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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Orzel Bialy S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Orzel Bialy S.A. (zwanej dalej
,Spolka”) z siedziba w Piekarach Slaskich, przy ulicy Harcerskiej 23, obejmujacego sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
calkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale w}asnym i sprawozdanie z przeplywow
pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowa o
przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorcezej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za Sporzadzenie na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Mlqdzynarodowyml
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatherdzonyml przez Unig Europejskg oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbednga dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdZn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiett rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez
kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Katowice Business Point, ul. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice, Polska,
T: +48 (32) 604 0200, F: +48 (32) 604 0300, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na dzien 31 grudnia 2016 1.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treci z obowiazujagcymi Spolke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133, z pdzn. zm.)} oraz Statutem Spdlki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Spotki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Spoltki. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tre§cig sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenia i czy sa one zgodne z
informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o jednostce i jej otoczeniu uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnoéci nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo
réwniez zapoznanie sie z o§wiadczeniem Spdtki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona cze$é sprawozdania z dzialalnoéei. Naszym zdaniem, w oéwiadezeniu tym Spolka zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w Rozporzadzenlu a informacje wskazane w
Rozporzadzeniu sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
C)odmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

[

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038
Katowice, 4 kwietnia 2017 .



Orzel Bialy S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

pwc



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Orzel Bialy S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 stron i sklada sie¢ z nastgpujacych czesci:

Strona

I. Ogblnacharakierystyka SPOIKL i mmimmisommssssonsmasssesssunsnssesmesasessnnssassssssrssnsrsass 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ........ccceveeeeienvesinrisrsnneisinniennencinnnnas 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

sprawozdania fNanSOWEED. . ismssmmeminnmsimemsser s sss e ssrsansa st s 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta .........cocvvveiviiiimniiineniiniiieni e 8

V. Informacje i uwagi KONCOWE.......coiimiiuiiiiiiicc it 9

pwec



Orzel Bialy S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Spolki

d.

b.
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Siedziba Orzel Bialy spotka akcyjna (,,Spotka™) sa Piekary Slaskie, ul. Harcerska 23.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii

Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Piekarach Slaskich w dniu 18 grudnia 1991 r.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 11899,/91. W dniu 20 marca 2002 r.
Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000099792.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 31 stycznia 2017 r. nastgpilo podpisanie planu
polaczenia spolek Orzel Bialy S.A. oraz Helidor Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2017 .

w zwigzku z przeprowadzong procedura na mocy postanowienia Sadu Rejonowego

w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, doszlo do wpisu
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego polgczenia Emitenta ze
spolka Helidor Sp. z o.0.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano numer NIP 626-00-03-139,
a dla celoéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 270647152.

Kapital podstawowy Spélki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil 7.160 tys. z1 i skladal sie
716.650.649 akcji o wartosci nominalnej 0,43 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniosl 229.459 tys. zi.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akeji  posiadanych akcji glosow

akcji (tys. zl)

IS\IEES attery Holdings 10.082.388 4.335 zwykle 60,55

OFE PZU ,Zlota Jesien” 1.864.850 802 zwykle 11,20

Quercus TFI S.A. 836.052 360 zwykle 5,02
Akcjonariat rozproszony

(pon. 5 %) 3.867.359 1.663 zwykle 23,23

16.650.649 7.160 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spélki byl odzysk surowcéw
z materialow segregowanych.

W roku obrotowym Prezesem Zarzadu Spétki byt Pan Michael Rohde Pedersen.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sg spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Orzel
Bialy S.A.
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Ogoblna charakterystyka Spolki (cd.)

i. Spélka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2007, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia 31 sierpnia
2007T.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala nr 231/2016 Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia 2016 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1., poz.
1000, z pOZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 maja 2016 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 20 czerwca do 25 listopada 2016 1.;
o badanie koncowe od 20 lutego 2017 r. do 4 kwietnia 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowe; Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosci, w tym ogélna istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
caloéei. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi wplynely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na oceng wplywu
znieksztalceni, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymog6w prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania

i osadem bieglego rewidenta.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2016 r.
(wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r.  31.12.2015r. 31.12.2016 r.  31.12.2015r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 162.583 181.468 (18.885)  (10,4) 416 51,6
Aktywa obrotowe 227.873 170.504 57.369 33,6 58,4 48,4
Aktywa
przeznaczone do 47 47 - - - -
sprzedazy
Aktywa razem 390.503 352.019 38.484 10,9 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 229.459 248.617 (19.158) (7,7) 58,8 70,6
5@‘;‘;12?;?:(;19 32.205 41.036 ©.831)  (215) 82 1.7
fgﬁﬁgfﬁiﬁfm 128.839 62.366 66.473  106,6 33,0 17,7
Pasywa razem 390.503 352.019 38.484 10,9 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.

tys. zi tys. zi tys. zi (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy
towaréw i produktow 532.592 505.269 27.323 54 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (491.518) (479.687) (11.831) 25 (92,3) (94,9)
Zysk brutto ze
sprzedaty 41.074 25.582 15.492 60,6 7,7 51
Zysk netto (10.910) 5.973 (16.883)  <(100) (2,0) 1,2

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2016r. 2015 2016 . 2015 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

Zysk netto (10.910)  5.973 (1.877)  <(100) (2,0) 1,2

HI0E cameasiogy (3.938)  (5.643) 1705  (30,2) 0,8) A1)

Catkowite dochody (14.848) 330  (15.178)  <(100) (2,8) 0,1
netto
.
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ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spé6lki

Dzialalnoé¢ gospodarczg Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowq na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016r. 2015r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 39 dni 51 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 88 dni 71 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto (2)% 1%
- ogbina rentowno$¢ kapitatu (5)% 2%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 41% 29%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 29 dni 21 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,8 2,7
- wskaznik ptynnosci |l 0.6 1.4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalno$ci

i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnos$ci jednostki 1 jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajgce nie byly przedmiotem naszego badania.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,8%
(2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedz¢ uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

Podstawowa dzialalnoscig Spotki w biezacym roku obrotowym byla produkeja i sprzedaz
stopow olowiu. Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 532.592 tys. zl i wzrosly o
27.323 tys. zl, tj. 0 5,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Ten wzrost wynikal
gléwnie ze zwigkszenia wolumenu sprzedanych wyrobéw gotowych.

Najwiekszg pozycja kosztow dziatalno$ci operacyjnej bylo zuzycie materialow i energii
wynoszace w badanym okresie obrotowym 469.865 tys. zl, co stanowi 86,7% kosztow
operacyjnych. Koszty zuzycia materialéw i energii w poréwnaniu z poprzednim rokiem
wzrosly 0 37.106 tys. zl, tj. 0 8,6%, co spowodowane bylo gléwnie opisanym powyze]
wzrostem produkeji i sprzedazy wyrobéw gotowych.

Rentownoé¢ mierzona zyskiem netto byla ujemna i wyniosla 2%, co oznacza ze byla
nizsza o 3 punkty procentowe od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo
gléwnie odpisem z tytulu utraty wartoéci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych w
kwocie 15.006 tys. zl.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 390.503 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwickszyla sie 0 38.484 tys. zl, tj. 0 10,9%. Wzrost ten zostat sfinansowany
gléwnie zwiekszeniem stanu krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek

o kwote 36.685 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spo6lki. Stopa zadluzenia wzrosta

z 29% na koniec roku ubieglego do 41% na koniec roku biezacego. Obroét zobowigzan
zwiekszyt sie odpowiednio z 21 dni do 29 dni. Gléwna przyczyna zmian w tym zakresie
byt wzrost krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek oraz zwigkszenie stanu
krétkoterminowych zobowiazan i rozliczenn miedzyokresowych.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spoltki. Wskazniki pltynnoéci I i II, ktére wyniosly
na koniec badanego roku odpowiednio 1,8 (2015 r.: 2,7) oraz 0,6 (2015 r.: 1,4)
zmniejszyly sie gléwnie w wyniku wzrostu sald zobowiazan krotkoterminowych.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spoélki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia

i oSwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2016 r. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Gliwicach w dniu 9 czerwea 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos$¢, bezbledno$é i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pdZn. zm.) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego

Orzel Bialy S.A. z siedziba w Piekarach Slaskich, przy ulicy Harcerskiej 23. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Sp6lki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych, dnia 4 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
4 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Orzel Bialy S.A.
zawierajacym opinie dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu ﬁnansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc¢ i prawidlowosc
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

i
oo
Tomasz ReinfuLs

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 4 kwietnia 2017 .
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