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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGtEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. (dalej Grupa Kapitatowa), z
siedziba w Sanoku, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z wyniku za
rok obrotowy 2016, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy 2016, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy 2016, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzier 31.12.2016, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy 2016 oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze
informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spofki PBS Finanse S.A. (zwanej dalej takze Jednostka Dominujaca) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji
Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 .,
poz. 1047, z pb6zn.zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej] sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. .
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6Zn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub bftedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegty
Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujace;
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe] na dzien 31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i
postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawa o
rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
wymogi Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu  uzyskanej podczas badania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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W  zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem
Jednostki  Dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego  stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym Jednostka Dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z pozn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

o badania sﬂfaw

“\'\\Oﬂv d
@ Numer 3115

o?

Katarzyna Szaruga Yonhisai 50, 31,523 K™
Kluczowy Biegty Rewident

Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 06.04.2017 r.
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RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
SPORZADZONEGO PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA
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;

Helping o
Prospe

An independent member of UHY international



UHY ™"

SPIS TRESC]

T CZESC OGOLNA ... 3
1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE DOMINUJACA 3
1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACEJ.... 3

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACES ..ovoveeeeevee 3
1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUIACES ..o 4
TTB ZARZAD ..o 4
1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH ...t 5
1.2 DANE IDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD
N e e o 5
1.3 INFORMACJE O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ..o e 7
1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI ......... 7
1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..., 7
1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA GRUPY KAPITALOWE] ..o 8
b B OB LTS T ————— 9
2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..o g
2.1.1 STRUKTURA BILANSU _...oooeoeeoeeeee oot 9
2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ..o, 10
2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE .......c.oviveiit i 12
2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH. ... 14
B, CZESE STCZEGDIONI ciciiismssiiiimmiisstsmmsmn s o e aramessseesmsosssanss 15
3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCH ..ot 15
3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ...t 15
3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACI ... e 16
3.4 WYEACZENIA KONSOLIDACYINE ...t 16
3.5 KONSOLIDACIA KAPITAEOW ..o, 16
3.6 ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ..o 17
3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM ...t 18
3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA ......ovoeoeoeeeeeeeoeeeeeeeeeeeo 18

2 519@\({0“‘



1. CZESC OGOLNA
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1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWE] | JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACE!
SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

DATA REJESTRACII JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
REGON JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWE)J

PBS FINANSE S.A.

Ul. Mickiewicza 29, 38-500
Sanok

0000069391

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII
Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

06.12.2001r.
370014314
6870005496

01.01.2016r. - 31.12.2016r.

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

e Pozostate posrednictwo pieniezne,
e Dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym

dziatalnosci.

przedmiotem
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1.1.3 KAPITAL ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i
wynosi PLN 29.265.600,00. Skfada sie z 10.452.000 akcji o wartosci nominalnej PLN

2,80 kazda.

Akcje w Spofce posiadaja: ilos¢ akcji  wartos¢ nominalna akgji %

PBS Sanok 6.840.465 19.153.302,00 65,45

BPS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

S.A. - Contango 2 632.159 1.770.045,20 6,05
Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

Pozostali 2.979.376 8.342.252,80 28,50
Suma: 10.452.000 29.265.600,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Jerzy Biel - Prezes Zarzadu

Do skfadania oswiadczeri woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy Cztonek
Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do zaciagniecia zobowiazania lub
rozporzgdzenia prawem, do ktérego wartos¢ przekracza jedna dziesiata czes¢ kapitatu
zaktadowego wymagane jest wspotdziatanie dwaoch Cztonkéw Zarzadu, albo Czionka
Zarzadu i prokurenta, albo dwoch prokurentéw tacznie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
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1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
e PBS Finanse S.A. _ ‘
b) Jednostki zalezne wchodzace w skfad Grupy Kapitalowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Duet Sp.zo.0.
e Newco Sp. z 0.0.
¢) Jednostki niewchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
e Podkarpacki Bank Spdétdzielczy

1.2 DANE IDENTYFHKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

NAZWA JEDNOSTKI Duet Spotka z ograniczonag odpowiedzialnoscia

SIEDZIBA JEDNOSTKI Ul Mickiewicza 29, 38-500 Sanok

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Duet Sp. z 0.0. jest:
e Prowadzenie agencji bankowych i punktéw pobierania optat,
e Leasing finansowy,
e Pozostate formy udzielania kredytow,
e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen |
funduszéw emerytalnych,
o Dziatalnos¢ agentoéw i brokeréw ubezpieczeniowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnodci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Duet Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym okresie zmianom i
wynosi PLN 2.795.000,00. Skfada si¢ z 55.900 udziatébw o wartosci nominalnej PLN
50,00 kazdy.

Udziaty W Spotce et il wartosc rjOfmnaIna %
posiadaja: udziatow

PBS Finanse S.A. 55.892 2.794.600,00 PLN 99,99
Pozostali 8 400,00 PLN 0,01
Suma: 55.900 2.795.000,00 PLN 100%
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Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze

udziatowcow jednostki.

NAZWA JEDNOSTKI Newco Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia

SIEDZIBA JEDNOSTKI Ul. Mickiewicza 29, 38-500 Sanok

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Newco Sp. z 0.0. jest:
e Dziatalnos¢ portali internetowych,
e Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,
e Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem

dziatalnosci.

Dnia 01.02.2016 r. Zgromadzenie WspoInikow Spétki podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu o PLN 47.000,00 poprzez ustanowienie 47 nowych udziatéw o

wartosci nominalnej PLN 1.000,00 kazdy.

Kapitat zakfadowy jednostki obecnie wynosi PLN 213.000,00. Sktada sie z 213

udziatéw o wartosci nominalnej PLN 1.000,00 kazdy.

Udziaty w jednostce o wartos¢ nominalna
- ilos¢ udziatdéw o

posiadaja: udziatéw

PBS Finanse S.A. 130 130.000,00

Konrad Sumorek,

Ewa Soszyriska -

Sumorek, tukasz 79 OO0

Lichota

Marek Sciborski 4 4.000,00

Suma: 213 213.000,00

%

61

37

100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze

udziatowcow jednostki.

Lista jednostek niewchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;:
e Podkarpacki Bank Spoétdzielczy

UH ECA
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1.3 INFORMACJE O  PRZEPROWADZONYCH  BADANIACH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NAZWA JEDNOSTKI PODM'OTBLAT;‘:}:JJY:”ONY B B!L,L‘\DiilsE(;JWY RODZAJ OPINII
UHY ECA Audyt Spdtka z
. , e 31.12.2016 ,
PBS Finanse S.A. ograniczona odpowiedzialnoscia Bez zastrzezen
Sp. k.
UHY ECA Audyt Spdtka z
Duet Sp. zo.0. ograniczong odpowiedzialnoscia J1.12.2016 Bez zastrzezen
Sp. k.

Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych
sprawozdania finansowe nie byly badane:
e Newco Sp. z 0.0

1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez AdAc
Sp. z o.0.. O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu wydano opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo  zatwierdzone uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.06.2016 .

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie
Rejonowym dnia 13.06.2016.

1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 01.08.2016 z
Zarzadem PBS Finanse S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Grupy
Kapitatowej PBS Finanse S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29.07.2016.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048, bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna
Szaruga, numer ewidencyjny 11048. Jz/
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Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu grudniu 2016 i kwietniu 2017 i zakoriczono w
dniu 06.04.2017.

1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITALOWE]

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 06.04.2017 Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie 31.12.2016 do dnia ztozenia oswiadczenia.

UH ECA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA BILANSU

Aktywa TPLN

Wartosci niematerialne i prawne 15,3 0,1 26,5 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 992,3 3,4 1167,3 3,9
Naleznosci diugoterminowe 46,1 0,2 46,1 0,2
Inwestycje - nieruchomosci 2 694,6 9,3 2770,1 9,4
Pozostate inwestycje 13 064,5 45,2 14 497,8 49,1

Dtugoterminowe rozliczenia

. 1203,5 4,2 1226,5 4,2
miedzyokresowe
Aktywa trwate 18 016,2 62,3 19734,3 66,8
Inwestycje przeznaczone do obrotu 29194 10,1 2 695,3 9,1
Naleznosci krétkoterminowe 37335 12,9 3 446,7 11,7
Pozostate naleznosci 1525,8 53 1201,8 4,1
Krlotkotermlnowe rozliczenia 525 0,2 59,5 0.2
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 656,9 9,2 24139 &2
Aktywa obrotowe 10 888,1 37,7 9817,2 33,2
Aktywa 28 904,3 100 29551,5 100
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Pasywa

Kapitat podstawowy 29 265,6 101,2 292656 990
Pozostate kapitaty 71372 2,6 1 830,1 6,2
Niepodzielony wynik finansowy -5198,9 -18,0 -5331,3 -18,0
Kapitat wiasny 24 803,9 85,8 25764,4 87,2
Kapitat mniejszosci 3,0 0,0 - -
Rezerwy na podatek odroczony 49,9 0,2 177,3 0,6
Inne zobowiazania dtugoterminowe 51,8 0,2 19,2 0,1
Zobowiazania .krotkotermtnowez 136.9 0.5 1037 0,4
tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania 702.,8 2,4 790,6 2,7
Kredyty i pozyczki 2034,9 7,0 T 78T,7 58
Krotkofnermllnowe rezerwy na 334.4 12 280, 1 0.9
zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe 786,7 2,7 678,6 2.3
Zoluwigzam i kezenvy i 4097,4 14,2 37872 12,8
zobowigzania

Pasywa 28 904,3 100,0 29 551,5 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UHY™*

2016 201572016 2015

TPLN % TPLN
Przychod’y netto ze{spr.zedazy. ’ 9 854.0 13.6% 11 402,0
produktéw, towardw i materiatow
Koszty'sprlzedany_ch'produktow, 83234 12% 8423.4
towardw i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 1530,5 -18,1% 1 868,4
Koszty ogodlnego zarzadu 2 420,5 -2,0% 2 469,5
Wynik ze sprzedazy -889,9 48,1% -601,1
Pozostate przychody operacyjne 184,4 -12,5% 210,7
Pozostate koszty operacyjne 44,5 -46,3% 83,0
Wynik na d_zuaialnosq -750,0 58,4% 4734
operacyjnej
Przychody finansowe 1191,3 -27,7% 1647,5
Koszty finansowe 144,9 23,4% 117.4
Wynik brutto 296,4 -72,0% 1056,7
Podatek dochodowy 179.8 -68,5% 570,4
Zysk (strata) mniejszosci -2,1 -126,9% -7,7
Wynik netto 118,7 -76,0% 494,0
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2016 2015
Rentownos¢ majatku

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan sredni)

% 0,41 1,66

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

% 1,20 4,80

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

0 . -
Przychody ze sprzedazy 0 9,03 5,84

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat witasny (stan sredni)

% 0,47 1,87

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2016 2015

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

4,09 4,09

Ptynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

4,09 4,09

Ptynnos¢ Il stopnia

12 ¥Ou
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Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSC]I

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogdlny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan
sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatosc¢ struktury
finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe

Suma pasywow

13

dni

%

dni

%

2,09

2016

133

2016

14,18

85,99

UHY =
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2015

118

2015

12,82

87,25
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INNE WSKAZNIKI

2016 2015
Efektywna stopa podatku dochodowego
Podatek dochodowy %
Wynlk brutto BR.60 23,90
EBIT (zysk operacyjny) TPLN -750,0 -473,4
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN -379,5 30,6
EAT (wynik finansowy) TPLN 118,7 4940

2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujace Grupe za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalno$¢ danych za analizowane okresy.

Analiza struktury wykazuje, ze aktywa trwate Grupy Kapitalowej stanowia 62,3 %
catego majatku, natomiast aktywa obrotowe 37,7%. Wiodaca pozycja aktywow
trwatych sa pozostate inwestycje diugoterminowe, ktére stanowia 45,2% majatku
Grupy. Gtéwna pozycja aktywow obrotowych sa naleznosci krétkoterminowe, ktérych
udziat w sumie aktywéw wzrést w poréwnaniu do roku ubiegtego o 1,2 p.p i
stanowia 12,9% majatku. W strukturze pasywow spadt udziat finansowania Grupy
kapitatem witasnym o 1,4 p.p., kapitat wiasny stanowi 85,8% wartosci pasywow.

W badanym roku obrotowym Grupa odnotowata spadek przychodéw, co
spowodowato obnizenie wyniku ze sprzedazy o 18,1% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. W segmencie dziatalnosci finansowej zaobserwowano spadek
przychodow finansowych o 27,7% i wzrost kosztéw finansowych o 23,4%. Mimo
to, wynik z dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie dodatnim. Na
koniec badanego roku Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. odnotowata zysk netto w
wysokosci TPLN 118,7.

W badanym okresie wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci obnizyty sie.
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto przyjat wartos¢ ujemna. Wszystkie
wskazniki ptynnosci przyjety wartosci powyzej norm uznawanych za optymalne. W
porownaniu do roku ubiegtego wydtuzyt sie okres obrotu naleznoiciami o 15 dni,
natomiast wskaznik spfaty zobowiazari pozostat bez zmian. W badanym roku
wskazniki te wyniosty odpowiednio 133 i 4 dni.
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3. CZESC SZCZEGOFOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSC|

Jednostka Dominujaca posiada aktualna polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej i
wprowadzong z dniem 05.01.2010.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace;.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w
wartosci  godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,

e obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdan
finansowych jednostek powiazanych.
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3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACJI

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petng obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujaca
e PBS Finanse S.A.
b) Jednostki zalezne
e Duet Sp.zo.0.
e Newco Sp. zo.o.

3.4 WYEACZENIA KONSOLIDACYJNE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczeri wewnatrzgrupowych rozrachunkow
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztéw |
przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczeri wynikéw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywoéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PBS
Finanse S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegoinych skiadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich skfadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objete;]
skonsalidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] wiaczono tylko te czeici odpowiednich

skfadnikow kapitatu witasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia
kontroli nad nia przez Jednostke Dominujaca.
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3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne
informacje objasniajgce stanowiace integralng sklfadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w formie
rozporzadzery Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostalo sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

17

UH ECA

tz;Pe:z



UH

ECA

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAEOWE]

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. z siedziba w Sanoku stwierdza sie,
ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa
zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez
upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PBS Finanse S.A. za rok obrotowy 2016 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Numer 3115

Jetow éw,bm ..... Q.

Katarzyna Szaruga

Kluczowy Biegty Rewident — i

Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 06.04.2017 r.
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