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Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego ,,KOMPAP” S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, ktdrej jednostkg dominujgcg jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe ,KOMPAP” S.A. z siedzibg w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 (,Grupa
Kapitatowa”), na ktdre sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziet 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia oraz opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowos$ci, a takze informacje
dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujacej i rady nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogodw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaC wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btgdem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujgcej wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng
ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r., zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami
prawa, W tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) (,Rozporzgdzenie”) i postanowieniami
statutu jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziafalno$ci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
kierownik jednostki dominujgcej. Ponadto kierownik jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu) jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i wskazanie czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z wymogami
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.
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Oswiadczenie jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z odwiadczeniem jednostki dominujacej
o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$é sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z pézn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje
te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49,

00-764 Warszawa

sAanncensassrnssunrnnnsunnssnnensrnnn e nnnrsnnnnsannsan
Kamil Walczuk

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12616

Czlonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysé
Czionek Zarzadu Komplementariusza

12 kwietnia 2017 r.
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Polska Grupa Audyforska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

1. Czesc ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa
1.1.1.Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP” S.A.
1.1.2.Siedziba jednostki dominujacej

Ul. Piastowska 39
82-500 Kwidzyn

1.1.3.Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 23 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064285

Kapitat zaktadowy na

koniec okresu 5.616.595,20 zi.

sprawozdawczego:

1.1.4.Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzienh
wydania niniejszej opinii wchodzit:
e Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego biegitego rewidenta

Imie i nazwisko: Kamil Walczuk
Numer w rejestrze: 12616
1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Adres siedziby: Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000484251

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 9512373424
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3887.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2015 r. zostato zbadane przez Polskg Grupe Audytorskg spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
numer 3887 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2016
r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 30 czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa
Produkcyjno-Handlowego  ,KOMPAP” S.A. zsiedzibg w  Kwidzynie przy
ul. Piastowskiej 39 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe
i objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowg z dnia 4 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgcej zdnia 11 maja 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016, poz. 1047) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pézn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej oraz w miejscu prowadzenia
ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej w okresie w okresach: od 23 do 27 stycznia
2017 r., od 30 stycznia do 3 lutego 2017 r., od 6 do 10 lutego 2017 r., od 13 do 17
lutego 2017 r. oraz wybranych dniach lutego i marca 2017 r. w siedzibie PGA.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
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z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
0 sporzadzeniu zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre
przekazuje rzetelny i jasny obraz o niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb znaczacy na
dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje
oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzgcych w sktad badanej grupy kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r.
(,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzn. zm.) oraz inne wymogi etyczne
wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 %o 31.12.2015 %
z1'000  aktywéw z1'000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 67 535 70,2 58 907 67,5
Warto$ci niematerialne 324 03 121 0,1
Inwestycje w nieruchomosci 5875 6,1 6 813 7.8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 0.1 734 09
Aktywa trwale razem 73 834 76,7 66 575 76,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 2751 29 2622 3,0
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia - - 2 -
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci 18727 19,5 17 588 20,2
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 823 038 376 04
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 71 0.1 55 0,1
Aktywa obrotowe razem 22378 233 20643 23,7
SUMA AKTYWOW 96 212 100,0 87218 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywow
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 5617 58 5617 6,4
Akcje wlasne (1553) 1,6 (869) 1,0
Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosei nominalnej - - - -
Kapitat zapasowy pozostaly 14 946 15,5 13 599 15,6
Pozostate kapitaly rezerwowe 6413 6,7 4295 49
Zyski zatrzymane 23648 24,6 23 369 26,8
Niepodzielony wynik finansowy 2663 2,8 4 681 5.4
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 51734 53,7 50 692 58,1
Udzialy niekontrolujace 365 04 624 07
Kapital wlasny razem 52099 54,1 51316 58,8
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow oraz pozyczek 2010 2,1 3107 3,6
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6821 71 6483 74
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw, rezerwy i
pozostate 531 0,5 534 0,6
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 8051 84 351 04
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 1614 1,7 1711 2,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 19027 19,8 12 186 14,0
Zobowigzania z tytutu kredytoéw oraz pozyczek 8812 92 9 850 11,3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2727 2,8 1330 1,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i vstug oraz pozostate 12910 13,4 11 824 13,6
Rezerwy 542 0,6 536 0,6
Rozliczenia migdzyokresowe 95 0,1 176 02
Zobowiazania krotkoterminowe razem 25086 26,1 23716 27,2
Zobowigzania razem 44113 459 35902 41,2
SUMA PASYWOW 96212 100,0 87218 100,0
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2.1.2.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
z}'000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 65 112 100,0 62 547 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (50 245) 77,2 (45 855) 73,3
Zysk brutto ze sprzedaZy 14 867 22,8 16 692 26,7
Pozostate przychody operacyjne 1125 1,7 1037 1,7
Koszty sprzedazy (1941) 3,0 (1 808) 2,9
Koszty ogdlnego zarzadu (8 527) 131 (7 905) 12,6
Pozostale koszty operacyjne (353) 0,5 (1 106) 1,8
Zysk na okazyjnym nabyciu 24 0,0 246 0,4
Przychody i koszty finansowe netto (1097) 1,7 (1792) 2,9
Koszty finansowe netto (1097) 1,7 (1792) 2,9
Zysk przed opodatkowaniem 4098 6,3 5364 8,6
Podatek dochodowy (1 .396) 2,1 (636) 1,0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2702 41 4728 7,6
Zysk netto za rok obrotowy 2702 4,1 4728 7,6
Catkowite dochody ogdfem za rok obrotowy 2702 4,1 4728 7,6
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
Wihascicieli jednostki dominujgcej 2 663 4681
Udziaty niekontrolujgce 39 47
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy 2702 4728
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujgcej 2663 4 681
Udziaty niekontrolujace 39 47
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 2702 4728
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje z dziatalnoéci kontynuowanej
Podstawowy (zt) 0,58 1,01
Rozwodniony (z4) 0,58 1,01
Dziatalnos$c kontynuowana i zaniechana
Zysk (Strata) podstawowy na 1 akcjg (zt) 0,58 1,01
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akcje (zt) 0,58 1,01
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2.1.3.Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 4,1%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosc kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 5,5%
kapitat wiasny - zysk netto

3. Szybkos$c¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 107 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 45,8%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 0,9
zobowigzania krdtkoterminowe

7,6%

10,1%

108 dni

41,2%

0,9

3,5%

4,2%

124 dni

43,9%

0,8

 Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw.
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich wartosc.
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Czesc¢ szczego6lowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe  Standardy  Rachunkowosdi, Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe]j oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa..

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
stosujg jednakowe zasady rachunkowoéci, zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych
jednostek, dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce
dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwo
Produkcyjno-Handlowe ~ ,KOMPAP” ~ S.A.  zostalo  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
kompletna dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegolnych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 169, poz. 1327 z pézn. zm.).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacjach dodatkowych
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.4. Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zakltadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki
dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu
udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czedci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktdére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatdw niekontrolujgcych w  jednostkach zaleznych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udziatu udziatéw niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug
stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
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3.5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz

kosztow i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych
Przedsiebiorstwa  Produkcyjno-Handlowego  ,KOMPAP” S.A. i uzgodniono

z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49

00-764 Warszawa
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Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

12 kwietnia 2017 r.
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