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RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej Protektor
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej i jej Jednostki dominujacej

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitatowa Protektor
Nazwa Jednostki dominujgcej: PROTEKTOR Spoétka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacsj: 20-277 Lublin, ul. Vetterow 24A-24B

1.2. Skiad Grupy Kapitatowej i istotne zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Struktura Grupy Kapitatowej Protektor (Grupa Kapitatowa, Grupa) wraz ze wskazaniem zaleznosci
bezposrednich i posrednich pomiedzy spétkami powigzanymi zostaly zaprezentowane w punkcie 9 Informacii

dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupe Kapitatowg Protektor na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowia;

— Jednostka dominujaca — PROTEKTOR Spatka Akcyjna w Lublinie,
— jednostki zalezne:

— ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujgca

grupy kapitatowej nizszego szczebla wraz z jednostkg zalezna;
— ABEBA FRANCE SARL z siedzibg w Sarreguemines (Francja),

— Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujaca grupy kapitatowej

nizszego szczebla wraz z jednostkami zaleznymi:
— ,Rida" Sp. z 0.0. z siedziba w Tyraspolu (Motdawia),

— TERRI-PA" Spdtka joint-venture z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Parkanach (Motdawia).
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Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien wyrazenia opinii nie wchodzita w skiad innej Grupy

Kapitatowej.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest

nieoznaczony.

Udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych na dzief 31 grudnia 2016 roku

przedstawia sie nastepujgco:

e S50 gl
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 100 - 100
ABEBA FRANCE SARL - 100 100
Inform Brill GmbH 100 - 100
,Rida" Sp. zo.0. - 90 90
SO0O0 ,TERRI-PA” - 51 51

PROTEKTOR S.A. posiada udzialy w jednostce powigzanej nie podlegajacej konsolidacji — POLANIA
Sp. z 0.0. w likwidacji (do 8 maja 2008 roku w upadiosci). Udzialy w tej spdice zostaly objete odpisem

aktualizujgcym.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej Protektor nie ulegt zmianie.

1.3.Dane identyfikujace Jednostke dominujacg

Petna nazwa PROTEKTOR Spotka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona PROTEKTOR S.A.

Adres siedziby 20-277 Lublin, ul. Vetterow 24A-24B

Podstawa prawna dziatalno$ci

Statut sporzadzony w dniu 21 lutego 1992 roku ze zmianami

Czas trwania

Spotka zostata powolania na czas nieokreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodaiczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow
Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 9.572.300,00 zt
REGON 430068516

NIP 7120102959

1.4. Przedmiot dzialalnosci Jednostki dominujacej

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej w badanym okresie byla produkcja i sprzedaz
obuwia i wyrobow skérzanych oraz dziatalno$¢ o charakterze holdingowym w zakresie zarzadzania jednostkami
wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowej. Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnos¢ w zakresie
produkcii i sprzedazy obuwia i wyrobow skorzanych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w jej statucie i wpisem

do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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1.5. Kapitat wtasny Jednostki dominujacej, jego zmiany w 2016 roku i do dnia wyrazenia opinii

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 9.572.300,00 zt, dzielit sig na 19.021.600 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, a jego struktura
przedstawiata sie nastepujaco:

llos¢ akcji  Wartos¢ nominaina Udziat w kapitale

Akcjonariusz [szt.] akciji [4] podstawowym [%]
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.291.000 3.291.000,00 17,30
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3.100.000 3.100.000,00 16,30
Mariusz Szymula 1.995.755 1.995.755,00 10,49
Piotr Szostak 1.989.249 1.989.249,00 10,46
Pozostali akcjonariusze 8.645.596 8.645.596,00 45,45
Razem 19.021.600 19.021.600,00 100,00

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien wyrazenia opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok, tj. na dzien 27 kwietnia 2017 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

. llos¢ akcji Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz

[szt] akcji [24] podstawowym [%]
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.291.000 3.291.000,00 17,30
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytainy 3.100.000 3.100.000,00 16,30
Mariusz Szymula 1.995.755 1.995.755,00 10,49
Piotr Szostak 1.989.249 1.989.249,00 10,46
Luma Investment S.A. 962.047 962.047,00 5,06
Pozostali akcjonariusze 7.683.549 7.683.549,00 40,39
Razem 19.021.600 19.021.600,00 100,00

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kwota kapitatu podstawowego Jednostki dominujacej
nie ulegta zmianom.

1.6. Kierownik Jednostki dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wyrazenia opinii wchodzili:
— Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
— Piotr Majewski - Czlonek Zarzadu.

W roku badanym i w okresie do dnia wyrazenia opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej.

2. Informacje o skonsoiidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
rok objety badaniem

Sprawczdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez kluczowego bieglego rewidenta Macieja Miotte,
nr w rejestrze 10152, dzialajagcego w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zz 2016 rok ,L/
Grupy Kapitafowej Protektor / Strona 3
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DORADCA Zespot Doradcow Finansowo - Ksiegowych Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Lublinie,
wpisanego na liste prowadzong przez KRBR pod nr 232.

O sprawozdaniu tym zostata wyrazona opinia bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2015 zostalo zatwierdzone uchwalg
nr 8 z dnia 27 czerwca 2016 roku Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok poprzedzajacy badany zostato
zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Zespot Doradcow Finansowo - Ksiegowych Spotke z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, pod
poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwalg nr 10/2016 z dnia 31 maja 2016 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Jednostki dominujacej w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie
umowy nr 29/LU/2016 zawartej dnia 17 czerwca 2016 roku pomiedzy DORADCA Spotkg z 0.0. w Lublinie
a ,,PROTEKTOR Spotkg Akcyjng” w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki dominujacej w okresie od dnia 18 kwietnia 2017 roku do dnia
26 kwietnia 2017 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wyrazenia opinii, tj. 27 kwietnia 2017 roku.

4. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz.U. z 2016 roku poz. 1000, z p6zn. zm.) oraz Kodeksie etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych IFAC, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w
badaniu sprawozdania finansowego.

5. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:
a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,

ktérego suma bilansowa wynosi 84.333 tys. zt
b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zysk netto w wysokosci 3.731 tys. z

oraz catkowite dochody ogbtem w wysokosci 4,676 tys. zt

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok ( l /
Grupy Kapitalowej Protektor Strona 4
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¢) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych, wykazujace zwigkszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 6.151 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego ogétem
o kwote 1.221 tys. zt

e) informacje dodatkowa.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Jednostki dominujace;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2016 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedng jednostke.

6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

6.1. Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2016 roku zostalo zbadane przez DORADCA Spétka z o.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow,
pod poz. 232 i uzyskato opinig bez zastrzezen, wyrazong w dniu 27 kwietnia 2017 roku.

6.2. Pozostate jednostki objete konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nizszego szczebla ABEBA za rok konczacy sig
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez Treumerkur Dr. Schmidt und Partner KG (Niemcy) i uzyskato opinig
bez zastrzezefi, datowang dnia 8 kwietnia 2017 roku.

7. Dostepnosé danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat
w zaden sposOb ograniczony. Zarzad Jednostki dominujgcej zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci
udostepnit bieglemu rewidentowi sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit informacji niezbgdnych
do wyrazenia opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:
— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelncsci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przediozonego
do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen,
ktore moga rzutowac na przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
mogacych mie¢ wplyw na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Raport z badania skeasolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok .
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W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit, ze zgodnie z jego
wiedzg i najlepszg wiarg w Grupie Kapitatowej przestrzegano wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie
mogtoby w sposéb istotny wptyna¢ na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdziliSmy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

. Analiza sytuacji majatkowe;j i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwach latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej za lata
2014-2016 zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitalowej zostaty przedstawione
w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2014 2015 2016
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 80.210 81.669 84.333
Aktywa netto tys. zt 61.028 62.026 60.805
Kapitat pracujacy tys. zt 39.502 43.278 38.961
Podstawowe wielkos$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 100.934 102.814 107.553
Wynik netto iys. zt 5.740 6.330 3.731
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogdinej ptynnosci 3,9 4,6 3,3
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,9 08 1,1
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 23,9 241 27,9
Wskaznik ,ztotej” reguly bilansowe; % 245,2 264,3 237,5
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 83,2 85,2 79,8
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 10,5 11,2 6,7
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 57 6,2 3,5
Rentownos¢ kapitaiu wlasnego % 94 10,2 6,1
Wskazniki rynku kapitatowego
Sredniowazona liczba akcji w okresie tys. szt. 19.0216  19.021,6  19.021,6
Cena rynkowa akcji (kurs zamkniecia na dzien koficzacy rok) zt 2,75 3,01 3,00
PIE* 8,98 9,16 17,38
P/BV** 0,87 0,94 0,96

* wskaznik liczony dla zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

** wskaznik liczony dla kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom Jecdnostki dominujgce;

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
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W Grupie Kapitalowej wartos¢ majatku i zrodet jego finansowania w roku badanym ulegta niewielkiemu
zwigkszeniu w stosunku do roku ubiegtego — wskaznik dynamiki wyniést 103,3%. Takze glowne grupy aktywow
(trwate i obrotowe) wykazaly wzrosty: aktywa trwate — o 7,6%, aktywa obrotowe — 0 1,2%. W grupie aktywow
trwatych odnotowano wzrost rzeczowych jego skiadnikow o 9,7%. Zmiany w aktywach obrotowych byty
réznokierunkowe. Spadkowi zapaséw o 16,8% towarzyszyt wzrost naleznosci krotkoterminowych o 29,4%
i zasobow pienigznych o 271,0%.

Powyzsze zmiany w ujgciu dynamicznym nie wplynely istotnie na zmiane ogéinej struktury majatku Grupy
Kapitatowej. Udziat aktywow trwalych w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkow
wyniost na dzien 31 grudnia 2016 roku 33,6%, tj. 0 1,3 punktu procentowego wiecej niz na poczatek roku
obrotowego. Wskaznik struktury aktywow obrotowych obnizyt sie na przestrzeni okresu badanego z 67,7% do
66,4%. W dalszym ciagu najbardziej istotng grupg majatku Grupy Kapitatowej ze wskaznikiem struktury na koniec
2016 roku 44,8% sg zapasy. Istotne pozycje — odpowiednio 26,1% i 11,2% aktywow ogdlem — stanowig rzeczowe
aktywa trwate oraz naleznosci krotkoterminowe.

W obrebie zrodet finansowania, kapitat wiasny ogotem ulegt zmniejszeniu o 2,0% w wyniku wypracowania zysku
netto i catkowitych dochodow ogotem, przy uwzglednieniu wypfaty dywidendy przez Jednostke dominujacy
z zysku 2015 roku. taczny poziom zobowigzan na przestrzeni roku badanego zostat w Grupie Kapitatowej
zwigkszony o 3.885 tys. zt, tj. 0 19,8%. Zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyly sie o 14,4%, natomiast
zobowigzania krotkoterminowe ulegty zwiekszeniu o 41,4% w stosunku do stanu na koniec 2015 roku.

Powyzsze zmiany wplynely na korekte struktury pasywow Grupy Kapitatowej. Udziat kapitatu wlasnego ogdtem
obnizyt sig z 76% na dzien 31 grudnia 2015 roku do 72,1% na koniec roku badanego. Zobowigzania
krotkoterminowe stanowig na koniec roku badanego 20,2% pasywow ogotem, a zobowigzania diugoterminowe
odpowiednio 7,7%. Obrazuje to takze zmiana wskaznika zadtuzenia ogélnego, ktory na dzien bilansowy wzrost
do poziomu 27,9%.

Analiza struktury majgtkowo-kapitalowej Grupy wskazuje na stabilne podstawy finansowania majatku
i dziatalno$ci gospodarczej. W calym analizowanym okresie kapitaf pracujacy osiaga znaczace dodatnie wartosci,
co wynika z przestrzegania zasady peinego pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi i cze$ciowego ich
zaangazowania w finansowanie aktywéw obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskazrik ,zlotej" reguty
bilansowej, ktéry na koniec analizowanych lat wynosi odpowiednio: 245,2%, 264,3% i 237,5%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w 2016 roku poskutkowaty zmianami wskaznikow ptynnosci finansowej
odpowiednio do wartosci: 3,3 dla wskaznika ogoinej plynnosci i 1,1 dla wskaznika szybkiej ptynnosci. Poziom
wskaznikow pozwala na stwierdzenie, ze w Grupie Kapitalowej utrzymywana jest plynno$¢ finansowa
definiowana jako zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw ustalono, ze
w calym objetym analizg okresie dominujgcym Zrodlem przychodéw Grupy byly przychody ze sprzedazy
produktow i towaréw, ktére za 2016 rok stanowity 97,2% przychodéw ogétem. Pozostale przychody operacyjne
i przychody finansowe miaty w strukturze tworzenia wyniku finansowego znaczenie marginalne. Analiza struktury
kosztow za trzy ostatnie lata wskazuje na strukture adekwatng do struktury przychodéw, bedacg pochodng
specyfiki prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej. Dominujacg pozycje kosztow operacyjnych stanowi -
koszt wtasny sprzedazy — 68,8% kosztow ogotem, a takze koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy. Na
podstawie analizy szczegotowej kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze prowadzona w Grupie produkcja jest
materialochtonna — wskaznik udzialu kosztow zuzycia materialéw i energii wynosi 56,8% ogdtu kosztow
rodzajowych. Istotng pozycje stanowily takze koszty pracy ze wskaznikiem udziatu 24,9%. Koszty rodzajowe
Grupy Kapitatowej w badanym okresie w stosunku do roku poprzedniego ulegty wzrostowi — wskaznik dynamiki
wyniost 113,4%.

Il
|

L
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Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, ze przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty za 2016 rok
107.553 tys. z}, za$ koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 70.414 tys. zt. Ich roznica daje zysk brutto ze
sprzedazy w kwocie 37.139 tys. zt, tj. 0 8,1% nizszy od osiagnigtego w roku 2015. Po uwzglednieniu kosztow
sprzedazy i rosngcych kosztow ogolnego zarzadu oraz wyniku pozostatej dziatainosci operacyjnej Grupa
wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 7.158 tys. zt. Po uwzglednieniu zysku
z dziatalnosci finansowej Grupa wypracowata za 2016 rok zysk przed opodatkowaniem w kwocie 8.241 tys. zt
i zysk netto 3.731 tys. zt.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w Grupie Kapitatowej w roku badanym nastapilo zwiekszenie
poziomu zasobow pienigznych, o czym $wiadczg dodatnie przeptywy pienigzne razem w kwocie 6.151 tys. zt.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim struktura rachunku przeptywow pienigznych nie ulegta znaczacym zmianom.
DziatalnoS¢ operacyjna stanowita w roku badanym, tak jak w roku poprzednim, gtéwne Zrodio doptywu $rodkéw
pienigznych. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 14.105 tys. zt wystarczyly na pokrycie
wydatkow w ramach dziatainoéci inwestycyjnej i finansowej, czego efektem jest wspomniany wzrost zasobow
pienigznych. Wydatki $rodkow w dziatalnoci finansowej dotyczyly glownie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
oraz splaty kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna. Wiasciwie ksztattowana
Jest struktura majatkowo-kapitatowa, co przektada si¢ na zachowanie plynnoci finansowej w ujeciu statycznym.
Odnotowano wzrost przychodow ze sprzedazy. Jednak nizszy poziom rentownosci spowodowat wygenerowanie
nizszego o ponad 40% wyniku finansowego netto.

9. Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 4 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki domirujacej wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krotszy niz rok
od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

10. Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169, poz. 1327), obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, -
korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz obliczenia udziatéw nie sprawujacych kontroli.

Podczas badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiewosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mieé
istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

{
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11. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

12. Zasady rachunkowosci oraz metoda i zasady konsolidaciji

Polityke rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej Protektor oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria wynikajace
z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato sporzadzone metodg konsolidacji petne;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Protektor zostalo sporzadzone w taki sposab,
iz w pierwszej kolejnosci dokonano konsolidacji na poziomie Grupy Kapitatowej ABEBA (nizszego szczebla),
a w dalszej kolejnosci sprawozdanie to zostalo wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Protektor.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitafowej ABEBA zostaly skonsolidowane na szczeblu tej Grupy wraz
z jednostkg dominujaca Inform Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy) i jej jednostkami zaleznymi metodg

peina.

13. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata pizedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Charakterystyka pozycji ksztaftujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej Protektor zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

14. Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niedajacych kontroli

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy Jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skfadnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikow kapitafu wiasnego Jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych
procentowemu udziafowi Jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitafowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego
jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez Jednostke dominujaca.

7
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Wyliczenia udziatow niedajacych kontroli w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw niekontrolujacych w kapitale wiasnym
jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

15. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— dywidendy otrzymanej przez Jednostke dominujaca,

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,
— obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

— niezrealizowanych zyskow zawartych w sktadnikach aktywow.

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitafowe;j.

16. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, a takze informacje dodatkowa) za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku kompletnie
i zgodnie z przepisami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unig Europejska. Stwierdzono wewnetrzng spojnos¢ pomiedzy poszczegolnymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego objetego badaniem.

17. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Jednestki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Jednostki dominujacej za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Jednostki dominujacej
uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DzU z 2014 roku, poz. 133, z pozn. zm.).

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Jednostki dominujace;.

18. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok {
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W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidfowosci, ktére mogtyby
rzutowa¢ w sposéb istotny na prawidlowos$¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujgcych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu Jednostki dominujacej i Zarzadow Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, iz w ciggu
badanego okresu w Spotkach Grupy Kapifalowej Protektor nie zostaly ztlamane przepisy prawa.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych oraz zafgcznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA Zespé! Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232

Lublin, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2014-2016

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilansow) na dzien:
31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2016 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodow (rachunkéw zyskow
i strat) za lata: 2014, 2015, 2016.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2014, 2015,
2016.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow.

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych pasywow.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodow i kosztéw ogétem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rcdzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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