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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgionariuszy | Rady Nadzorcze/
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Zaktad Budowy Maszyn "ZREMB - CHOJNICE",
z siedzibg w Chojnicach, na ktoére skfadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2016, skonsolidowany rachunek
zyskow istrat, skonsolidowane sprawozdanie  z catkowitych  dochodoéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wifasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy 2016 oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe
i objasniajace.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu 1 Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki Zaktad Budowy Maszyn "ZREMB - CHOJNICE" S.A. (zwanej dalej takze
Jednostka Dominujaca) jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego iza jego rzetelng  prezentacje  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi  w formie  rozporzadzern  Komisji  Europejskiej oraz  innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, zpdzn. zm.), zwana dale] ,ustawa o rachunkowosci”. Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw
badania kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr
procedur badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegty
Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskie;
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy itresci zobowiazujgcymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860)
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.
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Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezenn do wyrazane] opinii zwracamy uwage na note nr 8
.Kontynuacja dziatalnosci Spotek Grupy” wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje, ze
Grupa Kapitatowa poniosta w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 strate
netto w wysokosci 19.375 tys. PLN., wykazata ujemne przeptywy pieniezne
z dziafalnosci  operacyjnej oraz wykazuje istotne salda przeterminowanych
zobowigzan.

W nocie 8 Zarzad wskazuje, ze w dniu 25 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujaca
ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pothoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy,
wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — w trybie przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978 — , Prawo restrukturyzacyjne”).
W dniu 23 lutego 2017 r. sad otworzyt przyspieszone postepowanie ukfadowe.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjecie przez Zgromadzenie Wierzycieli
oraz zatwierdzenie planu restrukturyzacji Spotki i pézniejsza jego realizacja pozwoli jej
na kontynuowanie dziatalnosci w przysztosci.

Zarzad wskazuje ponadto, ze w dniu 16 grudnia 2016 r. jednostka zalezna Navimor-
Invest S.A. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Wydziat VI
Gospodarczy, wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — w trybie
postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. W
ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjecie przez Zgromadzenie Wierzycieli oraz
zatwierdzenie planu restrukturyzacji Spotki i pdzniejsza jego realizacja pozwoli jej na
kontynuowanie dziatalnosci w przysztosci.

Uwarunkowania te, wraz zinnymi zagadnieniami szczegétowo przedstawionymi
w nocie 8 wskazujg, ze zachodzi istotna niepewnos$¢ mogaca budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Jednostki Dominujacej oraz jednostki zaleznej Navimor-
Invest S.A. do kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym  obowiazkiem  byto, w zwiazku  z przeprowadzonym  badaniem
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, zapoznanie sie  ztrescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one

W

g§Pei



UHY*A

zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci  Grupy
Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r.
poz. 860) isa zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu  uzyskanej podczas badania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego nie  stwierdzilismy istotnych  znieksztatce  w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem
Jednostki  Dominujacej o stosowaniu  tadu  korporacyjnego  stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w o$wiadczeniu tym Jednostka Dominujgca zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.)* (lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje
te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACE]

NAZWA JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

SIEDZIBA JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

NUMER KRS JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

DATA REJESTRACII JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

REGON JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROK OBROTOWY GRUPY
KAPITALOWEJ

ZAKEAD BUDOWY MASZYN
"ZREMB - CHOJNICE" S.A.

UL. PRZEMYSEOWA 15, 89-600 CHOJNICE

0000078076

SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W

GDANSKU, VIl WYDZIAE GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
11.01.2002

091343195

555-15-64-913

01.01.2016 -31.12.2016

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

e produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

e produkcja konstrukgji metalowych i ich czesdi,

e obrébka metali i nakfadanie powtok na metale,

e obrobka mechaniczna elementdw metalowych,

e produkcja pojemnikéw metalowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem

dziatalnosci.
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1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spoétki nie ulegt w badanym okresie zmianom iwynosi PLN
4.361.250,00. Sktada sie z 8.722.500 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,50 kazda.

Akcje w Spotce

L ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akgji %
posiadaja:
Krzysztof Kosiorek- 1.632.805 816.402,50 18,72%
Sobolewski
Navimor-Z Sp. z 0.0. 744 .800 372.400,00 8,54%
SPV 223 J;g >p.zoo. 450.000 225.000,00 5,16%
ZBM ZREMB — 440.000 220.000,00 5,04%
Mieczystaw Bielenia
Pozostali akcjonariusze 5.454.895 2.727.447,50 62,54%
8.722.500 4.361.250,00 100%
1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujacej sprawowali:

Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski - Prezes Zarzadu
Pani Danuta Wruck - Wiceprezes Zarzadu
Pan Kazimierz Cemka - Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

W dniu 24 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza stosownymi Uchwatami dokonata
odwotania z funkgji Wiceprezesa Zarzadu Paniag Danute Wruck oraz Pana Kazimierza
Cemke.

W dniu 07 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki Uchwata nr 3 powotata Pana
Marcina Garusa w skfad Zarzadu Spétki powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
e Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB - CHOJNICE"” S.A.
b) Jednostki zalezne wchodzace wsktad Grupy Kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Navimor Invest S.A.,

e Stocznia Tczew S.A. w likwidacji,

e Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.
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e Almor Sp. zo.0. do dnia 19.09.2016 r.
e Navimor-Z Sp. z0.0. do dnia 15.11.2016 r.

¢) Jednostki stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j:
e Navimor-Z Sp. z0.0. od dnia 16.11.2016 r.

1.2 DANE IDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

NAZWA JEDNOSTKI NAVIMOR-INVEST S.A.

SIEDZIBA JEDNOSTKI UL MALACHOWSKIEGO 1, 80-262 GDANSK

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Navimor-Invest S.A. jest:
e roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,

e produkca metalowych wyrobéw gotowych, zwylaczeniem maszyn
i urzadzen,

e naprawa i konserwacja maszyn,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Navimor-Invest S.A. nie ulegt w badanym okresie

zmianom iwynosi PLN 557.760,00. Sktada sie z5.577.600 akcji o wartosci
nominalnej PLN 0,10 kazda.

Akcje w jednostce

SN ilos¢ akgji warto$¢ nominalna akgji %
posiadaja:
/BM ,,ZREMB - o
CHOINICE” S A, 4.587.800 458.780,00 82,25%
Wiestaw Czarnecki 358.840 35.884,00 6,43%
Krzysztof Kosiorek- 61.510 6.151,00 1,10%
Sobolewski
Pozostali akcjonariusze 569.450 56.945,00 10,22%
5.577.600 557.760,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze

akcjonariuszy jednostki.
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NAZWA JEDNOSTKI STOCZNIA TCZEW S.A. W LIKWIDACJI

SIEDZIBA JEDNOSTKI  UL. PRZEMYSEOWA 15, 89-600 CHOJNICE

Kapitat zaktadowy jednostki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji nie ulegt w badanym
okresie zmianom i wynosi PLN 100.000,00. Skfada sie z 100.000 akgji o wartosci
nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w jednostce

SO ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akgji %
posiadaja:
/BM ,,ZREMB - o
CHOINICE” S A, 100.000 100.000,00 100,00%
100.000 100.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariuszy jednostki.

NAZWA JEDNOSTKI IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT SP. Z O.0.

SIEDZIBA JEDNOSTKI UL. PRZEMYSEOWA 15, 89-600 CHOJNICE

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotki Irag-Poland Trade & Investment Sp.
z 0.0. jest:
e dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen
przemystowych, statkdw oraz samolotéw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Irag-Poland Trade & Investment Sp. zo0.0. nie ulegt
w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 85.000,00. Sktada sie z 1.700 udziatow
o wartosci nominalnej PLN 50,00 kazdy.

Udziaty w jednostce o warto$¢ nominalna
A ilos¢ udziatow y %
posiadaja: udziatow
/BM ,,ZREMB - o
CHOINICE” S A, 1.326 66.300,00 78,00%
Krzysztof Kosiorek- 374 18.700,00 22,00%
Sobolewski
1.700 85.000,00 100%
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Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii spétka Irag-Poland Trade & Investment Sp.
Z 0.0. przeprowadzita emisje dodatkowych 700 udziatdw, ktére zostaty objete przez
dotychczasowych udziatowcéw proporcjonalnie do posiadanych udziatéw, w zwiazku
z czym struktura udziatowcdw nie ulegta zmianie.

Lista jednostek stowarzyszonych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:
e Navimor-Z Sp. zo.o.

NAZWA JEDNOSTKI NAVIMOR-Z SP. Z O.0.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  UL. GRUNWALDZKA 212, 80-266 GDANSK

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Navimor-Z Sp. z 0.0. jest:
e dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Navimor-Z Sp. z 0.0. ulegt zmianom w badanym okresie
i wynosi PLN 779.000,00. Sktada sie z 15.580 udziatbw o wartosci nominalnej
PLN 50,00 kazdy.

W dniu 15.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikow Spofki
powzieto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spoétki z kwoty PLN
379.000,00 do kwoty PLN 779.000,00 poprzez ustanowienie 8.000 udziatéw
o wartosci nominalnej po PLN 50,00 za udziat, tj. o tacznej wartosci nominalnej PLN
400.000,00. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Pania Agate Ktos.
W zwiazku ztym od dnia 15.11.2016 r. ZBM ,ZREMB - CHOJNICE"” S.A. posiada
5.880 udziatéw o wartosci nominalnej po PLN 50,00 za udziat, tj. o facznej wartosci
nominalnej PLN 294.000,00, co stanowi 37,74% w kapitale podstawowym Spotki
Navimor-Z Sp. z0.0. Wobec powyzszego Spédtka nie dokonuje konsolidacji wynikéw
Spétki Navimor-Z Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB metoda petna, a jedynie metoda
praw wtasnosci.

Udziaty w jednostce o warto$¢ nominalna
AR ilos¢ udziatéw ey %
posiadaja: udziatow
Agata Ktos 8.000 400.000,00 51,35%
/BM ,ZREMB - o
CHOINICE” SA. 5.880 294.000,00 37,74%
Navimor-Invest S.A. 1.700 85.000,00 10,91%
15.580 779.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
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1.3 INFORMACJE O  PRZEPROWADZONYCH BADANIACH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

PODMIOT UPRAWNIONY DO DZIEN
NAZWA JEDNOSTKI BADANIA BILANSOWY RODZAJ OPINII
UHY ECA AUDYT BEZ ZASTRZEZEN
NAVIMOR-INVEST S.A. 31.12.2016  Z OBJASNIENIEM

SP.Z0.0. SP. K.

UZUPEENIAJACYM

Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych
sprawozdania finansowe nie byty badane:
e Stocznia Tczew S.A. w likwidadji,

e Irag-Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.,

e Navimor-Z Sp. zo.o. (do dnia 15.11.2016 konsolidowany metoda petna, od
dnia 16.11.2016 konsolidowany metoda praw wtasnosci),

e Almor sp. zo.0. (do dnia 19.09.2016 konsolidowany metoda petna).

1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY
ECA Audyt Spotka zograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezeri z objasnieniem
uzupetniajacym.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostato  zatwierdzone  uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.04.2016.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie
Rejonowym dnia 11.05.2016.

1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spotka zograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 29.06.2016 r.
z Zarzadem Zaktad Budowy Maszyn "ZREMB - CHOJNICE" S.A. Biegty rewident zostat
wybrany na audytora Zaktad Budowy Maszyn "ZREMB - CHOJNICE" S.A. uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 25.05.2016 .

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony i kierujacym badaniem
jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.
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Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. jak ibiegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej iniezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2016 r., marcu oraz kwietniu 2017 r.
i zakonczono w dniu 28.04.2017 r.

1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITALOWE]

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 28.04.2017 Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie
wszelkich zobowiazarh warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie 31.12.2016 do dnia ztozenia oswiadczenia.

Ig5Pei



2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

UHY=A

Aktywa

Wartosci niematerialne 181 0,3 379 0,6
Rzeczowe aktywa trwate 19 866 36,1 20817 31,6
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 2174 3,3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 749 1,4 0 0,0
szosta’te dtugoterminowe aktywa 209 0.4 318 0,5
finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego 3111 5.6 3109 4.7
podatku dochodowego

Aktywa trwate 24 116 43,8 26796 40,7
Zapasy 1616 2,9 2187 3,3
Naleznosci z tytutu QOs’anv i ustug 18814 34.2 23175 352
oraz pozostate naleznosci

Pozyczki 59 0,1 0 0,0
Kr.otkotermmowe rozliczenia 402 0.7 406 0.6
miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2 654 4,8 13 256 20,1
Aktywa obrotowe 23 545 42,7 39 025 59,3
Aktywa .trwa’fe przeznaczone do 2 409 135 0 0,0
sprzedazy

Aktywa 55070  100,0 65821 100,0

ECA
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Pasywa

Kapitat wtasny przypisany do

UH ECA

podmiotu dominujacego 12461 226 23034 350
Kapitat podstawowy 4361 7,9 4 361 6,6
Akcje wtasne -1 145 -2,1 -3 307 -5,0
Pozostate kapitaty razem 48245 87,6 43087 65,5
Zysk (strata) z lat ubiegtych -21221  -38,5 -15115  -23,0
Zysk (strata) netto -17779 -32,3 -5 992 -9,1
Udziaty niekontrolujace -2 005 -3,6 -367 -0,6
Kapitat wiasny 10456 19,0 22666 34,4
Zobowiazania dtugoterminowe 7 681 13,9 8410 12,8
Zobowiazania krétkoterminowe 36 933 67,1 34 744 52,8
:g'ggv"\‘l’l'gzzr"‘:: | rezerwy na 44614 81,0 43155 65,6
Pasywa 55070 100,0 65821 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UHY*A

2016 2016/2015 2015
TPLN % TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, ustug, towaréw 58 038 -35,9% 90478
I materiatow
Koszty sprzeQanych pro.du’ktow, 61303 129.0% 86 380
ustug, towaroéw i materiatdbw
Wynik brutto ze sprzedazy -3 265 -179,7% 4 097
Koszty sprzedazy 319 28,1% 249
Koszty ogdlnego zarzadu 7 769 -2,0% 7 931
Wynik ze sprzedazy -11 353 -178,1% -4 083
Pozostate przychody operacyjne 1814 -54,9% 4019
Pozostate koszty operacyjne 7741 95,5% 3959
Wynik na d_2|alalnosa .17 280 329,6% 4022
operacyjnej
Przychody finansowe 392 -16,1% 467
Koszty finansowe 2 576 251,4% 733
Wynik na dziatalnosci
gospodarczej -19 464 353,9% -4 288
Wynik na utracie kontroli i udziat
w wyniku jednostek
podporzadkowanych -113 - 0
Wynik brutto -19 577 356,6% -4 288

ECA
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Podatek dochodowy -350 57,3% -820
Wynik netto z dziatalnosci

kontynuowanej -19 227 -454,4% -3 468
Wynik netto z dziatalnosci

zaniechanej -148 94,8% -2 859
Wynik netto -19 375 -206,2% -6 327
Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki

dominujacej -17 780 -196,7% -5992
Zysk (strata) przypadajaca na

udziaty niekontrolowane -1 595 -376,1% -335

IgﬁPei



2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos$¢ majatku

Wynik finansowy netto

Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto

Kapitat wtasny
2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Zobowiazania krétkoterminowe

%

%

%

%

2016

-32,29

-30,64

-19,56

-170,05

0,64

0,59

0,07

U

2015

-9,10
-6,62

-4,51

-26,44

1,06

0,38

HUY =
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2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnosci operacyjne;

2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe

Suma pasywow
2.2.5 INNE WSKAZNIKI
EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EPS (zysk na akcje)

dni

dni

%

dni

%

TPLN

TPLN

PLN

5 W

2016

47

81,01

39

32,93

-17 280

-15 263

-2,22

UHY=*

2015

51

65,56

49

47,21

-4 022
-1 848

-0,73

g you



UH ECA

2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, zuwzglednieniem danych
z kolejnych dwdch lat obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtéwna pozycje majatku Grupy
stanowia rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w aktywach ogétem zwigkszyt sie
w stosunku do roku ubiegtego 04,5 p.p. iwynosi na dzien bilansowy 36,1%.
Istotnymi skfadnikami majatku pozostaja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, ktorych udziat w majatku ogdtem na koniec roku wynosit
34,2%. W strukturze finansowania dziatalnosci Grupy zwiekszyt sie udziat zobowiazan
krotkoterminowych o 14,3 p.p. iwyniost 67,1% sumy bilansowej. Udziat kapitatu
wiasnego w pasywach ogétem spadt o 15,4 p.p. i w roku badanym uksztattowat sie
na poziomie 19,0%.

Analizujac  pozycje rachunku zyskéw istrat, widoczny jest spadek zarébwno
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw (0 35,9%),
jak ikosztéw sprzedanych produktéw, ustug, towardw imateriatow (0 29,0%).
Wiekszy spadek poziomu przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw od spadku wartosci kosztow sprzedanych produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw spowodowat spadek wyniku ze sprzedazy brutto z TPLN 4.097 w roku
ubiegtym do TPLN -3.265 w badanym okresie. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy
i kosztow ogdlnego zarzadu wynik ze sprzedazy ulegt obnizeniu 0 178,1%
w poréwnaniu do poprzedniego okresu i uksztattowat sie na poziomie TPLN -11.353.
Strata ze sprzedazy skorygowana o strate na pozostate] dziatalnosci operacyjnej
i strate na dziatalnosci finansowej, a takze o strate na dziatalnosci zaniechanej data
Grupie wynik netto na poziomie TPLN - 19.375, tj. wynik 0206,2% nizszy
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W zwiagzku z poniesiona w badanym okresie przez Grupe strata netto wszystkie
wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne.

Zmienita sie takze ptynnos¢ finansowa Spoétki. Wszystkie wskazniki  ptynnosci
uksztattowaty sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego.

W  poréwnaniu do roku ubiegtego zmianom ulegty wskazniki efektywnosci
gospodarowania. Cykl inkasa naleznosci skrocit sie 04 dni do poziomu 47 dni,
natomiast okres sptaty zobowiazan z 49 dni w roku ubiegtym do 39 w analizowanym
okresie. Cykl obrotu zapasami wzrést o1 dzien, do poziomu 9 dni.
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3. CZESC SZCZEGOrOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka Dominujaca posiada aktualna polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujacej.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej, a
w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie zwymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:
e sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
e korekty iwytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,
e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej
w wartosci godziwe] netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzanri warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,
e obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna ispetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra  Finanséw zdnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki izaktady ubezpieczeri sprawozdan
finansowych jednostek powiazanych.

UH ECA
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3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACII

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petna obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujaca

e Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE"” S.A.
b) Jednostki zalezne
Navimor Invest S.A.,

e Stocznia Tczew S.A. w likwidacji,
e lrag Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.
e Almor Sp. zo.0. do dnia 19.09.2016 r.

e Navimor-Z Sp. zo.o0. do dnia 15.11.2016 r.
Metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE" zostaty objete:

e Navimor-Z Sp. z0.0. od dnia 16.11.2016 .

3.4 WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych  przychodéw ikosztéw  operacyjnych  oraz  kosztéw
i przychodéw finansowych. Dokonano takze wyfaczernh wynikdw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywoéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowiace podstawe do wyfaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Zaktad
Budowy Maszyn ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. iuzgodniono zinformacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wtaczono tylko te czesci odpowiednich

sktadnikow kapitatu witasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nia przez Jednostke Dominujaca.
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3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce stanowigce integralng sktadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi znimi interpretaciami  ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie zinnymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone
prawidtowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidfowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone
prawidfowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE])

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany, wtym m.in.: ztozenie wniosku
0 otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, otrzymanie wezwania do zapfaty na
rzecz Banku Handlowego w Warszawie kwoty TPLN 2.000 tytutem spfaty hipoteki
oraz oddalenie przez Sad Okregowy w Krakowie powddztwa Spotki o zasadzenie od
PWIK Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku kwoty
TPLN 1.396 wraz z odsetkami. Szczegdtowy opis zdarzen po dniu bilansowym
znajduje sie wnocie nr 8 ,Kontynuacja dziatalnosci Spdétki” wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.
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3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zaktad Budowy Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE”,
z siedziba w Chojnicach stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa
zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez
upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zakfad Budowy Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” za rok obrotowy 2016 biegty
rewident przedstawit w swojej opinii.
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