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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

kst 2774 663 1473 345,6
Koszt wiasny sprzedazy 3 1 0 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -4 232 -1 011 -10 011 -2 349
Zysk (strata) brutto -7 883 -1 884 -36 557 -8 578
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej -5 726 -1 368 -20 647 -4 845
Liczba udziatow/akcji w sztukach 63 800 000 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) -0,08 -0,02 -3,24 0,8
Aktywa trwale 114 074 26 769 77 657 17 554
Aktywa obrotowe 16 387 3845 4609 1042
Kapital wlasny 22 475 5274 -14 793 -3 344
Zobowigzania dtugoterminowe 4 401 1033 2343 530
Zobowigzania krétkoterminowe 25 659 6 021 33 445 7 560
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 0,78 0,18 0 0

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -24 009 -5 634 -1477 -334
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22 990 5395 1017 230
Kurs EUR/PLN 2016 2015
- dla danych bilansowych 4,424 4,2615

4,3757 4,1848

- dla danych rachunku zyskow i strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych uzyto kursu bedacego rednig arytmetyczna
kursow NBP obowigzujacych na ostatni dziert poszczegdinych miesiecy danego okresu.

Zataczone noty stanowia integralna czgs$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO
31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Firma Spotki Dominujgcej IndygoTech Minerals spotka akcyjna
Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalno$é holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne
Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232

Kapitat zaktadowy na dziert 31.12.2016 r. 3.189.999,50 zt w catosci optacony
Kapitat zaktadowy na dzien publikacji raportu 8 264 594,00 zt w catosci optacony
Sktad Zarzadu na 31.12.2016 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Robert Madej — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016r. Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka

Marek Zagaja

Firma Spotki Dominujacej IndygoTech Minerals spdtka akcyjna

Il. Czas trwania grupy kapitatowe;j:

Spetka dominujgaca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dane porownawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dia
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Zataczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:
Zarzad

Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu
Robert Madej — Wiceprezes Zarzgdu

W roku obrotowym 2016 nastapily nastepujace zmiany personalne w sktadzie Zarzadu Emitenta.
W dniu 05 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Roberta Madeja do Zarzadu Emitenta
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres wspoinej kadencji

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2016 roku:

Malgorzata Piasecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Czlonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do skiadu Rady Nadzorczej nastepujgce
osoby: Pana Albina Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona Skowronskiego.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowronski zlozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacii z cztonkostwa w radzie
nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do skiadu Rady Nadzorczej Marka Zagaje.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dziefi publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Matgorzata Piasecka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Albin Pawlowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Czilonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

Pa dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

V. Biegli rewidenci:

B-Think Audit Sp. z 0.0.
ul. Sw. Michata 43

Zatgczone noty stanowig integralna czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane s w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

61-119 Poznan

VI. Prawnicy:

Radca Prawny - Janusz Piejko

VIl. Banki:

BZ WBK S.A.
BGZ S.A.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogoine:
Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo - rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

IDG
Rynek podstawowy

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

tel. +48 (22) 629 12 47

inwestorzy(@indygotechminerals.com

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wediug stanu na dzier 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusze

Liczba akcji

Udziat w

kapitale Liczba gtosow

Wartosc akcji ;
zaktadowym% | |

Udziat w
| ogolnej liczbie
gtosow na WZA

fﬁgﬁ‘JMA (Posrednio  Dariusz 637000 31850000 9,;;3% 637 000 9,98%
I g}ffgm 7 f”gmdma CDarivsz| 5103|205 526,50 _ 9.26% __lmmsgl 03| 9.26%
' Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 445 966 -222 QE;,E)O 6,99% | 445 966 6,99"/:
| Msigoraatsi Artur Stawifisey 432005 241047.50 7,56% 482 095 7.56%
;E_I;on.st“a.li" T ummsss| 211ea2s0 | 6621%|  420388s|  66.21%
RaQem o | cweow| asoseso | 10000%| 6379999 100,00%
* bezposrednio wraz z podmiotami powiazanymi S L
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na dzien publikacji akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w
ogolnej liczbie |
! glosow na WZA |

(%

T — e

Udziat w

Liczba akcji Wartosc akcji | kapitale Liczba gtosow
zaktadowym%

i ggﬁg?ﬂﬁs) el 3004800 1502 400,00 18,18% 3 004 800 18,18%
‘i-—- = . . I | | R O
i' g:fg; 9640 (pos'if’fif‘io Df‘ﬁ““ 2633162| 1316581,00 15,93% 2633 162 15,93% |
‘ Aurora Management sp. z 0.0. 2 154 873 1077 436,50 13,04% 2154 873 13,04% :
r[ Vomridl T 8736353 43681 76,50 T 523;:/0 T 8 736 353 B 52,85% \i
h— S - —— - T— i ———————s——
: Razem 16529188 | 8264 594 100,00% 16 529 188 100,00% i

X. Spoiki zalezne:

Udziaty IndygoTech Minerals S.A. w spétkach zaleznych na dzier 31.12.2016 r.

IndygoTech Minerals Spdétka Akcyjna Jednostka dominujaca
LZMO S.A.w restrukturyzacji* 57.45%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna* 37,61%
Baltic Ceramics Spétka Akcyjna w restrukturyzacji** 90,60%
Res Immobiles Spétka z 0.0.*** 100%
Electroceramics Spdtka Akcyjna* 59,88%
Industry Technologies Spétka Akcyjna*™* 100,00%

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 90,6% Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji
** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 3,99% Electroceramics S.A.

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 0,38% IndygoTech Minerals S.A.

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 50,66% Res ImmobilesS.A. w restrukturyzacji
*** Baltic Ceramics S.A. posiada 49% Res Immobiles sp. z 0.0.

*** Baltic Ceramics S.A. posiada 1,78% IndygoTech Minerals sp. z 0.0.

*LZMO posiada 15,17% Baltic Ceramics Investments S.A.
*LZMO posiada 4,62% Electroceramics S.A.
*LZMO posiada 3,88% IndygoTech Minerals S.A

**Electroceramics posiada 100% Industry Technologies S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sie zdolnoéé
do kierowania polityka finansows i operacyjng w szczegélnosci poprzez udziat w zarzgdzaniu spotka (Prezes Zarzadu
IndygoTech Minerals S.A. jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.)
oraz udziat w Radzie Nadzorczej.

XI. Spotki stowarzyszone:

Zalagczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Na 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowej nie posiada jednostek stowarzyszonych.

XIll. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe na 31.12.2016 r.:

.:)INDYGOTECH
MINERALS

57,45% 37,61% 59,88%

I | l
YHLZMO. 0 .,.,e?:.',f::, N etectroceramics

investments
0,
50,66% 100% e
! |

bql.t!q " industry technologies

e & @

Res Immobiles Sp. z 0.0.
49,34%

IndygoTech Minerals jako spotka zarzgdzajaca i dominujaca w grupie kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem
prowadzita gtownie dziatalnos¢ finansowg i inwestycyjng zwiazana z zarzadzaniem spotkami portfelowymi, w
szczegolnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie, przekazujac niezbedny know-how. W
wyniku tych dziatan IndygoTech Minerals udato sie znaczaco zwigkszy¢ tempo inwestycji dokonywanych w grupie
kapitatowej, a takze skutecznie pozyskac¢ dla nich finansowanie.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sig na rozwoju kluczowych przedsiewzigc
inwestycyjnych, wykorzystywaé efekty synergii oraz zwiekszajac mozliwosci wynikajace ze skali prowadzonej
dziatalnosci. Jako spotka jest notowana na gtownym parkiecie Gieldy Warszawskiej.

Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zalezng Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji,
nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W 2016 r.
spotka kontynuowata dotychczasowy model dziatainosci i nadzorowat inwestycje realizowana przez spétke zalezna. W
omawianym okresie wykazata przychody z zarzadzania Spotka zalezng. Baltic Ceramics Investments S.A. Spotka ta jest
notowana na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie na rynku New Connect.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkgji proppantéw ceramicznych stosowanych podczas wydobycia ropy
naftowej i gazu ziemnego oraz w innych branzach. Technologia wykorzystywana w zaktadzie oparta jest na chronionych
patentami nowoczesnych rozwigzaniach technologicznych. Obecnie realizacji tego projektu zostata wstrzymana do

czasu pozyskania finansowani.

Res Immobiles sp. z 0.0.

Spétka Res Immobiles zajmuje sig zarzadzaniem nieruchomoséciami nie zwigzanymi bezposrednio z dziatalno$cig spotek
z Grupy.

Zalgczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoly podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zalezng Industry Technologies S.A., nadzorowaniu realizacii
prowadzonej przez spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W 2016 r. Emitent kontynuowat
dotychczasowy model dziatalnosci i jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej nadzorowat inwestycje realizowang
przez spotke zalezng. W omawianym okresie Emitent nie wykazywat przychodow. Spotka ta jest notowana na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku New Connect.

Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A. zrealizowat projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i zaawansowanego
technologicznie zakiadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych stosowanych w bezpiecznikach wysokich i
$rednich napige¢. W okresie minionego roku Spétka zakoficzyta budowe zaktadu rozpoczeta uruchomienie zakfadu

produkcyjnego.
LZMO S.A. w restrukturyzacji

LZMO S.A. w restrukturyzacji zajmuje sie produkcjg ceramicznych wkiadéw kominowych obecnie dysponuje
najnowoczeéniejszym w Polsce zakiadem produkujgcym najwyzszej jakosci produkty. Spotka zamierza w 2017 roku
prowadzi¢ prace w celu dalszego intensywnego rozwoju firmy, w tym przede wszystkim kontynuowaé intensyfikacje
sprzedazy izostatycznych systeméw kominowych w celu umocnienia swojej pozyciji rynkowej. Spétka ta jest notowana na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku New Connect.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 28.04.2017 roku.

Zatlaczone noty stanowig integralna czes< niniejszego sprawozdania finansowego g



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.- 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

31.12.2015
e ) o i a
| Przychody ze sprzedaiy - 1473 2774
: : i"
| 1
i Przychody ze sprzedazy produktow 1473 2774 !
‘ 1
i Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow = &
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i — ) o 3
materiatow, w tym: i N
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5 - -
| Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 3
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 1473 2771
Réznica z tytutu przekazania aktywodw niegotowkowych ) R
 wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne q 2707 2763 ‘
Koszty sprzedaiy " C |
| Koszty ogdlnego zarzadu 5 7112 8 681
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czedci udziatéw X |
| jednostek podporzadkowanych 4
i |
l Pozostate koszty operacyjne 7079 1085
‘ Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej g 10 011 4231
Przychody finansowe 5 13 887 4333
|
{
| Koszty finansowe 32542 7726
! |
I Udeai w  zyskach (stratach)' _ netto jednostek 7802 258 |
rozliczanych metoda praw wiasnosci - B
| Zysk (strata) przed opodatkowaniem .36 557 .7 882
I - I
| Podatek dochodowy " 334 4178 |
; 2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej .36 891 6705
| Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej : . -
| e e e B S — SV
Zysk (strata) netto A 6705
| Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom - - |
 niekontrolujaeym _ TP ... | 1 bl
| Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego : .20 647 5726
—_—
I
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zfotych o ile nie podano inaczey)

TZysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8 ) 0,00 0,00
| Podstawowy za okres obrotowy N -3,24 -0,09|
Rozwodniony za okres obrotowy ] -3,24 -0.09|
Zysk (strata) netfo na jedna akcje z dziatalnosci
5 0,00 0,00 |

| kontynuowanej (w zf) S (e " 1 - {i
Podstawowy za okres obrotowy N3 - -3.24 ) -0,09 |

| Rozwodniony za okres obrotowy - - 324, 009 |
1

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 ‘
zaniechanej (wzf) N Y b ) o 777777[‘

Warszawa, dnia 28.04.2017 r.
Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Doradca podatkowy nr wpisu 12104

Zalagczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 11



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) netto -20 6471 -5 726

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 0 0
| Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda 0 0 i
| praw wiasnosci ;
|Strata netto z zabezpieczenia udzialu w aktywach netto w 0 ol

jednostkach dziatajgcych za granica 10, 11

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego 0 0
1 Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych 0 0!

do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego 0 0
okresu ! ot R . . L,
Efektywna czesé zmian wartosci godziwej instrumentow 0 0 ;

zabezpieczajgacych przeptywy srodkéw pienigznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty 0 0
biezacego ckresu - Ty |
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0 0
| Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochedow |
L e RS RS. C !
-20 647 -5726
Suma dochodéw catkowitych N | (— —— —
Suma dochodéw  catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0
niekontrolujacym ==l _ W S A
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot -20 647 5726
dominujgcy - N — et e

Warszawa, dnia 28.04.2017 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:
Robert Made]j

Wiceprezes Zafzadu .
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.12.2016

31.12.2015

Aktywa trwate 77 657 114074
Rzeczowe aktywa trwate 12 44 390 62 563
Wartosci niematerialne 13 9 1743
Wartosé firmy 14 8229 16851
Nieruchomosci inwestycyjne 15 24 950 28 250
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci 16
Akcje i. udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 0 0
konsolidacjg 17
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0
Pozostale aktywa finansowe 21,4 8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 79 1730
Pozostate aktywa trwate 18 0 2929
Aktywa obrotowe 4 595 16 387
Zapasy . 22,23 1124 1371
Naleznos$ci handlowe 24 350 985
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
| Pozostale naleznosci 25 1139 5439
0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 0
finansowy 20
Pozostate aktywa finansowe 21,4 7 878
Rozliczenia miedzyokresowe 26 896 4 404
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 1080 3309
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 g f
AKTYWA RAZEM 82 252 130 460

Warszawa, dnia 28.04.2017 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Doradea podatkowy nr wpisy 12104

pert Madej

LalZaduy i
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31.12.2016 31.12.2015
Kapitat whasny ] 6123 22 475
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej -3 649 25 081
Kapitat zaktadowy - 28 3190 3190
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 39 027 50 452
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty o 30 -19 802 0
Réznice kursowe z przeliczenia -13 0
Niepodzielony wynik finansowy 31 -5403 -26 359
Wynik finansowy biezacego okresu -20 647 -5 726
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32 9772 26 995
| Zobowiazanie diugoterminowe 25039 4 401
Kredyty i pozyczkKi 33 2343 2663
Pozostate zobowigzania finansowe 34,4 0 1670
Inne zobowigzania diugoterminowe 35 0 69
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1103 7428
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4 21593 41 352
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 51 090 25 Sﬁ
Kredyty i pozyczki 33 2400 1456
Pozostale zobowigzania finansowe 34,4 12 420 11177
Zobowigzania handlowe 36 13924 10 834
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 37 4701 2192
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 41 17 223 1929
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 422 220
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy = 7 7 ]
;fLPASYWA RAZEM N T i R .k

Warszawa, dnia 28.04.2017 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Robert Madej

Wiceprezed Zarzadu

Doradca podatkowy nr wpisy 12104
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlfotych o ile nie podano inaczejy)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
e |

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -20 647 -5 726
Korekty razem 18 878 9517
Zysk/strata mniejszosci 0 0
Amortyzacja

Odpis wartosci firmy -16 244 -978
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2137 860
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1272 0
Zysk (strata) z dziatainosci inwestycyjnej 6 23
Zmiana stanu rezerw 842 1232
Zmiana stanu zapasow 34 281 3143
Zmiana stanu nalezno$ci -1 449 1171
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem 185 205

pozyczek i kredytow

Zmiana stanu pozostatych aktywow 2 564 -1 9805

Podatek dochodowy od zysku przed 5625 10 279

opodatkowaniem

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -3 349 -3 368

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 19 0

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrGcony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z 1769 3791

dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy , 2210 2210
Zbycie wartoéci' niematerialnych  oraz 14 14
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbydeiwesyfwnleruchomedd | 6| 4
Zbycie aktywéwﬁnansowy;h‘ - 2196 - 2196
Tnnewp!ywyinwestycyjne - 0 - 770

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.- 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sptata udzielonych pozyczek 0 0
diugoterminowych
Wydatki 3687 3687
Nabycie wartosci niematerialnych oraz 128 328
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 2951 2951
Inne wydatki inwestycyjne 408 408
B. Przeplywy pienigzne netto z R E
dziatalnos$ci inwestycyjnej e A
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 4167 29 223
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji
akgji) i innych instrumentéw  kapitatowych 206 3600
oraz doptat do kapitaiu
Kredyty i pozyczki 3952 1966
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 2916
Inne wptywy finansowe 8 20 741
Wydatki 3150 6233
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli 0 0
Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki 0 0
z tytulu podziatu zysku
Spiaty kredytéw i pozyczek 743 3721
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 1015 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan 2z tytulu umodw
: 73 36
leasingu finansowego
Odsetki 196 1471
Inne wydatki finansowe 1121 1006

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej 1o acaen
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(A+B+C) -2 229 2772
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw
pienigznych, w tym: 2ax9 i
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek
Sktain 3309 538
G. Srodki pienigzne na koniec okresu
(F+D) 1080 3309
Warszawa, dnia 28.04.2017 r. Podpis Prezesa Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Doradca podatkowy nr wpisu 12104
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej ,MSSF”) w  ksztaicie zatwierdzonym przez Unig Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjgtych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacie nie zostaly przyjete przez Unig
Europejskg lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéw  finansowych  dwoma  kategoriami:  wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Data
obowiazywania

1 stycznia 2018

MSSF 14
Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. 1 stycznia 2016
odroczone

MSSF 15 Przychody
z umoéw z klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12
Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10
MSSF 121 MSR 28

Zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2010-2012)

Doroczne poprawki
do MSSF  (cykl
2012-2014)

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodzg w zakres innych MSSF (. umow leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

Standard znosi rozroznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy speiniajace definicje leasingu bgdg ujmowane co do zasady
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

Dodatkowe wytyczne zwiazanie z wykazywaniem nabycia we wspdinej
dziatalnosci

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspéinego przedsiewzigcia.

Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacii.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnieri w sprawozdaniach finansowych

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sa generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkeyjnych

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skladek na programy okreslonych
$wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie

Zastosowania metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 - kwestia zaplaty warunkowej;

- MSSF 8 - kwestia prezentacji segmentdéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci | zobowiazania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 - nieproporcjonalna zmiana warto$ci brutto i umorzenia w
modelu wartoéci przeszacowangj;

- MSR 24 - definicji kadry zarzadzajgcej.

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 5 - zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

- MSSF 7 - regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie standardu

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017
1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

Nie zostata
okreslona

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016
1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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w srodrocznych sprawozdaniach;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
srédrocznych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spolki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez Grupe zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

PODSTAWA SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich (zt), ktére
sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatow wiasnych ktére zostaly przeszacowane
zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedlug wartoéci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia wymagane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

; Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane Grupy
Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. za rok 2014. Dane te sg sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i podlegaty
badaniu przez biegltego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych.

2. Korekty btedow podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych
W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty bledéw podstawowych z lat ubiegtych.
3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 r. poza Spétka Baltic Ceramics SA w
restrukturyzaciji.

Dnia 13 stycznia 2017 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci wypowiedziata umowe o dofinansowanie Nr
UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zakladu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji
proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013,
Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym” realizowanego przez Baltic Ceramics SA. Jako
przyczyne wypowiedzenia umowy PARP wskazat wykorzystanie dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem oraz
naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016
r. poz. 1870 z pézn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem PARP domaga sie od Baltic Ceramics SA zwrotu calosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 17 026 tys. zt wraz z odsetkami, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na jej
rachunek do dnia zwrotu.Baltic Ceramics SA w osobie Zarzadu kwestionuje zasadno$é i skutecznosé wypowiedzenia
Umowy przez PARP. Zdaniem Zarzadu, wszystkie zlozone przez Spotke zalezna w ramach Umowy wnioski o ptatno$é
rozliczajace ptatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng
Instytucje Finansujaca, a $rodki z dotacji zostaly wykorzystane wylgcznie na zadania, na ktére zostata udzielona dotacja
oraz z zachowaniem wymaganych procedur.

Majgac na uwadze sytuacje finansowa Spélki oraz trwajacy proces restrukturyzacji (Sad Rejonowy w Zielonej Gérze
otworzyt z dniem 22 sierpnia 2017 roku proces sanacji na wniosek Spotki), Jednostka nie jest w stanie dokonaé zwrotu
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otrzymanej dotacji wraz z odsetkami, a prawomocne zgdanie zwrotu takiej kwoty oznacza¢ bedzie brak mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. W zwigzku z powyzszym Spétka sporzadzita niniejsze sprawozdanie
finansowe przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Baltic Ceramics SA na dzien podpisania sprawozdania finansowego bedzie podejmowal starania w celu
kontynuowania dziatalnosci jednakze istnieje powazne ryzyko wynikajgce z opisanych powyzej powodow, iz dziatalnosc
spotki moze zostaé znaczgco ograniczona, utrudniona lub zagrozona.

W celu zakonczenia sfinalizowania przedsiewzigcia spotka poszukuje finansowania kapitalem obcym (kredyt,
instrumenty diuzne) lub alternatywnie kapitatem wiasnym poprzez emisje nowych akgji.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci poza
wymienionymi powyzej, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016r. — 31.12.2016 r. nie wystapity
zdarzenia, kiore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w biezgcym okresie sprawozdaweczym poza wymienionymi powyzej.
Jednoczeénie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

4. Oswiadczenia Zarzadu

o Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad IndygoTech Minerals S.A. jako Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy, zapewnit
sporzadzenie rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, przedstawiajgcego w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31.12.2016 r. jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Przy sporzgdzeniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybor wilasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnos¢ gospodarczg w
niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany obowigzujgcych zasad rachunkowosci.
Niniejsze Skonsofidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad IndygoTech
Minerals S.A. jako Jednostki Dominujgcej w dniu 28 kwietnia 2017 r.

e  Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Zarzad IndygoTech Minerals S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania speniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego IndygoTech
Minerals S.A. i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. za rok
2016 jest B-think Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 08 sierpnia 2016 r.
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lli. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwosc
wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.
Przekazang zaplate w ramach pofgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na
dzien przejgcia sume wartosci godziwych aktywéw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatow
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, oplaty z tytutu ustug doradczych, prawnych,
rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogélnej administracji, w tym
koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji diuznych i kapitatowych
papierdw wartoéciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwiazane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane uslugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sig bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany skiadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udzialy niekontrolujgce obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujace ustala sie jako wartosé aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajagcych na dzieri nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje si¢ oddzielnie od udziatu wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.
Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja;

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczona zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia polaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuije sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatow niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatow niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczgcy
wplyw jest to wiadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjne;j
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka
tej jednostki, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdinej liczby gtosow w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje
wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje sig warto$¢ bilansowg inwestycji.

d) Wspéine ustalenia umowne (wspéline przedsiewzigcie i wspéina dziatalnosé)

Wspélne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspotkontrole, ktére ma
forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspéinego przedsiewziecia.
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Wspoélnik wspéinej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje
zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciagnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci
produkcji wynikajacej ze wspolnej dziatalnosci, swoja czes¢ przychodow ze sprzedazy produkciji dokonanej przez
wspéina dziatalnoéé oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdélinie poniesionych kosztach).

Wspbine przedsiewziecie to wspoine ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujace nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to
ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspétkontrolg, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli
nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajacych
jednomysinej zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

Wspolne przedsiewziecia rozliczane sg metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wediug kosztu.

e) Spoéiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015
roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy wedtug udziatow:

IndygoTech Minerals Spoétka Akcyjna Jednostka dominujgca

LZMO S.A.w restrukturyzacji” 57,45%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna® 37.61%
Baltic Ceramics Spétka Akcyjna w restrukturyzaciji*™ 90,60%
Res Immobiles Spétka z 0.0.*™* 100%

Electroceramics Spétka Akcyjna* 59,88%
Industry Technologies Spétka Akcyjna™* 100,00%

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 90,6% Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacii
** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 3,99% Electroceramics S.A.

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 0,38% IndygoTech Minerals S.A.

** Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 50,66% Res ImmobilesS.A. w restrukturyzacji
*** Baltic Ceramics S.A. posiada 49% Res Immobiles sp. z o.0.

*** Baltic Ceramics S.A. posiada 1,78% IndygoTech Minerals sp. z 0.0.

*LZMO posiada 15,17% Baltic Ceramics Investments S.A.
*LZMO posiada 4,62% Electroceramics S.A.
*LZMO posiada 3,88% IndygoTech Minerals S.A

**Electroceramics posiada 100% Industry Technologies S.A.
e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nie wystepuja spolki zalezne, ktére nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaly wycenione wedtug wartoéci godziwej i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow

i strat.
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Prezentacja sprawozdari z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci
Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wpltyw do
Grupy korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartoSci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niemateriaine iprawne sga wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to
znaczy ponizej 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakiady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podiegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne érodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty
podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materialow, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac
rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia naktadéw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwalych jako rozliczenia
migdzyokresowe dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu érodka trwatego do uzytkowania, jak
koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego érodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznoséci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy pomigdzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt
podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujac je do
swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytulu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach
administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej
wycenie w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w zysku
lub stracie biezgcego okresu.
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Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiadnika majagtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomoséci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomoséci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow oraz
koszty wynagrodzen pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego
przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscia
zajmowana przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwalych, a jej wartos¢ godziwa na dzien
przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wediug kosztu, a
wartosé bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki
stowarzyszonej, w ktorej dokonano inwestyciji, uimuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyplaty z
zysku wypracowanego przez jednostke, w ktére] dokonano inwestycji, obnizajg wartosé bilansowg inwestycii.
Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w jednostce, w kidrej
dokonano inwestycji, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga takze
wynikaé z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu roéznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub
straty biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwe;.
Warto$é skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomigdzy ceng nabycia, pomniejszong o
otrzymane splaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody
efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo roznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci
zwiazane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
Jezeli w kolejnych okresach warto§¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy wzroénie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu
utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca sig, odnoszac skutki tego odwrocenia do
zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy
odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnoénie kupna i sprzedazy na
podstawie ich wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sig w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uimowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktdre w innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy akiualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostafych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich

wartosc.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztoéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
NBP obowiazujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio
w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczert migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokoéci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Kapitatl zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice
migdzy warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu érodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wediug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciagniete w tym celu. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sga w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Jako przychody z tytutu sprzedazy produktow i ustug rozpoznawane sg przychody z podstawowej dziatalnosci
Grupy, tj. dotyczace obu podstawowych segmentéw dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z
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wyjatkiem, gdy przychod dotyczy obrotu towarami, ktory wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy
towaréw. :

W dziatalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu
akeji. W dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest wartosé netto wykazana na fakturze dokumentujacej
wykonanie danej ustugi/dostawy towaru.

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzyéci wynikajgce z prawa wiasnoéci towarow
badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze &wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustalic efektow
transakcji zwigzanej ze éwiadczeniem uslug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami (w tym
od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajacymi, ktére ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w
zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Dywidende ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papierow wartosciowych notowanych na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
(innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkeiji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich fgcznej pozycji netto.

Dotacje rzadowe

Wszystkie inne dotacje rzadowe ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartoSci
godziwej, jesli istnieje wystarczajaca pewnosé ich otrzymania oraz spelnienia przez Grupe warunkow z nimi
zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach,
systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow. Otrzymane dotacje bedgce zwrotem poniesionych
przez Grupe kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu i wykazywane w pozostatych
przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztow.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z kidrg moze
uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami
Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez giéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobow do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.
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Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Jednostce dominujgcej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zostaé bezposrednio
przypisane do danego segmentu, jak i te mogace byé przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych
przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotycza gtownie aktywéw wspolnych (korporacyjnych) (giownie
dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych Srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartogci firmy.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujacej
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktdre wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzgdu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatar i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i
przyszltych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przyszlych. Oceny
dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej, ktore maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji umow leasingowych Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zafozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita ocene przestanek wskazujacych na utrate wartosci $rodkéw trwatych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki trwate.
Oszacowanie wartoéci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeplywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych
rezerw odbywa sie przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysziosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. W zakresie aktywow na podatek
odroczony od straty podatkowej Spotki Grupy opieraja sig na budzecie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosé godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala si¢ na podstawie
kursu SPOT z dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentow, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, spotka
przyjmuje wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Warto§¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny
dokonanej przez niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego maijatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacii

przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Grupa kapitatowa w ubiegtym roku nie zmieniata polityki rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po pomnigjszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z ich

wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.

~ Przychody ze sprzedazy i przychody gggipem Grupy | prezentuja sig¢ nastepujaco: e
01.01-31.12.2016

" Dziatalaoaontynuowana B A i -W—A 2 m!
| Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0
Sprzedaz produktéw L - 1477 2774
Sprzedaz ustug . 0 0 ||
SUMA przychodow ze sprzedazy - 1477 2774
Pozostate przychody operacyjne 2707 2763 |
Przychody finansowe i n 13 886 4333 |
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 18 070 9870
Przychody z dziafalno$ci zaniechanej 0 0|
| SUMA przychodéw ogétem 18070 0870 |

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne
Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A - PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalnosé obejmujgca budowe dwoch zaktadow
przemystowych: produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA
oraz budowa zaktadu produkujacego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spotka
nabywa nieruchomosci pod budowe zaktadéw, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne,
prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczesnie organizuje wspéHinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego
segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w skiad ktérego wchodzi laboratorium, zas Industry
Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatorow. Segment ten znajduje siec w wstepnej
fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodow.

SEGMENT B — INNY — bezposrednia dziatalnosc inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujaca
dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywéw finansowych (akgji i
udziatow) na wiasny rachunek. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spdétkach (nabywane oraz
obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane
podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu
konsolidacja, ktéra obejmuje nie tylko wytgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze
wyniku tej dziatalno$ci inwestycyjnej, ktorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywow. Wzrost ten nie jest
widoczny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i spadku rynkowej wartoci podmiotow powigzanych.

Zalaczone noty stanowig integralna czeéé niniejszego sprawozdania finansowego 31
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie przychoddw, zyskéw lub strat, aktywéw oraz zobowigzan sumy segmentéw ze sprawozdaniem

jednostki

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2016 r.

Segmenty

Polska

tacznie
pozostate
kraje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 2321

; i 44390 0
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe

94 0

Aktywa z tytuiu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po 0 0
okresie zatrudnienia
Prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych 0 0

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2015 r.

Segmenty

tacznie
pozostate

kraje

Sprzedaz klientom zewnetrznym

Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 62 563 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1730 0
Aktywa z tytulu $wiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia 0 0
Prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych 0

W Grupie nie istnieje dziatalnoé¢ zaniechana.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

’— KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2016 3

1461

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Amortyzacja 860
Zuzycie materiatow i energii N 1988 1402
Ustugi obce 2889 2 389
Podatki i optaty N 450 239
Wynagrodzenia s o 2 006 1218
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 255 197
Pozostae koszty rodzajowe . ) e I |
Rezerwy gwarancyjne T LR N - e *'J
| Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 8 681 7112
Zmiana stanu produktow "y ) e S | S S s SO S U S . }
| Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé ) |
ujemna) SO NN SUTE. SRS SIS, VEP SRS oo
Koszty sprzedazy (wiekost wemna) | - T
| Koszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ yemna) | -8681 . 7112
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéwiustug | | -
37



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2016

UJETE W RZIS

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niemateriainych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwalych

Utrata wartoéci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja Srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

L= 20 (= B I o= T O == S S — 0§ Y o= % (Y = B (B o Y = T O — ]

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

Clojo|o|lo|o|jlo|jlojlo|jlo| o

1461

Amortyzacja srodkow trwatych

860

1461

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

o

Utrata wartoéci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2016

Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzgdu

‘—W—wagrodzenia 2 006 1218
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 255 197
Koszty swiadczer emerytalnych 0 0
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 “
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0 0
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztow Swiadczen pracowniczych, w tym: 2261 1415

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
2261 1415

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERA

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

CYJNE

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

"

Zalaczone noty stanowia integraina czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Zysk ze zbycia majatku trwatego 1"
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
Rozwigzanie rezerw” 0 273 |
| Rozwiazanie odpisow aktualizujgcych wartosé skiadnikéw aktywow"* 0 0
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do 0 0
wartosci godziwej |
Zysk z tytutu przeszacowania pozostalych sktadnikow aktywéw do
wartosci godziwej - - - B o Tt
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania I B
| Dotacje rzadowe 2373 2098 |
!- e — I - — - Il
Sprzedaz licengji B I PR -
Pozostate - - 323 o 991 |
RAZEM 2707 2763
Zysk ze zbycia majatku trwatego R L.
| Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych | an__ " ____,,_Q N R _,__9_
38



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.- 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. Zlotych o ile nie podano inaczej)

01.01 -31.12.2016

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2015

Strata ze zbycia majatku trwalego 13

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zawiazanie rezerw* 0 0
Darowizny 0 0
Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego 0 0
Strata z tytuiu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do 0 0
wartosci godziwej

Strata z tytulu przeszacowania pozostatych skiadnikow aktywéw do 4 837.00 12
wartoéci godziwej '

Pozostate 2 227,00 1073
RAZEM 7077 1085
Strata ze zbycia majgtku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0

01.01-31.12.2016

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSG

01.01 -31.12.2015

Aktywa finansowe 2 ¢
Naleznosci 0 12
Zapasy 0 9
Wartosé fimmy 0 @
Wartosci niematerialne 0

Rzeczowe aktywa trwate 0 0
RAZEM o 12

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2016

—

01.01 -31.12.2015

Przychody z tytulu odsetek 41 156
Zysk ze zbycia akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych 0 1632
Zysk netto ze zbycia ak?ywéw'i quowiqzaﬁ finansowych 0 2538
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
| Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
’ Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Pozostate 13 845,00 7
RAZEM 13 886 4 333

KOSZTY FINANSOWE

|

[
| Koszty z tytutu odsetek 741 i 992,00 |
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych _ 0 o 0.00
‘[Tstraty netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych 926 000
| wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy . R S ___’_____l
I; Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do 0 0.00 |
| sprzedazy i
‘[’ — ~ — — —_ — — M‘_é_
|LYVycena instrumentéw pochodnych s - D | _Of_ ,
| Odpisy aktualizujace warto$¢ odestek 00001 0 00_e} 000
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zatlaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

[ |
| Aktualizacja wartos¢ inwestycji 1310 20 742,00
Pozostale i - 194 T 10 807,00 |
| RAZEM - o 317 32541
40
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gidwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W | 01.01.-31.12.2016 01.01 -31.12.2015 :
F__‘———'_'— D e e - = 1
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego ) 0 0
 Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
-‘ Odroczony podatek dochodowy -94 -1178
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych -94 -1178
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
; -94 -1178
 zyskow i strat B = -

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi roznice migdzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WELASNYM | 01.01-31.12.2016 01.01 -31.12.2015
| Bisdsmranas e AERRRARGGG |~ e T T,
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0
0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytulu aktualizacji wyceny 0 0
zabezpieczeri przeplywow pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw 0 0
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne
Podatek dochodowy netto od dostepnych do 0 0
sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego 1
Korzy$é podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w |
pozostatych dochodach catkowitych |

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

-

Zysk przed opodatkowaniem -36 557 -7 882
Przychody lat ubiegtych zwigkszajgce podstawe do opodatkowania 0 50
Przychody wylaczone z opodatkowania -30063 -78

| Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 0 -125
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw o 27 806 6892

| Dochéd do opodatkowania -15 012 -1143 |
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania o 0 e 0
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0 |
Efektywna stawka podatku (udzial podatku dochodowego w zysku 0 0 '

| przed opodatkowaniem) ST | S W |

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostala wediug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.- 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 2016-01-01

ODROCZONEGO

zwigkszenia

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy P

zmniejszenia

|

2016-12-31

emerytalne -

Rezerwa na pozostale $wiadczenia 0 0 0 0
pracownicze I

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 g
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone $rodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktow walutowych

(zabezpieczenia przeplywdw pienieznych) do 0 0 0 0
wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop

procentowych swap (zabezpieczenie wartosci 0 0 0 0
godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych

dochoddéw do opodatkowania 91103 0 9103
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 0 0 0 0
ptatne w nastepnych okresach

Eﬂﬁfi tlf:éﬁakzuﬁce udziaty w innych 0 0 8687 8687
Odpisy aktualizujace zapasy 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejéciowych 9103 0 8687 416
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1729 0 1650 79

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE

BE%@%E:ﬁ‘?s;.ﬁ{v.‘r’ﬁt%opggg?ﬁﬁ”m 2016-01-01 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2016

ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 8 402 0 0 8 402

Przeszacowanie nieruchomosci

inwestycyjnych do wartosci godziwej ki 4 8 i

Przeszacowanie aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy do wartoéci 20 022 0 0 20 022

| godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych |

(zabezpieczenia przeplywow pienieznych) do 0 0 0 0

wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 B 0

Korekty do wartosci godziwej z tytutu réznicy p

na wartosci udziatéw = __ 0 g =aeEs i

Suma dodatnich réznic przejéciowych 39093 0 33289 5804

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Rez_erwa z tytu'iu podatku odroczonego na 7 428 0 6324 1103

koniec okresu: i - - ||

}TAktywo z tytulu podatku odroczonego n 94 o "1 '{SEI

I‘ Rezerwa z fytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢ 1103 7428 |

|_kontynuowana IR R BN | I

' Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 - 0

| AktywalRezerwa nettoz tytulu podatku odroczonego | eat10] 5608
44
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.—- 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Pozycja nie wystepuje
Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy Grupy przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akgji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opciji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzainych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015 |

l—“—‘m‘—“m———ﬂiﬁ“ o
Zysk netto z dziatalnoci kontynuowanej -3,24 -0.08
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego .3.24 0.08
zysku przypadajacego na jedna akcje ? !
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0 0
akeje zwykle
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci -3.24 -0.08
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna akcje '
Zysk netto z dziatainosci kontynuowanej Tmn Tais, -3'24___ - o BaE
Liczba wyemitowanych akcji
01.01-31.12.2016
| Srednia wazona liczba akeji wykazana dla potrzeb wyliczenia -
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt. 6.379 999 e
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 0 0
- opcje na akcje e 0 = 0]
|_- obligacje zamienne na akcje 0 0
' Srednia wazona liczba akcji zwykiych wykazana dia potrzeb
! wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w 6 379 999 52 813 018
szt I
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia - s o e
l | wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt. ML L 6373?2 el NN B ie 528l3_0_1i

L

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwykiych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dywidenda z akcji zwykiych

Wartosc na 1 Warto$¢ na 1
Data wyptaty akcje

Wielkos¢

akcje

i! sta2206 | ol o] o
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.—- 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Pozycja nie wystepuje.

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Nota 12. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa okreslona w oparciu o:

Klasa aktywow / zobowiazan Data wyceny Razem notoc;ﬁ::e na 1 jetotne darie istotne dane
aktywnym | obserwowalne meobs:;wowai
rynku Poziom 2 Pozi
Poziom 1 Satown 3
R
Aktywa wycenione w wartosci godziwej 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 24 934 0
- grunty 0 24 934 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
- akcje notowane na gieldzie 0 0 0
- akcje nienotowane na gieldzie 0 0 0
Przeszacowane rzeczowe aktywa trwale 0 0 0
Aktywa, ktérych warto$¢ godziwa podlega 0 0 0
ujawnieniu
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wasne 0 0 0

W okresie zakoriczonym 31.12.2015 r. nie miaty miejsce zadne przesuniecia migdzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej.

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sa uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wplyw na wykazywang wartos¢ godziwa,

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wplyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktore nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejéciowych najnizszego poziomu, ktore sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu
istotnosé danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli
przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na
podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartoéci godziwej wymaga
osgdu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowiazan.

Wyceny Przedsigbiorstw

Jednostka dominujaca przeprowadzita na dzief 31.12.2016 roku testy na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36. Podstawa testow byly
Wyceny przedsiebiorstwa IT oraz LZMO metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) Niniejsze testy potwierdzity wzrost
wartosci firmy IT oraz LZMO. Do projekeji przeptywow przyjeto okres 10 lat (2016-2026). Okreslono wartos¢ rezydualng obrazujaca
przeptywy po okresie prognozy bazujac na projekcji dla ostatniego roku prognozy. Oszacowane wolne $rodki pienigzne zostaly
zdyskontowane do wartosci biezacej a pomocg kosztu kapitatu wiasciwego dla Baitic Ceramics SA okreslonego miara WACC
{Weighted Average Cost of Capital), bedaca kosztem wyrazonym procentowo, ktéry uwzglednia strukture finansowania jednostki i jest
powszechnie uzywany w analizie rentownosci projektow inwestycyjnych. Koszt kapitaiu jest wykorzystywany podczas wyceny jako
czynnik dyskontujgcy wysokos¢ woinych przeplywdw pienieznych oraz wartosci rezydualnej.

Wspotczynnik WACC wyznaczono wg nastepujgcej formuty:

WACC = wy x (1-T) Xrg + Wo X T

gdzie:

wq — to docelowy udziat finansowania diugiem w strukturze finansowania przedsiebiorstwa

w. — to docelowy udziat finansowania kapitatem wiasnym w strukturze finansowania przedsigbiorstwa

rs — to koszt kapitatu obcego (diugu)

ro — to koszt kapitatu wiasnego

T - to stopa opodatkowania podatkiem dochodowym dla przedsigbiorstw

Dla celéw wyznaczenia wspéiczynnika WACC przyjeto koszt kapitatu obcego jako sume stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko.
Stope wolna od ryzyka wyznacza sig jako stope rentownosci w terminie wykupu dla diugoterminowych obligacji wyemitowanych przez
Skarb Paristwa, za$ premia za ryzyko odzwierciedla ryzyko udzielenia jednostce finansowania ponad stopg wolng od ryzyka.

Koszt kapitalu wiasnego jest wymagang stopg zwrotu z inwestycji w instrumenty kapitatowe jednostki.

Dia Baltic Ceramics SA. szacunkowa wartos¢ wspdlczynnika WACC przyjeta do wyceny wyniosta 8,71%, za$ dla Industry
Technologies S.A. 10.51%.

Ponizej przedstawiono w tabeli $redniowazony koszt kapitatu (WACC) dla Baltic Ceramics S.A. oraz dla Industry Technologies S.A.
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1. Baltic Ceramics S.A.

Symbol Sktadowe wyceny Wartosci
Rr__|stopa wolna do ryzyka 2,96%
R beta 1,78
ERP |premia rynkowa 5,25%
P koszt kapitatu wtasnego 12,31%
ry |koszt kapitatu obcego 6,31%
ry - (Tc) |koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu 5,11%
E/V__|koszt kapitatu wtasnego (oprocentowanego) 50,00%
D/V__|koszt kapitatu obcego (oprocentowanego) 50,00%
WACC |sredniowazony koszt kapitatu 8,71%

2. Industry Technologies S.A.

Symbol Sktadowe wyceny Wartosci
Rr stopa wolna do ryzyka 2,96%
1] beta 1,78
ERP premia rynkowa 5,25%
T koszt kapitatu wtasnego 12,31%
ry koszt kapitatu obcego 6,31%
ry-(Tc) |koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu 5,11%
E/NV koszt kapitatu wiasnego (oprocentowanego) 75,00%
D/V koszt kapitatu obcego (oprocentowanego) 25,00%
WACC |$redniowazony koszt kapitatu 10,51%

3. LZMO S.A. w restrukturyzacj

Rf stopa wolna od ryzyka (obligacje 10 letnie) 3,0%
beta 1,78

ERP premia rynkowa 5.3%
Re koszt kapitatu wiasnego 12,3%
Rd koszt kapitatu obcego 6.3%
Rd - (Tc) koszt kapitalu obcego po opdatkowaniu 5,1%
EN udziat kapitatu wiasnego 50,0%
DIV udziat kapitatu obcego (oprocentowanego) 50,0%
WACC 8,71%

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

P : g
‘ STRUKTURA WLASNOSCIOWA wartosc netto ' 31.12. 201 5 |
\' Wiasne ] 62 433 44390 |
I | Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 130 0 i
|uym umowy leasingu |

1l
|Razem : e — i e B

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan

5 . ) L e L e e ]
| - stanowuace zabezp:eczeme reahzacjl umowy mwestycyjnej 5700 b 70015

[- sténcwnqoe zabezpieczeme kredytl.;_ - : l D 777;;16“ ' - 7 940 4\

‘ e e — — S— S— S— SN — - S

= stanow:qoe zabezpreczeme z tytutu wykupu obhgaql 2029 2029

- —e ————— ———— —_— — —— — —_— —_ — ———— _-.‘I
stanowuqce zabezpleczeme z tytubu wykupu obhgacp Jf 12 786 12786 |
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Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych T -
} podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 28 455
| stanowiacych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych
Nie dotyczy.

Zataczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Struktura wlasnosci

Wiasne 1743 9
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu

Wiasne 1743 9

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace
zabezpieczenie zobowiazan

Nie wystepuja.

Kwoty zobowiazan umownych do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych
Nie wystepuja.
Nota 15. WARTOSC FIRMY

b

|

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2016

S R e =

| Baltic Ceramics S.A. 14 962 0|
-j Industry Technologies S.A. 1889 8229
LZMO S.A. S 5
16 851 8 229

Wartos¢ firmy (netto)

W okresie obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosci firmy zostaty wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013
roku. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci na dzien bilansowy, czyli 31.12.2015r.

Na dzier przejécia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka
dominujgca zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 pkt j, dotyczgce sytuacji, w ktorej zgodnie z wczesniej
stosowanymi ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata
jednostki zaleznej przejetej w wyniku dokonanego w przesztosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze
jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim
przypadku jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy moze korygowac wartos¢ bilansowg aktywéw i zobowigzan
jednostki zaleznej do wartosci, ktore zgodnie z MSSF powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
zaleznej. Wartosci firmy zostaly ustalone na dzien przejscia na MSSF jako réznica miedzy:

- udziatem jednostki dominujgcej w tych skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej, a - wykazanym w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg
wartosci godziwej)

Polaczenia jednostek gospodarczych

Zgodnie z umowg z dnia 27 lipca 2015 roku dotyczacg kupna akcji, Emitent kupit 2.626.476 akcji spotki LZMO S.A.
Przed dokonaniem transakcji, IndygoTech Minerals S.A. posiadata 4.094.748 akcji Spotki, co stanowito 37,46% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniato do 4.094.748 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 37,46% ogétu glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po dokonaniu transakgji, IndygoTech Minerals S.A. posiada 6.721.224 akcji Spdkki, co
stanowi 61,49% kapitatu zakladowego Spétki i uprawnia do 6.721.224 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
61,49% ogoétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych powstaly na dzien 31.12.2015 r. zostata ustalony metodg proporcjonalng i
wynosi 5.301 tys. PLN. Kapitat niekontrolujgcy obejmuje udziat w aktywach netto Industry Technologies S.A. w
wysokosci 586 tys. PLN oraz udziat w aktywach netto Electroceramics S.A. w wysokosci 4.715 tys. zt.
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Nota 16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej

Wyszczegolnienie

31.12.2015

31.12.2016

28250 |

| Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu - 9 969 |
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 18 281 0
- nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek . .
gospodarczych |
| - nabycia nieruchomosci - -1
R aktywowanych pézniejszych naktaddw B . 5
| - inne zwigkszenia 18 281 =
| - zysk netto wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej o B - 0]
Zmniejszenia stanu, z tytufu: o - 3316 I
- zbycia nieruchomosci = y '
| - reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow 5 0]
- sfrata netto wynikajgca z przeszacowania do warto$ci godziwej = g
- inne zmniejszenia : 3316 |
[ﬂgq‘toéé bilansowa brutto na koniec okresu : 1) 28250 { ) 24901
Nota 17. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach na dzien 31.12.2016

Nazwa spolki, forma prawna,
miejscowosc, w ktérej miesci sie
siedziba zarzadu

udziatéow udziatu w

nabycia

Wartos¢ | Przyrost/spadek { Przyrost/spadek

wg ceny | zyskach/stratach | zyskach/stratach
za ubiegle lata

AdAaki W Wartosc Procent Procent |
bilansowa | posiadanych | posiadanych |
| udziatow udziatéw gltosow

za biezacy rok

jednostki stowarzyszone: 0 0 0 0 0,00% 0,00% |
0 0 0 0 0,00% 0,00% |
Wspoine przedsiewziecia: 0 0 0 0 - s
- 0 0 0 0 - .
RAZEM 0 0 0 0 0,00% 0,00%
Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2016 i
Nalezno$ci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie 0 0 1
Rozpoczete prace rozwojowe 2929 0
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0 0
Pozostate 0 0
RAZEM 2929 0

Rozpoczete prace rozwojowe dotyczg produktéw opracowywanych w centrum naukowo- badawczym, na wdrozenie ich
wynikow zostaty pozyskane dofinansowanie na koszty uzyskania ochrony patentowej.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystepuja.

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystepuja.
Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje diugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

31.12.2015

31.12.2016 |

°l

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu_wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne

Nalezno$ci leasingowe diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe pozostate

Inne

| RAZEM

@ olw|lo o|jlojlo|o

|®|lc|lo|jlo|jlojo|lo|o|o

Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2015

Zalaczone noty stanowia integralna cze$é niniejszego sprawozdania finansowego

I Pozyczki udzielone, w tym: B 820 B l
| - dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej I | 7 0 !:‘
;‘ Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci | - o 0 ’.
.7 Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - 0 - 0
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pienigzne R - o 0
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe e 0 - 0
| Naleznosci krstkoterminowe pozostale o R ]
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31.12.2016

Inwestycje krotkoterminowe | j
i Inne 58
RAZEM 878 7

Naleznosci diugoterminowe

- kaucje
RAZEMH" — o —— — - — —

Udzielone pozyczki

31.12.2015 ‘

(Udzietone pozyczki, w tym: 878 7|
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 878 7
- diugoterminowe 0 0
| - krétkoterminowe mf s 878 B 7

Nie wystapily pozyczki dla Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa et : Zoowiazania
finansowe finangwe UE] Pozyczki | finansowe Pozostate
wyceniane w W ARG finansowe udzielone wyceniane w elsei et
01.01.- 31.12.2016 wartosci do%er{n“;nu dostepne do i naleznosci wartosci Hloa
godziwej Ly an sprzedazy wiasne godziwej
przez wynik ymag przez wynik
finansowy | finansowy
e R A R A =
Stan na poczatek okresu 0 0 0 878 0 0
Zwigkszenia 0 4 4 0 0 0
Zakup akgji 0 0 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy 0 0 0 0 0 0
| procentowej -
Wycena bilansowa T 0
odniesiona na kapitat : 0 0 e E‘m 1
Wycena bilansowa 0 0 0 0 0 ol
odniesiona w RZIS o o —— !
Inne — przekwalifikowanie 0 0 0 o __gi
Zmniejszenia - : L4 9 2w 29 9
1 . 0 0 0 0 0 0
|Sprzedazakeji o 000 00V 0000 _ —_— E S
| Spiata pozyczek 0 0 0 871 0 0
op T | G S S SE———— - . B
| Sptata kredytow i 0 0 0 o 9 ol
\pozyczek | - -t oy Ty
| Odpisy z tytutu utraty 0 0 0 0 0
B I e B F— N S, P, F—

Zalgczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 62



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

|

\
Wycena bilansowa |
odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0

i Wycena bilansowa 0 0 0
| odniesiona w RZIS - N o el

=

01.01.- 31.12.2015

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwe;j

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wilasne

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate |
zobowiazania |
finansowe

przez wynik przez wynik

finansowy finansowy
Stan na poczatek okresu 167 0 0 1632 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zakup akgji 0 0 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS 0 0 0 0 0 0
Inne - przekwalifikowanie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 167 0 0 754 0 0
Sprzedaz akgji 167 0 0 0 0 0
Sptata pozyczek
udzielonych 0 0 0 0 0 0
Sptlata kredytow i
pozyczek 0 0 0 754 0 0
Qdpisy z tytulu utraty
wartosci 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0
Woycena bilansowa
odniesiona w RZIS 0 0 0 0
Inne — przekwalifikowanie 0 0 0 0 0|

| Stan na koniec okresu of o 0 878 . o] _0:
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Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegoblnienie 31.12.2015 31.12.2016
Naleznoéci handlowe 992 350
- od jednostek powiazanych 0 0
- od pozostatych jednostek 992 350
Odpisy aktualizujgce 4 0
Naleznos$ci handlowe brutto 985 350

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci whasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7 tysigcy PLN (2014: 22 tysiecy PLN) zostaly
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych
31.12.2016 31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci 0 22
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwiazku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: B

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 22

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
| naleznosci

- zakoriczenie postepowan

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne 22

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umerzeniem uktadu

 Zmnigjszenia w tym:

| - wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci e -

- zakoniczenie postepowan

Stan odpis6w aktualizujacych wartosé naleznosci
_handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu -

[

|

]

| SR
|

| Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych 0 o p
_na koniec okresu St - IS : A= W D s | NG o i

_Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

‘ Wyszczegolnienie 31.12.2015

| Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania ol 0

| sadowego A | B

I | . - ; I |

| Odpisy aktualizujace wartosé naleznoscispornych | . | o o

Wartoé¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na 0 IL 07‘5
= - D Te—|

\drodzesadowej |

Zatlaczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 64



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI

. N

31.12.2016

31.12.2015

Wyszczegoblnienie

Pozostale naleznosci, w tym: . s54% 113 ‘
- z tytulu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 839 314 I
prawnych ] At . - S S
-ztytuucet . . I AT,
- Ztytutu ubezpieczen = ol BN T 0
- zaliczki na dostawy L r 0 0
-  tytulu zbycia aktywéw trwalych 4, i g " B 0
- inne 4600 825
 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci pozostatych | o 0
Pozostate naleznosci brutto Tl ) - 5439 1139

Wyszczegolnienie

Pozostate naleznosci, w tym: : - 54%, 1139
| od jednostek powigzanych - _ g 9

od pozostatych jednostek - e 5439 N N 1139
' Odpisy aktualizujace 0 0

Pozostale nalezno$ci brutto B4y e

Pozostale naleinosci skierowane na droge postepowania sadowego

‘ 31.12.2015 31.12.2016

Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego brutto 0 0
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci

Naleznos$ci krétkoterminowe skierowane na droge sadowa 0 0
netto razem

Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

( _ _31.12.2015 | 31.12.2016 .
- patenty w przygotowaniu 4352 ol
- pozostale rozliczenia miedzyokresowe 52 896
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw . 4404 o 896

Nota 25. SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

P e e e L —’
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 3310 1080
Rachunki bankowe 3310 1080
| Inne $rodki pieniezne: 0 - 0
Srodki pieniezne wdrodze | 0 0]
| Lokaty overnight . S o 0 o 0 |
| Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 0 | "= = =R, s 0 ;
| Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji 0 0 |
‘\923_"1-9.!._._ O PSS S I
| Inne aktywa pienigzne . L S S — ° 6]
| Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dzialalnosci 0 0 |
| zaniechanej T = - - N !
“‘Lgiggtn N —— = —— e 7{?170 = —TPEG“
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Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY
Kapitat zakladowy - struktura na dzien 31.12.2016 r.

| Seria.femi'sj Rodz_aj_ ‘ ogrRaﬁ?cz:ejnia Liczba akcji [ Nanage ‘
o) wenie | ST SRe T | e
e akcji |

A | Nie uprzywilejowane | na okaziciela 4 431080 0.50%

B , Nie uprzywilejowane ' na okaziciela 0 0

c Nie uprzywilejowane  na okaziciela 0 0|

D ~ Nie uprzywilejowane  ng okaziciela 0 0 I

E  Nie uprzywilejowane  na okaziciela 0 ol

F Nie uprzywilejowane  na okaziciela 0 0

G Nie uprzywilejowane  ng okaziciela | 0 0

H Nie uprzywilejowane | na okaziciela | 0 0

I - Nie uprzywilejowane | na okaziciela | 0 0
4| Neuprzyvieiowane | ngokeziciela | 1948910 050

Akcjonariat - na dzien 31.12.2016 r.

Udziat w
ogolnej liczbie

Udziat w

Akcjonariusze Liczba akcji | Wartosc akcji kapitale 13 Liczba gtosow | gloséw na WZA
zaktadowym% (%)

E:agglom;\ {Posrednio. Darivez 637000| 318 500,00 9,.98% 637 000 9,08%
CHENDA.  (Pedrednia.  Dariusz 591053| 295 526,50 9.26% 501 053 9.26%
Janus)

Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 445 966 222 983,00 6,99% 445 966 6,99% |
Malgorzata i Artur Stawinscy 482 095 241 047,50 7.56% 482 095 7.56% |
Pozostali 4223885 2111 942,50 66.21% 4223 885 66.21% |
 Razem 6379999 | 318 999,50 100,00% 6379999 100,00% |

I ‘ 31.12.2015 | 31.12.2016

Kapiw#mokresu 2216 3190

Zwigkszenia, z tytutu: o N 974 0
| Zmniejszenia, z tytutu: B o o 0
| Kapitat zakfadowy na koniec okresu . 31%0) 3190

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng w kwocie 17 858
tys. z}. po pomniejszeniu o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2015 31.12.2016

sl i e S . S, . = .| RO ...
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:[ Kapitat z aktualizacji wyceny -1 174 -20797
{Pozosta}y kapitat rezerwowy 201 994 |
Akcje wiasne (-) 0 0
RAZEM 51 369 19 224 |

31.12.2016 |

Na poczatek okresu 28 053 26 995 |

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne 0 0
Nabycie spétki 11212 0

Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych 0 0]

| Udziat w wyniku jednostek zaleznych -12270 -17 223
‘ Na koniec okresu 2(?"_995 9 772

Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2016

R RN R R P ST R R

31.12.2015

I Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty bankowe 4743 4119
Pozyczki 0 0
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 4743 4119
- dlugoterminowe 2343 2663
- krétkoterminowe 2 f100 ! 1 4§

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

31.12.2015

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe .
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2343 2663
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 639 639
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 639 639
- ptatne powyzej 5 lat 1065 1385
Kredyty i poZzyczki razem 4'743 ] 4119

stan na 31.12.2016

Kredyty i pozyczki —

Kwota
pozostata do
splaty [tys.

PL

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy [tys.

PLN]

Nazwa banku
Ipozyczkodawcy i rodzaj
kredytu/pozyczki

Efektywna
stopa
procentowa
Y%

Termin
splaty

Zabezpieczenia

'BGZ 2 000 390 | 9.24%rok | 23.02.2018 | Hipoteka

PKO BP S - 4260 2343 15042025 | hipoteka, weksel |
Inne Bankm B ) ‘ ¥ _5010 _____ i D Hﬂl‘
RAZEM T 6260 | 4743 B B ]

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

[ A Kwota |

kredytu/pozyczki

wg umowy [tys.
PLN]

Nazwa banku
| /pozyczkodawcy i rodzaj |
kredytu/pozyczki

' pozostata do |
spiaty [tys. |

PLN] |

Efektywna |

stopa
procentowa |
|

Termin
splaty

Zabezpieczenia

i BGZ _ 4 2 000 675 9,24%/rok | 23.02.2018 | Hipoteka |
| PKO BP . 4260 3443 | 15.04.2025 | hipoteka, weksel
Razew | e | _ aws| | |
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

—

31.12.2016 | 31.12.2015

Wyszczegdlnienie | wartosé wartosé | wartos¢ | warto$é
w walucie w PLN |  wwalucie | w PLN

fﬁm—m%m_—mgf 4118
| EUR 7 0 0 0 0|
usD 0 0 0 0|
GBP ' 0 0 0 0l
CHF ' 0 0 0 0]
| Kredyty i pozyczki razem B , X 4118 X a8

Grupa nie ma zadluzenia przeterminowanego z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek. Wszelkie raty regulowane sg w
odpowiednich terminach. Nie naruszono warunkow zadnej z umoéw kredytowych. Dlatego tez nie bylo konieczne
podejmowanie zadnych krokéw naprawczych w sprawozdanym okresie.

Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 | 31.12.2015

| zobowigzania leasingowe 128 128 j
Obligacje 387 12788 |
zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwa 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne 0
Inne 0
Razem zobowigzania finansowe 10 12916
- diugoterminowe 0 1739

‘ - krétkoterminowe : - 10 11177

Zobowiazania leasingowe

Wyszczegblnienie 31.12.2016 | 31.12.2015
’ Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 128 60
Zobowiazania leasingowe diugoterminowe, w tym: 0 68
- od roku do pigciu lat 0 68
- powyzej pieciu lat 0
| Zobowigzania leasingowe razem . N 128y 00 1%

Obligacje
——

Wyszczegolnienie

 Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. - - 0 0
Obligacje serii A Electroceramics S.A. o 387 387
Razem obligacje I L ,fﬁ__?ftwﬁ, e e 13:8_?_
- diugoterminowe AP | S 0 o _R

|- krtkoterminowe SRR e 1387

Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie

| Razem

Inne zobowiazania diugoterminowe - struktura zapadalnosci
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Wyszczegolnienie | 31.12.2016 31.12.2015
5 4 H—
| - platne powyzej 1 roku do 3 lat L o 0 &8
- platne powyzej 3 latdo5lat - . 1 0
- platne powyzej 5 lat o 0 e
Razem B - o - 0 . 69

Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiazania handlowe -

Wyszczegolnienie
Zobowigzania handlowe - i o 13924 10834 ”
Wobec jednostek powiazanych e 0 3]
Wobec jednostek pozostatych ) o 13 924 ) N s _10 834 1j

Zobowiazania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Nie
P R o G ‘
Wyszczegolnienie azem prz&:::‘r:mo <60 dni 61-90dni 91 —180 dni 181d _360 >360 dni ’
ni
31.12.2016 ) _ 1 e T ——r]
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 13924 3150 1317 1266 4 342 3849
31122015 o N B A PG |
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
' pozostatych 10 834 { 3150 856 1266 4 342 1220 i

Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe "1

31.12.2016 —‘
Eobowiqzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen ]
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 661 135 |
‘prawnych o e S - -

Podatek VAT . ) ) 14 . .
Podatek zryczaltowany u Zrodia et ) 0 0
Podatek dochodowy od oséb fizycznych I . - 21 o . 19

_ Skiadki na ubezpieczenie spoleczne ZUS) | e 132 9%
Optaty celne . o ~ - 0 0
Akeyza ] o, 0
Pozostate - - - B 494 B
Pozostate zobowigzania | B STy 3994| 2057
. Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen | 550 - 601
I Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych R - 0] a1 0
| Zobowigzania wobec wspélnego przedsiewzigcia | 0 0
! Inne zobowigzania et L T 3444 - 1456
jRozliczenia miedzyokresowe bieme | 38816 A 0]
| Razem pozostate zobowiazania P - - 43471 = 2192

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania B .
Przeterminowane, lecz $ciagalne

<60dni  61-90dni 91 -180 dni 7816;1.360 >360 dni

| Wyszczegolnienie Razem przetermino
wane

Lo ! TR — — 1
| sta22006 | 20000 00000 1 T 1
| Wobec jednostek 5 ] | | ' |
powiazanych | i I R R . R B
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Wobec jednostek o |_ ‘ - T L —
B B I T B .
| 3422015 R SR S I R S UNUNIE | i
| Wobec jednostek : .
l powigzanych 3772 980 2584 20(ﬂ 8 ! 0 0
Wobec jednostek R E T i | i
pozostalych 7 854 3000 1 2 540 2 300 ! 14 | 0 ; 0

Zabezpieczenia kredytow

_poreczenie gwarancji ubezpieczeniowe 20 026 20026 |
| zabezpieczenie splaty- hipoteka 13 000 13000 |
| poreczenie kredytu 2233 2233 |
| Razem zobowigzania warunkowe 35 259 35 259

Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje 31.12.2015
POIG 4.4. Baltic Ceramics 10 020 10 020
NCBIR Baltic Ceramics 1754 0
POIG 4.4. Industry Technologies 10 000 10 600
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 17223 1929-3,
- dlugoterminowe 21755 20 020
- krotkoterminowe 0 0
Data otrzymania Wartosc Sl D ‘"I”d iczeni:
Wyszezegolnienie S s B e e e L Pinndastalk do e UL
: = dofinansowania = dofinansowania b rozliczania
rozliczenia =
| POIG 4.4. Baltic Ceramics | 06052014 | 33106220 0 ] 31122015 ,777‘;
| POIG 4 4. Industry Technologies - | 18.11.2013 22292690 0 31.12.2015 ;!

Nota 37. POZOSTALE REZERWY =
Nota 38. Wyszczegblnienie ‘ 31.12.2015 !

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
| Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0

Inne rezerwy _J ) 220 SR
| Razem, w tym: ISR 220, 0
| - diugoterminowe | 0 o 0]
|-kithoterminowe | a0l o

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Majgc na uwadze stan rozwoju projektéw spotka postuguje sie przede wszystkim kapitatem witasnym ograniczajgc
finansowanie kapitatem obcym do niezbednego minimum oraz wybierajac instrumenty diuzne krétkoterminowe aby
ograniczy¢ ryzyko stopy procentowej oraz instrumenty denominowane w ziotym aby ograniczy¢ ryzyko walutowe.

Spoétka obecnie nie zabezpiecza swoich pozycji swapami walutowymi albo na stope procentowg ani transakcjami
forward. W przysztoéci wraz z pojawieniem sie przychodéw walutowych spétka bedzie dostosowywata swoje
finansowanie do tych przychodéw.

Narazenie na ryzyko stop procentowych nie wystgpuje. Spotka nie posiada zobowiazah w walutach obcych i nie
zamierza zaciggac zobowiazan w walutach obcych do czasu uzyskiwania przychodéw w tych walutach.
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Spotka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z powodu finansowania w pewnym stopniu swojej dziatalnosci
diugiem co moze oznacza¢, ze rowniez w przysziosci bedzie finansowata w pewnym stopniu diugiem co wiaze sie z
ryzykiem niepewnosci co do wysokosci stop procentowych oraz niepewnosci co do pozyskania finansowania.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada przede wszystkim krétkoterminowe zobowigzania dla tego jej narazenie na ryzyko stdp procentowych
jest ograniczone. Aczkolwiek moze zachodzi¢ sytuacja , ze w przysziosci termin zapadalnoéé diugu bedzie rést, a tym
samym zwigkszac si¢ bedzie narazenie na ryzyko stdp procentowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada ryzyka walutowego, wynika to z braku zobowigzan walutowych. Jednakze znaczna czeéé inwestycji
realizowanych przez spotke wymaga zakupu walut przede wszystkim Euro. Zatozony kurs Euro wynosi 4,20 zt, oznacza
to iz przy mocniejszej ztotdwce naklady inwestycyjne bedg mniejsze a przy stabszej moga by¢ wieksze. Szacujemy iz
gdyby kurs Euro wynosit 4,40 zt planowane do poniesienia naktady inwestycyjne zwiekszyly by sie 0 1,5 min, zt.

Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka wystapienia istotnych wahan kurséw walut, w szczegdélnosci polskiego ziotego do
innych walut, ktdrego ostabienie zwieksza warto§¢ marzy w ziotych realizowang dia sprzedazy eksportowej, ale
jednoczesnie zwigksza koszty importu. Grupa Kapitalowa Emitenta nie planuje zabezpieczaé sie przed wahaniami
kursow walut poprzez instrumenty pochodne. Potencjalne ryzyko kursowe w transakcjach eksportowych i importowych
bedzie minimalizowane poprzez bilansowanie wpltywow i wydatkow w poszczegdlnych walutach, w oparciu o dokonane
zatozenia, co do przewidywanego poziomu sprzedazy oraz poziomu kosztow zakupu w walucie obcej. Dodatkowo Grupa
Kapitatowa Emitenta bedzie dokonywata kalkulacji rentownosci w oparciu o aktualne kursy walut, aby zneutralizowac
potencjalny, negatywny wpltyw wzrostu kursow walut na wyniki finansowe. Grupa zaktada réwniez dynamiczny wzrost
sprzedazy eksportowej, co oznacza¢ bedzie zmniejszenie znaczenia ryzyka kursowego.

Ryzyko cen towaréw

Znaczna czes¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej to koszty ponoszone w ziotych, w zwigzku z tym dziatalno$¢ grupy
poddana bedzie zmianom sytuacji makroekonomicznej w tym zmiang ogolnego poziomu cen w zi. Jednakze, w
przypadku wzrostu sprzedazy eksportowej z czym nalezy sie liczy¢ szczegolnie w USD i EUR przy ograniczonej wartosci
kosztow w tych walutach moze zaistnie¢ zwigkszone ryzyko wptywu cen towaréw na wynik finansowy, w szczegélnosci
przy zmieniajgcych sie kursach walutowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w nocie 43.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spoétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegéine kategorie wiekowe.,

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu
zapadalnoéci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe.

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

- od jednostek powigzanych

Instrumenty pochodne

31 grudnia 2015 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4119 80 1696 1278 1065

Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 10 834 7684 3150 0 0

- od jednostek powiazanych 16 00 0 1600 0

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegéinych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoéci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2014r.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 44. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

01.01 - 01.01 -
Funkcja 31.12.2015 | 31.12.2016

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Dariusz Janus 13 0
Andrzej Krakéwka 76 0
RAZEM 89 0
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej

0 0
RAZEM 0 0
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

0 0
RAZEM 0 0

Nota 45. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Zarzad 0 1
Administracja 10 -l
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 7 0 ‘
|
Pozostali 0]
| RAZEM . ) ) B 17 1)

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

i' T ) s s o
| Liczba pracownikow przyjetych ;
| Liczba pracownikéw zwolnionych o

CRazEM e o 0

Nota 46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Nie dotyczy.

Nota 47. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO

Nie dotyczy.

Nota 48. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Nie dotyczy.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 49. SPRAWY SADOWE
Nie dotyczy.
Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, kiére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankgji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnoséci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw paristwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastapita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zostac powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 51. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po dacie bilansu nie wystapity.

Nota 52. UDZIAt. SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Nie dotyczy.

Nota 53. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2015 01.01-31.12.2016

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 67 12
skonsolidowanego sprawozdania finansowego I
|
- za inne ustugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 0 0 |
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego 0 0
- za pozostate ustugi 0 J
RAZEM . 0 L

Nota 54. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2016

|
N EEEERRRRE————————
| Srodki pieniezne w bilansie 1080 3310

' Roéznice kursowe z wyceny bilansowej 0 0

!Aktywa pienigzne kwalifkowane jako ekwiwalenty $rodkow 0 ol
| pienieznych na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych ‘

}Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogélem wykazane w 1080 331o*i
| rachunku przeplywéw pienigznych

Wyszczegolnienie

|

—
| Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: o ® 1232
‘g__odsetki zaptacone od kredytéw b 1002 1468
| odsetki od diuznych papieréw wartosciowych | @, 85
| odsetki zaplacone od zobowigzatt | A4, 81
!- |




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

Skonsolidowany raport roczny za 2014r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

[ Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaz: - a7 24010

!‘ sprzedaz aktywodw finansowych 2196 3385 |
‘ sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 14 263

| nabycie WNIP i rzeczowych aktywéw trwatych -328 -20 805 |
nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 -2 431

| nabycie aktywow finansowych -2 951 -4 415
inne wydatki -408 7|
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycii: -1.449 1172
| bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -1449 -1172

| -‘

| Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycii: 185 205 |

| bilansowa zmiana stanu zapasow ) 185 295 |
Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 2 564 1905 |
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 2564 -1905 |
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 5625 10 279
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji: ,
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 5625 10 246 !
nieoptacone zobowigzania na poczet majatku trwatego -4 977 '
korekty wynikajace z kompensat 5010 |
| Na wartoéé pozycji "inne korekty" skiadaja sie: -7 011 2286

| 0 2 286

| otrzymane dotacje _ S ) . e

Nota 55. SPRAWY SADOWE

IndygoTech Minerals S.A. nie jest strong spraw sgdowych / administracyjnych ktérych wartosci spory byta by wigksza niz

10% kapitatow wiasnych.

Nota 56. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY KAPITALOWEJ W 2015

ROKU

Opis istotnych dokonari lub niepowodzen Grupy Kapitatowej zostat w sposéb szczegotowy przedstawiony w
Sprawozdaniu Zarzadu bedacego czescig niniejszego Raportu Rocznego. Powyzsze szczegolowe dan zostaly
przedstawione w punktach: IV ,Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej", VI ,Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i
rozwoju ” oraz w punkcie XIV ,Wskazane skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci”,

Nota 57. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, WTYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY

JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,

PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIA£ALNOSCI.

INWESTYCJI DELUGOTERMINOWYCH,

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w podpunkcie XIV ,Wskazane skutki zmian w strukturze
Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w Sprawozdaniu Zarzadu
bedacego czescia Raportu Rocznego za rok obrotowy 2016.
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Nota 58. INFORMACJA  DOTYCZACA  EMISJI, WYKUPU | SPLATY  NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych znajdujg sie w
punkcie Xl ,Informacje o wptywach i ich wykorzystaniu, zarzadzaniu zasobami finansowymi oraz perspektywach
rozwoju” Sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy 2016.

Nota 59. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £t ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOW! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZEL! tACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

Informacje na temat udzielonych w Grupie Kapitatowe] IndygoTech Minerals S.A. poreczen, pozyczek i gwarancii
znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie X ,Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegolnym uwzglednieniem porgczen i gwaranciji udzielonych jednostkom powigzanym ze Spétka”.

Nota 60. WSKAZANIE POSTEPOWAN SADOWYCH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki, lub ktdrych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Nota 61. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKI ZALEZNEJ JEDNEJ
LUBWIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
tACZNIE SA ONE ISTOTNE |ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ

RYNKOWE

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto zadnych z powyzej
wymienionych umoéw na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 62. INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ZARZADU
W roku obrotowym 2016 nie przeprowadzano powyzszych transakgii.
Nota 63. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Informacje na temat istotnych zdarzen po dniu bilansowym w Grupie Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. znajdujg sie
w Sprawozdaniu Zarzgdu w podpunkcie 5.3 ,Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej”.

Nota 64. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIK

Nie wystapily zdarzenia nie ujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposob wpltywaé na przyszte wyniki.

Nota 65. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwroceniu takich odpiséw

Grupa w roku obrotowym nie dokonata odpiséw aktualizacyjnych naleznosci. Poza tym odpisem w roku 2016 nie
dokonano spisano przeterminowane naleznosci w tgcznej kwocie 43.734,61 zt
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Nota 66. Informacje dotyczgce zmian zobowigzar warunkowych lub aktywow warunkowych w 2015
roku oraz zmian zobowigzar warunkowych i aktywéw warunkowych, ktore nastgpify od
czasu zakornczenia roku obrotowego

Nie dotyczy.

Doradca podathowy nrwpisu 12104
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