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I.  Wprowadzenie

Skonsolidowany raport roczny IndygoTech Minerals S A (,IndygoTech Minerals”, ~Emitent”, ,Spétka”)
za rok 2016 zawiera Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w roku
obrotowym 2016 roku, prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) (tj. Dz.U.
z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej ,Rozporzgdzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w
§ 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku
z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia,

Oswiadczenia Zarzadu, o ktorych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6
oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do skonsolidowanego raportu
rocznego IndygoTech Minerals za rok 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 roku, zawarte w skonsolidowanym raporcie
rocznym zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t).
Dz.U. 22013 r., poz. 330, 613,, 22014 r,, poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ziotych polskich.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone w oparciu o zalozenie kontynuacji dziatania przez
spotki wchodzgce w skiad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals w dajgcej sie przewidzieé
przyszto$ci poza spétkg Baltic Ceramics SA w restrukturyzacji, ktéra sporzgdzita jednostkowe
Sprawozdanie przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Dnia 13 stycznia 2017 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci wypowiedziata umowe o
dofinansowanie Nr UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/1 3-00 projektu ,Budowa Zakiadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantow ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym” realizowanego przez Baltic Ceramics SA. Jako przyczyne wypowiedzenia
umowy PARP wskazat wykorzystanie dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie
procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1870 z pozn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem PARP domaga sie od Baltic Ceramics SA
zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 17 026 tys. zt wraz z odsetkami, liczonymi od
dnia przekazania $rodkéw na jej rachunek do dnia zwrotu.Baltic Ceramics SA w osobie Zarzadu
kwestionuje zasadnos¢ i skutecznosé wypowiedzenia Umowy przez PARP. Zdaniem Zarzadu,
wszystkie ztozone przez Spotke zalezna w ramach Umowy wnioski o platnosé rozliczajgce ptatnosci
zaliczkowe zostaly - w wyniku dziatari kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng
Instytucje Finansujaca, a $rodki z dotacji zostaty wykorzystane wylgcznie na zadania, na ktére zostata
udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych procedur,

Majac na uwadze sytuacje finansowa Spotki oraz trwajgcy proces restrukturyzacji (Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze otworzyt z dniem 22 sierpnia 2017 roku proces sanacji na wniosek Spéiki), Jednostka
nie jest w stanie dokonaé zwrotu otrzymanej dotacji wraz z odsetkami, a prawomocne zgdanie zwrotu
takiej kwoty oznacza¢ bedzie brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. W zwigzku z
powyzszym Spoétka sporzgdzita niniejsze sprawozdanie finansowe przy braku zafozenia kontynuacji
dziatalnosci.

Zarzad Baltic Ceramics SA na dzief; podpisania sprawozdania finansowego bedzie podejmowat
starania w celu kontynuowania dziatalnosci jednakze istnieje powazne ryzyko wynikajace z opisanych
powyzej powoddw, iz dziatalnogé spotki moze zostaé Znaczaco ograniczona, utrudniona Ilub
Zzagrozona.



W celu zakonczenia sfinalizowania przedsiewziecia spotka poszukuje finansowania kapitatlem obcym
(kredyt, instrumenty dtuzne) lub alternatywnie kapitatem wiasnym poprzez emisje nowych akgcji.

.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skfad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot
Dominujgcy: IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”, ,Emitent’, ,Spotka”) oraz spotki
zalezne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej spélki zalezne Baltic
Ceramics S.A. w restrukturyzacji oraz Res Immobiles sp. z 0.0., Electroceramics S.A. z siedzibg w
Warszawie wraz ze spotkg zalezng Industry Technologies S.A. oraz LZMO S.A. w restrukturyzacji z
siedzibg w Lubsku (,spotki zalezne”, ,spoiki portfelowe”).

Na dzien publikacji raportu okresowego za rok 2016 roku wszystkie spotki zalezne zostaly objete
konsolidacjg metoda petna.

Firma Spotki Dominujacej

IndygoTech Minerals spotka akcyjna

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2016 .

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 0U-116 Warszawa
928-000-79-23

970455962

Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

Pozostate posrednictwo pienigzne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232
3.189.999,50 zt w catosci optacony

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji raportu

8 264 594,00 zt w catosci optacony

Skfad Zarzadu na 31.12.2016 .

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
Robert Madej — Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na 31.12.2016r.

Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Marek Zagaja

2.1. Podmioty Zalezne

¢ Baltic Ceramics Investments S.A.

Firma spofki Baltic Ceramics Investments S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 5252482136

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320

Dziatalnoé¢ firm centralnych (head offices) i
holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych

Przedmiot dziatalnosci wg PKD




Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zakfadowy na 31.12.2016 i na dzier

przekazania raportu

Spotka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000362454,

5743 115,40 zt

Sktad Zarzqdu no 31.12.2016 r. i dzieri przekazania
raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczejna 31.12.2016 r.

Piotr Brzeski
Piotr Niespodziewarski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczef na dzieri przekazania raportu

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewariski
Marcin Zimny

Robert Madej

Marek Zagaja

Firma spotki
®  Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji

Firma spotki zaleznej

Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics S.A.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2016 r. | na dzier
przekazania raportu

Lubsko

ul. Reymonta 9, 68-300 Lubsko

5252423470

141309567

Produkcja wyrobdw 2z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Zielonej Gorze, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000301043
Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony

9.810.000,00 zi

Sktad Zarzqdu na 31.12.2016 i na dzieri przekazania
raportu

Piotr Niespodziewarski

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spdtka Akcyjna
— Zarzadca ustanowiony przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016 r.

Dariusz Janus
Maciej Marchwicki
tukasz Piasecki

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri przekazania raportu

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
tukasz Piasecki




Firma spotki zaleznej

Baltic Ceramics S.A.

Siedziba

Lubsko

¢ Res Immobiles sp. z 0.0.

Firma spotki zaleznej

Res Immobiles sp. z 0.0.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zakfadowy na 31.12.2016 r. i na dzier
przekazania raportu

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wfasnymi
lub dzierzawionymi

Spotka zostata wpisana 17 marca 2015 roku do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000548395. Spotka zostata
zawigzana na czas nieoznaczony

68.000,00 zt

Sktad Zarzqdu na 31.12.2016 r. i na dzien

przekazania raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

e Electroceramics S.A.

Firma spotki

Electroceramics S.A.

Siedziba

Adres

Numer ldentyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD
Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2016 i na dzien
publikacji raportu

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
899-262-72-60

020638951

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000296734
19.768.969,01 zt

Sktad Zarzgdu na 31.12.2016 r. | dzieri przekazania
raportu

Piotr Niespodziewaniski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej ng 31.12.2016 r. i na dzien
przekazania raportu

Dariusz Janus -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek rady Nadzorczej

Robert Madej — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Firma spofki

Electroceramics S.A.

Siedziba

Warszawa



e Industry Technologies S.A.

Firma spoitki zaleznej

Industry Technologies S.A.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spétki w KRS

Kapitat zakfadowy na 31.12.2016 r. i na dzier
przekazania raportu

Lubsko

ul. Reymonta 8, 68-300 Lubsko

928-205-62-22

080445263

Produkcja wyrobdw ogniotrwatych

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl wydziat
gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego , KRS nr
0000359211

1910 363,50 zt

Sktad Zarzqdu na dzieri przekazania raportu

Marek Zagaja — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri przekazania raportu

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

Firma spétki zaleznej

Industry Technologies S.A.

* LZMO S.A. w restrukturyzaciji

Firma spotki LZMO S.A. w restrukturyzacji
Siedziba Lubsko

Adres ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 9281949857

Statystyczny Numer identyfikacyjny (REGON) 080033678

Przedmiot dziatalnosci wg PKD
Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy nao 31.12.2016 i na dzier

publikacji raportu

23, 20, Z, PRODUKCIA WYROBOW OGNIOTRWALYCH
Spotka zostata wpisana 04 listopada 2010 roku do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000369775.

1093 000,00 zt

Sktad Zarzgdu na 31.12.2016 r.

W okresie od 01.01.2016 do 24.08.2016:

Artur Stawinski — Prezes Zarzadu

W okresie od 25.08.2016 do 31.12.2016:

Juliusz Bolek — Prezes Zarzadu (zarzad zwykty).
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spétka Akcyjna
— Zarzadca ustanowiony przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze

Sktad Zarzqdu na dzieri publikacji.

Juliusz Bolek — Prezes Zarzadu (zarzad zwykty).
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spétka Akcyjna
- Zarzgdca ustanowiony przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gérze




Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016 r. Dariusz Janus
Robert Madej
Marcin Zimny
Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri przekazania raportu | Dariusz Janus
Robert Madej
Marcin Zimny
Marek Zagaja
Piotr Niespodziewariski

Grupa Kapitatowa IndygoTech Minerals posiada 90,6% w kapitale zaktadowym spétki Baltic Ceramics
S.A. z siedzibg w Lubsku (pozostate 9,4% akcji to akcje wiasne tej spotki), ktorej wszystkie akcje
bezposrednio posiada Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 100% w kapitale zaktadowym spotki
Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktorej wszystkie akcje bezposrednio posiada
Electroceramics S.A. Baltic Ceramics Investments S.A. wraz z Spotkg zalezng Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji posiada rowniez 100% w kapitale zaktadowym spétki Res Immobiles sp. z o0.0.

m.  tad korporacyjny

Spétka IndygoTech Minerals S.A. przekazuje O$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w
formie zatacznika do niniejszego raportu. Jest ono réwniez dostepne na stronie internetowej
http://www.indygotechminerals.com w zakfadce tad korporacyjny.

Iv.  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

IndygoTech Minerals wraz z grupa spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A.
oraz LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajgcg w obszarze zaawansowanych
technologii przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:

« ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodorow,

s ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napigc,
e ceramicznych materiatéw budowalnych.

+ Proszkéw ceramicznych

IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wiasnych
zasobach surowcowych.

Cechg wspoing dziatalnosci spdtek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcow
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koncowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobienstwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu
synergii technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcow mineralnych, stosowany
przez te spoiki, podobienstwo etapdéw i ciggéw technologicznych, korzystanie z tych samych
dostawcoéw maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do
uzyskania trwaftej przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowac¢ sig na rozwoju kluczowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, wykorzystywaé efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwoéci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.



IndygoTech Minerals jako spétka zarzadzajgca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtéwnie dziatalnos¢ finansowg i inwestycyjng zwigzana z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegélnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujgc niezbedny know-how. W wyniku tych dziatan IndygoTech Minerals udato sie znaczaco
zwigkszy¢ tempo inwestycji dokonywanych w grupie kapitatowej, a takze skutecznie pozyskaé dla nich
finansowanie.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych, wykorzystywac¢ efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajgce
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

4.1.IndygoTech Minerals S.A.

W roku 2016 spotka skupita sie na realizacji strategii opublikowanej w dniu 28 pazdziernika 2013 i
przewidujacej rozwéj Spétki na lata 2014-2016.

W mysl tej strategii nastapita koncentracja na rozwoju trzech projektow inwestycyjnych zwigzanych z
obszarem zaawansowanych przemystowych technologiach ceramicznych, realizowanych przez spotki
LZMO S.A., Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji i Industry Technologies S.A. Dziatanie to powinno
pozwoli¢ Spoice stworzy¢ wysoce zaawansowany technologicznie holding ceramicznego w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej, opierajgcego swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy i technologii, i
dziatajgcego w trzech réznych branzach przemystu - LZMO S.A. na rynku wkiadow i systemow
kominowych, Baltic Ceramics Investments S.A. na rynku wydobycia surowcow energetycznych i
proszkéw ceramicznych a Electroceramics S.A. na rynku transportu energii elektrycznej. Co wazne z
punktu widzenia IndygoTech Minerals S.A., mimo znaczacych podobienstw technologicznych, spotki
te operowac bedg w niezaleznych od siebie cyklicznie obszarach gospodarki.

Szczegdtowy opis przyjetego planu strategii zamieszony zostat w formie dokumentu Strategia
IndygoTech Minerals na lata 2014-2016" dostepnego na stronie internetowej Emitenta oraz jego
aktualizacji z dnia 14 stycznia 2016 przekazanych do wiadomosci poprzez raport ESPI 1/2016.

W opinii Zarzadu realizacja przyjetego planu rozwoju bedzie miala przetozenie na dynamiczny rozwoj i
istotne wzmocnienie pozycji rynkowej IndygoTech Minerals S.A. oraz spotek zaleznych.

4.2 Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zalezng Baltic Ceramics S.A.
w restrukturyzacji, nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spétke inwestycji oraz organizowaniu
finansowania operacyjnego. W 2016 r. spotka kontynuowata dotychczasowy model dziatalnosci i
nadzorowat inwestycje realizowang przez spotke zalezng. W omawianym okresie wykazata przychody
z zarzgdzania Spotkg zalezng. Baltic Ceramics Investments S.A. planuje, iz w niedlugim czasie
przychody bedg nadal realizowane przede wszystkim z tytutu obstugi spétki zaleznej w formie optaty

za zarzadzani.



Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji

Baltic Ceramics S.A. realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych stosowanych podczas
wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego oraz w innych branzach.

Technologia wykorzystywana w zakladzie oparta jest na chronionych patentami nowoczesnych
rozwigzaniach technologicznych.

Zdarzenia korporacyjne dotyczace spotki zaleznej

W dniu 13 stycznia 2016 roku Spétka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji powzieta informacjeg iz
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) wyrazita zgode na przediuzenie okresu
realizacji zakresu rzeczowego projektu pt. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkcji proppantéw ceramicznych” do dnia 30 wrzesnia 2016 r. Powyzszy aneks zostat podpisany
w dniu 17 marca 2016 roku.

W dniu 29 marca 2016 roku spolka otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego
roziiczenia drugiej transzy ptainosci otrzymanej w formie zaliczki w ramach pioiektu ,Budowa zaktadu
oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spdétka otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego o
pozytywnym zakonczeniu kontroli projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkcji proppantéw ceramicznych”, przeprowadzonej w lipcu 2015 roku.

W dniu 22 lipca 2016 roku Spoétka wystata do Agencji Rozwoju Regionalnego w Zielonej Gorze
wniosek o wyrazenie zgody na wydituzenie terminu zakonczenia projektu pt. ,Budowa zakiadu oraz
wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”. Proponowany przez spotke
zalezng termin zakoriczenia projektu to 27 lutego 2017 roku. Uzasadnieniem wniosku o przedtuzenie
terminu realizacji projektu sg przediuzajgce sie rozmowy z instytucjg bankowg w sprawie pozyskania
finasowania na dokonczenie projektu.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji z siedzibg w Lubsku zlozyla w dniu 2 sierpnia 2016 roku do
Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadiosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne celem unikniecie skutku w postaci trwatej
niewypfacalnosci Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego podyktowane zostato
konieczno$cig zapewnienia ochrony praw i interesow spotki zaleznej, jej akcjonariusza i kontrahentow
wobec wyczerpania $rodkéw wiasnych na realizacje przedsiewzigcia budowy zakiadu proppantow
ceramicznych oraz ciggtego braku decyzji instytucji bankowej o przyznaniu finansowania. Otwarcie
postepowania sanacyjnego zabezpieczy sytuacje finansowg i majgtkowg Baltic Ceramics oraz
umozliwi przeprowadzenie glebokich zmian restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przywrocenia jej
zdolnosci do biezgcego wykonywania zobowigzan i kontynuowania procesu inwestycyjnego. Zgodnie
ze stanowiskiem zarzadu, przedstawionym we wniosku, Baltic Ceramics posiada zdolno$¢ do
generowania dodatnich przeplywow pienieznych, ktére zapewni funkcjonujgca linia pilotazowa o
mocach produkcyjnych 4 tys. ton rocznie, biezacego zaspokajania kosztow postgpowania
sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Produkcja na linii pilotazowe] moze
obejmowaé produkcje proppantéw ceramicznych jak réwniez proszkéw ceramicznych. Biorgc pod
uwage moce produkcyjne oraz tempo w jakim rozwija sie rynek ceramiki budowlane;j i elektryczne;
spotka bedzie jedynie w stanie produkowaé proszki ceramiczne.  Rynek proppantoéw ceramicznych
obecnie jest w trudnym pofozeniu, nastgpit spadek zapotrzebowania na proppanty ceramiczne oraz
ich ceny, co jest wynikiem spadku cen ropy naftowej i tym samym ograniczenia inwestycji w nowe



odwierty. Wspdlna dla proppantéw ceramicznych i proszkow ceramicznych jest metoda ich produkciji.
Oba produkty wykorzystujg ten sam proces produkciji, prowadzony na takich samych urzadzeniach. W
przypadku proppantéw ceramicznych dodatkowym etapem produkcyjnym jest ich wypat w piecu
obrotowym. Proszki ceramiczne poza brakiem wypatu charakteryzujg sie innym skfadem surowcowym
wykorzystywanym do ich produkgji.

W dniu 22 sierpnia 2016 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy sekcja ds.
Upadiosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu wobec Baltic Ceramics S.A.
postgpowania sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

Na podstawie powyzszego postanowienia (sygn. Akt V. GR 4/16):

- Sedzig - komisarzem wyznaczony zostat SSR Tomasz Leszczynski,

- Zarzadcy zostata wyznaczona spotka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spotka akcyjna z
siedzibg w Warszawie KRS 0000591282,

- zezwolono Spdice na wykonywanie zarzadu nad cafoécig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajacym zwyklego zarzadu;

- wskazano, 2e podstawg jurysdykcji sadow polskich jest art. 342 ust 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, a otwarte postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

Electroceramics S.A.

Rok 2016 byt dziewiatym rokiem obrotowym w dziatalnosci gospodarczej spotki  akcyjnej
Electroceramics S.A. Emitent jako spdtka wiodgca w grupie kapitatowe] koncentruje sie na
zarzgdzaniu spétkg zalezng Industry Technologies S.A., nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez
spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W 2016 r. Emitent kontynuowat
dotychczasowy model dziatalno$ci i jako podmiot dominujgcy grupy kapitatowej nadzorowat inwestycje
realizowang przez spoétke zalezng. W omawianym okresie Emitent nie wykazywat przychodow.
Emitent planuje, iz w niediugim czasie przychody bedg realizowane przede wszystkim z tytutu obstugi
spotki zaleznej w formie oplaty za zarzadzanie, a w dalszej perspektywie z dywidendy, wyptacanej
przez spotke zalezna.

Zdarzenia korporacyjne

W dniu 3 lutego 2016 r. Industry Technologies S.A. otrzymata z Powiatowego Inspektorat Nadzoru
Budowlanego w Zarach pozwolenie na uzytkowanie zakfadu produkcji ceramicznych

oston elektroizolacyjnych wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Udzielenie przedmiotowego pozwolenia
stanowi istotny krok w kierunku zakoriczenia projektu pt. ,Wprowadzenie na rynek zasadniczo
ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, realizowanego przy udziale $rodkéw unijnych w
ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka.

W dniu 18 maja 2016 r. uchwatg nr 315/16 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW") postanowit przyja¢ do depozytu papieréw wartosciowych 329.693.901 (trzysta dwadziescia
dziewie¢ milionéw szeééset dziewiecdziesiagt trzy tysigce dziewieéset jeden) akgji zwyklych na
okaziciela spotki Electroceramics S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, z czego
200.000.000 (dwiescie milionéw) akcji serii J oraz 129.693.901 (sto dwadziescia dziewie¢ milionéw
szesCset dziewigcdziesigt trzy tysigce dziewiecset jeden) akcji seri K, oraz nada¢ im kod
PLGPFCS00018, pod warunkiem podjecia przez spétke organizujaca alternatywny system obrotu
decyzji 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.

W dniu 13 czerwca 2016 r. spétka zalezna od Emitenta, Industry Technologies S.A. z siedzibg w
Lubsku poinformowata, ze w dniu 10 czerwca 2016 r. nastapita dostawa pozostatych elementdw linii
szkliwienia. Montaz brakujgcych elementéw potrwa okoto dwéch tygodni. Po zakorczeniu montazu
nastgpi rozruch mechaniczny (,na sucho”) catego zakfadu, a nastepnie po dostarczeniu surowca peiny
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rozruch technologiczny. Rozruch technologiczny nowego zakiadu i zezwolenie na jego uzytkowanie
otrzymane w dniu 3 lutego 2016 r. zakoriczy proces inwestycji zrealizowanej ze $rodkéw pozyskanych
z UE.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 30 czerwca 2016 roku zatwierdzito sprawie finansowe
oraz sprawozdanie Zarzadu spotki za rok 2015. Udzielito réwniez absolutorium czionkom Zarzgdu

oraz cztonkom Rady Nadzorczej.

W dniu 29 wrzesénia 2016 r. spotka zalezna Emitenta, dziatajaca pod firmg Industry Technologies S.A.
z siedzibg w Lubsku poinformowata, iz w dniu 29 wrze$nia 2016 r. ziozyta do Agencji Rozwoju
Regionalnego .S.A wniosek o ptatnos¢ koricowa dla projektu ,Wprowadzenie na rynek zasadniczo
ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, bedacy wnioskiem koncowym rozliczajgcym
projekt, ktérego termin zakonczenia uptywa w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku. Projekt byt realizowanego
przy udziale $srodkéw unijnych w ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem
koricowym ostateczne wydatki kwalifikowane z tytutu realizacji przedmiotowego projektu zamknety sig
kwotg 18,3 min zt netto, w tym kwota wydatkéw kwalifikowanych wyniosta 17,2 min zi.

Industry Technolegies S.A.

Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajgcy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zakiadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych
stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napigc

Oparta na chronionych patentami nowoczesna technologia produkcji pozwala na oferowanie
produktéw nowej generacji o nieosiggalnych dotad na rynku parametrach jakosciowych i uzytkowych.

W okresie minionego roku Spotka kontynuowata dziatania zmierzajgce do zakonczenia budowy i
uruchomienia zaktadu produkcyjnego. Podczas tego roku zakorniczono cato$¢ prac budowlanych
zakladu i w efekcie uzyskano dnia 3 lutego 2016 roku z Powiatowego Inspektoratu Budowlanego z
Zarach pozwolenie na uzytkowanie zakiadu produkcyjnego wraz z infrastrukturg towarzyszaca.

Budowa zaktadu produkcyjnego zostata ukoriczona w dniu 30.09.2016 roku. Przeprowadzono m.in.
synchronizacje pracy poszczegolnych linii produkcyjnych oraz wyprodukowano pierwsze partie
ceramicznych korpusow elektroizolacyjnych.

Wyprodukowane partie zostaly dostarczone do przysztych odbiorcow z ktérymi prowadzone sg
rozmowy handlowe. Odbiorcy ci potwierdzili che¢ zakupu produktoéw spétki po przeprowadzeniu
wiasnych testow dostarczonych produktow.

Moce produkcyjne zaktadu bedg wynosi¢ ok. 1,6 min elementéw rocznie, a mozliwe przychody ze
sprzedazy do 50 min zt rocznie.

Zdarzenia korporacyjne

W dniu 23.03.2016 r. Spotka, podpisata aneksu do umowy zawartej przez Spotke z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu pt. ,Wprowadzenie na rynek zasadniczo
ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, realizowanego w ramach Dziatania 4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
lata 2007-2013 wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Zgodnie z aneksem zmianie ulegt okres rzeczowej realizacji projektu z 31.12.2015 r. na 31.05.2016 .
Zmianie nie ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkow, ktory zakonczyt sie 31.12.2015 r. Pozostate
zapisy umowy nie ulegty zmianie.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28 czerwca 2016 roku zatwierdzito sprawie finansowe
oraz sprawozdanie Zarzgdu spotki za rok 2015. Udzielito rowniez absolutorium cztonkom Zarzadu
oraz cztonkom Rady Nadzorczej.

LZMO S.A.

Spdtka zamierza w 2017 roku prowadzi¢ prace w celu dalszego intensywnego rozwoju firmy, w tym
przede wszystkim kontynuowaé intensyfikacje sprzedazy izostatycznych systemow kominowych w
celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Zdarzenia korporacyjne

W dniu 27 lipca 2016 roku Spotka zlozyta listem poleconym do Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, V
Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Wobec faktu podjecia przez Zarzad Spétki czynnosci faktycznych i prawnych,
zmierzajgcych do poprawienia plynnosci finansowej Spéiki, ktére to dziatania zbiegly sie w czasie z
wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2016 r. przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne Zarzad Spétki podjat decyzje o przygotowaniu i ztozeniu wniosku sanacyjnego w
trybie opisanej ustawy.

Analiza sytuacji Spotki z uwzglednieniem zdolnosci Spotki do regulowania wymagalnych i przysziych
zobowigzan oraz podjetych juz dziatan naprawczych doprowadzita do wniosku, iz formalne wdrozenie
postgpowania restrukturyzacyjnego w ramach sanacji jest uzasadnione potrzebg dokonania giebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan, zabezpieczenia stusznych praw
wierzycieli Spotki, przy jednoczesnym zachowaniu koniecznych do dalszej dziatalnosci skiadnikow
majgtku przedsiebiorstwa.

Ztozony przez Emitenta wniosek umotywowany jest przede wszystkim wyjatkowymi instrumentami
prawnymi przewidzianymi w przepisach ustawy Prawo restrukturyzacyjne, w tym m.in.:

* uprawnieniem zarzadu do odstgpienia - za zgodg sedziego-komisarza - od niekorzystnych dla
wnioskodawcy umoéw wzajemnych, ktére nie zostaly wykonane w catosci lub czesci przed dniem
otwarcia postgpowania sanacyjnego (art. 298 ust. 12 PrRest),

* wplywem postepowania sanacyjnego na stosunki pracy, poprzez jego oddzialywanie na zakres praw
i obowigzkow pracownikéw i pracodawcy w taki sam sposéb jak ogloszenie upadtosci (art. 300
PrRest),

* zawieszeniem z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego egzekucji prowadzonych przeciwko
diuznikowi wraz z zawieszeniem naliczania odsetek od juz istniejacych wierzytelnosci.

Uwzgledniajagc  powyzsze mozliwoéci, zastosowanie sanacyjnego trybu  postepowania
restrukturyzacyjnego umozliwi kompleksowe przeksztatcenie Spotki w sprawnie i rentownie dziatajgce
przedsigbiorstwo, przy jednoczesnym zmaksymalizowaniu wartosci spiat istniejgcych zobowigzan.

W dniu 27 lipca 2016 roku Spotka nie dokonata wykupu obligacji serii A wraz z odsetkami za ostatni
okres odsetkowy. O emisji 3.550 obligacji serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda z terminem
zapadalnosci 27.07.2015 r. Spétka informowata raportem biezacym nr 7/2014 z dnia 30 lipca 2013 r.
Na mocy zawartych porozumien oraz podjetej w ich nastepstwie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji
serii A nastgpita zmiana terminu wykupu 3.550 Obligaciji serii A, z dnia 27.07.2015 r. na 27.07.2016 I
z zastrzezeniem, iz Spotka jest zobowigzana do wczesniejszego wykupu 1184 Obligacji w dniu
27.01.2016 r. oraz 1184 w dniu 27.04. 2016 r.

W dniu 28 lipca 2016 roku Spdtka poinformowata, ze w nawigzaniu do raportu biezacego EBI nr
18/2015 z dnia 17 czerwca 2016 r. w przedmiocie publikacji prognoz wynikow finansowych Emitenta
na lata 2015 — 2017 oraz raportu biezacego EBI nr 37/2015 z dnia 22 grudnia 2015 r. w przedmiocie
korekty opublikowanych prognoz, odwotuje w catoéci opublikowana prognoze.
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W zwigzku z faktem, ze w dniu 27 lipca 2016 r. Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze
wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 .
Prawo restrukturyzacyjne, ktérego celem jest dokonania glebokich dziatan restrukturyzacyjnych,
zmierzajgcych do poprawy wynikow finansowych Spétki, a okolicznos¢ ta ma wptyw na wszystkie
prognozowane pozycje, tj. przychody netto, zysk netto oraz EBITDA Spétka uznata, iz nie jest wstanie
okreslié i przekaza¢ do publicznej wiadomosci, wiarygodnych prognozowanych wynikow i zdecydowat
sie na odwolanie prognoz finansowych.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gérze V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds.
upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych po rozpoznaniu w dniu 25 sierpnia 2016 r. w Zielonej Gérze na
posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku diuznika LZMO SA z siedzibg w Lubsku o otwarcie
postepowania sanacyjnego postanowit:

otworzy¢ postepowanie sanacyjne,

zezwoli¢ diuznikowi na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsigbiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwykiego zarzadu,

wyznaczy¢ zarzadce — spotke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacjia Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

wyznaczyé sedziego komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze Anng
Lichwiarz — Bujko,

wskaza!, ze podstawa jurysdykcji sgdow polskich jest art. 342 ust.1 ustawy z dnia 15 maja 2015r. -
Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z dnia 14 lipca 2015r. poz 978 ze zm.0, a postepowanie ma
charakter gtowny,

Zarzad LZMO S.A. w dniu 29 wrzesnia 2016 r. podjat uchwate w sprawie umorzenia 1.180 (jeden
tysiac sto osiemdziesiat) obligacji serii C Emitenta, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac
zlotych) i facznej wartosci nominalnej 1.180.000,00 zt (jeden milion sto osiemdziesiat tysiecy ztotych),
oznaczonych kodem ISIN PLLZMOO00048.

Zgodnie z decyzjg Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds.
Upadtoséciowych i Restrukturyzacyjnych z 25 sierpnia 2016 roku, wyznaczajgcg na zarzadce — spotke
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Spétka ta przystapita
do badania LZMO SA w restrukturyzacji. Wynikiem czego bylo m. in. przygotowanie spisu
wierzytelnoéci oraz rozpoczecie prac nad sporzgdzeniem planu restrukturyzacyjnego. W dniu 25
listopada 2016 roku Zarzgdca przediozyt w sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze plan
restrukturyzacyjny.

W grudniu 2016 roku doszio do podpisania umowy z ubezpieczycielem, ktory dla klientow, ktérzy
zamontujg wktad kominowy, formowany metodg izostatyczng, wyprodukowany przez LZMO, moga
otrzymaé znizke na polise ubezpieczeniowg obiektu budowlanego, w ktorym ma miejsce
wykorzystanie powyzszego elementu.

Bilans LZMO S.A. za rok 2016 wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatu zapasowego i kapitatow
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym, stosownie do
wymogow art. 397 ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578
ze zm.), Zarzad Spéiki niezwiocznie zwotat Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Zarzad rekomenduje dalsze istnienie Spotki. Jest to
uzasadnione ze wzgledu na trwajgcy proces sanacyjny oraz dziatania naprawcze podjete w 2016
roku. Jednoczesnie nalezy podkreslic, ze Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, ktéra zostata wyznaczona na Zarzadce przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze
V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadio$ciowych i Restrukturyzacyjnych na biezgco kontroluje
proces sanacyjny w LZMO SA i gdyby w jej opinii, za ktérag bierze odpowiedzialno$¢ sytuacja w Spoice
nie dawata perspektyw naprawczych sama z urzedu podjetaby dziatania zmierzajgce do zmiany
decyzji Sadu. Réwnoczesnie nalezy przyznaé, ze dziatania Zarzadcy w zakresie wsparcia LZMO w
procesie sanacji sg dalece niewystarczajgce oraz podejmowane z duzym opoznieniem. Wspotpraca
Zarzadcy z Zarzadem LZMO jest trudna i niesatysfakcjonujgca, czesto ogranicza si¢ do formalnosci
wymaganych prawem.
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V.  Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem
Sytuacje Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w roku obrotowym 2016 roku charakteryzujg
wybrane wielkosci finansowe i ekonomiczne, ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

5.1. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Tabela nr 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu na 31/12/2016 oraz na 31/12/2015 roku
31.12.2016r. 31.12.2015r.
Aktywa trwate 77 657 114 074
Aktywa obrotowe 4 595 16 387

Razem aktywa 130 460
Pasywa 31.12.2016 r. 31.12.2015 .

Kapitat wiasny 49 470
Kapitat mnigjszoéci 9772 26 995
Zabowgzans 25039 53 182
diugoterminowe

AORE 51 090 27 808
krétkoterminowe

Razem pasywa 82 252 130 460

Wartosc bilansowa Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 82 252
min zt i spadta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 36,95%.

Zobowigzania dtugoterminowe spadty o 52,91%, a zobowigzania krétkoterminowe wzrosty do 51 min
zt, przede wszystkim z powodu otrzymanych dotacji, ktdre do czasu ich rozliczenia sg ksiegowane
jako zobowigzania, za$ po rozliczeniu wchodzg na kapitat wiasny.

5.2. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Na koniec roku obrotowego 2016 roku strata netto przypadajac na jednostke dominujgca IndygoTech
Minerals S.A. wyniosta 20 647 tys. zi, w poréwnaniu do straty w wysoko$ci 5 726 tys. zt na koniec
roku obrotowego 2015. Strata przypadajgca na wszystkich akcjonariuszy wyniosta 36 891 tys. zt.

W poréwnaniu z rokiem obrotowym 2015 nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow do 1 472 tys. zt ze 2 774 tys. zt.
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Wykres nr 1. Struktura przychodéw na dzieri 31.12.2016 31.12.2015r., 31.12.2014 r., 31.12.2013 r.
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Grupa Kapitatowa odnotowata na koniec roku 2016 strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -20
647 tys. zt. Analogiczny okres roku poprzedniego spotka zamkneta stratg w wysokosci 5 726 tys. zt.

5.3. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Baltic Ceramics S.A.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w dniu 10 lutego 2017 r. otrzymata od zarzadcy informacje, iz
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie przestata zarzadcy masy
sanacyjnej wypowiedzenie bez zachowania okresu wypowiedzenia Umowy o dofinansowanie Nr UDA-
POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zakfadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkcji proppantdw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycie o wysokim potencjale innowacyjnym”,
zawartej ze Spotkag zaleznag. Pismo PARP nie wplyneto do Spétki zaleznej.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazang przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania
niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z pdzn. zm.). Wraz z
wypowiedzeniem PARP domaga sie od Spotki zaleznej zwrofu catosci otrzymanego dofinansowania w
kwocie 17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokoéci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na rachunek Spotki do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie zaliczek, narostymi na rachunku do obstugi

ptatnosci zaliczkowych.

Spotka kwestionuje zasadnos¢ i skutecznos¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP ze skutkiem
natychmiastowym. Wszystkie ziozone przez Spolke zalezng w ramach Umowy wnioski o ptatnosc
rozliczajgce ptatnosci zaliczkowe zostaly - w wyniku dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone
przez Regionalng Instytucje Finansujgca. Tym samym w ocenie Spdtki zaleznej nieuprawnione jest
zastosowanie wobec Spoétki zaleznej sankcji w postaci wypowiedzenia umowy ze skutkiem
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natychmiastowym w oparciu o wskazane wyzej przestanki i zgdanie zwrotu calosci dofinansowania,
gdyz nie ziScity sie przestanki uprawniajgce do formutowania takiego zadania.

Srodki z dotacji zostaty wykorzystane wytacznie na zadania, na ktore zostata udzielona dotacja oraz z
zachowaniem wymaganych procedur. Spétka w najblizszym czasie podejmie dziatania prawne
odzwierciedlajgce wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie.

Electroceramics S.A.
Po dacie 31.12.2016 r. nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

Industry Technologies S.A.
Po dacie 31.12.2016 r. nie wystapity zadne istotne zdarzenia

LZMO S.A.

W dniu 13 stycznia 2017 r. odbylo sie posiedzenie Rady Wierzycieli LZMO SA w restrukturyzacji.
Rada przyjeta Regulamin Rady Wierzycieli LZMO SA w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku. Ponadto
przyjeta do wiadomosci sprawozdanie Zarzadcy z dotychczasowego przebiegu postepowania
sanacyjnego wobec LZMO SA w restrukturyzacji i zaakceptowata czynnosci przez niego wykonane.
Rada zapoznata sie z planem restrukturyzacyjnym przedtozonym przez Zarzadce i wydata pozytywna
opini¢ w zakresie wskazanego planu.

W toku postepowania sanacyjnego LZMO Sad wyznaczyt nowego kuratora obligatariuszy. Zostat nim
Pan tukasz Grenda - radca prawny i doradca restrukturyzacyjny. Jego zadaniem bedzie zajecie
stanowiska w zakresie ztozonego przez Zarzadce Planu restrukturyzacyjnego.

VI.  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W badanym okresie grupa kapitatowa prowadzita prace badawczo - rozwojowe w zakresie
proppantow ceramicznych i proszkéw ceramicznych (Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji),
ceramicznych korpusow elektroizolacyjnych (Industry Technologies S.A.) oraz wkiadéw kominowych
(LZMO S.A)).

W 2016 roku Spétka dominujgca prowadzita prace badawczo rozwojowe za posrednictwem spofki
zaleznej Baltic Ceramics S.A.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji otrzymata kolejne wyniki badan
proppantéw ceramicznych typu ISP (proppanty ceramiczne o $redniej wytrzymatosci na $ciskanie),
przeprowadzone przez jednostke notyfikowang Instytut Nafty i Gazu Panstwowy Instytut Badawczy w
Krosnie (,Instytut Nafty i Gazu”). W wyniku analizy badan stwierdzono, iz proppanty Baltic Ceramics
spetniajg wszystkie kryteria podstawowych wiaéciwosci stawianych proppantom ceramicznym oprocz
poziomu zanieczyszczef i mogg by¢ stosowane z zabiegach hydraulicznego szczelinowania po
dodatkowym oczyszczeniu. Zwrécono réwniez uwage na wysokg klase odpornosci na naprezenia
Sciskajace badanej probki ktora klasyfikuje produkt do klasy odpornosci 15K.

Obecnie Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji ma opracowane juz dwa sktady surowcowe, z ktérych
powstajg dwa typy proszkéw ceramicznych. Produkty wytworzone z tych proszkow sg obecnie
testowane. Rozpoczecie produkcji na gotowej juz linii pilotazowej daje pozytywng prognoze co do
sukcesu postepowania sanacyjnego ale réwniez pozwala na prowadzenie w warunkach ochrony jakag
daje postgpowanie sanacyjne inwestycji budowy (duzego) zakladu. Ukonczenie budowy zakfadu i
uruchomienie produkcji zapewni spéice zwielokrotnienie mocy produkcyjnych i zwiekszenie skali
dziatalnosci.
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Spotka Industry Technologies S.A. w roku 2016 prowadzita intensywne prace 0O charakterze
badawczo-rozwojowym. Wszystkie dziatania w obszarze B+R dotyczg rozwoju ceramicznych oston
elektroizolacyjnych.

VL. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

° RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
innych panstw, w szczegélnosci krajow, w ktérych operujg spotki wchodzace w skiad grupy
kapitatowej. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez grupe kapitatowa
majg m.in.. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
bezrobocia, tempo rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej, w ktorej dziatajg spotki
zalezne oraz poziom inwestycji.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian. majg wptyw na realizacie zatozonych
przez grupe kapitalowg celow. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej
Polski i innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej zmian jednego lub kilku powyzszych
czynnikéw. Moze to negatywnie wptynga¢ na dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju grupy kapitatowe;. Jednak przyjeta strategii rozwoju grupy kapitatowe]
uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktére ma minimalizowa¢ negatywny wplyw zmian
makroekonomicznych na dziatalnos¢ grupy.

e RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian
w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Poiski, jak innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposob
jednolity przez sgdy oraz organy administracji publicznej. Niektére przepisy praw budzg watpliwosci
interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisow lub ich interpretacji w przysztosci.
Moze to negatywnie wplyngé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe grupy kapitatowej. Do dziatalnosci
prowadzonej przez grupe kapitatowg IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy
zezwolenie.

e RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSU WALUT

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom
zwigzanym z kursem walut. Wskazac nalezy, ze spotki zalezne wehodzace w skiad grupy kapitatowej,
dokonuja transakcji w walutach obcych, a co za tym idzie narazone sg na ww. ryzyko. Stopien
zaawansowania transakcji w walutach obcych, a takze ich czestotliwosé nie dajg podstaw do uznania
ryzyka zwigzanego ze zmianami kursow walut za znaczace.

° RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM

Dziatalnos¢ podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne
projekty na wczesnym etapie rozwoju. Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg od wartosci
pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrostu
wartoéci aktualnie posiadanych aktywow w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
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dziatalnosci spotek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majg przetozenie na obnizenie
wyceny posiadanych przez Emitenta akcji danych spétek portfelowych. Jest to najbardziej istotne
ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow prowadzacych dziatalno$é tego typu.

*  RYZYKO ZWIAZANE z WYCENA

Dziatalno$¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spotki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje
W podmioty notowane na rynku publicznym o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych
technologii i dostarczanych produktow | ustug. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta,
decydujacy wplyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki
Emitenta uzaleznione $3 od przysziych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réwniez
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji
moze zatem by¢ w wielu przypadkach niezalezny od dziatan spotki portfelowej i moze negatywnie
odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalnosci spotek portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez Spotki
portfelowe strategii rozwoju, wyniki finansowe Emitenta moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja
takiego scenariusza moze wplynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez Spoétke akcji danych
spolek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczgce wszystkich podmiotéw
prowadzgcych dziatalno$é¢ Venture Capital. Spotka nie ma wplywu na to ryzyko, jednak stara sie je
minimalizowa¢ na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego
due diligence oraz monitorowanie realizacji projektéw na kazdym etapie.

e RYZYKO OPOZNIEN REALIZACJI PROJEKTOW

Istnieje ryzyko wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajgcych na realizacje
projektéw, a zwilaszcza wplywajgcych na opéznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos¢ osiagniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spatki. Osiggniecie zyskow z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spoiki portfelowej, takich jak ogéina koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces
projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajgcych dang spétka.
Istnieje jednak ryzyko wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajgcych na
rozwoj projektu oraz jego warto$¢, a zwlaszcza wplywajacych na opoéznienia w ich realizacji, co moze
przetozy¢ sie na niemoznogé uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym
horyzoncie czasowym, wigcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki
portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestygji
moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowg Spétki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru
poprzez podejmowanie szeregu dziatan majgcych na celu weryfikacje przyjetych zatozen
inwestycyjnych w fazie wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegolnych dziatan aby
zrealizowac projekt z sukcesem. W ramach tych dziatari Spotka prowadzi réwniez staty monitoring
projektow na kazdym etapie ich realizacji.

e RYZYKO NIEPOWODZENIA INWESTYCJI

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
réwnoczesnie w stosunkowo wezesnym  stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czesé
przychodow z tej dzialalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W
przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo poniesienia kosztow moze nie zrealizowaé
planowanych przychodéw.
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Na dzien przekazania sprawozdania rozwoj projektow przebiega zgodnie z zalozeniami i
oczekiwaniami Zarzadu Emitenta. Emitent nie dostrzega rowniez zjawisk, ktore w istotny sposéb
mogtyby negatywnie wplyng¢ na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji projektow.

e RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD SPOLKAMI PORTFELOWYMI

Ze wzgledu na rozny stopient zaangazowania w poszczegoélne spotki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczyé sytuacii, iz w przysziosci nie bedzie miata wplywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajace interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzadow i rad nadzorczych
spotek portfelowych wiasnych przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wplywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowa¢ ryzyko opisane w tym punkcie.

Szczegdlnym aspektem tego ryzyka jest prowadzona restrukturyzacja w spotce LZMO SA oraz Baltic
Ceramics SA. Dziatania prowadzone przez Zarzadce nie sa skoordynowane z dziataniami Zarzadow, a
nierzadko wplywaja na op6znienie dziatari Zarzad6w tych dwéch spotek. Niektére dziatania Zarzadow
nie moga zosta¢ podjete, a réwnoczesnie nie sg one podejmowane przez Zarzadcg, co moze dac efekt
taki jak utrata lub ograniczenie kontroli nad tymi spotkami. Gtéwng przyczyng takiego stanu rzeczy
jest formalistyczne podejscie do procesu restrukturyzacji reprezentowane przez Zarzgdcg w obu
spotkach, ktérym jest ta sama osoba.

e RYZYKO BRAKU POZYSKANIA KAPITALU

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spoétki dotyczace wySOKOSC kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza sie niedoktadne, a zabezpieczone
srodki finansowe bedg niewystarczajace. Spotka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajacg liczbe
kapitatu w odpowiednim terminie.

e RYZYKO ZWIAZANE Z UTRZYMANIEM PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa ma na celu utrzymanie ciaglosci finansowania majgc na uwadze takze potrzebe
utrzymania rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje
sie zewnetrzne zrodta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka. Celem grupy kapitatowej
jest utrzymanie roéwnowagi pomigdzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrodia finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.

e RYZYKO ZWIAZANE Z NAKAZEM ZWROTU OTRZYMANYCH DOTACJI

Ze wzgledu na kryterium innowacyjnosci projektow, ktére rozwija Grupa Kapitatowa IndygoTech
Minerals jest ona beneficjentem dotacji z programow POIG Unii Europejskiej, przyznanych
bezposrednio spotkom Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A. Uzyskanie,
wydatkowanie i rozliczanie tego typu érodkow regulowane jest przez szereg przepisow, procedur
administracyjnych oraz przez umowy dotyczace poszczegdinych dotacji. W przypadku niespetnienia
warunkéw wynikajacych z powyzszych regulacji, popetnienia biedow formalnych, nieprawidiowego
realizowania inwestycji lub opdznienia w realizacji inwestyciji istnieje ryzyko wystapienia sankgji
administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu czesci lub catosci otrzymanej przez spétke dotacji wraz z
odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposob negatywny wplynaé na sytuacje ekonomiczng grupy
kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatowa minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi
oraz doradcami specjalizujgcymi sig¢ w rozliczaniu programéw dotacyjnych.
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° RYZYKO zZWIAZANE z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WYKORZYSTANIEM PRZEZ
NICH KNOW-HOW ORAZ TRUDNOSCIA POZYSKIWANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Dziatalno$¢ operacyjna grupy kapitatowej Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéw
oraz wykwalifikowanej kadry pracowniczej, zwtaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami
Grupa Kapitalowa Emitenta jest prekursorem w zakresie prowadzenia dziatan operacyjnych na
rynkach produkcji ceramiki do zastosowan przemystowych, na ktérych zdobyta bardzo cenne,
branzowe know-how. Ewentualne odejécie tych os6b moze si¢ wigza¢ z wykorzystaniem przez
konkurencje wiedzy
i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez
grupe kapitatowa. Taka sytuacja miataby negatywny wplyw na przewage konkurencyjng grupy. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa stosujg zaréwno motywacyjne (finansowe) systemy
wynagrodzeri dla kluczowych pracownikéw, jak i rézne formy zabezpieczen umownych, w tym zakaz
konkurencji pod grozba wysokich kar pienieznych.

Vill. - UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNE ZNACZACE ZDARZENIA

Emitent w 2016 roku koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektow
inwestycyjnych realizowanych przez spoiki portfelowe.

Spotka zalezna Industry Technologies S.A. przez caty rok obrotowy realizowata inwestycje budowy
zaktadu produkcji. Podczas trwania tego roku podpisata caty szereg umow z wykonawcami budowy
oraz firmami dostarczajgcymi elementy linii technologicznych.

W 2016 roku LZMO S.A. wprowadzita zmiany w modelu sprzedazy na rynku krajowym majace na celu
zintensyfikowanie sprzedazy krajowej.

Emitent w dniu 14 lipca 2016 roku podpisat ze spétkg z grupy kapitatowej, dziatajgca pod firmg Baltic
Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku umowe zastawu rejestrowego na udziatach Res Immobiles sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zastawu rejestrowego jest 671 udziatow Res Immobiles sp.
Z 0.0. 0 jednostkowej wartosci nominalnej i tacznej wartosci nominalnej 33.550,00 zi stanowiacych
100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw spotki, nalezacych
do Baltic Ceramics S.A.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz Emitenta tytutem zabezpieczenia ewentualnych
roszczen z umowy inwestycyjnej z dnia 14 lipca 2016 r., ktérej przedmiotem jest dokapitalizowanie
Baltic Ceramics SA. Zabezpieczenie  zostalo  udzielone do dnia  10.01.2017 .
Wartos¢ ewidencyjna aktywéw, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe na dzien
przekazania raportu w ksiegach Baltic Ceramics S.A. wynosi 28.248.089,30 zt. Udziaty Res Immobiles
Sp. Z 0.0. sg traktowane przez Baltic Ceramics S A jako dtugoterminowa lokata kapitatlowa.
Aktywa, w odniesieniu do ktérych zawarto umowe zastawu rejestrowego uznano za Znaczace z uwagi
na fakt, iz warto$¢ zastawu przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku IndygoTech Minerals S.A zZiozyta spolce LZMO S.A. w restrukturyzaciji
z siedzibg w Lubsku o$wiadczenie o potraceniu  wierzytelnosci przystugujgcej Spéice jako
Obligatariuszowi z tytutu przedterminowego wykupu 1.180 (jeden tysigc sto osiemdziesiat) obligacji
serii C (kod ISIN PLLZMOO000048) w tacznej kwocie 1.201.983 40 zt (jeden milion dwiescie jeden
tysiecy dziewiecset osiemdziesiat trzy ziote 40/100) z wierzytelnoscig przystugujaca LZMO S.A w
restrukturyzaciji z tytutu zaptaty ceny sprzedazy w wysokosci 946.268,10 zt (dziewigcset czterdziesci
szesc¢ tysiecy dwiescie szescdziesigt osiem zlotych 10/1 00), na podstawie umowy sprzedazy akcji z
dnia 25 sierpnia 2016 roku.
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Zgodnie z o$wiadczeniem o potrgceniu opisane powyzej wierzytelnoéci sg wymagalne i stosownie do
tresci art. 498 Kodeksu cywilnego zaistniaty warunki potracenia wzajemnych wierzytelnosci.

Na wskazang powyzej wierzytelnos¢ Spotki skiada sie kwota 1.1800.000 (jeden milion sto
osiemdziesiat tysiecy zlotych), stanowigca warto$¢ nominalng obligacji oraz kwota 21.983,40 z
(dwadziescia jeden tysiecy dziewigéset osiemdziesiat trzy tysiace ziotych 40/100), stanowigca wartos¢
narostych odsetek od poczatku V okresu odsetkowego (okres, w ktérym przypada Dzien
Przedterminowej Spiaty) do dnia Przedterminowej Spiaty (wtacznie z tym dniem).

Na skutek dokonanego przez Spotke potracenia, wskazane powyzej wierzytelnoéci zostaty umorzone
do wysokoséci wierzytelno$ci nizszej.

W zwiazku z dokonanym potraceniem wysokos¢ kwoty naleznej do zaptaty przez LZMO S A w
restrukturyzaciji na rzecz Spotki wynosi 265.715,30 zt (dwiescie pie¢dziesigt pie¢ tysiecy siedemset
pietnascie ziotych 30/100).

Jednoczesnie Spotka oswiadczyla, iz zwalnia LZMO S.A. w restrukturyzacji z zaptaty ww. kwoty.
Zarzad Spotki informuje, iz w dniu 23 wrzesnia 2016 roku LZMO S.A. w restrukturyzacji przyjeta
zwolnienie z diugu.

IX. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH | KREDYTACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM ZE SPOLKA

W 2016 roku spotka udzielita pozyczek w wysokosci 243 tys. zi. Wszystkie z udzielonych pozyczek
zostaty udzielone spotkg z grupy kapitatowej.

X. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM ZE SPOLKA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spoiki zalezne udzielity nastepujgcych
poreczen kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Poreczyciel Zobowiagzania Warunkowe 31.12.2016
IndygoTech Minerals i Baltic Ceramics | Porgczenie spfaty weksla Baltic

5 : ; 10 026 000
Investments solidarnie Ceramics S.A
IndygoTech N'hnerails i _ Poreczenle. sptaty weksla Industry 10 000 000
Electroceramics solidarnie Technologies S.A.-

Zobowiazanie 31.12.2016

Hipoteka na nieruchomosci

000
Industry Technologies S.A. 3 ]
Hlpote.ka na nieruchomosci Baltic 5 000 000
Ceramics S.A.
I;foteka na nieruchomosé LZMO 5333000
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XI.  WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD, KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH CZLONKOM ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI ORAZ INFORMACJA O WARTOSCI
WYNAGRODZEN CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ INDYGOTECH MINERALS S.A. 7
TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH SPOLEK ZALEZNYCH

W badanym okresie Spétka dominujgca nie wyplacata wynagrodzen, nagréd i innych korzysci
wynikajgcych z programoéw motywacyjnych lub premiowych. Nie wystgpity takze nalezne Iub
potencjalnie nalezne wynagrodzenia, nagrody i korzysci z tego tytutu. Spotka nie przyznata czionkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej takze wynagrodzen i nagréd z tytuiu petnienia funkcji we wiadzach spotek
podporzgdkowanych. Czionkowie Zarzgdu Spoiki dominujacej otrzymywali w omawianym okresie
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w zarzgdzie. Czionkowie Rady Nadzorczej spotki dominujgce;j
nie otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku tgczna wartosé wypfaconych
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkow Zarzadu wyniosta 0. zt. z naleznych 0. zi.
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2016 roku nie pobierali wynagrodzenia w
spotkach zaleznych od Emitenta.

Xl INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU, ZARZADZANIU ZASOBAMI
FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH ROZWOJU

INDYGOTECH MINERALS S.A.

W dniu 24 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane
statutu Spotki zwigzang z obnizeniem kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem 10 (dziesieciu)
akcji wiasnych Spétki oraz scalenia akcji Spotki w proporcji 10:1 poprzez zmiane wartosci nominalne;
akcji z 0,05 zt na 0,50 zt, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 2
maja 2016 roku.

Umorzone akcje byly akcjami wiasnymi Spofki, ktére zostaty nabyte przez Spétke w dniu 2 maja 2016
r. na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 2 maja 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie akcji wlasnych w celu ich
umorzenia, a nabycie i umorzenie tych akcji odbyto sie bez wyptaty jakiegokolwiek wynagrodzenia.
Réwnoczesnie z rejestracjg umorzenia akcji wiasnych oraz zwigzang z tym rejestracjg obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki, miata miejsce rejestracja scalenia akcji Spotki. Scalenie akgji Spotki
odbyto sie w ten sposéb, ze nowg serig A oznaczono dotychczas wyemitowane akcje serii od A do H
oraz nowg seria J oznaczono dotychczas wyemitowane akcje serii | i J, a takze ustalono nowg wartosc¢
nominalng akcji kazdej serii w wysokosci 0,50 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalne;j
wynoszacej 0,05 zt bez zmiany wysokosci kapitatu zakfadowego.

Wysokos¢ kapitatu zakifadowego po rejestracji umorzenia ww. akcji wlasnych, obnizenia kapitatu
zakladowego oraz scalenia akcji poprzez zmiane ich wartoéci nominalnej wynosi 3. 189.999 50 zi.
Ogdlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke  akcji, po
zarejestrowaniu ww. zmian odpowiada 6.379.999 gtosom na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Spotka pozyskata informacije, iz 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
zmiang Art. 7 ust 1 Statutu Spotki, wynikajacg z uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela
serii K.
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Przed dokonaniem wpisu kapitat zakladowy Spotki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit si¢ na 6.379.999
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 8.264.594 zi i dzieli si¢ na 16.29.188 akcji, o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwykiych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
(,Akcje serii K"), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 20 lutego 2017 roku, ktérej tre$¢ zostata podana do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym
Spotki nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakonczyta sig nastepujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji
serii K, 39 zapisow dodatkowych na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spoétki ziozono 3
zapisy na 6.514.768 Akcji serii K.

W zwiazku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akcji serii K.

W dniu 29 grudnia 2016 roku podjat uchwate o umorzeniu 600 sztuk obligacji serii B, wyemitowanych
przez Spotke z terminem wykupu 01.03.2016 r., o facznej wartoéci nominalnej 600.000,00 zi, ktdrych
posiadaczem byt OPEN FINANCE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW FIZ AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH.

Umorzenie obligacji serii B nastapitc w wyniku ich catkowitege wykupu.

W wyniku wykupu 600 sztuk obligacji serii B Emitent speinit wszystkie $wiadczenia wynikajace z
wyemitowanych obligacji serii B.

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnoéci, ani takze polaczenie dziatalnosci.

Baltic Ceramics Investments S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 marca 2016 roku powzigto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o 1 000 000,00 ziotych poprzez emisje 10 000 000 akcji
zwyklych na okaziciela seri O o wartosci nominalnej 0,10 z}, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 06 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki obejmujacego emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii O oraz zmiany Statutu Spotki, uchwalonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia z dnia 18.03.2016 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
1000 000 zt w drodze emisji 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominainej
0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.743.115,40 z1 i
dzieli sie na 57.431.154 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ gorszy) kazda.

Srodki pozyskane z emisji postuzyly do zmniejszenia zobowigzar spotki oraz dokapitalizowania spotki
zaleznej Baltic Ceramics S.A.

Baltic Ceramics S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 lutego 2016 roku powzigio uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 100 0000 (stu tysigcy) akcji zwykiych na
okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy), z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki obejmujgcego emisje
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akcji zwyklych na okaziciela serii N oraz zmiany Statutu Spotki, uchwalonych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016 roku.

Srodki z emis;ji postuzyly do zmniejszenia zobowiazan spotki wobec Baltic Ceramics Investments S.A.
oraz pozyskani kapitatu na realizacje inwestycji.

LZMO S.A.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
260/2016 postanowit okresli¢ dzien 21 marca 2016 roku jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligaciji serii C, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLLZMOO000048", oraz notowaé te obligacje w systemie
notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,LZMO0616”.

W dniu 27 lipca 2016 roku Spotka nie dokonata wykupu obligacji serii A wraz z odsetkami za ostatni
okres odsetkowy. O emisji 3.550 obligacji serii A, 0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda z terminem
zapadalnosci 27.07.2015 r. Spétka informowata raportem biezagcym nr 7/2014 z dnia 30 lipca 2013 .
Na mocy zawartych porozumien oraz podjetej w ich nastepstwie zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji
serii A nastgpita zmiana terminu wykupu 3.550 Obligacii serii A, z dnia 27.07.2015 r. na 27.07.2016 r.,
Z zastrzezeniem, iz Spotka jest zobowigzana do wczesniejszego wykupu 1184 Obligacji w dniu
27.01.2016 r. oraz 1184 w dniu 27.04. 2016 r.

Electroceramics S.A.

W dniu 08.02.2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji zwykitych na
okaziciela serii K, uchwalonego na mocy Uchwaty Nr 18 przez Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki
w dniu w dniu 30 czerwca 2015 . Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 1.296.939,01
zt w drodze emisji 129.693.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,01 z
kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19.768.969,01 zi i dzieli sie
na 1.976.896.901 akgji, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 18.03.2016 roku powzieto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 3 min ziotych poprzez emisje 300 000 000 akgiji
zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,01 zi, z wylagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja nie doszta do skutku.

W dniu 18 maja 2016 r. uchwatg nr 315/16 Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW") postanowit przyjaé do depozytu papieréw warto$ciowych 329.693.901 (trzysta dwadziescia
dziewie¢ milionow szeséset dziewiecdziesigt trzy tysigce dziewigtset jeden) akcji zwyklych na
okaziciela spétki Electroceramics S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, z czego
200.000.000 (dwiescie milionow) akcji serii J oraz 129.693.901 (sto dwadziescia dziewie¢ milionow
szesCset dziewigcdziesiagt trzy tysigce dziewigcset jeden) akcji seri K, oraz nada¢ im kod
PLGPFCS00018, pod warunkiem podjecia przez spotke organizujacg alternatywny system obrotu
decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.

Industry Technologies S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22.02.2016 roku powzieto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki o 100 000 ziotych poprzez emisje 1 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zi, z wylgczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.
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W dniu 05.04.2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki obejmujgcej emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii | oraz zmiany Statutu Spoiki, uchwalonych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia z dnia 22.02.2016 roku.

X1, KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ NA LATA 20152016

W 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowac sie bedg na:

e biezacej wspdlpracy ze spolkg Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem ktorej
realizowany jest projekt BALTIC CERAMICS S.A. w restrukturyzacji dotyczacy uruchomienia
linii produkcji proppantéw i proszkow ceramicznych. W szczeg6inosci dotyczy to proszkow
ceramicznych dla LZMO oraz Industry Technologies, ktore sg juz opracowane i przygotowane
do rozpoczecia produkcji. Dziatania te nie znalazly niestety zadnego, nawet najmniejszego
wsparcia ze strony Zarzadcy spotki Baltic Ceramics SA w restrukturyzacji, ktory ogranicza sie
jedynie do niektorych formainych aspektow procesu restrukturyzacii, pozostawiajac wszystkie
istotne kwestie niezatatwione.

e wspieraniu LZMO w procesie rozwoju sieci sprzedazy i opracowywania strategii sprzedazy
produktéw,co jednak odbywa sig bez jakiegokolwiek wsparcia ze strony Zarzgdcy LZMO SA w
restrukturyzacii, ktory skupia sie tylko na formalnych aspektach swojego dziatania.

e Wspieraniu Electroceramics S.A. za posrednictwem ktérej wspiera rowniez Industry
Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z zakiadem produkcyjnym, wspieraniu w
procesie pozyskiwaniu klientéw i dystrybucji produktow.

Zarzad Emitenta realizuje i bedzie nadal realizowat strategie rozwoju przyjetg w Il| kwartale 2013 roku
i przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.indygotechminerals.com/pl/o-nas/strategia, zaktualizowang raportem ESPI nr 1/2016 z dnia

14.01.2016 r.

XIv. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA

DZIALALNOSCI

W roku obrotowym 2016 mialy miejsce nastgpujgce zdarzenia wplywajace na strukture grupy
kapitatowej IndygoTech Minerals:

¢ IndygoTech Minerals:
W roku obrotowym 2016 nastapity nastepujace zmiany personalne w skiadzie Zarzadu Emitenta.

W dniu 05 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwatg o powotaniu Roberta Madeja do
Zarzadu Emitenta na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres wspolnej kadencji

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2016 roku:

Matgorzata Piasecka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Albin Pawfowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

25



Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spéiki.

W dniu 11 kwietnia 2016 . Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby: Pana Albina Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona
Skowroriskiego.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowroniski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z
czionkostwa w radzie nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

W dniu 27 czerwca 2016 . Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do skfadu Rady Nadzorcze;
Marka Zagaje.

Skiad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Matgorzata Piasecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Czionek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

* Baltic Ceramics Investments S.A.:

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

W roku obrotowym 2016 nie nastapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Zasady powolywania i odwotywania os6b zarzgdzajgcych regulujg zapisy Statutu Spotki, uprawnienia
tych osob okreslajg wewnetrzne przepisy Spofki.

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2016:
Piotr Brzeski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Niespodziewariski — Czionek rady Nadzorczej

26



Marcin Zimny — Czionek rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzier publikacji sprawozdania:
Piotr Brzeski — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Niespodziewanski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Madej — Czionek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

Pan Maciej Marchwicki w dniu 18 marca 2016 r. ziozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 marca 2016 r. powotato do rady Nadzorczej Spoétki
Panéw Zenona Skowronskiego i Piotra Niespodziewariskiego.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Pan Zenon Skowronski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dacie 31.12.2016 r.:

W dniu 16 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki, w zwigzku z wygasnigciem mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Zenona Skowronskiego wskutek rezygnacii, postanowita powota¢ w skiad Rady
Nadzorczej na wspding kadencje, Pana Roberta Madeja.

« Baltic Ceramics S.A.:

Skiad Zarzadu w okresie sprawozdawczym przedstawita sie nastepujgco:

Matgorzata Piasecka — Prezes Zarzadu od 01.01.2015 r. do 11.03.2016 .
Piotr Niespodziewanski — Prezes Zarzadu od 14.03.2016 r.

Pani Matgorzata Piasecka zrezygnowata z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, w zwigzku z czym Rada
Nadzorcza powotata dnia 14.03.2015 r. nowego Prezesa Zarzadu Pana Piotra Niespodziewariskiego.
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Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spélka nie posiadala Prokurentéw.

Rada Nadzoreza na dzien 31.12.2016:

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka ~ Czionek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien sporzadzenia Sprawozdania:

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka — Czionek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany organizacyjne:

Pani Matgorzata Piasecka w dniu 11 marca 2016 roku ztozyla rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz z zarzadu spotki Baltic Ceramics S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 marca 2016 roku dokonato zmian w Radzie Nadzorczej
poprzez odwotanie ze sktadu Rady Pana Macieja Marchwickiego, oraz powotanie w jego miejsce Pani
Matgorzaty Piaseckiej.

Rada Nadzorcza w dniu 14 marca 2016 roku powolata Pana Piotra Niespodziewariskiego w skiad
zarzgdu Spotki i powierzyta mu petnienie funkciji Prezesa Zarzadu.

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Pani Maria Aleksnin ztozyta rezygnacje z funkcji prokurenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dacie 31.12.2016 r.:

Po dacie bilansowej nie nastagpity zadne zmiany w zakresie struktury organizacyjne;j.

¢ Electroceramics S.A.:

Zmiany w zarzadzie

W okresie przedstawionym w raporcie na nastapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Zasady powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych regulujg zapisy Statutu Spétki, uprawnienia
tych osob okreslajg wewnetrzne przepisy Spoiki.
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Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2016:

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek rady Nadzorczej

Robert Madej — Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

t ukasz Piasecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzier publikacji sprawozdania:

Dariusz Janus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek rady Nadzorczej

Robert Madej — Cztonek Rady Nadzorczej

Miarek Zagaja — Czionek Raay Nadzorczej

tukasz Piasecki — Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

4 lutego 2016 roku Pani Matgorzata Piasecka ztozyta rezygnacie z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 marca 2016 roku powotato do Rady Nadzorczej
Pana Marka Zagaje.

W dniu 6 maja 2016 r. Pani Maria Aleksnin ziozyta rezygnacije z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu na Czionka
Rady Nadzorczej Emitenta Pana Roberta Madeja.

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dacie 31.12.2016:

Po dacie 31.12.2016 r nie nastgpity zadne zmiany w Radzie Nadzorczej.

e Industry Technologies S.A.:

Sktad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawita sig¢ nastepujaco:

Maciej Marchwicki — Prezes Zarzadu do 18.01.2016r.
Piotr Niespodziewanski — Prezes Zarzadu od 18.01.2016 do 22.08.2016 r.
Marek Zagaja — Prezes Zarzadu od 22.08.2016 do 31.12.2016 .
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Na dzier 31.12.2016 r. Spétka nie posiadata Prokurentéw
Rada Nadzorcza na dzier 31.12.2016:

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Malgorzata Piasecka — Czionek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura organizacyjna zostata oparta na zasadzie funkcjonalnosci. Prezes Zarzgdu koordynuje i
nadzoruje wszystkie obszary dziatalnosci Spotki.

Zmiany w zakresie struktury organizacyjnej

W dniu 18 stycznia 2016 roku Pan Maciej Marchwicki ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Industry Technologies powotata w skiad Zarzadu Pana
Piotra Niespodziewarnskiego i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu

W dniu 11.02.2016 roku Zarzad Spétki odwotat Prokure fgczng Panu Mirostawowi Pawlikowskiemu.
W dniu 20 kwietnia 2016 roku Pani Maria Aleksnin ziozyta rezygnacie z funkeji prokurenta.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku Pan Piotr Niespodziewanski zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku Pan Marek Zagaja zostat powotany przez RN na stanowisko Prezesa
Zarzadu

XV. STANOWISKO ZARZADU INDYGOTECH MINERALS S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Ze wzgledu na dynamicznie Zmieniajgcyg sie sytuacje na rynku kapitalowym zaréwno Emitent, jak
spotki zalezne nie podawaty do wiadomosci publicznej prognoz wynikow finansowych na dany rok.

XVI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN 31
GRUDNIA 2016 ROKU JAK ROWNIEZ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 3 189 999,50 PLN i dzielit sie na 6 379 999 akcji o
wartos$ci nominalnej 0,50 PLN. Kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji wg ponizszego zestawienia;

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sig nastepujaco:
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Tabela nr 3. Struktura kapitatu zakladowego IndygoTech Minerals S.A. na dzien 30.12.2015 .

Rodzaj akcji Nominat

na okaziciela 4 431 080 0,50
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela 1948 919 0,50

o|0o|oc |0 | |0 |o|c

|- |T®@mm|O0|®@ (>

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na
dzien 31 grudnia roku, byly nastepujgce osoby:

Tabela nr 4. Akcjonariat Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku

Udziat w kapitale zakladowym /

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow ogolnej liczbie gloséw
COAHOMA (Posrednio Dariusz Janus) 637 000 9,98%
CHENOA (Poérednia Dariusz Janus) 591 053 9,26%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 445 966 6,99%
Malgorzata i Artur Stawinscy 482 095 7,56%
Pozostali 1518 115 66,21%
Razem 63 800 000 100,00%

*) bezposérednio oraz z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajgcymi akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2016 roku byly nastepujace osoby:

Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu za rok obrotowy 2016 roku, przedstawiat sig
nastepujaco:

Akcjonariat Spotki na dzieri publikacji raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udzial w kapitale

: : Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz 2 - e
akcji/lgtosow ogolnej liczbie
glosow
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz Janus) 3 004 800 18,18%
CHENOA LLC (posrednio Dariusz Janus) 2633162 15,93%
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Aurora Management sp. z 0.0. 2 154 873 13,04%
Pozostali 8 736 353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi

XVII. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU

POSIADANIA

Wediug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzgdzajgce posiadaty
nastepujgca liczbg akcji Spétki:

osoby zarzadzajgce

Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5 637 962 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 34,11%
udziatu w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 34,11% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Sporki 0soby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spoiki.

XVIIL. WsKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ ZGODNIE Z § 87
UST. 7 PKT 7 PPKT A) | B) ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza sie
postgpowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci Spoétki lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spéiki, lub ktorych faczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spofki.

XIX.  INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZGODNIE Z § 87 usT. 7 PKT 8
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Emitent oraz spotki zalezne w 2016 roku oraz do dnia publikacji raportu nie zawarly transakcji z
jednostki powigzanymi, ktérych warunki odbiegalyby od warunkéw rynkowych. Do najczesciej
zawieranych w 2016 roku wewnatrz grupy kapitatowej umoéw nalezg umowy finansowe (pozyczki),
zawierane w celach inwestycyjnych.
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XX. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB JEDNOSTEK
ZALEZNYCH, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSCG CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2016
Poreczenie sptaty weksla Baltic
Ceramics S.A. - IndygoTech Minerals i 10 026 000
Baltic Ceramics Invesmtents solidarnie
Poreczenie sptaty weksla Industry
Technologies S.A.- IndygoTech Minerals i 10 000 000
Electroceramics solidarnie
Hipoteka na nieruchomos¢ Industry
Technologies S.A. B 000000
gfﬁoleka na nieruchomos$¢ Baltic Ceramics 5000 000
Hipoteka na nieruchomo$é LZMO S A. 2 333000
Razem zobowigzania warunkowe 32 359 000
XXI. INNE INFORMACJE DOTYCZACE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO,
ICH ZMIAN, KTORE SA W OCENIE EMITENTA DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA

Emitent ocenia sytuacie majgtkowg oraz finansowg grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad
IndygoTech Minerals uwzgledniajac procesy inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments
S.A. oraz Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat zagrozen, ktére uniemozliwialyby wywigzywanie sie
z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie.

XXll.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA MAJA WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe Grupy Kapitatowej bedg wcigz uzaleznione od
nastepujgcych czynnikow:

e postepu w realizacji projektow: Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego
bezposrednio przez Baltic Ceramics S.A.) oraz Electroceramics (realizowanego bezposrednio
przez Industry Technologies S.A.), ktére bedg mialy bezposredni wplyw na wyceng akcji tych
spotek, gdyz sg one przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,

e koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegélnie walutowych, obligacji
rzgdowych i gietdowych,

o dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktore wplyng na
wielkosé pozyskanego kapitatu i jego koszt.

XXIII. UDZIALY WLASNE

IndygoTech Minerals S.A. w roku obrotowym 2015 nie posiadato udziatow wiasnych oprocz transakcji
opisanych ponizej.

W dniu 2 maja 2016 r. Spétka nabyta 10 (dziesiec) akcji Spotki, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pigc

groszy) kazda, w tym 3 (trzy) akcje zdematerializowane na okaziciela oznaczone w Statucie jako seria
F oraz 7 (siedem) akcji niezdematerializowanych na okaziciela serii J (,Akcje wiasne”).
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Akcje wilasne zostaty nabyte przez Spotke na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zawartego w uchwale nr 3 z dnia 2 maja 2016 r.

Akcje wilasne zostaly nabyte przez Spotke w celu ich umorzenia, a nastepnie obnizenia kapitatu
zakladowego. Nabycie Akcji wiasnych i umorzenie kapitatu zakiadowego Spétki ma na celu
zmniejszenie ogoinej liczby akgji skiadajacej sie na kapitat zakladowy z 63.800.000 (szesctdziesigt trzy
miliony osiemset tysiecy) do 63.799.990 (szescdziesigt trzy miliony siedemset dziewigcdziesigt
dziewie¢ tysigcy dziewiecset dziewigcdziesiat), a nastepnie ich scalenie w proporcji 10:1 w wyniku
czego liczba akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy wyniesie 6.379.999 (sze$¢ milionow trzysta
siedemdziesiagt dziewie¢ dziewiedset dziewigcdziesigt dziewied), a ich warto$é nominalna stanowic
bedzie 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda.

Akcje wilasne zostaly nabyte nieodptatnie na podstawie umowy cywilnoprawnej. Warto$¢ nominalna
nabytych Akcji wlasnych wynosi 0,50 zt (pigcdziesiat groszy).

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji ktéra na mocy Uchwaty nr. 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29.07.2016 roku nabyta w tym samym dniu od Baltic Ceramics Investments S.A.
9.207.320 akcji wiasnych w celu ich umorzenia. Wartosé niniejszych akcji wedtug ceny objecia réwnej
ich cenie nabycia wynosi 10.587.315,25 zt.

XXIV.  POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéw czy zaktadow.

XXV. PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZEN ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANIA TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spotka nie prowadzi obecnie zarzadzania ryzykiem finansowym, jednakze po zwiekszeniu skali
dziatalnosci w zakresie sprzedazy na rynki zagraniczne, Spétka bedzie zabezpieczala transakcje
handlowe co do wysokosci kursu walutowego transakcjami typu forward.

XXVl.  INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A.
oraz LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajgca w obszarze zaawansowanych
technologii przetwarzania surowcéw mineralnych do zastosowania w przemysle:

¢ ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw,

* ceramicznych materiatéw elektroizolujacych dla $rednich i wysokich napieg,

* ceramicznych materiatéw budowalnych.

e Proszki ceramiczne
Obecnym gtéwnym produktem grupy sg produkowane przez LZMO S.A. w restrukturyzacji ceramiczne
wkiady kominowe ktdrych przychody netto z sprzedazy osiagnety poziom 2.321.909,69 zt w roku
obrotowym 2016.

Grupa Kapitatlowa w roku obrotowym 2016 byla w trakcie budowy dwoch zaktadow produkcyjnych
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji oraz Industry Technologies S.A. majgcych produkowaé
proppanty ceramiczne oraz ceramiczne rury elektroizolacyjne.

34



XXVII.

INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W
TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL. JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB
ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA

Z EMITENTEM

W roku obrotowym 2016 sprzedaz towaréw i produktow w gtéwnej mierze prowadzita Spotka LZMO
S.A. produkujaca wkiady kominowe. Gtéwnym rynkiem zbytu dla tej firmy byt rynek krajowy
szczegblowy obraz rynkéw zbytu dla tej firmy przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
Sprzedaz LZMO S.A.
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz krajowa 1557 416,52 4002 780,19
oSprzedaz eksportowa 764 493,17 510 278,72
Razem 2 321 909,69 4513 058,91

Zrodio: Dane LZMO
W Grupie Kapitatowej nie wystepowat jeden odbiorca towaréw i produktow ktory osiggat by 10% ze
sprzedazy ogotem.

Spétka LZMO S.A. zaopatruje sie w proszki ceramiczne od jednego producenta zagranicznego, ktory
nie ma zadnych formalnych powigzan z Grupg Kapitatowa.

XXVIII.

INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka byla powigzana kapitatowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

Udziat w kapitale Udziat w
zaktadowym gtosach na WZ

Rodzaj powiazania

Nazwa spotki

spotka zaleina

Electroceramics S.A. 59,88% 59,88% spotka zalezna

Baltic Ceramics Investments S.A.* 37,61% 37,61% spotka zaleina

Zrodio: Dane finansowe IndygoTech Minerals
*(IndygoTech S.A. posiada efektywne udziaty w Baltic Ceramics Investments S.A. na poziomie 52,78%)

Ponadto, Pan Dariusz, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest prezesem zarzadu Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz Res Immobiles sp. z 0.0., jak réwniez zasiada w radach nadzorczych
spolek: Electroceramics S.A., LZMO S.A., Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A.
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W 2015 roku Emitent nie dokonywat inwestycji poza jego grupa jednostek powiazanych.

XXIX.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Od poczatku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Spotka nie miata trudnosci z regulowaniem
swoich zobowigzar.

Wskazniki zadtuzenia IndygoTech Minerals S.A w 2015 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposoéb wyliczenia 31.12.2016 31.12.2015

Wskaznik ogdinego zadiuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogétem x 100% 92,55% 6,88%

(aktywa obrotowe - zapasy - RMK czynne) / 0.05 0,59

Wskaznik plynnosci szybkie] zobowigzania krétkoterminowe

(gotowka + wartos¢ akcji przeznaczonych do 0.02 0.18
obrotu) / zobowigzania krétkoterminowe ' '

Wskaznik ptynnosci gotowkowej

Zrodio: Dane finansowe Emitenta

XXX. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalnogé inwestycyjng, tak wigc najwiekszy udziat w inwestycjach
Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spoétka nie miata trudnosci z pozyskiwaniem
srodkéw na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszty etap oceny projektu i uzyskaty
akceptacje Zarzadu Spofki.

Inwestycje kapitatowe w 2016 roku finansowane byty w gtdwnym stopniu ze srodkéw wiasnych Spéiki,
pochodzacych w czesci z zyskéw na zakoniczonych inwestycjach krétkoterminowych.

XXXI. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH
ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W roku obrotowym 2016 w Grupie Kapitatowej nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia majace
wplyw na wynik z dziatalnosci.

XXX, CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzgd Spotki ocenia, ze w trakcie najblizszego
roku obrotowego na osiagane przez Spétke wyniki finansowe wplyw beda miaty nastepujgce czynniki:

e Czynniki zewnetrzne
Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i migdzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz obligacii
rzadowych i giefdowych ma istotny wplyw na takie obszary dziatalnos$ci Emitenta jak pozyskiwanie
kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek
papierow wartosciowych.

36



Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewac sig duzej
zmiennoéci wyniku finansowego Emitenta bedace; wynikiem aktualizacji wartosci realizowanych
inwestycji. W szczegolnosci dotyczy to akcji spolek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO
S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. i Electroceramics S.A.

Dostepno$¢ obcych zrodet finansowania

Spotka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskac¢ finansowanie obce z przeznaczeniem na
dalszy rozwdj prowadzonych inwestycji. Dostgpno$¢ oraz koszt pozyskiwania obcych Zzrodet
finansowania wplyng na wielko$¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki
portfelowe.

e Czynniki wewnetrzne
Dos$wiadczona kadra zarzgdzajgca

Osoby zarzgdzajace oraz nadzorujace Spoétke cechuja sie wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w
roznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankcwego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli
Spotce efektywnie realizowac przyjeta strategie inwestycyjna.

Rozwoj projektow inwestycyjnych

Postepy w realizacji projektow LZMO S.A. w restrukturyzaciji , Baltic Ceramics Investments S.A. (Baltic
Ceramics S.A. w restrukturyzacji) oraz Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny
przetozy¢ sie na ich wzrost wyceny rynkowej a tym samym na wzrost wartosci pakietéw akgcji tych
spotek bedacych w posiadaniu IndygoTech Minerals S.A.

XXX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE, W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODOW
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Grupa Kapitalowa nie zawarta w 2016 roku umoéw z prezesami zarzadow, ktore przewiduja
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie prezesa zarzadu nastepuje z powodow polgczenia
emitenta przez przejecie.

xxxiv. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Zarzgdowi Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktorych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXV. INFORMACJA O ZNANYCH SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W Spoétce nie funkcjonuje program akgji pracowniczych.
XXXVI.  INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH

DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI
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Sprawozdania.

XXXVII. INFORMACJA © UMOWIE SPOLKI z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 31 lipca 2015 roku Spétka podpisata umowe na badanie rocznego jednostkowego

Sprawozdania finansowego ze spétka WBS Audyt Sp. z o.0. Wynagrodzenie netto za badanie
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego wyniesie 12.000,00 zt.

sprawozdania finansowego ze spdtkg B-Think Audit Sp. z o.0. Wynagrodzenie netto za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego rocznego wyniesie 8.000,00 zi.

roku Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze spotka B-Think Audit Sp. z 0.0. Wynagrodzenie
netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 24.000,00 zt

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

Dariusz Janus - Prezes Zarzadu
Robert Made;j - Wiceprezes Zarzadu
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