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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia IndygoTech Minerals S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy - badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. (dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”), w ktorej
jednostkg dominujgcy jest IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka
dominujaca”), na ktére sktadajq sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016
roku,
= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
« skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= informacji dodatkowa zawierajaca opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujacej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowos$ci”) i wydanymi na
jej postawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujgcej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnoséci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej zamierza dokonac¢
likwidacji jednostek Grupy, zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo . wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki dominujacej.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiert rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego  znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnegtrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznodci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewiz;ji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatceri, jedli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnodci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiaq wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
= Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.

Ve
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Uzupetniajace objasnienie

Nie =zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze dnia 13 stycznia 2017 r. Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci wypowiedziata spdfce zaleznej Baltic Ceramics S.A. umowe o dofinansowanie Nr
UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji proppantdéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym®.

Jako przyczyne wypowiedzenia umowy PARP wskazat wykorzystanie dofinansowania niezgodnie
Z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktdérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z p6ézn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem
PARP domaga sie od spotki zaleznej zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 17 026
tys. zt wraz z odsetkami, liczonymi od dnia przekazania $rodkdéw na jej rachunek do dnia zwrotu.
Wartos¢ odsetek do zaptaty na dziern 31 grudnia 2016 roku wyniostaby 2 735 tys. zi, jednostka
zalezna nie utworzyla rezerwy na ewentualne odsetki.

Spotka zalezna kwestionuje zasadnos¢ i skuteczno$¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP. Zdaniem
Zarzadu spéiki zaleznej, wszystkie ztozone wnioski o ptatnos$é rozliczajace ptatnosci zaliczkowe
zostaty - w wyniku dziatain kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng Instytucje
Finansujaca, a $rodki z dotacji zostaty wykorzystane wytacznie na zadania, na ktére zostata
udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych procedur.

Majac na uwadze sytuacje finansowg spotki zaleznej oraz trwajacy proces restrukturyzacji, nie jest
ona w stanie dokona¢ zwrotu otrzymanej dotacji wraz z odsetkami, a prawomocne zadanie zwrotu
takiej kwoty oznaczaé bedzie brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spétke zalezng. W
zwigzku z powyzszym spotka zalezna sporzadzita sprawozdanie finansowe przy braku zatozenia
kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkowosci dokonata ona analizy
posiadanych aktywow dokonujac odpisu do cen sprzedazy netto posiadanych s$rodkéw trwatych
w budowie oraz kosztdéw zakoriczonych prac rozwojowych w tacznej kwocie 21 001 tys. zt.

Jednostka dominujgca solidarnie z Baltic Ceramics Investments S.A., udzielity na rzecz Baltic
Ceramics S.A. w restrukturyzacji poreczenia weksla wtasnego w kwocie 10 000 tys. zt. Majgac na
uwadze sytuacje finansowa spotki zaleznej, powyzsze poreczenie moze sta¢ sie wymagalne. Do
dnia wydania niniejszej opinii zdarzenie takie nie mialo miejsca.

Zwracamy rowniez uwage na fakt, iz decyzja z dnia 22 sierpnia 2016 roku Sadu Rejonowego
w Zielonej Gérze, otwarte zostato postepowanie sanacyijne spotki zaleznej Baltic Ceramics S.A., a
na zarzadce wyznaczona zostata spétka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg
w Warszawie. Decyzjg z dnia 25 sierpnia Sgdu Rejonowego w Zielonej Goérze, otwarte zostato
postepowanie sanacyjne spotki zaleznej LZMO S.A. Kontynuacja dziatalnosci LZMO S.A. uzalezniona
jest od rezultatéw toczacego sie postepowania, ktoérych na dzieh wydania niniejszej opinii nie
mozna przewidzieé¢. Informacje na temat aktualnego stanu obu postepowar Jednostka dominujaca
zamiescita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Pragniemy ponadto zaznaczy¢, iz Zarzad IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzit testy na utrate
wartosci firmy wykazywanej w konsolidacji z tytulu objecia kontroli nad LZMO S.A. oraz
Electroceramics S.A., przyjmujac na najblizsze lata plany finansowe dla kazdej ze spétek zaleznych,
zaktadajace rozpoczecie procesu produkcyjnego w Industry Technologies S.A. do konca roku 2017
oraz zwiekszenie poziomu sprzedazy i jej rentownosci w LZMO S.A. Przeprowadzony test na utrate
wartoéci nie wykazat koniecznosci tworzenia odpisoéw aktualizujacych warto$é firmy. Powodzenie



B—th|nk think big, think business

planéw przedtozonych przez Zarzad Jednostki dominujacej uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanej na tej podstawie prognozy finansowej, stanowigcej podstawe dokonanych
testéw. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej dziatania te zostang uwienczone powodzeniem,
jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Zwracamy ponadto uwage, iz biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe spdtki zaleznej
LZMO S.A. nie uczestniczyt w spisie z natury zapaséw, ktdrych wartosé wynosi 1 124 tys. zt i
stanowi 1,2% skonsolidowanej sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania
finansowego jednostki zaleznej zostata zawarta po terminie inwentaryzacji. Stosowany przez LZMO
S.A. sposob ewidencji zapaséw nie umozliiwia potwierdzenia stanu ilosciowego zapaséw na dzien
bilansowy za pomoca innych procedur anizeli spis z natury. Opinia do jednostkowego sprawozdania
finansowego LZMO S.A. zawiera w tym zakresie zastrzezenie.

Majac na uwadze sytuacje finansowg Baitic Ceramics S.A. w restrukturyzacji i LZMO S.A.
w restrukturyzacji oraz fakt, iz Grupa kapitatowa kolejny rok z rzedu poniosta strate na dzialalnosci
operacyjnej, a jedyna spétka w Grupie kapitatowej osiagajaca przychody z prowadzonej dziatalnosci
jest LZMO S.A., kontynuacja dziatalnosci przez Grupe moze byé zagrozona. Zarzad jednostki
dominujacej sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatoZzeniu kontynuacji
dziatalnosci, co opisane zostato w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy jednak
uwage, iz w przypadku braku realizacji zamierzen biznesowych, zatozenie to moze by¢ bezzasadne.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoéci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowoéci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto
Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860 z pézn. zm.) (dalej
»Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sg one zgodne z informacjami

zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem byto takie zlozenie oswiadczenia, czy w $éwietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej | jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Jednostki dominujacej o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czes$é sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Jednostka dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdézn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

“Cztonék Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacjie w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotdéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznaf, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

IndygoTech Minerals S.A.
1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy éwietokrzyskiej 30/63.
1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 29 pazdziernika 2002 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000135232 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 9280007923 oraz symbol REGON 970455962

1.4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest dziatalnosé holdingow finansowych oraz
pozostate posrednictwo pieniezne, z wylgczeniem czynnosci bankowych i poérednictwa
realizowanego przez poczte.

1.5. Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 3 190 tys.
ziotych.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzier bilansowy byta nastepujaca:

Wspdélnik/Akcjonariusz Ilo$¢ udziatéw/akeji w t\ly\l: r:rostcy ch)
COAHOMA (Posrednio Dariusz Janus) 637 000 319
CHENOA (Posrednia Dariusz Janus) 591 053 296
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 445 966 223
Matgorzata i Artur Stawiriscy 482 095 241
Pozostali 4 223 885 2112
Razem 6 379 999 3 190

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Jednostki dominujacej nie zmienit sie.

1.6. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W skfad Zarzadu Spoétki na dzieri 28 kwietnia 2017 roku wchodzili:

» Dariusz Stanistaw Janus - Prezes Zarzadu,

* Robert Madej - Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 05 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Roberta Madeja do
Zarzadu Jednostki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres wspolnej kadencji
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1.7. Sklad Rady Nadzorczej

W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri 28 kwietnia 2017 roku wchodzili:
= Malgorzata Lidia Piasecka,
= Marcin Zimny,
= Albin Pawtowski,
=  Mariola Golec,
= Marek Zagaja.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapily nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:
=  Mariola Golec - w dniu 11 kwietnia 2016 roku powotana zostata do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej,
= Albin Pawlowski - w dniu 11 kwietnia 2016 roku powotany zostat do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej,
= Zenon Skowronski - w dniu 11 kwietnia 2016 roku powotany zostat do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej, a dnia 27 czerwca 2016 ziozyt rezygnacje z tej funkcji.
= Marek Zagaja - w dniu 27 czerwca 2016 roku powotany zostat do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej
= Krzysztof Misiak - w dniu 11 kwietnia ztozyt rezygnacje z Rady nadzorczej Spotki

2. Skiad Grupy Kapitalowej

2.1. Jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy IndygoTech Minerals S.A. wchodzily nastepujgce
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot
uprawniony, ktéry Dzien bilansowy, na
= 4 Metoda Lol e przeprowadzit ktory sporzadzono
bk e e Ly konsolidacji Rodzaiepini badanie sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
LZMO S.A. Peina Z zastrzezeniem o ggdf sp- 2 31.12.2016
Electroceramics Bez zastrzezen z B-think Audit sp. z
S.A. Peina uwaga objasniajaca 0.0. 31.12.2016
Industy Bez zastrzezen z B-think Audit sp. z
Technologies S.A. Peina uwaga objasniajaca, 0.0. 31.12.2016
Baltic Ceramics Bez zastrzezen z B-think Audit sp. z
Investments S.A. Petna uwagg objasniajacq 0.0. 31.12.2016
Baltic Ceramics Bez zastrzezen z B-think Audit sp. z
S.A. Peina uwaga objasniajaca 0.0. SR
Res Immobiles sp. Peina Nie podiega badaniu B think :gd't =p- 2 31.12.2016

2.2. Wspblne przedsiewziecia

Grupa nie byta strong wspélnych przedsiewzie¢.
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3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Kluczowy biegty rewident

Biegty rewident Adam Tobota jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 12269,

3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, éw. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane
przez Macieja Skoérzewskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10396, dziatajgcego w imieniu
WBS Audyt sp. z o.0., wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3685. Dziatajgcy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy bieglty rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opiniq biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy i zostaty zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

5. Zakres prac i odpowiedzialnoéci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia IndygoTech Minerals S.A. i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 8 sierpnia 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczg
IndygoTech Minerals S.A. do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 8 sierpnia 2016 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzili$my
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka  dominujgca sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe  zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 10 kwietnia 2017 roku do 28 kwietnia 2017 roku.

;§\\
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Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzgdzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosc
dokumentacji konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt réwniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostatle wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt oswiadczenie o nieistnieniu
zdarzerr nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacy w sposdb
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pézniejszymi zmianami).
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

‘ - Koniec Koniec
Koniec Koniec - :
biezacego poprzedni Dynamika biezacego  poprzednie
AKTYWA roku go roku
E SHOlOKY (%) (struktura (struktura
(tys. z1) (tys. z1) %) %)
Aktywa trwale 77 657 114 074 -31,9% 94,4% 87,4%
Rzeczowe aktywa trwate 44 390 62 563 -29,0% 54,0% 48,0%
Wartosci niematerialne 9 1743 -99,5% 0,0% 1,3%
Wartos¢ firmy 8 229 16 851 -51,2% 10,0% 12,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 24 950 28 250 -11,7% 30,3% 21,7%
Pozostate aktywa finansowe - 8 -100,0% - -
Aktywa z tytutu odroczonego B 0 o o
podatku dochodowego 79 1730 95,4% 0,1% 1,3%
Pozostate aktywa - 2929 -100,0% - 2,2%
Aktywa obrotowe 4 595 16 387 -72,0% 5,6% 12,6%
Zapasy 1124 1371 -18,1% 1,4% 1,1%
Naleznosci handlowe 350 985 -64,5% 0,4% 0,8%
Pozostate naleznosci 1139 5439 -79,1% 1,4% 4,2%
Pozostate aktywa finansowe 7 878 -99,2% - 0,7%
Srodki pieniezne 1 080 3309 -67,4% 1,3% 2,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 896 4 404 ~79,7% 1,1% 3,4%
Aktywa razem 82 252 130 460 -37,0% 100,0% 100,0%
3 Koniec Koniec
r Koniec E=e -
Koniec E { biezacego poprzednie
PASYWA biezacego p:':) rfsz:' Dyr(|°a/n;|ka roku go roku
roku (tys. zi) g i o (struktura (struktura
(tys. zt) %) %)
Kapitat wlasny 6123 49 470 -87,6% 7,4% 37,9%
Kapitaly wiasne akcjonariuszy - - o —4.30 5
jednostki dominujacej 3 649 22 475 116,2% 4,4% 17,2%
Kapitat podstawowy 3190 3190 0,0% 3,9% 2,4%
Kapitat zapasowy 39 027 50 452 -22,6% 47,4% 38,7%
Pozosate kapiaty -19 802 918 -2257,7% -24,1% 0,7%
Nalezne wplaty na kapitat -13 0 #DZIEL/0! 0,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -5403 -26 359 -79,5% -6,6% -20,2%
Zysk netto okresu obrotowego
przypadajacy na jednostke -20 647 -5726 260,6% -25,1% -4,4%
dominujacq
Kapitatl przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 9 772 26 995 -63,8% 11,9% 20,7%
dominujacego
Zobowiazania diugoterminowe 25 039 53 181 -52,9% 30,4% 40,8%
Kredyty i pozyczki : 2 343 2 663 -12,0% 2,8% 2,0%
Pozostate zobowiagzania finansowe 0 1670 -100,0% 0,0% 1,3%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 69 -100,0% 0,0% 0,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego ) o "
podatku dochodowego 1103 7 428 85,2% 1,3% 5,7%
Rozliczenia miedzyokresowe _ o
przychodéw 21 593 41 352 47,8% 26,3% 31,7%
Zobowiazania
krotkoterminowe 51 090 27 808 83,7% 62,1% 21,3%
Kredyty i pozyczki 2 400 1456 64,8% 2,9% 1,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 420 11177 11,1% 15,1% 8,6%
Zobowigzania handlowe 13924 10 834 28,5% 16,9% 8,3%
Pozostate zobowigzania 4 701 2192 114,5% 5,7% 1,7%
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow 17 223 1929 792,7% 20,9% 1,5%
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Pozostate rezerwy 422 220 0,5% 0,2%
Pasywa razem 82 252 130 460 100,0% 100,0%
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Koniec biezacego Koniec
roku poprzedniego roku
(tys. z1) (tys. zt)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 1473 2774
Koszt wlasny sprzedazy - 3
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 1473 2771
Pozostate przychody operacyijne 2707 2763
Koszty sprzedazy - -
Koszty zarzadu 7112 8 681
Pozostate koszty operacyjne 7079 1085
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej -10 011 -4 231
Przychody finansowe 13 887 4 333
Koszty finansowe 32 542 7726
QOdpis wartosci firmy 7 892 258
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -36 557 -7 882
Podatek dochodowy 334 -1178
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -36 891 -6 705
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto -36 891 -6 705
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -16 244 -978
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -20 647 -5 726
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3. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania zwrociliSmy  uwage na zdarzenia, ktére  powoduja,
ze Jednostka dominujgca oraz istotne spotki zalezne moga nie by¢ w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt, ze bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe istotnych jednostek =zaleznych zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez te jednostki, za wyjatkiem Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji, ktora ze wzgledu na znaczacq niepewnos¢ dotyczacy kontynuacji dziatalnoéci,
sporzadzita sprawozdanie finansowe przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Majac na uwadze sytuacje finansowa Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji i LZMO S.A. w
restrukturyzacji oraz fakt, iz Grupa kapitatowa kolejny rok z rzedu poniosta strate na dziatalnosci
operacyjnej, a jedyna spdtka w Grupie kapitatowe]j osiagajaca przychody z prowadzonej dziatalnoéci
jest LZMO S.A., kontynuacja dziatalnosci przez Grupe moze by¢ zagrozona. Zarzad jednostki
dominujacej sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, co opisane zostato w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy jednak
uwage, iz w przypadku braku realizacji zamierzen biznesowych oraz pozyskania finansowania
niezbednego do zakoriczenia trwajacych inwestycji w spétkach zaleznych, zatozenie to moze by¢
bezzasadne.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletnosé i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili§my mogacych miec istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna.

2. zZasady i metody wyceny aktywdw i zobowiazan oraz kapitatu witasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw, zobowiazan i kapitalu wlasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyijng.

4. Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartoéci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie objasniajacej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ze wzgledu na sytuacje finansowa Baltic Ceramic S.A. Grupa rozpoznata odpis z tytutu utraty
wartoséci firmy powstatej na nabyciu Baltic Ceramic Investments S.A. (jednostki bezposrednio
nadrzednej nad Baltic Ceramics S.A.) w kwocie 7 892 tys. zt.

5. Kapitat wtasny oraz akcjonariusze niesprawujacy kontroli

Wykazany stan kapitatu wiasnego oraz udzialy niesprawujace kontroli sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu wiasnego oraz kapitatu mniejszosci przedstawiono w nocie objasniajacej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa btednie prezentowata w poprzednich latach wartos¢ kapitatu przypadajacego akcjonariuszom
niesprawujacym kontroli. Warto$¢ prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie odpowiadata udziatowi procentowemu akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w aktywach
netto poszczegdlnych spétek w Grupie. W celu ustalenia prawidiowej wartosci kapitatu dokonano
stosownych korekt w korespondencji z niepodzielonym wynikiem finansowym za lata poprzednie.

6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy zostaly sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016

10{

\m?: =



B‘thlnk ’ think big, think business

roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sq zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

7.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

8. Sprzedaz catosci lub czeéci udziatéow (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatow (akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

10. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnodci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pézn. zm.) i sq one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sq zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:.
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11. Zgodno$é z prawem

Otrzymaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutéw/umoéw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

$ Ada‘rp;W/_

Czionek ZarZg
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacie w imieniu
B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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