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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF,
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki

Grupy.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 | 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 219 548 176 330 51187 40481
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9312 8492 2171 1949
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4630 4 897 1079 1124
Zysk (strata) netto 3401 2976 793 683
Zysk-(str.ata). netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3534 2450 824 562
dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3734 20949 870 4809
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 463 -13 653 -2 906 -3134
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 6780 5120 1581 1176
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -1949 12417 -454 2 851
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421 280 11998 780 11421 280
Zysk (stre?ta) netto na jedna akcje zwyktg /podstawowy i 0,28 0,26 0,07 0,06
rozwodniony/
Zysk_(str.ata). net.to przypls.any akcjonariuszom Jedpostkl . 0,29 0,21 0,07 0,05
dominujacej na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony/

31.03.2017 31.12.2016* 31.03.2017 | 31.12.2016*
Aktywa trwate 587 593 588 008 139 247 132913
Aktywa obrotowe 313 509 290 268 74 295 65612
Aktywa razem 901 102 878 276 213541 198 525
Zobowigzania dtugoterminowe 283 682 221632 67 226 50 098
Zobowigzania krotkoterminowe 316 565 349 476 75019 78 995
Kapitat wtasny 300 856 307 168 71296 69 432
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2741 682 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421 280 11998 780 11421280
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i
rozwodniona/(PLN, EUR) 25,07 26,89 >94 6,08
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezgcy rok
obrotowy (PLN, EUR) 0,00 0,88 0,00 0,20
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata
obrotowe (PLN, EUR) 0,00 0,88 0,00 0,20

*Dane na dzien 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmianami w prowizorycznym rozliczeniu
przejetych aktywdw netto STK S.A. opisanego w SSF w notach 4i 9

01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2198 4,2684 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2891 4,3559 4,3757

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sSredniego

obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

—  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca

okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2016 poz. 1047), zgodnie z obwigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkdéw trwatych, ktdre podlegaty urzedowej aktualizacji
wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 45 258 49 815 10552 11436
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2203 3288 514 755
Zysk (strata) brutto -8 831 1584 -2 059 364
Zysk (strata) netto -7799 1820 -1818 418
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 899 2114 -1842 485
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12917 -6 474 -3012 -1486
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23917 9 085 5576 2 086
Przeptywy pienigzne netto razem 3102 4725 723 1085
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11 998 780 11421280 11998 780 11421280
5\{:!:_’(\‘523:1)) netto na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony -0,65 0,16 -0,15 0,04

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 417 462 413 239 98 929 93 408
Aktywa obrotowe 154 201 136 981 36542 30963
Aktywa razem 571663 550220 135472 124 372
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 305 061 275 819 72293 62 346
Zobowigzania dtugoterminowe 176 968 111 304 41937 25159
Zobowigzania krotkoterminowe 118 322 155338 28 040 35113
Kapitat (fundusz) wtasny 266 602 274 401 63179 62 025
Kapitat podstawowy 2 880 2741 682 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, 22,22 24,03 5,27 5,43
EUR)
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,00 0,88 0,00 0,20
(PLN, EUR)
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,88 0,00 0,20
(PLN, EUR)
01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzief okresu (EUR/PLN) 4,2198 4,2684 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2891 4,3559 4,3757

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych
zasad:

— poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

—  poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dziern kazdego miesigca w
okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej Grupa Kapitatowa Odratrans) (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to
grupa transportowa o zasiegu miedzynarodowym skupiona wokot obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem
dominujgcym Grupy Kapitatowej OT Logistics jest spdtka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa s$wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajéw Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii,
krajéw Pétwyspu Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujgcym

OT Logistics Spdtka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spdtka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia
2001 roku jako Odratrans Spoétka Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata
zarejestrowana zmiana nazwy spotki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzgdzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych a takze
innych wtasciwych przepisow prawa. Organami Spoétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics
S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zegluga
srédlgdowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi
spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja proceséw
logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tgcznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce swiadczenia
ustug transportu wodnego srédlgdowego w Polsce to rzeka Odra w jej gornym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu
oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z
Berlinem, tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédladowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa
Kapitatowa skfadajgca sie z kilkudziesieciu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Podstawowe
informacje o Grupie Kapitatowej ponizej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 31 marca 2017 roku wchodzito 28 spdtek, w tym podmiot dominujgcy OT
Logistics S.A. Do dnia przekazania niniejszego raportu struktura Grupy Kapitatowej nie ulegta zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 31.03.2017 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia
ponizszy graf:


mailto:info@otlogistics.pl
http://www.otlogistics.com.pl/
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Na dzierr 31 marca 2017 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spdtkach:

- C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz
statkow transportu wodnego $rédladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowq i
spedycyjna. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spétka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w
Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowg obstuga bocznic oraz
obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtosdw na walnym
zgromadzeniu;

- OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtosow na zgromadzeniu
wspolnikéw, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

- Odra Rhein Lloyd Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ wytwoércza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i
zagranicznymi w zakresie zeglugi srddlagdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;

- OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

- OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedziba w Swinoujéciu - Statutowym
przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede
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wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spodtka Swiadczy szereg
ustug wspomagajgcych przetadunki towardw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i
dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugy przetadowywanych towaréw. OT
Logistics S.A. posiada 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikow;

- OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towardw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalnos¢ operacyjna spétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Rail Sp. z o0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Rentrans Cargo Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport. OT Logistics S.A.
posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spétki obejmuje: spedycje krajowa i
miedzynarodowy (kolejowa, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i
miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

- STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz Swiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu;

- Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz WIlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placow
sktadowych, magazyndéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomosci na wtasny uzytek (spétka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i
40% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

- RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towarédw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow;

- RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morskg, lgdowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

- Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki s ustugi
spedycji morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga fadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny
i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw;

- PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towardéw drogg morska, lgdowg i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;



@ POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2017 ROKU

- Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Profilem dziatalnosci spoétki jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowe;.
Spétka oferuje rowniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata we wszystkich kierunkach geograficznych,
wspotpracuje z wiodacymi Swiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht morski do i z Dalekiego i Bliskiego
Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata
udziaty w spotce:

- C.Hartwig Adria d.o.o. (sp. z 0.0.) z siedzibg w Zagrzebiu. Spdétka zostata powotana w celu realizacji ustug szeroko
rozumianego transportu lagdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia S.A.
oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Za posrednictwem sp6tki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Agueda Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spoéfki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Oprocz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

- 30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki). Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki jest swiadczenie
ustug logistycznych oraz transport drogowy towardw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

- 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona w celu
prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja posiadanych
akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Ponadto spétka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Na dzied bilansowy ze wzgledu na brak
posiadania cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wplywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spofce zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzied 31 marca 2017 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gloséw w podmiotach zaleznych oraz
jednostkach stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dziert 31 marca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprocz podmiotu dominujgcego wchodzity 23 spotki
zalezne konsolidowane metoda petna, 2 spoétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw witasnosci oraz 2 pozostate
spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:
1. Amerpol International Inc.
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Agueda Sp.z o0.0.

C.Hartwig Adria d.o.o.

C.Hartwig Gdynia S.A.

Deutsche Binnenreederei AG

Kolej Battycka S.A.

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.

OT Nieruchomosci Sp. z o.0.

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)

WO N A WN

=
o

. OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.)
. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.)
. OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.)

[ Y
w N R

Poltrans Internationale Spedition Gmbh
RCI Spétka z o.0.
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

[
[

Rentrans International Spedition Sp. z 0. o.
PSA Transport Ltd

RTS Shipping Co. Ltd.

. Sealand Logistics Sp. z 0.0.

N P B
ST

. Sordi Sp.zo.o.

. Sordi Sp. z 0.0. SKA

. STKS.A.

23. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone wycenianie metodg praw wtasnosci:
24. RCT Spoétka z o.0.

25. RCS Shipping Co. Ltd.

Pozostate spotki:

NN
N

26. Odra Logistics Sp. z 0.0.
27. OT Porty Morskie S.A.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics w | kwartale 2017 i po dniu bilansowym

W | kwartale 2017 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany w Grupie Kapitatowej OT
Logistics.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
znajdujgcych zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spétki oraz reprezentowat jg na zewnatrz
zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych i statutem Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw,
w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona
rowniez liczbe cztonkdw danej kadencji.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:
- Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,

- Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzadu,

- Ireneusz Miski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spotki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spoétki powotuje i odwotuje
cztonkédw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana
na 3-letnig, wspdlng kadencje.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:
— Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Kamil Jedynak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Rafat Broll - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20 zt
i dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabela:

rodzaj rodzaj wartos¢ P -
. " - L . X X R R . . .. wartos¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia praw | nominalna jednej liczba akcji s . .
™ " " wartosci nominalnej
akgji do akgji akcji w PLN
na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 10221 280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 1200 000 288 000,00
na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 577 500 138 600,00
11998 780 2879 707,20

Ogdlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtosow.

W dniu 17 marca 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o 577.500 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 138.600 zt.
Emisja akcji serii D Spotki zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych w wykonaniu postanowien uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia OT Logistics S.A. z dnia 30
czerwca 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Emisja akcji serii D doszta do skutku w dniu 28 grudnia 2016 roku i byta zwigzana z finalizacja transakcji
nabycia akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A. Akcje serii D zostaty objete w catosci przez STK Group sp. z 0.0. po cenie
emisyjnej w wysokosci 32 zt za jedng akcje, tj. tacznej cenie emisyjnej w wysokosci 18.480.000 ml zt i optacone w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci STK Group wobec Spoéfki z tytutu sprzedazy akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A.

Akcje serii A i B Spotki w dniu 16 lipca 2013 roku zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
wyniku emisji akcji serii B. Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa nastgpita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem
30 sierpnia 2013 roku akcje zwykte na okaziciela serii A i B Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym GPW i notowane sg w systemie notowan ciaggtych pod nazwa skrécong OTLOG i oznaczeniem OTS. Akcje serii
D Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 12 maja 2017 roku.

2.5.3. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT Logistics
przedstawiata sie nastepujaco:

udziat w kapitale
Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw wiasnym/ogélnej liczbie
gltosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%
- bezposrednio 6902072 57,52%
- posrednio 416 000 3,47%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2030272 16,92%
3 PTE Allianz Polska S.A. 769 584 6,41%
4 STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1243 352 10,37%
11 998 780 100%
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Od dnia przekazania raportu rocznego za 2016 rok, tj. 17 marca 2017 roku struktura akcjonariatu OT Logistics nie ulegta
zmianie.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wog posiadanej wiedzy osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji OT Logistics S.A. Stan
ten nie zmienit sie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za 2016 rok, tj. od 17 marca 2017 roku do dnia
przekazania niniejszego raportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Wskazniki makroekonomiczne prezentowane przez GUS za pierwszy kwartat 2017 roku wskazujg na wzrost produkcji oraz
wysoki stopien wykorzystania mocy wytwérczych. Pozwala to na prognozowanie w kolejnych kwartatach wzrostu inwestycji
publicznych jaki i prywatnych w przemysle, co w potgczeniu z inwestycjami na kolei, w drogownictwie i w energetyce
przemystowej powinno korzystnie wptyngé¢ na tempo rozwoju gospodarczego.

Po stabszych poprzednich latach koniunktura na rynku logistyki w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie gtéwnie operuje
Grupa OT Logistics, odnotowuje odznaki ozywienia zwtaszcza w przetadunkach w terminalach morskich i w przewozach
tadunkéw dla hutnictwa, tj. rud i wyrobdw gotowych. Jest to zwigzane z wprowadzeniem na poczatku biezgcego roku cet na
produkty stalowe m.in. z Chin, ale takze ogdlng poprawa koniunktury gospodarczej w Europie. Poza tym segmentem, rosnie
wolumen przewozdw przez porty towaréw rolnych, w obstudze ktérych specjalizuje sie Grupa, takich jak kukurydza i
pszenica.

Dodatkowo w lutym 2017 roku operatorzy kolejowi zanotowali kolejny, czwarty z rzedu miesigc wiekszego wolumenu
transportu cargo kolejowego, co moze oznacza¢ utrwalenie sie trendu wzrostowego, po spadkowej tendencji z lat 2014-
2016.

Czynnikiem wspierajgcym wyniki Grupy mogg stac sie planowane na najblizsze lata liczne dziatania inwestycyjne w zakresie
rozbudowy sieci autostrad i drog ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej, a przede wszystkim
powstanie rzadowego planu rozwoju S$rédlagdowych drég wodnych. Po przyspieszeniu w realizacji inwestycji
infrastrukturalnych OT Logistics moze sta¢ sie jednym z beneficjentéw planowanych dziatan z wielomiliardowymi
naktadami, wykorzystujgcymi srodki publiczne i wsparciem z funduszy Unii Europejskiej. Ratyfikowanie przez Polske w
grudniu 2016 roku Europejskiego Porozumienia w Sprawie Gtéwnych Srédladowych Drég Wodnych o Miedzynarodowym
Znaczeniu (konwencja AGN), formalnie otwiera Polsce droge do pozyskania dodatkowych srodkéw na modernizacje
szklakéw wodnych z budzetu Unii Europejskiej (m.in. z programu Connecting Europe Facility oraz innych programéw
finansowanych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego lub Funduszu Spéjnosci), instrumentéw finansowych, np.
w ramach Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, zrédet prywatnych, budzetéw samorzgddéw
terytorialnych oraz budzetu panstwa lub funduszy celowych.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport-spedycja-
logistyka). Aktywnos¢ Grupy opiera sie na srédlagdowym transporcie wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towaréw w
portach morskich i terminalach $rédladowych oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji
drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop czyli takiej, w ktdrej operator ma mozliwosé obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania
frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Spétki
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegaja
potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggna¢ w ostatnich kilku latach. Akwizycje spdtek o
réznych profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie
kumuluje sie wiekszosci szlakow logistycznych, zapewnia staty rozwéj Spotce i Grupie Kapitatowe;j.

Dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej OT Logistics oparty jest o segment ustug portowych. W okresie ostatnich lat Grupa
zostata wiekszosciowym udziatowcem portéw w Swinoujéciu i Gdyni, gdzie oferuje kompleksowe ustugi portowe (w tym
przetadunki, magazynowanie i konfekcjonowanie). W wyniku rozwoju poprzez akwizycje w sektorze portowym Grupa
wzmocnita kompetencje do obstugi towaréw masowych (wegiel, $ruta, zboza, koks) oraz pozyskata mozliwosci przetadunku
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tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), tadunkéw ponadgabarytowych, konteneréw a takze obstugi
tadunkéw w technologii ro-ro. Oferuje tez atrakcyjng forme sktadowania towaréw w oparciu o sktady wolnoctowe, gdzie
oferuje sie sktadowanie i przechowywanie towardéw przywiezionych z zagranicy, $wiadczenie ustug w zakresie
konfekcjonowania, konsygnacje towaréw sktadowanych, przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie
towaréw przeznaczonych do wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie. Oferte logistyczng
uzupetniaja ustugi w terminalu morskim w Kotobrzegu i porcie srodlagdowym we Wroctawiu. Zakup portu operujacego w
Gdyni (OT Port Gdynia Sp. z 0.0.), a takze objecie w 2015 r. blisko 21 procent akcji w ramach oferty publicznej spotki Luka
Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Republika Chorwacji) - operatora najwiekszego portu w Chorwacji, potwierdza
zainteresowanie Grupy dziatalnoscig portowa. W ramach rozwijania dziatalnosci portowej w 2015 roku Grupa zawarta z
Zarzadem Morskiego Portu Gdansk S.A. 30-letniag umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej zabudowanej o pow. ok. 26
ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Zawarcie umowy zakonczyto proces
postepowania przetargowego wyzej wymienionej nieruchomosci i rozpoczeto proces budowy najwiekszego w regionie i
jedynego w Polsce terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach i sktadowaniu tadunkéw agro.

W segmencie $rédlagdowego transportu wodnego w Polsce OT Logistics od lat pozostaje liderem (ponad 80% udziatu w
rynku). Jest tez najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskie;j.
Grupa OT Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co stawia jg w Scistej czotéwce w UE.
Gtéwne Spétki z grupy zajmujace sie zegluga $rédladowa to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei AG i Zegluga
Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na transport oraz $wiadczy ustugi transportu
ponadgabarytowego m.in. dla Airbusa, Siemensa, Damen Shipyards. Grupa jest réowniez wiodgcym podmiotem przy
transporcie konteneréw barkami $rédlgdowymi do i z portu w Hamburgu. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi
Srédlgdowe] zapewnia przewage konkurencyjng zaréowno w obszarze swiadczonych ustug, jak i dodatkowych waloréw z
zakresu ochrony srodowiska i ekologii.

Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Biznes
spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych
bedacych wtasnoscig OT Logistics. Poza witasng flotg Srodlgdowg Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport
kolejowy, drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towardw z Polski
poprzez porty morskie, tranzyt towardw z portéw morskich do Czech oraz import towaréw masowych i wyrobéw stalowych
z Europy Wschodniej. Wsrdd kluczowych klientéw w danym segmencie nalezg ArcelorMittal, PKN Orlen, US Steel. Gtéwne
Spotki z Grupy zajmujace sie spedycjg to C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Spoétka Sp. z 0.0., Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0. oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. W wyniku przejecia spétki C.Hartwig Gdynia S.A. oferta spedycyjna
poszerzyta sie o obstuge fadunkéw skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-Polska,
spedycje morska, lotniczg i targowa. W ramach Grupy C.Hartwig Gdynia jest spdtka zalezna Amerpol International Inc. w
Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny, wystepujacy w roli agenta przewoznika. C.Hartwig Gdynia S.A.
Swiadczy rowniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu spedytorskiego FIATA jako
uprawniony cztonek tej organizacji. Przejecie Sealand Logistics w 2016 roku rozszerzyto oferte Grupy w zakresie spedycji
kontenerowej, a takze ustugi frachtu morskiego do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocne;j i
Potudniowej, Australii i catej Europy. Sealand Logistics jest takze agentem producenta i operatora Flexi Tankéw do
transportu tadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych konteneréw 20’GP, co pozwala na przewdz tadunkéw ptynnych
od zywnosci po chemie naturalng. Od 2015 r. OT Logistics obecna jest takze na rynku przewozéow kolejowych kruszyw i
paliw ptynnych, co zwigzane byto z zakupem udziatéw w spétce Landkol (obecnie OT Rail Sp. z 0.0.). Rozszerzenie oferty za
zakresu przewozéw kolejowych zapewnito Grupie nabycie w koricdwce 2016 roku znanych przewoznikéw kolejowych —
spotek STK S.A. oraz KB S.A.

Poprzez utworzenie w OT Logistics S.A. Centralnego Dziatu Sprzedazy funkcje handlowe oraz marketingowe zwigzane z
promocjg, wsparciem sprzedazy i marketingiem produktowym skupione zostaty w spdtce dominujacej. OT Logistics S.A. w
gtéwniej mierze odpowiada za utrzymanie i rozwdj sprzedazy, a takze wszelkie procesy handlowe i obstugi Klienta w skali
catej Grupy Kapitatowej oferujgc petng skale ustug realizowanych przez wyspecjalizowane sp6tki Grupy.

3.3. Znaczgyce zdarzenia i czynniki w | kwartale 2017 roku

Zgodnie ze strategig budowy korytarza logistycznego Battyk — Adriatyk, poza rozwijaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej i
handlowej Grupa kontynuuje dziatania akwizycyjne. W tym celu OT Logistics S.A. ztozyta w 2016 roku oferty w ogtoszonych
przez rzad Czarnogdry przetargach publicznych dotyczacych nabycia w ramach procesu prywatyzacji 30% akcji spétki Luka
Bar AD BAR z siedzibg w Barze oraz 51% akcji spotki AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy. Luka Bar jest spotka zajmujaca
sie przetadunkami portowymi, magazynowaniem i sktadowaniem wszystkich typéw towaréw, a AD Montecargo wykonuje
przewo6z towaréw w krajowym i miedzynarodowym ruchu kolejowym. Pomimo iz ztozone przez Spétke oferty okazaty sie
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jedynymi w tych przetargach, zostaty uznane za formalnie poprawne, a w dniu 17 marca 2017 roku Emitent zakonczyt
negocjacje ze Skarbem Panstwa w Czarnogorze uzgadniajac warunki nabycia akcji ww. spdtek, strona czarnogodrska
zakonczyta jednostronnie obydwa przetargi z wynikiem niekorzystnym dla OT Logistics. W dniu 27 kwietnia 2017 roku
Emitent otrzymat od Komisji Prywatyzacyjnej formalne potwierdzenie zakonczenia przetargédw na zakup udziatow w wyzej
wymienionych spétkach. OT Logistics skorzystata z przystugujgcego jej prawa odwotania sie od decyzji Komisji. Do dnia
publikacji niniejszego raportu Spotka nie otrzymata odpowiedzi na wniesione odwotanie.

Informacje dotyczace udziatu Spotki w przetargu na nabycie akcji Luka Bar AD BAR zostaty przekazane raportami biezgcymi
nr 31/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku oraz nr 34/2016 z dnia 28 grudnia 2016 roku, natomiast informacje dotyczace
udziatu w przetargu na nabycie akcji AD Montecargo raportami biezgcymi nr 1/2017 z dnia 17 stycznia 2017 roku oraz nr
4/2017 z dnia 6 lutego 2017 roku. O zakoriczeniu negocjacji Spétka informowata raportem nr 8/2017 z dnia 17 marca 2017
roku, a o anulowaniu przetargu raportami nr 11/2017 i 12/2017 z dnia 25 i 28 kwietnia 2017 roku.

W dniu 6 lutego 2017 r. OT Logistics S.A. zawarta List Mandatowy z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem Zachodnim
WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., okreslajgcy wstepne warunki zapewnienia Grupie finansowania do
maksymalnych kwot 356 min zt oraz 2 min euro (w tym refinansowania celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego
Spoétce przez ww. banki w dniu 6 lutego 2017 roku w tgcznej maksymalnej kwocie 50 min zt i z terminem sptaty
przypadajgcym na 29 czerwca 2018 roku w celu wykupu w dniu 17 lutego 2017 roku obligacji Spotki serii B i C). Grupa
zamierza wykorzysta¢ te srodki na refinansowanie obecnego zadtuzenia i realizacje strategii rozwoju OT Logistics. O
zawarciu Listu Mandatowego i udzieleniu ww. kredytu inwestycyjnego Spotka informowata raportem nr 3/2017 z dnia 6
lutego 2017 roku.

W dniu 10 lutego 2017 r., w zwigzku z zakoriczeniem zapisdw w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT Logistics S.A.
podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w KDPW nastgpit w
dniu 23 lutego 2017 roku.

W ramach serii F wyemitowanych zostato 25.445 szt. nieposiadajgcych formy dokumentu, niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Cena emisyjna obligacji jest rowna cenie nominalnej. taczna wartos¢
nominalna obligacji wynosi 25.445 tys. zt. Celem emisji Obligacji jest czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spotki
AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy, Czarnogéra oraz 30% udziatéw spétki Luka Bar AD BAR z siedzibg w Barze,
Czarnogora, tgcznie w wysokosci do 30 min zt, ponadto pozyskanie srodkéw w wysokosci 10 min zt z przeznaczaniem na
kapitat obrotowy Emitenta. Pozostate S$rodki zostang przeznaczone na sfinansowanie wczesniejszego wykupu
wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii D.

Dzien wykupu zostat wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji obligacji, tj. dnia zapisu obligacji na
rachunkach papieréw wartosciowych (23.02.2017). Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy. W dniu 10 maja
obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu (ASO) organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. W ramach emisji Spétka jest uprawniona do wczesniejszego wykupu
catosci lub czeéci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku
wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w tym osiggniecia okreslonych pozioméw
wskaznikéw finansowych (wskaznik ogdlnego zadtuzenia na poziomie wyzszym niz 75%, wskaznik rentownosci EBITDA na
poziomie nizszym niz 5% lub wskaznik dtug netto) EBITDA pro-forma na poziomie przekraczajgcym wartos¢ 4, przy czym
wszystkie ww. wskazniki obliczane bedg na podstawie pétrocznych i rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta) lub niewprowadzenia obligacji do obrotu w ASO w ciggu 120 dni od dnia emisji, chyba ze
bedzie to wynikato wytgcznie z okolicznosci lezacych po stronie ASO. O zamiarze przeprowadzenia emisji obligacji serii F
Spotka informowata raportem biezagcym nr 5/2017 z dnia 8 lutego 2017 r., natomiast w raporcie nr 6/2017 z 10 lutego 2017
roku, Zarzad OT Logistics S.A. poinformowat o dokonaniu przydziatu obligaciji.

W dniu 14 marca 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy wierzytelnosci spétce Cogi Sp. z 0.0., nalezacej do jednostki
dominujgcej wyzszego szczebla | Fundusz Mistral S.A. Przedmiotem dziatalnosci ww. spotki jest obrét wierzytelnosciami.
Zgodnie z umowg zostaty sprzedane wierzytelnosci od jednostki stowarzyszonej RCT Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej na
dzien 31 grudnia 2016 roku réwnej 6.571 tys. PLN oraz od jednostek niepowigzanych o wartosci nominalnej na dzien 31
grudnia 2016 roku réwnej 3.972 tys. PLN. Wierzytelnosci te zostaty sprzedane tacznie za kwote 7.332 tys. PLN. Cena
sprzedazy odpowiada ich wartosci godziwej wynikajacej z raportu wyceny otrzymanego od podmiotu zewnetrznego.
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W zwigzku z emisjg akcji serii D OT Logistics S.A. oraz objeciem ich przez STK Group, Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w
Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 marca 2017 roku dokonat rejestracji zmiany
Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D Spotki. Szczegdty odnosnie
wysokosci i serii kapitatu znajdujg sie w rozdziale 2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki. O fakcie rejestracji Spotka informowata
raportem nr 7/2017 z dnia 17 marca 2017 roku.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Zarzad OT Logistics S.A. otrzymat uchwate nr 216/2017 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW) z dnia 31 marca 2017 r. w sprawie rejestracji w KDPW 577.500 akcji zwyktych na okaziciela serii
D Spétki o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda oraz nadania im kodu PLODRTS00017, pod warunkiem podjecia decyzji przez
spotke prowadzgca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
zostaty wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLODRTS00017. W dniu 10 maja 2017 r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW 577.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. Akcje serii D zostaty wprowadzone w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 12 maja 2017 roku.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportami biezgcymi nr 10/2017 z dnia 11 kwietnia 2017 roku oraz nr
13/2017 z dnia 10 maja 2017 roku.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zarzad OT Logistics S.A. otrzymat od Komisji Prywatyzacyjnej formalne potwierdzenie
niekorzystnego zakonczenia przetargdw na zakup udziatéw w spétkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo obie z siedzibg w
Czarnogorze. O anulowaniu przetargu Spétka informowata raportami biezgcymi nr 11/2017 z dnia 25 kwietnia 2017 roku
oraz nr 12/2017 z dnia 28 kwietnia 2017 roku. Wiecej informacji na temat uczestnictwa Spotki w przetargach znajduje sie w
punkcie 3.3. Znaczace zdarzenia i czynniki w | kwartale 2017 roku.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku w nocie nr 27 oraz w
srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 3 miesigce 2017 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym kwartale 2017 roku Spétka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowitaby réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku w
nocie nr 20,

- w sroédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2017 roku w nocie nr 26.

4. Sytuacja finansowo-majgtkowa Spoétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Zasady sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy
Kapitatowej OT Logistics

Informacje o zasadach sporzadzania srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT
Logistics oraz srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki OT Logistics S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2017 roku zamieszczone zostaty:

- we wprowadzeniu do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017
roku pkt. 2,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku pkt V.
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Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwszy kwartat 2017 roku zawieraja
informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z § 87 ust. 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku osiggneta 219,5 min zt skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, zysk netto wynidst 3,4 min zt. Na 31 marca 2017 roku suma bilansowa wyniosta 901,1 min zt,
kapitat wtasny 300,9 min zt. Spétka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku osiggneta 45,2 min zt
przychoddéw ze sprzedazy, zysk netto na poziomie -7,8 min zt. Na 31 marca 2017 roku suma bilansowa wyniosta 571,7 min
zt, kapitat wtasny 266,6 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do marca 2017 roku odnotowata nieznacznie nizszy wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto w stosunku do analogicznego okresu roku 2016 tj. 13% vs 13,8%. Na koniec pierwszego
kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa OT Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 318,8 min zt vs 309,8 min zt
na koniec 2016 roku. Uwzgledniajgc srodki pieniezne w wysokosci 46,3 min zt, dtug netto wyniést 272,5 min zt. Okoto
potowy stanu zadtuzenia stanowig dtuzne papiery wartosciowe. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i
rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 31 marca 2076 wynosit 67%. Wskaznik ptynnosci uksztattowat sie na poziomie 0,99,
wskaznik podwyzszonej ptynnosci wynosit 0,96, natomiast wskaznik ptynnosci najszybszy 0,15. Wskazniki ptynnosci
nieznacznie poprawity sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spétki Grupy Kapitatowej OT Logistics
stale monitorujg ptynnos¢ i stopien zadtuzenia, w gtéwnych spdétkach Grupy uruchomiono faktoring petny, a takie
zintensyfikowano dziatania eliminujace ryzyko przeterminowanych naleznosci.

Wskazniki zyskownosci 01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 metody obliczania wskaznikow
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 13,0% 13,8% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,1% 3,8% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 4,2% 4,8% zysk na dziatalnos$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 1,5% 1,7% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 31.03.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) 0,4% 1,1% zysk netto/suma aktywdéw ogdétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 1,1% 3,3% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/Aktywa 21% 8,2% zysk operacyjny powiekszony o warto$¢ amortyzacji/suma
bilansowa
Wskazniki ptynnosci 31.03.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,99 0,83 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,96 0,80 aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,15 0,14 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 31.03.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Wskainik ogélnego zadfuzenia 67% 65% zokfowwlzanla i rezerwy ogotem/suma aktywow (pasywdw)
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 200% 186% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny
Afvmuitrein T e 359% 36% _suma zob. z t_ytufu kred. i poz’., em|:<,J| dtuznych pap. wart i
innych zob. fin./suma aktywow ogdétem

*Dane na dzieri 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwiqzku ze zmianami w prowizorycznym rozliczeniu przejetych aktywdw netto STK S.A. opisanego w SSF

wnotach4i9

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.
Wskazniki zyskownosci podstawowej dziatalnosci Spdtki w okresie od stycznia do marca 2017 roku na poziomie sprzedazy
brutto i netto ulegty poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co nie byto zwigzane z dziatalnoscig
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handlowa Spétki, a z obcigzeniem spoétek zaleznych optatami z tytutu zarzadzania centrum korporacyjnym Grupy.
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej pozostaje na poziomie nieznacznie wyzszym niz w roku ubiegtym. Marza zysku netto
w | kwartale 2017 roku byta ujemna (-17%), ale spowodowane jest to przede wszystkim ujemng wyceng posiadanych
aktywoéw finansowych (udziaty w porcie w Rijece oraz certyfikaty inwestycyjne) i wyzszymi kosztami finansowania.
Dodatkowo OT Logistics S.A. w ubiegtym roku otrzymata dywidendy ze spoétek zaleznych, co nie miato miejsca w pierwszym
kwartale 2017 roku. Wszystkie wskazniki ptynnosci poprawity sie — wskaznik ptynnosci osiggnat poziom 1,3, natomiast
wskaznik ptynnosci najszybszy 0,16. Od 2016 roku w celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz
poprawy ptynnosci Spotka korzysta z faktoringu petnego.

Wskazniki zyskownosci 01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 metody obliczania wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto 15% 7% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,7% -1% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 5% 7% zysk na dziatalnoci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -17% 4% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 31.03.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -1% 0,3% zysk netto/suma aktywdw ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -3% 1% zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci 31.03.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 1,30 0,88 aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,30 0,88 aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,16 0,10 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 31.03.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikéw
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 53% 50% zobowigzania i rezerwy ogétem/suma aktywéw (pasywow) ogdtem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 114% 101% zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny
Zobowiazania inansowe / Aktywa 8% 35% s b ke, g oris . pep, vt oy 25

4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca
2017 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od
stycznia do marca 2017 roku wyniosty 219,5 min zt i byly wyzsze o 24,5% w porédwnaniu z wartoscig skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2016. W okresie od stycznia do marca 2017 roku Grupa Kapitatowa
OT Logistics osiggneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 28,6 min zt. Zysk ze sprzedazy za 3 miesigce 2017 roku osiggnat
wartosc 6,8 min zt vs 6,7 min zt w stosunku do roku ubiegtego.

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym w analizowanych okresach 2017 i 2016 roku nie réznity sie zasadniczo w segmencie
transportowym mimo mniej sprzyjajacej pogody (zeglownos¢ gtéwnych szlakéw transportowych), natomiast gorsze marze i
zyski odnotowaty segmenty spedycyjny i portowy. Segment portowy w pierwszym kwartale w dalszym ciggu przetadowywat
mniej wegla i koksu, natomiast widoczne jest zwiekszenie przetadunkéw rud, a przede wszystkim fadunkéw agro.
Spietrzenie w jednym czasie zwiekszonych wolumendw przetadunkéw wptyneto na wzrost kosztéw pracy zewnetrznej. Na
segment spedycyjny wptywaly zawirowania zwigzane z organizacjg transportu wegla i przedtuzajgcymi sie remontami
instalacji produkcyjnych u jednego z wiekszych kontrahentéw, a takze powolny wzrost stawek frachtéw morskich w
imporcie z Dalekiego Wschodu. Na segment dziatalnosci pozostatej najwiekszy wptyw miaty zmiany w strukturze Grupy
opisane ponizej, w tym konsolidacja spotek kolejowych, ktérych proces wiaczenia w cigg tancuch logistycznego nie zostat
jeszcze zakonczony.

W | kwartale 2017 r. konsolidowane sg wyniki nowo nabytych lub utworzonych spoétek, ktére nie wchodzity w sktad Grupy w
analogicznym okresie 2016 roku. Rozpoczeto konsolidacje Sealand Logistics, C.Hartwig Adria, OT Nieruchomosci oraz spétek
kolejowych: STK (wraz z podmiotami zaleznymi) i Kolei Battyckiej. Od IV kwartatu 2016 w zwigzku ze sprzedaza udziatow, w
Grupie nie jest konsolidowana spdétka Rentrans East.
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W dalszym ciggu koszty ogdlnego zarzadu docigzone sg w wyniku budowy centrum korporacyjnego w spoétce dominujace;j.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT wynidst 9,3 min zt i wzrdst w stosunku do roku 2016 o ok. 0,8 miIn zt. Grupa Kapitatowa
w okresie od stycznia do marca 2017 roku wypracowata zysk netto na poziomie 3,4 min zt, co oznacza rentownos¢ na
poziomie 1,5%.

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 219548 176 330 43218 24,5%
Koszt wtasny sprzedazy 190973 151952 39021 25,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28575 24 378 4197 17,2%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 13,0% 13,8% 0,8 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 6781 6700 81 1,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9312 8492 821 9,7%
Rentownos¢ EBIT 4,2% 4,8% 0,6 pp.
EBITDA 18943 17 311 1632 9,4%
Rentownos¢ EBITDA 8,6% 9,8% 1,2 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4630 4 897 -267 -5,5%
Zysk (strata) netto 3401 2976 425 14,3%
Rentownos¢ zysku netto 1,5% 1,7% -0,2 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

W okresie od stycznia do marca 2017 roku Spétka OT Logistics S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 45,3 min
zt. Jest to mniej o 4,6 min zt w poréwnaniu do poprzedniego roku. Ten nieznaczny spadek przychodéw widoczny byt w
kazdym z obszaréw dziatalnosci, natomiast to takze efekt przekazania podnajmowanych nieruchomosci do specjalnie
wydzielonej w Grupie spétki zajmujacej sie ich profesjonalnym zarzadzaniem. W dalszym ciggu koszty ogdlnego zarzadu i
sprzedazy Spotki docigzane sg efektami optymalizacji struktury Grupy i tworzonym centrum korporacyjnym w spétce
dominujacej. W zwigzku z tym od Il kwartatu 2016 roku OT Logistics jako spdtka dominujaca i realizujgca czes$é funkcji
zarzadczych i administracyjnych w Grupie zaczeta obcigzac spotki zalezne optatami z tego tytutu. Optaty te wptywaja na
zmiane rentownosci segmentdw w poréwnaniu z poprzednim okresem. Obcigzenia poszczegdlnych segmentéw wyniosty w
pierwszym kwartale 2017 roku odpowiednio: 461,4 tys. zt (Przewozy i inne ustugi transportowe), 824,5 tys. zt (Ustugi
portowe), 890,4 tys. zt (Spedycja) oraz 124,7 tys. zt (Pozostate). Kwoty te nie majg wptywu na wynik skonsolidowany, gdyz
podlegajg wytaczeniom na poziomie skonsolidowanym.

Zrealizowany EBIT w wysokosci 2,2 min zt, ktéry byt nizszy od osiggnietego wyniku z dziatalnosci operacyjnej z analogicznego
okresu roku 2016 o 1,1 min zt. Odchylenie to wynika z ujetej w 2016 roku aktualizacji wartosci nieruchomosci. Zysk netto za
3 miesigce 2017 roku uksztattowat sie na poziomie -7,8 min zi, ale jego ujemna wartos¢ wynika przede wszystkim z ujemnej
wyceny posiadanych aktywow finansowych (udziaty w porcie w Rijece oraz certyfikaty inwestycyjne) i wyzszych kosztow
finansowania. Dodatkowo OT Logistics S.A. w ubiegtym roku otrzymata dywidendy ze spétek zaleznych, co nie miato miejsca
w pierwszym kwartale 2017 roku.

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 zmiana 2017/2016
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 45 258 49 815 -4 558 -9%
Koszt wtasny sprzedazy 38 358 46 462 -8 105 -17%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 900 3353 3547 106%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 15,2% 6,7% 8,5 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 1661 -741 2402 324%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2203 3288 -1 085 -33%
Rentownos¢ EBIT 4,9% 6,6% -1,7 pp.
EBITDA 3453 4440 -987 -22%
Rentownos$¢ EBITDA 7,6% 8,9% -1,3 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 831 1584 -10 415 -658%
Zysk (strata) netto -7799 1820 -9619 -528%
Rentownos¢ zysku netto -17,2% 3,7% -20,9 pp.
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4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 31 marca 2017 roku

Na dzien 31 marca 2017 skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 901,1 min zt. Aktywa trwate wyniosty 587,6 min zt i
stanowity 65,2% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 313,5 min zt i stanowity 34,8% sumy bilansowe;j.
Najwiekszy udziat w aktywach trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 31% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z
analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat wtasny wynosit 33,4% ogdlnej sumy pasywdw. Najwiekszg pozycje kapitatu
wtasnego stanowity zyski zatrzymane (24% sumy bilansowej). Zobowigzania dtugoterminowe miaty 31,5% udziatu vs 25,2%
na koniec 2016 roku, a krotkoterminowe 35,1% vs 39,8%.

W wyniku korekty prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia udziatéw spétki STK S.A. zmianie ulegty dane poréwnywalne na
koniec 2016 roku. Wartos¢ godziwa aktywow netto spotki STK S.A. zaprezentowana w wysokosci 4,3 min zt w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata skorygowana z tytuty korekt rozliczenia
prowizorycznego o kwote 10,6 min zt. Szczegdty pokazujgce wptyw powyiszych zmian i uzgodnienie pomiedzy danymi
opublikowanymi za rok zakonczony 31 grudnia 2016 rok a ujetymi w tegorocznym sprawozdaniu jako dane za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 9.

Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do
EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury finasowania na podstawie wyzej wymienionych
wskaznikdw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz w warunkach emisji obligacji, a ich
raportowanie odbywa sie w okresach poétrocznych i rocznych.

Na dzierr 31 marca 2017 wartosci wyzej wymienionych wskaznikow ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie.

AKTYWA 31.03.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana

tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Aktywa trwate 587593 65,2% 588 008 67,0% -415 -0,1%
Aktywa obrotowe 313509 34,8% 290 268 33,0% 23241 8,0%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 46 255 5,1% 48 478 5,5% -2223 -4,6%
Aktywa razem 901 102 100,0% 878276 100,0% 22 826 2,6%
PASYWA 31.03.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana

tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Kapitat wtasny 300 856 33,4% 307 168 35,0% -6312 -2,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 283 682 31,5% 221632 25,2% 62 049 28,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 316 565 35,1% 349476 39,8% -32911 -9,4%
Pasywa razem 901 102 100,0% 878276 100,0% 22 826 2,6%

*Dane na dzieri 31.12.2016 r. zostafy przeksztatcone w zwigzku ze zmianami w prowizorycznym rozliczeniu przejetych aktywdw netto STK S.A. opisanego w SSF
wnotach4i9

Bilans jednostkowy na dzier 31 marca 2017 roku

Wartosc¢ sumy bilansowej na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 571,7 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku
wzrosta ona o 21,4 min zi, tj. o 4%. Aktywa trwate stanowig 73%, a aktywa obrotowe 27% sumy bilansowej. Najwiekszg
pozycje w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst 63%. Kapitat wiasny
wynosi 47%, za$ zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 53% sumy bilansowej. Najwieksza pozycje kapitatéw wtasnych
stanowi kapitat zapasowy (35% sumy pasywow), natomiast wsréd kapitatdéw obcych najwiekszg pozycje wykazuja
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad OT Logistics zawart umowe celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez Bank
BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A w tgcznej maksymalnej wysokoéci 50 min zt w
celu sptaty zobowigzan Spotki wynikajacych z wyemitowanych obligacji serii B (tgczna warto$é nominalna 30 min zt) i serii C
(taczna wartos¢ nominalna 4 min euro), ktérych termin wykupu przypadat na 17 lutego 2017 roku. Zarzad Spotki prowadzi
réwniez staty monitoring sytuacji finansowej pod katem zapewnienia biezgcej ptynnosci oraz finansowania przysztych
potencjalnych inwestycji jak i kontynuuje projekty zmierzajace do zbycia posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. W
celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz poprawy ptynnosci w analizowanym okresie Spdtka
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<

stosowata faktoring petny. Zdaniem Zarzadu Spétki, przedstawione powyzej argumenty pozwalajg stwierdzi¢, ze nie
wystepujg zagrozenia dotyczgce ciggtosci finansowania Spofki.

AKTYWA 31.03.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana 2017/2016

tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 417 462 73% 413 239 75% 4223 1%
Aktywa obrotowe 154 201 27% 136 981 25% 17 220 13%
AKTYWA RAZEM 571663 100% 550220 100% 21443 4%
PASYWA 31.03.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana 2017/2016

tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 266 602 47% 274 401 50% -7799 -3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 305061 53% 275819 50% 29242 11%
Rezerwy na zobowigzania 8517 1% 7897 1% 620 8%
Zobowigzania dtugoterminowe 176 968 31% 111304 20% 65 664 59%
Zobowigzania krétkoterminowe 118 322 21% 155338 28% -37 016 -24%
Rozliczenia miedzyokresowe 1254 0% 1280 0% -26 -2%
PASYWA RAZEM 571663 100% 550220 100% 21443 4%

4.6. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej
poprzez statg kontrole przeptywu gotdéwki. W okresie od stycznia do marca 2017 roku Grupa wypracowata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+3,7 min zt). Osiggniecie dodatnich przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej
Swiadczy o kontynuowaniu pozgdanego kierunku rozwoju. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-12,5 min zt) to
efekt skumulowania sie wydatkéw zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
wynikajacy z dostosowania portéw do obstugi towaréw agro (w tym m.in. biezace dosprzetowienie i budowa magazynodw,
inwestycja w porcie w Gdansku) oraz biezgce dziatania akwizycyjne. Dodatnia wartos$¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (+6,8 min zt) spowodowana byta przede wszystkim pozyskaniem srodkéw pienieznych z tytutu emisji obligacji
serii F. taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w
pierwszym kwartale 2017 roku byty ujemne i wyniosty -1,9 min zt.

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 zmiana
tys. PLN tys. PLN wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3734 20949 -17 215 -82,2%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 463 -13 653 1190 8,7%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziafalnosci finansowej 6780 5120 1660 32,4%
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -1949 12 417 -14 366 -115,7%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2017 roku

Prowadzona polityka finansowa Spoétki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowe] poprzez
stata kontrole przeptywu gotéwki. taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjne;j i
finansowej Spotki w okresie od stycznia do marca 2017 roku wyniosty 3,1 min zt.

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

zmiana 2017/2016

tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 899 2114 -10013 -474%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12917 -6474 -6 442 -100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23917 9085 14 833 163%
Przeptywy pienigzne netto razem 3102 4725 -1623 -34%
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4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zasadami wewnetrznej sprawozdawczosci w Grupie OT Logistics wyodrebniono nastepujace segmenty

sprawozdawcze:
01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016 zmiana
tys. PLN struktura tys. PLN struktura wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 219548 100,0% 176 330 100,0% 43218 24,5%
* spedycja 108 935 49,6% 100 857 57,2% 8079 8,0%
® przewozy i inne ustugi transportowe 47 107 21,5% 49 675 28,2% -2568 -5,2%
o ustugi portowe 17 011 7,7% 20128 11,4% -3117 -15,5%
* pozostate (w tym podnajem nieruchomoscii 46 495 21,2% 5671 3,2% 40825 | 719,9%
dziatalnos¢ kolejowa)

Szczegotowe informacje na temat segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 roku w nocie 16.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrdécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystapity w | kwartale 2017
roku inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017.

4.10. Czynniki ktére moga miec¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wptyw na rozwdj Grupy bedg miaty w najblizszym czasie obserwowane widoczne oznaki poprawy koniunktury
gospodarczej. Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT
Logistics bedzie miata realizacja uméw i kontraktéw w toku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, a takze dostosowanie
operacyjne przejetych w 2016 roku spdétek grupy kolejowej i sprawne wtigczenie ich do fancucha logistycznego.
Wypracowanie synergii w tym zakresie pozwolitoby na rozszerzenie oferty dla klientéw, a w konsekwencji na wzrost
udziatéw rynkowych i rentownosci z dziatalnosci.

W sektorze portowym dziatania Grupy w dalszym ciggu nakierowane s3 na poprawe efektywnosci i jakosci operacyjnej
portéw, a takze zwiekszanie potencjatu przetadunkowego w zakresie obstugi towaréw agro. Stad m.in. planowane w ||
potowie roku oddanie do uzytku duzego magazynu agro w porcie w Swinoujéciu, ktéry pozwoli na dodatkowe sktadowanie
1,5 min ton zbéz oraz przekazanie do uzytkowania w kwietniu br. nowego magazynu, dedykowanego do obstugi statkow
klasy Panamax przy Nabrzezu Rumunskim na terenie terminalu OT Port Gdynia. OT Port Gdynia bedzie wspiera¢ obstuge
tadunkéw agro w ramach Grupy Kapitatowej OT Logistics do czasu uruchomienia nowego terminalu agro w Gdarnsku,
ktérego budowa powinna rozpoczac sie jesienig 2017 roku.

Coraz szersze wspolne dziatania przedsiebiorcow, rzadu i samorzadowcédw na rzecz rewitalizacji srédlgdowych drog
wodnych w Polsce, zaczynajg przektadac sie na realne programy poprawy zeglownosci na Odrze i Wisle. Rozwdj Odrzanskiej
Drogi Wodnej jest dziataniem priorytetowym w zwigzku z dazeniem do wigczenia jej do Transeuropejskiej Sieci
Transportowej TEN-T, korytarza Battyk-Adriatyk oraz planéw budowy kanatu Dunaj-Odra-taba. Przywrdcenie petni funkcji
transportowych na Odrze umozliwi Polsce realizacje Europejskiej Polityki Transportowej, pozwoli na ekologiczny i
ekonomicznie uzasadniony transport towardéw, poprawi bezpieczenstwo przeciwpowodziowe, zwiekszy retencje
zbiornikowg oraz utatwi rozwdj turystyki wodnej. Odrzanska Droga Wodna to réwniez szansa na odcigzenie szlakdow
drogowych i kolejowych. W grudniu 2016 roku Sejm przyjat ustawe o ratyfikacji Europejskiego porozumienia w sprawie
gtéwnych $rédladowych drég wodnych o znaczeniu miedzynarodowym (AGN), co oznacza, ze inwestycje na drogach
wodnych o znaczeniu miedzynarodowym beda finansowane z budzetu Unii Europejskiej (m.in. z programu Connecting
Europe Facility oraz innych programéw finansowanych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego lub Funduszu
Spojnosci), instrumentéw finansowych, np. w ramach Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, zrodet
prywatnych, budzetéw samorzaddw terytorialnych oraz budzetu panstwa lub funduszy celowych.
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Dodatkowo Zarzad OT Logistics S.A. na biezgco monitoruje stopien realizacji zatozen przyjetej strategii. Obserwujac trendy
rynkowe oraz dziatania zwigzane z ratyfikowaniem konwencji AGN, Zarzad OT Logistics podtrzymuje zatozenie, iz budowa
korytarza logistycznego Battyk — Adriatyk ma strategiczne i ekonomiczne uzasadnienie, a pozycja Grupy OT Logistics, skala
oraz wszechstronno$¢ oferty pozwalajacej oferowac caty tancuch logistyczny, potwierdza unikalng formute Grupy w tej
czesci Europy.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od
niej zaleznej, ktorych pojedyncza lub tgczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics

W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdéznice. Spotka jak i Grupa na biezgco bedzie realizowata swoje zobowigzania
finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywac bedg sie na bezpiecznych poziomach. Raport za | kwartat 2017 roku zawiera
wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OT
Logistics S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za | kwartat 2017 roku zostaty zatwierdzone
przez Zarzad dnia 12 maja 2017 roku.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz Ireneusz Miski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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