SKROCONY SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY
GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA I KWARTAL 2017 ROKU

15 maja 2017 roku



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI Strona

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

WYBRANE DANE FINANSOWE.......ccoiiiiiiii e 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW..........cooiuiiieieieceeeieeeeee e 3
DZIALALNOSC ZANIECHANA ........uimiiieie ettt ettt ettt ettt ettt et sete e e tese et et et et essetese et ese s eteseeaereenanis 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH........coiioiiieieeeeeeeeeee e 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.....ouuiiiiiiiiiiiieirnniennnennnrennennnnnnnne 9

SKROCONY RAPORT KWARTALNY BORYSZEW S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......cviuiiuiiieieeeeee e eeeeeee ettt te et s s aaeaae e 48
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE] .....eettiieiiiiiiieit ettt a e et e e e e s e antbnneeaeeeaaanne 49
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .....oouiiuiiiieieeiee ettt ae e 51
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....uiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeennneeeneeenseessnnessssesssssssssssssssnnsnnsnnnnnne 52
SEGMENTY OPERACYJINE ... i iitiiiiiiiiiiinneieeneeeeeeeeeeee e ee s e e e e e e e e e e e s £ e e s £ e s s s s e e e s ee s s eesnnnnnnnrnnnnes 53



Grupa Kapitatowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016 -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2017 31.03. 2016
dane dotyczace skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
ErZVChOdV ze sprzedaZy 7 dziatalnosci 1601280| 1480056 373 337 339 782
ontynuowanej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93 577 66 446 21 817 15 254
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 455 45 553 18 292 10 458
_Zysk.netto z _dZ|a+aInOSC| kontynuowanej 78 123 44 109 18 214 10 126
i zaniechanej
Zysk. pr_zypa_ldajazcy akcjonariuszom jednostki 65 281 35 649 15 470 8 352
dominujgcej
Przep%yvyy pienigzne netto z dziatalnosci 2 006 37 403 468 8587
operacyjnej
_Przep%ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (88 223) (73 779) (20 569) (16 938)
inwestycyjnej
F_’rzep’:ywy_plenlezne netto z dziatalnosci 75 063 34 145 17 501 7839
finansowej
Sredniowazona ilo$é akciji 218 010 000 225 000 000 218 010 000 225 000 000
Zysk na jedng akcje zwyktg przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w Z/EUR) 03 016 0,07 0,04
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 | 31.12.2016
Aktywa razem 4104 230 3859 622 972 612 872 428
Zobowigzania razem 2 423983 2 246 025 574 431 507 691
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig kontynuowang 4100 404 3 857 969 971 706 872 054
iobowmzzama zwigzane z dziatalnoscig 2399 564 2993 860 568 644 502 681
ontynuowang
Kapitat wlasny 1 680 247 1613597 398 182 364 737
Liczba akcji zwyktych uprawnionych do dywidendy 218 010 000 225 000 000 218 010 000 | 225 000 000
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej,
w tym przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej

udziatom niedajgcym kontroli

Zysk na akcje

Sredniowazona ilo$¢ akgji
Zysk netto przypadajgcy jednostce dominujgcej (tys. zh)

Zysk na jedng akcje (z})

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03. 2017 31.03. 2016

dane przeksztalcone

1601 280 1 480 056

1404 499 1323897

196 781 156 159

33 109 32 318

71414 64 861

8 568 18 129

7 249 10 663

93 577 66 446

41 760 2808

40 826 15 349

934 (12 541)

(886) (664)

93 625 53 241

15170 7 688

78 455 45 553

(332) (1 444)

78 123 44 109

65 281 35 649

12 842 8 460

218 010 000 225 000 000

65 281 35 649

0,30 0,16
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Dochody ujete w kapitatach
Zysk netto

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskoéw i strat

R6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy

Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na $Swiadczenia pracownicze

Podatek dochodowy
Dochody ujete w kapitatach razem
akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niedajgcym kontroli

Catkowite dochody ogotem, w tym przypadajgce:

akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niedajgcym kontroli

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Rachunek zyskow i strat z dziatalnosci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/strata brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej
akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niedajgcym kontroli

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03. 2017 31.03. 2016

78 123 44 109

469 (4 249)

1506 (564)

24 958 14 267

2547 2 660

17 56

3 11

24 400 6 839

19 099 1713

5301 5126

102 523 50 948

84 380 37 362

18 143 13 586
01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.03. 2017 31.03. 2016

27 50

28 53

(1) ()

244 10

452 1881

(209) (1 874)

123 1

(123) (1)

(332) (1878)

0 (434)

(332) (1 444)

96 (272)

(428) (1172)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dlugoterminowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 01.01.2016
dane dane
przeksztaicone przeksztaicone
1327 390 1307 613 1140319
113188 111 879 191 034
23 455 23 464 23 855
44 810 43 386 37 484
306 729 307 615 232 660
5373 7 608 10913
47 697 51311 44 416
5 855 5945 12 700
32014 42 909 18 810
1906 511 1901 730 1712191
913 631 923 760 861 746
891 344 675 420 677 124
92 522 86 857 67 350
46 084 18 231 11 072
3 586 3230 7 106
52 772 43 633 48 300
193 954 205 108 138 071
2193893 1956 239 1810769
3 826 1653 4610
4104 230 3859 622 3527570
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PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Udzialy/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Kapitat udziatowcow niesprawujgcych kontroli
Kapitat wkasny razem

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy krotkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowigzania oraz rezerwy razem

Pasywa razem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 01.01.2016
dane dane

przeksztaicone przeksztaicone
248 906 248 906 248 906
(135 756) (135 756) (125 657)
114 435 114 435 114 435
8816 (2 348) (4 011)
28 28 (92)
(11 126) (12 374) (12 051)
(15 005) (21 692) (2 019)
861 480 779 844 654 188
1071778 971 043 873 699
608 469 642 554 594 775
1680 247 1613597 1468 474
379 093 231171 97 901
88 097 89 761 79 411
40 631 40 631 51 379
86 351 81018 79 469
18 446 19 707 18 517
11 507 12 733 9716
12 766 12 964 14 359
636 891 487 985 350 752
704 329 757 207 803 134
40 618 39071 43 314
922 747 844 597 745 578
12 360 27779 21 354
12 446 11 562 6971
31676 27 206 21201
24 576 18 053 34 060
13921 10 400 6 009
1762673 1735875 1681 621
24 419 22 165 26 723
2423983 2 246 025 2 059 096
4104 230 3859 622 3527570
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem ( bez

udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych)

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Odsetki od zobowigzan finansowych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Pozostale pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie aktywdw trwatych

Nabycie udziatéw i akcji w podmiotach z GK

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow

Wykup obligaciji

Sptata kredytow

Sptata pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii..
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03. 2017 31.03. 2016
dane przeksztalcone
94 511 53 905
(92 505) (19 074)
34 707 33037
10 685 8727
(215 735) (143 695)
10 129 (1 685)
78 150 112 104
13585 (2 780)
(13 518) (18 870)
(10 508) (5 912)
2 006 34 831
2877 12 236
(69 047) (65 228)
(22 053) (20 787)
(88 223) (73 779)
144 411 142 537
- (1 000)
(44 822) (91 373)
(4 545) (1 233)
(10 685) (8 727)
(9 296) (6 059)
75 063 34 145
(11 154) (4 803)
205 108 138 071
193 954 133 268
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka z Kapitat Kapitat
emisji akcji Zyski/Straty z R6znice kursowe z przypadajacy  przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat wartosci Rachunkowo$¢  aktualizacji Swiadczen jednostek Zyski jednostce niedajacym Kapitaty
akeyjny akcje wlasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 01.01.2017 248 906 (135 756) 114 435 (2 348) (12 374) 28 (21 692) 779 844 971 043 642 554 1613597
Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych - - - 11 164 - - - - 11 164 9052 20 216
Wycena aktywéw dostepnych do
sprzedazy - - - - 1248 - - - 1248 (28) 1220
Wycena Swiadczen
pracowniczych - - - - - - - - - 14 14
Réznice kursowe - - - - - - 6 687 6 687 (3737) 2950
Zysk za | kwartat 2017 r. 65 281 65 281 12 842 78 123
Catkowite dochody ogétem za
| kwartat 2017 r. - - - 11 164 1248 - 6 687 65 281 84 380 18 143 102 523
Zmiana struktury Grupy 16 355 16 355 (52 228) (35 873)
Stan na 31.03.2017 248 906 (135 756) 114 435 8816 (11 126) 28 (15 005) 861 480 1071778 608 469 1680 247
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Stan na 01.01.2016

Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych

Wycena aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Wycena Swiadczen
pracowniczych

Réznice kursowe

Zysk za | kwartat 2016 r.

Catkowite dochody ogotem za |
kwartat 2016 r.

Zmiana struktury Grupy
Stan na 31.03.2016

Nadwyzka z Kapitat Kapitat
emisji akcji Zyski/Straty z R6znice kursowe z przypadajacy przypadajacy
powyzej ich Kapitat z przeszacowania przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat wartosci Rachunkowo$¢ aktualizaciji Swiadczen jednostek Zyski jednostce niedajgcym
akcyjny akcje wiasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych podporzadkowanych zatrzymane dominujgcej kontroli Kapitaty razem
248906 (125 657) 114 435 (4011) (12 051) (92) (2019) 654 188 873 699 594 775 1468 474
- - - 5889 - - - - 5889 5667 11 556
- - - - (338) - - - (338) (119) (457)
- - - - - 24 - - 24 21 45
- - - - - (2 427) - (2 427) (443) (2 870)
- - - - - 35 649 35 649 8 460 44 109
- - - 1878 (12 389) (68) (4 446) 689 837 912 496 608 361 1520 857
- - - - - - - (6 160) (6 160) (1 005) (7 165)
248906 (125 657) 114 435 1878 (12 389) (68) (4 446) 683677 906 336 607 356 1513692
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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spdétka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie przy ulicy Jagiellonskiej 76.

Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000063824.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 750010992 oraz NIP 837-000-06—34.

Spoika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku
prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spétka Boryszew S.A. o 100% udziale
kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce plyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczgtkowat dynamiczny rozwdj spoéiki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy
potgczone z ich restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spoétek Grupy przyczynity sie do znacznej
poprawy wynikow.

Grupa Kapitalowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaklady
produkcyjne na 4 kontynentach, dziatajace w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii, i handlu. Grupa

Kapitatowa zatrudnia ponad 9.000 pracownikéw.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

W | kwartale 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:

Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Lisiecki — Cztlonek Rady Nadzorczej,

Pani Malgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 31 marca 2017 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Rady

Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

W | kwartale 2017 roku Zarzgdu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Bary$ — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive,

Pan Piotr Szeliga — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Segmentu Metali.

W okresie od dnia 31 marca 2017 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w skladzie Zarzadu
Spotki.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU | ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za | kwartat 2017 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansoéw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r. z p6zZn. zm.) oraz

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegdlowo przedstawione zostaly

w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 29 marca 2017 roku.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej)
sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé

wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzagdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

ZASADY PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH NA EUR

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace kursy:

éreevngtré:iEUR na lc:lsjtr:trliL:ijieﬁ
okresu
1.01- 31.03.2016 . 4,3559 4,2684
1.01- 31.12.2016rr. 4,3757 4,4240
1.01- 31.03.2017 . 4,2891 4,2198
ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI  UJAWNIONYMI

W NINIEJSZYM SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM
A DANYMI| OPUBLIKOWANYMI WE WCZESNIEJSZYCH SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych pomiedzy danymi opublikowanymi w skréconym raporcie za
| kwartat 2017 a danymi opublikowanymi za | kwartat 2016 oraz za 2016 rok

W 2017 roku Zarzad podjat decyzje o objeciu konsolidacjg wszystkich spétek kontrolowanych przez GK Boryszew.

Poczawszy od | kwartatu 2017 roku do konsolidacji zostaty wigczone wczesniej niekonsolidowane spotki:

Segment Motoryzacja:

- Maflow India Private Ltd, Indie, Maharashtra.
Segment Metale:

- Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0., w Koninie,
- FLT Walzlager GmbH, Niemcy, Viersen,
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- FLT & Metals s.r.l., Wiochy, Alserio,
- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny, Wuxi.

W zwigzku z powyzszym przeksztatcone zostaly dane poréwnywalne, ktére prezentowane sg ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2016r. do 31.03.2016r.

01.01.2016 - 01.01.2016 -
31.03. 2016 korekty 31.03. 2016
Dziatalno$¢ kontynuowana dane opublikowane dane przeksztalcone
Przychody ze sprzedazy 1463576 16 480 1480 056
Koszt wlasny sprzedazy 1313637 10 260 1323897
Zysk brutto na sprzedazy 149 939 6 220 156 159
Koszty sprzedazy 28 526 3792 32 318
Koszty ogolnego zarzadu 62 520 2341 64 861
Pozostale przychody operacyjne 18 071 58 18 129
Pozostale koszty operacyjne 10 651 12 10 663
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 313 133 66 446
Przychody finansowe 2 258 550 2 808
Koszty finansowe 14 861 488 15 349
Wynik na dziatalnosci finansowej (12 603) 62 (12 541)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (664) - (664)
Zysk przed opodatkowaniem 53 046 195 53 241
Podatek dochodowy 7 363 325 7 688
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 45 683 (130) 45 553
Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej (1 444) - (1 444)
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej, w tym przypadajacy: 44 239 (130) 44 109
akcjonariuszom jednostki dominujacej 35967 (318) 35 649
udziatom niedajgcym kontroli 8 272 188 8 460
Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskoéw i strat
R6znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej (4 249) 1305 (2 944)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (564) - (564)
Rachunkowos¢ zabezpieczen 14 267 - 14 267
Podatek dochodowy 2 660 - 2 660
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy
Kapitat z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze 56 - 56
Podatek dochodowy 11 - 11
Dochody ujete w kapitatach razem 6 839 1305 8 144
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1713 1117 2 830
udziatom niedajgcym kontroli 5126 188 5314
Catkowite dochody ogotem, w tym przypadajgce: 51 078 1 305 52 383
akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 680 1117 38 797
udziatom niedajgcym kontroli 13 398 188 13 586
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.12.2016r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych
i stowarzyszonych

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dlugoterminowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem
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Stan na Stan na

31.12.2016 korekty 31.12.2016
dane opublikowane dane przeksztatcone
1271028 36 585 1307 613
111 879 - 111 879
23 464 - 23 464
42 646 740 43 386
331876 (24 261) 307 615
21 790 (14 182) 7 608
50 416 895 51311
4 975 970 5945
42 859 50 42 909
1900 933 797 1901 730
896 432 27 328 923 760
666 742 8678 675 420
86 857 - 86 857
18 231 - 18 231
1743 1487 3230
43 052 581 43 633
154 498 50 610 205 108
1 867 555 88 684 1956 239
1653 - 1653
3770141 89 481 3859 622
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PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Udzialy/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Kapitat udziatowcoéw niesprawujgcych kontroli
Kapitat wkasny razem

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy krotkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowigzania oraz rezerwy razem

Pasywa razem
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Stan na Stan na

31.12.2016  korekty = 31.12.2016
dane opublikowane dane przeksztatcone
248 906 - 248 906
(135 756) - (135 756)
114 435 - 114 435
(2 348) - (2 348)
28 - 28
(12 374) - (12 374)
(24 281) 2589 (21 692)
765 131 14713 779 844
953 741 17 302 971 043
601 703 40 851 642 554
1555444 58 153 1613597
232171 (1 000) 231171
81 827 7 934 89 761
40 631 - 40 631
80 405 613 81018
18 732 975 19 707
9839 2894 12 733
11 818 1146 12 964
475 423 12 562 487 985
756 049 1158 757 207
38 272 799 39071
829 432 15165 844 597
27779 - 27779
11 389 173 11 562
26 574 632 27 206
17 276 777 18 053
10 338 62 10 400
1717 109 18 766 1735875
22 165 - 22 165
2214 697 31 328 2 246 025
3770141 89 481 3859 622
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 01.01.2016r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dlugoterminowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

17

Stan na Stan na

01.01.2016 korekta 01.01.2016
dane opublikowane dane przeksztalcone
1103 343 36 976 1140319
191 034 - 191 034
23 855 - 23 855
36 679 805 37 484
255 977 (23317) 232 660
22 339 (11 426) 10 913
43 382 1034 44 416
11768 932 12 700
18 720 90 18 810
1707 097 5094 1712191
837 760 23 986 861 746
672 470 4654 677 124
67 350 - 67 350
11072 - 11072
6 501 605 7 106
47 245 1055 48 300
98 686 39 385 138 071
1741084 69 685 1810769
4610 - 4610
3452791 74779 3527570
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PASYWA

Kapitat wkasny
Kapitat zakladowy
Udzialy/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane
Razem kapitat wtasny

Kapitat udziatowcow niesprawujgcych kontroli
Kapitat wkasny razem

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy krotkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzedazy

Zobowigzania oraz rezerwy razem

Pasywa razem
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Stan na Stan na
01.01.2016 korekta 01.01.2016
dane dane
opublikowane przeksztaicone
248 906 - 248 906
(125 657) - (125 657)
114 435 - 114 435
(4 011) - (4 011)
(92) - (92)
(12 051) - (12 051)
(3 429) 1410 (2 019)
639 410 14 778 654 188
857 511 16 188 873 699
557 386 37 389 594 775
1414 897 53577 1468 474
98 556 (655) 97 901
71099 8 312 79411
51 379 - 51 379
78 823 646 79 469
17 224 1293 18 517
7 362 2354 9716
13150 1209 14 359
337 593 13 159 350 752
796 444 6 690 803 134
42 278 1036 43 314
746 825 (1 247) 745 578
21 354 - 21 354
6 494 477 6971
20 656 545 21201
33580 480 34 060
5947 62 6 009
1673578 8 043 1681 621
26 723 - 26 723
2037894 21 202 2 059 096
3452791 74 779 3527570
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3. OPIS DO[(ONAN GRUPY BORYSZEW W | KWARTALE 2017 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Czynniki majgce wptyw na wyniki uzyskane w | kwartale 2017 roku.

Ogdblna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna na rynku strefy UE w tym w Niemczech, po | kwartale 2017 roku byta

korzystniejsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Srednie warto$ci wskaznikéw PMI, okre$lajacych poziom aktywnoéci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy) bylty na wyzszym poziomie, natomiast dla Polski na

poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Odczyt PMI dla Niemiec i dla UE, osiggnat swoje 6-letnie maksima, tj. poziom 56,2 pp dla UE, oraz 58,3 pp
dla Niemiec ( w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byly na poziomach odpowiednio: 51,6 pp.
dla UE i 50,7 pp. dla Niemiec).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie nieznacznie nizszym niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego tj 53,5 pp. (przy odczycie 53,8 pp. w | kwartale 2016 roku); jednoczenie obserwujemy

nieznaczng tendencje spadkowg wskaznika poczawszy od stycznia 2017 roku.

Prognoza Komisji Europejskiej z maja br. wskazuje, w poréwnaniu z poprzednig z lutego 2017 roku, na
poprawe sytuacji gospodarczej w Polsce (wzrost PKB w 2017 roku o 0,3 pp. do poziomu +3,5% dla Polski)
oraz wzrost o 0,1 pp. do poziomu +1,9% dla Unii Europejskiej. Podobne prognozy zostaly opublikowane
w kwietniu br. przez Bank Swiatowy i MFW. Prognoza wzrostu poziomu PKB w Polsce w 2017 zostala
podwyzszona przez Bank Swiatowy do poziomu 3,3 % w 2017 (z 3,1% w styczniu 2017). MFW podwyzszy}
swoje prognozy dla wzrostu PKB Polski w 2017 do poziomu 3,4% z 3,3%.

Sprzedaz samochodéw

Sprzedaz samochodow w Europie w | kwartale 2017 roku wzrosta. Wg. danych ACEA, wielko$¢ rynku
samochodéw osobowych w Unii Europejskiej ulegta zwiekszeniu w | kwartale 2017 roku o 8,4%. Gtéwny klient
Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen, zanotowat w | kwartale 2017 roku 5,7% wzrost sprzedazy
samochodéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Rynek
europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu Motoryzacja, pomimo obecnosci podmiotéw tego Segmentu na

rynkach Ameryki Potudniowej i Azji.

Ceny podstawowych surowcédw oraz kursy walut

W zwigzku z faktem, ze prawie 60% sprzedazy GKB jest realizowane w branzy metali niezelaznych, przychody
Grupy sa wrazliwe na wahania s$rednich cen metali na Londynskiej Gieldzie Metali (LME). Stosowana
w Grupie Kapitatlowej polityka zabezpieczen cen metali jak rowniez kurséw walut znaczgco ogranicza to

ryzyko.

19



Grupa Kapitatowa Boryszew
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku sporzadzony zgodnie
z MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W omawianym okresie znaczgco wzrosty $rednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali,
tj. aluminium (0 22%), miedzi (o 25%), otowiu (0 31%) oraz cynku (0 66%).
Natomiast ceny metali wyrazone w polskich ziotych wzrosty od +25% (aluminium) do +70% (cynk)

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym zitom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol
S.A., WM Dziedzice S.A.), badz istotne (Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny ztomoéw metali byly
nizsze o okoto 5 punktéw procentowych dla ztoméw akumulatorowych, o okoto 3 punktéw procentowych dla
ztomow aluminium oraz o okoto 3 punkty procentowe dla ztoméw miedzi i mosigdzow.

Kolejnym waznym wskaznikiem dla GK jest poziom doptat do metalu, ktérego poziom w | kwartale 2017 by}

wyzszy dla cynku oraz nizszy dla aluminium i otowiu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku.

Poréwnanie srednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuja ponizsze wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD ]

10,2016

5831 10,2017

4672

2780
2278
1851
1516 1679 1744

I 'R 'H 'H '}

Aluminium MiedZ Cynk Otéw

1Q 2017 1Q 2016
Aluminium [USD] 1851 1516
Miedz [USD] 5831 4672
Cynk [USD] 2780 1679
Otéw [USD] 2278 1744

1Q 2017 1Q 2016
Aluminium [PLN] 7513 5999
Miedz [PLN] 23 667 18 491
Cynk [PLN] 11 283 6 644
Otéw [PLN] 9 245 6 902

rédto: na bazie srednich notowan dziennych LME

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wplyw na przychody Grupy, ktére w istotnej mierze zalezg od
poziomu notowan metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar umocnit
sie w stosunku do ztotego o 2,0%, co miato takze wptyw na notowania podstawowych metali wyrazone w PLN

oraz na rentownos$¢ sprzedazy.
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Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej
walucie oraz 66% udzial sprzedazy poza granicami Polski, gtéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro
spadly o prawie 2% w stosunku do polskiego zlotego.

Kurs EUR/USD ksztattowat sie na poziomie 1,07 po 1 kwartale 2017 tj o 4 pp. nizej jak w analogicznym okresie

roku poprzedniego.

Umocnienie dolara przy jednoczesnym ostabieniu euro miato niekorzystny wptyw na wyniki Grupy, zwlaszcza

w aspekcie uzyskiwanych marz handlowych w Segmencie Metale.

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew w | kwartale 2017 roku wyniosty 1 601,3 min zti byly o 8,2% wyzsze

od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poziom przychodow ze sprzedazy w Grupie w poszczegoélnych segmentach ksztaltowat sie nastepujgco:
e Segment Motoryzacja - przychody 538,0 min zt (508,5 min zt w | kwartale 2016 roku),
e Segment Metale — przychody 937,8 min zt (809,8 min zt w | kwartale 2016 roku), wolumeny 67,3
tys. ton (62,4 tys. w | kwartale 2016 roku),
e Segment Chemia— przychody 69,6 min zt (63,7 min zt w | kwartale 2016), wolumeny 14,2 tys. ton
(11,6 tys. ton w | kwartale 2016 roku),
e Segment Pozostate — przychody 69,0 min zt (115,3 min zt w | kwartale 2016 roku).

Wzrost przychodéw Segmentu Motoryzacja nastapit w Grupie Maflow i byt efektem wejscia w zycie nowych
kontraktéw. Przychody w Grupie BAP, spadly gtéwnie ze wzgledu na mniejszg o 18,6 min zt sprzedaz

narzedzi.

Wzrost przychodéw Segmentu Metale to gtdwnie pochodna wzrostu notowan metali niezelaznych w polskich
ztotych od +25% (aluminium) do +70% (cynk), ktore stanowig podstawowy skiadnik cen produktéw oraz
wzrostu wolumendw sprzedazy. Opis dotyczacy wzrostu notowan metali zostalo przedstawione w punkcie
dotyczacym cen podstawowych surowcéw oraz walut.

Wzrost wolumenéw sprzedazy w Segmencie Metale dotyczyt wzrost w szczegélnosci: ZM SILESIA S.A,
Baterpol S.A., O/NPA Skawina, Impexmetal S.A. (zaktad Aluminium Konin). Jedynie Hutmen S.A. zanotowat
spadek wolumenéw sprzedazy w | kwartale br.

Najwyzszy wzrost wolumenoéw sprzedazy dotyczyt ZM SILESIA S.A. (w szczego6lnosci samego zaktadu
w Katowicach) i wyniést on okoto 26% (tj. 0,8 tys. ton wiecej) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Byt on pochodng wzrostu sprzedazy praktycznie wszystkim asortymentow, w tym intensyfikacji
sprzedazy nowego produktu - blachy cynkowo-tytanowej patyna carbon (tzw. blacha czarna). Wzrost
wolumendéw sprzedazy drugiego zakladu tej Spoétki, tj. Oddziatu Huta wyniost 1,1 tys. ton ( tj. 17%) i dotyczyt
sprzedazy tlenkéw cynku do nowych lokalizacji firm Michelin we Francji i Hiszpanii, intensyfikacji sprzedazy
do Continental (fabryk w Niemczech i na Wegrzech) oraz wzrostu sprzedazy na rynku krajowym do fabryk

Goodyear (Debica).

W zakfadzie Aluminium Konin wzrost wolumenéw sprzedazy wyniést 1,1 tys. ton tj. (ij. 4,6%) gtdwnie dzieki

zwiekszonej sprzedazy wyrobéw cienkich.
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Na wzrost wolumenéw w O/ NPA Skawina o 15% tj. 1,1 ty$ ton wplyw miat wptyw w gtdwnej mierze wzrost
sprzedazy wszystkich asortymentéw walcowek.

W przypadku Baterpol S.A. wzrost wolumenow sprzedazy wyniést 0,8 tys. ton (tj. 8%) i byt zwigzany ze
zmiang sytuacji na rynku ztomu akumulatorowego - wzmozona podaz umozliwiajgca zintensyfikowane zakupy
surowca i tym samym wplywajac na zwiekszong sprzedaz zaktadu.

Za wzrost przychodéw ze sprzedazy Segmentu Chemia odpowiada gtéwnie wzrost wolumendéw sprzedazy
w O/Boryszew ERG. Wyniést on 1,5 tys. ton tj. 26% i wynikatl z intensyfikacji sprzedazy ptynéw do odladzania
lotnisk i ptyndw na potrzeby motoryzacji.

Nizsze przychody ze sprzedazy w Segmencie Pozostate wynikajg z ograniczenia sprzedazy towaréw
w Grupie, w tym m.in. na skutek likwidacji O/Handel.

Poréwnanie tacznych wolumendéw sprzedazy Grupy Kapitalowej w omawianych okresach oraz wolumeny
sprzedazy w ukiadzie ciggnionym 12-sto miesiecznym zostaly przedstawione na ponizszych wykresach.

Wolumen sprzedazy GK Boryszew
- 1Q, ?016 vs 102017 Sprzedaz narastajaco od 01.01.2015
" dziatalnos¢ kontynuowana [tys. T] w ukladzie ciagnionym [tys.T]
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Osiggniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzacych poszczeg6ine pozycje rachunku wynikéw
po | kwartale 2017 roku.
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Rachunek wynikéw GK Boryszew w IQ 2017 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniést 196,8 min zti byt wyzszy o 40,6 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto wynikat z poprawy wynikéw w Segmencie
Motoryzacja i w mniejszym stopniu w Segmencie Chemia.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy wzrosta z 10,6% w | kwartale 2016 roku do poziomu 12,3%
obecnie.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 0,8 min zt jako pochodna wzrostu sprzedazy. Realny poziom
kosztéw sprzedazy (w poréwnaniu do przychoddw ze sprzedazy) nieznacznie spadt (o 0,1%) w stosunku
do | kwartatu 2016 roku i wyniost 2,1%.

Koszty ogdlnego zarzadu w | kwartale 2017 roku byly wyzsze o 6,5 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2016
roku. Najwiekszy wzrost kosztéw wystgpit w spotkach Grupy Maflow i byt spowodowany m. in. zwiekszeniem
skali dziatalnosci w podmiotach zlokalizowanych w Polsce, Meksyku i Chinach.

Saldo przychodow/kosztéw operacyjnych wyniosto 1,3 min zt i byto nizsze o 6,1 mIn zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 roku. Na poziom ww. salda w | kwartale 2017 roku najwiekszy wptyw miata

nizsza sprzedaz aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych (wynik nizszy o 6,9 min z).

W | kwartale 2017 roku wynik EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 128,3 min zt, wobec 98,5 min
zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegodlnych segmentach operacyjnych wynik EBITDA
ksztaltowat sie nastepujgco:

. Segment Motoryzacja — wynik EBITDA 56,8 min zt (28,9 min zt w | kwartale 2016 roku),
. Segment Metale — wynik EBITDA 61,1 min zt (56,3 min zt w | kwartale 2016 roku),

. Segment Chemia — wynik EBITDA 5,9 min zt (2,0 min zt w | kwartale 2016 roku),

. Segment Pozostate — wynik EBITDA 8,9 min zt (11,6 min zt w | kwartale 2016 roku).
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W poréwnaniu do danych w | kwartale 2016 roku, wynik operacyjny Grupy zwiekszyt sie 0 27,1 min zt.

Odchylenie poziomu wyniku EBITDA w | kwartale 2017 roku bylo nastepstwem zmian w poszczegdélnych

najistotniejszych segmentach:

e wyzszych wynikéw w Segmencie Motoryzacja — wzrost wynikéw nastgpit na zblizonym poziomie
zaréwno w Grupie BAP, jak i w Grupie Maflow.
W Grupie BAP dotyczyt on przede wszystkich spétek: Boryszew Kunststofftechnik Deutschland
GmbH, Theysohn Kunststoff GmbH, AKT Plastikarska Technologie.
W przypadku Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH, Theysohn Kunststoff GmbH
poprawa wynikéw spowodowana byfa zmiang cen produktéw. W przypadku AKT Plastikarska
Technologie na wzrost wynikdw miat wpltyw wzrost sprzedazy (gtéwnie narzedzi).
W Grupie Maflow najwiekszy wplyw na poprawe wynikéw natomiast miaty praktycznie wszystkie
podmioty oprécz Maflow Indie i Maflow Meksyk. Najwyzsze wzrosty dotyczyly Maflow O/Tychy,
Maflow Chiny i Maflow Brazylia.
W przypadku Maflow O/Tychy wzrost wynikéw to efekt przede wszystkim wzrostu sprzedazy
z tytutu realizacji nowych kontraktdw oraz wyzszych marz na sprzedazy oprzyrzgdowania.
Maflow Chiny i Brazylia zwiekszyly wyniki dzieki wzrostowi przychoddéw (Chiny z tytutu nowych
kontraktow), Brazylia (wiekszych zaméwien dla istniejgcych kontraktow), optymalizacji kosztow,

w tym podniesienia efektywnos$ci pracy.

e wyzszych wynikbw w Segmencie Metale — za wzrost wynikow odpowiadajg gtéwnie podmioty
Impexmetal S.A., ZM SILESIA S.A. O/Katowice oraz Baterpol S.A..
Poprawa wynikéw Impexmetal S.A. byta nastepstwem zmian technologicznych, skutkujgcych
wzrostem produktywnosci i jednostkowych marz netto. Poprawa wynikow byta efektem sprzedazy
wiekszej ilosci produktéw o wyzszej marzy jednostkowej, ktorej sprzyja dobra koniunktura na
rynku produktéw aluminiowych.
ZM SILESIA S.A. O/Katowice uzyskata lepszy wynik dzieki wyzszym wolumenom sprzedazy
blachy i drutu oraz zmianie mixu produktowego na charakteryzujacy sie wyzszymi jednostkowymi
marzami przerobowymi.
Baterpol S.A. osiggnat lepsze wyniki, przede wszystkim na skutek wiekszych wolumenéw
sprzedazy, nizszych kosztéw surowcow (ziomy akumulatorowe oraz ziomy olowiu) oraz

wyzszych jednostkowych marz przerobowych.

W segmencie Metale nizsze wyniki osiggnety podmioty z sektora miedziowo-mosieznego, ZM
SIELSIA O/Otawa oraz spoiki tozyskowe.

Spadek wynikéw WM Dziedzice S.A. nastgpit, pomimo wolumenéw sprzedazy na poziomie
analogicznego okresu roku poprzedniego i byt skutkiem nizszych jednostkowych marz
przerobowych. Spadek marz wynikat z duzego wzrostu cen miedzi od 1V kwartatu 2016 roku,
ktéry przetozyt sie na zachowawcze podejscie do kontraktacji odbiorcow i tym samym spadek

marz.
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Spotka Hutmen S.A. osiggneta gorsze wyniki operacyjne gtéwnie za sprawg nizszych Srednich
marz handlowych praktycznie dla wszystkich asortymentéw (oprécz rur miedzianych) i nizszych
wolumendéw sprzedazy (w zakresie stopow odlewniczych, ktérych spadek sprzedazy nie zostat
zrekompensowany wzrostem sprzedazy w innych asortymentach.

Na pogorszenie wynikéw ZM SILESIA S.A. O/Otawa, pomimo znacznie wyzszych wolumenéw
sprzedazy, wplynagt wzrost notowan i doptat do cynku, ktéry szczegdlnie negatywnie wptyngt na
wynik na sprzedazy w miesigcach styczniu i lutym 2017 roku.

Na nizszy wynik spétek z sektora tozyskowego gtowny wplyw miato znaczne pogorszenie
wynikéw operacyjnych zaprezentowanych przez FLT&Metals s.r.l. oraz FLT Polska Sp. z 0.0., na
co wplyw miato ostabienie notowania pary waluty EUR/USD oraz wzmozona konkurencja na
rynku tozysk (SKF).

e wyzszych wynikbw w Segmencie Chemia — za poprawe wynikéw odpowiada przede wszystkim
O/Boryszew ERG i w mniejszym stopniu sp6tki Torlen Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0. i O/Elana.
Wzrost wynikébw O/Boryszew ERG wynikal ze znacznie wyzszych wolumenow sprzedazy
w zakresie plyndéw do odladzanie lotnisk i ptynéw na potrzeby motoryzacji przy jednoczesnych

wyzszych jednostkowych marzach handlowych dla wymienionych dwéch grup produktowych.

e nizszych wynikbw w Segmencie Pozostale — na spadek wyniku segmentu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wplyw miata mniejsza w | kwartale 2017roku sprzedaz

nieruchomosci inwestycyjnych w Toruniu oraz brak dziatalnosci handlowej (O/Handel).
Saldo przychodéw/kosztow finansowych wyniosto 1,0 min zt i bylo wyzsze o 13,5 min z}, co bylo gtéwnie
efektem dodatniego wyniku na réznicach kursowych i pochodnych instrumentach finansowych dotyczacych

zabezpieczen walut i metali w tgcznej wysokosci +11,4 min zt.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 78,5 min zt i byt wyzszy o 32,9 min zt od wyniku po

| kwartale roku ubiegtego.

Catkowity wynik netto obejmujgcy dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechang wyniost 78,1 min zt i byt wyzszy

od wyniku w | kwartale ubiegtego roku o 34,1 min zi.

Natomiast wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 65,3 min zt i byt wyzszy

od ubiegtorocznego o0 29,6 min zt.
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Przeptywy pieniezne po | kwartale 2017 roku zostaly pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GK Boryszew w IQ 2017 roku [min PLN]
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W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitalowa Boryszew wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci
bezposrednio operacyjnej w wysokosci 15,2 min zt oraz 66,6 min zt z dziatalnosci finansowej, ktére zostaly
przeznaczone gtdéwnie na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej (wydatki na majatek trwaty oraz wykup
akcji Hutmen S.A)).

Niski poziom S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej to gtdwnie efekt wzrostu zaangazowania
w kapitatl obrotowy, gtéwnie w naleznosci handlowe w podmiotach Segmentu Metale spowodowany

wzrostem notowan metali oraz wzrostem wolumendw sprzedazy.

Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtownie z ujemnego salda netto inwestycji
w majatek trwaly w wysokosci (66,2) min zt oraz z salda nabycia/zbycia akcji i innych aktywow finansowych
w kwocie (27,1) min zt.

Najwazniejsze wydatki w majatek trwaty dotyczyty podmiotéw: BOD (20,6 min z), Impexmetal S.A. (19,6 min z),
Grupa Maflow (18,5 min z}).

W BOD inwestycje obejmowaty odbudowe zakladu produkcyjnego w Prenzlau, ktory zostat otwarty w dniu
19.04.2017.

W spotce Impexmetal S.A inwestycje zwigzane byly z zakoriczeniem realizacji | etapu programu inwestycyjnego

o charakterze rozwojowym o tgcznej wartosci okoto 125 min zt, zaktadajgcego osiggniecie mocy produkcyjnych
wyrobOw walcowanych na poziomie 100 tys. ton/ rocznie.
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W Grupie Maflow wydatki inwestycyjne dotyczyty rozbudowy mocy produkcyjnych w Polsce (w tym budowa nowego
zaktadu w Toruniu) i w Meksyku.

Po | kwartale 2017 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 1 018,2 min zt i bylo wyzsze
0 106,1 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku. Zanualizowany wskaznik diug netto/EBITDA

wyniost w | kwartale 2017 roku 2,5 wobec 2,4 na koniec 2016 roku i 3,4 na koniec | kwartatu 2016 roku.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Nabycie akcji Hutmen S.A. w ramach przymusowego wykupu

W wyniku ogtoszonego w dniu 12 stycznia 2017 roku przez Boryszew S.A. oraz spotki zalezne wchodzace
w skiad Grupy Kapitatowej Boryszew, tj. spotke pod firmg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., spotke pod firmg Impex —
Invest Sp. z 0.0., spotke pod firmg Impexmetal S.A. oraz spétke SPV Impexmetal Sp. z 0.0. (Grupa Boryszew)
zgdania przymusowego wykupu od akcjonariuszy mniejszosciowych 2.549.980 akgji stanowigcych okoto 9,96%
kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Hutmen S.A., Boryszew S.A. nabyla w dniu
17 stycznia 2017 roku wszystkie akcje bedgce przedmiotem przymusowego wykupu.

W zwigzku z rozliczeniem akcji nabytych w ramach przymusowego wykupu Grupa Boryszew posiada 25.596.270
akcji spotki Hutmen SA stanowigcych 100,00% kapitatu zakladowego i odpowiadajgcych ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Hutmen S.A.

W dniu 6 lutego 2017 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktére podjeto uchwate
w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 10 lutego 2017 roku Zarzad Hutmen S.A. zlozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na przywrécenie akcjom Hutmen S.A. formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji).

W dniu 28 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita spdtce Hutmen S.A. na przywrdcenie akcjom

formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) z dniem 18 kwietnia 2017 roku.

Uchwalg z dnia 11 kwietnia 2017 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
wykluczy¢ z obrotu gieldowego z dniem 18 kwietnia 2017 r. akcje Hutmen S.A.

IMPEXMETAL S.A.

Podpisanie umowy o dofinansowanie

Impexmetal S.A. podpisat umowe o dofinansowanie projektu Opracowanie technologii produkcji ksztattownikéw
otwartych i zamknietych ze stopu Aluminium ECO — AISi pochodzgcego w catosci z recyklingu aluminiowych czesci
samochodowych.

Wartos¢ projektu 8,7 min zt w tym wartos¢ dofinansowania 2,9 min zt.

Rezultatem projektu bedzie innowacyjny produkt: KSZTALTOWNIK OTWARTY | ZAMKNIETY wykonany w 100%
z materiatlu pochodzacego z recyklingu. Realizacja projektu zaktada budowe linii demonstracyjnej umozliwiajgcej
wytwarzanie aluminiowych ksztattownikobw zamknietych i otwartych. Projekt dotyczy recyklingu ziomoéw
aluminiowych czesci samochodowych (samochodowe wymienniki ciepta), ktére uznawane sg za trudno—

recyklingowalne ze wzgledu na charakter wytworzenia.
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HUTMEN S.A.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 3 stycznia 2017 roku zostata podpisana pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. umowa, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz przez KGHM wlewkéw okraglych miedzianych. Roczna ilos¢ bazowa wlewkow
okragtych miedzianych bedacych przedmiotem Umowy wynosi 11.000 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego
20.000 ton. Cena za poszczegoOlne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny
miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gieldzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana wartos¢ Umowy
na 2017 rok, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi ok. 229 min z netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 416
min z} netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego. Zabezpieczeniem roszczen przystugujgcych KGHM
wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 5 min

zt oraz weksel whasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min zt.

NABYCIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji wkasnych

W | kwartale 2017 roku w zwigzku z realizowanym programem skupu akcji wtasnych w celu umorzenia lub dalszej
sprzedazy, lub sfinansowania przeje¢ w ramach realizacji strategii rozwoju Spotki lub Grupy Kapitatowej
Impexmetal, przyjetym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 18 z dnia 15 czerwca 2016 roku,
Impexmetal S.A. nabylta tgcznie 2.261.200 akcji whasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje sume 9.999.000 sztuk

akcji wkasnych, co stanowito 4,99% ogoinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatlowa Boryszew posiadata 119.999.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., co
stanowito 59,9995% ogdlinej liczby glosow na WZ Impexmetal S.A., w tym:
Boryszew S.A.: 102.720.968 szt. akcji Impexmetal S.A., co stanowito 51,36% udzialu w kapitale zakladowym
i ogolnej liczbie glos6w na WZ Impexmetal S.A.,
Impexmetal S.A.: 9.999.000 szt. akcji, co stanowito 4,9995% udziatlu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow na WZ Impexmetal S.A.,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 7.279.032 sztuk akcji, co stanowito 3,64% udziatu w kapitale zakladowym i ogéinej

licznie glos6w na WZ Impexmetal S.A.

Nabycie akcji Hutmen S.A. w drodze przymusowego wykupu
W | kwartale 2017 roku Boryszew S.A. nabyta 2.549.980 sztuk akcji Hutmen S.A. co z akcjami juz posiadanymi
daje sume 2.657.532 sztuk akgji, co stanowito 10,38% udziatu w kapitale zakladowym Hutmen S.A.
Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 25.596.270 sztuk akcji Hutmen S.A., co
stanowito 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A., w tym:
Boryszew S.A.: 2.657.532 szt. akcji Hutmen S.A., co stanowito 10,38% udzialu w kapitale zakladowym
i ogolnej liczbie gloséw na WZ Hutmen S.A.,
Impexmetal S.A.: 695.159 szt. akcji, co stanowito 2,72% udzialu w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie
glosow na WZ Hutmen S.A,,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.: 6.165.383 sztuk akcji, co stanowito 24,09% udzialu w kapitale zakladowym
i ogolnej licznie gloséw na WZ Hutmen S.A.
SPV Impexmetal Sp. z o0.0.: 3.528.196 sztuk akcji, co stanowito 13,78% udziatlu w kapitale zakladowym

i ogolnej licznie gloséw na WZ Hutmen S.A.
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Impex — Invest Sp. z 0.0.: 12.550.000 sztuk akcji, co stanowito 49,03% udziatu w kapitale zaktadowym

i ogolnej licznie gloséw na WZ Hutmen S.A.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportow biezacych Spotki i sg dostepne na
stronie: www.boryszew.com.pl

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitalowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym

zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas
ktérych znaczgco spada produkcja samochodéw, co przektada sie na spadek zaméwien na komponenty

w tym okresie.

W Segmencie Metali sezonowos¢ wystepuje w zakresie produktow sprzedawane na potrzeby sektora

budowlanego, do ktérych mozna zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez
WM Dziedzice S.A.

e blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w I1i Il kwartale, na co dominujacy wpltyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy
budowlanej. Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce

w ich sprzedazy sg gtownie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W Segmencie Chemia sezonowo$¢ wystepuje w czesci produktéw wytwarzanych przez Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja w 1l
i IV kwartale z tendencja do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku), ptynéw do odladzania lotnisk
i maszyn lotniczych (kumulacja w IV i | kwartale). Z kolei siding z PCW i elementy dekoracyjne z EPS sg

zwigzane z cyklem koniunkturalnym branzy budowlanej, tzn. najwieksza sprzedaz notujg w Il i 11l kwartale.
Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegoélnych oznak cyklicznosci.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z grudniowym okresem Swigtecznym i planowanymi przez odbiorcéow

postojami, w tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza sprzedaz.
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5. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZ_EGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ W OKRESIE OD POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze czterech segmentéw branzowych. W roku 2017 nastgpita zmiana

podziatlu na segmenty operacyjne.
SEGMENTY DZIALALNOSCI W 2017 ROKU

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow France
Automotive S.A.S., Maflow BRS s.r.1., Maflow Components Dalian Co. Ltd., Maflow do
Brasil Ltda., Maflow Automotive Mexico S.de. RIl. De.C, MAFMEX S.DE R.L.DE C.V.,
Maflow Polska Sp. z 0.0., Maflow India Private Limited, Boryszew Automotive Plastics
Sp. z o0.0., Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew
Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o.,
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Plastik Rus, Boryszew Tensho
Poland Sp. z o0.0.,, ICOS GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Commodities Sp. z 0.0., Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Boryszew Components
Poland Sp. z o.0.

Metale Impexmetal S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A.,
Polski Cynk Sp. z 0.0., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Baterpol Recycler Sp.
Z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0. spotka komandytowa w likwidacji, Metal Zinc Sp.
Z 0.0., Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, SPV Impexmetal Sp6tka z 0.0., FLT
Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT & Metals s.r.l,, FLT
Walzlager GmbH, FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., FLT Metals Ltd.; Zaklad Utylizacji
Odpadow Sp. z 0.0.,Symonvit Ltd. w likwidacji,

Chemia Torlen Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Elana, Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew ERG, Boryszew S.A. Oddziat Nylonbor, Elimer Sp. z o.0.

Pozostate Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew S.A. Oddziat Enterprise Data Center, Boryszew
S.A. Oddziat Energy, Eastside — Bis Sp. z 0.0. (Oddziat Elana Nieruchomosci), Huta
Metali Szopienice S.A. w likwidacji, SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex —
invest Sp. z o.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp.
z 0.0., S&l S.A. w likwidacji, SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. w likwidacji, SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0., Maflow Torunh

Sp. z 0.0., SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0. w likwidaciji.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw
geograficznych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalno$¢ kontynuowana)

Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspolnotowe;:

Niemcy
Republika Czeska
Francja

Stowacja

Wiochy

Pozostate kraje
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.08. 2017 31.03. 2016
546 520 453 865
946 090 952 425
43550 41 496
65 120 32 270
1601 280 1 480 056
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.08. 2017 31.03. 2016

45%
13%
5%
3%
6%
28%

47%
16%
6%
3%
4%
24%
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2017 ROKU

(dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

01.01.2017 — 31.03. 2017

Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasny sprzedazy segmentu

Wynik brutto ze sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA *)

01.01.2016 — 31.03. 2016-dane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasny sprzedazy segmentu

Wynik brutto ze sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA *)

*) EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

wylaczenia
konsolidacyjne

Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomisdzy Razem
segmentami
69 560 537 999 937 784 68 964 1614 307 (13 027) 1601 280
57 535 441197 856 308 62 777 1417 817 (13 318) 1404 499
12 025 96 802 81 476 6187 196 490 291 196 781
8273 54 266 37 522 6514 106 575 (2 052) 104 523
459 (2 383) 1235 8 806 8117 (6 798) 1319
4211 40 153 45 189 8479 98 032 (4 455) 93577
1708 16 659 15916 424 34 707 - 34 707
5919 56 812 61 105 8903 132 739 (4 455) 128 284
wylaczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem konsolidacyjne Razem
pomiedzy segmentami
63 754 508 535 809 821 115 288 1497 398 (17 342) 1480 056
53 618 451727 725 492 108 369 1 339 206 (15 309) 1323 897
10 136 56 808 84 329 6919 158 192 (2.033) 156 159
9 807 46 838 37 162 5543 99 350 (2171) 97 179
54 2588 (4610) 9 886 7918 (452) 7 466
383 12 558 42 557 11 262 66 760 (314) 66 446
1609 16 331 13 760 337 32 037 - 32 037
1992 28 889 56 317 11 599 98 797 (314) 98 483
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6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI,  WYKUPU | SPLATY  NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | kwartale 2017 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych, przyjetego Uchwalg nr 153/2016 Zarzadu
Boryszew S.A. z dnia 28 lipca 2016 roku, zmienionego Uchwalg nr 1/2017 Zarzadu Boryszew S.A. z dnia 2 stycznia
2017 roku, Boryszew S.A. wyemitowala:

w dniu 2 stycznia 2017 roku, 15 obligacji imiennych serii A5 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligaciji wyniosta 15.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 31 grudnia 2017 roku.
Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji
obligacji imiennych, w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez Hutmen S.A. Srodki z emisji zostaty

przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Boryszew S.A.

w dniu 2 stycznia 2017 roku, 1 obligacje imienng serii A6 0 wartosci nominalnej 1.000.000,00 ziotych kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 1.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 31 grudnia 2017
roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu
emisji obligacji imiennych, w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez S&l S.A. z siedzibg w St. Sulpice,

Szwajcaria. Srodki z emisji zostaly przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej Boryszew S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE
W | kwartale 2017 roku oraz do momentu publikacji raportu Spoétka nie emitowala kapitatowych papierow

wartosciowych.

7. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI
BIEZACEGO OKRESU
Do czynnik6w i zdarzen nietypowych, ktére mialy wplyw na wyniki Grupy po | kwartale 2017 roku oraz ich poréwnanie

z okresem poprzedzajacym nalezy zaliczy¢ przede wszystkim czynniki majgce wplyw na poréwnywalnos¢ danych:

e nizszy poziom wyniku na sprzedazy aktywdw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych,
e zmiany cen dla produktéw spdlek Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH i Theysohn Kunststoff

GmbH, ktére zaczely obowigzywac od 1l kwartatu 2016 roku.

8. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH ORAZ DANYCH
SZACUNKOWYCH

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Zobowigzania warunkowe (gwarancje i poreczenia): 25726 12 659
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9. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Wartosc¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci
godziwej

Wartosc¢ godziwa na
dzien

Stan na Stan na wartosci

31.03.2017 31.12.2016 godziwej

Hierarchia

Aktywa finansowe

Akcje notowane 3 466 3462 Poziom1
Pochodne instrumenty finansowe 46 084 18 231 Poziom 2

Zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 12 360 27779 Poziom 2

Wartos¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci
godziwej

Warto$¢ godziwa na dzien Hierarchia

Stan na Stan na wartosci
31.03.2017 31.12.2016 godziwej

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane 2502 2502 Poziom3
Udzialy przeznaczone do obrotu 25 089 25089 Poziom 3
Obligacje 67 433 64 007 Poziom 3
Naleznosci i pozyczki 763 265 593937 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 113188 111879 Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 954 205108 Poziom 3

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki i leasing 1212137 1117210 Poziom 2
Zobowigzania handlowe 681473 629496 Poziom 3
Zobowigzania z tytulu WUG 40 631 40 631 Poziom 2

10. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

STRUKTURA BORYSZEW S.A.
Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew. W skiad Grupy wchodzg krajowe

i zagraniczne spoiki zalezne, wspodizalezne, stowarzyszone. Jako ,Spoétka matka” peilni funkcje zarzadcze
i nadzorujgce w stosunku do pozostalych spétek Grupy Kapitatowej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzgdzanie Grupg Kapitatlowa, a jej celem jest
wzrost wartosci Spotki w dtugim okresie.
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W | kwartale 2017 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

Oddziat Maflow w Tychach — producent przewoddw dla branzy automotive, w tym gtdwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majatek Oddziatu, stanowigcy najwieksze

aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku,

Oddziat Elana w Toruniu — producent widkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu
Najwazniejsze produkty to widkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potaczenia

Boryszew S.A. ze spoétkg Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku,

Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcowek aluminiowych, drutéw,
przewoddéw, w tym przewoddéw napowietrznych ze specjalnych stopow aluminium o konstrukcjach
eliminujgcych zagrozenie zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawa mediéw energetycznych dla odbiorcow

zewnetrznych,

Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktdw z branzy chemicznej i budowlane;.

Sztandarowym produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo",

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie - producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych,
wykorzystywanych do produkcji elementéw maszyn i urzadzen, oraz Srodkow pozoracji pola walki dla

zastosowan wojskowych,

Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektéw informatycznych dla spotek Grupy

Boryszew oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatyczne;j,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zajmuje sie sprzedazg medidw energetycznych dla spétek Grupy

Boryszew jak i odbiorcow zewnetrznych,

Oddziat Handlowy w Sochaczewie zajmowat sie handlem metalami niezelaznymi z podmiotami spoza Grupy
Boryszew w kraju i na rynkach Unii Europejskiej (od dnia 1 wrzes$nia 2016 roku Oddziat nie prowadzit
dziatalnosci operacyjnej). W dniu 17 lutego 2017 roku Oddziat zostat wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcow
KRS.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. spotka Impexmetal S.A., skupiajgca wokot siebie spokki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu
tozyskami.

W 2010 roku Spéika przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedacg jednym z najwiekszych producentéw przewodow
do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego
roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spotka kontynuowala realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy motoryzacyjnej. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwdch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS - Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwoérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
nabycia aktywéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych,
galwanizowanych i chromowanych dla sektora motoryzacyjnego.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyta 80% udziatdw Tensho Poland Corporation Spoétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw

sztucznych.
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SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

udziat
jednostki
dominujacej | udziat w
w kapitale glosach
Nazwa spotki Siedziba (%) (%) podmiot zalezny od: segment dziatalnosci

Boryszew S.A.: Warszawa Jednostka dominujgca
Oddziat Centrala Warszawa Pozostate
Oddziat Elana w Toruniu Torun Chemia
Oddziat Energy w Toruniu Torun Pozostate
Oddziat Enterprise Data
Center w Toruniu Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach | Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Metale
Oddziat Nylonbor Sochaczew Chemia
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew SA Chemia
Torlen Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Chemia
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Chemia
Elana Energetyka Sp. z 0.0. | Torui 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Components Boryszew Automotive
Poland Sp. z o.0. Warszawa 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew HR Service Sp. z Boryszew Automotive
0.0. Torun 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. | Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Commodities Sp. Boryszew Automotive
Z 0.0. Warszawa 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z
0.0. w likwidacji Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0. | Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Maflow Torun Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0. | Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z o.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive
S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow France Automotive
S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Sp. z o.0. Motoryzacja
Maflow Components Co.
Ltd Chiny 100 100 | Maflow Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive Maflow Spain Automotive
Mexico S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z o.0. Motoryzacja

Maflow Spain Automotive
MAFMEX S.DE R.L.DE C.V_| Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z o.0. Motoryzacja

Boryszew S.A. Maflow
Maflow India Private Limited | India 100 100 | Polska Sp. z o.0. Motoryzacja

Boryszew Automotive
ICOS GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau
GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Formenbau Boryszew Kunstofftechnik
Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja
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Boryszew Kunstofftechnik Boryszew Automotive

Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive

BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew Boryszew Kunstofftechnik

Oberflachetechnik GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja

Boryszew Deutschland Boryszew Automotive

GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

AKT Plastikarska Republika Boryszew Automotive

Technologie Czeska 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew Plastic RUS Sp. z Boryszew Kunstolffechnik

0.0. Rosja 51 51 | Deutschland GmbH Motoryzacja

Boryszew Tensho Poland

Sp. z 0.0. Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Impexmetal S.A. Warszawa 59,99 59,99 | Boryszew SA Metale
Impexmetal S.A.,Impex —
invest, SPV Impexmetal,
SPV Boryszew 3, Boryszew

Hutmen S.A. Warszawa 73,78 100,00 | S.A. Metale

Walcownia Metali Dziedzice | Czechowice- Hutmen S.A. , Impexmetal

S.A. Dziedzice 46,01 100,00 | S.A., Boryszew S.A. Metale

Huta Metali Niezelaznych

Szopienice S.A. w likwidacji | Katowice 37,06 61,77 | Polski Cynk Sp. z o.0. Pozostate

ZM Silesia S.A. Katowice 59,99 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

Baterpol S.A. Katowice 59,99 100,00 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
Impexmetal S.A., ZM

Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 59,99 100,00 | Silesia S.A. Metale

FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 59,00 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

Wielka

FLT Bearings Ltd. Brytania 59,00 100,00 | FLT France SAS Metale

FLT France SAS Francja 59,00 100,00 | FLT Polska Sp. z o.0. Metale

FLT Walzlager GmbH, Niemcy 59,00 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale

FLT & Metals s.r.l., Wiochy 59,00 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale

FLT (Wuxi) Trading Co.

Ltd., Chiny 59,00 100,00 | FLT Polska Sp. z o.0. Metale

Wielka

FLT & Metals Ltd. Brytania 59,99 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

S & | S.A. w likwidacji Szwajcaria 59,99 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate

SPV Lakme Investment Sp.

Z 0.0. Warszawa 55,81 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate

Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 59,99 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate

Eastside Capital Boryszew SA ,Impexmetal

Investments Sp. z o.0. Warszawa 86,00 100,00 | S.A. Pozostate

Symonvit Ltd w likwidaciji Cypr 59,99 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. | Wroctaw 59,99 100,00 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale

ZM Nieruchomosci Sp. z

0.0. w likwidacji Katowice 59,99 100,00 | ZM SILESIA S.A. Metale

Baterpol Recycler Sp. z o.0. Baterpol Recycler Sp. z

Spoétka komandytowa w 0.0., HMN Szopienice S.A.

likwidaciji Wroctaw 59,99 100,00 | w likwidacji Metale

Surowce Hutmen S.A. Sp. Hutmen SA, Baterpol SA,

Komandytowa Wroctaw 59,99 100,00 | FLT Polska Sp. z o.0. Metale
Impexmetal SA, ZUO Sp.

SPV Impexmetal Sp. z 0.0. | Warszawa 59,99 100,00 | zo.o, BAP Sp. z o.0. Metale

Metal Zinc Sp. z0.0. w

likwidacji Katowice 59,99 100,00 | ZM Silesia SA Metale
Eastside Capital

Eastside — Bis Sp. z o.0. Warszawa 86,00 100,00 | Investments Sp. z 0.0. Pozostate

Zaktad Utylizacji Odpadow

Sp. z 0.0. Konin 35,98 59,97 | Impexmetal S.A. Metale
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11. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, t ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA
| ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

W | kwartale 2017 roku ani po dniu bilansowym nie byto istotnych zmian w strukturze formalno —prawnych Grupy

Kapitatlowej Boryszew poza nabyciem akcji Hutmen S.A.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Wykonanie prognozy 2017 roku opublikowanej w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 29.03.2017 wynosi po

| kwartale 2017 roku odpowiednio EBITDA (23,8%), zysk netto (25,6%).

W opinie Zarzadu Boryszew S.A. nie istniejg przestanki dotyczace zmiany prognozy wynikow rocznych

opublikowanych w ww. raporcie.

13. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zakladowego i ogoinej liczby

glosow wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji.

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik 152 814 120 63,67% 151 654 285 63,189%

w tym: podmioty zalezne 24 818 412 10,34% 24 818 412 10,341%
Nationale — Nederlanden Otwarty

14 773 261 6,16% 14 773 261 6,156%

Fundusz Emerytalny (**)
Pozostali 72 412 619 30,17% 73 572 454 30,655%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,000%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z dnia
13 pazdziernika 2016 roku).
(**) Nationale — Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11 stycznia 2017

roku).

14. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO — UDZIAL GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

W dniu 11 stycznia 2017 roku do Spotki wplynelo zawiadomienie, od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny informujace, iz w wyniku nabycia akcji Boryszew S.A. w transakcji na GPW w Warszawie, rozliczonych
w dniu 4 stycznia 2017 roku, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt stan posiadania akgji
Spotki powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Informacje o ww. zawiadomieniu Spotka przekazata

raportem biezgcym nr 2/2017.

Poza powyzszym, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie mialy miejsce inne

zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietéw akcji Spoiki.
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15. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH
AKCJI LUB OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA

POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zestawienie stanu posiadania akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do nich przez Zarzad Spokki.

Zarzad Boryszew S.A.

Stan na dzien
publikaciji
poprzedniego

Zmiany stanu
posiadania nabycie/
(zbycie)

Stan na dzien
publikacji niniejszego
raportu

raportu kwartalnego
3 000 -

Aleksander Bary$ 3 000

Pozostale osoby zarzgdzajace oraz osoby nadzorujgce Boryszew S.A. nie posiadajg akcji Spotki, ani uprawnien do
nich.

16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Boryszew S.A. oraz pozostate sp6tki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
nie byly strong postepowania toczacego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérego tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych

Boryszew S.A.

17. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy zawierane na warunkach rynkowych.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANY MI:

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

Kwota Kwota do
. Data Termin pozyczki Kwota do splaty w .
Spéika umowy sptaty zgodnie sptaty utelz przeliczeniu ClpEEET e
Zumowag na PLN
Theysohn Kunststoff EURIBOR 3M
ey 30.08.2011 | 31122017 | 400000| 400000 EUR | 16879205 s
01.09.2011 | 31.12.2017 | 3000000 2249652| EUR | 9493082 Enﬂ';'ff'? M
EURIBOR 3M
Boryszew 02.08.2011 | 31122017 | 14500000 | 14371899| EUR | 60646540 " nn
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH 10.12.2012 | 31.12.2017 | 2400000| 2150000 EUR | 9072570 Enﬂ';”;fR 3M
10.07.2013 | 31.12.2017 | 10000000 | 10000000 EUR | 42198000 | fonoor o™
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21.08.2014 | 31.12.2017 | 10000000| 7060426| EUR | 29793585 EHHE:ESR M
31.08.2016 | 31.12.2017 | 2800000 310000| EUR 1 308 138 | EYRIBOR 1M
+marza
03.11.2016 | 30.11.2017 512000| 200000| EUR 843 960 | EURIBOR 3M
+marza
24.11.2014 | 31.12.2017 | 6500000| 6500000| PLN 6 500 000 m'szaR 3M +
EURIBOR 3M
09.12.2016 | 30.04.2017 | 3000000 3000000| EUR | 15 650400 | simgs
goryszew - EURIBOR 3M
Oberflachentechnik 19.12.2016 | 30.06.2017 | 3000000| 3000000| EUR | 12 659400 .
Deutschland GmbH tmarza
29.03.2017 | 30.06.2017 | 3300000| 2100000| EUR | 8861580 igﬁ':OR 3M +
17.01.2013 | 31.12.2017 | 500000 500000 EUR | 2109900 Egﬁ':OR 3M+
13.03.2015 | 31.12.2017 150000| 150 000| EUR 632 970 igﬁ':OR 3M +
BRS YMOS GmbH 53
07.06.2016 | 31.12.2017 460000|  460000| EUR 1941108 igfz': R3M +
27.06.2016 | 31.12.2017 | 240000| 240000| EUR | 1012752 igﬁ':OR 3M+
02.07.2014 | 31.12.2017 | 1000000| 1000000 EUR | 4 219800 ngz'fOR 3M +
Boryszew Deutschland OR 3
22.09.2014 | 31122017 | 10000000| 6349000 EUR | 26761510 oise o "
03.09.2015 | 31.12.2017 | 8000000| 834733| PLN 834 733 m'fzoaR 3M+
Boryszew Automotive WIBOR 3M +
e o o 23.09.2015 | 31122017 | 2800000| 2800000 EUR | 11815440 oes)
27.01.2017 | 31.12.2017 | 325350| 325350| PLN 395 350 m?zT 3M+
WIBOR 3M +
14.09.2015 | 31.12.2017 | 1100000| 1100000 PLN 1100 000 | 11arzg
Polish Wind Holding B.H.
WIBOR 3M +
20.12.2016 | 31.12.2017 | 550000| 550 000| PLN 550 000 | marze
Boryszew HR Service EUR EURIBOR 1M +
Sp. 2 0.0. 10.02.2016 | 29.02.2017 170 000 35 895 151 470 | marza
UR EURIBOR 1M +
18.11.2015 | 30.06.2020 | 689 772 689 772 2910 700 | marza
UR EURIBOR 1M +
19.02.2016 | 30.06.2020 | 1695000| 1 695000 7 152 561 | marza
MAFMEX S. de R.L. de EUR EURIBOR 1M +
C.V. 14.09.2016 | 30.06.2020 | 1046712 1046712 4 416 915 | marza
EURIBOR 1M +
16.12.2016 | 30.06.2020 | 568516| 568516| EUR | 2399 023| marsa
EURIBOR 1M +
23.12.2016 | 31.12.2022 | 448337| 448337| EUR 1891 891 | marza
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1000000| 1000000| EUR 4219 800 | marza
Maflow Polska sp. z o.0. 14.06.2016 | 31.12.2019

EURIBOR 1M +

1 000 000 150 050| EUR 633 181 | marza

22.11.2016 | 31.12.2019

EURIBOR 1M +

tacznie do sptaty PLN | 270833280

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 31.03.2017 roku.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 17 marca 2017 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach
w kwocie 10.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 30 wrzesnia 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato

ustalone na warunkach rynkowych.

PRZEDEUZENIE TERMINU SPEATY POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 31 marca 2017 roku Impexmetal S.A. przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2018 roku termin spfat nastepujgcych

pozyczek udzielonych Boryszew S.A.:
pozyczka w kwocie 30.000.000 ziotych udzielona w dniu 16 czerwca 2015 roku,
pozyczka w kwocie 10.000.000 ztotych udzielona w dniu 2 lipca 2015 roku,
pozyczka w kwocie 3.000.000 ztotych udzielona w dniu 7 wrzesnia 2015 roku.

pozyczka w kwocie 5.000.000 ztotych udzielona w dniu 17 lipca 2014 roku.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 roku spoétka Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 15 obligacji imiennych serii A5
o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda. tgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji

wynosi 15.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 2 stycznia 2017 roku spétka S&l S.A. z siedzibg w St. Sulpice, Szwajcaria objeta 1 obligacje imienng
serii A6 0 wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych. £gczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligac;ji
wynosi 1.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 grudnia 2017 roku.

Wyzej wymienione obligacje zostaly objete na warunkach rynkowych.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ SPV BORYSZEW 3 Sp. z 0.0.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 5 obligacji imiennych, emitowanych przez
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., na tgczng kwote 5.000.000 zt. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2017 roku.
Obligacje zostaly objete na warunkach rynkowych. Obligacje te zastepujg obligacje imienne serii G, wyemitowane

przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez Hutmen S.A.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP. Z O.O.
W dniu 15 marca 2017 roku Boryszew S.A. objefa 1 obligacje imienng serii AW2 o wartosci nominalnej 770.000,00
zlotych, emitowang przez Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Termin wykupu: 31 grudnia 2018 roku. Obligacja

zostata objeta na warunkach rynkowych.

ZMIANA TERMINU WYKUPU OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP. Z O.O.

Termin wykupu 20 sztuk obligacji imiennych (10 szt. obligacji serii EB1i 10 szt. obligacji serii EB2) o tgcznej wartosci
nominalnej 51.235.000,00 ztotych, objetych przez Eastside — Bis Spétka z 0.0. w dniu 15 listopada 2016 roku, zostat
przedtuzony do dnia 31 lipca 2017 roku.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA

PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -+ ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI £tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH

PORECZEN LUB GWARANCIJI

STANOWI

KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A.

ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIEJ 10%

Bank Polska SA

Data
Podmiot, ktéremu rozpoczecia Wartos¢ Wartos¢ s L
. . . . . . . . . Wartosc Data waznosci
udzielono poreczenia [obowigzywania| Przedmiot zobowigzania |poreczenia |poreczenia f .
- . . . poreczenia poreczenia
lub gwarancji poreczenia lub w walucie | w walucie
gwarancji
EUR uUsSD PLN
Poreczenie za zobowigzania
12.02.2010 |handlowe udzielone firmie 520 180 2195 056| bezterminowe
Torlen Sp. z 0.0. Polytrade GmbH
Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 |handlowe udzielone firmie 800 000 3 375 840| bezterminowe
MB Barter & Trading SA
Gwarancja udzielona firmie
Boryszew Deutsche Leasing
Kunststofftechnik 06.09.2012 |International GmbH 890 000 3755622 02.05.2018
Deutschland GmbH lobowigzujaca od
02.01.2013r.
31012013 [oWarancja udzielona 5000 000 21 099 000| bezterminowa
bankowi Commerzbank
Gwarancja udzielona firmie
20.04.2013 |Hewlett-Packard International 150 000 632 970 30.04.2018
Plc.
Gwarancja udzielona jako
23.07.2013 [(apezpieczenie kredytu 992 373 4187616 30.08.2021
udzielonego przez GE Capital
Bank AG
Gwarancja udzielona jako
04.10.2013 [zabezpieczenie sptaty wobec 750 000 3164 850, 01.07.2017
IALD AutoLeasing D GmbH
Gwarancja udzielona firmie
11.12.2013 [Hewlett-Packard International 297 500 1255391 28.02.2018
Plc.
Gwarancja udzielona firmie
12.03.2014 [Hewlett-Packard International 297 500 1255391 28.02.2019
Plc.
Gwarancja udzielona firmie
06.06.2014 |Hewlett-Packard International 297 500 1255391 31.05.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona firmie
25.09.2014 |Hewlett-Packard International 267 750 1129851 31.05.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona firmie
22.01.2015 |Hewlett-Packard International 100 000 421 980 31.08.2019
Bank Plc.
31.01.2017 [oWarancjaudzielonaDNB | g 4 ggp 63 297 000| 30.11.2017
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Theysohn Kunststoff

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche

GmbH / Theysohn 28.02.2012 Bank AG Spétkom Theysohn 640 000 2700 672 bezterminowa
Formenbau GmbH
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff
Boryszew Gwarancja dla Banku
Oberflachentechnik 26.01.2016 Gos odajrstwa Krai owedo 21 838 000 92 151 992 31.12.2026
Deutschland GmbH P J 9
27.03.2017 |Helag Electronic GmbH 200 000 843 960 31.12.2017
. Gwarancja udzielona firmie .
Boryszew Plastic RUS 11.07.2013 ZAO Hewlett-Packard AO 200 000 789 100 bezterminowa
27.08.2013 [2!Varancja udzielona firmie 449 600 1897222 15.06.2019
RB Leasing Ltd.
Gwarancja udzielona firmie .
30.04.2014 Z7AO Hewlett-Packard AO 100 000 394 550| bezterminowa
Gwarancja udzielona firmie
13.02.2017 |Volvo Group 5000 000 21099 000, bezterminowa
Trucks Operations
BRS YMOS GmbH 27.05.2015 [CVarancia udzielona Wurth 309 812 1307 345 30.11.2020
e Leasing GmbH & Co. KG T
15.03.2016  |Wurth Leasing GmbH 354 902 1497 615 15.03.2022
Boryszew Tensho Gwarancja udzielona firmie .
Poland Sp. 7 0.0. 10.12.2015 PGE Obr6t S.A. 300 000| bezterminowa
Gwarancja realizacji
14.03.2017 |zobowigzan z tytutu emisji 41 000 000| bezterminowa
obligacji
SPV Lakme Investment 19.02.2015 Gwarancja udzielona firmie 70 000l bezterminowa
Sp.zo.o. IACG 3 Sp. z o.0.
Gwarancja udzielona firmie
Maflow BRS s.r.l. 01.01.2017 |Fvércompounds S.p.A. za 1,000 000 4219800 31.12.2017
sptate zobowigzan
handlowych
01.01.2017 [PWarancja udzielona firmie 100 000 421980 31.12.2017
|lArkema
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 |CORDTECH 300 000 1265940, 31.12.2017
INTERNATIONAL SAS
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 [Mehler Engineered Products 400 000 1687920 31.12.2017
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 [Softer Spa za sptate 250 000 1054950, 31.12.2017
zobowigzan handlowych
26.04.2016 [Banka IFIS 750 000 3164 850 | bezterminowo
Gwarancja nalezytego
Maflow. France 26.07.2016  |wykonania umowy Leasingu 377 000 1590 865| bezterminowo
Automotive S.A.S. .
na rzecz Natixs Lease
Maflow do Brasil Ltda.| 01.10.2016 [2Waranciadiafirmy Schrader| 44 oq 421980 01.10.2017
International
Boryszew 19.12.2016  [Borealis AG 375 000 1582425 31.12.2017
Commodities
8.02.2016 BSB Recycling GmbH 2500 000 10 549 500 31.12.2017
19.12.2016 ([Trinseo Europe GmbH 400 000 1687920, 31.12.2017
19.12.2016 |WMK Plastics GmbH 200 000 843 960 31.12.2017
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Gwarancja udzielona firmie
30.05.2016 [Basell Sales and Marketing 1 500 000 6329700 31.12.2017
Company B.V.

Spoiki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016  |Volkswagen AG 20 000 000 84 396 000| bezterminowo
Volkswagen AG

do czasu
Elana Energetyka 01.12.2015 |PGE Obroét S.A. 3000000 wygasniecia
zobowigzan
Urzad Marszatkowski
Impexmetal S.A. 01.02.2017 |Wojewodztwa 5814 361 31.12.2018
\Wielkopolskiego
Alchemia S.A. 01.01.2017  |Arcelormittal Poland S.A. 6 000 000 25318 800 31.12.2017

tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 88 407 117 300 000, 424 428 363

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
whasnych Boryszew S.A.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg mialy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartaldw nalezy

zaliczyc:

e Sytuacje gospodarczg na Swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy),

e Popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy
Kapitalowej Boryszew,

e Poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Spadek notowann metali moze wygenerowa¢ dodatkowy popyt dla tych produktow
Grupy Kapitatowej, ktora posiadajg tafisze substytuty. Przykladem moga by¢ instalacyjne rury miedziane
oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe,

e Koszty surowcow, w tym w szczegolnosci ceny zZtomow oraz wysokosci premii do metali,

e Kurs zlotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie
wplywa na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach,

e Ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej - tworzyw sztucznych
i komponentéw do produkcji w technologii wirysku czesci plastikowych do samochodéw,

e Koszt nosnikow energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa

metali.
Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszilych okresach nalezy zaliczyc¢:
o Efekty inwestycji rozwojowych, w tym w najwiekszym stopniu w Impexmetal S.A., ktory w 2017 roku
osiaggnie zdolnosci produkcyjne 100 tys. ton/rok.

o Efekty kolejnych inwestycji, ktére sg przedmiotem wewnetrznych analiz, m.in. kolejny etap rozwoju mocy

produkcyjnych w zaktadzie Aluminium Konin.
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o Efekty otrzymanych dotacji projektowych w NPA Skawina (Multiex — dotyczacej innowacyjnej technologii
wytwarzania wyrobow funkcjonalnych na bazie aluminium) oraz w spétkach Grupy zwigzanych

z otrzymaniem Swiadectw efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty).
20. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI

Poza informacjami zaprezentowanymi w ramach niniejszego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 roku Spétka nie
identyfikuje innych informaciji, ktore jej zdaniem sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku

finansowego Spdékki i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017- 01.01.2016 -
31.03.2017  31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 384 104 381 565
Koszt wlasny sprzedazy 324 958 338 930
Zysk brutto ze sprzedazy 59 146 42 635
Koszty sprzedazy 7 148 9 022
Koszty ogolnego zarzadu 26 290 15 097
Pozostate przychody operacyjne 5384 7 639
Pozostale koszty operacyjne 6 807 5341
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 285 20 814
Przychody finansowe 4105 4 330
Koszty finansowe 15 415 23134
Wynik na dziatalnosci finansowej (11 310) (18 804)
Zysk przed opodatkowaniem 12 975 2010
Podatek dochodowy 2934 457
Zysk netto 10 041 1553
Zysk na akcje
Sredniowazona ilo$¢ akgji 232170000 233170000
Zysk na jedng akcje (z}) 0,04 0,01
Liczba akcji uprawnionych do dywidendy 232170000 233170000
01.01.2017- 01.01.2016 -
31.03.2017  31.03.2016
Zysk netto 10 041 1553

Dochody ujete w kapitatach

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskoéw i

strat

Wycena aktywow finansowych DDS - (1523)

Rachunkowos¢ zabezpieczen (2 348) (1573)
Podatek dochodowy 446 588

Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na Swiadczenia

pracownicze
Podatek dochodowy
Dochody ujete w kapitatach razem

Catkowite dochody ogotem
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 272 406 260 785
Nieruchomosci inwestycyjne 144 144
Wartosci niematerialne 27 418 25915
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych i stowarzyszonych 378 504 364 938
Aktywa finansowe 17 666 19 036
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1011 -
Naleznosci dtugoterminowe 347 717 354 721
Pozostate aktywa 13814 14191
Aktywa trwate razem 1 058 680 1039 730

Aktywa obrotowe

Zapasy 141 098 134 259
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 356 373 318 893
Krotkoterminowe aktywa finansowe 30 141 27 108
Pochodne instrumenty finansowe 276 1609
Pozostate aktywa 7 588 6 261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 057 60 932
Aktywa obrotowe razem 591 533 549 062
Aktywa razem 1650213 1588792
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PASYWA

Kapitat wkasny
Kapitat zakladowy
Udzialy/akcje wlasne

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw

inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe razem

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Pozostale pasywa

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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31.03.2017 31.12.2016
248 906 248 906
(49 518) (49 518)
112 346 112 346
(1 858) 44
77 77
265 933 255 892
575 886 567 747
135919 136 334
69 301 67 832
61 61
2103 2 453
2471 2482
5155 5156
3024 3151
218 034 217 469
488 502 450 170
29 851 27 569
312 893 311 333
494 -
4 300 -
9 265 8 097
1694 1694
9294 4713
856 293 803 576
1074 327 1021 045
1650213 1588 792
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Zyski/straty z dziatalnosci finansowej (w tym odsetki od zob. finansowych)
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Pozostale pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia udziatow

Wykup obligaciji

Wydatki na nabycie aktywdw trwatych

Nabycie udziatéw i akcji w podmiotach z GK

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow

Sptata kredytow

Sptata pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacii..
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkdéw pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03. 2017 31.03. 2016
12 975 2 010
(12 772) 21 568
6 878 8 884
4725 4873
(35 874) (15 346)
(6 839) 9 635
1 560 17 755
4 660 (4 399)
12 120 166
(2) -
203 23578
- 11 892
(1 663) -
(18 485) (14 207)
(13 566) -
- (17 154)
- (2 449)
(33 714) (21 918)
40 389 21977
(2 256) (12 075)
(216) (945)
(3 836) (4 873)
(5 445) (2 950)
28 636 1134
(4 875) 2794
60 932 22731
56 057 25 525
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2017
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Zysk za | kwartat 2017 r.

Catkowite dochody og6tem za | kwartat 2017 r.

Stan na 31.03.2017

Stan na 01.01.2016

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywéw dostepnych do sprzedazy

Zysk za | kwartat 2016 r.

Catkowite dochody ogétem za | kwartat 2016 r.
Stan na 31.03.2016

Nadwyzka
z emisji akcji )
powyzej ich Kapitat z pfz)éss,i;/ast;tor\i/t;rﬁa
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ aktualizacji Swiadczen Zyski Kapitat wtasny
akcyjny akcje wlasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych zatrzymane razem
248 906 (49 518) 112 346 44 77 255 892 567 747
- - - (1902) - - (1902)
_ - - 10 041 10 041
- - - (1902) - 10 041 8139
248 906 (49 518) 112 346 (1 858) 77 265933 575 886
Nadwyzka
z emisji akcji Zyski/Straty z
powyzej ich Kapitat z przeszacowania
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ aktualizacji Swiadczen Zyski Kapitat wiasny
akecyjny akcje wlasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych zatrzymane razem
248 906 (44 411) 112 346 (2312) (135) (42) 252 185 566 537
- - - (1274) - - - (1274)
} - - - (1234) - - (1234)
- - - - - - 1553 1553
- - - (1274 (1234) - 1553 (955)
248 906 (44 411) 112 346 (3586) (1369) (42) 253738 565 582
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SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.2017 -31.03. 2017

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik brutto ze sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

01.01.2016 -31.03. 2016

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik brutto ze sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Wytaczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate pomiedzy Razem
segmentami
55915 180 789 89 645 59 575 (1 820) 384 104
45 310 144 151 81 133 55 748 (1384) 324 958
10 605 36 638 8512 3827 (436) 59 146
7 506 18 553 3200 4615 (436) 33438
320 (5 255) 352 3160 - (1423)
3419 12 830 5664 2372 - 24 285
221968 509 293 162 314 784 112 (27 474) 1650213
72132 610 501 105 780 308 675 (27 468) 1069 620
Wytaczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate pomiedzy Razem
segmentami
51 993 153 212 72 751 105734 (2125) 381 565
42 414 133172 64 282 101 108 (2 046) 338930
9579 20 040 8469 4626 (79) 42 635
8 867 9159 3146 3027 (80) 24119
(156) 696 (120) 1879 1) 2298
556 11 577 5203 3478 - 20 814
221758 417 017 147 310 840 810 (76 496) 1550 399
83475 545 403 101 330 331105 (76 496) 984 817
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.03. 2017 31.03. 2016
Sprzedaz krajowa 136 453 110 806
Sprzedaz do krajow UE 230 666 250 826
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 3948 9632
Sprzedaz poza Europe 13 037 10 301
Przychody ze sprzedazy razem 384 104 381 565

PobrPIsY:

Niniejszy raport zostat podpisany w siedzibie Spétki w dniu 15 maja 2017 roku.

Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu

Aleksander Bary$ — Czionek Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu

Cezary Pyszkowski — Czlonek Zarzadu

Piotr Szeliga — Czlonek Zarzadu

Elzbieta Stabon — Gtéwna Ksiegowa
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