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GRUPA CIECH - WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miclesiqce 3 miclesiqce 3 mif_'siace 3 mit’esiace
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy 898 378 826 469 209 456 189 736
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 126 832 150 453 29571 34 540
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 95 697 132142 22312 30336
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 78 089 102 238 18 206 23471
Zysk/(strata) netto wtascicieli jednostki dominujacej 78 003 102 068 18 186 23432
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujacych 86 170 20 39
Inne catkowite dochody netto 19 541 1550 4556 356
Catkowite dochody ogétem 97 630 103 788 22762 23827
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (21 027) 65 796 (4902) 15105
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (102 099) (134 550) (23 804) (30 889)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2 221) (1842) (518) (423)
Przeptywy pienigzne netto razem (125 347) (70 596) (29 224) (16 207)
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 4452 611 4501 892 1055171 1017 607
Zobowigzania dtugoterminowe 1622 080 1695514 384 397 383 254
Zobowigzania krotkoterminowe 969 409 1042 886 229729 235734
Kapitat wtasny razem 1861122 1763492 441 045 398 619
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujgcej 1864 422 1766 827 441 827 399 373
Udziaty niekontrolujace (3 300) (3 335) (782) (754)
Kapitat akcyjny 287 614 287 614 68 158 65012
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) 1,48 1,94 0,35 0,45
CIECH S.A. - WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt. w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy 600 701 529928 140053 121 658
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 61294 73713 14 291 16 923
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 105 194 59 397 24526 13636
Zysk/(strata) netto za okres 85 800 49 165 20 004 11287
Inne catkowite dochody netto 9 655 (2 479) 2251 (569)
Catkowite dochody ogdtem 95 455 46 686 22 255 10718
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 52548 (31 106) 12 252 (7 141)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (116 526) (73 447) (27 168) (16 861)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (41177) 15740 (9 600) 3613
Przeptywy pieniezne netto razem (105 155) (88 813) (24 516) (20 389)
stan na dzien stan na dzien  stan na dzien stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 3590678 3599972 850912 813 737
Zobowigzania dtugoterminowe 1402 863 1467 349 332448 331679
Zobowigzania krotkoterminowe 795 594 835 857 188 538 188 937
Kapitat wtasny razem 1392221 1296 766 329926 293121
Kapitat akcyjny 287 614 287 614 68 158 65012

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na PLN wedtug nastepujacych zasad:

. pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs okreslony przez Narodowy Bank Polski
na dzien konczacy okres sprawozdawczy,

. pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat, skonsolidowanego sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego.

. . okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
na dzien 31.03.2017 na dzien 31.12.2016 zakoriczony 31.03.2017 zakoriczony 31.03.2016
1EUR=4,2198 PLN 1 EUR =4,4240 PLN 1 EUR =4,2891 PLN 1 EUR =4,3559 PLN
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SRODROCZNE  SKROCONE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
FINANSOWE  GRUPY  CIECH  SPORZADZONE  ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT GRUPY CIECH

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016*

DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 898 378 826 469
Koszt wtasny sprzedazy (678 124) (587 980)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 220 254 238489
Pozostate przychody operacyjne 11 061 12 026
Koszty sprzedazy (61 556) (53 466)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 763) (32 030)
Pozostate koszty operacyjne (8 164) (14 566)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 126 832 150 453
Przychody finansowe 3506 1488
Koszty finansowe (34 590) (20 182)
Przychody / (koszty) finansowe netto (31 084) (18 694)
Udziat w .zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw (51) 383
witasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 95 697 132142
Podatek dochodowy (17 608) (29 904)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 089 102 238
DZIALtALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 78 089 102 238
w tym:

Zysk/(strata) netto wiascicieli jednostki dominujacej 78 003 102 068
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujacych 86 170
Zysk/(strata) na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy 1,48 1,94
Rozwodniony 1,48 1,94

*Dane przeksztatcone, opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie 2.2.

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy CIECH nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng czes¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALEKOWITYCH DOCHODOW GRUPY CIECH

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 089 102 238
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 78 089 102 238
Izr;r;lféil:(:l:vsi:fafochody brutto, ktére moga zostac przeniesione do sprawozdania z 32825 1436
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (13 605) 1555
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 46 430 (119)

Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do sprawozdania
z zyskow lub strat

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (13 284) 114

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw, ktére moga zostac

przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat S 114
Inne catkowite dochody netto 19 541 1550
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 97 630 103 788
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 97 630 103 788
Whtascicielom jednostki dominujacej 97 595 103514
Udziatom niekontrolujgcym 35 274

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowacé tacznie z notami
objasniajgcymi, ktdre stanowig integralng czesc srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY CIECH

31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 2 588 444 2623 660
Prawo wieczystego uzytkowania 29932 30219
Wartosci niematerialne, w tym: 171 604 129 389
- wartosc firmy 61915 64 180
Nieruchomosci inwestycyjne 32227 31384
Naleznosci dtugoterminowe 95 820 99 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdétzaleznych wycenianych metoda praw
witasnosci 5301 > 610
Dtugoterminowe aktywa finansowe 80 138 90 135
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 173 304 199 866
Aktywa trwate razem 3176770 3209 515
Zapasy 336 595 299 265
Krotkoterminowe aktywa finansowe 65 088 59971
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11231 13542
Naleznosci handlowe i pozostate 569 771 502 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 926 414 369
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3230 3230
Aktywa obrotowe razem 1275 841 1292377
Aktywa razem 4452611 4501 892
PASYWA
Kapitat akcyjny 287 614 287614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (9 456) (45 306)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 989 989
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78521
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (62 594) (46 336)
Zyski zatrzymane 1098 502 1020499
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 1864 422 1766 827
Udziaty niekontrolujace (3 300) (3335)
Kapitat wiasny razem 1861122 1763 492
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1332538 1345973
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24577 18979
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 140 819 197 738
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10598 10752
Pozostate rezerwy 81373 84 284
Rezerwa na podatek odroczony 32175 37788
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1622 080 1695514
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 172 473 160 845
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4271 4714
Zobowigzania handlowe i pozostate 665 620 743 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39176 43 868
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 990 1194
Pozostate rezerwy 86 879 88 786
Zobowiazania krétkoterminowe razem 969 409 1042 886
Zobowigzania razem 2591489 2738 400
Pasywa razem 4452 611 4 501 892

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy CIECH nalezy analizowad tacznie z notami
objasniajgcymi, ktdre stanowig integralng czesc sréddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY CIECH

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 78 089 102 238
Korekty

Amortyzacja 59 565 53128
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych 1069 (3)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 9779 (187)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (843) -
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (206) (136)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (121) (77)
Dywidendy i odsetki 9432 7022
Podatek dochodowy naliczony 17 608 29904
(Zyski) / straty z rozliczenia uméw o ustuge budowlang (kawerny) (759) (1 268)
(Zysk) / strata z udziatéw w spdtkach wycenianych metoda praw wtasnosci 51 (383)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 694 567
Wycena instrumentdéw finansowych (1 876) -
Nieefektywna cze$¢ rachunkowosci zabezpieczen (2 241) 1625
Pozostate korekty (3 780) (900)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 166 461 191530
Zmiana stanu naleznosci (25 221) (90973)
Zmiana stanu zapasow (36 355) (14 102)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (113 420) (9 206)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (940) 2094
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (9 475) 79 343
Odsetki zaptacone (951) (1 234)
Przeptywy z uméw o ustuge budowlang (kawerny) (450) (832)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (10 151) (11 481)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 027) 65 796
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie spotki zaleznej - 2931
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 7519 90
Odsetki otrzymane 820 782
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (107 605) (136 326)
Wydatki na rozwoj (2 833) (2 020)
Pozostate wydatki inwestycyjne - (7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (102 099) (134 550)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (447) (39)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (1774) (1.803)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2221) (1842)
Przeptywy pieniezne netto razem (125 347) (70 596)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 414 369 202 935
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 904 39
Srodki pieniezne na koniec okresu 289 926 132378

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy CIECH nalezy analizowac tgcznie z notami
objasniajgcymi, ktdre stanowig integralng czes¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WXASNYM GRUPY CIECH

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z Kapitat z Réznice kursowe Kapitat wtasny Kaoi
o . . . PP . apitat
) emisji akcji tytutu Pozostate Kapitat z z przeliczenia ) wiascicieli Udziaty
Kapitat . . . - Zyski R . . . wiasny
) powyzej ich stosowania kapitaty wyceny jednostek jednostki niekontrolujgce
akeyjny - - . . - zatrzymane Lo razem
wartosci rachunkowosci rezerwowe aktuarialnej dziatajacych za dominujacej
nominalnej zabezpieczen granica
01.01.2016 287 614 470 846 (16 004) 78521 434 (53 092) 577 257 1345576 (4072) 1341504
Transakcje z wtascicielami - - - - - - - - - -
f;:::w'te dochody ogétem za - - (96) - - 1542 102 068 103 514 274 103 788
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - - 102 068 102 068 170 102 238
Inne catkowite dochody - - (96) - - 1542 - 1446 104 1550
31.03.2016 287 614 470 846 (16 100) 78 521 434 (51 550) 679 325 1449 090 (3 798) 1445 292
01.01.2017 287 614 470 846 (45 306) 78521 989 (46 336) 1020499 1766 827 (3335) 1763492
Transakcje z wtascicielami - - - - - - - - - -
:::::W'te dochody ogdtem za - - 35850 - - (16 258) 78003 97 595 35 97 630
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - 78 003 78 003 86 78 089
Inne catkowite dochody - - 35850 - - (16 258) - 19 592 (51) 19 541
31.03.2017 287 614 470 846 (9 456) 78521 989 (62 594) 1098 502 1864 422 (3 300) 1861 122

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi, ktére stanowig integralng cze$¢ srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5 | NOTY  OBJASNIAIACE DO  SRODROCZNEGO  SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CIECH

2.1. PODSTAWA  SPORZADZENIA  SRODROCZNEGO  SKROCONEGO  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CIECH

Niniejsze s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego do
stosowania przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi
zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku). Prezentowane sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowa Grupy CIECH
na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku i zostato zatwierdzone przez Zarzad spétki CIECH S.A.
15 maja 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki
dominujgcej CIECH S.A. oraz jej istotnych jednostek zaleznych, a takze udziaty w istotnych jednostkach stowarzyszonych.

Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Grupy CIECH w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Zarzad CIECH S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy CIECH oraz jej wynik finansowy.
Ponadto Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie Zarzadu za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2017 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgddw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione,
jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego,
jak i okreséw przysztych. Profesjonalne osgdy dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki powodujace ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w punktach 2.6, 2.7, 2.8 i 2.13 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srodrocznym nie wystgpity istotne zmiany wartosci
szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

2.2. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete w Grupie CIECH zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy CIECH za 2016 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci 20 marca 2017 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu
zostaty przedstawione szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywoéw i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego, sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposdb
ciggly w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego oraz prezentowanych danych
poréwnywalnych, poza zmiang w prezentacji ustug wsparcia swiadczonych przez CIECH S.A. dla spétek z Grupy w ramach
segmentow — obecnie wszystkie przychody i koszty z tytutu ustug wsparcia prezentowane sg pod odpowiednimi segmentami,
w ktdrych swiadczone sg ustugi, dotychczas prezentowane byty gtéwnie w segmencie pozostatym.
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2.3, WALUTA FUNKCJONALNA | PREZENTACYJNA

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach
ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio: Grupa SDC oraz Ciech Group
Financing AB — EUR, CIECH Soda Romania S.A. — RON. Na potrzeby przeliczenia na PLN dla celéw konsolidacji zastosowano
nastepujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

31.03.2017* 31.12.20162
EUR 4,2198 4,4240
RON 0,9277 0,9749
Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 3 miesigce zakoriczone 31.03.20173 3 miesigce zakoriczone 31.03.2016*
EUR 4,2891 4,3559
RON 0,9485 0,9697

1 Tabela kurséw srednich NBP obowiqzujgca na dzieri 31 marca 2017 roku.

2Tabela kursow Srednich NBP obowiqzujgca na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

3 Wedtug kursu stanowiqcego sredniq arytmetycznqg Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku.

4 Wedtug kursu stanowiqcego sredniq arytmetycznq Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiqgca okresu
od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku.

2.4.  SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIAXALNOSCI GRUPY CIECH

W ksztattowaniu ogdlnych trendéw sprzedazy Grupy CIECH zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu
i podazy majg niewielkie znaczenie. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to Srodki ochrony roslin. Wiekszos¢
preparatow srodkow ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin, niemniej
jednak sprzedaz tych wyrobdw realizowana jest gtéwnie w IV kwartale roku poprzedzajacego. W przypadku pozostatych
produktéw poziom przychodoéw i wynikow finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom
sezonowym.

2.5.  SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW

W Grupie CIECH segmenty operacyjne zostaty wyznaczone na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczgcych elementow
sktadowych Grupy, podlegajacych regularnemu przeglagdowi przez Zarzad, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych celem alokacji zasobdéw na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw.

Do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych moze by¢ takze zaliczana sprzedaz produktéw i towaréw stanowigcych
kluczowy asortyment innych segmentéw. Wartosci te nie sg jednak istotne z punktu widzenia raportowania kontrolingowego
poszczegdlnych segmentow.

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi z wyjatkiem odsetek od naleznosci i zobowigzan
handlowych) oraz podatek dochodowy s3g zarzadzane i monitorowane na poziomie Grupy i nie sg one alokowane do
poszczegdlnych segmentow.

Segmenty sprawozdawcze s3g tozsame z segmentami operacyjnymi. Przychody i koszty, aktywa i zobowigzania segmentdw sg
ujmowane i wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Informacje o obszarach geograficznych Grupy CIECH ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywoéw Grupy.

Wyniki segmentdw operacyjnych oceniane sg przez Zarzad CIECH S.A. na podstawie poziomu przychoddw ze sprzedazy, zysku
na dziatalnosci operacyjnej, poziomu EBITDA oraz poziomu EBITDA znormalizowana.

EBITDA nalezy postrzegac jako dodatek, a nie zastepstwo dla wynikéw dziatalnosci przedstawionych zgodnie z MSSF. EBITDA
jest uzytecznym wskaznikiem zdolnosci zaciggania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA i EBITDA znormalizowana nie s3
zdefiniowane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i moga by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty. Ponizej przedstawiono uzgodnienie i definicje, jakie stosuje Grupa CIECH przy ustalaniu tych miernikdw.
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01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 089 102 238
Podatek dochodowy 17 608 29904
Udziat w .zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 51 (383)
witasnosci

Koszty finansowe 34 590 20182
Przychody finansowe (3 506) (1488)
Amortyzacja 59 565 53128
EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej 186 397 203 581

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

EBITDA 186 397 203 581
Zdarzenia jednorazowe, w tym: 280 2682
Odpisy z tytutu utraty wartosci (a) 1069 (3)
Pozycje gotéwkowe (b) (550) (831)
Pozycje bezgotéwkowe (z wytgczeniem odpisow z tytutu utraty wartosci) (c) (239) 3516
EBITDA znormalizowana na dziatalnosci kontynuowanej 186 677 206 263

(a) Odpisy z tytutu utraty wartosci zwiqzane sq z utworzeniem / rozwiqgzaniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow.
(b) Pozycje gotéwkowe zawierajq m.in. zysk/strate ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozycje pozostate (w tym koszty zwigzane

z zaniechangq dziatalnosciq, otrzymane lub zaptacone kary i odszkodowania).

(c) Pozycje bezgotowkowe zawierajq m. in: wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, koszty likwidacji zapasow i
rzeczowych aktywdw trwatych, koszty wstrzymanych inwestycji, rezerwy srodowiskowe, rezerwy na zobowiqzania i odszkodowania, koszty
niewykorzystania mocy produkcyjnych oraz inne pozycje (wtqczajgc w to koszty nadzwyczajne oraz inne rezerwy).

Dodatkowe informacje dotyczace normalizacji zostaty zaprezentowane pod tabelami przedstawiajacymi skonsolidowane

sprawozdanie z zyskow lub strat w podziale na segmenty operacyjne.
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SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY CIECH

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i kosztow oraz aktywéw i pasywdw poszczegdinych segmentdéw operacyjnych Grupy CIECH za prezentowane w

sprawozdaniu okresy:

Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYINE Segment Segnfent krzemiany i Segment P?zostali . (pozyqe (korekty RAZEM
01.01.-31.03.2017 sodowy organiczny szkto transportowy dziatalnosc nlepr.zyplsane do konsolidacyjne)
innych
segmentow)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 608 140 216 283 48914 1482 23559 - - 898 378
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 10461 640 5 28 064 8843 - (48 013) -
Przychody ze sprzedazy razem 618 601 216 923 48 919 29 546 32402 - (48 013) 898 378
Koszt wtasny sprzedazy (433 535) (182 370) (39 310) (27 364) (22 780) - 27 235 (678 124)
Zysk /(strata) brutto na sprzedazy 185 066 34553 9 609 2182 9622 - (20 778) 220254
Koszty sprzedazy (57 962) (15 246) (5930) (349) (3 268) (169) 21368 (61 556)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 065) (4 803) (1872) (1103) (1474) (11 875) 429 (34 763)
Wynik na zarzagdzaniu nalezno$ciami (755) 448 (14) 29 (11) 1 - (302)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3515 (1332) (10) 63 853 224 (114) 3199
Zysk /(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 115799 13 620 1783 822 5722 (11 819) 905 126 832
izl;i(;;:lz;clrc] kursowych i odsetek od rozrachunkéw (6 724) (2 741) (206) (12) 512 . . (9171)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (9 885) - (9 885)
Z:;nmﬂ;::é%ia{alnoéci finansowej (nieprzypisane do } B _ _ - (12 028) - (12 028)
Udziat .w zyskach netto jednostek plot.:lporzqdkowanych (51) . . ) ) . . (51)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 109 024 10 879 1577 810 6234 (33732) 905 95 697
Podatek dochodowy - - - - - - - (17 608)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 78 089
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - - - 78 089
Amortyzacja 44 006 7 515 4883 1471 600 1090 - 59 565
EBITDA 159 805 21135 6 666 2293 6322 (10 729) 905 186 397
EBITDA znormalizowana* 160 992 21206 6679 2198 5520 (10 824) 906 186 677

*EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2017 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej:
0,8 min zt; zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdéw: -1,1 min zt, zmiana stanu rezerw: -0,5 min zt; pozostate: 0,5 min z1.
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Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYINE Segment Segnfent krzemiany i Segment Pc')zostali . (pozyqe (korekty RAZEM*
01.01.-31.03.2016 sodowy organiczny szkto transportowy dziatalnosc nlepr.zyplsane do konsolidacyjne)
innych
segmentow)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 582517 183 626 37541 4156 18 629 - - 826 469
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 7 254 1437 1 28 163 7 355 - (44 210) -
Przychody ze sprzedazy razem 589 771 185 063 37 542 32319 25984 - (44 210) 826 469
Koszt wtasny sprzedazy (388 114) (149 527) (28 465) (28 280) (17 027) - 23433 (587 980)
Zysk /(strata) brutto na sprzedazy 201 657 35536 9077 4039 8957 - (20 777) 238489
Koszty sprzedazy (51 349) (15 005) (4 832) (163) (2 088) (403) 20374 (53 466)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 250) (4 366) (1 680) (1 505) (929) (11 643) 343 (32 030)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami 1 (3231) (66) 57 (8) - - (3247)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 650 (804) 355 186 861 (428) (113) 707
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej 138 709 12 130 2 854 2614 6793 (12 474) (173) 150 453
izl;i(;;:lz;clrc] kursowych i odsetek od rozrachunkéw (6 106) (5 738) 148 (98) 99 . 688 (11 007)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (9 085) - (9 085)
ZZ;gI;::é(jvz)la{alnosa finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 1398 ) 1308
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 383 ) ) ) ) ) : 383
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 132 986 6392 3002 2516 6 892 (20 161) 515 132 142
Podatek dochodowy (29 904)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 102 238
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - - - 102 238
Amortyzacja 39312 7732 3413 1506 87 1078 - 53128
EBITDA 178 021 19 862 6267 4120 6 880 (11 396) (173) 203 581
EBITDA znormalizowana** 180 899 19753 6253 3910 6 864 (11 280) (136) 206 263

* Dane przeksztatcone, opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie 2.2.
**EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2016 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: zmiane stanu rezerw: -2,7 min zt.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

AKTYWA ZOBOWIAZANIA
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Segment sodowy 2 625 895 2553494 175111 217 161
Segment organiczny 559274 527 848 129 231 123634
Segment krzemiany i szkto 163 952 172 186 19 083 22378
Segment transportowy 63 337 66 295 10 110 12763
Pozostata dziatalnos¢ 102 824 68 349 25557 32189
Funkdje Korporacyjne (pozycje nieprzypisane do 986 416 1157 669 2277276 2370033
innych segmentdéw)

Eliminacje (korekty konsolidacyjne) (49 087) (43 949) (44 879) (39 758)
RAZEM 4452611 4 501 892 2591 489 2738 400

INFORMACIJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH
Aktywa trwate inne Aktywa z tytutu

niz instrumenty

podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa razem

finansowe

31.03.2017

Polska 2056 676 173 304 907 290 3137270
Unia Europejska (poza Polska) 878 013 - 329509 1207 522
Pozostata Europa - - 51733 51733
Afryka - - 6328 6328
Azja - - 49 585 49 585
Pozostate regiony - - 173 173
RAZEM 2934689 173 304 1344618 4452 611
31.12.2016

Polska 2 008 662 199 866 915 484 3124012
Unia Europejska (poza Polsk3) 922211 - 346 472 1268 683
Pozostata Europa - - 52 816 52 816
Afryka - - 2 852 2852
Azja - - 50 550 50 550
Pozostate regiony - - 2979 2979
RAZEM 2930873 199 866 1371153 4501 892

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY — STRUKTURA GEOGRAFICZNA RYNKOW ZBYTU

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Dynamika 2017/2016

Polska
Unia Europejska (poza Polska)
Niemcy
Rumunia
Czechy
Wtochy
Holandia
Finlandia
Szwecja
Belgia
Wielka Brytania
Dania
Francja
Luksemburg
Litwa
Pozostate kraje UE
Pozostata Europa
Szwajcaria
Norwegia

350 655
411714
165 356
42 595
39146
24311
29851
14 833
18078
10 255
10553
6247
16 159
330
5100
28900
63 804
24024
11601

300 365
404 634
169 152
36072
38725
28238
23421
14 877
15601
9099
16912
9705
4981
6488
4317
27 046
60973
31542
9140

16,7%
1,7%
(2,2%)
18,1%
1,1%
(13,9%)
27,5%
(0,3%)
15,9%
12,7%
(37,6%)
(35,6%)
224,4%
(94,9%)
18,1%
6,9%
4,6%
(23,8%)
26,9%
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01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016 Dynamika 2017/2016

Rosja 8443 2514 235,8%
Pozostate kraje pozostatej Europy 19736 17777 11,0%
Afryka 22321 14121 58,1%
Azja 46 645 42 066 10,9%
Chiny 83 17 388,2%
Pozostate kraje azjatyckie 46 562 42 049 10,7%
Pozostate regiony 3239 4310 (24,8%)
RAZEM 898 378 826 469 8,7%

2.6.  REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy CIECH ujete zostaty

nastepujace zmiany rezerw oraz odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdw.

REZERWY NA SWIADCZENIA Stan na poczatek Utworzenie Wykorz.ystar.ﬂe i (vlvntr:;:nzrrnc’:::i‘:: e Stan na koniec

PRACOWNICZE okresu rozwigzanie okresu
kursowe)

01.01.-31.03.2017

Dtugoterminowe 10 752 105 (32) (227) 10 598

Krétkoterminowe 1194 77 (281) - 990

01.01.-31.03.2016

Dtugoterminowe 12 829 26 (330) 40 12 565

Krétkoterminowe 1603 135 (138) (340) 1260

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

DLUGOTERMINOWYCH Stan na poczatek okresu

Inne zmiany (w tym
réznice kursowe)

Stan na koniec okresu

01.01.-31.03.2017

Rezerwa na zobowigzania 6547 - 6 547
Rezerwa na ochrone srodowiska 77 737 (2911) 74 826
RAZEM 84284 (2911) 81373
01.01.-31.03.2016

Rezerwa na zobowigzania 6 547 - 6 547
Rezerwa na ochrone Srodowiska 68 157 324 68 481
RAZEM 74704 324 75028
ZMIANA STA’NU POZOSTALYCH Stan na poczatek Utworzenie Wykorz.ystar.lie i In;[t:nz:r:;;r:\i\ééw Stan na koniec
REZERW KROTKOTERMINOWYCH okresu rozwigzanie kursowe) okresu
01.01.-31.03.2017

Rezerwa na odszkodowania 9337 - (391) - 8 946
Rezerwa na zobowigzania 26 598 938 (286) (944) 26 306
Rezerwa na ochrone Srodowiska 2391 - (518) - 1873
Rezerwa na przewidywane straty 46 507 - - (552) 45 955
Rezerwa na premie 3661 774 (770) (154) 3511
Inne rezerwy 292 312 (318) 2 288
RAZEM 88 786 2024 (2283) (1 648) 86 879
01.01.-31.03.2016

Rezerwa na odszkodowania 8368 200 - 27 8595
Rezerwa na zobowigzania 37019 1485 (1978) 102 36 628
Rezerwa na ochrone srodowiska 2236 - (214) - 2022
Rezerwa na przewidywane straty 30 886 2 853 - (28) 33711
Rezerwa na premie 1146 783 (834) 6 1101
Inne rezerwy 439 453 - 5 897
RAZEM 80 094 5774 (3 026) 112 82954
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) Stan na . Wykorzystanie Inne zm’i.an.y (w Stan.na

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH poczatek Utworzenie i rozwiazanie tym réznice koniec

okresu kursowe) okresu

za okres 01.01.-31.03.2017
Rzeczowe aktywa trwate 5933 1069 - (236) 6767
Wartosci niematerialne, w tym: 473 807 - - (21 171) 452 636
Walzzgl;c;;ic: r;?;'lematerialne z wytgczeniem 45 923 ) ) (1963) 43959
Wartos¢ firmy 427 884 - - (19 208) 408 676
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1343 - - - 1343
Zapasy 38217 697 (1332) (412) 37170
Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 601 - - - 24 601
Naleznosci handlowe i pozostate 57938 931 (825) (1 280) 56 765
RAZEM 647 762 2698 (2157) (25 062) 623 241
za okres 01.01.-31.03.2016

Rzeczowe aktywa trwate 6021 3 - 11 6 035
Wartosci niematerialne, w tym: 456 422 - - 1512 457 934
Walfggt:j;"c: nr:;'lematerialne z wytqczeniem 43 449 ) ) 67 43516
Wartos¢ firmy 412 974 - - 1445 414418
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1343 - - - 1343
Zapasy 38 215 719 (1279) 99 37754
Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 601 - - - 24 601
Naleznosci handlowe i pozostate 44 826 3653 (1032) 1820 49 267
RAZEM 614 876 4375 (2311) 3510 620 451

2.7. PODATEK DOCHODOWY, AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

PODSTAWOWE SKtADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO (PRZYCHODU

PODATKOWEGO) 01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016
Podatek dochodowy biezacy (7 400) (13 058)
Podatek odroczony (10 208) (16 846)
SP-?;:QTTEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB (17 608) (29 904)
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
Razem Razem Wartos¢ Razem Razem Wartos¢
aktywo rezerwa netto aktywo rezerwa netto
Rzeczowe aktywa trwate 2074 135570 (133 496) 2081 136195 (134 114)
Wartosci niematerialne 30851 404 30 447 32430 499 31931
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 5126 (5126) - 5147 (5147)
Nieruchomosci inwestycyjne 2 003 1751 252 2003 1673 330
Aktywa finansowe 1359 8620 (7 261) 1732 13454 (11 722)
Zapasy 2023 403 1620 2106 557 1549
Naleznosci handlowe i pozostate 4012 35851 (31 839) 4053 35599 (31546)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3047 31 3016 3181 31 3150
Pozostate rezerwy 20959 - 20959 22107 - 22107
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY 31.03.2017 31.12.2016

Razem Razem Wartos¢ Razem Razem Wartos¢

aktywo rezerwa netto aktywo rezerwa netto
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych

126 099 - 126 099 139309 - 139309

okresach
Réznice kursowe 3758 248 3510 3839 376 3463
Zobowigzania 56 031 3040 52991 61 850 306 61544
Specjalna strefa ekonomiczna 87977 - 87977 90 759 - 90 759
Pozostate 275 464 (189) 207 1777 (1570)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 340 468 191 508 148 960 365 657 195 614 170 043
Kompensata aktywow/rezerw z tytutu podatku (159 333) (159 333) ) (157 826) (157 826) )
odroczonego
Nierozpoznana wartos¢ aktywa na podatek odroczony (7 831) - (7 831) (7 965) - (7 965)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 173 304 32175 141129 199 866 37788 162078

wykazane w bilansie

2.8. INFORMACJA O WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

2.8.1. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANIE DO WARTOSCI GODZIWE)

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa CIECH posiadata nastepujgce typy instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej:

e  zawarte przez CIECH Soda Polska S.A. kontrakty futures na zakup certyfikatow CO,, zabezpieczajgce koszt nabycia
jednostek CO, w 2017 i 2018 roku - wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 1,

e  zawarte przez jednostke dominujacg CIECH S.A.: kontrakty zabezpieczajgce stope procentowq (interest rate swap),
kontrakt CIRS (currency and interest rate swap) EUR/PLN - wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2,

e  zawarte przez CIECH Vitrosilicon S.A. forward walutowy EUR/PLN - wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2,

e wydzielone instrumenty opcyjne (nabyte opcje typu call) wbudowane w kontrakt dostawy gazu zawarty przez
CIECH Energy Deutschland GmbH 1 sierpnia 2016 roku, zabezpieczajace koszt nabywanego gazu w latach 2016-2020 -
wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2,

e zawarte przez CIECH S.A. forwardy walutowy EUR/PLN i USD/RON - wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to
Poziom 2.

W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku nie nastgpity transfery instrumentédw wycenianych w wartosci godziwej w hierarchii
wartosci godziwej. Nie nastgpity réwniez zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ani zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg aktywow i zobowiazan finansowych.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa CIECH nie dokonywata zmian metod wyceny posiadanych

instrumentdéw finansowych. Opis metod wyceny do wartosci godziwej zostat przedstawiony w punkcie 8.4 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy CIECH za 2016 rok, opublikowanego 20 marca 2017 roku.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszystkie instrumenty finansowe poza kontraktami CIRS zostaty wyznaczone do
rachunkowosci zabezpieczen, a szczegdty desygnacji zostaty zaprezentowane w punkcie 8.2 Sprawozdania finansowego
CIECH S.A. za 2016 rok, opublikowanego 20 marca 2017 roku.
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Srodki

Wartosé godziwa instrumentéw  pienieine i Dtugoterminowe Krétkoterminowe Pozo.stale. Zobowiazan.ia
pochodnych oraz wbudowanych ich .aktywa .aktywa zobowwlz.anla handlowe i RAZEM
ekwiwalenty finansowe finansowe dtugoterminowe pozostate
31.03.2017
IRS PLN - - - - (1277) (1277)
IRS EUR - 227 - (1237) (1178) (2 188)
CIRS - 54 861 18 349 (68 428) - 4782
Forward EUR/PLN - 3034 9279 - - 12 313
Forward USD /RON - - - (211) (1875) (2 086)
Instrumenty wbudowane - 10 655 3460 - - 14115
Kontrakty futures 1380 - - - - 1380
RAZEM 1380 68 777 31088 (69 876) (4 330) 27 039
31.12.2016
IRS PLN - - - - (1241) (1241)
IRS EUR - 58 - (1 506) (1243) (2691)
CIRS - 55569 18 454 (119 083) - (45 060)
Forward EUR/PLN - 967 743 - - 1710
Forward USD /RON - - - (340) (3521) (3861)
Instrumenty wbudowane - 22182 6773 - - 28 955
Kontrakty futures 5012 - - - - 5012
RAZEM 5012 78 776 25970 (120 929) (6005) (17 176)

2.8.2. INSTRUMENTY FINANSOWE NIEWYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWE)

Grupa CIECH posiada wyemitowane obligacje krajowe, ktérych wartos¢ ksiegowa na dzien 31 marca 2017 roku wynosita
164 054 tys. zt, a wartos$¢ godziwa 160 000 tys. zt (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Grupa uznata, ze wartos¢ godziwa
wyemitowanych obligacji nie rdzni sie w sposéb istotny od jej wartosci nominalnej ze wzgledu na fakt, iz obligacje sg
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j.

Grupa CIECH posiada zaciggniete kredyty terminowe oraz obrotowe, ktérych wartosc ksiegowa na dzien 31 marca 2017 roku
wynosi 1 340 957 tys. zt, a wartos¢ godziwa 1 339 037 tys. zt (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Grupa uznata, ze wartosé
godziwa zaciggnietych kredytéw nie rézni sie w sposdb istotny od ich wartosci nominalnej ze wzgledu na fakt, iz sg
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe CIECH (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, pozyczki i naleznosci, inne niz kredyty i obligacje zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39) wartos$¢ godziwa jest zblizona do
wartosci ksiegowe;j.

2.9. INFORMACJA O NABYCIU | ZBYCIU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ POCZYNIONYCH
ZOBOWIAZANIACH NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w Grupie CIECH dokonano nastepujacych transakcji zwiekszajacych i
zmniejszajacych wartosé brutto rzeczowych aktywoéw trwatych:
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Budynki,

lokale i Urzadzenia Rzeczowe
01.01.-31.03.2017 Grunty PV i hniczne | Orodki o Innesdrodki - aktywa RAZEM

inzynierii i maszyn transportu trwate trwate w

ladowej i yny budowie

wodnej
Wartosc brutto rzeczowych aktywow 84579 1083972 2717796 101559 46304 340585 4374795
trwatych na poczatek okresu
Nabycie - 369 15738 961 176 56 870 74114
Reklasyfikacje : 7204 23243 6 (6192)  (47371)  (23110)
Aktywowane koszty finansowania . . ) ) . 3107 3107
zewnetrznego
Réznice kursowe (3882)  (11456) (45 006) (779) (511) (2374) (64 008)
Sprzedaz - - (84) - (16) - (100)
Likwidacja : (17) (677) (40) (52) : (786)
Wartosc brutto rzeczowych aktywow 80697 1080072 2711010 101707 39709 350817 4364012

trwatych na koniec okresu

Zakupy rzeczowych aktywow trwatych zostaty dokonane ze sSrodkéw wtasnych, bgdz sg przedmiotem leasingu finansowego.
Zobowigzania poczynione do zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty na 31 marca 2017 roku 173 427 tys. zt (stan na
31 grudnia 2016 roku wynosit 174 220 tys. zt).

2.10. INFORMACJE DOTYCZACE UMOW KREDYTOWYCH, W TYM O NIEDOTRZYMANIU TERMINOW
SPLATY DEUGOW LUB JAKIMKOLWIEK NARUSZENIU WARUNKOW UMOWY DOTYCZACEJ DtUGU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci, ani tez nie wystgpity przypadki naruszenia termindéw spfaty kapitatu, ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wszelkie informacje dotyczace warunkéw finansowania wynikajace z umow i ustalenn z bankami zostaty przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy CIECH oraz CIECH S.A. za 2016 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci
20 marca 2017 roku.

2.11. INFORMACIA O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujacg CIECH S.A. oraz wszystkimi podmiotami powigzanymi objetymi procesem
konsolidacji zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

Szczegdtowe informacje o transakcjach pomiedzy Grupg CIECH, a pozostatymi jednostkami powigzanymi (tj. spdtkami
kontrolowanymi przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla w stosunku do CIECH S.A. - Kulczyk Investments S.A.

oraz spo6tkami zaleznymi w Grupie CIECH, niekonsolidowanymi ze wzgledu na nieistotno$é) zostaty przedstawione ponize;j.

TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH

Z POZOSTALYMI JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1619 1497
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 24 657 18 986
Przychody finansowe 3 1
Zakupy ustug 10 260 10937
Pozostate koszty operacyjne 638 1
Koszty finansowe 3 5
31.03.2017 31.12.2016

Naleznosci, w tym: 16 524 15691

Kulczyk Holding S.A. 7 180
Odpisy aktualizujgce naleznosci i pozyczki 2 566 -
Zobowigzania, w tym: 3449 6 647

Kulczyk Holding S.A. - 858
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Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Istotne sprzedaze na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane byty na warunkach rynkowych. Zalegte
zobowigzania i naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub przez kompensate. W ciggu pierwszego kwartatu
2017 roku w Grupie CIECH nie wystgpity istotne transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy niebedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, poza transakcjami opisanymi w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

W prezentowanym okresie kluczowy personel kierowniczy CIECH S.A. nie zawierat istotnych transakcji z pomiotami
powigzanymi.

2.12.  EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W GRUPIE
CIECH

W prezentowanym okresie Spoétki z Grupy CIECH nie dokonywaty emisji, wykupu, sptaty dtuznych lub kapitatowych papierow
wartosciowych.

2.13.  AKTYWA WARUNKOWE | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM GWARANCIE | PORECZENIA

Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

31.03.2017 31.12.2016
Aktywa warunkowe 18 864 18 864
Pozostate naleznosci warunkowe* 18 864 18 864
Zobowiagzania warunkowe 584 019 632527
Udzielone gwarancje i poreczenia** 485 260 533056
Inne*** 98 759 99 471

*Aktywo warunkowe w wysokosci 18 864 tys. zt zwiqzane z pozwem przeciwko GZNF ,,FOSFORY” Sp. z o.0. o zapftate z tytutu odszkodowania
za ztozenie przez GZNF “FOSFORY” Sp. z o.0. rzekomo nieprawdziwych oswiadczern wobec CIECH S.A. o stanie spotki Agrochem Cztuchow
Sp. z 0.0. z siedzibq w Cztuchowie.

** W tym:

e gwarancja udzielona do wysokosci 155% zobowiqzar zwiqzanych z emisjq obligacji krajowych w kwocie 160 000 tys. zt — kwota
zobowigzania warunkowego to 88 000 tys. z,

e gwarancja udzielona do wysokosci 125% zobowigzania z tytutu kredytu terminowego w kwocie 1045031 tys. ztoraz kredytu
rewolwingowego w kwocie 250 000 tys. zt - kwota zobowigzania warunkowego to 323 758 tys. z,

e gwarancja udzielona do wysokosci 125% zobowigzania z tytutu kredytu terminowego w wysokosci 69 673 tys. EUR — kwota zobowiqzania
warunkowego to 73 502 tys. zt.

*EX W tym gtdwnie:

e w Grupie SDC zobowiqgzanie warunkowe zwigzane z ochrong Srodowiska w kwocie 15 369 tys. zt (3 642 tys. EUR),

e zobowigzanie warunkowe z tytutu kar srodowiskowych na skutek awarii kottéw w CIECH Soda Polska S.A. w wysokosci 30 974 tys. z,

e zobowigzania warunkowe w CIECH Soda Polska S.A. z tytutu podpisanych weksli: in blanco na rzecz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z tytutu otrzymanych dotacji na wypadek ewentualnej korekty finansowej w wysokosci 33 483 tys. zt, w
zwiqzku z otrzymang dotacjq do projektu ,,Rozbudowa wezta dekantacji i filtracji szZlamdw podestylacyjnych w Inowroctawiu” w wysokosci
10930 tys. zt, w zwiqzku z dotacja do projektu ",Redukcja emisji pytu w EC Inowroctaw — modernizacja elektrofiltrow kottéw OP 110 nr
2 i 4” w wysokosci 882 tys. zf, w zwiqzku z dotacja do projektu ",Redukcja emisji pytu w EC Inowroctaw — modernizacja elektrofiltrow
kottow
OP 110 nr 1i 3” w wysokosci 98 tys. zf,

e potencjalne zobowiqzanie w CIECH S.A. z tytutu roszczer pracowniczych w kwocie 5 660 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na 31 marca 2017 roku wyniosta 584 019 tys. zt i spadfa w stosunku do poziomu z
31 grudnia 2016 roku o 48 508 tys. zt. Zmiana wynikata gtéwnie z wygasniecia 12 marca 2017 roku gwarancji w kwocie
44 240 tys. zt (10 000 tys. EUR) za okreslone zobowigzania i zapewnienia ztozone przez Infrastruktura Kapusciska S.A. w
upadtosci likwidacyjnej, w ramach umowy sprzedazy i przeniesienia aktywdéw TDI na BASF. Pozostaty spadek wartosci
zobowigzan wynikat z dodatnich réznic kursowych.
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2.14.  INFORMACIA DOTYCZACA WYPtACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIAtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Zarzad CIECH S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy z zysku wypracowanego w okresie 2016 roku. Zarzad wnioskuje o
przeniesienie wypracowanego w roku 2016 zysku na kapitat zapasowy.

16 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. podjeto uchwate o podziale zysku netto Spétki za rok 2015
zgodnie z rekomendacjg Rady Nadzorczej. Na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 150 195 tys. zt, czyli 2,85 zt
na kazda akcje. Kwote 181 384 tys. zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spétki. Dzien dywidendy ustalono na 30 czerwca
2016 roku, a jej wyptata nastgpita 16 sierpnia 2016 roku.

2.15.  INFORMACIA O ZDARZENIACH PO DNIU BILANSOWYM

Do daty publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zadne znaczace zdarzenie po dniu bilansowym.
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3 POZOSTAtE INFORMACIE DO  SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY CIECH

W sktad Grupy CIECH wchodzg krajowe i zagraniczne spotki produkcyjne, dystrybucyjne i handlowe dziatajgce
w branzy chemicznej. Grupa CIECH obejmuje CIECH S.A. jako jednostke dominujaca oraz jednostki powigzane zlokalizowane
m. in. na terenie Polski, Niemiec, Rumunii.

Jednostka dominujgca
Siedziba

Adres

KRS

Numer klasyfikacji
statystycznej (REGON)

Numer klasyfikacji
podatkowej (NIP)

Strona www

Posiadane oddziaty

Jednostka dominujgca
wyzszego szczebla

CIECH Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa

0000011687
(Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego)

011179878

118-00-19-377

www.ciechgroup.com

Oddziat CIECH S.A. w Rumunii
Oddziat CIECH S.A. w Niemczech

KI Chemistry s.ar. |

(jednostka zalezna od Kulczyk Investments)

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2017 roku Grupa CIECH sktadata sie z 38 podmiotédw gospodarczych, w tym:
e jednostki dominujacej,
e 32 jednostek zaleznych, z tego:
o 23 jednostek zaleznych krajowych
o 9 jednostek zaleznych zagranicznych
e 2 jednostek stowarzyszonych krajowych
e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej
e 1 jednostki wspotkontrolowanej krajowej
e 1 jednostki wspotkontrolowanej zagranicznej.

Jednostka dominujaca CIECH S.A. posiada oddziat w Rumunii, oddziat w Niemczech oraz prowadzi dziatalnos¢ poprzez swoje
biura w Inowroctawiu i Nowej Sarzynie. Spétka zalezna CIECH Trading S.A. posiada oddziat w Bydgoszczy.

Dziatalnos$¢ handlowa jest realizowana przede wszystkim przez CIECH S.A., zalezne od CIECH S.A. krajowe i zagraniczne spotki
handlowe oraz wybrane spétki produkcyjne (CIECH Sarzyna S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., Grupa SDC, CIECH Pianki Sp. z 0.0.),
natomiast dziatalnos¢ produkcyjna przez zaktady produkcyjne, bedace réowniez spétkami zaleznymi od CIECH S.A. Produkcja
zlokalizowana jest w 8 zaktadach produkcyjnych, z czego cztery najwieksze zaktady produkcyjne (dwa w Polsce, jeden w
Niemczech i jeden w Rumunii) dziatajg w segmencie sodowym i produkujg sode kalcynowang oraz produkty pochodne sody
(w przypadku CIECH Soda Romania S.A. zaktad produkuje rowniez produkty segmentu krzemiany i szkto, zaktad sodowy w
Janikowie produkuje réwniez produkty solne, a zaktad w Niemczech produkuje energie elektryczng sprzedawang dalej
podmiotom zewnetrznym). Pozostate 4 zaktady dziatajg w segmencie organicznym oraz krzemiany i szkto i sg zlokalizowane
w Polsce.
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Ponizsze zestawienie zawiera wykaz spotek konsolidowanych metoda petng oraz spétek wycenianych metoda praw wtasnosci:

Udziat w Udziat w
kapitale na kapitale na
Nazwa spotki Siedziba Segment Przedmiot dziatalnosci 31.03.2017 31.03.2016
roku / % roku / %
gloséw na WZ  gtoséw na WZ
Jednostka dominujaca
Sprzedaz wyrobéw chemicznych produkowanych
w Grupie CIECH, sprzedaz towaréw chemicznych
Sodowy, nabywanych od producentéw spoza Grupy,
organiczny, dziatalnos¢ holdingowa, zarzadzanie portfelem
CIECH S.A. Warszawa krzemiany i spotek zaleznych, s’wigdczenie us.’(ug wspalrcia (w . .
szkto, obszarze sprzedazy, produkcji, zakupdw,
transportowy, finansow, IT, HR i obszarze prawnym) dla
pozostaty wybranych spétek ze swojej grupy kapitatowej,

dziatalnos¢ finansowa w postaci bezposredniego
udzielania pozyczek na rzecz spotek Grupy.

Jednostki zalezne (bezposrednio lub posrednio) konsolidowane metoda petng

CIECH R&D Sp. z 0.0.

CIECH Trading S.A.

CIECH Soda Romania
S.A.

CIECH Vitrosilicon
S.A*¥

CIECH Transclean
Sp.zo.o.

CIECH Pianki Sp. z 0.0.

Ciech Group
Financing AB

Verbis ETA Sp. z 0.0.
Verbis ETA Sp. z 0.0.
SKA

CIECH Cerium
Sp.zo.0.SK

Beta Cerium
Sp. zo.0.Sp. k.**

Vasco Polska
Sp.zo.o.

Warszawa

Warszawa

Ramnicu
Valcea,
Rumunia

ltowa

Bydgoszcz

Bydgoszcz

Sztokholm,
Szwecja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Inowroctaw

Pozostaty

Sodowy,
pozostaty

Sodowy,
Krzemiany i
Szkto

Krzemiany i

Szkto

Transportowy

Organiczny

Pozostaty
Pozostaty

Pozostaty

Pozostaty

Pozostaty

Pozostaty

Udzielanie licencji spétkom Grupy CIECH na
korzystanie ze znakéw towarowych: ,Ciech”,
,Ciech Trading” i ,,S6l Kujawska naturalna czysta”
dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig
gospodarczg, dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.

Sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw
nieorganicznych statych i organicznych statych,
sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do
chemii gospodarczej, sprzedaz hurtowa i
dystrybucja surowcéw kosmetycznych i
farmaceutycznych, sprzedaz hurtowa i
dystrybucja wypetniaczy, pigmentdw, surowcéw
do farb i lakieréw, sprzedaz hurtowa i
dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasow, zasad i
innych chemikaliéw ptynnych.

Produkcja pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych, sprzedaz hurtowa
wyrobdéw chemicznych.

Produkcja pozostatych podstawowych
chemikaliéow nieorganicznych, produkcja szkta
gospodarczego i technicznego, produkcja
opakowan z tworzyw sztucznych, produkcja
pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Transport miedzynarodowy ptynnych
chemikaliow.

Produkcja chemikaliéw organicznych i
nieorganicznych pozostatych.

Dziatalno$¢ finansowa.

Komplementariusz Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA.

Dziatalno$¢ finansowa, bezposrednie udzielanie
pozyczek na rzecz spotek Grupy CIECH.

Dziatalno$¢ finansowa.

Dziatalnos¢ finansowa, leasingowanie sSrodkow
trwatych na rzecz spotek Grupy CIECH.

Zagospodarowywanie wapna posodowego do
rekultywacji terenéw zdegradowanych.

100%

100%

98,74%

100%

100%

100%

100%
100%

100%

100%

100%

90%

100%

100%

98,74%

100%

100%

100%

100%
100%

100%

100%
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Udziat w Udziat w
kapitale na kapitale na
Nazwa spotki Siedziba Segment Przedmiot dziatalnosci 31.03.2017 31.03.2016
roku / % roku / %
gloséw na WZ  gtoséw na WZ
Grupa CIECH Finance
Prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych
CIECH Finance . dotyczqcy?h. zPednegf) m.athku trwatego N
p.70.0 Warszawa Pozostaty (nieruchomosci) i aktywoéw finansowych (akgji i 100% 100%
p.zo.o. udziatéw spotek kapitatowych), realizacja
zakupdw wybranych surowcow.
CIECH Nieruchomosci Warszawa Pozostaly Posrednictwo w'obr.oue meruc’hc.>mo'smam|, 100% 100%
S.A. zarzadzanie nieruchomosciami.
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjna
JANIKOSODA S.A. Warszawa Pozostaty obstuga biura, pozostate pozaszkolne formy 100% 100%
edukacji.
Grupa CIECH Soda Polska
Produkcja pozostatych podstawowych
CIECH Soda Polska Inowroctaw Sodowy chemlkallow’ nleorga.nlcznych, sprzedaz hurtowa 100% 100%
S.A. wyrobdw chemicznych, wytwarzanie i
dystrybucja energii elektrycznej.
CIECH Cargo Sp. zo.0. Inowroctaw Transportowy Ustugi transportowe w zakresie przewozow 100% 100%
towarowych.
Cerium Sp. z 0.0. Warszawa Pozostaty Komplementariusz CIECH Cerium Sp. z 0.0. SKA. 100% 100%
Gamma Finanse Warszawa Pozostaty Dziatalno$¢ finansowa. 100% -
Sp. z 0.0.¥**
Prowadzenie dziatalnosci finansowej, w
Cerium Finance Warszawa Pozostaly .szczn.egoln.osa w ramach tfezposrefimlego ) 100% 100%
Sp.zo.0. udzielania pozyczek oraz leasingowania srodkéw
trwatych na rzecz spotek Grupy CIECH.
Grupa CIECH Sarzyna
CIECH Sarzyna S.A. Nowa Organiczny Produkcja tworzyw sztucznych, produkcja 100% 100%
Sarzyna pestycydow i pozostatych srodkéw chemicznych.
Verbis KAPPA Nowa Organiczny Komplementariusz }/erblﬁ KAPPA Sp. z 0.0. SKA, 100% 100%
Sp. zo.0. Sarzyna pozostate posrednictwo pieniezne.
\S/erIZEA:E: S'::_)zv;l:a Organiczny Pozostate posrednictwo pieniezne. 100% 100%
Udzielanie licencji spotkom Grupy CIECH Sarzyna
Algete Sp. 7 0.0. Nowa Organiczny na korzystamcle ze zr?aku towarom./ego ,,C’hyvastox 100% 100%
Sarzyna dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig
gospodarczg.
Grupa SDC
SDC GmbH Slt\ﬁzsn: “c:/t Sodowy 100% 100%
CIECH Soda Stassfurt
Deutschland Ni ! Sodowy 100% 100%
GmbH&Co. KG lemcy Produkcja pozostatych podstawowych
. hemikaliéw nieorganicznych, sprzedaz hurtowa
Sodawerk Holding Stassfurt ¢ 4
’ . . . . 1 0, 1 0,
Stassfurt GmbH Niemcy Sodowy wyrobéw chfemlcznysh, wytwarzanie i 00% 00%
dystrybucja energii elektrycznej.
Sodawerk Stassfurt Stassfurt
’ 1009 1009
Verwaltungs GmbH Niemcy Sodowy 00% 00%
CIECH Energy Stassfurt,
1009 1009
Deutschland GmbH Niemcy Sodowy 00% 00%
Kaverngesellschaft Stassfurt, o o
Stassfurt GbmH****  Niemcy Sodowy >0% 0%

*Liczba akcji/gtosow na WZ przypadajgcych bezposrednio CIECH S.A. 83,03%, pozostate 16,97% udziat posredni przez CIECH Soda Polska S.A.
** Komandytariuszami spotki sq: CIECH Pianki Sp. z 0.0., CIECH Sarzyna S.A., CIECH Soda Polska S.A.
***Udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez CIECH S.A. 1,4% i CIECH Soda Polska S.A. 98,6%.
****Spotka wspdtkontrolowana wyceniana metodg praw wtasnosci.
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3.2 INFORMACIJA O JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA ORAZ O JEDNOSTKACH
STWARZYSZONYCH

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego obrazu sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

taczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaty objete konsolidacja metoda petng, ze wzgledu na nieistotnos¢, w
stosunku do tacznych wartosci Grupy CIECH za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie przekracza 2%
skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy towardow i produktow oraz
operacji finansowych.

taczne dane spotek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg praw wtasnosci za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie przekroczyty 2% skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy CIECH.

3.3. ISTOTNE SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH GRUPY CIECH W CIAGU
PIERWSZEGO KWARTALU 2017 ROKU

Zmiany w kapitale zaktadowym spétek

23 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Cerium Finance Sp. z o.0. podjeto uchwate w
przedmiocie dobrowolnego umorzenia za wynagrodzeniem 28 483 udziatow tej Spotki posiadanych przez Gamma Finanse
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 1 424 tys. zt, stanowigcych 98,99% kapitatu
zaktadowego spotki Cerium Finance Sp. z 0.0. Wartos¢ rynkowa wszystkich umarzanych udziatow zostata okreslona na
podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy na kwote 206 757 tys. zt. W wyniku umorzenia kapitat zaktadowy Cerium
Finance Sp. z 0.0. obnizyt sie z kwoty 1 439 tys. zt do kwoty 15 tys. zt. W wyniku umorzenia udziatéw i obnizenia kapitatu
zaktadowego Cerium Finance Sp. z 0.0. jedynym wspdlnikiem spotki jest CIECH Soda Polska S.A.

CIECH S.A., w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw CIECH R&D Sp. z 0.0. z dnia 28 lutego 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, oswiadczeniem z dnia 3 marca 2017 roku objat 90 000 nowych udziatéw
CIECH R&D Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Objete przez CIECH S.A. udziaty CIECH R&D Sp. z 0.0. pokryte zostaty
w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 4 500 tys. zt, stanowigcym rownowartos¢ tacznej ceny nominalnej nowych
udziatéw CIECH R&D Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki wzrést do kwoty 40 000 tys. zt i dzieli sie na
800 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. CIECH S.A. pozostaje jedynym wspdlnikiem Spotki.

Wygaszanie dziatalnosci

30 listopada 2016 spotka Polcommerce mbH (spdtka niekonsolidowana) zakonczyta dziatalnos¢ operacyjna, natomiast 31
grudnia 2016 roku otwarta zostata likwidacja Spétki. Likwidacja Spotki zwigzana jest z planowanymi zmianami modelu
biznesowego Grupy w obszarze sprzedazy. Rynki do tej pory obstugiwane przez spotke Polcommerce mbH. bedg obstugiwane
bezposrednio przez CIECH S.A.

34. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W GRUPIE CIECH W PIERWSZYM KWARTALE 2017 ROKU

Nowy branding produktéw sodowych | kwartat Tytutu SOLIDNY PRACOWDAWCA
Grupa CIECH wprowadzita nowy branding produktéw SOLIDNY PRACODAWCA to tytut, ktory otrzymata Grupa CIECH
sodowych, odzwierciedlajacy coraz wyzsze standardy w lutym 2017 roku w Ogdlnopolskim Konkursie Solidny
obstugi klientéw, logistyki oraz procesu produkcji Pracodawca. Kapituta konkursowa decyduje, ktére firmy
wprowadzane w ostatnich kwartatach. Nowy branding zastuguja na nagrode za efektywng oraz innowacyjna polityke
wyrdznia takze specjalistyczne portfolio Grupy w HR biorgc pod uwage kryteria takie jak: warunki pracy
segmencie sody oczyszczonej, m.in. stosowanej w (respektowanie  przepisébw bhp, prawo pracy itp.),
sektorze farmaceutycznym, paszowym czy spozywczym. terminowo$¢ wyptat, warunki socjalne, $ciezka rozwoju

(szkolenia pracownikow).
Finat konkursu Ztota Strona Emitenta

CIECH S.A. zakwalifikowat sie do finatowego etapu
Konkursu Ztota Strona Emitenta X organizowanego
przez Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, w ktérym
zostato ocenionych 889 stron internetowych spdtek
gietdowych notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, w tym na rynku
NewConnect.
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3.5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH GRUPY CIECH

3.5.1. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku Grupa CIECH osiggneta zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci
78 089 tys. zt, stan srodkow pienieznych netto spadt o 125 347 tys. zt, a suma bilansowa na koniec pierwszego kwartatu 2017
roku wyniosta 4 452 611 tys. zt. Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi
wskaznikami finansowymi za pierwszy kwartat 2017 oraz 2016 roku.

Wybrane informacje finansowe

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016* Zmiana 2017/2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 898 378 826 469 8,7%
Koszt wtasny sprzedazy (678 124) (587 980) (15,3%)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 220 254 238 489 (7,6%)
Koszty sprzedazy (61 556) (53 466) (15,1%)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 763) (32 030) (8,5%)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne 2 897 (2 540) -
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 126 832 150 453 (15,7%)
Przychody / Koszty finansowe (31 084) (18 694) (66,3%)
Udziat w wynikach ne’ttf) jednostek podporzadkowanych wycenianych (51) 383 )
metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy (17 608) (29 904) 41,1%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 089 102 238 (23,6%)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk/(strata) netto za okres 78 089 102 238 (23,6%)
w tym:

Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych 86 170 (49,4%)
Wynik netto wiascicieli jednostki dominujacej 78 003 102 068 (23,6%)
EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej** 186 397 203 581 (8,4%)
EBITDA znormalizowana na dziatalno$ci kontynuowanej** 186 677 206 263 (9,5%)

*Dane przeksztatcone, opis wprowadzonych zmian znajduje sie w punkcie 2.2.
**Zasady wyliczenia EBITDA i EBITDA znormalizowana zostaty opisane w punkcie ,,Metodologia obliczania wskaznikow”. Pozycja EBITDA i
EBITDA znormalizowana pojawia sie w innych punktach, jak rowniez jest uwzgledniana przy wyliczaniu wybranych wskaznikéw finansowych.

3.5.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2017 roku
wyniosty 898 378 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody zwiekszyty sie o 71 909 tys. zt. Gtéwnymi zrédtami
tych zmian byty czynniki rynkowe.

Na osiggniete przychody ze sprzedazy wptynety:

Pozytywnie:

e wzrost wolumenu sprzedazy sody - sprzedaz dodatkowych wolumendw sody kalcynowanej z inwestycji Soda +200,

e wyzsza sprzedaz soli suchej,

e wzrost sprzedazy srodkéw ochrony roslin,

e wzrost wolumenu krzemiandéw sodu w efekcie rozbudowy zdolnosci produkcyjnych zrealizowanych w
CIECH Vitrosilicon S.A.

Negatywnie:

e  spadek cen sprzedazy sody,

e  nizszailos¢ sprzedazy sody z zaktadéw w Niemczech w efekcie ograniczen produkcyjnych,
e  spadek cen soli suchej w efekcie duzej podazy i intensywnych dziatan konkurentéw.
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Dziatalnos¢ Grupy CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku koncentrowata sie na czterech segmentach branzowych:
sodowym, organicznym, krzemianach i szkle oraz segmencie transportowym. Na segmenty te przypada facznie ponad 90%
przychoddw ze sprzedazy Grupy. Struktura przychodéw w podziale na segmenty nie zmienita sie istotnie w stosunku do roku
2016. Niezmiennie najwiekszy udziat w przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 68,9%.

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

Zmiana

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016 2017/2016 Zmiana %
Segment sodowy, w tym: 618 601 589 771 28 830 4,9%
Soda kalcynowana ciezka 347916 345384 2532 0,7%
Soda kalcynowana lekka 125 386 101 341 24 045 23,7%
Sol 42239 42 141 98 0,2%
Soda oczyszczona 40 095 40 167 (72) (0,2%)
Energia 33481 21867 11614 53,1%
Gaz* 360 187 173 92,5%
Chlorek wapnia 7 803 8314 (511) (6,1%)
Pozostate produkty 10 860 23116 (12 256) (53,0%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 10 461 7 254 3207 44,2%
Segment organiczny, w tym: 216 923 185 063 31860 17,2%
Zywice 87 734 81261 6473 8,0%
Pianki PUR 74 364 60331 14 033 23,3%
Srodki ochrony roslin 51593 38 766 12 827 33,1%
Pozostate produkty 2592 3268 (676) (20,7%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 640 1437 (797) (55,5%)
Segment Krzemiany i Szkto, w tym: 48 919 37 542 11377 30,3%
Krzemiany sodowe 29576 18 740 10 836 57,8%
Krzemiany potasowe 1296 1224 72 5,9%
Szkto opakowaniowe 17 953 17 189 764 4,4%
Pozostate produkty 89 388 (299) (77,1%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 5 1 4 400,0%
Segment transportowy, w tym: 29 546 32319 (2773) (8,6%)
Ustugi transportowe 1482 4156 (2674) (64,3%)
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 28 064 28 163 (99) (0,4%)
Segment pozostata dziatalnos¢ 32 402 25985 6417 24,7%
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 23 559 18 629 4930 26,5%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 8843 7 356 1487 20,2%
Wytaczenia konsolidacyjne (48 013) (44 211) (3 802) (8,6%)
RAZEM 898 378 826 469 71909 8,7%

* Odsprzedaz nadwyzek zakupionego gazu.

Zrédto: CIECH S.A.

3.5.3.  WYNIK NA SPRZEDAZY ORAZ WYNIK OPERACYJNY

Po pierwszym kwartale 2017 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 220 254 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego
238 489 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 126 832 tys. zt oraz 150 453 tys. zt za
okres poréwnywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

®  Utrzymanie sie dobrej koniunktury gospodarczej w catej Unii Europejskiej, w tym szczegdlnie w strefie EURO.

®  Korzystna koniunktura w krajowej gospodarce i przemysle chemicznym potwierdzona wzrostem produkcji sprzedane;j
przemystu ogétem o 7,3% oraz produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych o 6,7% w pierwszym kwartale 2017 roku
(w cenach statych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego).

®  Zbilansowanie europejskiego rynku sody kalcynowanej (zréwnowazenie popytu i podazy) z tendencjg do wzrostu popytu.
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®  Wysokiwzrost produkcji mebli w Polsce 0 9,1% w pierwszym kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (w ujeciu wartosciowym). Sektor meblowy jest odbiorca pianek poliuretanowych produkowanych w
Grupie CIECH.

®  Wozrost sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej o 3,9% w ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcéw i poétproduktow
przeznaczonych dla tej produkcji).

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

e Niewielki spadek cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich na poczatku 2017 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego, w efekcie zapowiadanego uruchomienia nowych mocy produkcyjnych w Turcji w ciggu 2017 roku.

e  Znaczny wzrost cen energetycznych surowcow do produkcji sody kalcynowanej w Europie (koks, wegiel, gaz ziemny)
szczegolnie w stosunku do pierwszego kwartatu 2016 roku.

e  Spadek krajowej produkcji farb i innych srodkéw pokrywajgcych o 3,8% w ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (branza farb jest odbiorca zywic z Grupy CIECH).

e  Wzrost cen ropy naftowej (o kilkanascie procent w stosunku do pierwszego kwartatu 2016 roku) i w konsekwencji wzrost
cen surowcow dla przemystu organicznego — niekorzystne dla dziatalnosci w segmencie organicznym Grupy CIECH.

e Niewielkie wzmocnienie wartosci polskiej waluty wobec EUR w stosunku do pierwszego kwartatu roku poprzedniego —
nie sprzyjajace optacalnosci eksportu Grupy CIECH.

Stopa marzy EBIT za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosta 14,1% (przed rokiem 18,2%), a stopa marzy EBITDA 20,7% (przed
rokiem 24,6%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych za pierwszy kwartat 2017 roku 14,1% (przed rokiem 18,5%), a
stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 20,8% (przed rokiem 25,0%).

3.5.4. DZIAtALNOSC FINANSOWA ORAZ WYNIK NETTO

Przychody finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosty 3 506 tys. zt i odnotowaly wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 1 488 tys. zt.

Koszty finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku wyniosty 34 590 tys. zt i odnotowaty wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 20 182 tys. zt.

Na obszar dziatalnosci finansowej wptynety gtéwnie ujemne réznice kursowe. Koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego
pozostawaty na podobnym poziom, jak w okresie poréwnywalnym.

Skonsolidowany wynik netto za pierwszy kwartat 2017 roku wynidst 78 089 tys. zt (z czego 78 003 tys. zt to zysk netto
akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz 86 tys. zt zysk udziatéw niekontrolujgcych). Na zysk ten wptynat gtéwnie wynik na
sprzedazy, czesciowo zniwelowany ujemnym wynikiem z dziatalnosci finansowej.

3.5.5. SYTUACIA MAJATKOWA GRUPY CIECH

Podstawowe skonsolidowane dane bilansowe

31.03.2017 31.12.2016 Zmiana 2017/2016

Wartosé¢ aktywow 4452 611 4501 892 (1,1%)
Aktywa trwate 3176770 3209 515 (1,0%)
Aktywa obrotowe 1275841 1292377 (1,3%)
Zapasy 336 595 299 265 12,5%
Naleznosci krétkoterminowe 581 002 515 542 12,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 926 414 369 (30,0%)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 65 088 59971 8,5%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3230 3230 0,0%
Kapitat wiasny razem 1861122 1763492 5,5%
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 1864 422 1766 827 5,5%
Udziaty niekontrolujace (3 300) (3335) 1,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 1622 080 1695514 (4,3%)
Zobowigzania krétkoterminowe 969 409 1042 886 (7,0%)
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Aktywa

Na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku aktywa trwate Grupy byty réwne 3 176 770 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien

31 grudnia 2016 roku wartos¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 32 745 tys. zt. Na te zmiane wptynety m.in.:

e  nizsza wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zwigzana z ujemnym wptywem réznic kursowych z przeliczenia wartosci
majatku,

e  wzrost wartosci wartosci niematerialnych w zwigzku z zakupem certyfikatéw CO2 w CIECH Soda Polska S.A. oraz kosztami
prac rozwojowych w CIECH R&D Sp. z 0.0. oraz CIECH Sarzyna S.A.,

e  nizsza wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych w zwigzku ze zmiang wyceny instrumentéw pochodnych.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2017 roku wyniosty 1 275 841 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych

dominowaty: naleznosci krdtkoterminowe stanowigce 44,7%, zapasy stanowigce 26,4% oraz $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty stanowigce 22,7% aktywdw obrotowych ogdtem. W porédwnaniu do stanu na koniec grudnia 2016 roku wartos¢

aktywow obrotowych spadta o 16 536 tys. zt. Na te zmiane wptynety m.in.:

e  zjednej strony nizsze saldo sSrodkéw pienieznych zgromadzonych w spétkach,

e  zdrugiej wyzsze saldo nalezno$ci w zwigzku z m.in. realizowang przedsprzedazg srodkdw ochrony roslin z wydtuzonymi
terminami ptatnosci.

Zasoby kapitatowe

Do zrédet ptynnosci nalezg przeptywy pieniezne generowane z dziatalnosci operacyjnej, srodki pochodzgce ze zbycia
aktywow, srodki pochodzace z dotacji z Unii Europejskiej na naktady inwestycyjne, srodki dostepne na podstawie umowy
kredytu odnawialnego i kredytu w rachunku biezgcym. Grupa stosuje rowniez umowy faktoringowe.

Zobowigzania
Zobowigzania (dtugo i krotkoterminowe tacznie) Grupy CIECH stanowity na dziedn 31 marca 2017 roku wartosé
2 591 489 tys. zt, co oznacza spadek w porédwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2016 roku o 146 911 tys. zt (tj. 0 5,4%).

Wskaznik stopy zadtuzenia wynidst na dziert 31 marca 2017 roku 58,2% (na koniec grudnia 2016 roku 60,8%). Skonsolidowane
zadtuzenie netto Grupy wyniosto na dzien 31 marca 2017 roku 1 279 875 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec
grudnia 2016 roku o 83 377 tys. zt.

Obecne instrumenty dtuzne

Na obecne Zrédta finansowania dtuznego Grupy sktadajg sie m.in. wyemitowane obligacje krajowe, kredyt terminowy, kredyt
odnawialny oraz zadtuzenie leasingowe. Dodatkowe informacje dotyczgce zarzadzania zasobami finansowymi znajdujg w
punkcie 4.6. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy CIECH oraz CIECH S.A. za 2016 rok, opublikowanego 20 marca 2017
roku.

3.5.6. SYTUACJA PIENIEZNA GRUPY CIECH

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016 Zmiana 2017/2016

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 027) 65 796 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (102 099) (134 550) 24,1%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 221) (1 842) (20,6%)
Przeptywy pieniezne netto razem (125 347) (70 596) (77,6%)

wolne przeptywy pieniezne (123 126) (68 754) (79,1%)

Wielkos¢ przeptywow pienieznych netto za pierwszy kwartat 2017 rok byta ujemna i wyniosta 125 347 tys. zt. W relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o 54 751 tys. zt. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty 21 027 tys. zt i byty nizsze od wygenerowanych w 2016 roku o 86 823 tys. zt.
Na to saldo wptyw miata gtéwnie zmiana poziomu kapitatu obrotowego oraz rezerw.

W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne, a wynikato to gtéwnie z
wydatkéw poniesionych w zwigzku z programem inwestycyjnym realizowanym przez Grupe. Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 2 221 tys. zt. W relacji do 2016 roku byty nizsze o 379 tys. zt.
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01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Nadwyzka finansowa ((zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej + amortyzacja) 137 654 155 366
Pozostate korekty zysku / (straty) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 315 24711
Skorygowana nadwyzka finansowa 153 969 180 077
Zmiana kapitatu pracujacego (174 996) (114 281)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (21 027) 65 796
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (102 099) (134 550)
Wolne przeptywy pienigine (123 126) (68 754)

Grupa CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku wygenerowata ujemne wolne przeptywy pieniezne, to znaczy, ze nie
udato sie jej sfinansowac¢ wydatkdw inwestycyjnych z przeptywdéw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjne;j.

3.5.7. KAPITAt PRACUJACY | WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY CIECH

Ptynnos¢ Grupy CIECH

Wskazniki ptynnosci na dzien 31 marca 2017 roku wzrosty w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2016 roku. Wskaznik
biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wynidst na dzien
31 marca 2017 roku 1,32, natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt réwny 0,97.

31.03.2017 31.12.2016
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,32 1,24
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,97 0,95

Kapitat obrotowy Grupy CIECH

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi, a zobowigzaniami krétkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krotkoterminowe), na
koniec pierwszego kwartatu 2017 roku byt dodatni i wynidst 162 883 tys. zt, co oznacza wzrost o 188 665 tys. zt w stosunku
do korica 2016 roku.

31.03.2017 31.12.2016

1. Aktywa obrotowe, w tym: 1275841 1292377
Zapasy 336 595 299 265
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki na dostawy 376 696 298 449

2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 355014 474 340
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 920 827 818 037
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 969 409 1042 886
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki otrzymane na dostawy 314 213 368 937

5. Kredyty krétkoterminowe i inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe* 211 465 199 067
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 757 944 843 819
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytow krétkoterminowych (1-4) 306 432 249 491
8. Kapitat obrotowy (3-6) 162 883 (25 782)

*Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujq krétkoterminowe zobowiqgzania z tytutu obligacji, z tytutu leasingu finansowego
+ krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu instrumentdw pochodnych + zobowigzania z tytutu faktoringu.

Wskazniki rentownosci Grupy CIECH

W ciggu | kwartatu 2017 roku wskazniki rentownosci dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH ksztattowaty sie na nizszym
poziomie w stosunku do wynikdéw osiggnietych w | kwartale 2016 roku.

32


https://cloud.ciechgroup.com/public.php?service=files&t=39e8ba07d98f111f493f8634e5927cd1

“ ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY CIECH ZA | KWARTAL 2017 ROKU (w tysigcach ztotych)

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI GRUPY CIECH

01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Zmiana 2017/2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 24,5% 28,9% (4,3%)
Rentownosc¢ sprzedazy 13,8% 18,5% (4,7%)
Rentownosé EBIT 14,1% 18,2% (4,1%)
Rentownos¢ EBITDA 20,7% 24,6% (3,9%)
Rentowno$¢ EBIT znormalizowany 14,1% 18,5% (4,4%)
Rentownos$¢ EBITDA znormalizowana 20,8% 25,0% (4,2%)
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 8,7% 12,4% (3,7%)
Rentownos¢ aktywdw ogdtem (ROA) 1,8% 2,3% (0,5%)
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 4,2% 5,8% (1,6%)
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej 1,48 1,94 (0,46)
POZIOMY RENTOWNOSCI GRUPY CIECH
min zt
250 30%
200 25%
20%
150
15%
100
10%
50 5%
- 0%

Q1, 2014 Q2,2014 Q3,2014 Q4,2014 Q11,2015 Q2,2015 Q3,2015 Q4,2015 Q1,2016 Q2,2016 Q3,2016 Q4,2016 Q1,2017

mmmm EBITDA (2)

EBITDA (Z) - poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzeri jednorazowych opisywanych w poszczegdlnych kwartatach.

Zrédto: CIECH S.A.

Zadtuzenie

—&— Rentowno$¢ EBITDA (Z)

Stopa zadtuzenia spadta w stosunku do grudnia 2016 roku i wynosi 58,2%. Jednoczesnie wzgledny poziom zadtuzenia netto
nie zmienit sie znacznie w stosunku do stanu z korica 2016 roku. Wskaznik skorygowany o zdarzenia jednorazowe jest na

nizszym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1505011 1506 818
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 848 23693
Zobowigzania z tytutu faktoringu 30391 27 502
Wycena netto zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 5 55l 52854
Zobowiazania finansowe brutto 1569 801 1610 867
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 289926 414 369
Zobowigzania finansowe netto 1279 875 1196 498
Wskazniki zadtuzenia Grupy CIECH

31.03.2017 31.12.2016 Zmiana 2017/2016
Wskaznik stopy zadtuzenia 58,2% 60,8% (2,6) p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 36,4% 37,7% (1,2) p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 139,2% 155,3% (16,0) p.p.
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 41,8% 39,2% 2,7 p.p.
Zobowigzania finansowe brutto 1569 801 1610 867 (2,5%)
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31.03.2017 31.12.2016 Zmiana 2017/2016
Zobowigzania finansowe netto 1279 875 1196498 7,0%
EBITDA zannualizowana 866 609 883 794 (1,9%)
EBITDA znormalizowana (zannualizowana) 857 248 876 832 (2,2%)
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA zannualizowana 1,5 1,4 9,1%
ZobOW|q.zan|a finansowe netto / EBITDA znormalizowana 15 14 9,4%
(zannualizowana)
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA zannualizowana 1,8 1,8 (0,6%)
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA znormalizowana 18 18 (0,3%)

(zannualizowana)

Grupa CIECH konsekwentnie obniza swoje zadtuzenie netto w relacji do EBITDA znormalizowanej. Strategicznym celem jest
osiggniecie wskaznika dtug netto do EBITDA na poziomie ponizej 1 w 2019 roku.

1479

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Q12017

[ Zadtuzenie (min zf) —@— Dtug netto/ EBITDA (2)

Finansowanie dtuzne Grupy
Finansowanie dtuzne Grupy w formie obligacji oraz kredytu zapewnione jest gtdwnie poprzez:

e Obligacje krajowe wyemitowane przez CIECH S.A. — na dzien 31 marca 2017 roku zadtuzenie nominalne wynosito
160 000 tys. zt.
e Kredyty udostepniane CIECH S.A. na podstawie umowy kredytéw z dnia 29 paZdziernika 2015 roku:
o kredyt terminowy w wysokosci 1 045 031 tys. zt oraz 69 673 tys. EUR (tacznie kwota kredytu na dzien 31 marca
2017 roku wynosita 1 339 037 tys. zt),
o kredyt odnawialny udostepniany CIECH S.A. w wysokosci do 250 000 tys. zt (kwota wykorzystanego kredytu na dzien
31 marca 2017 roku wynosita 0 zt).

Szczegbtowa informacja o zobowigzaniach z tytutu kredytow i obligacji zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu Zarzadu
Grupy CIECH oraz CIECH S.A. za 2016 roku w punkcie 4.6.1, opublikowanym 20 marca 2017 roku.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

W ocenie Zarzagdu CIECH S.A. kolejne miesigce 2017 roku beda kontynuacjg trendéw z minionych miesiecy. Zgodnie z
realizowang Strategig, Grupa CIECH bedzie koncentrowad sie na ponizszych dziataniach sprzyjajacych dalszemu rozwojowi:

e dalszy rozwdj segmentu sodowego, w tym poprzez koncentracje na rozwoju produktow specjalistycznych;

e dalsze dziatania optymalizacyjne w zakresie stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych we wszystkich spdtkach
produkcyjnych Grupy,

e  podnoszenie efektywnosci obszaru Agro w CIECH Sarzyna S.A., dziatania w kierunku nowych rejestracji produktow,

e ciggly proces poprawy proceséw biznesowych i operacyjnych we wszystkich spétkach Grupy CIECH.

Nalezy jednak pamieta¢ o wptywie na wyniki finansowe Grupy CIECH, zaréwno sytuacji na gtéwnych rynkach dziatalnosci

Grupy, jak i globalnej sytuacji makroekonomicznej.
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3.6. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa CIECH narazona jest na szereg czynnikow ryzyka, w tym rowniez ryzyka
finansowe. Najistotniejsze czynniki ryzyka zostaty szczegétowo zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
CIECH oraz CIECH S.A. za 2016 rok w punkcie 3.4, przekazanym do publicznej wiadomosci 20 marca 2017 roku.

W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku nie pojawity sie nowe ryzyka, jak rowniez nie ulegty istotnej zmianie czynniki
dotychczas zidentyfikowane. W ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany w odniesieniu do polityki
Grupy w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w EUR oraz w USD na dzieri 31 marca
2017 roku z tytutu instrumentow finansowych (dla EUR - z wytgczeniem danych Grupy SDC oraz spotki Ciech Group Financing
AB, ze wzgledu na fakt, ze EUR jest ich walutg funkcjonalng):

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych

Wptyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe EUR ('000) uUsD ('000) sprawozdanie z
zyskéw lub strat

dochodéw*

Aktywa

Udzielone pozyczki wrazliwe na zmiane kursu 46 821 - X

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 21749 20572 X

Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 18 082 1723 X

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (17 692) (5422) X

Zobowigzania z tytutu kredytu terminowego (69 773) - X
Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (47 920) (26 750) X
Instrumenty zabezpieczajace: CIRS (transakcje forward (246 781) ) «

wydzielone w ramach dekompozycji CIRS)

Pozycja catkowita (295 514) (9877)

*Wycena instrumentdéw finansowych desygnowanych do rachunkowosci zabezpieczenn odnoszona jest do innych catkowitych dochoddw,
nieefektywnos¢ rozpoznawana jest w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Tabela zawiera analize wrazliwos$ci poszczegdlnych pozycji bilansu na zmiany kurséw walutowych na 31 marca 2017 roku.

Wptyw na sprawozdanie z Wptyw na sprawozdanie z

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe EUR ('000 PLN)* 2yskow lub strat innych caikoyvitych
dochodéw

EUR

Walutowe pozycje bilansowe (8) 690 (698)

Instrumenty Zabezpieczajace: Forward oraz CIRS (2 947) - (2947)

usD

Walutowe pozycje bilansowe 169 169 -

Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (268) - (268)

* Wzrost kursu EUR/PLN lub USD/PLN o 1 grosz.

Grupa CIECH stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. W zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego nie nastapity zadne zmiany
W ujeciu i wycenie w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

3.7. REALIZACJA WCZESNIEJ PUBLIKOWANEJ PROGNOZY WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Grupa CIECH nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.
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3.8. CZYNNIKI WYWIERAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY CIECH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM NAJBLIZSZEGO KWARTALU

Dziatalnos$¢ Grupy CIECH opiera sie w znacznym stopniu na produkcji i sprzedazy produktow chemicznych, uzywanych w
charakterze surowcéw i potproduktow w wielu branzach: szklarskiej, chemii gospodarczej, meblarskiej, motoryzacyjnej,
budowlanej, spozywczej, rolniczej, farmaceutycznej, chemicznej i artykutéw konsumpcyjnych. Popyt na produkty wytwarzane
przez klientow Grupy CIECH zalezy od wielu czynnikéw, w tym ogdlnych warunkéw gospodarczych.

Na funkcjonowanie Grupy duzy wptyw majg takze koszty pracy i energii, stopy procentowe i inne czynniki makroekonomiczne.
W zwigzku z tym, ze istotna czes¢ przychoddw i kosztéw Grupy jest generowana w walutach obcych, wptyw na jej wyniki
finansowe majg rdwniez zmiany kurséw walutowych.

W rezultacie, wielko$¢ i optacalnos¢ sprzedazy spotek Grupy CIECH zalezy od powyzszych zmiennych, jak rowniez sytuacji
gospodarczej w Polsce, Europie i na Swiecie.

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy CIECH. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktéw
Grupy nalezg: przemyst szklarski, branze wyrobdw chemicznych i wyrobdw z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski,
rolnictwo, budownictwo, przemyst spozywczy. Rozwdj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w
Polsce.

Wg danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w cenach statych w ciggu pierwszego kwartatu 2017 roku wzrosta o 7,3% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (odpowiednio w 2016 roku wzrosta o 3,0%). Stosowne dynamiki
produkcji wérdd branz istotnych dla dziatalnosci Grupy (jako rynkéw odbiorcédw lub docelowych) byty nastepujace: chemikalia
i wyroby chemiczne (wzrost o 6,7%); wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (wzrost o 10,2%); produkcja pojazdow
samochodowych (wzrost o 12,1%); produkcja mebli (wzrost o 9,1%); produkcja artykutéw spozywczych (wzrost o 8,1%);
produkcja budowlano-montazowa (wzrost o 3,9%).

W ubiegtym roku nastgpito pewne ostabienie koniunktury w polskiej gospodarce (szacowany wzrost PKB 0 2,7% w 2016 roku
wobec 3,3% i 3,9% odpowiednio w latach 2014 i 2015). Pomimo tego dynamiki PKB Polski byty i powinny by¢ nadal istotnie
wyzsze niz Srednie dla Unii Europejskiej.

Na 2017 rok przewiduje sie niewielkg poprawe koniunktury w naszym kraju (prognozy wzrostu PKB o 3,2% wg Komisji
Europejskiej). Zblizonej tendencji nalezy sie spodziewac w przemysle chemicznym, ktéry rozwija sie zazwyczaj podobnie jak
cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalnos$¢ Grupy CIECH opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych. Poziom
rentownosci sprzedazy jest zalezny od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Ostabienie Swiatowej
koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a tym samym
na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

Wedtug prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dynamika globalnego rozwoju gospodarczego w 2017 roku
powinna nieco przyspieszy¢ (wzrost PKB o 3,5% wobec 3,1% w 2016 roku). Duzy wzrost dynamiki spodziewany jest w USA (do
2,3% wobec 1,6% w roku ubiegtym). Stosunkowo szybko rozwija¢ sie bedg nadal najwieksze gospodarki Azji (Indie, Chiny i
kraje ASEAN, dla ktérych odpowiednie dynamiki PKB powinny osiggna¢: 7,2%, 6,6%, 5,0%). Wsrod duzych gospodarek
najgorsza koniunktura bedzie obserwowana w Rosji i Brazylii; jakkolwiek recesja notowana w tych krajach w latach 2015-
2016 powinna juz ustapic (spodziewane wzrosty PKB odpowiednio 0 1,4% i 0,2%). Z kolei w Unii Europejskiej obserwowane
bedzie spowolnienie rozwoju (wzrost PKB 0 1,8% w 2017 roku wobec prognozy na 2016 rok na poziomie 2,0%).

Dla sektora chemicznego Amerykanska Izba Chemiczna (ACC) zaktada, ze po umiarkowanym wzroscie Swiatowej produkcji
chemikaliéw w 2016 roku (o 2,2%) kolejne lata wykazg pewne przyspieszenie tej wytworczosci: 0 2,9% w roku 2017 i o 3,3%
w roku 2018. W przypadku USA wzrost ten ma wynies$¢ 3,3% w roku 2017 oraz 4,3% w roku 2018. Z kolei w Unii Europejskiej,
Europejska Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) przewiduje, ze po okresie wyraznej stagnacji w 2016 roku unijna produkcja
chemiczna wzrosnie zaledwie o0 0,5% w roku 2017.

W przypadku europejskiego sektora budowlanego na najblizsze 2-3 lata przewiduje sie dalszg poprawe koniunktury.
Wg organizacji Euroconstruct Srednioroczna dynamika produkcji budowlanej w Europie Zachodniej i Centralnej powinna
wzrosng¢ do poziomu 2,1%-2,2% w latach 2017-2019 (z poziomu ponizej 2% w latach 2014-2016).
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POZOSTALE CZYNNIKI MAJACE WPtYW NA DZIALALNOSC GRUPY CIECH

Czynniki Opis

W zwigzku z tym, ze koszty surowcdw stanowia znaczacy udziat w ogdlnych kosztach Grupy, sytuacja na rynku
niektorych surowcow (dostepnosé i cena) ma znaczacy wptyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy CIECH.
Cena i dostepnos¢ podstawowych surowcow zalezy w duzej mierze od sytuacji ekonomicznej i politycznej na
Swiecie.
Wegiel kamienny - sytuacja na rynku zalezy od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Najwigkszym
producentem wegla kamiennego w Unii Europejskiej jest Polska, ale UE importuje blisko dwa razy wiecej
wegla niz wydobywa (gtéwnie z Rosji, Kolumbii, USA i Australii). Wiekszo$¢ importowanego do UE wegla
Koniunktura na rynku stanowi wegiel energetyczny, czyli taki, ktéry Grupa CIECH wykorzystuje do produkgji ciepta w zaktadach
surowcow sodowych w Polsce. Mimo faktu, ze dostawcami Grupy sg z reguty polskie kopalnie, cena wegla kamiennego
w Polsce jest uzalezniona od europejskiej i globalnej sytuacji popytowo-podazowe;j.

Koks - ceny koksu zalezg przede wszystkim od cen wegla koksujacego, z ktérego powstaje. Najwiekszym
producentem koksu na swiecie sg Chiny, ktére sg jednoczes$nie jednym z najwiekszych jego konsumentow.
W Europie koks produkuje sie gtéwnie w Polsce i w Czechach.

Surowce ropopochodne - wykorzystywane w segmencie organicznym, podazajg za notowaniami ropy. Ceny
ropy naftowej zalezg gtéwnie od czynnikdw makroekonomicznych i politycznych, ktére przektadaja sie na
sytuacje popytowo-podazowg na Swiecie.

Gtéwne Zrédta ekspozycji Grupy CIECH na ryzyko walutowe to euro oraz dolar amerykanski, w ktérych

Relacje kursowe realizowana jest sprzedaz eksportowa. Ostabienie sie PLN i RON (w ktérych ponoszone s3 znaczgce koszty)
ztotéwki (PLN) oraz leja

rumunskiego (RON) do

euro (EUR) oraz dolara
(USD) Grupa stosuje naturalny hedging, a takze finansowe instrumenty zabezpieczajgce. Ekspozycja netto Grupy

to: -295,5 mIn EUR i-9,9 mIn USD w pierwszym kwartale 2017 roku.

w stosunku do EUR i USD (w ktérych odbywa sie istotna czes¢ sprzedazy) wptywa pozytywnie na wyniki
finansowe Grupy CIECH.

W branzach masowych produktéw chemicznych, w ktérych operuje Grupa CIECH, istotng barierg wejscia sg

Wielko$¢ mocy naktady inwestycyjne oraz w przypadku segmentu sodowego bliski dostep do zasobéw naturalnych. Z tego
produkeyjnych tez wzgledu w zakresie najwazniejszego segmentu Grupy CIECH, segmentu sodowego, inwestycje typu green
produktéw chemicznych field sg realizowane rzadko i generalnie poza Europa.

na rynkach, na ktérych Na dziatalnos$¢ Grupy CIECH wptyw moze miec znaczaca rozbudowa mocy produkcyjnych sody kalcynowanej
dziata Grupa CIECH i oczyszczonej w Turcji, ktora wptynie na dotychczasowa sytuacje popytowo-podazowa na swiecie w krétkim

terminie zwiekszajac podaz sody na rynku i obnizajac ceny w Europie i sgsiednich regionach, co moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH, spotki Grupy wprowadzajace do obrotu substancje w
ilosci powyzej 1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokonaé rejestracji wtasciwej tych substancji w
okreslonych terminach, co pozwoli im na kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie.

Wymogi zwiazane z System handlu emisjami

ochrong $rodowiska Spotki produkeyjne z Grupy CIECH objete sg systemem handlu emisjami. Z wewnetrznych analiz
wykonanych przez spétki Grupy CIECH wynika, ze ilos¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO2 w 11l okresie
rozliczeniowym (lata 2013-2020) nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania na
tego typu jednostki rozliczeniowe. Oprécz kosztdw bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji
dwutlenku wegla spétki Grupy CIECH bedg ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu
na przeniesienie na nie przez wytwdrcéw kosztéw zakupu uprawnien do emisji.

3.9.  AKCJONARIUSZE CIECH S.A. POSIADAJACY CO NAIMNIEJ 5% AKCJI/GLOSOW NA WZ

Akcje CIECH S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych
we Frankfurcie. Kapitat zaktadowy CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej
5 zt kazda. Liczba akcji oraz ich wartos¢ nominalna nie zmienita sie od ostatniego prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego sprawozdania (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy CIECH za 2016 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci 20 marca 2017 roku) CIECH S.A. nie otrzymat informacji o
zmianie zaangazowania w ogolnej liczbie akcji. W zwigzku z tym, zgodnie z wiedzg CIECH S.A., na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania, akcjonariuszami posiadajacymi znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sg wskazane podmioty:

Struktura akcjonariatu CIECH S.A. na dzien zatwierdzenia raportu (wg najlepszej wiedzy Spotki)

Udziat w ogdlnej

Liczba Gtosow na .. p
liczbie gtoséw na

Akcjonariusz Rodzaj akgji Liczba Akcji Udziat w kapitale

wz W2 zaktadowym (%)
KI Chemistrys.ar. .
N Zwyk.k? na 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%

z siedzibg w Luksemburgu* okaziciela

Fundusze TFI PZU** Zwyk.’fe. na 6428 681 6428 681 12,20 % 12,20%
okaziciela

Nationale-Nederlanden Zwvkie na

Otwarty Fundusz v . 3 000 000 3 000 000 5,69% 5,69%
okaziciela

Emerytalny***

Pozostali Zwykle na 16319176 16319176 30,97% 30,97%
okaziciela

* Zgodnie z informacjq z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazang przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (Rb 26/2014).

** Zgodnie z informacjq z dnia 28 lutego 2017 roku przekazang przez Akcjonariusza na podstawie Art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej
(...) - nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji (Rb 4/2017).

*** Na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gftosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A. w dniu
16 czerwca 2016 roku, Rb 22/2016 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomoSci na podstawie art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

3.10. ZMIANY W STANIE AKCJI CIECH S.A. POSIADANYCH PRZEZ CZtONKOW ZARZADU ORAZ RADY
NADZORCZEJ

Pan Artur Osuchowski - Cztonek Zarzadu CIECH S.A. posiadat na dzier 31 marca 2017 roku 65 195 akcji CIECH S.A. Pozostali
Cztonkowie Zarzadu CIECH S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej CIECH S.A. nie posiadali akcji spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace CIECH S.A. na 31 marca 2017 roku nie posiadaty akcji i udziatéw w pozostatych spétkach
Grupy CIECH i stan ten nie ulegt zmianie w okresie od publikacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH
za 2016 rok, tj. od 20 marca 2017 roku.

3.11. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

3.11.1. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA SPORNE GRUPY CIECH

taczna wartosc istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spdtek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 31 marca 2017 roku,
dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH S.A.

3.11.2. ISTOTNE WIERZYTELNOSCI SPORNE GRUPY CIECH

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spoétek zaleznych CIECH S.A. na dziert 31 marca 2017 roku,
dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH S.A.
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3.12. UDZIELONE PRZEZ CIECH S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZENIA KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELONE GWARANCJE

Informacja o udzielonych gwarancjach lub poreczeniach zostata zawarta w punkcie 2.13 niniejszego raportu.

Listy patronackie

Na dzien 31 marca 2017 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang Listu patronackiego (Patronatserklarung) w odniesieniu do
CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG z siedzibg w StaRfurt (CSD), ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH
(,RWE"), dotyczacy zobowigzan CSD wynikajacych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu
przechowywania gazu ziemnego na polu gérniczym StaRfurt, na podstawie ktdrej CSD otrzymata do dnia 31 marca 2017 roku
ptatnosci od RWE w wysokosci 34,8 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in. zapewni¢, ze CSD bedzie
wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywaé¢ wobec RWE wszelkie zobowigzania wynikajace z
w/wW umowy.

Kontrole podatkowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w pieciu polskich spoétkach Grupy CIECH toczyty sie postepowania
kontrolne lub kontrole podatkowe. Przedmiotem kontroli jest ocena rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2015 lub za rok 2013. W przypadku
trzech spotek kontrola jest w toku i na dzien publikacji sprawozdania nie jest znany wynik zakoriczenia tych kontroli. Dwie z
kontrolowanych spétek otrzymaty Protokoty z kontroli. W protokotach kontrolujagcy podnosza m.in., ze spodtki znizyty
przychody w zwigzku z rozliczeniem wyniku z tytutu posiadanych udziatow w spétce osobowej na taczng kwote 69 min zt.

Spotki ztozyty zastrzezenia do Protokotéw lub ich czesci. W odpowiedzi na zgtoszone zastrzezenia kontrolujgcy w przypadku
jednej ze spoétek podtrzymali swoje stanowisko, a w przypadku drugiej uznali stanowisko spdtki w czesci zgtoszonych
zastrzezen. Zarzady spotek oraz ich doradcy podatkowi nie zgadzajg sie z ustaleniami kontrolujgcych.

Niemniej jednak w przypadku wszczecia postepowania podatkowego i wydania decyzji w ktorej w przypadku jednej ze spdtek
zostang przyjete ustalenia z Protokotu, a w przypadku drugiej spétki z odpowiedzi na zastrzezeniu do Protokotu moze powstac
obowigzek uiszczenia przez te spotki oszacowanej przez kontrolujgcych zalegtosci podatkowej w tacznej kwocie
6,4 min zt wraz z odsetkami za zwtoke od dnia 1 kwietnia 2016 roku.

3.13. INFORMACIA O TRANSAKCIACH KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO CIECH S.A. Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostata zawarta w punkcie 2.11 niniejszego raportu.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
JEDNOSTKI DOMINUJACE)J
CIECH S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
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KWARTALNA
CIECH S.A.

INFORMACJA  FINANSOWA  JEDNOSTKI

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT CIECH S.A

01.01.-31.03.2017

DOMINUJACE!

01.01.-31.03.2016

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 600 701 529 928
Koszt wtasny sprzedazy (477 734) (405 027)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 122 967 124 901
Pozostate przychody operacyjne 1062 766
Koszty sprzedazy (49 256) (38 649)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 823) (12 149)
Pozostate koszty operacyjne (656) (1 156)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 61294 73713
Przychody finansowe 64 442 9083
Koszty finansowe (20 542) (23 399)
Przychody / (koszty) finansowe netto 43 900 (14 316)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 105 194 59 397
Podatek dochodowy (19 394) (10 232)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 85 800 49 165
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 85 800 49 165
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 1,63 0,93
Rozwodniony 1,63 0,93

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW CIECH S.A.

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 85 800 49 165
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 85 800 49 165
Inne’caikowne dochody brutto, ktére mogg zosta¢ przeniesione do sprawozdania z 11854 (3 061)
zyskow lub strat
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych 11 854 (3061)
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do sprawozdania ) )
z zyskow lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (2199) 582
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw, ktére moga zostac

. . . (2 199) 582
przeniesione do sprawozdania z zyskdw lub strat
Inne catkowite dochody netto 9 655 (2 479)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 95 455 46 686
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CIECH S.A.

31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 11438 11 362
Wartosci niematerialne 14 155 9251
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2522623 2474 312
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 75871 98 257
Aktywa trwate razem 2 624 087 2593182
Zapasy 42192 37 450
Krétkoterminowe aktywa finansowe 295 798 232022
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 826 807
Naleznosci handlowe i pozostate 389419 393904
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 238 356 342 607
Aktywa obrotowe razem 966 591 1006 790
Aktywa razem 3590678 3599972
PASYWA
Kapitat akcyjny 287 614 287614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 4535 (5120)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 132 132
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Zyski zatrzymane 552 895 467 095
Kapitat wtasny razem 1392221 1296 766
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1332538 1345973
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 69 876 120929
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 449 447
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1402 863 1467 349
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 320272 348 889
Zobowigzania handlowe i pozostate 432 960 443 963
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5658 6294
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 302 313
Pozostate rezerwy 36 402 36 398
Zobowiazania krétkoterminowe razem 795 594 835 857
Zobowiazania razem 2198 457 2303 206
Pasywa razem 3590 678 3599 972
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH CIECH S.A.

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /(strata) netto za okres 85 800 49 165
Korekty

Amortyzacja 1090 1078
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych - (1 088)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (4712) 250
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (95) -
Dywidendy i odsetki 2561 7 302
Podatek dochodowy nalezny/(naliczony) 19 394 10232
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 694 567
Wycena instrumentéw pochodnych (49 842) (1317)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 54 890 66 189
Zmiana stanu naleznosci 12 353 (87 545)
Zmiana stanu zapasow (4 741) (5 969)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (9 757) (1736)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (4) (1791)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 52741 (30852)
Odsetki zaptacone (378) (254)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony 185 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 548 (31 106)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie spotki zaleznej - 2931
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 95 1
Dywidendy otrzymane 42 -
Odsetki otrzymane 1929 1656
Wptywy z cash poolingu - 27 138
Wptywy ze sptaty pozyczek 14 497 11314
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (953) (3012)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (4 500) -
Wyptacone pozyczki (50 231) (113 475)
Woydatki cash pooling (77 405) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 526) (73 447)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Woptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek 24 000 -
Wptywy z cash poolingu - 15740
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (447) -
Woydatki cash pooling (64 730) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 177) 15 740
Przeptywy pieniezne netto razem (105 155) (88 813)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 342 607 174 745
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 904 39
Srodki pieniezne na koniec okresu 238 356 85971
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM CIECH S.A.

Kapitat z tytutu

. . Ka.pitai : ‘?"Ti.s” stosowania Pozqstaie Kapitat z wyceny . Kapitaf wiasny
Kapitat akcyjny akqllppwyzg ich ' rachunkowodci kapitaty aktuarialnej Zyski zatrzymane razem
wartosci nominalnej ) , rezerwowe
zabezpieczen

01.01.2016 287 614 470 846 (2 335) 76 199 50 464 849 1297 223
Transakcje z akcjonariuszami ujete bezposrednio w ) ) ) ) ) ) )
kapitale wtasnym

Catkowite dochody ogétem - - (2479) - - 49 165 46 686
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - 49 165 49 165
Inne catkowite dochody netto - - (2479) - - - (2 479)
31.03.2016 287 614 470 846 (4 814) 76 199 50 514 014 1343909
01.01.2017 287 614 470 846 (5 120) 76 199 132 467 095 1296 766
Transakcje z akcjonariuszami ujete bezposrednio w ) ) ) } } ) )
kapitale wtasnym

Catkowite dochody ogétem - - 9 655 - - 85 800 95 455
Zysk /(strata) netto za okres - - - - - 85 800 85 800
Inne catkowite dochody netto - - 9 655 - - - 9 655
31.03.2017 287 614 470 846 4535 76 199 132 552 895 1392 221
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s | NOTY  OBJASNIAJACE DO  SRODROCZNEGO  SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CIECH S.A.

5.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate nr 4 w sprawie
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska. W zwigzku z podjetg uchwata od roku 2007 raporty Spotki CIECH S.A. sg
sporzgdzone zgodnie z zasadami MSSF z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych w polityce rachunkowosci.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego do stosowania przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku). Niniejsze
sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowga CIECH S.A. na dzierh 31 marca 2017 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2016 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz
31 marca 2016 roku i zostato zatwierdzone przez Zarzad spétki CIECH S.A. 15 maja 2017 roku.

Prezentowane $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej CIECH S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez CIECH S.A.

Zarzad CIECH S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze sSrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa CIECH S.A. oraz jej wynik finansowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe naleizy czytaé taczenie ze $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy CIECH za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku.

5.2. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete w CIECH S.A. zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. za 2016 rok,
przekazanym do publicznej wiadomosci 20 marca 2017 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione
szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposdb ciggty w odniesieniu
do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego oraz prezentowanych danych poréwnywalnych, poza
zmiang w prezentacji ustug wsparcia Swiadczonych przez CIECH S.A. dla spoétek z Grupy w ramach segmentéw — obecnie
wszystkie przychody i koszty z tytutu ustug wsparcia prezentowane sg pod odpowiednimi segmentami, w ktérych $wiadczone
sg ustugi, dotychczas prezentowane byty gtéwnie w segmencie pozostatym.

5.3. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W prezentowanych okresach nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych.
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METODOLOGIA OBLICZANIA WSKAZNIKOW

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalnosci kontynuowanej):

EBITDA (%)

EBITDA znormalizowana (%)

EBITDA zannualizowana (%)

rentownos¢ brutto ze
sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy

rentownos¢ EBIT

rentownosc¢ EBITDA

rentownos¢ EBIT
znormalizowany

rentowos¢ EBITDA
znormalizowana

rentownos¢ sprzedazy netto
(ROS)

wskaznik rentownosci
aktywow (ROA)

wskaznik rentownosci
kapitatu wtasnego (ROE)

wskaznik stopy zadtuzenia

wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego

wskaznik pokrycia majatku
kapitatami wiasnymi

zobowiazania finansowe

netto

zobowiazania finansowe
brutto

(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres

EBITDA bez zdarzer jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 2.5 / przychody netto
ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw za dany okres

EBITDA za okres 12 miesiecy zakoriczony na date bilansowa

zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres

zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres

zysk z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres;

(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres

zysk z dziatalnosci operacyjnej za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty
opisane w punkcie 2.5 / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany
okres

EBITDA za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 2.5 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw za dany okres

zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany
okres

zysk netto za dany okres/ stan aktywow na koniec danego okresu

zysk netto za dany okres/ stan kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

stosunek zobowigzan krétko i dtugoterminowych do aktywdéw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych
zrédet finansowania dziatalnosci spotki

relacja zobowigzan dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow; okresla udziat zobowigzan
dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci

stosunek zobowigzan ogdtem do kapitatow wtasnych

stosunek kapitatow wtasnych do aktywdéw ogdtem; przedstawia udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu
dziatalnosci

zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, obligacji, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezacym) oraz
innych instrumentéw dtuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu ujemnej wyceny netto
instrumentéw pochodnych liczonej oddzielnie dla kazdego instrumentu + zobowigzania z tytutu faktoringu
odwrotnego + zobowigzania z tytutu faktoringu) pomniejszone o stan Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow, obligacji, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dtuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu ujemnej wyceny netto
instrumentéw pochodnych liczonej oddzielnie dla kazdego instrumentu + zobowigzania z tytutu faktoringu
odwrotnego + zobowigzania z tytutu faktoringu)
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L‘ OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2017 roku zostat zatwierdzony przez
Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 15 maja 2017 roku.

Warszawa, 15 maja 2017 roku.

,Méciej Ty)ziﬁ ra - Prezes Zarzadu CIECH Spoétka Akcyjna

Artur Krél — Cztonek Zarzadu CIECH Spétka Akcyjna

Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu CIECH Spétka Akcyjna

Katarzyna Rybacka — Gtéwny Ksiegowy CIECH Spotka Akcyjna
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