SPOLKA AKCYJNA

GRUPY KAPITALOWE) BEST S.A.

ZA PIERWSZY KWARTAL 2017 ROKU

Gdynia, dnia 17 maja 2017 roku




Bl spisTreSc

Niniejszy raport zawiera:

WYBRANE DANE FINANSOWE

DO SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO
RAPORTU OKRESOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ BEST S.A. ZA PIERWSZY
KWARTAL 2017 ROKU 3

n SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)
BEST S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31 MARCA 2017 ROKU 5

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE) 5

2.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW 6

3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 7

4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ....cvvvrueurnnees 8

5.  INFORMACJADODATKOWA .........coece. 8

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
BEST S.A. ZA PIERWSZY KWARTAL
ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU ........... 27

1. SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE) 27

2. SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW 28

3.  SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 29

4.  SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ....cvvruvunnnees 30

5.  INFORMACJADODATKOWA .......cceuuue. 30

INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO
RAPORTU GRUPY KAPITALOWEJ BEST S.A.

ZA PIERWSZY KWARTAL ZAKONCZONY

31 MARCA 2017 ROKU 32




GRUPA KAPITALOWA BEST S.A. )
Skonsolidowany rozszerzony raport okresowy za pierwszy kwartat 2017 roku BEST

n WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO RAPORTU
OKRESOWEGO GRUPY KAPITALOWE)J BEST S.A. ZA PIERWSZY KWARTAL 2017 ROKU

(wiys. z0)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 35.833 56.533 8.354 12,978
Il Zyskprzed opodatkowaniem 6.273 34579 1.463 7.938
. Zysknetto 6.240 34273 1.455 7.868
V. Zysk netto przypisany Akjonariuszom BEST 6.131 34.088 1429 7.826
V. Catkowite dochody 6.240 34273 1.455 7.868
VI.  Catkowite dochody przypisane Akcjonariuszom BEST 6.131 34.088 1.429 7.826
VIl Liczba akdji (w tys. szt.) - podstawowa 22216 21.003 22216 21.003
VIl Liczba akgji (w tys. szt.) - rozwodniona 22320 21.103 22.320 21.103
IX.  Zysknajedng akcje (w zt/ EUR) 028 1,62 0,06 037
X Rozwodniony zysk na jedng akde (w zt / EUR) 0,27 1,62 0,06 037
Xl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14.520 (24.617) 3.385 (5.651)
XIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (1.178) (3.909) (275) (897)
XIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 69.891 12.352 16.295 2.836
XIV.  Przeptywy pieniezne netto razem 83.233 (16.174) 19.405 (3.712)
Stan na dzien: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
XV, Aktywa 1.047.295 904.865 248.186 204.535
XVI. Zobowiazania 684.335 548.638 162.172 124.014
XVII. - Kapitat wiasny 362.960 356.227 86.014 80.521
XVIII. Kapitat wiasny przypisany Akcjonariuszom BEST 362.919 356.127 86.004 80.499
XIX.  Kapitat akcyjny 22328 22328 5.291 5.047
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w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10.151 9.152 2367 2101
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12.949) (7.445) (3.019) (1.709)
. Zysk (strata) netto (13.006) (7.886) (3.032) (1.810)
IV, Catkowite dochody (13.006) (7.886) (3.032) (1.810)
V. Liczba akgji (wtys. szt.) - podstawowa 22216 21.003 22216 21.003
VI Liczba akgji (w tys. szt.) - rozwodniona 22320 21.103 22.320 21.103
VI Zysk (strata) na jedna akcje (w zt / EUR) (0,59 (0,38) (0,14) (0,09)
VIIl. - Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt/ EUR) (0,58) 0,37) (0,14) (0,09)
[X.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosc operacyjnej (20.272) (40.857) (4.726) (9.380)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (21.155) 1.010 (4.932) 232
Xl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 83.101 23.815 19.375 5.467
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem 41,674 (16.032) 9.717 (3.681)
Stan na dzien: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Xl Aktywa 699.992 624.760 165.883 141.221
XV Zobowigzania 526.470 438.893 124762 99.207
XV, Kapitat whasny 173.522 185.867 110 42013
XVI. Kapitat akcyjny 22328 22328 5.291 5.047

Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi poréwnawczymi

a) kursy Srednie Euro wg NBP w 2017 roku Kursy ~ drednie  Furo  zastosowane do  przeliczenia  wybranych
danych finansowych:

= kurs na dzieri 31.03.2017 roku 4,2198 PLN/EUR

= Sredni kurs za  kwartat 2017 roku 4,2891 PLN/EUR * pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wg srednich kurséw NBP
ustalonych na dany dzien bilansowy,

b) kursy srednie Euro wg NBP w 2016 roku * pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania
7 przeptyw6w pienieznych zostaty przeliczone wg kursu bedacego Srednig

= kurs na dzieri 31.12.2016 roku 4,4240 PLN/EUR arytmetyczng srednich kurséw NBP obowigzujacych na koniec kazdego

= Sredni kurs za  kwartat 2016 roku 4,3559 PLN/EUR miesigca prezentowaneqo okresu sprawozdawczeqo.
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n SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE) BEST S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

sporzadzone na dzieri 31 marca 2017 roku
(wtys. z0)

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Wierzytelnosci nabyte

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Suma aktywow

Pasywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, obligadji i leasingu
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kapitat wlasny przypisany Akcjonariuszom BEST:

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli

Kapitat wiasny razem

Suma pasywow

Nota

5.8.1.1
5.8.1.2

5.8.13

5.8.5

5.8.5

5.8.4.1

Nota

5.83
5.8.2

5.8.4.1

BEST
31.03.2017 31.12.2016
105.278 22.045
420 893
5 85
7.549 8.742
675.488 611.11
108.640 111.951
7.634 7.634
106.703 106.703
11.727 11.831
21519 22.015
16 16
N N
2.305 1.828
T
31.03.2017 31.12.2016
684.335 548.638
5.882 6.491
94.989 36.058
581.290 503.949
252 252
1922 1.888
362.919 356.127
22328 22328
40.628 40.628
2.936 2.275
297.027 290.896
41 100
362.960 356.227
ookt
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2, SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku (wariant poréwnawczy)

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 5.8.6 35.833 56.533
Zyskiz udziatéw w jednostkach wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 5.939 12.291
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 22.348 16.541
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 10.508 7.039
Amortyzacja 1.588 861
Ustugi obce 4222 2788
Podatki i optaty 5.177 5.002
Pozostate koszty operacyjne 853 851
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13.485 39.992
Przychody finansowe 112 354
Koszty finansowe 5.8.7 7.324 5767
Zysk przed opodatkowaniem 6.273 34.579
Podatek dochodowy 5.8.4.2 33 306
Zysk netto, z tego przypisany: 6.240 34.273
Akcjonariuszom BEST 6.131 34.088
Udziatom niesprawujacym kontroli 109 185
Pozostate catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody netto, z tego przypisane: 6.240 34.273
Akcjonariuszom BEST 6.131 34.088
Udziatom niesprawujacym kontroli 109 185
Zysk na jedna akgje z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 5.8.8 0,28 1,62
Rozwodniony 5.8.8 0,27 1,62
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Zysk przed opodatkowaniem 6.273 34.579
Korekty o pozycje: 8.247 (59.144)
Wycena i realizacja aktywow finansowych (5.939) (12.291)
Amortyzacja 1.588 861
Odsetki i udziaty w zyskach 7323 5.755
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 10 0
Zmiana stanu naleznosc 1.665 351
/miana stanu zobowigzan 5.8.9 58.626 316
Zmiana stanu rezerw, zapaséw oraz pozostatych aktywdw i pasywow (639) (409)
Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci 5.8.10 (55.127) (53.771)
Pozostate pozycje netto 740 44

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
przed opodatkowaniem 14.520 (24.565)

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego (52)

0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu m (24.617)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (1.178) (3.907)

Pozostate pozycje netto (2)

0
$rodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.178) (3.909)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 90.002 44.565
Wptywy netto z tytutu emisji akdji 0 36.496
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych 3.000 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (10.000) (25.000)
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych (4.590) (36.500)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazar finansowych (8.277) (6.952)
Ptatnosci z tytutu leasingu (76) (87)
Wypfaty z zysku netto na rzecz udziatéw niesprawujacych kontroli (168) (170)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 69.891 12.352

(16.174)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22.045 43.194

Srodki pieniezne na koniec okresu 105.278 27.020

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto
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4, SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

(w tys. zt)
Kapitat Kapitat Pozo- Zyski Kapitat Udziaty Kapitat
akcyjny z emisji state zatrzy- wiasny niekon- wiasny
akgji kapitaty mane przy- trolu- razem
powyzej rezer- pisany jace
wartosci wowe akcjona-
nomi- riuszom
nalnej BEST
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2017 22.328 40.628 2.275 290.896 356.127 100 356.227
Catkowite dochody ogotem za okres - - - 6.131 6.131 109 6.240
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - 6.131 6.131 109 6.240
Doptaty od i wyptaty do whascicieli: > > 661 = 661 (168) 493
Wycena programu motywacyjnego - - 661 - 661 - 661
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - (168) (168)
wypfacone wiascicielom
Kapitat wiasny na dzieri 31.03.2017 22.328 40.628 2.936 297.027 362.919 4 362.960
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2016 20.966 5.494 1.281 255.188 282.929 32 282.961
Catkowite dochody ogotem za okres - - - 34.088 34.088 185 34.273
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezaceqo okresu 34.088 34.088 185 34.273
Doptaty od i wyptaty do whascicieli: 1.362 35.134 44 - 36.540 (170) 36.370
Emisja akeji zwyktych 1.362 35134 - - 36.49% - 36.49%
Wycena programu motywacyjnego - - 44 - 44 - 44
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - (170) (170)
wypfacone wiascicielom
Kapitat wlasny na dzier 31.03.2016 22.328 40.628 1.325 289.276 353.557 47 353.604

5. INFORMACJA DODATKOWA
do skraconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej BEST S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2017 roku

5.1.  INFORMACJE 0 GRUPIE KAPITALOWE)J BEST S.A. 1 PODMIOTACH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Grupe kapitatowa BEST S.A. (,Grupa”) tworzy jednostka dominujaca BESTS.A.  Dane jednostki dominujacej:

(,BEST, ,Emitent”) oraz jednostki zalezne. BEST jest jednym z najwiekszych ~ Nazwa:  BEST Spétka Akcyjna
podmiotéw branzy windykacyjnej w Polsce. Nasza Grupa aktywnie inwestuje  Siedziba:  ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
w pakiety wierzytelnosci sekurytyzowanych z wykorzystaniem struktury — NIP: 585-00-11-412

funduszy inwestycyjnych. NrKRS: 0000017158

Podstawowy przedmiot dziatalnosci BEST:

= zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych,
* monitoring wierzytelnosci,

* inwestowanie w portfele wierzytelnosci.
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Na dzieri 31 marca 2017 roku BEST byt zaangazowany kapitatowo w nastepujacych jednostkach:

Charakter Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
powiazan

BESTTHI S.A. (,Towarzystwo’,,, TF") zalezny Gdynia, Polska tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
(w pierwszym kwartale 2017 roku Towarzystwo
zarzadzato: BEST INSFIZ, BEST IENSFIZ, BEST Ill NSFIZ
oraz FIZAN)

BEST Capital FIZAN (,FIZAN") zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkdw pienieznych w okreslone w statucie
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz inne prawa majgtkowe

BESTINSFIZ zalezny (Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
BEST IINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie srodkow pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
Best Nieruchomosd sp. z 0.0. (,BEST Nieruchomosci”) zalezny Gdynia, Polska zarzadzanie nieruchomosciami
Actinium sp. z 0.0. w likwidagji (,Actinium”) zalezny Gdynia, Polska nie prowadzi dziatalnosci — w likwidagji
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. (,Kancelaria”) zalezny Gdynia, Polska ustugi prawne
BEST IIINSFIZ wspétkontrolo- Gdynia, Polska lokowanie Srodkow pienieznych w pakiety
wany sekurytyzowanych wierzytelnosci
Kredyt Inkaso S.A. (,Kredyt Inkaso”) stowarzyszony Warszawa, Polska pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Ponizej zaprezentowalismy strukture Grupy oraz nasz procentowy udziat w jednostce wspotkontrolowanej i stowarzyszonej na dzieri 31 marca 2017 roku.

BESTS.A.

BESTTFIS A — . | ™ Kancelaria Radcy Prawnego

Rybszleger sp. k

0,36%

BEST Capital FIZAN 9964%  e——=a  100% BEST Nieruchomosci sp. z 0.0.
o [T 0% Actinlum 9. 200,

w likwidagji

—a  100% BEST I NSFIZ —  32,99% KREDYT INKASO S.A.**

—a  50% BESTIII NSFIZ*

* jednostka wspétkontrolowana
**jednostka stowarzyszona
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5.2.  WLADZE PODMIOTOW Z GRUPY PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI
W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszeqo sprawozdania, sktad zarzadow i rad nadzorczych podmiotéw nalezacych do Grupy BEST nie ulegt zmianie.

5.3.  PODSTAWY SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane  sprawozdania  finansowe  sporzadzamy
7 Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, MSSF”

zgodnie
Finansowej

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje

sprawozdania:

= BEST, Towarzystwa (podmioty te sporzadzaja jednostkowe sprawozdania
finansowe zqodnie z MSSF),

= BEST Nieruchomosdi, Kancelarii, Actinium (podmioty te sporzadzaja
jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci, ktdre dla potrzeb konsolidacji sg przeksztatcane
zgodnie z MSSF),

= BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST Capital FIZAN (podmioty te sporzadzaja
sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczeg6towych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, ktére dla potrzeb konsolidacji sq przeksztatcane
zgodnie z MSSF).

Wycena jednostki wspétkontrolowanej BEST IIl NSFIZ i stowarzyszonej Kredyt
Inkaso dokonywana jest metodg praw wtasnosci.

5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjecie standardéw MSSF obowigzujacych na dzien 1 stycznia 2017 roku
nie miato znaczacego wptywu na nasza polityke rachunkowosd, ani na
prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym.

Zamierzamy przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace na dzieri publikacji
niniejszego sprawozdania zmiany w MSSF, zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte sprawozdania

5.5.  KOREKTYBLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowalismy korekt dotyczacych
poprzednich okreséw, ktdre wymagatyby ujecia w niniejszym srédrocznym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
w wersji skrdconej, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa” i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz dane
poréwnawcze za analogiczny okres 2016 roku.

Sprawozdanie to nie obejmuje wszystkich informadji i ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane facznie ze
sprawozdaniem za 2016 rok opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2017 roku.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia do tysiaca
Zhotych, chyba ze wskazalismy inaczej.

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentadji Grupy jest
oty polski.

W opinii Zarzadu BEST nie istnieja czynniki mogace w sposob istotny
zagrozi¢ kontynuacji naszej dziatalnosci, wobec czego niniejsze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziafalnoscl.

finansowe Grupy zostato przedstawione w nocie 5.3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy BEST S.A. za 2016 rok, opublikowanego
w dniu 12 kwietnia 2017 roku.

Stosowane przez nas zasady rachunkowosci nie zmienity sie w stosunku

do tych, stosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2016 rok.

skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5.6.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

Nasza dziafalnos¢ nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.
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5.7.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM KWARTALE 2017 ROKU

Do najwazniejszych zdarzeri majacych miejsce w pierwszym kwartale 2017 roku naleza:

= emisje iwykup obligagi > | Wiecejnatentematwnocie 5.10

. inwestycjevvwierzytelnos’ci -> | Wiecej na ten temat w nocie 5.8.1.

= przyjecie do uzywania systemu do zarzadzania wierzytelnosciami SIGMA = | Wiece] na ten emat wnocie 5.8.5

5.8.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU

| PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.8.1. Inwestycje w wierzytelnosci
(wys. 20)

Glownym przedmiotem naszej dziatalnosci sg inwestycje w wierzytelnodci, realizowane w nastepujacy sposb:

1) bezposrednio — poprzez nabywanie pakietéw wierzytelnosd,

2) posrednio — poprzez akwizycje innych podmiotéw, ktérych gtownym przedmiotem dziafalnosc jest nabywanie wierzytelnosci (nabycie certyfikatow

inwestycyjnych BEST Il NSFIZ i akcji Kredyt Inkaso).

Stan na dzien

31.03.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Inwestycje bezposrednie i posrednie w wierzytelnosci: 890.831 829.765
Wierzytelnosci nabyte 675.488 611.1M
Inwestycje w jednostke wspétkontrolowang — BEST IITNSFIZ 108.640 111.951
Inwestycje w jednostke stowarzyszong — Kredyt Inkaso 106.703 106.703

5.8.1.1. Wierzytelnoici nabyte — zmiany w okresie sprawozdawczym

(wtys. z)
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 611.111 337.102 337.102
wiekszenia (zmniejszenia) z tytutu: 64.377 274.009 53.772
(1) zakupu nowych pakietow wierzytelnosci 78.436 258338 44678
(2) aktualizacji wyceny wierzytelnosci z tytutu: (14.059) 15.671 9.094
(a) realizacji przeptywow z wierzytelnosci (11.929) (33.351) (7.419)
(b) zmiany parametréw estymacji, w tym z tytutu: (2.130) 49.022 16.513
wydtuzenia okreséw obstugi wierzytelnosc w wyniku 2.024 37.639 16.972
podpisanych porozumien

zmiany estymadji przeptywow (3.407) 1.326 (459)

Stan na koniec okresu, z tego wartos¢ biezaca szacowanych
przeptywow netto: 675.488 611.111 390.874
do odzyskania w ciagu 1 roku 125.041 113.526 61.854
do odzyskania w okresie od 1 roku do 5 lat 376.263 340.224 238103
do odzyskania w okresie powyzej 5 lat 174.184 157.361 90.917

W pierwszym kwartale 2017 roku nabylisSmy 5 pakietéw wierzytelnosci
0 wartosci nominalnej 417,9 min zt za cene 78 4 min z.

Og6tem na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ nominalna wierzytelnoci
Grupy (BESTINSFIZiBEST I NSFIZ) wynosita 10 mld z+.
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5.8.1.2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
(wys. z0)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016
Inwestycja w jednostke wspétkontrolowana BEST IlI NSFIZ 108.640 111.951
llos¢ certyfikatow (w tys. sztuk) 16.556 17.999
Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %) 50,00 50,00
Wartos¢ w cenie nabycia 16.556 17.999
t3czna zmiana wartosci inwestycji w jednostke wspétkontrolowang 92.084 93.952

Inwestycje w BEST IIl NSFIZ realizujemy poprzez sukcesywne umarzanie
certyfikatow inwestycyjnych. W pierwszym kwartale 2017 roku osiggnelismy
wynik na wykupie certyfikatéw BEST Il NSFIZ w wysokosci 7,8 min zt,
o wptyneto na wartos¢ naszych przychodow operacyjnych.

5.8.1.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
(wys. z0)

—> | Wiecej na temat wyniku na wykupi

certyfikatow w nocie 5.8.6.2

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

31.03.2017

Inwestycja w jednostke stowarzyszona Kredyt Inkaso, z tego: 106.703 106.703
wartos¢ w cenie nabycia 171.293 171.293
wzrost wartosd udziatu narastajaco od dnia nabydia: 4.663 4.663
wzrost wartosd w 2015 roku 3.660 3.660
wzrost wartosd w 2016 roku 1.003 1.003
odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci (69.253) (69.253)
llosc akgji w tys. sztuk 4.268 4.268

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow w % 32,99% 32,99%

Inwestycje w  Kredyt Inkaso wyceniamy metodg praw  wiasnosc
7 uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych. Do dnia
publikadji niniejszego raportu Kredyt Inkaso nie opublikowato swoich danych

finansowych na dziert 31 marca 2017 roku. W zwigzku z powyzszym wartos¢
tej inwestydji nie ulegta zmianie w stosunku do danych na koniec poprzedniego
roku obrotowego.

5.8.2. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu

(wys. z0)

Stanna
31.12.2016

Stan na

31.03.2017

Zobowigzania z tytutu emisji obligadji 497 444 418.563
Zobowiazania z tytutu pozyczek 36.504 36.503
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 46.389 47978
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 953 905
Razem, z tego: 581.290 503.949
krétkoterminowe (do 1 roku) 110.407 78.838
dtugoterminowe (od 1 roku do 5 lat) 470.383 42511
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W pierwszym kwartale 2017 roku nasze zadtuzenie wzrosto o ponad 77 min
7t Wynika to przede wszystkim z emisji obligagji serii R2 i R3 o wartosci
nominalnej 90 min z.

Zabezpieczenia sptaty zobowiazan finansowych na dzier 31 marca 2017 roku:

->

Szczeg6towe informacje na temat zmiany
/igzan z tytutu obligacjiy

sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w nocie 5.10.

wartosci zoboy / okresie

Zabezpieczane zobowiazania Wartosc bilansowa Zabezpieczenie Wartos¢ godziwa
zabezpieczanego zabezpieczenia
zobowiazania
zobowiazania z tytutu emisji obligacji 20.104 Zastaw rejestrowy na 87.150
serii C wierzytelnosciach BEST I NSFIZ
zobowigzania z tytutu kredytu 21754 zastaw rejestrowy na certyfikatach 42084
udzielonego przez Bank Zachodni inwestycyjnych serii £ BEST Capital
WBKS.A. FIZAN*
z0bowiazania z tytutu kredytu 24.635 zastaw rejestrowy na 39.849

udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.

wierzytelnosciach BEST Il NSFIZ

* certyfikaty BEST Capital FIZAN s3 wytaczane w procesie konsolidagji

Uzgodnienie stanu zadtuzenia:

Obligacje Kredyty Pozyczki Leasing Razem
Stan na dzier 01.01.2017 418.563 47.978 36.503 905 503.949
Zmiany wynikajace 72.581 (2.104) (334) (84) 70.059
z przeptywow pienieznych:
otrzymane finansowanie 90.002 0 3.000 0 93.002
sptata kapitatu (10.000) (1.590) (3.000) (76) (14.666)
zaptacone odsetki i prowizje (7.421) (514) (334) (8) (8.277)
Zmiany niepieniezne: 6.300 515 335 132 7.282
zZawarte umowy leasingowe 0 0 0 124 124
odsetki naliczone 6.414 566 335 8 7323
inne zmiany (114) (51) 0 0 (165)
Stan na dzier 31.03.2017 497.444 46.389 36.504 953 581.290
Stan na dzien 01.01.2016 326.192 0 73.002 956 400.150
Zmiany wynikajace 69.541 46.859 (38.050) (479) 77.871
z przeptywow pienieznych:
otrzymane finansowanie 174.497 49.000 0 0 223.497
spfata kapitatu (81.000) (1.250) (36.500) (443) (119.193)
zaptacone odsetki i prowizje (23.956) (891) (1.550) (36) (26.433)
Zmiany niepieniezne: 22.830 1.119 1.551 428 25.928
zawarte umowy leasingowe 0 0 0 392 392
odsetki naliczone 22618 966 1.551 36 25171
inne zmiany 212 153 0 0 365
Stan na dzien 31.12.2016 418.563 47.978 36.503 905 503.949
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5.8.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(wys. 20)
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tego: 2422 4194
zobowiazania zwiazane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 182 486
Zobowiazania z tytutu podatkéw i skfadek na obowiazkowe ubezpieczenia 2.095 1.687
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci 88.032 28497
Zobowiazania z tytutu nadpfat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 2316 1.605
Pozostate 124 75
Razem, z tego: 94.989 36.058
krétkoterminowe 94.988 36.057
dtugoterminowe 1 1

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania uregulowali$my zobowigzania
7 tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci w wysokosci 61.835 tys. zt, a takze

5.8.4. Podatek dochodowy od oséb prawnych

0d 1 stycznia 2017 roku z ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
usuniete zostato zwolnienie podmiotowe dotyczace funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Oznacza to, ze nalezace do grupy fundusze: BEST I NSFIZ, BEST I
NSFIZ, BEST IV NSFIZ i BEST Capital FIZAN a takze zarzadzany przez Grupe BEST
[IFNSFIZ, staty sie podatnikami podatku dochodowego.

Zwolnienie  podmiotowe  zostato jednak  zastapione  zwolnieniem
przedmiotowym, uregulowanym w tresci art. 17 ust. 1 pkt 57 niniejszej

5.8.4.1. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego
(wys. z0)

wszystkie inne wymagalne i bezsporne zobowigzania.

ustawy, zqodnie z ktérym uzyskany przez ww. fundusze dochdd korzysta
ze zwolnienia, o ile nie zostat ujety w zamknietym katalogu dochodow
wyfaczonych ze zwolnienia.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nasze fundusze nie realizowaty
dziafalnosci podlegajacej opodatkowaniu.

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

31.03.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 10.900 10.791
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 10.889 10.780
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie 11 11
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 12.811 12.668
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 11.086 10.940
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 1.725 1.728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 11 1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1.922 1.888
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata:

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat rezerw zobowiazan naleznosci innych
podatkowych z tytutu swiad- pozydji
Czen pracow-
niczych
Stanna 01.01.2017 9.790 48 836 24 923 10.791
Zwiekszenia 1 0 489 61 5 556
/mniejszenia 27 0 344 57 19 447
Stan na 31.03.2017 9.764 48 981 28 79 10.900
Stanna 01.01.2016 9.788 34 502 16 203 10.543
Iwigkszenia 56 14 1.602 165 248 2.085
/mniejszenia 54 0 1.268 157 358 1.837
Stanna31.12.2016 9.790 48 836 24 923 10.791

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata:

rzeczowych

aktywow
trwatych
i wartosci nie-
materialnych

naleznosci

Réznica przejsciowa dodatnia z tytutu:

nieruchomosci
inwestycyj-
nych

inwestydji
w jednostkach
zaleznych
i wspotkontro-
lowanych

zobowiazan

finansowych
i finans. nimi
aktywow

Stanna 01.01.2017 4.095 1 243 7.574 755 12.668
Zwiekszenia 197 0 0 10 177 384
Zmniejszenia 76 0 0 67 98 24
Stan na 31.03.2017 4.216 1 243 7.517 834 12.811
Stanna 01.01.2016 1.909 117 246 8.544 530 11.346
Zwiekszenia 2.204 15 0 76 1.263 3.558
/mniejszenia 18 131 3 1.046 1.038 2.236
Stanna31.12.2016 4.095 1 243 7.574 755 12.668
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5.8.4.2. Podatek dochodowy ujety w wyniku

(wys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Podatek dochodowy biezacy 0 (2)
Podatek dochodowy odroczony 33 308
Razem 33 306

Podatek dochodowy odroczony:

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

Podatek od réznic przejsciowych ujemnych: (136) (129)
powstaty w okresie (555) (568)
odwrdcony w okresie 419 439
Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: 143 437
powstaty w okresie 384 634
odwrdcony w okresie (247) (197)
Suma podatku od roznic przejsciowych 7 308
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej: 26 0
rozliczony w okresie 27 1
utworzone aktywo (1) 1
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 33 308

Uzgodnienie pomigdzy efektywna a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce:

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Zysk brutto przed opodatkowaniem: 6.273 34.579
Podatek od zysku brutto wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 1.192 6.570
Efekt podatkowy réznic trwatych, z tego z tytutu: (1.159) (6.264)
zmiany wyceny jednostek wspotkontrolowanych, stowarzyszonych i aktywdw jednostek zaleznych (3.672) (8.090)
nie uwzglednionych w podatku odroczonym
kosztéw podatkowych nieujetych w wyniku 0 (14.756)
nieaktywowanych strat podatkowych 2370 16.578
pozostatych roznic 143 4
Podatek dochodowy ujety w wyniku 33 306
Efektywna stawka podatkowa 1% 1%

Nasze zyski sa generowane gtéwnie przez fundusze inwestycyjne, ktérych  o0séb prawnych. Obcigzenie podatkiem dochodowym nastepuje w momencie
dziatalnos¢ jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym od  realizacji zyskow z certyfikatow inwestycyjnych.
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5.8.5. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(wys. z0)

W okresie objetym sprawozdaniem poniesliSmy nakfady na rzeczowe  nakfady w okresie ubieglym wynikaty m.n. z prac nad wytworzeniem
aktywa trwate i wartosci niematerialne o wartosc 998 tys. zt, podczas  wiasnego oprogramowania do obstugi wierzytelnosci ,SIGMA” oraz zmiany
gdy w analogicznym okresie 2016 roku o wartosci 3.544 tys. zt. Wysokie  siedziby spétki.

Rzeczowe aktywa Nakfady na,SIGMA” Pozostate wartosci
trwate niematerialne

Stan na dzien 01.01.2017 11.831 15.544 6.471 33.846
Nabycia i aktywowane koszty 661 61 276 998
oprogramowania wytworzonego
we whasnym zakresie
Likwidacje 0 0 (10) (10)
Umorzenia (765) (390) (433) (1.588)
Stan na dzier 31.03.2017 11.727 15.215 6.304 33.246
Stan na dzien 01.01.2016 8.736 6.774 5.174 20.684
Nabycia i aktywowane koszty 1.833 1.410 301 3.544
oprogramowania wytworzonego
we whasnym zakresie
Umorzenia (564) 0 (307) 871
Stan na dzier 31.03.2016 10.005 8.184 5.168 23.357

5.8.6. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

(wys. 20)
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Przychody operacyjne z dziatalnosci podstawowe 33.745 55.592
Pozostate przychody operacyjne 88 941
Razem 35.833 56.533

5.8.6.1. Przychody operacyjne z dziatalnosci podstawowej

(wys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z inwestycji w wierzytelnosci 31.664 50.853
Przychody z zarzadzania BEST Il NSFIZ 3.883 4135
Pozostate 198 604
Razem 35.745 55.592

W pierwszym kwartale 2017 roku prowadzilismy dziatalnos¢ wytacznie na obszarze Polski i nie uzyskalismy przychodéw z zagranicy.
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5.8.6.2. Przychody z inwestycji w wierzytelnosci

(wys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sptat i wyceny wierzytelnosci (BEST | NSFIZ i BEST Il NSFIZ): 25.725 38.562
przychody ze sptat wierzytelnoci 39.784 29.468
aktualizagja wyceny (14.059) 9.094
Zysk z udziatu w jednostce wspotkontrolowanej BEST 11l NSFIZ: 5.939 12.291
wynik na wykupie certyfikatow inwestycyjnych: 7.807 0
przychody z wykupu certyfikatow inwestycyjnych 9.250 0
koszt nabycia certyfikatow inwestycyjnych wykupionych (1.443) 0
wzrost (spadek) wartosci udziatu w okresie sprawozdawczym (1.868) 12.291
Razem 31.664 50.853

5.8.7. Koszty finansowe

(wys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Wycena zobowiazari finansowych w zamortyzowanym koszcie 7323 5.755
Pozostate 1 12
Razem 7.324 5.767

5.8.8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

(wys. 20)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST (w tys. zt) 6.131 34.088
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 22216 21.003
Srednia wazona liczba akcji rozwadniajacych (w tys. szt 104 100
Podstawowy zysk na jedna akcje (w 7t / szt) 0,28 1,62
Rozwodniony zysk na jedna akeje (w zt / szt.) 0,27 1,62
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5.8.9. Zmiana stanu zobowiazan

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
/miana stanu zobowigzar z tytutu nabycia pakietw wierzytelnosci 59.535 0
Zmiana stanu pozostatych zobowiazar (1.213) (179)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 304 372
Pozostate zmiany 0 123
Razem 58.626 316

5.8.10. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

Zmiana stanu inwestycji bezposrednich w wierzytelnosci: (64.377) (53.772)
nabycia wierzytelnosci (78.436) (44.678)
aktualizacja wyceny wierzytelnosci 14.059 (9.094)
Zmiana stanu inwestyji posrednich w wierzytelnosci: 9.250 1
zmiana stanu inwestydji w jednostke wspétkontrolowang BEST Il NSFIZ 9.250 0
pozostate 0 1
Razem (55.127) (53.771)

5.9. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(wys. )

5.9.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek z Grupy

Wynagrodzenia biezace cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych podmiotéw Grupy za pierwszy kwartat 2017 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku

wynosity odpowiednio:

01.01.2016

31.03.2016

01.01.2017
31.03.2017

Zarzad:
BEST 748
Towarzystwo 223
BEST Nieruchomosci 10
Actinium 0

Rada Nadzorcza:
BEST 0

Towarzystwo 17

m
102

19



BEST

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport okresowy za pierwszy kwartat 2017 roku

5.9.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen udzielonych osobom powigzanym
(w szczegolnosci osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W styczniu 2017 roku BEST zawart z Prezesem Zarzadu umowe pozyczki
0 wartosci 3 min zt, terminie sptaty do 31 marca 2017 roku i oprocentowaniu
3% w skali roku. Do korica pierwszego kwartatu 2017 roku BEST splacit
zobowigzanie, a faczna wartos¢ odsetek naleznych i zaptaconych za ten okres
wyniosta 19 tys. z.

W marcu 2017 roku BEST zawart aneksy do umow pozyczek z Prezesem
Zarzadu BEST i Wiceprezesem Zarzadu BEST o tqcznej wartosci 36,5 min zt

dotyczace przedtuzenia terminu ich spfaty do korica 2017 roku. Wartosc¢ odsetek
naleznych i zaptaconych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 z tytutu tych
pozyczek wyniosta 315 tys. z+. Wartos¢ pozyczek do spfaty wg stanu na dziert
31 marca 2017 roku wynosita 36,5 min z¢.

5.9.3. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Transakcje miedzy BEST a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane
w trakdie konsolidadji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Nasze transakcje
7 pozostatymi podmiotami powigzanymi dotycza tylko transakcjiz podmiotem

Transakcje z BEST 111 NSFIZ:

Przychody z tytutu sprzedazy ustug:
BEST (jednostka dominujaca)
pozostate podmioty z Grupy

Przychody z wykupu certyfikatow inwestycyjnych:
pozostate podmioty z Grupy

wspétkontrolowanym BEST 11l NSFIZ oraz z jednostkq stowarzyszong Kredyt
Inkaso i zostaty przedstawione ponizej.

Wartos¢ transakcji w okresie

01.01.2017
31.03.2017

01.01.2016
31.03.2016

3.478 3733
405 402
9.250 0

Nierozliczone salda
na31.12.2016

Nierozliczone salda

na31.03.2017

Naleznosci:

pozostate podmioty z Grupy

3.636 2.999

Transakgje z Kredyt Inkaso:

Nierozliczone salda
na31.03.2017

Nierozliczone salda

na31.12.2016

Naleznosci:

BEST (jednostka dominujaca) - z tytutu solidamej zapfaty zobowigzania
Kredyt Inkaso (zwigzane z realizowanym w 2015 roku planem pofaczenia)

187 187
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5.10. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(wys. z0)

Dtuzne papiery wartosciowe

W pierwszym kwartale 2017 roku wyemitowalismy dwie serie obligacji: R2
iR3 01cznej wartosc nominalnej 90 min zt. Emisje te zostaty przeprowadzone
w ramach programu emisji publicznej o wartosci nominalnej do 200 min zt
na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w pazdzierniku 2016 roku. Do wykorzystania w ramach tego

programu pozostato nam jeszcze 60 min z4.

W pierwszym kwartale 2017 roku przeprowadzilismy takze czesciowy wykup
obligacji serii C wyemitowanych przez BEST Il NSFIZ. Wartos¢ nominalna
wykupionych obligacji wyniosta 10 min zt.

31.03.2017 31.03.2016
Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 90.000 Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 44.655
w tym: w tym:
seria R2 30.000 seria 12 40.000
seria R3 60.000 seria P 4655
Wykupy (warto$¢ nominalna), w tym: (10.000) Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: (25.000)
seria (¥ (10.000) seriaM (15.000)
Razem 80.000 seria C* (10.000)
Razem 19.655

*wyemitowane przez BEST Il NSFIZ
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Wartos¢ nominalna wyemitowanych przez nas i niewykupionych obligacji na dziert 31 marca 2017 roku :

Wartos¢ Oprocentowanie Czestotliwos¢ Data emisji Termin splaty Rodzaj emisji
nominalna nominalne wypfaty kuponu

obligagji
& 20.000 WIBOR 6M + 4,30 % pétrocznie 17.01.2014 17.01.2018 prywatna
K1 45.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna
K2 50.000 6,00 % kwartalnie 30.10.2014 30.10.2018 publiczna
K3 35.000 WIBOR 3M +3,30 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2019 publiczna
K4 20.000 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2020 publiczna
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % kwartalnie 28.08.2015 28.08.2020 publiczna
L2 40.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 04.03.2016 04.03.2020 publiczna
L3 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.05.2016 10.05.2020 publiczna
0 6.770 WIBOR 3M 43,10 % kwartalnie 30.12.2015 18.12.2018 prywatna
P 4.655 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 27.01.2016 27.07.2020 prywatna
Q1 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 30.06.2016 26.01.2021 prywatna
Q 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 29.07.2016 01.03.2021 prywatna
R1 50.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.11.2016 20.04.2021 publiczna
R2 30.000 WIBOR 3M +3,30 % kwartalnie 10.02.2017 10.08.2021 publiczna
R3 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 29.03.2017 23.09.2021 publiczna
Razem 501.425

*wyemitowane przez BEST Il NSFIZ

Kapitatowe papiery wartosciowe

W dniu 5 maja 2017 roku Zarzad BEST podjat uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 22.216.177 zt do kwoty
22.906.829 7, w drodze emisji 690.652 sztuk akgji serii G o wartosci
nominalnej 1zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona na kwote
27,50 . W dniu 9 maja 2017 roku zostata zawarta umowa objecia akgji

7 Quercus Multistrategy Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg
w Warszawie, a w nastepnym dniu otrzymaliSmy wptate na poczet objecia
akgji. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostato jeszcze
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego BEST w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

5.11. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku BEST nie wyptacat, ani nie
deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji obligacji Emitent
zobowigzat sie, ze nie bedzie wyptaca¢ dywidendy do 10 marca 2020 roku

5.12. SEGMENTY OPERACYJNE

Intencjg MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informagji
segmentowych w oparciu o strukture raportowania uzywang dla celow
wewnetrznych. W zwigzku z tym, ze obecnie Zarzad BEST analizuje wyniki

5.13.

w ogéle, ado 1 marca 2021 roku w wartosci powyzej 50% skonsolidowanego
zysku netto Grupy osiagnietego narastajgco od 1 stycznia 2018 roku.

skonsolidowane oraz podejmuje decyzje gospodarcze w oparciu o te wyniki,
nie wyodrebniamy segmentéw operacyjnych ani sprawozdawczych.

INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W okresie od zakoriczenia ostatniego kwartatu do dnia publikadji niniejszego raportu nie wystapity zdarzenie mogace w istotny sposéb wplyna¢ na przyszte

wyniki Grupy.
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5.14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY, W TYM POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD
JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W pierwszym kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujace zmiany  Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy:

w strukturze Grupy:

BEST nabyt 9.677.420 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii J
wyemitowanych przez FIZAN za kwote 15 min zt. W zwigzku z powyzszym
udziat bezposredni BEST w tym funduszu wzrdst 2 99,63% na koniec 2016
roku do 99,64% na dzieri 31 marca 2017 roku. Pozostate prawa gtosu
w tym funduszu posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.

BEST objat nowe akcje o wartosci emisyjnej 20 min zt w kapitale
zakfadowym TFI.

zakoriczyta sie likwidacja BEST Capital (CY) Ltd. z siedziba na Cyprze.

BEST objat 30.379.747 sztuk certyfikatow inwestycyjnych —serii
K wyemitowanych przez FIZAN za kwote 48 min zt. W zwigzku
7 powyzszym udziat bezposredni BEST w tym funduszu wzr6st z 99,64%
na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku do 99,67% na dzien publikadji
niniejszego sprawozdania. Pozostate prawa gfosu w tym funduszu
posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.

Zostata podpisana umowa spotki BEST (apital Italy Srl. z siedzibg
w Mediolanie. BEST objat 51% pakiet kontrolny o facznej wartodci
nominalnej 35,7 tys. EUR. Pozostate udziaty objety spotki zalezne od
Prezesa Zarzadu BEST - Krzysztofa Borusowskiego i Wiceprezesa Zarzadu
BEST - Marka Kucnera. BEST Capital Italy jest spotkg sekurytyzacyjng
specjalnego przeznaczenia, ktorej dziatalnos¢ obejmuje inwestowanie
w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami, na zasadach
okreslonych w prawie whoskim.

Pod numerem RFI 1485 zostat zarejestrowany BEST IV NSFIZ. Zatozycielem
i jedynym inwestorem tego funduszu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest Towarzystwo, ktore objeto 20 min sztuk certyfikatow za
taczna kwote 20 min zt.

Wobec powyzszego na dzieri publikadji niniejszeqo raportu struktura Grupy wyglada nastepujaco:

BESTS.A.

BESTTFIS.A. 100% =]
BEST Capital FIZAN 967% =
—  100% BEST INSFIZ
—  100% BESTIINSFIZ
—a 5% BESTIII NSFIZ*

= 100% BEST IV NSFIZ

* jednostka wspdtkontrolowana
** jednostka stowarzyszona

Kancelaria Radcy Prawnego

B Rybszleger sp. k

—a  100% BEST Nieruchomosci sp. z 0.0.
—=  51% BEST Capital Italy S.r..
| Actinium sp. Z 0.0.

w likwidadji

—a  32,99% KREDYT INKASO S.A.**
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5.15. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Niniejsza nota nie zawiera informacji dotyczacych wyceny certyfikatow  podmioty nie s kwalifikowane do instrumentéw finansowych zgodnie z MSR
inwestycyjnych BEST IIl NSFIZ, ani akgji Kredyt Inkaso. Inwestycje w te 39, aich wycena dokonywana jest metoda praw wiasnosci zgodnie z MSR 28.

5.15.1. Wartos¢ instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej

(w tys. zt)
Instrumenty finansowe klasyfikujemy wq zasad pomiaru wartosci godziwej = Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywdw lub zobowiazan, ktdre nie
wykorzystujac ponizsza hierarchie odzwierciedlajacg wykorzystanie roznych 53 oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane Zrédtowe
danych zrodtowych do wyceny: nieobserwowalne).

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla  Na dzieft 31 marca 2017 roku posiadalismy jedynie instrumenty finansowe
identycznych aktywéw lub zobowiazar, wyceniane do wartosci godziwej zaklasyfikowane do Kategorii 3.

= Kategoria 2: dane wejsciowe, inne niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1,
ktore s3 obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan w sposob bezposredni
(jako cena) lub posredni (pochodne cen),

Kategoria 3
Do tej kategorii klasyfikujemy wierzytelnosci nabyte wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kategoria 3 Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

Wierzytelnosci nabyte 675.488 611.111

Na wierzytelnosci nabyte skladaja sie wierzytelnosci, ktérych wartos¢ = okres obstugi pakietu,
nominalna znaczaco odbiega od zaptaconej ceny. Wierzytelnosci nabyte = szacowane wplywy i wydatki zwiazane z obstugg wierzytelnosci w okresie
dzielone s3 na pakiety. Warto$¢ godziwa pakietéw wierzytelnosci szacowana obstugi pakietu oraz
jest w oparciu o uznane metody estymagji. = stopa dyskontowa.

Imiany powyzszych parametréw wplywaja odpowiednio na wzrost lub
Podstawowymi  parametrami (danymi wejsciowymi) wykorzystywanymi  spadek wartosci godziwej.
do wyceny wierzytelnosci sa:

Przy wycenie pakietéw wierzytelnosci na koniec okreséw sprawozdawczych przyjelisSmy ponizsze zatozenia:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

okres obstugi pakietow kwiecien 2017 - listopad 2032 styczen 2017 - listopad 2032
wartos¢ nom. szacowanych przysztych wptywéw (ERC), w tym: 1.365.520 1.192.845
do 1roku 182.498 166.510
od 1do5 lat 691.865 603.869
od5do10at 463.521 391.041
powyzej 10 lat 27.636 31425
stopa dyskontowa, w tym: 7%-45% 7% -45%
stopa wolna od ryzyka 1,6%-3,9% 1,6%-3,2%
premia za ryzyko 4,2%-42,2% 4,2% -42.2%

Z uwagi na przyjeta metode wyceny wystepuje ryzyko, iz wartos¢ godziwa nabytych przez nas wierzytelnosci moze roznic sie od wartosd, jaka zostataby
wyznaczona, gdyby istniat aktywny rynek.
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5.15.2. Analiza wrazliwosci wierzytelnosci zakwalifikowanych do Kategorii 3

(w tys. zt)

W okresie sprawozdawczym dokonalismy analizy wrazliwosci pakietow wierzytelnodci nabytych na zmiane bazowych stép procentowych oraz

planowanych odzyskow.

Analiza wrazliwosci na zmiane stop procentowych:

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

31.03.2017

Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa bilansowa 675.488 61111
Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa, przy zatozeniu:
wzrost stop procentowych o 1 pp (20.605) (18.808)
spadek stop procentowych o 1 pp 21.820 19.931

Na dzieri 31 marca 2017 roku wartos¢ godziwa wierzytelnosci nabytych byfaby nizsza 0 20.605 tys. zt lub odpowiednio wyzsza o 21.820 tys. zt, gdyby stopy

procentowe stuzace do wyceny byty odpowiednio wyzsze lub nizsze o 1 pp.

Analiza wrazliwosci na zmiane planowanych przeptywow:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016

Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa bilansowa 675.488 611.111
Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa, przy zatozeniu:

wzrost przeptywow netto o0 10% 67.549 61.111

spadek przeptywow netto o0 10% (67.549) (61.111)

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ godziwa wierzytelnosci nabytych byfaby odpowiednio wyzsza lub nizsza 0 67.549 tys. zt, gdyby przewidywane przeptywy

pieniezne netto mozliwe od uzyskania odpowiednio wzrosty lub spadty o 10%.

5.15.3. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci godziwej

(w tys. zt)

Stan na dzien 31.03.2017

Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

Zobowiazania finansowe z tytutu 516.398

emisji obligacji

497.444 422.519 418.563

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych zostaty
wycenione w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem poniesionych
wydatkéw bezposrednio zwigzanych z emisjg i efektywnej stopy procentowej.
Wartos¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym rynku i poréwnywalnych

7 nimi zostata oszacowana na podstawie kursu transakcyjnego z dnia
bilansowego powiekszonego o naroste odsetki.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentow finansowych s3 zblizone do ich
wartosci godziwych.
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5.16. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY
0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W pierwszym kwartale 2017 roku nie nastapity zadne zmiany dotyczace zobowiazari lub aktywdw warunkowych.

5.17.  WARTOSC WSKAZNIKOW FINANSOWYCH DOTYCZACYCH ZADLUZENIA NA DZIEN 31.03.2017 ROKU

Na dzieri 31 marca 2017 roku zobligowani bylismy do utrzymywania odpowiedniego poziomu nastepujacych wskaznikow:

Wskaznik Zadtuzenie finansowe netto / Kapitat wtasny

Nazwa pozycji Stan na dzien

31.03.2017
Zadhuzenie finansowe 581.290
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105.278
Zadtuzenie finansowe netto 476.012
Kapitat whasny 362.960

(Zadtuzenie finansowe netto/Kapitat wiasny):

wartos¢ dopuszczalna 2,50

wartosc rzeczywista 1,31

Wskaznik (Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA Gotowkowa

Nazwa pozydji Stan na dzien

31.03.2017
Petne Zadtuzenie Finansowe Netto 586.258
Nadwyzka Inwestydji 73.346
Petna EBITDA Gotowkowa (12 miesiecy) 142.587

(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA Gotéwkowa:

wartos¢ dopuszczalna 400%

wartos¢ rzeczywista* 360%

* uwzgledniono dane jednostki wspétkontrolowanej na dziert 31.03.2017 roku oraz dane jednostki stowarzyszonej na dzieri 31.12.2016 roku (brak danych na 31.03.2017 roku) - stosownie do posiadanego udziatu

Wskaznik Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe

Nazwa pozydji Stan na dzien

31.03.2017
Zadtuzenie Netto 476.012
Aktywa finansowe 1.004.078

Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe):

wartos¢ dopuszczalna 75%

wartos¢ rzeczywista 47%
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m KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA BEST S.A. ZA PIERWSZY KWARTAL ZAKONCZONY

—_/]

31 MARCA 2017 ROKU
1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzier 31 marca 2017 roku

(wtys. t)
Aktywa 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 644.876 610.576
Wartosd niematerialne 21.500 21.997
Rzeczowe aktywa trwate 10.763 10.868
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.355 7415
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 605.048 570.048

nieruchomosci inwestycyjne 4112 4112

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70 70
Pozostate aktywa 140 178
Aktywa obrotowe 55.116 14.184
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1.073 1.964
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52.361 10.687
Pozostate aktywa 1.682 1.453
Suma aktywow 624.760
Pasywa 31.03.2017 31.12.2016
Kapitat wiasny 173.522 185.867
Kapitat akcyjny 22328 22328
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 40.628 40.628
Pozostate kapitaty rezerwowe 3143 2482
Zyski zatrzymane 107.423 120.429
Zobowiazania dtugoterminowe 455.110 370.664
Zobowigzania z tytutu kredytw, pozyczek, obligadji i leasingu 452.260 368.027
Pozostate zobowigzania 898 682
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.725 1.728
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 227 227
Zobowigzania krotkoterminowe 71.360 68.229
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacjii leasingu 62.344 57.087
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 8.989 11.114
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 25 25
Pozostate pasywa 2 3
Suma pasywow 624.760
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2, SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku (wariant poréwnawczy)

(w tys. zt)

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
przeksztatcone
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10.151 9.152
Przychody z dziatalnosci podstawowe] 10.072 9.119
Pozostate przychody operacyjne 79 33
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16.789 11.476
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 10.017 6.624
Amortyzacja 1.562 833
Ustugi obce 3.559 2.256
Podatkii opfaty 853 937
Pozostate koszty operacyjne 798 826
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6.638) (2.324)
Przychody finansowe 69 152
Koszty finansowe 6.380 5.273
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12.949) (7.445)
Podatek dochodowy 57 441
Zysk (strata) netto m (7.886)
Pozostate catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody netto razem m (7.886)

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej:
Twykly (0,59 (038)
Rozwodniony (0,58) (0,37)
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku
(w tys. zt)

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
przeksztatcone

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12.949) (7.445)
Korekty o pozycje: (7.323) (33.372)
Amortyzacja 1.562 833
Odsetki i udziaty w zyskach 6.377 5.195
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 10 0
/miana stanu naleznosci 892 (413)
Zmiana stanu zobowiazan (1.599) 48
Zmiana stanu rezerw, zapasow oraz pozostatych aktywow i pasywéw (305) (80)
/miana stanu inwestycji w wierzytelnosci (15.000) (38.999)
Pozostate pozycje netto 740 44
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (20.272) (40.817)
Zaptacony podatek dochodowy 0 (40)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (40.857)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)

Wptywy ze sprzedazy, wykupu lub umorzenia aktywéw finansowych 0 4866
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 2 43
Otrzymane odsetki od obligacji i udzielonych pozyczek 0 9%
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (1.157) (3.905)
Nabycie aktywdw finansowych (20.000) 0
Pozostate pozycje netto 0 (92)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m 1.010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 90.002 44.565
Wptywy netto z tytutu emisji akdji 0 36.496
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek 3.000 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (15.000)
Sptata pozyczek (3.000) (36.500)
Platnosci z tytutu leasingu 61) (26)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazan finansowych (6.840) (5.720)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 23.815
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych netto (16.032)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.687 21330
Srodki pieniezne na koniec okresu m 5.298
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4, SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

(w tys. zt)
Kapitat akcyjny Kapitat z emisji Pozostate Zyski Kapitat wiasny
akgji powyzej kapitaty zatrzymane razem
wartosci rezerwowe
nominalnej
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2017 22.328 40.628 2.482 120.429 185.867
Catkowite dochody ogdtem za okres i i ) (13.006) (13.006)
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - (13.006) (13.006)
Doptaty od i wyptaty do whascicieli: - - 661 - 661
Wycena programu motywacyjnego - - 061 - 061
Kapitat wlasny na dzier 31.03.2017 22.328 40.628 3.143 107.423 173.522
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2016 20.966 5.494 1.177 175.423 203.060
Catkowite dochody ogotem za okres i i ) (7.886) (7.886)
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - (7.886) (7.886)
Doptaty od i wyptaty do whascicieli: 1.362 35.134 44 - 36.540
Emisja akcji zwyktych 1.362 35.134 - - 36.496
Wycena programu motywacyjnego - - 44 - 44
Kapital wiasny na dziefi 31.03.2016 22.328 40.628 1221 167.537 231.714
(przeksztatcone)

5. INFORMACJA DODATKOWA
do informacji finansowej BEST za pierwszy kwartat 2017 roku

5.1.  DANE PRZEKSZTAtCONE

W dniu 22 kwietnia 2016 roku BEST (spdtka przejmujaca) potaczyt sie ze = | Szzegbtowo pofaczenie zostato opisane w nocie 5.5 jednostkowego
spotkami zaleznymi: Gamex sp. z 0.0., Actinium Inwestycje sp. z 0.0. (dawniej sprawozdania finansowego BEST za 2016 roku, opublikowanego w dniu
Actinium Inwestycje sp. z 0.0. SK.A.) oraz Gamex Inwestycje sp. z 0.0. (spétki 12 kwietnia 2017 roku.

przejete). Pofaczenie zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 §1pkt 1 W zwigzku z pofaczeniem ze spotkami przejetymi  przeksztatdlismy
KSH (faczenie przez przejecie), tj. przez przeniesienie na BEST catego majatku  jednostkowe dane pordwnawcze za pierwszy kwartat 2016 roku.

spétek przejetych.
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Wptyw korekt na skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku:

Dane Korekta Dane

opublikowane przeksztatcone

Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 9.159 (7) 9.152
Przychody 7 dziatalnosci podstawowe] 9.126 7 9.119
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 11.463 13 11.476
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6.616 8 60.624
Ustugi obce 2.253 3 2.256
Podatki i optaty 935 2 937
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (2.304) (20) (2.324)
Przychody finansowe 149 3 152
Koszty finansowe 5919 (646) 5273
Zysk przed opodatkowaniem (8.074) 629 (7.445)
Podatek dochodowy 319 122 M
Zysk netto (8.393) 507 (7.886)
Catkowite dochody netto razem (8.393) 507 (7.886)

Wptyw korekt na skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2016 roku:

Dane DE
opublikowane przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem (8.074) 629 (7.445)
Korekty o pozycje: (32.731) (641) (33.372)
Odsetki i udziaty w zyskach 5.840 (645) 5.195
Zmiana stanu naleznosc (415) 2 (413)
/miana stanu zobowigzan 46 2 48
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed (40.805) (12) (40.817)
opodatkowaniem
Zaptacony podatek dochodowy 0 (40) (40)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (40.805) (52) (40.857)
Zmiana stanu srodkow pienigeznych netto (15.980) (52) (16.032)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20.044 1.286 21330
Srodki pieniezne na koniec okresu 4.064 1.234 5.298
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Wptyw korekt na skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzier 31 marca 2016 roku:

Dane Korekta Dane
opublikowane przeksztatcone

Korekty o pozycje:
Zyski zatrzymane ,w tym: 165.454 2.083 167.537
Zyski zatrzymane na 01.01.2016 173.847 1.576 175.423
Wynik finansowy biezacego okresu (8.393) 507 (7.886)
Pozostate kapitaty rezerwowe 1.382 (161) 1.221
Kapitat wiasny 229.792 1.922 231.714

m INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO RAPORTU
GRUPY KAPITALOWEJ BEST S.A. ZA PIERWSZY KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

1. STANOWISKO ZARZADU BEST ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
NA 2017 ROK

Zarzad BEST nie publikowat prognoz na 2017 rok.

2, WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO CO NAJMNIE) 5% OGOLNE) LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY (WZA)

Na dzieft sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy BEST S.A., w rozumieniu art. 4 pkt 17 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539), sa:

* Krzysztof Borusowski, kiory posiada 18.429.840 akdji, stanowiacych 82,96% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 25.149.840
gfosow, co stanowi 86,91% ogélnej liczby gtoséw. Krzysztof Borusowski petni funkgje Prezesa Zarzadu BEST,

= Marek Kucner, kt6ry posiada 3.213.353 akgji, stanowigcych 14,46% kapitatu zakfadowego i uprawniajacych do wykonywania 3.213.353 gtoséw, co stanowi
11,10% ogélnej liczby gtoséw. Marek Kucner petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu BEST.

3. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UPRAWNIEN DO NICH ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI ORAZ UPRAWNIEN
DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Na dzier sporzadzenia niniejszego raportu w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych BEST byty nastepujace pakiety akgji BEST:

Wyszczegdlnienie llos¢ posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
akgji zaktadowym przystugujacych z liczbie gtosow na WZA

Emitenta posiadanych akgji Emitenta

Krzysztof Borusowski 18.429.840 82,96% 25.149.840 86,91%
Marek Kucner 3213353 14,46% 3.213.353 11,10%
Barbara Rudziks 53.216 0,24% 53.216 0,19%
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Z informacji posiadanych przez Grupe BEST wynika, Ze Zadna z osob
nadzorujacych BEST nie jest akcjonariuszem BEST.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w posiadaniu osob zarzadzajacych
BEST byty rowniez warranty subskrypcyjne wyemitowane przez BEST i nabyte

llos¢ warrantow
subskrypcyjnych serii A

Wyszczegélnienie

uprawniajacych do objecia
akgji BEST serii C po cenie

1zt/akcje
Krzysztof Borusowski 36.000
Marek Kucner 36.000
Barbara Rudziks 36.000
Jacek Zawadzki -

przez 0soby uprawnione w wyniku realizacji programéw motywacyjnych.

-> Szczeqdtowo programy
skons Spr
12 kwietnia 2017 roku.

acyjne opisalismy w nocie 5.12

ania Grupy za 2016 rok, opublikowanego

llos¢ warrantow
subskrypcyjnych serii C
uprawniajacych do objecia
akgji BEST serii F po cenie
13,40 zt/akcje

llos¢ warrantow
subskrypcyjnych serii B
uprawniajacych do objecia
akgji BEST serii E po cenie
13,40 zt/akcje

70.000 -

70.000 -

70.000 -

= 6.000

Warranty subskrypcyjne serii A zostaty objete przez osoby uprawnione w 2016
roku, @ warranty subskrypcyjne serii B i C w kwietniu 2017 roku. Realizacja

warrantow subskrypcyjnych serii A powinna nastapi¢ do 31 grudnia 2017
roku, a warrantow serii Bi Cdo 31 grudnia 2020 roku.

4, WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku BEST otrzymat odpis pozwu wniesionego przez
Kredyt Inkaso S.A. tytutem naprawienia szkody zwigzanej z wypowiedzeniem
Kredyt Inkaso przez fundusze z grupy Trigon i Agio umdw o zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci. W pozwie spétka ta domaga sie zasadzenia od
BEST i Krzysztofa Borusowskiego (Prezesa Zarzadu BEST) solidamie kwoty
wwysokosci60,7 min ztwrazzustawowymiodsetkamiza opéznienieliczonymi
od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty oraz zwrotu kosztow procesu.
W ocenie Emitenta stawiane zarzuty s3 catkowicie bezpodstawne i chybione
zaréwno pod wzgledem faktycznym, jak i prawnym. W dniu 18 pazdziernika
20167 zostata ztozona do Sadu odpowiedz na pozew, w kdrej pozwani wniegli
m.in. 0 oddalenie powddztwa w catosci oraz o zasadzenie od Kredyt Inkaso na
rzecz pozwanych kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego
wedtug norm przepisanych. W uzasadnieniu powyzszego BEST szczegotowo
ustosunkowat sie do wszelkich zarzutow podniesionych przez Kredyt Inkaso
W pozwie, w tym zaprezentowat dowody na poparcie prawdziwosci whasnych
twierdzed. W szczegdlnosc w odpowiedzi na pozew wskazano na brak
wykazania przez powoda przestanek odpowiedzialnosci odszkodowawcze],
w tym szkody co do wysokosci oraz co do zasady oraz zwigzku przyczynowego.

Poza opisang powyzej sprawg Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie s
strong innych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci BEST lub jednostek zaleznych od
BEST, ktorych wartos¢ jednostkowa stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta lub Grupy.

Nasz model biznesowy oparty jest na zakupie pakietow wierzytelnosc
nierequlamych przez fundusze sekurytyzacyjne, a nastepnie dochodzeniu
ich zaptaty z wykorzystaniem zarowno drogi polubownej jak i sadowej.
Z raqji prowadzonej dziatalnosci jestesmy strong licznych postepowan
prawnych. Ogétem na dzieri 31 marca 2017 roku dochodzilismy na drodze
sadowej wierzytelnosci o tacznej wartosci ok. 490 min zt. Aktywa objete
postepowaniem sadowym zostaly nabyte przez nas za znaczaco nizsza
wartos¢, niz wartos¢ przedmiotu sporu, a ryzyko zwigzane z nieodzyskaniem
naleznosci zostato uwzglednione w wycenie pakietéw wierzytelnosci.

5. INFORMACJE 0 ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB £ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH

WARUNKACH, NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem zadna z jednostek nalezacych do Grupy nie zawarta transakgji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub

facznie istotne i zawarte na warunkach innych, niz rynkowe.
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INFORMACJE 0 UDZIELENIU PRZEZ BEST LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZY(CZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10%
KAPITALOW WEASNYCH GRUPY

W pierwszym kwartale 2017 roku BEST, ani jednostki od niego zalezne nie  zalezne nie posiadaja zobowigzan z tytutu poreczent kredytu, pozyczki lub
udzielity zadnych poreczent kredytu lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji.  udzielenia gwarancji wobec podmiot6w trzecich.
Wedtug stanu na dzied 31 marca 2017 roku BEST ani jednostki od niego

7. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE), WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
(w tys. zt)

W minionym okresie zainwestowalismy 78,4 min zt i nabylismy 5 pakietow  wierzytelnosci pozabankowe. Ogotem na 31 marca 2017 roku zarzadzalismy
0 fycznej wartosci nominalnej 4179 min . Wiekszos¢ stanowity — wierzytelnosciami o facznej wartosci nominalnej 13,4 mld zt

Portfele wierzytelnosci | kwartat
2017

Liczba wierzytelnosci portfeli zarzadzanych (min szt.) 14
Wartos¢ nominalna portfeli zarzadzanych (mld zf) 134
Wartos¢ godziwa portfeli zarzadzanych (min z4) 892,2
ERC portfeli zarzadzanych (min zt) 1998,1
do 1 roku 2746
od 1do5lat 10024
od 5 latdo 10 lat 662,7
powyzej 10 lat 58,4

Najistotniejsza pozycja naszych przychoddw operacyjnych sg sptaty z portfeli wierzytelnosci, ktére cechuje dynamiczny wzrost.

Splaty wierzytelnosci | kwartat | kwartat Zmiana Zmiana

2017 2016 %
wierzytelnosci wtasne (BEST | NSFIZ + BEST I NSFIZ) 39.784 29.468 10.316 35%
wierzytelnosci BEST I11 NSFIZ 21.811 22.983 (1.172) (5)%
sptaty nalezne Grupie (BEST I NSFIZ + BEST I NSFIZ + 50% BEST lll NSFIZ) 50.690 40.960 9.730 24%
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Najwieksza dynamike wazrostu osiggnety spfaty wierzytelnosci BEST |
NSFIZ i BEST Il NSFIZ, ktére wyniosty 39,8 min zt w pierwszym kwartale
2017 roku i wzrosty 0 10,3 min zt (35%) wobec pierwszego kwartatu 2016
roku. Odnotowany wazrost sptat jest wynikiem poczynionych inwestydji
w nowe portfele, jak réwniez ciagtych usprawnien procesu zarzadzania

wierzytelnosciami. Sptaty wierzytelnosci BEST Il NSFIZ byty natomiast nizsze
poréwnujac okres do okresu, co wynika z faktu, Ze fundusz ten nie dokonuje
juz nowych inwestydji. tacznie spfaty nalezne Grupie w pierwszym kwartale
2017 roku osiagnety poziom 50,7 min zti wzrosty 0 9,7 min zt (24%) wobec
analogicznego okresu ubiegtego roku.

| kwartat

| kwartat Zmiana Zmiana

2017 2016 %

Przychody operacyjne, w tym: 35.833 56.533 (20.700) (37)%
sptaty wierzytelnosci (BEST I NSFIZ, BEST IINSFIZ) 39.784 29.468 10316 35%
aktualizacja wyceny wierzytelnosci (BEST I NSFIZ, BEST I NSFIZ) (14.059) 9.094 (23.153) >(100)%

realizacja przeptywow z wierzytelnosci (11.929) (7.419) (4.510) 61%
Zmiana parametrow estymacji (2.130) 16.513 (18.643) >(100)%
7ysk z udziatu w jednostce wspétkontrolowanej BEST Il NSFIZ 5939 12.291 (6.352) (52)%

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 22.348 16.541 5.807 35%
koszty pracy 10.508 7.039 3.469 49%
ustugi obce 4222 2788 1.434 51%
podatki i opfaty 5177 5.002 175 3%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13.485 39.992 (26.507) (66)%

Koszty finansowe netto 7.212 5413 1.799 33%

Podatek dochodowy 33 306 (273) (89)%

Zysk netto 6.240 34.273 (28.033) (82)%

W pierwszym kwartale 2017 roku nasze przychody operacyjne osiagnety
poziom 358 min zt i mimo dynamicznego wzrostu spfat, byty nizsze
0 20,7 min zt (37%) wobec pierwszego kwartatu 2016 roku. Gtéwng
przyczyng byt brak przeszacowan wierzytelnosci w gére, ktdre to wystapity
w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku i poza wyceng wierzytelnosci
wilasnych miaty takze wptyw na poziom zysku z inwestycji w BEST IIl NSFIZ.
W pierwszym kwartale 2017 roku nasze koszty operacyjne osiagnety poziom
22,3 min 7+ i wzrosty 0 5,8 min zt (35%) wobec pierwszego kwartatu
2016 roku. Jest to wynikiem m.in. rozpoczecia ekspansji zagranicznej,
wzrostu wolumenu obstugiwanych wierzytelnosci oraz dalszego rozwoju

EBITDA gotéwkowa

Petna EBITDA gotowkowa*

wdrozonego systemu operacyjnego SIGMA. Tym samym, zysk wygenerowany
na dziatalnosci operacyjnej osiagnat poziom 13,5 min zt i spadt 0 26,5 min zt
(66%) wobec pierwszego kwartatu 2016 roku. Z uwagi na finansowanie
naszych inwestydji kapitatem zewnetrznym istotng pozycja naszego rachunku
wynikow s3 takze koszty finansowe netto, ktére w okresie pierwszego
kwartatu 2017 roku wyniosty 7,2 min zt i wzrosty 0 1,8 min zt (33%) wobec
pierwszeqo kwartatu 2016 roku. W rezultacie, wypracowalismy zysk netto na
poziomie 6,2 min z4, 4. 0 28,0 min zt (82%) nizszy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, natomiast po wytaczeniu aktualizacji wyceny wierzytelnosci,
wyniki operacyjne bytyby bardzo podobne.

| kwartat
2017

| kwartat Zmiana Zmiana
2016 %

30.848 27.780 3.068 11%

* Petna EBITDA gotowkowa = EBITDA — przychody z portfeli wierzytelnosci -+ splaty wierzytelnosci

Dynamiczny wazrost spfat bezposrednio wptynat na poziom Petnej EBITDA
gotowkowej, ktora w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosta 30,8 min zt
i wzrosta 0 3,1 min zt (119%) wobec pierwszego kwartatu 2016 roku.

Ze wzgledu na brak dostepnosci danych Kredyt Inkaso za pierwszy kwartat
2017 roku, dla zachowania poréwnywalnosci wartosci dotyczace pierwszego
kwartatu 2016 roku, zostaty skorygowane o wptyw wyniku Kredyt Inkaso.
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Cash Flows | kwartat | kwartat
2017 2016
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, z tego: 14.520 (24.617) 39.137 >(100)%
splaty wierzytelnosci (BEST I NSFIZ, BEST IINSFIZ) 39.784 29.468 10.316 35%
wplywy 7 tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych 8.500 2.750 5750 >100%
wptywy 7 tytutu obstugi BEST I NSFIZ 4.021 3786 235 6%
inkaso 432 461 (29) (6)%
inwestycje w wierzytelnosci (18.889) (44.678) 25.789 (58)%
opfaty sadowo-egzekucyjne (3.139) (6.297) 3.158 (50)%
wydatki operacyjne (18.034) (12.633) (5.401) 43%
pozostate pozycje netto 1.845 2.526 (6871) (27)%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, z tego: (1.178) (3.909) 2.731 (70)%
nabycie wartosci niematerialnych i $rodkow trwatych (1.178) (3.907) 2.729 (70)%
pozostate pozycje 0 2) 2 (100)%
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej, z tego: 69.891 12.352 57.539 >100%
wplywy netto z tytutu wyemitowanych akgji 0 36.496 (36.49%) (100)%
wplywy z tytutu wyemitowanych obligaji 90.002 44,565 45437 >100%
wplywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow 3.000 0 3.000 -
wydatki zwiazane z obstuga obligadji (17.422) (31.356) 13.934 (44)%
wydatki zwigzane z obstuga pozyczek, kredytow, leasingu (5.521) (37.183) 31.662 (85)%
pozostate pozycje (168) (170) 2 (1)%
Razem zmiana stanu srodkéw pienieznych 83.233 (16.174) 99.407 >(100)%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22.045 43.194 (21.149) (49)%
Srodki pieniezne na koniec okresu 105.278 27.020 78.258 >100%

W minionym okresie najwiekszymi wptywami z dziatalnosci operacyjnej
byty sptaty wierzytelnosci w kwocie blisko 40 min zt oraz wptywy z wykupu
certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ w kwocie 8,5 min zt. Z uwagi na
nasz model biznesowy obok kosztow operacyjnych, ktére wyniosty 18 min zt
najwieksza pozycja wydatkéw operacyjnych byly wydatki na nabycie portfeli
wierzytelnosci, ktore wyniosty blisko 18,9 min zt. W pierwszym kwartale 2017
roku dokonalismy facznie 78,4 min zt inwestygi w portfele, ale wigkszos¢
pfatnosci zostata dokonana po dniu bilansowym.

Z uwagi na wdrozenie nowego systemu operacyjnego SIGMA w pierwszym
kwartale 2017 roku wydatki na nabycie Srodkéw trwatych i wartosc

niematerialnych byly nieistotne.

W pierwszym kwartale 2017 roku pozyskalismy f3cznie ponad 90 min zt
7 tytutu emisji obligacji. To pierwszy kwartat, w ktérym dzieki naszym
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obligatariuszom udato nam sie pozyskac tak wysokg kwote $rodkéw na
inwestycje w portfele wierzytelnosci. Do daty publikacji niniejszego raportu
wiekszos¢ z tych srodkow zostata juz wydatkowana na poczet zaptaty ceny za
nowe portfele. W tym okresie przeznaczylismy takze blisko 23 min zt na spfate
i obstuge zobowiazan finansowych.

Poczynione inwestycje finansowane w znacznej czesci kapitatem dtuznym
przyczynity sie do tego, Ze poziom wskaznika zadtuzenia Grupy BEST
(zadtuzenie finansowe netto / kapitat wiasny) na koniec pierwszego kwartatu
2017 roku wynidst 1,31. Wartos¢ akceptowalna przez obligatariuszy BEST to
2,50.W zwigzkuz powyzszym, nie przewidujemy problemdw z pozyskiwaniem
finansowania na realizacje dalszych plandw rozwojowych oraz terminowym
requlowaniem zobowiazan. 7 uwagi na brak bardziej aktualnych danych,
zaprezentowalismy poziom wskaznikéw podmiotéw z branzy na podstawie
ostatnich dostepnych sprawozdan.
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Podmiot i okres Pragma Kredyt Fast GPM-
sprawozdawczy Get Back Inkaso BEST Inkaso Kruk Finance Vindexus

31.12.2016 31.12.2016  31.03.2017 31.12.2016  31.03.2017 31.12.2016  31.12.2016
Skonsolidowane kapitaty wtasne 385.843 69.535 362.960 275718 1317511 70.076 138.827
Zobowigzania odsetkowe 872.146 130.7571 581.290 411428 1.581.367 37.688 57.138
Srodki pieniezne 70.407 10.040 105.278 65.822 148.200 524 8.082
Dtug netto 801.739 120711 476.012 345.606 1.433.167 32.464 49.056
Poziom wskaznika zadluzenia 2,08 14 [EER 1,25 1,00 0,46 035

Dokonane inwestycje, ktore pozytywnie wplywajg na nasz rozwoj,
finansowane s3 nie tylko wypracowanymi srodkami, ale przede wszystkim

Pokrycie kosztow finansowych

Wskaznik pokrycia obstugi dtugu*

kapitatem obcym (obligacje i kredyty). Osiggane wyniki finansowe zapewniaja
jednak obstuge wszystkich emisji z biezacych zyskow.

| kwartat Zmiana Zmiana
2016 %

| kwartat
2017

4,21 4,83 (0,62) (13)%

*Wskaznik pokrycia obstugi drugu = Petna EBITDA gotéwkowa / koszty obstugi zobowiazan finansowych

Ocena zdolnodci wywigzywania sie z naszych biezacych 1 przysztych
zobowiazan zostata dokona takze poprzez zestawienie terminéw pfatnosci

Terminy ptatnosci wg stanu na dzier 31 marca 2017 roku:

aktywdw i pasywdw w okreslonych przedziatach czasowych.

do 1 roku powyzej  nieprzypisane

5 lat
AKTYWA 270.727 255.769 179.017 194.172 147.610 1.047.295
Srodki pieniezne 105.278 0 0 0 0 105.278
naleznodci 7.904 70 0 0 0 7974
wierzytelnosci nabyte 125.041 217.032 159.231 174.184 0 675.488
inwestycja w BEST Il NSFIZ 30339 38.527 19.786 19.988 0 108.640
inwestycja w Kredyt Inkaso S.A. 0 0 0 0 106.703 106.703
pozostate 2.165 140 0 0 40.907 43212
ZOBOWIAZANIA 210.404 223.858 248.151 0 1.922 684.335
zobowiazania finansowe, tym: 110.407 222.732 248151 0 0 581.290
pozyczki od akcjonariuszy 36.504 0 0 0 0 36.504
pozostate 99.997 1.126 0 0 1.922 103.045
LUKA PEYNNOSCI 60323 319M (69.134) 194.172 - -

LUKA PLYNNOSCI narastajaco 60.323 92.234 23.100 217.272

W okresie najblizszych 3-5 lat przypadaja terminy wykupu kilku serii obligacji,
stad ujemna luka ptynnosc w tym czasie. Jednak terminy zapadalnosci
obligacji dostosowalismy w taki sposb, by wypracowane przez nas nadwyzki
srodkow pienieznych w okresach poprzednich gwarantowaty bezpieczeristwo
spfaty tego zadtuzenia.

Spadek naszego wyniku finansowego w pierwszym kwartale 2017 roku
wplynat na osiagane przez nas wskazniki rentownosci. Z uwagi na brak
bardziej aktualnych danych, zaprezentowano poziom wskaznikéw podmiotow
7 branzy na podstawie dostepnych sprawozdan.
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Kredyt GPM- Pragma Fast

Get Back Kruk BEST Inkaso Vindexus Inkaso Finance

2016 102017 1Q2017 111Q 2016* 2016 2016 2016

Rentownosc¢ zysku operacyjnego 57% 48% 38% 37% 36% 36% 32%
Rentownosé brutto 46% 3% 14% 31% 12% 28%
Rentownosé netto 49% 3% 119% 29% 119% 20%

* dane za okres 1.04.2016-31.12.2016

Rentownos¢ zysku operacyjnego = wynik operacyjny / przychody operacyjne
Rentownos¢ brutto = wynik przed opodatkowaniem / przychody operacyjne
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody operacyjne

Podsumowujac, na biezaco zachowujemy ptynnos¢ finansowa, zdolnos¢ do  najwazniejszych wskaznikow zadtuzenia i rentownosci.
wywiazywania sie ze zobowigzar oraz utrzymujemy zadowalajace poziomy

8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY BEST BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI FINANSOWE
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

W perspektywie najblizszego kwartatu gtéwny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe BEST bedzie miata efektywnos¢ dziatari zwiazanych z odzyskiwaniem wierzytelnosci.

Niniejszy skonsolidowany rozszerzony raport okresowy Grupy BEST S.A. za pierwszy kwartat 2017 roku zostat sporzadzony i zatwierdzony do publikacji w dniu 17 maja 2017 roku.
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