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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku zostat sporzgdzony zgodnie
z § 87 ust. 1-11 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych [...]
i obejmuje dane finansowe spétki ZPC ,Otmuchow” S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) oraz podmiotdéw
zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym
raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane finansowe,

jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ziotych.

Dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww. rozporzgdzenia ZPC ,Otmuchdéw” S.A. nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego ZPC ,Otmuchow S.A. przekazywane sg w niniejszym rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spoétka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym
przyjeta forme prezentacji poszczegdinych elementéw odpowiednio jednostkowego oraz
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego, poprzez zestawienie analogicznych
pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spotki
przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikoéw finansowych Jednostki Dominujgcej na tle
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa ZPC Otmuchéw”, ,Grupa
Kapitatowa”).
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchoéw za | kwartat roku obrotowego 2017

.OTMUCHOW

1. Wybrane dane finansowe

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
\WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2017-  01.01.2016- 01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2017-  01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016  31.03.2017  31.03.2016 31.03.2017  31.03.2016  31.03.2017  31.03.2016
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 39 744 33796 9266 7759 60 296 53 636 14 058 12313
towardw i materiatow
, N o 1488 -520 347 -119 1368 816 319 187
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1257 831 293 -191 1077 373 251 86
Zysk (strata) netto 972 -703 227 -161 983 645 229 148
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 15 305 9771 3568 22243 1473 21317 -343 -302
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci 16111 5306 3756 1218 3147 5223 734 -1199
inwestycyjnej
P.rzepfywy.pienieine netto z dziatalnosci 14 14 471 3 3322 612 5620 143 1290
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -820 -606 -191 -139 2286 -920 533 -211
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchoéw za | kwartat roku obrotowego 2017

31.03.2017

DANE JEDNOSTKOWE NA DZIEN

31.12.2016

31.03.2017

31.12.2016

Aktywa, razem

Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigazania krétkoterminowe
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktag (w zt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z{/EUR)

tys. PLN
195 333

99 708

24917

74791

95625
2 550

12 748 250
0,08
0,08
7,50

7,50

tys. PLN
199 563

104 904

24 890

80014

94 659
2 550

12 748 250
0,05
0,05
7,43

7,43

tys. EUR
46 290

23629

5905

17 724

22 661
604

12 748 250
0,02

0,02

1,78

1,78

tys. EUR
46 754
24577

5831

18 746

22177
597
12 748 250
0,01
0,01
1,74

1,74
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchoéw za | kwartat roku obrotowego 2017

31.03.2017

tys. PLN

DANE SKONSOLIDOWANE NA DZIEN

31.12.2016
tys. PLN

31.03.2017
tys. EUR

31.12.2016
tys. EUR

Aktywa, razem

Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z{/EUR)

233 937

112 998
24776

88 222
109 454

2 550

12 748 250
0,08

0,08

8,59

8,59

225938

123 663
24 625

99 038
102 275

2 550

12 748 250
-3,62

-3,62

8,02

8,02

55438

26778
5871
20907
25938
604

12 748 250
0,02

0,02

2,03

2,03

53 008

29013
5777
23236
23 995
598
2990 932
-0,64
-0,64
1,88

1,88
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2017
ZPC Otmuchéw

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EUR zgodnie

Z opisang ponizej metoda.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca
| kwartatu odpowiednio 2017 oraz 2016 roku, przy czym zgodnie z przedstawiong powyzej
metodologia:

- w okresie styczen — marzec 2017 roku kurs EUR wynosit 4,2891 zt;

- w okresie styczen — marzec 2016 roku kurs EUR wynosit 4,3559 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono
na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2017 roku, ktory wynosit 4,2198 zt;

- dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory wynosit 4,4240 zt.
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2017
ZPC Otmuchéw

2. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe
2.1. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 39 839 33954
Przychody ze sprzedazy 39 744 33796
Pozostate przychody 95 158

Koszty wtasny sprzedazy 33101 28 248

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6738 5706
Pozostate przychody operacyjne 1101 143
Koszty sprzedazy 3767 3646
Koszty ogdlnego zarzadu 2263 2 336
Pozostate koszty operacyjne 321 387

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1488 -520
Przychody finansowe 87 108
Koszty finansowe 318 419

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1257 -831
Podatek dochodowy 285 -128

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 972 -703

Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 972 -703
Inne catkowite dochody

Rachunkowos¢ zabezpieczen -6 -377
Catkowite dochody ogétem 966 -1080
Zysk (strata) przypadajgca na: 966 -1 080

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Catkowite dochody ogétem przypadajgca na : 966 -1080
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,08 -0,06
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje)
0,08 -0,06
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,08 -0,06
Zwykty 0,08 -0,06
Rozwodniony 0,08 -0,06
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2017
ZPC Otmuchéw

Dane skonsolidowane:

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2017- 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
przeksztatcone

tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 60 499 53 848
Przychody ze sprzedazy 60 296 53636
Pozostate przychody 203 212

Koszty wtasny sprzedazy 49 392 42 826

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11107 11 022
Pozostate przychody operacyjne 1287 161
Koszty sprzedazy 7 162 6763
Koszty ogdlnego zarzadu 3123 3214
Pozostate koszty operacyjne 741 390

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1368 816
Przychody finansowe 130 113
Koszty finansowe 421 556

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1077 373
Podatek dochodowy 94 -272

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 983 645

Dziatalnos¢ zaniechana 4 -175
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4 -175

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 987 470

Inne catkowite dochody -6 -377
Rachunkowos¢ zabezpieczen -6 -377

Catkowite dochody ogétem 981 93

Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 681 345
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 306 125

Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 675 -32
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 306 125

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,01 0,04

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,01 0,04

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,01 0,04
Zwykty 0,01 0,04
Rozwodniony 0,01 0,04
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2017
ZPC Otmuchéw

2.2. Sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE
31.03.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 127 099 113534
Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 5841 6288
Rzeczowe aktywa trwate 99 074 98 441
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w udziaty i akcje 19 329 5753
Aktywa na podatek odroczony 2 855 3052
Aktywa obrotowe 58 706 76 501
Zapasy 12 833 9726
Pozyczki 396 396
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 683 47 991
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - -
Naleznosci pozostate 5292 16 406
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 991 1811
Pozostate aktywa 511 171
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9528 9528
Aktywa razem 195 333 199 563

DANE JEDNOSTKOWE
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA 31.03.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. PLN

Razem kapitaty 95 625 94 659
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 95 625 94 659
Kapitat podstawowy 2 550 2 550
Kapitat zapasowy 121 630 121 630
Pozostate kapitaty rezerwowe 3732 3738
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych - 33259 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy 972 -34713
Zobowiazanie dtugoterminowe 24 917 24 890
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1505 1417
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 613 613
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 17 585 17 040
Pozostate zobowigzania finansowe 1902 2154
Pozostate zobowigzania 3312 3 666
Zobowiazania krétkoterminowe 74 791 80014
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 35895 34 606
Pozostate zobowigzania finansowe 4367 5470
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 387 35438
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - -
Pozostate zobowigzania 5142 4500
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako -

przeznaczone do sprzedazy -
Kapitaly i zobowigzania razem 195 333 199 563
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Dane skonsolidowane:

AKTYWA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

za | kwartat roku obrotowego 2017

ZPC Otmuchéw

DANE SKONSOLIDOWANE

31.03.2017

31.12.2016

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa na podatek odroczony
Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku biezacego
Naleznosci pozostate
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

tys. PLN

127 619
473
1213
122 327

3606
81977
18 286
52712

114

3423

6177

1265
24 341

233 937

tys. PLN

127 324
473
1337
121994

3520
73 995
17 472
46 909

90
5365
3821

338
24619

225 938

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

DANE SKONSOLIDOWANE

31.03.2017

tys. PLN

31.12.2016
tys. PLN

Razem kapitaty
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik finansowy za rok obrotowy
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Kapitaly i zobowigzania razem

109 454
104 434
2550

130638
1828
-31263
681
5020
24776
4230
750

17 585
2132
79

88 222
35895
1254
43775

7298

11485
233 937

102 275
103 806
2550
13638
1834
5246
-36 462
-1531
24 625
4 046
750

17 040
2789
99 038
34 606
2083
45 081

6301

10967
225 938
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2.3. Sprawozdania z przeptywow pienieznych

Dane jednostkowe:
DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1257 -831
Korekty razem 14 048 -8940

Amortyzacja 2349 1892
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli - -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -

Zmiana stanu rezerw 225 79
Zmiana stanu zapaséw -3107 -613
Zmiana stanu naleznosci 20422 -550
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytédw oraz podatku
biezgcego -5 698 -9522
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -143 -226
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 15305 9771
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Wptywy - -

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -
Odsetki otrzymane - -
Dywidendy otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Inne wptywy inwestycyjne - -

Wydatki 16 111 5306
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 535 5296
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 13576
Udzielenie pozyczek 10
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -16 111 -5306

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy 2747 16 353

Whptywy z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki zaciggniete 2747 7 885

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe 8468
Wydatki 2761 1882

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek 913 1479
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1355 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 493 403

Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem -14 14471
Przeptywy pieniezne netto, razem -820 -606
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1811 5363
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - -
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 991 4757
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Dane skonsolidowane:
DANE SKONSOLIDOWANE
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1077 373
Korekty razem -2550 -1690
Amortyzacja 3047 2575
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli -306 -125
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 11
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -104 -48
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -182 -93
Zmiana stanu rezerw - 279
Zmiana stanu zapaséw -883 125
Zmiana stanu naleznosci -2718 -2700
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku
biezgcego -442 -736
Podatek dochodowy zaptacony 4 -88
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -937 -890
Inne korekty -29 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -1473 -1317
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 6381 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 182 -
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 6199 -

Odsetki otrzymane - -
Dywidendy otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 3234 5245

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3234 5245
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -
Udzielenie pozyczek - -
Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 3147 -5223
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy 2492

Whptywy z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow - -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki zaciggniete 2492 7 856

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 1880

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow 53 -
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -

Sptaty kredytow i pozyczek 913 1479
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 43
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 870 694
Odsetki zaptacone 44 20
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 612 5620
Przeptywy pieniezne netto, razem 2286 920
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4556 7157
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - -13
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6 842 6250
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2.4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wikasnym

Dane jednostkowe:

. Pozostate Nie podzielony e
. . . Kapitat . i . Wynik finansowy za
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy . rok obrotowy

rezerwowe ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 121 630 3738 -33 259 - 94 659
Catkowite dochody: - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - 972 972
Inne catkowite dochody - - -6 - - -6

Transakcje z wtascicielami: - - - - - -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - -
Podziat wyniku - - - - R R
Wypftata dywidendy - - - - R R

Na dziert 31 marca 2017 roku 2 550 121 630 3732 -33 259 972 95 625
. . . Kapitat . Pozc?stale Nie po.d2|elony Wynik finansowy za
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy . rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2 550 118 790 3 882 4294 129 516
Catkowite dochody: - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - -34713 -34713
Inne catkowite dochody - - -144 - - -144
Transakcje z wtascicielami: - - - - -
Podziat wyniku - 2 840 -2 840 - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2 550 121 630 3738 1454 -34 713 94 659
. . . Kapitat . Pozgstaie Nie po_dZ|eIony Wynik finansowy za
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy . rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2 550 118 790 3882 4294 - 129516
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - -703 -703
Inne catkowite dochody - -377 -377

Transakcje z wtascicielami: - -
Podziat wyniku - -
Wyptata dywidendy - -
Na dzient 31 marca 2016 roku 2 550 118 790 3505 4294 -703 128 436
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GRUPA

.OTMUCHOW

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2017
ZPC Otmuchéw

Dane skonsolidowane:

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat i podzielony . . L .
. kapitaty . finansowy za  akcjonariuszom udziatowcom
kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe X rok obrotowy jednostce niesprawujgcym
ubiegtych L .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 130 638 1834 -31 216 - 103 806 -1531 102 275
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 681 681 306 987
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Inne catkowite dochody -6 -6 - -6
Transakcje z wtascicielami:
Zmiany w strukturze udziatowej 6 198 6198
Emisja akcji -47 -47 47
Podziat wyniku
Wypftata dywidendy
Na dzien 31 marca 2017 roku 130 638 1828 -31 263 681 104 434 5020 109 454

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat . i podzielony . . R .
. . Kapitat zapasowy kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom
zmian w kapitatach podstawowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych .. .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2 550 127 176 1978 10 164 141 868 9 369 151 237
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - 25007 - 25007 - 9666 -34673
Skutki aktualizacji majatku trwatego -1145 -11455 - 501 -11956
Inne korekty -144 -144 -144
Transakcje z wtascicielami:
Nab.yue udziatéw w jednostkach - 1456 - 1456 733 -2189
zaleznych
Podziat wyniku 3462 -3462
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2 550 130 638 1834 5246 -36 462 103 806 -1531 102 275
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5 Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2017

ZPC Otmuchéw

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat . i podzielony . . R .
. . Kapitat zapasowy  kapitaty . finansowy zarok akcjonariuszom udziatowcom
zmian w kapitatach podstawowy wynik z lat . . .
rezerwowe . obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych R .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 127 176 1978 10 164 141 868 9369 151 237
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 345 345 125 470
Inne korekty -377 -377 -377
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach
zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej
Podziat wyniku
Wypftata dywidendy
Na dzien 31 marca 2016 roku 2550 127 176 1601 10164 345 141 836 9494 151 330
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3. Informacje dodatkowe do sSrédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
| jednostkowego sprawozdania

Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe za | kwartat 2017 roku zostaty przygotowane
zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych [...] i przedstawiajg sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchéw oraz Spétki Dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A. Srédroczne skrécone
kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych srodrocznych sprawozdan finansowych
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakciji i zdarzeh gospodarczych
0 podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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: ZPC Otmuchéw

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty
Dane za okres: 01.01.2017 - 31.03.2017 (w tys. PLN):

Produkty sniadaniowe oraz
zbozowe

Segment operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej Stodycze

Pozostate segmenty* Razem segmenty

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres koriczacy sie 44 847 13 497 8189 66 533

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 44 700 13437 8075 66 212
Pozostate przychody 147 60 114 321
Koszty wtasny sprzedazy 32799 10928 11 345 55071
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 049 2569 -3 156 11 462
Pozostate przychody operacyjne 1633
Koszty sprzedazy 7 182
Koszty ogdlnego zarzadu 3490
Pozostate koszty operacyjne 1030
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1393
Przychody finansowe 132
Koszty finansowe 448
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1077
Podatek dochodowy 94
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
| zaniechanej 987

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Dane za okres: 01.01.2016 - 31.03.2016 (w tys. PLN):

Produkty sniadaniowe oraz
zbozowe

Segment operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej Stodycze

Pozostate segmenty* Razem segmenty

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres konczacy sie 39528 13 877 5806 59 212
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 39 385 13798 5685 58 868
Pozostate przychody 143 80 121 344

Koszty wtasny sprzedazy 30683 10 194 6784 47 661

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 845 3684 -977 11551
Pozostate przychody operacyjne 261
Koszty sprzedazy 6 902
Koszty ogdlnego zarzadu 3684
Pozostate koszty operacyjne 469

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 757
Przychody finansowe 118
Koszty finansowe 572

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 303
Podatek dochodowy -167

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

| zaniechanej 470

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Grupa Kapitatowa Otmuchow prowadzi dziatalnos¢, ktorej charakterystyka jest zbiezna do dwdch
segmentdw rynku spozywczego. Ponadto wyszczegolniony zostat segment uwzgledniajgcy
pozostate zrédta przychoddw niesklasyfikowane w dwoch podstawowych  segmentach
operacyjnych. Segmentami tymi sa:

1) SLODYCZE - segment obejmuje nastepujgce grupy asortymentowe: mleczko, galanterig,
zelki, chatwe, galaretki w cukrze oraz karmelki i sezamki.

2) PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE - segment obejmuje grupy asortymentowe:
ptatki $niadaniowe, batony, chrupki, prazynki oraz snacksy wielozbozowe.

3) POZOSTALE - segment obejmuje dziatalnos¢ produkcji i sprzedazy pellet, swiadczenia
ustug logistycznych oraz transportowych i spedycyjnych. Do tego segmentu zaliczana jest
réwniez sprzedaz materiatodw i towaréw. W ocenie Zarzadu Spétki, aktualnie zadna grupa
asortymentowa skiadajgca sie na segment Pozostate nie stanowi elementu istotnego
z punktu widzenia strategii Grupy Kapitatowe;.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do segmentdw operacyjnych alokowane sg
koszty bezposrednie produkcji. Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate
przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i sg alokowane do segmentu Pozostate.

Produkty skfadajgce sie na oferte spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach
poszczegoélnych segmentéw obejmujg szereg produktdow wystepujgcych w wielu wersjach, przy
czym ceny poszczegoélnych produktow cechujg sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majgc
powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowg sprzedazy, gdyz
taka prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btgd co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu
dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

3.3. Dziatalnosé zaniechana i aktywal/grupy aktywoéw zakwalifikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa zakwalifikowata do Dziatalnosci zaniechane] dziatalno$¢ prowadzong w spétkach Jednosé
Sp. z 0. 0. oraz Aero Snack Sp. z 0. o.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DLA 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody 6 034 5364
Przychody ze sprzedazy 5916 5232
Pozostate przychody 118 132

Koszt wlasny sprzedazy 5679 4623

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 355 741
Pozostate przychody operacyjne 339 100
Koszty sprzedazy 20 139
Koszty ogdlnego zarzadu 367 470
Pozostate koszty operacyjne 289 79
W tym odpis z tytutu utraty warto$ci

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 153
Przychody finansowe 2 5
Koszty finansowe 27 16

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 142
Podatek dochodowy 4 105

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 3 37
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. 31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 41 217 733
zwiekszenia 136 797
zmniejszenia 285 96 313
Wartos¢ brutto na koniec okresu 40 932 41 217
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 16 598 -
zwiekszenia - 34 324
zmniejszenia 7 17 726
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 591 16 598
Wartos¢ netto na koniec okresu 24 341 24 619
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO 31.03.2017 31.12.2016
SPRZEDAZY tys. PLN tys. PLN

Zobowigzanie dlugoterminowe 2204 2288
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1075 1077
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 4
Pozostate zobowigzania finansowe 48 83
Pozostate zobowigzania 1077 1124
Zobowigzania krotkoterminowe 9281 8679
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 2042 1646
Pozostate zobowigzania finansowe 1495 1666
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4652 3805
Pozostate zobowigzania 1092 1562
Zobowigzania razem 11 485 10 967

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci zaniechanej 31.03.2017 31.03.2016
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j 462 -948
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j 793 618
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -528 628

3.4. Sprzedaz eksportowa

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej Otmuchéw w obszarze dziatalnosci kontynuowanej
jest rynek polski, ktérego udziat w sprzedazy w | kwartale 2017 roku wynidst 85,23% przy 84,62%
w | kwartale 2016 roku. Jednoczes$nie udziat sprzedazy eksportowej spadt z 15,38 % w | kwartale
2016 roku do 14,77 % w | kwartale 2017 roku.

3.5. Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W okresie sprawozdawczym zainicjowany zostat proces potgczenia Jednostki z trzema spotkami
zaleznymi tj. Otmuchow Marketing Sp. z 0. 0, Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. oraz Otmuchéw Choco 2
Sp. z o.0.

Po =zakonczeniu okresu sprawozdawczego nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakfadowego spotki zaleznej PWC Odra w zwigzku z emisjg akcji nowej emisji tej spotki. W zwigzku
z powyzszym udziat Emitenta gtosach PWC Odra wzrosnie do 67,38% z 64,28%, natomiast udziat
ZPC Otmuchow w kapitale zaktadowym PWC Odra nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie 68,65%
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Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy i Jednostki.

3.6. Rodzaj oraz kwoty pozyciji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé¢, rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielko$¢, rodzaj lub
czestotliwosc.

3.7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej i Zarzady jednostek konsolidowanych pewnych szacunkéw i zatozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzgdu. Pomimo szacunkdw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczgcych swiadczeh pracowniczych
i przewidywanych zobowigzanh oraz podatku odroczonego.

3.7.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego S0 G

- dane jednostkowe 31.12.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2017  31.03.2016
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 122 - 10 112 132
Rezerwy na odprawy emerytalne 122 - - 122 86
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 88 15 11 92 92
Rezerwy na roszczenia sporne - - - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 90 109 26 173 98
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 779 35 101 713 37
Odsetek od kredytéw i pozyczek 10 15 1 24 18
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 915 - 67 848 -
Niezaptacone odsetki od kredytow - - - - -
Strat podatkowych 860 - 108 752 301
Pozostate 66 - 47 19 7
Razem 3052 174 371 2 855 771

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt. odroczonego
podatku dochodowego - - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3052 174 371 2855 771
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na Stan na Stan na

dane skonsolidowane 31.12.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2017 31.03.2016

Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia

bezosobowe) 167 6 12 161 344
Rezerwy na odprawy emerytalne 153 - - 153 143
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 167 16 11 172 219
Rezerwy na roszczenia sporne 32 - - 32 32
Rezerwy na koszty ustug obcych 191 300 27 464 308
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 852 35 101 786 212
Odsetek od kredytéw i pozyczek - 29 5 24 50
Roéznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig Srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 930 74 67 937 1035
Strat podatkowych 985 14 126 873 2946
Pozostate 229 8 47 190 320
Razem 3706 482 396 3792 5609

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3706 482 396 3792 5609
AKTYWO z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 186 186

Wartosci na dzien bilansowy obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalno$ci zaniechane;.

3.7.2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego - dane jednostkowe 31.12.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia  31.03.2017  31.03.2016

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 88 3 3 88 136
réznicy miedzy podatkows a bilansowa wartoscig Srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 637 34 - 671 2672
leasingu finansowego 586 59 - 645 622
pozostatych tytutow 106 29 34 101 103
Razem 1417 125 37 1505 3533

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1417 125 37 1505 3533
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na

dochodowego - dane skonsolidowane 31.12.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia  31.03.2017  31.03.2016

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 73 3 3 73 -61

réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig Srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 3709 128 32 3 805 8111

leasingu finansowego 706 81 2 785 715

wycena ST wg wartosci godziwej 497 - - 497 497

pozostatych tytutéw 138 43 34 147 126

Razem 5123 255 71 5307 9 388

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 5123 255 71 5307 9388
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1077 - - 1077 -

Wartosci na dzien bilansowy obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalno$ci zaniechane;.
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3.7.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na + Zwigkszenia  Zmniejszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane jednostkowe 31.12.2016 31.03.2017 31.03.2016
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 647 137 - 784 399
rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - 110
rezerwa na niewykorzystane urlopy 464 139 - 603 668
Razem 1111 276 - 1387 1177

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na Zwickszenia  Zmnieiszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane skonsolidowane ¢ g
31.12.2016 31.03.2017 31.03.2016

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 811 137 - 948 454

rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - 745

rezerwa na niewykorzystane urlopy 877 54 - 931 1767
Razem 1688 191 - 1879 2 966

Wartosci na dzien bilansowy obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalno$ci zaniechane;.

3.8. Emisja, wykup oraz sptata nie udziatowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych.

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku Emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta decyzje w sprawie wyrazenia zgody
na objecie przez Spoétke nie wiecej niz 17.375.261 akcji nowej emisji w spoice zaleznej PWC
Odra S.A. W dniu 22 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PWC Odra podijeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki poprzez emisje 19.775.261 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu (jedna akcja uprawnia do dwéch gtoséw).

W okresie sprawozdawczym tj. w dniu 22 lutego 2017 roku zarzgdzeniem Prezesa Zarzagdu PWC
Odra postanowiono o przydziale 19.775.261 akcji imiennych nowej emisji uprzywilejowanych co do
glosu w ramach subskrypcji zamknietej, w ktérej oferowano akcje wytgcznie obecnym
akcjonariuszom PWC Odra. W ramach dokonanego przydziatu Emitent objgt 13.576.664 akcji nowej
emisji PWC Odra po cenie emisyjnej 1 zt, w efekcie czego udziat w liczbie gtoséw wzrdst do 67,38%
z 64,28%, natomiast udziat ZPC Otmuchéw w kapitale zaktadowym PWC Odra nie ulegt zmianie
i wynosi 68,65%. O ww. zdarzeniach dotyczacych Spétka informowata w raportach biezgcych
nr 37/2016, 38/2016 oraz nr 6/2017. W dniu 11 kwietnia 2016 roku akcje nowej emisji zostaty
zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy.

3.9. Wpyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty
dywidendy.
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3.10. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa ZPC Otmuchoéw dziata w branzy ulegajgcej cyklicznym wahaniom popytu,
zwtaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych produktow
jest odnotowywany w miesigcach wiosennych i letnich (drugi i trzeci kwartat), co jest zauwazalne
w przychodach Grupy w tym okresie.

3.11. Zobowigzania i aktywa warunkowe

. . . . Potencjalne Zabezpieczenie sptaty diugu przez
Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu zobowigzanie warunkowe poreczyciela

Poreczenie Spotki leasingu w Grupie ING Lease

¢ P & P 426 + odsetki Weksel
dla PWC Odra S.A.
Poreczenie Spotki leasingu w Arval Service Lease Polska 1 745 + odsetki Umowa poreczenia
Sp. z 0.0. dla PWC Odra S.A.
Poreczeqle Spo.fk| leasingu w Millenium Leasing dla 871 +odsetki Weksel
Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0.
Porgczeme Spoétki leasingu w DBK dla Otmuchow 1238 +odsetki Weksel
Logistyka Sp. z 0.0.
Poreczenie Spotki leasingu w MAN dla Otmuchow 1 766 +odsetki Weksel

Logistyka Sp. z 0.0.

3.12. Zdarzenia, ktoére wystapity po dniu 31 marca 2017 roku, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatlowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktdére miatyby istotny

wptyw na wyniki Spétki lub Grupy Kapitalowej i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. (Spoétka, Jednostka) powstala z przeksztatcenia
spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Spoétke Akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba Spoétki miesci sie w Otmuchowie
przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.
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Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:
- Wytwarzanie produktéw przemiatu zbo6z;
- Produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych;
- Produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spétka jest jednostkg dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchéw” (Grupa Kapitatowa) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest Xarus Limited (spétka prawa
cypryjskiego). Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, do ktérej nalezy Xarus Limited jest
Spotka WARSAW EQUITY MANAGMENT S.A.

Informacje nt. organu zarzadzajacego

Na dzien 1 stycznia 2017 roku sktad Zarzadu Spétki prezentowat sie nastepujgco:
e Pan Przemystaw Danowski — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.
o Pan Bogustaw Szladewski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu Spoétki nie zmienit sie.

Informacje nt. organu nadzorujacego
Skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,
e (Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

¢ Czlonek Rady Nadzorczej — Konrad Rosinski,

e Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacii niniejszego raportu okresowego nie zmienit sie.
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4.2. Organizacja Grupy Kapitatlowej ZPC Otmuchéw

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien 31 marca 2017 roku.

Diagram 1. Struktura Grupy Kapitatowej Otmuchdéw na dzien 31 marca 2017 roku

GRUPA .
. OTMUCHOW
[ ZPC Otmuchdéw S.A. ]
‘100% 100% ‘98,06% ‘67,38% ‘100%
Otmuchdéw Choco 1 Otmuchdéw Logistyka | Jednoéé Spzo. o.l PWC Odra 5.A. Otmuchéw Choco 2
Sp.zo.0. [ Sp.zo.o0. ] ;_l Sp.zo.0.
100,00% 100,00%
l Aero Snack Sp. z 0. 0. l [ Otmuchow Marketing ]
Spzo.o.
‘ 99,97% 0,01%
0,01% [ cHOCO Spétka 0,01%
Komandytowa

W ramach Grupy Otmuchow funkcjonuje tacznie 5 zaktadow produkcyjnych.

ZPC Otmuchéw posiada obecnie trzy operacyjne zaktady w nastepujgcych lokalizacjach:

Otmuchow, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy
Otmuchow, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek oraz galaretek w cukrze
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobow $niadaniowych, batonéw oraz magazyn

wyrobow gotowych

Dodatkowe dwa zakiady produkcyjne funkcjonujg w jednostkach zaleznych Jednos$é Sp. z o. o.
we Wschowie oraz w PWC Odra S.A. w Brzegu.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE
Brzeg, ul. Starobrzeska 7 Zaktad produkcyjny stodyczy
Wschowa, ul. Zielony Rynek 7 Zaktad produkcyjny pellet

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego ZPC Otmuchéw tworzyt Grupe Kapitatowg
(Grupa) z oSmioma jednostkami zaleznymi.

UDZIAL W
; GLOSACH & METODA
JEDNOSTKA ZALEZNA (BEZPpSREDNIOI PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSOLIDACJI
POSREDNIO)
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
Jednosé Sp. z o.0. 98,06% ° Produkcja pellet zbozowych Pena

i ziemniaczanych
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Ustugi marketingowe dla Grupy

Otmuchéw Marketing Sp. z o.0. 100,00% Kapitatowej Petna
PWC Odra S.A. 67,38% * Produkcja wyrobéw czekoladowych, Petna
Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. 100,00% Produkcja wyrobéw czekoladowych Petna
Otmuchoéw Choco 2 Sp. z 0.0.3 100,00% Produkcja wyrobow czekoladowych 2 Petna
G Zaay Preampty Cukiamicego
Aero Snack Sp. z o.0. 100,00% 2 Produkcja prazynek Petna

1 ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 0,01% udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w Choco ZPC Otmuchéw S.A. Sp. Komandytowa, przy czym tgczny udziat
w ogélnej liczbie gloséw w tej spofce uwzgledniajac spotek zaleznych Jednos$c¢ Sp. z o.0. (0.01%), PWC Odra S.A. (0,01%) oraz Otmuchéw Marketing
(99,97%) stanowi 100,00%.

2 ZPC Otmuchéw obecnie posiada posrednio 100% udziatbw w Spoéfce Aero Snack Sp. z 0. 0. w zwigzku z zakupem 100% udziatéw tej spotki przez
Otmuchéw Logistyke Sp. z o.o.

3 W okresie sprawozdawczym spétka nie prowadzita dziatalno$ci w przewidywanym dla niej zakresie.

4 W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce PWC Odra S.A. udziat Emitenta w gtosach wzrést z 64,28% do 67,38%. Rejestracja
akcji nowej emisji przez sad miata miejsce po dniu bilansowym.

5 W zwigzku z zawarciem umowy nabycia udziatéw spétki zaleznej Jednos¢ Sp. z o. o. przez Emitenta w dniu 12.04.2017 roku udziat Emitenta w gfosach
zwigkszyt sie do 99,01%.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Przedmiot dziatalnosci Zaktadoéw Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdw” S,A, obejmuje produkcije
i sprzedaz zelek, galaretek w cukrze, wyrobéw sniadaniowych, batonéw oraz stodyczy.

Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. 0.

Przedmiot dziatalnosci Otmuchdéw Logistyka Sp. z 0.0. obejmuje swiadczenie ustug logistycznych
oraz transportowych i spedycyjnych. Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. od 27 pazdziernika 2016 roku
jest jedynym wspadlnikiem w spdtce Aero Snack Sp. z 0.0.

Jednosé Sp. zo. o.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos¢ Sp. z o. o. jest produkcja pellet zbozowych
i ziemniaczanych wykorzystywanych podczas produkcji snackow i prazynek. Jednos$¢ posiada
status zakfadu pracy chronionej nadany jej w 1997 roku.

Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,,Odra” S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz stodyczy w tym wyrobow
w czekoladzie, chatwy, karmelkéw twardych i nadziewanych oraz drazy.

Otmuchéw Marketing Sp. z o. 0.

Gtownym obszarem dziatalnosci Otmuchow Marketing sp. z 0.0. jest realizowanie funkgciji
marketingowych dla spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Spétka ta zostata objeta
zainicjowang w lutym 2017 roku procedurg potgczenia z Emitentem.

Aero Snack Sp. z o. o.

Przedmiot dziatalnosci Aero Snack sp. z 0.0. obejmuje produkcje i sprzedaz prazynek oraz snackow.
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Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. 0.

We wrzesniu 2016 roku spotka Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0. 0. rozpoczeta sprzedaz produktdéw
typu mleczko produkowanych przez zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa ZPC Otmuchéw S.A.
Spétka ta zostata objeta zainicjowang w lutym 2017 roku procedurg potgczenia z Emitentem.

Otmuchéw CHOCO 2 Sp. z o. o.

Spétka Otmuchow CHOCO 2 sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym, jak réwniez do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.
Aktualnie spotka zostata objeta zainicjowang w lutym 2017 roku procedurg potgczenia z Emitentem.

CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW?” S.A. spétka komandytowa

Gtéwnym obszarem dziatalnosci CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A.
spotka komandytowa byto realizowanie funkcji marketingowych dla spotek wchodzgcych w skiad
Grupy Kapitatowej. W dniu 1 lipca 2016 roku zgromadzenie wspélnikéw spotki zaleznej CHOCO —
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A. spétka komandytowa podjeto decyzje
0 rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzenia likwidaciji.

4.3. Omowienie wynikéw finansowych

4.3.1. Dziatalnos¢ kontynuowana oraz zaniechana

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa jako dziatalno$¢ zaniechang zakwalifikowata dziatalnosc
prowadzong przez Jednos¢ sp. z 0.0. oraz Aero Snack sp. z 0.0..

4.3.2. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa Otmuchow osiggnefa przychody z dziatalnosci
kontynuowanej na poziomie 60 499 tys. zt, co odpowiada wzrostowi o 12,4% wzgledem okresu
poréwnawczego. Wzrost przychoddéw widoczny jest przede wszystkim w segmencie stodyczy,
w ktérym przychody wzrosty 0 13,45% do poziomu 44 847 tys. zt. Wyzszy udziat sprzedazy towaréw
oraz wzrost przychoddéw w segmencie Pozostate, gtdwnie nisko marzowych ustug transportowych,
wptynety na obnizenie marzy brutto ze sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2016 roku. W | kwartale
2017 roku wzrosty koszty sprzedazy o 399 tys. zt co zwigzane bylo ze zwiekszeniem przychodéw
ze sprzedazy, spadty natomiast koszty ogélnego zarzadu o 91 tys. zi.

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpita nadwyzka pozostatych przychoddéw
operacyjnych nad pozostatymi kosztami operacyjnymi w wysokosci 546 tys. zt w porownaniu do —
229 tys. zt w okresie pordwnawczym. Wptyw na tg nadwyzke miaty przede wszystkim takie pozycije
jak zmiana odpiséw aktualizujgcych zapasy w kwocie 347 tys. zt, zysk na sprzedazy srodkow
trwatych w wysokosci 62 tys. zt oraz przychody z tytutu kar umownych w wysokosci 41 tys. zt. Wynik
na dziatalno$ci zaniechanej byt neutralny dla wynikow Grupy Kapitatowej za | kwartat 2017 roku —
zysk netto z dziatalnosci zaniechanej wyniost w tym okresie 0,04 tys. zt.

Majac powyzsze na uwadze Grupa Kapitatowa wypracowata 987 tys. zt zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej w poréwnaniu do 470 tys. zt zysku netto osiggnietego w okresie
poréwnawczym.
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4.4. Akcjonariat
4.4.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 9 listopada 2016 r. miata
miejsce wskazana ponizej zmiana w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

W dniu 13 grudnia 2016 roku Emitent otrzymat od Xarus Holdings Limited z siedzibg w Larnace
(Xarus) informacje o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce, zgodnie z ktorymi Xarus
w dniu 8 grudnia 2016 roku powzigt informacje, ze w dniu 14 listopada 2016 roku doszto do zajscia
innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego tj. potgczenia spotki Xarus ze spotkg nalezgca do
tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Xarus, tj. ze spotkg Nemico Limited z siedzibg
w Larnace (Nemico), w wyniku ktérego spotka Xarus przejeta spotke Nemico. W rezultacie
potgczenia, o ktorym mowa powyzej Xarus z dniem 14 listopada 2016 roku wstapit we wszystkie
prawa i obowigzki Nemico jako nastepca prawny Nemico, w tym nabyt nalezgce do Nemico akcje
Spétki. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2017 roku,
tji. na dzien 20 maja 2017 roku zawiera ponizsza tabela oraz diagram:

Akcionart Liczba akcjilglosow LLZETILEEIE
cjonariusz . .. zakladowym / ogdlnej
przypadajacych z tych akcji liczbie glosow

Xarus Limited* 6 491 750 50,92%
PZU PTE S.A.* 1 905 000 14,94%
AVIVA PTE* 1274 000 9,99%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183 540 9,28%
Pozostali 1893 960 14,87%
Razem 12 748 250 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na NWZ Spétki w dniu 20 pazdziernika 2016 roku przekazanym
w raporcie biezgcym nr 29//2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku z uwzglednieniem informacji o potgczeniu spétki Nemico Limited z Xarus limited
przekazanej raportem biezgcym nr 36/2016.

4.4.2. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zamieszczono informacje nt. akcji Spétki posiadanych przez osoby zarzadzajgce na dzien
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
tj. na dzieh 20 maja 2017 r.

Liczba akcji na dzien

Osoba zarzadzajaca Liczba akcji na dzien 9 listopada 2016 r.

20 maja 2017 r.

Przemystaw Danowski — Prezes Zarzgdu 19 587 0
Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu 17 613 0
Bogustaw Szladewski — Wiceprezes Zarzadu 7 300 0
Razem 36 400 0

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak rowniez
w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016
tj. od dnia 9 listopada 2016 r. nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do akcji Emitenta.

Osoby petnigce aktualnie funkcje nadzorujgce nie posiadaty w okresie od 9 listopada 2016 r. do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu akcji Spotki.
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4.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje
WYSZCZEGOLNIENIE zakup od sprzedaz dla zobowiazania do naleznosci od
podmiotow podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujaca 2017 3429 13 566 2576 16 121
jednostka dominujaca 2016 2677 3739 8978 1061
spotki zalezne 2017 15 846 5709 18 342 4797
spotki zalezne 2016 6640 5734 6 199 14 115

podmioty powigzane nie

wchodzace w sktad grupy 2017

podmioty powigzane nie

wchodzace w sktad grupy 2016 198 1 80

W okresie pierwszego kwartatu 2017 r. ZPC Otmuchdow ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.6. Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie pierwszego kwartatu 2017 r. ZPC Otmuchéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen
kredytéw, pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych wartos¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od

niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZPC Otmuchéw S.A.,

jak réwniez Spotka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych

zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatow wiasnych ZPC Otmuchéw S.A.

4.8. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzagd ZPC Otmuchdw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych wynikéw
na 2017 rok.
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4.9. Opis istotnych zdarzen w 2017 roku

Poza zdarzeniami opisanymi w innych punktach niniejszego raportu w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

e wdniu 21 marca 2017 roku zawarty zostat aneks do umowy z Krajowg Spétkg Cukrowg S.A.
aktualizujgcy warunki handlowe wspotpracy oraz przedtuzajgcy okres dostaw cukru na rzecz
Emitenta do konca lll kwartatu 2017 r.;

e w dniu 7 kwietnia 2017 roku Grupa postanowita o dokonaniu przeszacowan na aktywach
trwatych, ktére skutkowaty pomniejszeniem rocznego wyniku finansowego odpowiednio
0 2,2 min zt na poziomie sprawozdania finansowego Emitenta oraz 5,6 min zt poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki;

e w dniu 19 kwietnia 2017 r. Emitent oraz spétka zalezna od Emitenta tj. PWC Odra S.A.
zawarty z Przedsigbiorstwem Przemystu Cukiermniczego "Gryf" S.A. kolejne umowy na
dostawe polproduktow spozywcezych; taczna warto$¢ umow w okresie od 19 wrzesnia 2016
r. wyniosfa ok 10,3 min z

4.10. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe w pierwszym
kwartale 2017 r.

Poza zdarzeniami i okolicznosciami opisanymi w niniejszym raporcie w okresie pierwszego kwartatu

2017 roku nie wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty miec
wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.11. Inneinformacje, ktére zdaniem Spoéltki sg istotne dla sytuacji Spoétki
i Grupy Kapitalowej

Poza informacjami zamieszczonymi odpowiednio w niniejszym raporcie Zarzgd Emitenta nie
identyfikuje innych informacji, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spétki oraz Grupy Kapitatowej, oraz
informaciji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Grupe
Kapitatowa.

4.12. Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchow
Zarzgd Emitenta stoi na stanowisku, ze dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej w najblizszych latach

zdeterminowany bedzie przez zaréwno czynniki wewnetrzne jak réwniez zewnetrzne, ktére sg Scisle
zwigzane z dziatalnoscig operacyjna.

Do najistotniejszymi czynnikow zaliczy¢ nalezy:
¢ Utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i w Europie,
e Zmiany cen kluczowych surowcéw oraz walut,
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e Rozwoj nowych prozdrowotnych trendéw zywieniowych,
e Otwarcie sie nowych kierunkow eksportu,

o Sytuacja kanatu tradycyjnego w sprzedazy krajowe;,

o Wozrost konkurenciji (w tym producentéw z Ukrainy).

4.13. Strategia Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw

Rozwéj Grupy Kapitatowej bedzie prowadzony poprzez intensyfikacje dziatan we wskazanych
ponizej obszarach:

e utrzymanie istotnej roli biznesu w obszarze sprzedazy B2B oraz private label,
w szczegolnosci organiczny rozwoj wspotpracy z kluczowymi Klientami w Polsce i za granica,

e inwestycje w rozwdj istniejgcych i pozyskanie nowych, zaawansowanych technologicznie
produktow,

o wykorzystanie potencjatu marki producenckiej dostepnej w Grupie,

e poprawe rentownosci poprzez dywersyfikacje kanatéw sprzedazy, w tym rozwdj eksportu,

e przeprowadzenie dezinwestycji w obszarze pellet i prazynek.

4.14. Czynniki ryzyka i zagrozen
4.14.1. Niestabilnos¢ cen surowcow

Dostawcy, z ktérymi wspotpracuje Grupa muszg spetni¢ szereg warunkéw. Najwazniejsze z nich to
udokumentowane posiadanie i stosowanie systemow jakosciowych typowych dla przemystu
spozywczego (HACCP, BRC) oraz pozytywne przejscie audytu jakosciowego i dokumentacyjnego
przeprowadzone przez pracownikow dziatdw kontroli jakosci Spotek. Waznym czynnikiem jest
réwniez ugruntowana pozycja dostawcy na oraz wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa.
Dziat Zakupow na biezgco analizuje rynek i podejmuje decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem
aktualnej sytuacji rynkowej. Kontrakty na zakup surowcéw zawierane sg na podstawie dostepnych
planéw sprzedazy/zapotrzebowania na surowce w okreslonym okresie czasu. Zawierane sag
pisemnie i uwzgledniajg ilos¢, cene oraz okres obowigzywania co zabezpiecza Grupe przed
zmianami cen. Dla strategicznych surowcow kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie
z dwoma dostawcami, aby unikngé ryzyka braku surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi
zdarzeniami.

4.14.2. Zmiennos¢ kursow walut

Gtéwng walutg obcg w jakiej nastepujg rozliczenia transakcji handlowych zagranicznych jest EUR.
W zwigzku z realizowanymi projektami inwestycyjnymi spétka nabywata oraz nabywacé bedzie
niektore srodki trwate w funtach brytyjskich. Spotka zabezpieczyta zakup maszyn i urzgdzen w funcie
brytyjskim przy pomocy kontraktow Forward na kursy walutowe.

Duze wahania kursow walut mogg miec istotny bezposredni lub posredni wptyw na ceny wielu
surowcow i opakowan jak rowniez na wielkos¢ przychodéw z eksportu. Grupa, jesli tylko to mozliwe,
nabywa surowce i opakowania w PLN. W niektérych przypadkach jednak kontraktowanie surowcow
w PLN jest utrudnione.
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Grupa minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:

¢ intensyfikacje eksportu,
e zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych,
o kalkulowanie w cenie wyrobdw gotowych otwartych ekspozycji walutowych.

Grupa jest eksporterem netto dlatego wzrost kursu EURO odbija sie pozytywnie na wyniku
finansowym.

4.14.3. Koncentracja sprzedazy

Udziat gtébwnego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy dziatalno$ci kontynuowanej oraz
zaniechanej fgcznie w | kwartale 2017 wynidst 42,47% natomiast w | kwartale 2016 roku udziat ten
wyniost 39,86 %.

4.14.4. Zapisy uméw z kontrahentami

Zapisy umoéw z gtéwnymi kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Spotki postanowien tych umoéw oraz mogg powodowac
mozliwo$¢ zaptaty kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

o w przypadku niedostepnosci produktow,
o w przypadku niezgodnosci jakosci produktow z zaméwiong specyfikacja,

e w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedacych przedmiotem umowy
Z gtéwnymi odbiorcami Grupy,

o w przypadku kazdej zmiany w zakresie sktadnikow i sposobu produkcji produktéw objetych
umowa,

e za opdbznienia w dostawie zamowionych produktow,
o w przypadku dostarczenia towaru hiezgodnego z wymogami prawa,
¢ w przypadku ujawnienia informacji objetych ochrong.

W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen warto$¢ kar moze osiggng¢ poziom
od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos¢ zaptaty tego typu kar mogtaby mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowg Grupy.

Grupa zbudowala swojg pozycje rynkowg na dobrych kontaktach z kontrahentami, powtarzalnej
jakosci produktow, wysokim standardzie produkciji (certyfikat produkcji wedtug standardow BRC),
optymalnej logistyce i terminowosci dostaw. W dotychczasowej historii spétki przypadki zaptaty kar
umownych w wyniku niedotrzymania zobowigzan wynikajgcych z zapisow uméw z kontrahentami
byly sporadyczne i w sensie finansowym nie byty znaczace.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko istotnego wptywu kar umownych wynikajgcych
z umow z kontrahentami na wyniki Grupy jest niewielkie.
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4.14.5. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte
0 zmienng stope procentowg bazujgcag na stawce WIBOR. Emitent cze$¢ zobowigzah finansowych
zabezpiecza instrumentami IRS.

Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki
Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek stép procentowych w kraju.

4.14.6. Ryzyko kredytowe

Spétki z Grupy zawierajg transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolnosé
kredytowg. Wszyscy klienci, ktérzy chcg korzystaé z kredytdéw kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacyjnym na wstepie oraz cyklicznym w trakcie trwania wspotpracy. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spoétek na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci
z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka
kredytowego brane pod uwage sg rézne scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotek, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotek powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow. W Spodtkach nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

4.14.7. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Kierownictwo Grupy Kapitatowej monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci
zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy wptywami, a wyptywami srodkdéw pienieznych, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne,
umowy leasingu finansowego oraz wynajmu dtugoterminowego.

4.15. Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W opinii Zarzgdu Spétki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Grupe.
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