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w min PLN w min EUR
okres od okres od okres od
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017
do 31.03.2017 |do 31.03.2016 |do 31.03.2017
2 046 1853 477
710 635 166
785 795 183
790 798 184
528 638 123
525 639 122
0,42 0,51 0,10
0,42 0,51 0,10
767 770 179
1821 5323 425
(2621) (3 650) (611)
2219 (199) 517
1419 1474 331
w min PLN w min EUR
stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
288 516 285573 68 372
33336 32 569 7900
33 349 32585 7903
1250 1250 296
1250 1250 1250
26,67 26,05 6,32
1250 1250 1250
26,67 26,05 6,32
15,60% 15,81% 15,60%
28 671 28 350 6794
1601 2523 379
w min PLN w min EUR
okres od okres od okres od
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017
do 31.03.2017 |do 31.03.2016 |do 31.03.2017
1894 1789 442
642 579 150
639 806 149
639 806 149
410 660 96
0,33 0,53 0,08
0,33 0,53 0,08
625 803 146
4 446 5201 1037
(2379) (3 490) (555)
(303) (256) (71)
1764 1455 411
w min PLN w min EUR
stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
273742 272 957 64 871
33214 32 589 7871
1250 1250 296
1250 1250 1250
26,57 26,07 6,30
1250 1250 1250
26,57 26,07 6,30
16,94% 17,19% 16,94%
28 965 28 673 6 864
1530 2 456 363

okres od
01.01.2016
do 31.03.2016
425
146
183
183
146
147
0,12
0,12
177
1222
(838)
(46)
338

stan na
31.12.2016
64 551
7362
7366
283
1250
5,89
1250
5,89
15,81%
6408
570

okres od
01.01.2016
do 31.03.2016
411
133
185
185
152
0,12
0,12
184
1194
(801)
(59)
334

stan na
31.12.2016
61699
7366
283
1250
5,89
1250
5,89
17,19%
6481
555



ngran'e pozycje sp’rowozdonla finansowego przeliczono na EUR wedtug 31.03.2017 31122016 31.03.2016
nastepujgcych kursow

Srednia kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu 4,2891 4,3757 4,3559
kurs $redni NBP na ostatni dzied danego okresu 4,2198 4,4240 4,2684
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1. PODSUMOWANIE | KWARTALU 2017 ROKU

W | kwartale 2017 roku, podobnie jak w catym 2016 roku, sektor bankowy funkcjonowat w warunkach historycznie
niskich pozioméw stop procentowych oraz wysokich obcigzen regulacyjnych, przy korzystnej sytuacji
makroekonomicznej. Przetom 2016 i 2017 roku przyniést wyrazng poprawe koniunktury na $wiecie jak i w Polsce,
gtobwnie wynikajgcq z ozywienia inwestycji, przy utrzymaniu wzrostu konsumpcji prywatnej. Sytuacje na rynku
kredytowo-depozytowym ksztattowata korzystna sytuacja na rynku pracy.

Grupa Kapitatowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (Grupa Kapitatowa PKO Banku
Polskiego SA albo Grupa Kapitatowa Banku albo Grupa Kapitatowa) kontynuowata zrownowazony rozwoj, skupiony
na podnoszeniu jako$ci obstugi oraz zwiekszeniu innowacyjnosci oferowanych produktéow i kanatéw dystrybuciji,
w szczegdblnosci bankowosci elektronicznej oraz ptatnosci mobilnych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA wkroczyta w drugi rok realizacji strategii ,Wspieramy rozwoj Polski
i Polakow”. Nowa strategia jest odpowiedzig na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe i potrzebe dostosowania sie
do nowych wyzwan stojgcych przed sektorem bankowym i polskq gospodarkq. Kierunek transformacji modelu
biznesowego Banku pozostaje $ciSle powigzany z dynamicznie postepujgcq cyfryzacjq zycia spotecznego
oraz strategiq rozwoju gospodarczego Polski.

Grupa Kapitatowa systematycznie rozwija elektroniczne i mobilne kanaty bankowosci. Od marca 2017 roku klienci
PKO Banku Polskiego SA majg mozliwo$¢ ztozenia poprzez bankowos$¢ elektroniczng iPKO wniosku o sporzqdzenie
przez Urzqd Skarbowy wstepnego zeznania podatkowego za 2016 rok w formie PIT-37 i ztozenie go
w imieniu podatnika. Szybsze, wygodniejsze i bezpieczniejsze zakupy przez Internet zapewnia nowa funkcjonalnosé
,Ptace z iPKO”, umozliwiajgca wskazanie karty kredytowej jako zrédta pieniqdza.

Waznq innowacjq wprowadzonq przez PKO Bank Polski SA we wspotpracy z Krajowq Izbg Rozliczeniowqg SA (KIR)
i Polskim Standardem Ptatnosci Sp. z 0.0. (PSP) jest nowy rodzaj ptatnosci w urzedach i e-urzedach - przelewem
inicjowanym za pomocq kodu BLIK z aplikacji IKO. Dzieki niemu mozliwe jest przyjmowanie ptatnosci w kazdym
okienku urzedu, bezposrednio w komputerze urzednika, ktéry korzysta ze specjalnej aplikacji udostepnianej przez KIR.

Grupa Kapitatowa Banku dzieki bogatej ofercie oraz profesjonalnej obstudze jest wiodgcym partnerem polskiej
przedsiebiorczosci. Oferuje kompleksowe rozwigzania odpowiadajqgc na indywidualne potrzeby firm, uwzgledniajqc ich
wielko$¢, branze oraz aktualny etap rozwoju. Zapewnia klientom profesjonalne narzedzia, ktére utatwiajq prowadzenie
dziatalnosci biznesowej. Analizuje oczekiwania klienta i dostosowuje biezqcq oferte produktow, tak aby jak najlepiej
sprostac rosnqcej konkurencji oraz zaspokoi¢ zarowno kredytowe, jak i pozakredytowe potrzeby.

W | kwartale 2017 roku w procesie otwarcia rachunku firmowego utworzono automatyczne potqczenie z rejestrem
Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej (CEIDG) prowadzonym przez Ministerstwo Rozwoju.
Dzieki pobieraniu danych bezposrednio z CEIDG zaktadanie rachunku firmowego zostato uproszczone i przyspieszone.

W | kwartale 2017 roku PKO Bank Polski SA i Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA (PGNiG) podpisaty
umowe o strategicznej wspotpracy w obszarze bankowosci transakcyjnej. Zawarta umowa umozliwia bezprowizyjne
regulowanie rachunkoéw przez odbiorcow detalicznych PGNiG w prawie 1,2 tysigcach oddziatach i ponad 800
agencjach PKO Banku Polskiego SA na terenie catego kraju.

W | kwartale biezqcego roku zakonczony zostat, wspotfinansowany przez PKO Bank Polski SA, projekt nowoczesnej
spalarni $mieci w Poznaniu. Jest to najwieksza w historii inwestycja w ramach Partnerstwa Publiczno-Prywatnego
w Polsce. Projekt realizowany jest przez spotke, ktorej 50-procentowym udziatowcem jest spotka utworzona w ramach
struktury Funduszu Marguerite (The 2020 European Fund for Energy, Climate Change and Infrastructure). PKO Bank
Polski SA jest jednym z szeSciu gtownych inwestorow Funduszu. Projekt spalarni w Poznaniu byt wielokrotnie
nagradzany przez Komisje Europejskq.

W analizowanym okresie trwaty prace zwiqgzane z fuzjq prawng PKO Leasing SA z Raiffeisen-Leasing Polska SA. Zakup
Raiffeisen-Leasing Polska SA zwiekszyt skale finansowania przedsiebiorstw, w szczeg6lno$ci z sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw (MSP). Petna fuzja operacyjna spotek przewidywana jest na przetom 2017 i 2018 roku.

30 marca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit kolejng emisje listow zastawnych denominowanych
w EUR, ktora buduje strategiczng pozycje PKO Banku Hipotecznego SA jako regularnego emitenta na rynku
europejskim. W 2016 roku PKO Bank Hipoteczny byt najbardziej aktywnym emitentem listow zastawnych w Polsce.
Poza miedzynarodowq emisjq listow zastawnych w euro przeprowadzit dwie benchmarkowe emisje denominowanych
w ztotych listow zastawnych o tgcznej wartosci nominalnej 1 mld PLN. Wprowadzenie przez PKO Bank Hipoteczny SA
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europejskiego programu emisji listow zastawnych zwyciezyto w rankingu ,Transakcja Roku 2016”. Na koniec marca
2017 roku tqczny poziom zobowiqzan z tytutu emis;ji listow zastawnych przekroczyt 5,3 mld PLN. Tym samym PKO
Bank Hipoteczny SA objgt pozycje lidera listow zastawnych w Polsce, bedgc takze ich najaktywniejszym emitentem.

Dziatania podejmowane przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2017 roku pozwolity
na osiggniecie wysokich wynikéw finansowych oraz umocnienie pozycji wéréd najwiekszych instytucji finansowych
w Polsce.

1 kwartat 2017 1 kwartat 2016 Zmiana r/r
Zysk netto 525 min PLN 639 min PLN -17,8% (r/r)
Wuynik odsetkowy 2046 min PLN 1853 minPLN 10,4% (r/r)
Wynik z prowizji 710 min PLN 635 min PLN 11,8% (r/r)
Wynik na dziatalno$ci biznesowej* 2972 min PLN 2685 mln PLN 10,7% (r/r)
Koszty administracyjne -1 563 min PLN -1360 minPLN 149% (r/r)
Podatek od niektérych instytucji finansowych -233 min PLN -148 mlin PLN 57,4% (r/r)
Wynik z tytutu odpisow -391 min PLN -382 min PLN 24% (r/r)
Suma bilansowa 289 mld PLN 267 mild PLN 8,0% (r/r)
Kapitaty wiasne 33 mld PLN 31 mld PLN 74% (r/r)
ROA netto 1,0% 1,0% 0 p.p.
ROE netto 8,6% 8,8% -0,2 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodow)** 48,0% 55,6% -7,6 p.p.
Marza odsetkowa 3,2% 3,1% 0,1 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci 5,9% 6,6% -0,7 p.p.
Koszt ryzyka -0,76% -0,72% -0,04 p.p.
tqczny wspotczynnik kapitatowy 15,6% 15,4% 0,2 p.p.

* Wynik na dziatalno$ci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogdlnych kosztow administracyjnych, podatku
od niektorych instytucji finansowych oraz wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

**Koszty administracyjne do wyniku na dziatalno$ci biznesowej

Wypracowany w | kwartale 2017 roku zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyniést 525 min PLN,

co oznacza spadek o114 min PLN w relacji do wyniku roku poprzedniego. Osiggniety poziom zysku netto byt

determinowany przez:

1) wynik na dziatalno$ci biznesowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, ktory osiggngt poziom 2 972 min
PLN (+10,7% r/r), gtownie w efekcie:

e poprawy wyniku odsetkowego o0 193 min PLN r/r, zrealizowanego gtownie dzieki wzrostowi przychodow
od aktywow,

e wzrostu wyniku z prowizji o 75 min PLN r/r,

2) wzrost ogolnych kosztow administracyjnych o 203 min PLN r/r, determinowany rozliczeniem w | kwartale 2017
roku catorocznej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow,

3) wzrost obcigzenia podatkiem od niektorych instytucji finansowych (podatek bankowy) o 85 min PLN.

W efekcie dziatan podejmowanych w | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA:

o zwiekszyta sume aktywow o 3 mid PLN do poziomu 288,5 mld PLN,
e zachowata wiodqcy udziat w rynku kredytow i depozytow na poziomie odpowiednio 17,7% i 17,3%,
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e utrzymata pierwszq pozycje na rynku sprzedazy kredytow mieszkaniowych dla oséb prywatnych' posiadajgc
30,5% udziat,

e byta najwiekszym kredytodawcq dla matych i $rednich przedsiebiorstw kredytéw z gwarancjami de minimis
z 21,7% udziatem w rgnkuz,

o zwiekszyta liczbe obstugiwanych rachunkéw klientéw indywidualnych o 60 tys., umacniajqc pozycje lidera w tym
zakresie,

e objeta pozycje lidera listow zastawnych w Polsce, bedqc takze ich najaktywniejszym emitentem.

2.  ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIAtALNOSCI

Otoczenie makroekonomiczne

Sytuacja na rynku finansowym

Sytuacja polskiego sektora bankowego
Sytuacja polskiego sektora pozabankowego
Rynek ukrainski

Otoczenie regulacyjne

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Czynniki makroekonomiczne ksztattujgce gospodarke krajowg w | kwartale 2017 roku:

. PRZYSPIESZENIE WZROSTU GOSPODARCZEGO.

Przetom 2016 i 2017 roku przyniést wyrazng poprawe koniunktury na $wiecie jak i w Polsce. Korzystne oceny
koniunktury znajdujg odbicie w danych wskazujgcych na wzmocnienie dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej oraz wyhamowanie spadkowej tendencji produkcji budowlanej. Na podstawie miesiecznych wskaznikow
aktywnosci gospodarczej za styczen - luty mozna szacowad, ze roczny wzrost PKB w | kwartale 2017 roku wyniost
ok. 3,9% r/r (vs. 2,5% r/r w IV kwartale 2016 roku). Przyspieszenie wzrostu gospodarczego bedzie w gtownej mierze
wynika¢ z ozywienia inwestycji przy utrzymaniu solidnego wzrostu konsumpcji prywatne;j.

. POPRAWA SYTUACJI NA RYNKU PRACY.

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca wyniosta 8,1% wobec 8,3% na koniec 2016 roku i 9,9% w marcu
poprzedniego roku. Trend spadkowy bezrobocia ulegt tym samym wzmocnieniu do 1,8 p.p., odzwierciedlajgc
utrzymujqcy sie silny popyt na prace. Uwzgledniajgc coraz wieksze ograniczenia podazowe na rynku pracy, o ktorych
Swiadczg m.in. sygnalizowane przez przedsiebiorstwa rosnqce trudnosci w zapetnianiu wakatoéw, sita spadkowego
trendu bezrobocia moze stopniowo wyhamowywa¢. Jednocze$nie mozna oczekiwa¢ dalszego narastania pres;ji
ptacowej. Chociaz na razie nie jest ona wyraznie widoczna w danych o wynagrodzeniach (wzrost w sektorze
przedsiebiorstw $rednio o 4,5% r/r w okresie styczen - marzec wobec 3,7% r/r w analogicznym okresie 2016 roku), to
rosngcy odsetek firm planujgcych podwyzki i informujgcych o eskalacji oczekiwan ptacowych pracownikoéw sugeruje
przyspieszanie tempa wzrostu wynagrodzen w dalszej czeSci roku. W | kwartale biezqcego roku przyspieszenie
dynamiki ptac byto wolniejsze od skali wzrostu inflacji, przez co realna dynamika wynagrodzen i dochodow
gospodarstw domowych wyhamowata.

. INFLACJA W PRZEDZIALE ODCHYLEN 0D CELU NBP.

W marcu 2017 roku inflacja wyniosta 2,0% r/r wobec 0,8% r/r na koniec 2016 roku i -0,9% r/r rok wczesniej.
Odnotowany w | kwartale 2017 roku wzrost inflacji generowany byt gtéwnie przez wyzsze ceny zywnosci i paliw.
Proinflacyjne oddziatywanie tych egzogenicznych czynnikow w dalszych miesigcach powinno jednak ostabng¢ m.in.
ze wzgledu na wygasanie efektow niskiej bazy. Inflacja bazowa (CPI bez zywnosci i energii) wyniosta w marcu
0,6% r/r wobec 0,0% r/r na koniec 2016 roku. Dalszemu przyspieszeniu inflacji bazowej sprzyja¢ bedzie wzrost
wynagrodzen, prowadzqcy do podnoszenia cen ustug.

' Dane: Zwigzek Bankow Polskich.
2 Zgodnie z danymi przekazanymi przez Centrum Poreczen | Gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego.
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. POLITYKA PIENIEZNA BEZ ZMIAN.

W | kwartale 2017 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) nie zmienita poziomu podstawowych stop procentowych NBP,
co przy jednoczesnym wyraznym wzroscie inflacji sprawito, ze realne stopy procentowe spadty do ujemnych
poziomow. Przedstawiciele RPP zapowiadajg kontynuacje obecnej polityki stabilizacji stop procentowych co najmniej
do konca 2017 roku, motywujqc to m.in. egzogenicznym charakterem wzrostu inflacji (wyzsze ceny zywnosci i paliw),
brakiem negatywnego oddziatywania ujemnych realnych stop procentowych na gospodarke oraz wcigz relatywnie
niskim popytem inwestycyjnym i stabq dynamikq akcji kredytowe;j.

Tempo wzrostu PK8 i jego sktladowych (%, r/r) Bezrobocieizatrudnienie (koniec okresu, %)

= Stopa bezrobocia rejestrowanego

e \\/zr0st zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach

SYTUACJA NA RYNKU FINANSOWYM

RYNEK AKCJI | kwartat 2017 roku okazat sie bardzo zyskowny dla wiekszosci rynkéw akcji na Swiecie,
w tym dla Gietdy Papierébw Wartosciowych w Warszawie (GPW, gietda). Indeks WIG wazrost
0 13% q/q, kontynuujqc passe zapoczgtkowanq w potowie listopada 2016 roku. Szczegolnie udana byta
pierwsza potowa kwartatu, podczas gdy w jego drugiej cze$ci obserwowany byt trend boczny. Na hosse
Zozyta sie kombinacja czynnikow globalnych (dobra sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych) oraz lokalnych (pozytywne dane z rodzimej gospodarki). Gietdy $wiatowe rosty na fali
przyspieszajgcego wzrostu gospodarczego przy wstrzemiezliwej postawie wiekszoSci  bankow
centralnych, ktére sygnalizowaty brak pos$piechu w zacie$nianiu polityki monetarnej. Podobnie byto
w Polsce - RPP tonowata spekulacje na temat podwyzek stop procentowych, pomimo odbicia w inflacji
i optymistycznych prognoz ekonomicznych, co tqcznie stworzyto korzystne warunki dla inwestyc;ji

w akcje.
RYNEK STOPY W | kwartale 2017 roku NBP nie zmienit polityki pienieznej, jednak rosngca w Polsce inflacja
PROCENTOWE] determinowata systematyczny wzrost oczekiwan na podwyzki stop procentowych. W efekcie

przej$ciowo rynek FRA wyceniat zaostrzenie polityki monetarnej majqce nastqpi¢ pod koniec biezqcego
roku. Z kolei na $wiecie gtbwnym wydarzeniem byta podwyzka stop procentowych w marcu przez Fed
dla stopy funduszy federalnych o 25 pb. do 0,50%-0,75%. Na polskim rynku stopy procentowej przez
duzq cze$¢ kwartatu rentowno$ci obligacji skarbowych znajdowaty sie pod presjg wzrostowq.
Negatywny wptyw na rynek miaty:

obawy przed podwyzkami stop procentowych w USA,

sygnaty wskazujgce na mozliwg zmiane polityki pienieznej w strefie euro,

globalnie rosnqca inflacja, a takze

oczekiwane przyspieszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki w Il potowie roku.

Krotkiemu koncowi krzywej dochodowosci cigzyty tez nasilajgce sie spekulacje, ze bank centralny moze
zdecydowac sie na szybszq podwyzke stop procentowych jeszcze przed koncem 2016 roku. Presja
na wzrost rentowno$ci obligacji skarbowych utrzymywata sie az do potowy lutego. Pod koniec kwartatu
rynek wyraznie odreagowat, czemu sprzyjata poprawa nastrojow na rynkach bazowych (szczegdlnie
po posiedzeniu Fed), a takze wyrazne ztagodzenie retoryki przez przedstawicieli RPP. Dodatkowo bardzo
wysoki popyt na polskie obligacje zgtaszany gtéwnie przez polski sektor bankowy zmniejszyt obawy
o wptyw na rynek wysokich tegorocznych potrzeb pozyczkowych budzetu. Ponadto na przetomie 2016
i 2017 roku nastgpita poprawa w zakresie oceny Polski przez agencje ratingowe, co przyczynito sie
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do przyciggniecia kapitatu zagranicznego na polski rynek dtugu. Na koniec kwartatu rentownosci
obligacji 2-letnich obnizyty sie o 26 pb. do 1,99%, natomiast 10-letnich spadty o 23 pb. do 3,47%.

RYNEK WALUTOWY | kwartat 2017 roku cechowata duza zmienno$¢ zaréwno na rynku EUR/USD jak i EUR/PLN.

Eurodolar oscylowat miedzy 1,03 a 1,09 a euroztoty miedzy 4,20 a 4,42. Eurodolar rozpoczgt 2017 rok
na poziomie 1,05 i juz po kilku dniach osiggngt okolice 1,03 - na fali rosngcych oczekiwan podwyzek
stop procentowych w USA, w zwiqzku z ekspansywnym programem ekonomicznym Prezydenta USA
Donalda Trumpa. Przed ztamaniem parytetu juz w | kwartale uratowata go stowna interwencja
prezydenta, ktory stwierdzit, ze ,dolar jest zbyt mocny”, dzieki czemu kurs EUR/USD zaczgt stopniowo
rosngé¢, osiggajgc pod koniec stycznia 1,08. Gotebi ton Fedu przy okazji marcowej podwyzki stop
procentowych w USA oraz rosngce oczekiwania na podwyzki stopy depozytowej przez Europejski Bank
Centralny (EBC) jeszcze w 2017 roku spowodowaty, ze EUR/USD rost niemal przez caty marzec
osiqgajqc pod koniec miesigca okolice 1,09. Dopiero wyraznie zanegowanie prawdopodobienstwa
takiego ruchu jeszcze w tym roku przez Przewodniczqgcego EBC Mario Draghiego spowodowato,
ze eurodolar ostatecznie zakonczyt | kwartat na poziomie 1,065.

Euroztoty rozpoczgt rok na poziomie 4,40 i od poczqtku roku znajdowat sie w trendzie spadkowym, dzieki
utrzymaniu ratingu kredytowego Polski przez agencje Moody’s i Fitch, a takze stabilizacji sytuacji
gospodarczej w Chinach. Wypowiedzi administracji Donalda Trumpa odno$nie nadmiernej sity dolara
oraz bardziej optymistyczne prognozy wzrostu gospodarczego w strefie euro dodatkowo umacniaty
ztotego zaréwno wobec euro i jak i dolara. Stosunkowa tagodna retoryka Fed w marcu oraz spadek
wyceny ryzyka politycznego w strefie euro po wyborach parlamentarnych w Holandii spowodowaty,
ze kurs EUR/PLN ostatecznie zakonczyt | kwartat na poziomie 4,23.

SYTUACJA POLSKIEGO SEKTORA BANKOWEGO

WYNIK FINANSOWY

W warunkach utrzymujgcego sie wzrostu gospodarczego, w okresie styczen - luty 2017 roku sektor bankowy
wypracowat zysk netto w wysokosci 1,7 mld PLN, co oznacza spadek o 16,8% r/r. Gtownq przyczynqg spadku zysku
netto r/r byt wzrost kosztow podatku bankowego (wprowadzonego w lutym 2016 roku), wzrost kosztow dziatania
i pogorszenie wyniku z tytutu odpisow.

Na istotny wzrost kosztow dziatania miato wptyw jednorazowe zaksiegowanie przez niektére banki kosztéw rocznej
optaty na rzecz funduszu przymusowej restrukturyzacji, a takze wzrost kosztow ustug obcych spowodowany
podwyzkq ptacy minimalne;j.

Pozytywnie na poziom zysku netto sektora bankowego wptywat utrzymujqcy sie wzrost wyniku odsetkowego (+9,9%
r/r) oraz lepszy wynik prowizyjny (+4,0% r/r).

Spadek r/r zysku netto sektora bankowego, zrealizowany w warunkach rosngcych wymogow kapitatowych, przetozyt
sie na relatywnie niski poziom rentownosci kapitatow. Na koniec lutego 2017 roku ROE sektora bankowego wzrosto
0 1,3 p.p. r/r, jednak nadal uksztattowato sie na relatywnie niskim poziomie 7,5% (za ostatnie 12 miesiecy).

Wuykres 1. Zmiana zysku netto sektora bankowego (mld PLN)

20
oo NN o -
_O 2 _ L] I
' 0.1 -0,1
zysk netto koszty wynik z tytulu ~ wynik z pozost. podatek wynik z tyt. wynik zysk netto
styczen-luty dziatania odpisow dziataln. biznes. (iinne pozycje) prowizjiioplat  odsetkowy styczen-luty
2016 2017

Zrodto: KNF, obliczenia PKO Bank Polski SA
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Na koniec lutego 2017 roku sytuacja sektora bankowego pozostawata stabilna. Jednak w otoczeniu bankéw
utrzymuje sie szereg zrodet ryzyka, w tym ryzyko regulacyjne zwigzane z walutowymi kredytami mieszkaniowymi.

WOLUMENY BIZNESOWE

Na koniec | kwartatu 2017 roku warto$¢ kredytow sektora bankowego wzrosta do 1 142 mid PLN. Sytuacja na rynku

kredytowym pozostawata pod wptywem sprzyjajgcego otoczenia gospodarczego, ktoremu towarzyszyto

przyspieszenie tempa wzrostu kredytow ogotem do 5,7% r/r wobec 4,9% r/r na koniec 2016 roku. W szczegdlnos$ci:

e przyspieszyto tempo wzrostu kredytow dla niemonetarnych instytucji finansowych do 24,0% r/r (0,7% r/r
na koniec 2016 roku), ktore charakteryzujq sie relatywnie wiekszq zmiennosciq na tle pozostatych kategorii
kredytow,

e nieznacznie przyspieszyto tempo wzrostu kredytéw dla przedsiebiorstw do 5,7% r/r wobec 5,4% r/r na koniec
2016 roku (po wytqczeniu efektu kursowego silniejsze przyspieszenie tempa wzrostu),

e wyhamowato tempo wzrostu r/r kredytow mieszkaniowych osob prywatnych (3,5% wobec 4,9% na koniec 2016
roku; po skorygowaniu o zmiany kursowe odnotowano wzgledng stabilizacje),

e nieznacznie wyhamowato tempo wzrostu r/r kredytow konsumpcyjnych (do 7,1% wobec 7,3% na koniec 2016
roku), jednak tempo ich wzrostu utrzymuje sie na poziomie powyzej 7% od Il kwartatu 2016 roku; sprzyja temu
srodowisko niskich stop procentowych oraz wieksza koncentracja bankéw na produktach bardziej dochodowych
i jednocze$nie generujgcych relatywnie niskie wymogi kapitatowe.

Wykres 2. Tempo zmiany kredytow w sektorze bankowym (r/r) Wuykres 3. Tempo zmiany depozytoéw w sektorze
bankowym (r/r)
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Na koniec | kwartatu 2017 roku wolumen depozytdéw wzrost do 1 165 mld PLN, a jego tempo wyhamowato do 8,0%

r/r wobec 9,5% na koniec 2016 roku, co byto rezultatem wyhamowania tempa wzrostu lub pogtebienia tempa spadku

we wszystkich gtownych kategoriach depozytow, w szczegdlnosci:

e depozyty niemonetarnych instytucji finansowych spadty do -11,0% r/r (-3,3% na koniec 2016 roku),

e depozyty instytucji samorzqgdowych wyhamowaly do 223% r/r (27,7% r/r na koniec 2016 roku,
na co oddziatywat naptyw srodkow UE, zwigzany z rozliczeniem projektow z perspektywy finansowej 2007-2013),

e depozyty przedsiebiorstw wyhamowaty do 7,2% r/r (8,2% r/r na koniec 2016 roku),

e depozyty oséb prywatnych wyhamowaty do 8,0% r/r (9,5% r/r na koniec 2016 roku), przy utrzymujgcym sie
wzro$cie r/r depozytow biezgcych i spadku depozytow terminowych.

W warunkach utrzymujgcego sie silniejszego wzrostu depozytéow niz kredytow w sektorze bankowym, na koniec

| kwartatu 2017 roku relacja Kredyty/Depozyty zmniejszyta sie do 98,0% (98,7% na koniec 2016 roku).
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SYTUACJA POLSKIEGO SEKTORA POZABANKOWEGO

RYNEK FUNDUSZY W | kwartale 2017 roku umocnit sie trend wzrostu aktywow krajowych funduszy inwestycuyjnych. Aktywa
INWESTYCYJNYCH w zarzqdzaniu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych (TFI) wzrosty o 14,1 mld PLN do 273 mild PLN,
a kwartalne tempo wzrostu (5,4%) byto najsilniejsze od IV kwartatu 2015 roku.

Na wzrost rynku funduszy inwestycyjnych w | kwartale 2017 roku miat wptyw silny naptyw nowych
srodkéw netto (+6,3 mld PLN - najsilniejszy od IV kwartatu 2015 roku) wsparty dodatnim wynikiem
zarzqdzania (+5,8 mld PLN). W strukturze salda wptat i umorzen dominowali inwestorzy indywidualni.
W | kwartale 2017 roku wptacili netto do funduszy inwestycyjnych 3,8 mld PLN, co byto najwyiszq
wartoséciq od 2 lat. Inwestorzy instytucjonalni zrealizowali w tym okresie wptate netto w wysokosci
2,4 mld PLN.

Silniejszy naptyw $rodkéw oséb fizycznych zwiekszyt udziat tej grupy inwestoréw w strukturze aktywow
ogotem funduszy inwestycyjnych do 50,7%.

Wzrost rynku funduszy inwestycyjnych w | kwartale 2017 roku byt realizowany w warunkach
kontynuowanej poprawy koniunktury na GPW w Warszawie. Przetozyto sie to na dalszg poprawe
realizowanych stép zwrotu 12M z funduszy o duzej ekspozycji na polskie akcje. Stopy zwrotu 12M
funduszy polskich akcji i funduszy polskich mieszanych na koniec | kwartatu 2017 roku byty istotnie
wyzsze niz oprocentowanie nowych depozytéw terminowych gospodarstw domowych. Ta sytuacja
sprzyjata zwiekszaniu popytu na jednostki rynku funduszy inwestycyjnych.

RYNEK OTWARTYCH W | kwartale 2017 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych (OFE) wzrosty 0 9,3% (+14,2 mld PLN)

FUNDUSZY do 167,6 mld PLN, wobec istotnie stabszego wzrostu w | kwartale 2016 roku (+2,1%). Rynek OFE

EMERYTALNYCH pozostawat pod wptywem poprawy sytuacji na rynku pracy, zmian regulacyjnych (zmiana struktury
portfela inwestycyjnego OFE) oraz poprawy koniunktury na GPW w Warszawie. W strukturze aktywow
OFE utrzymaty dominujgcq pozycje polskie akcje (78,6%; wzrost o 2,1 p.p. r/r). W | kwartale 2017 roku
byt kontynuowany spadek liczby uczestnikow OFE (-130 tys. r/r do 16,4 min).

RYNEK LEASINGOWY W | kwartale 2017 roku, w warunkach poprawiajqcej sie koniunktury gospodarczej, rynek leasingu
utrzymat dwucyfrowe tempo wzrostu. Zgodnie z danymi Zwigzku Polskiego Leasingu, branza leasingowa
sfinansowata aktywa o wartosci 15,0 mld PLN, przy tempie wzrostu na poziomie 12,7% r/r (wobec
wzrostu 0 16,6% r/r na koniec 2016 roku).

Najwiekszy pozytywny wptyw na rozwdj rynku leasingu miat leasing pojazdéw osobowych, dostawczych
i ciezarowych do 3,5 tony (pojazdy lekkie). Warto$¢ sfinansowanych aktywow w tym segmencie wyniosta
6,7 mld PLN (+19,7% r/r), co stanowito ok. 45% tqcznego finansowania udzielonego przez firmy
leasingowe.

Po spadkach w 2016 roku, w | kwartale 2017 roku segment maszyn i urzqdzen osiggngt wysoki,
dwucyfrowy wzrost (23,1% r/r) przy tgcznej wartosci nowych kontraktow na poziomie 3,7 mid PLN.
Silnemu wzrostowi tego segmentu sprzyjata m.in. niska baza odniesienia z poprzedniego roku zwigzana
z ograniczonymi inwestycjami firm w warunkach zakonczenia wsparcia finansowania z funduszy Unii
Europejskiej z perspektywy finansowej 2007-2013, przy jednoczesnej stabej absorpcji funduszy UE
z perspektywy 2014-2020.

W | kwartale 2017 roku rynek leasingu odnotowat natomiast regres w zakresie finansowania $rodkow
transportu ciezkiego (-4,2% r/r), przy wartosci wyleasingowanych aktywow na poziomie 4,2 mid PLN.
W tym segmencie najsilniej zmniejszyto sie finansowanie autobusow (-41,6% r/r).

W analizowanym okresie wzrosto rowniez finansowanie nieruchomosci (+76,6% r/r), jednak segment ten
nadal odgrywat marginalng role w finansowaniu inwestycji przez branze leasingowq (1% tgcznego
finansowania udzielonego przez firmy leasingowe).

RYNEK UBEZPIECZEN W IV kwartale 2016 roku gtéwne trendy zmian w sektorze nadal wynikaty z sytuacji w ubezpieczeniach
komunikacyjnych oraz zwigzanych z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi.

Aktywa zaktadéw ubezpieczen wzrosty o 0,1% do 185,4 mld PLN. Byt to efekt lekkiego spadku aktywow
ubezpieczen na zycie (-0,2% q/q) oraz wzrostu aktywow ubezpieczen osobowych i majgtkowych (+0,5%).
Wptyw na to miato w przypadku Dziatu | wycofywanie sie zaktadéw ubezpieczen z oferowania
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lub  przebudowywania oferty ubezpieczen z Ubezpieczeniowym  Funduszem  Kapitatowym,
a w ubezpieczeniach Dziatu Il wynikato z podwyzek sktadek i w efekcie rezerw w grupach zwigzanych
z ubezpieczeniami komunikacyjnymi.

W efekcie zysk netto sektora ubezpieczen zrealizowany w 2016 roku w wysokosci 4,2 mld PLN byt
0 25,5% nizszy niz w 2015 roku. Jest to wynik lepszy od sytuacji po 3 kwartatach 2016 roku, kiedy
spadek zysku wyniost 31,3%. Widoczne jest odwrocenie trendu spadkowego na skutek dziatan podjetych
przez zaktady ubezpieczen, gtownie w obszarze redukcji kosztow (-6,2% r/r). Sktadka przypisana brutto
sektora byta w 2016 roku o 1,7% wyzsza niz rok wczesniej, na co ztozyt sie wzrost w ubezpieczeniach
majgtkowych o 16,7% (gtéwnie w Grupach 3 i 10 Dziatu 11) oraz spadek w ubezpieczeniach zyciowych
0 13,3% (gtownie Grupa 3 Dziatu 1). Jednoczes$nie lekko wzrosta wartos¢ wyptaconych odszkodowan
(+2,3% r/r), w szczegdlnosci przyczynity sie do tego rosngce wartoéci odszkodowan na ubezpieczeniach
majgtkowych (13,1% r/r), wynikajgce z sytuacji w ubezpieczeniach komunikacyjnych. Zaktady
ubezpieczen na zycie odnotowaty natomiast spadek wyptaconych $wiadczen o 4,6%, co $wiadczy
o opadaniu fali roszczen zwigzanych z porozumieniami zawartymi z UOKiK.

RYNEK FAKTORINGU W | kwartale 2017 roku rynek faktoringu kontynuowat dynamiczny wzrost. Potwierdzajg to dane 22 firm
faktoringowych raportujgcych do Polskiego Zwiqzku Faktorow. Ich obroty osiggnety poziom
41,4 mld PLN, co oznacza wzrost o 20,7% r/r (20,6% r/r na koniec 2016 roku). Rosngca wséréd firm
$wiadomos$¢ korzysci ptyngcych z faktoringu oraz lepsze dopasowanie oferty faktoringowej do potrzeb
przedsiebiorcow przetozyty sie na kontynuacje trendu wzrostowego w zakresie liczby obstugiwanych
klientow (wzrost o 15,3% r/r do 7,9 tysiecy klientow), a takze na wzrost liczby finansowanych faktur
(wzrost 0 18,3% r/r do ok. 2 min faktur).

Motorem wzrostu rynku faktoringu w | kwartale 2017 roku byt zaréwno faktoring krajowy niepetny
(wzrost obrotow o 26% r/r do 15,3 mld PLN), jak i faktoring krajowy petny (wzrost obrotow o 21% r/r
do 17,5 mld PLN). Nizszym zainteresowaniem przedsigbiorcow cieszyta sie natomiast oferta dotyczqca
faktoringu eksportowego, przy obrotach na poziomie 8,2 mld PLN (+12,2% r/r).

Nadal utrzymat sie marginalny udziat faktoringu importowego w strukturze rynku (1,1%).

RYNEK UKRAINSKI

SYTUACJA GOSPODARCZA

Dane ze sfery realnej za | kwartat 2017 roku (produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna) wskazujq na ostabienie
wzrostu gospodarczego w | kwartale 2017 roku, prawdopodobnie ponizej 2% r/r vs. 4,8% w IV kwartale 2016 roku.
W trakcie 2016 roku na skutek spadku inflacji przyspieszyta realna dynamika ptac. Na poczgtku 2017 roku nastgpit
wyrazny wzrost nominalnej dynamiki ptac (w zwigzku z podwyzkq ptacy minimalnej), co dodatkowo wzmocnito ptace
realne i bedzie w kolejnych kwartatach wspiera¢ konsumpcje. Ozywienie Swiatowego handlu powinno wspiera¢
ukrainski eksport, co przektadac¢ sie bedzie na spadek deficytu obrotow towarowych.

Deficyt sektora finanséw publicznych byt w 2016 roku (nominalnie) niemal dwukrotnie wyzszy niz w 2015 roku
(52,8 vs 27,8 mld UAH; -2,2% vs -1,4% PKB). Wynikato to w duzej mierze z istotnego wzrostu wydatkow (w catym
sektorze) w grudniu 2016 roku. Pomimo wyraznego wzrostu dochodéw budzetowych (stymulowanego wptywami
z VAT) rownolegty wzrost wydatkow przyczynit sie do powstania deficytu budzetu centralnego w | kwartale 2017
roku. Dtug publiczny na koniec marca wynosit 70,3% PKB, a powiekszony o gwarancje rzqgdowe 81,9% PKB8.

Po ostatniej obnizce w pazdzierniku 2016 roku stopy procentowe pozostawaty w | kwartale stabilne (dyskontowa:
14%, od 14 kwietnia 2017 roku: 13,0%). W ubieglym roku widoczny byt trend spadkowy inflacji, ktory odwrdcit sie
na przetomie roku, z uwagi na przyspieszenie dynamiki cen zywnosci i paliw. W rezultacie na koniec | kwartatu 2017
roku inflacja wynosita 15,1% r/r vs 12,4% w grudniu 2016 roku. W | kwartale 2017 roku kontynuowany byt spadek
udziatu Narodowego Banku Ukrainy (NBU) w strukturze posiadaczy papierow skarbowych (do 55,0% vs 57,2%
na koniec grudnia) przy wzroscie udziatu bankow.
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Zgodnie z danymi NBU liczba bankéw prowadzqcych dziatalno$¢ na Ukrainie spadta w lutym do 93 (wobec 96
w grudniu 2016 roku). Warto$¢ aktywow ogotem w ukrainskim sektorze bankowym spadta w lutym do 1,24 bln UAH
z 1,26 bln UAH w grudniu. Relacja kapitatow wtasnych do aktywow wzrosta w tym czasie do 11,4% z 9,9%.

Kurs hrywny pozostaje wzglednie stabilny (27,06 UAHUSD na koniec marca vs 27,10 UAHUSD na koniec grudnia),
aczkolwiek w ciggu roku moze sie ostabia¢ z uwagi na efekt podwyzek stop procentowych w USA (odptyw kapitatu
portfelowego z gospodarek wschodzqcych) oraz mozliwe problemy zwigzane ze sporem z Rosjq o dtug zaciggniety
w ostatnich miesigcach Prezydentury Wiktora Janukowycza. W okresie grudzien 2016 - marzec 2017 o 19,0 mld UAH
do 1007,1 mld UAH spadt wolumen kredytow, co wynikato z obnizenia sie wolumenu kredytéw walutowych (kredyty
w hrywnach wzrosty o 15,2 mld UAH). Kredyty dla przedsiebiorstw prywatnych spadty o 29,1 mld UAH do 793,0 mld
UAH. Kredyty dla gospodarstw domowych pozostaty wzglednie stabilne (161,17 mld UAH na koniec marca).
Rownoczes$nie wzrost wolumen depozytow (przy spadku depozytow walutowych). W rezultacie relacja miedzy
kredytami a depozytami zmalata do 116,3% ze 120,3% na koniec grudnia i 122,5% na koniec czerwca 2016 roku.

W pierwszych dwoch miesigcach roku banki ukrainskie wykazaty dodatnie ROA (1,82%) i ROE (17,71%).
Wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej sektora wynosit na koniec lutego 12,85% (wymagane 10%) vs 12,69%
na koniec grudnia 2016 roku.

OTOCZENIE REGULACYJNE

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz catego sektora finansowego
w | kwartale 2017 roku miaty wptyw rozwigzania prawne i requlacyjne, w tym:

OBCIAZENIA NA RZECZ SYSTEMU GWARANTOWANIA DEPOZYTOW

Uchwaty nr 64/2016, 67/2016 i 15/2017 Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG)
okreslajgce na 2017 rok obcigzenia bankéw na rzecz systemu gwarantowania depozytow,
w tym:

e wysoko$¢ stawki funduszu ochrony $rodkéw gwarantowanych,

e zasady ustalania sktadek na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéow,

e zasady i terminy ptatno$ci sktadek na fundusz gwarancyjny bankow.

Wptyw na wzrost kosztow
dziatania bankow, w tym poprzez
rozliczenie w | kwartale 2017
roku catorocznej sktadki

na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankow

WYMOGI OSTROZNOSCIOWE

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013 w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012, standardy techniczne EBA oraz zalecenia Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF), m.in. podwyzszajqce wskaznik ptynnosci krotkoterminowej LCR na
2017 rok do 80% z 70% w 2016 roku.

Wptyw na baze kapitatowq
nadzorcze normy
ostrozno$ciowe, aktywno$¢
biznesowg bankow

ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Rekomendacja C Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. Urz. KNF 2016, poz. 15) zmieniajgca od
1 stycznia 2017 roku zasady zarzgdzania ryzykiem koncentracji kredytow w bankach
uniwersalnych i hipotecznych.

Wptyw na pomiar i zarzqdzanie
ryzykiem ptynnosci w bankach

PROGRAM DE MINIMIS

Nowelizacja rozporzqdzenia Ministra Finanséw dotyczgcego udzielania przez Bank
Gospodarstwa Krajowego pomocy de minimis w formie gwarancji sptaty kredytow (Dz.U.
2016, poz. 1471), przedtuzajqca funkcjonowanie Program de minimis na 2017 rok.

Wptyw na wymogi kapitatowe
bankdéw na poziomie
jednostkowym

i skonsolidowanym

WYMOGI UDZIELANIA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH

- Rekomendacja S KNF dotyczqca ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie
(Dz.Urz. KNF 2013, poz. 23), m.in. zwiekszajgca od 1 stycznia 2017 roku wymog dotyczqey

Wptyw na poziom akgji
kredytowej, dochody odsetkowe
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wktadu wtasnego z 15% do 20%,

- Ustawa o pomocy panstwa w nabyciu pierwszego mieszkania przez mtodych ludzi (Dz.U.
2015 poz. 1865) okreslajgca maksymalny limit $rodkéw wsparcia z tytutu dofinansowania
w ramach programu Mieszkanie dla Mtodych w 2017 roku.

(&

Bank Polski

oraz przychody z tytutu prowizji
i optat bankow

FARMY WIATROWE

Ustawa zmieniajgca zasady wsparcia dla wytworcow odnawialnych zrédet energii (Dz.U.
2016, poz. 925) oraz zasad naliczen podatku od nieruchomosci dla elektrowni wiatrowych
(Dz.U. 2016 poz. 961), co oddziatuje na kondycje finansowq farm wiatrowych.

Wptyw na jakos¢ portfela
kredytowego oraz poziom rezerw
z tytutu utraty wartosci.

PLATNOSCI PRZEZ RACHUNEK BANKOWY

Ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2015 poz. 584 z p6zn.zm.) obnizajgca
od 1 stycznia 2017 roku limit warto$ci transakcji miedzy przedsiebiorcami dokonywanych
za posrednictwem rachunku ptatniczego z 15 tys. EUR do 15 tys. PLN.

Wptyw na poziom depozytow
klientow korporacyjnych

OPODATKOWANIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Nowelizacja ustawy o podatku dochodowym (Dz. U. 2016, poz. 1926) okreslajgca objeciem
od 1 stycznia 2017 roku podatkiem CIT cze$ci funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Wptyw na poziom aktywow
funduszy inwestycyjnych i
wyniki finansowe TFI

OGRANICZENIA DZIALALNOSCI OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH (OFE)

Nowelizacja ustaw (Dz.U. 2013, poz. 1717 z pozn. zm.) ograniczajgca od 1 stycznia 2017
roku zaangazowanie OFE w akcje spotek krajowych (do 15% z 35% w 2016 roku).

Wptyw na poziom aktywow,
modele biznesowe i wyniki
finansowe OFE

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty nowe rozwigzania prawne wprowadzone

na Ukrainie (gdzie funkcjonuje m.in. spotka zalezna KREDOBANK SA), w tym:

ROZLICZENIA GOTOWKOWE

Postanowienie banku centralnego Ukrainy (NBU) nr 407/2016 zmniejszajgce od 3 stycznia
2017 roku maksymalng kwote rozliczen gotowkowych dokonywanych miedzy osobami
fizycznymi a przedsiebiorstwami z 150 tys. UAH do 50 tys. UAH.

Wptyw na poziom depozytow
klientow i dochodéw bankéw

GOSPODARKA WALUTOWA

- Postanowienie NBU nr 7/2016 od 9 lutego 2017 roku zwiekszajqce limit zakupoéw walut
obcych na rynku miedzybankowym,

- Postanowienie NBU nr 13/2017, 14/2017, 15/2017 i 19/2017 wprowadzajgce zmiany w
dziatalno$ci walutowej bankéw.

Wptyw na zarzqdzanie pozycjq
walutowq, poziom ryzyka i
aktywnos¢ biznesowg bankow

WYMOGI KAPITALOWE

Uchwata 313/2015 Zarzqdu NBU podwyzszajgca na 2017 rok minimalny wymog
adekwatno$ci kapitatowej do 7%.

Wptyw na baze kapitatowq
nadzorcze normy
ostrozno$ciowe, aktywno$¢
biznesowg bankdow
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3.  WYNIKI FINANSOWE | KWARTAtU 2017 ROKU

3.1. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITAtOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA

Wyniki finansowe
Wuynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji
Wuynik na operacjach finansowych
Ogolne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Podatek dochodowy
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Papiery wartosSciowe
Zobowiqgzania wobec klientow
Finansowanie zewnetrzne
Kapitaty wtasne i miary adekwatnos$ci kapitatowej
Podstawowe wskazniki finansowe

WYNIKI FINANSOWE

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2017 roku wyniést 525 min PLN i byt
0114 min PLN nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2016 roku (-17,8% r/r), na co gtowny wplyw miaty: wzrost
ogolnych kosztow administracyjnych, przede wszystkim sktadek na BFG, oraz obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego i podatku od niektorych instytucji finansowych. Poprawie ulegt wynik z dziatalnosci biznesowej (przede
wszystkim wynik odsetkowy i wynik prowizyjny).

Wykres 4. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

-17.8%

639

-19
-9
Zysk netto  Ogolne koszty Podatek Podatek Wynik zoper.  Wynik ztyt. Pozostate Wynik z tyt. Wynik Zysk netto
31.03.2016 administr. dochodowy bankowy finansowych odpisow pozycje prowizji i optat  odsetkowy 31.03.2017
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Skonsolidowane pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujgco:
Tabela 1. Zmiany w rachunku zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wuynik z tytutu odsetek
Przychody z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat
Wuynik z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu dywidend
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach
warto$ciowych
Wuynik z pozycji wymiany
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartos$ci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej
Udziat w zyskach i stratach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow
niesprawujgcych kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych
kontroli
Zysk netto

| kwartat
okres
01.01-
31.03.2017
2 620
-574
2 046
929
-219
710
0

19

116
76

-391

-1 563
-233
785

790
-262

528

3
525

31.03.2016

2 391
-538
1853
843
-208
635

0

-8

51

94
60

-382

-1 360
-148
795

798
-160

638

-1
639

1 kw. 2017/

(w min PLN)

229
-36
193
86
11
75
0

27

-46

22
16

-9

-203
-85
-10

-102

-110

4

-114

(&

Bank Polski

Zmiana
1 kw. 2017/
1 kw. 2016

9,6%
6,7%
10,4%
10,2%
5,3%
11,8%
X

X

-90,2%

23,4%
26,7%

2,4%

14,9%
57,4%
-1,3%

66,7%

-1,0%
63,8%

-17,2%

X

-17,8%

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2017 roku suma pozycji

dochodowych wyniosta 2 972 mln PLN i byta o0 287 mIn PLN, tj. 0 10,7% wyzsza niz w | kwartale 2016 roku.

WYNIK Z TYTUU ODSETEK

Uzyskany za | kwartat 2017 roku wynik odsetkowy wyniést 2 046 PLN ibyt 0 193 min PLN wyzszy niz w roku
ubiegtym. W | kwartale 2017 roku gtéwngq przyczyng wzrostu wyniku odsetkowego r/r byt wzrost portfela kredytow i

papieréw wartosciowych, przy spadku $redniego kosztu finansowania.

Po pierwszym kwartale 2017 roku przychody odsetkowe wyniosty 2 620 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2016 roku byty wyzsze o 229 mIn PLN, w gtéwnej mierze w efekcie:

e wzrostu przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (+201 min PLN r/r) - przede wszystkim z
tytutu wzrostu portfela kredytowego, przy niewielkim wzroscie $redniego oprocentowania wynikajgcego ze

wzrostu udziatu najbardziej dochodowych kredytow konsumpcyjnych,

e oraz wzrostu przychodow od papierow wartosciowych o 50 miln PLN r/r, jako efektu wzrostu $redniego

wolumenu portfela.

Wzrost poziomu kosztow odsetkowych o 36 min PLN tj. 0 6,7% r/r byt gtownie efektem:

e wzrostu kosztow z tytutu zobowigzan wobec klientow o 16 min PLN r/r, wynikajgcego gtownie ze wzrostu bazy
depozytowej przy obnizeniu jej Sredniego oprocentowania w efekcie zmiany struktury terminowej - wzrost udziatu

depozytow biezgcych w depozytach ogotem,
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e przy wzroscie kosztow z tytutu wiasnej emisji papieréw dtuznych i zobowigzan podporzgdkowanych o 20 min PLN
r/r zwigzanych ze wzrostem poziomu emisji.

Marza odsetkowa na koniec | kwartatu 2017 roku wzrosta o 0,1 p.p. r/r do poziomu 3,2%.

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT

Uzyskany w | kwartale 2017 roku wynik z tytutu prowizji i optat wyniost 710 min PLN ibyt 0 75 mIn PLN wyzszy

niz w analogicznym okresie roku ubiegtego na skutek wzrostu przychodéw prowizyjnych o 86 min PLN, przy wyzszych

011 min PLN kosztach prowizyjnych. Poziom wyniku prowizyjnego byt w gtéwnej mierze determinowany

przez wzrost:

e przychodow z tytutu dziatalnosci maklerskiej i organizacji emisji o 15 min PLN, gt. wzrost prowizji z tyt. obrotu
gietdowego,

e przychodow za obstuge funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) o 21 min PLN, w tym
m.in. wzrost prowizji z tyt. optat manipulacyjnych za zakup j.u., przy wzroscie wartosci aktywéw Fl o prawie
10% r/r,

e wyniku ztytutu kart ptatniczych o 18 min PLN r/r, uzyskanego dzieki wiekszej liczbie kart oraz wyiszej
transakcyjnosci bezgotowkowej,

e przychodow z tytutu udzielonych kredytow ipozyczek o 8 min PLN r/r, gtownie dotyczqcych kredytow
mieszkaniowych i gospodarczych,

e przychodow ztytutu oferowania produktow ubezpieczeniowych (18 min PLN r/r), m.in. ubezpieczen
komunikacyjnych, w zwiqzku z przejeciem spotki leasingowej.

WYNIK NA OPERACJACH FINANSOWYCH

Uzyskany w | kwartale 2017 roku wynik na operacjach finansowych wyniést 24 min PLN i byt 0 19 min PLN nizszy

niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynik determinowany byt sytuacjg na rynku papieréw skarbowych

i w efekcie nizszymi wynikami zrealizowanymi na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Po pierwszym kwartale 2017 roku ogodlne koszty administracyjne wyniosty 1 563 min PLN i wzrosty o 203 min PLN
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Poziom ogolnych kosztow administracyjnych byt
determinowany przez wzrost sktadek na BFG o 146 min PLN, tj. o 133% (spowodowany ujeciem rocznej optaty
na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w wysokosci 209 min PLN w | kwartale 2017 roku) oraz wzrost
$wiadczen pracowniczych o 46 min PLN, tj. 0 6,7% i wzrost amortyzacji o 18 min PLN r/r, tj. 0 9,4% m.in. w efekcie
zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

Wg stanu na dzien 31 marca 2017 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynosito 29 169
etatow, co oznacza wzrost 0 150 etatow r/r.

Efektywnos¢ dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA mierzona wskaznikiem C/I w ujeciu rocznym
uksztattowata sie na poziomie 48,0% w poroéwnaniu do 55,6% na koniec marca 2016 roku. W ujeciu kwartalnym
wskaznik C/I wynidst 52,6% w poréwnaniu do 50,7% zrealizowanego w | kwartale 2016 roku.

PODATEK OD NIEKTORYCH INSTYTUC)I FINANSOWYCH

Od | kwartatu 2016 roku banki iinne instytucje finansowe zobowigzane sq do zaptaty podatku od niektorych
instytucji finansowych (podatek bankowy, podatek od aktywow). Obcigzenie Grupy Kapitatowej Banku z tytutu tego
podatku wyniosto w | kwartale 2017 roku 233 min PLN, z czego przewazajgca cze$é przypadta na PKO Bank Polski SA
(227 mln PLN). Wzrost obcigzenia w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika z wprowadzenia
podatku bankowego od lutego 2016 roku.

WYNIK Z TYTUtU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI | REZERW

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw odzwierciedla konserwatywne podejscie
Grupy Kapitatowej Banku w zakresie rozpoznawania i wyceny ryzyka kredytowego. Pogorszenie wyniku z tytutu
odpisow (9 min PLN r/r) nastgpito na skutek zwiekszenia odpisow na portfelu kredytow konsumpcyjnych.

Wskazniki udziatu kredytéw z rozpoznanq utratg wartosci oraz pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci
na koniec | kwartatu 2017 roku wyniosty odpowiednio 5,9% (spadek o 0,7 p.p. w stosunku do konca | kwartatu 2016
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roku) i 66,5% (wzrost o 1,9 p.p. w stosunku do konca | kwartatu 2016 roku), dzieki poprawie jakosci kredytow
gospodarczych oraz prowadzonej konsekwentnie polityce sprzedazy wierzytelnosci trudnych.

Koszt ryzyka® na koniec | kwartatu 2017 roku uksztattowat sie na stabilnym poziomie 0,76%, co oznacza wzrost
0 0,04 p.p. r/r.
PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym wzrosto o 103 min PLN do poziomu 262 min PLN r/r, jako
efekt zmiany podatkowej kwalifikacji sktadek na BFG (od 2017 roku optaty BFG w catosci nie stanowiq kosztow
uzyskania przychodéw) oraz kwartalnego wzrostu poziomu tychze sktadek.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE])

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera
sprawozdanie z sytuacji finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowe;j,
jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Tabela 2. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana Zmiana
31.03.2017 31.12.2016 (w min PLN) (W %)
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 14 087 13 325 762 5,7%
Naleznos$ci od bankow 5659 5345 314 5,9%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 200 579 200 606 =27 0,0%
Papiery warto$ciowe 53 414 51 405 2 009 3,9%
Pozostate aktywa 14 777 14 892 -115 -0,8%
Suma aktywoéw 288 516 285 573 2943 1,0%
Zobowiqgzania wobec bankéw 18 166 19 212 -1 046 -5,4%
Zobowigzania wobec klientow 207 116 205 066 2 050 1,0%
Emisje papieréw warto$ciowych i zobowigzania podporzqdkowane 19 034 17 032 2 002 11,8%
Zobowiqgzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j 3 005 2 944 61 2,1%
Pozostate zobowigzania 7 859 8 750 -891 -10,2%
Suma zobowigzan 255 180 253 004 2176 0,9%
Kapitat wiasny ogétem 33 336 32 569 767 2,4%
Suma zobowiqgzan i kapitatu wtasnego 288 516 285573 2943 1,0%
Kredyty/Zob. wobec klientow 96,8% 97,8% -1 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania* 82,6% 83,7% -1,1 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 90,0% 90,1% -0,1 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,7% 84,5% 0,2 p.p.
tqczny wspotezynnik kapitatowy 15,6% 15,8% -0,2 p.p.

* Stabilne zrodta finansowania obejmujq zobowigzania wobec klientow oraz finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji papierow warto$ciowych, zobowiqzan
podporzgdkowanych i kredytow otrzymanych od instytucji finansowych.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2017 roku wyniosta 288,5 mld
PLN, co oznacza wzrost 0 2,9 mld PLN w stosunku do korfica 2016 roku. Tym samym Grupa Kapitatowa PKO Banku
Polskiego SA umocnita pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.

Struktura aktywéw na koniec | kwartatu 2017 roku byta determinowana wzrostem portfela papieréw wartosciowych
i innych ptynnych aktywow. W strukturze zobowigzan w analizowanym okresie nastgpit wzrost najbardziej stabilnych
zobowiqzan, tj. depozytow od klientéw oraz emis;ji listow zastawnych.

* Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres
12 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 i 2017 roku przez $rednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koncu
okresu sprawozdawczego oraz po$rednich okresow kwartalnych.
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Wskaznik kredytow do depozytow (zobowigzan wobec klientow) na koniec | kwartatu 2017 roku wyniost 96,8%,
a wskaznik kredytow do stabilnych zrédet finansowania* 82,6%, co $wiadczy o dobrej kondycji ptynnosciowej Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Istotne wzmocnienie bazy kapitatowej (wzrost $rednich kapitatow o 8,8% r/r), przy dynamice zannualizowanego
wyniku na poziomie 6,1% r/r przetozyty sie na pogorszenie wskaznika rentownos$ci kapitatow (ROE) 0 0,2 p.p. w ujeciu
rocznym do poziomu 8,6%. Pogorszenie wskaznika rentownosci kapitatow odzwierciedla tendencje na rynku: nizsze
wyniki odnotowuje caty sektor bankowy, przede wszystkim w efekcie wprowadzenia w | kwartale 2016 roku podatku
od niektorych instytucji finansowych oraz wzrostu obcigzen z tytutu sktadek na BFG. Wskaznik rentownosci aktywow
(ROA) pozostat na niezmienionym w stosunku do | kwartatu 2016 roku poziomie, tj. 1,0%.

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najwiekszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA. W poréwnaniu do konca 2016 roku portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom netto nie zmienit sie
i wynosit 200,6 mld PLN. W | kwartale 2017 roku odnotowano wzrost kredytow gospodarczych i konsumpcyjnych,
przy jednoczesnym spadku portfela kredytow mieszkaniowych, determinowanym efektem kursowym.

W strukturze rodzajowej portfela naleznosci kredytowych brutto gtéwnqg pozycje stanowiq kredyty mieszkaniowe
z wolumenem wynoszqcym 107,6 mld PLN, (-0,7 mld PLN w stosunku do konca 2016 roku) oraz naleznosci
gospodarcze, ktorych wolumen wyniost 752 mld PLN (+0,9 mld PLN w stosunku do konca 2016 roku).
W analizowanym okresie odnotowano takze wzrost portfela kredytow konsumpcyjnych o 0,2 mid PLN.

Szczegotowe informacje o kredytach i pozyczkach udzielonych klientom zostaty opisane w nocie 23 do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

PAPIERY WARTOSCIOWE

W | kwartale 2017 roku warto$¢ bilansowa portfela papieréow warto$ciowych wzrosta o ok. 2,0 mld PLN
w poréwnaniu do kofca 2016 roku i wyniosta 53,4 mld PLN, stanowigc 18,5% aktywéw Grupy Kapitatowej. Wzrost
portfela papierow warto$ciowych jest zwiqzany z procesem biezqcego zarzqdzania ptynnosciq Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA. W strukturze rodzajowej portfela dominowaty dtuzne papiery emitowane przez Skarb Panstwa.

Szczegotowe informacje o papierach warto$ciowych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej zostaty opisane
w notach: 19, 22, 24 i25 do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Zobowigzania wobec klientow pozostajq podstawowym zrédtem finansowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA, wynoszgc na koniec marca 2017 roku 207,1 mld PLN i stanowigc 71,8% sumy bilansowej.
W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientow gtowng pozycje stanowig zobowigzania wobec ludnosci,
ktore odnotowaty w | kwartale 2017 roku wzrost 0 2,4 mld PLN i wyniosty 150,4 mld PLN. Jednocze$nie w stosunku
do konca 2016 roku nastgpit spadek zobowigzan wobec podmiotow gospodarczych o 1,6 mld PLN, cze$ciowo
skompensowany wzrostem zobowiqzan wobec jednostek budzetowych o 1,2 mid PLN.

Wg struktury rodzajowej w zobowigzaniach wobec klientéw dominujq $rodki na rachunkach biezqcych oraz depozyty
terminowe, ktére na koniec marca 2017 roku stanowity odpowiednio 55,1% oraz 42,2% zobowigzan wobec klientow.
Od poczgtku 2017 roku $rodki na rachunkach biezqcych klientéw wzrosty o blisko 2,5 mld PLN, przy stabilnym
poziomie depozytow terminowych.

Szczego6towe informacje o zobowigzaniach wobec klientéw zostaty opisane w nocie 31 do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

FINANSOWANIE ZEWNETRZNE
Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA jest aktywnym uczestnikiem rynku emisji dtuznych papierow
warto$ciowych, zaréowno krajowego jak i miedzynarodowego. Dziatania te majq na celu dywersyfikacje zrodet

* Stabilne zrédta finansowania obejmujq zobowiqzania wobec klientéw (w tym $rodki z tyt. emisji euro obligacji) oraz finansowanie zewnetrzne
w postaci: zobowigzan podporzgdkowanych, whasnej emisji papierow dtuznych i kredytéw otrzymanych od instytucji finansowych.
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finansowania dziatalno$ci oraz dostosowanie ich do wymogéw regulacyjnych. Na koniec | kwartatu 2017 roku emisje
papieréw warto$ciowych i zobowigzania podporzqdkowane stanowity 6,6% zobowiqzan i wzrosty od poczqtku roku
0 2,0 mld PLN. Zmiana poziomu zobowiqgzan z tytutu emisji w stosunku do konca 2016 roku byta efektem emisji
przez PKO Bank Hipoteczny SA listbw zastawnych denominowanych w EUR oraz obligacji wtasnych w PLN,
przy jednoczesnym spadku poziomu zobowigzan z tyt. emisji obligacji z programu EMTN na skutek wahan kursowych.

Szczegotowe informacje o emisjach przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA
oraz zobowigzaniach podporzgdkowanych zostaty opisane w notach 30 oraz 31 do skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

KAPITALY WEASNE | MIARY ADEKWATNOSCI KAPITALOWE]

Na koniec | kwartatu 2017 roku kapitaty wtasne wyniosty 33,3 mld PLN i byty wyzsze 0 0,8 mld PLN w stosunku
do grudnia 2016 roku, stanowigc 11,6% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (wzrost udziatu o 0,2
p.p. w stosunku do konca 2016 roku).

Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2017
roku uksztattowat sie na poziomie 14,8% i wzrost w poréwnaniu do konca 2016 roku o 0,3 p.p., w efekcie wzrostu
poziomu funduszy podstawowych o 0,3 mld PLN, na co gtowny wptyw miat wzrost wyceny portfela papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy.

tgczny wspotczynnik kapitatowy Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2017 roku
uksztattowat sie na poziomie 15,6%, co oznacza spadek o 0,2 p.p. w stosunku do konca 2016 roku. Spowodowane to
byto gtdéwnie obnizeniem funduszy uzupetniajgcych o 0,9 mid PLN, w zwigzku z otrzymang w dniu 24 marca 2017
zgodq Komisji Nadzoru Finansowego na sptate pozyczki podporzgdkowanej w CHF zgodnie z opcjq call.

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA utrzymywata bezpieczng baze kapitatowq,
a warto$ci miar adekwatnosci kapitatowej ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie powyzej limitéw nadzorczych.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rezultatem wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie gtownych
wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2017 31.03.2016 Zmiana
ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,0% 1,0% 0 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto/$Sredni stan kapitatow wtasnych) 8,6% 8,8% -0,2 p.p.
C/I (wskaznik kosztéow do dochodow)* 48,0% 55,6% -7,6 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 3,2% 3,1% 0,1 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci** 5,9% 6,6% -0,7 p.p.
Koszt ryzyka*** -0,76% -0,72% -0,04 p.p.
tqczny wspotczynnik kapitatowy (fundusze wrasne/tgczny wymaog kapitatowy*12,5) 15,6% 15,4% 0,2 p.p.

- Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujq okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej ujmujq $redniq z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywow.

**Obliczong poprzez podzielenie wartos$ci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznanq utratq warto$ci przez warto$¢ bilansowq kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto.

o Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci kredytéow i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 m-cy przez
$rednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koncu okresu sprawozdawczego oraz posrednich okresoéw kwartalnych.
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3.2.  KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH PKO BANKU POLSKIEGO SA

Wyniki finansowe
Podstawowe wskazniki finansowe

WYNIKI FINANSOWE

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2017 roku wyniést 410 min PLN i byt 0 250 min PLN
nizszy niz w porownywalnym okresie 2016 roku (-37,9% r/r), na co gtowny wptyw miaty:

« wyzsze koszty administracyjne o 154 min PLN r/r,

« wyzsze obcigzenie podatkiem bankowym o 79 mln PLN r/r,

« wyzszy podatek dochodowy o 83 min PLN r/r,

« nizsze przychody z tytutu dywidend o 59 min PLN r/r,

przy poprawie wyniku z dziatalnosci gospodarczej o 67 min PLN r/r, gtownie wyniku odsetkowego i wyniku z tytutu
prowizji i optat.

Wykres 5. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

660

105 410

-36 6 1
Zysk netto  Ogodlne koszty ~ Podatek Podatek Dywidendy Wuynikzoper.  Pozostate ~ Wuynikztyt.  Wuynik ztyt. Wynik Zysk netto
31032016  administr. ~ dochodowy bankowy finansowych pozycje odpiséw  prowizjiioptat odsetkowy  31.03.2017
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Pozycje rachunku wynikow Banku ksztattowaty sie nastepujqgco:

Tabela 4. Zmiany w rachunku zyskéw i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

| kwartat | kwartat
okres okres
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.201
Przychody z tytutu odsetek 2414
Koszty z tytutu odsetek -520
Wuynik z tytutu odsetek 1894
Przychody z tytutu prowizji i optat 852
Koszty z tytutu prowizji i optat -210
Wuynik z tytutu prowizji i optat 642
Przychody z tytutu dywidend 0
Wuynik na instrumentach finansowych 1
wycenianych do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach 9
wartosciowych
Wuynik z pozycji wymiany 100
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto -6
Wynik z tytutu odpisow -372
Ogodlne koszty administracyjne -1 391
Podatek od niektérych instytucji finansowych -227
Wuynik z dziatalnos$ci operacyjnej 639
Zysk brutto 639
Podatek dochodowy -229
Zysk netto 410

6
2311
-522
1789
776
-197
579
59

-15

50

101
-1
-371
-1 237
-148
806
806
-146
660

Zmiana

1 kw. 2017/
1 kw. 2016
(w min PLN)

103
2
105
76
-13
63
-59

16

-154
-79
-167
-167
-83
-250

(&

Bank Polski

Zmiana

1 kw. 2017/
1 kw. 2016
(w %)

4,5%
-0,4%
5,9%
9,8%
6,6%
10,9%
X

X

X

-1,0%
6Xx
0,3%
12,4%
53,4%
-20,7%
-20,7%
56,8%
-37,9%

Gtowne trendy w zmianie poszczegblnych pozycji wyniku finansowego z uwagi na dominujgcq pozycje Banku w
Grupie Kapitatowej sq zbiezne z omdwionymi w rozdziale 3.1 niniejszego Komentarza Zarzqdu.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rezultatem wynikow osiggnietych przez PKO Bank Polski SA jest uksztattowanie sie gtownych wskaznikow

efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 5. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

31.03.2017

ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow)

ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych)

C/I (wskaznik kosztéw do dochodow)*

Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych)
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci**

*kk

Koszt ryzyka

tqgczny wspoétczynnik kapitatowy (fundusze wiasne/tgczny wymaog kapitatowy*12,5)

1,0%
8,2%
46,9%
3,1%
5,8%
-0,76%

16,9%

31.03.2016

1,0%
8, 7%
53,7%
3,0%
6,5%
-0,71%

16,3%

Zmiana

0 p.p.
-0,5 p.p.
-6,8 p.p.
0,1 p.p.
-0,7 p.p.

-0,06 p.p.

0,6 p.p.

: Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikoéw ujmujg okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej ujmujq $redniq z 5 ostatnich warto$ci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywow i pasywow.

**Obliczong poprzez podzielenie warto$ci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratq warto$ci przez warto$¢ bilansowq kredytow i

pozyczek udzielonych klientom brutto.

. Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres
12 m-cy przez $rednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na korficu okresu sprawozdawczego oraz posrednich

okresow kwartalnych.
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4. DzZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA®

4.1. DzIAtALNOSC BIZNESOWA PKO BANKU POLSKIEGO SA

Segment detaliczny
Segment korporacyjny i inwestycyjny

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentow, oferujgcych
okreslone produkty i ustugi adresowane do konkretnych grup klientow. Sposob podziatu obszaréw biznesowych
zapewnia spojno$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej
obejmujgcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe, jak roéwniez bardziej ztozone produkty o charakterze
inwestycyjnym. Obecnie Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ biznesowqg w ramach segmentu detalicznego oraz
segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego.

SEGMENT DETALICZNY

-

Segment detaliczny oferuje peten zakres produktow i
ustug bankowych osobom prywatnym w ramach
bankowoSci detalicznej i prywatnej. Ponadto
obejmuje transakcje dokonywane z matymi i Srednimi
przedsiebiorstwami, deweloperami, spotdzielniami i

zarzqgdcami nieruchomosci. Do produktow i ustug

oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: -
rachunki biezgce i oszczednosciowe, lokaty WOLUMEN DEPOZYTOW: 165 MLD PLN
terminowe, ustugi private banking, produkty
ubezpieczeniowe i inwestycyjno-ubezpieczeniowe,

karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci
elektronicznej, kredyty konsumpcuyjne i mieszkaniowe,
kredyty gospodarcze oraz leasing. )

LiczBA KLIENTOW: 9,3 MLN

WOLUMEN KREDYTOW: 147 MLD PLN

SEGMENT KORPORACYJNY | INWESTYCYJNY

Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje
transakcje dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi i instytucjami finansowymi. Segment
ten obejmuje nastepujqce produkty i ustugi:
prowadzenie rachunkéw biezqcych i lokat LICZBA KLIENTOW: 15 TYS.
terminowych, przechowywanie papierow
warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne,
kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring.

W ramach tego segmentu PKO Banku Polskiego SA
zawiera rowniez samodzielnie lub w konsorcjum WOLUMEN DEPOZYTOW: 38 MLD PLN
z innymi bankami umowy finansowania duzych
projektow w formie kredytow oraz emisji
nieskarbowych papieréw wartosciowych. Ponadto
segment obejmuje dziatalno$¢ wtasng, tj. dziatalno$¢
inwestycyjna, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje
miedzybankowe, transakcje instrumentami
pochodnymi i dtuznymi papierami warto$ciowymi.

WOLUMEN KREDYTOW: 42 MLD PLN

J

° W niniejszym materiale ewentualne roznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokrqglea kwot do milionéw PLN oraz zaokrgglen
udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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4.1.1. SEGMENT DETALICZNY PKO BANKU POLSKIEGO SA

Oferta kredytowa w segmencie detalicznym

Oferta depozytowa i inwestycyjna

Pozostate produkty i ustugi w segmencie detalicznym
Sie¢ dystrybucji i kanaty dostepu

W | kwartale 2017 roku w obszarze klienta segmentu detalicznego PKO Bank Polski SA kontynuowat zréwnowazony
rozwoj, skupiony na rozpoznaniu izaspokajaniu potrzeb klientéw, z ktérymi buduje silne, dtugookresowe relacje.
Podejmowane byty inicjatywy zmierzajgce do podniesienia jakosci obstugi m.in. poprzez zwigkszenie innowacyjnosci
w zakresie nowych rozwigzan finansowych, zaréwno w ramach produktow, jak i kanatow dystrybucji w szczeg6lnosci
w zakresie bankowosci elektronicznej oraz ptatnosci mobilnych.

W omawianym okresie PKO Bank Polski SA i Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA (PGNiG) podpisaty
umowe o strategicznej wspotpracy w obszarze bankowosci transakcyjnej. W efekcie wygranego przetargu, PKO Bank
Polski SA obstuzy kompleksowo rachunki bankowe PGNiG Obrét Detaliczny (OD) m.in. w zakresie detalicznych
ptatnosci za gaz, a takze nowej ustugi oferowanej przez spotke, czyli pakietowej sprzedazy energii elektryczne;.

Zgodnie z umowq PKO Bank Polski SA bedzie obstugiwat wszystkie ptatnosci kierowane do PGNiG OD, w tym
pochodzqce od klientéw detalicznych. Oznacza to m.in. mozliwo$¢ bezprowizyjnego regulowania rachunkéw przez
odbiorcow detalicznych w prawie 1,2 tysigcach oddziatach i ponad 800 agencjach PKO Banku Polskiego SA
na terenie catego kraju.

OFERTA KREDYTOWA W SEGMENCIE DETALICZNYM

Oferta Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA obejmuje szerokqg game produktéw kredytowych. Osoby fizyczne
mogq skorzysta¢ z finansowania oferowanego w ramach kredytow konsumpcyjnych dostepnych w formie pozyczki
gotowkowej, pozyczki hipotecznej, kredytow odnawialnych i kart kredytowych oraz finansowania dostepnego
w ramach oferty kredytow mieszkaniowych. Dla matych i $rednich przedsiebiorstw dostepna jest oferta kredytowa
w formie kredytow inwestycyjnych i inwestorskich, kredytow obrotowych, a takze w formie leasingu.

Wedtug stanu na koniec marca 2017 roku tqczne finansowanie klientow segmentu detalicznego przekroczyto 154 mld
PLN.

Tabela 6. Finansowanie klientow segmentu detalicznego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
Zmiana od:

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
31.12.2016  31.03.2016
Kredyty brutto i naleznosci leasingowe od:
bankowos$ci detalicznej i prywatnej 24 780 24 581 23 597 0,8% 5,0%
bankowos$ci hipotecznej 100 955 101 389 96 238 -0,4% 4,9%
ztotowe 68 908 67 301 61997 2,4% 11,1%
walutowe 32 047 34 088 34 241 -6,0% -6,4%
matych i $rednich przedsiebiorstw, w tym: 28 348 28 117 23 623 0,8% 20,0%
kredyty 20 803 20 779 21 529 0,1% -3,4%
leasing 7 545 7 338 2 094 2,8% 260,3%
Razem finansowanie 154 083 154 087 143 458 0,0% 7,4%

KREDYTY BANKOWOSCI DETALICZNE] | PRYWATNE)

Klienci detaliczni mogq korzysta¢ zaréwno ze standardowej pozyczki gotowkowej jak i z biezqcego finansowania
dostepnego w ramach kredytow odnawialnych i kart kredytowych.

W | kwartale 2017 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatalno$¢ wpierajgcq sprzedaz kredytow
konsumpcyjnych m. in. w ramach kampanii marketingowej pod hastem ,Wybierz swoja droge do Mini ratki”,
promujgcej omnikanatowos$¢ oferty. Oferta ta skierowana byta do klientéw poszukujgcych krotkoterminowego
finansowania, szybkiej decyzji i minimum formalnosci.

PKO Bank Polski SA systematycznie podejmuje dziatania zwiekszajqce efektywny dostep do oferty kredytowej dla
klientow bankowosci detalicznej i prywatnej, niezaleznie od kanatu dystrybucji. Stali klienci Banku poprzez dostep
do spersonalizowanej oferty kredytowej mogq otrzymac¢ oczekiwang kwote kredytu na rachunek nawet w 30 minut.
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KREDYTY BANKOWOSCI HIPOTECZNE])

PKO Bank Polski SA od lat jest liderem w finansowaniu potrzeb mieszkaniowych Polakéw. Z danych prezentowanych
przez Zwiqzek Bankow Polskich wynika, ze na koniec | kwartatu 2017 roku PKO Bank Polski SA zajmowat pierwszq
pozycje na rynku posiadajgc 30,5% udziat w sprzedazy kredytéw mieszkaniowych dla 0séb prywatnych. Od poczqtku
roku udzielono kredytéw na tqczng kwote ok. 3,3 mid PLN.

Klienci segmentu detalicznego mogq korzysta¢ z flagowych produktéw hipotecznych Banku w ramach linii WEASNY
KAT, dostepnych takze w programie ,Mieszkanie dla Mtodych”.

W omawianym okresie PKO Bank Polski SA udzielit w ramach programu ,Mieszkanie dla Mtodych” niemal 3,5 tys.
sztuk kredytow na tgczng kwote blisko 0,6 mld PLN. Program polega na dofinansowaniu ze $rodkow budzetu panstwa
wktadu wiasnego oraz przyznaniu dodatkowego finansowego wsparcia w formie sptaty czesci kredytu.

Do 31 sierpnia 2020 roku obowiqzuje oferta specjalna dla posiadaczy Karty Duzej Rodziny, gdzie dla kredytu
mieszkaniowego ,Wtasny Kqt Hipoteczny” obnizono prowizje za udzielenie kredytu mieszkaniowego do wysokosci
50% wyznaczonej standardowej prowizji za udzielenie kredytu.

KREDYTY MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

PKO Bank Polski SA konsekwentnie wspiera polskq przedsiebiorczo$¢. Firmom z sektora matych i $rednich
przedsiebiorstw zapewnia finansowanie biezqcych, jak i inwestycyjnych potrzeb, poprzez bogatq i elastyczng oferte
kredytowq. Dzieki podpisanej pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowie
,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis” oraz ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej COSME”, w ramach rzgdowego
i unijnego programu pomocy dla matych i $rednich firm, przedsiebiorcy otrzymujq wsparcie w postaci gwarancji BGK
- de minimis oraz gwarancji z regwarancjq udzielanqg przez Europejski Fundusz Inwestycyjny w ramach programu
COSME, majqcych na celu zwiekszenie dostepnosci kredytowania oraz uruchomienie dodatkowych $rodkow
na biezqcq dziatalnos¢ firmy.

W 2017 roku PKO Bank Polski SA nadal jest najwiekszym kredytodawcq spos$réd dwudziestu jeden bankéw
udzielajgcych kredytow z gwarancjami de minimis i obejmuje 21,7% udziatu w rynku (zgodnie z danymi przekazanymi
przez Centrum Poreczen i Gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia 31 marca 2017 roku). Przyznany PKO
Bankowi Polskiemu SA limit gwarancyjny w | kwartale 2017 roku po raz kolejny ulegt zwiekszeniu i wynosi aktualnie
7,8 mld PLN. Wedtug stanu z dnia 31 marca 2017 roku zaangazowanie mierzone wartos$ciq podpisanych czynnych
umow wyniosto ok. 2,2 mld PLN.

Warto$¢ udzielonych kredytow w ramach ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej COSME” na dzien 31 marca 2017 roku
wyniosta prawie 179 min PLN, a przyznana kwota gwarancji ponad 143 min PLN. Warto$¢ limitu gwarancji w ramach
programu PLG COSME obowiqzujgca do 28 wrzesnia 2017 roku, po podwyzszeniu majgcemu miejsce w IV kwartale
2016 roku, wynosi aktualnie 250 min PLN.

LEASING DLA MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

W ramach oferty Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA klienci sektora matych i $rednich przedsiebiorstw mogq
korzysta¢ z produktow i ustug leasingowych. W formie leasingu finansowany jest praktycznie kazdy $rodek trwaty,
w zaleznosci od potrzeb klientow, w tym:

e pojazdy, maszyny i urzqdzenia techniczne,

e projekty inwestycyjne (np. linie technologiczne),

e urzqdzenia i meble biurowe,

e sprzet komputerowy,

e urzgdzenia medyczne,

e urzqdzenia i maszyny rolnicze,

e nieruchomosci.

Poza standardowymi produktami w ofercie znajdujq sie ustugi wynajmu floty samochodowej oraz wspétpracy
z dostawcami.

Wedtug stanu na koniec marca 2017 roku naleznosci leasingowe w segmencie detalicznym wyniosty ponad
7,5 mld PLN.
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OFERTA DEPOZYTOWA | INWESTYCYJNA

W | kwartale 2017 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania majgce na celu uatrakcyjnienie oferty
depozytowej dla klientow segmentu detalicznego z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej i pozycji
konkurencyjnej. Jednocze$nie prowadzone byty dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zrédet finansowania
dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2017 roku depozyty segmentu detalicznego wyniosty 165 mld PLN i od poczqtku roku ich stan
zwiekszyt sie 0 2 mld PLN (tj. 0 1,2%). Przyczynit sie do tego wzrost poziomu depozytow bankowosci detalicznej
i prywatnej, za sprawq wzrostu wolumendw depozytéw biezqcych.

Tabela 7. Depozyty klientow segmentu detalicznego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
Zmiana od:

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 P P Fp
Depozyty klientowskie, w tym
bankowos$ci detalicznej i prywatnej 142 889 140 021 131 828 2,0% 8,4%
matych i $rednich przedsiebiorstw 21 861 22 734 19 563 -3,8% 11,7%
Razem depozyty 164 750 162 755 151 391 1,2% 8,8%

RACHUNKI BIEZACE | RACHUNKI 0SZCZEDNOSCIOWE

PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezgcych, ktora
na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 6,9 min szt. Poziom liczby rachunkéw jest pochodngq zr6znicowanej oferty pod
wzgledem preferencji klientow, w obszarze ktérej mozna wyrdzni¢ m.in. produkty: PKO Konto bez Granic, PKO Konto
za Zero, PKO Konto dla Mtodych i PKO Junior. Dla 0s6b korzystajgcych z Programu ,Rodzina 500+” PKO Bank Polski
SA dostosowat swojq oferte wprowadzajqc skierowane do nich Konto za Zero Rodzina 500+. Od poczqtku 2016 roku
sprzedano blisko 20 tys. takich kont, w tym w | kwartale 2017 roku ponad 2 tys. kont.

PKO Bank Polski SA klientom z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw, zainteresowanym kompleksowq,

nowoczesnq i atrakcyjng cenowo obstugq, oferuje dwa pakiety:

e PKO Konto Firmowe dla oso6b fizycznych prowadzqgcych jednoosobowq dziatalno$¢ gospodarczg, wykonujgcych
wolne zawody oraz rolnikdw, ktorzy ceniq obstuge finansow swojej firmy z wykorzystaniem nowoczesnych ustug
bankowosci elektronicznej, jak i poprzez indywidualnego doradce w oddziale Banku,

e PKO Rachunek dla Biznesu stworzony dla przedsiebiorcow z wiekszymi wymaganiami, ktorzy szukajq oferty
idealnie dopasowanej do swoich potrzeb oraz cenig wspotprace z indywidualnym doradcg bankowym.
Posiadaczom PKO Rachunku dla Biznesu Bank oferuje dostep do zaawansowanej bankowosci internetowej iPKO
biznes oraz wszystkich ustug cash-management, niskie koszty transakcji realizowanych przez Internet oraz wiele
innych nowoczesnych produktow i ustug bankowych, w tym najtansze na rynku przelewy internetowe SEPA,
czy tez dostep do prostej wymiany walut dzieki bezptatnej platformie iPKO dealer.

W | kwartale 2017 roku w procesie otwarcia rachunku firmowego utworzono automatyczne potqgczenie z rejestrem
Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej (CEIDG) prowadzonym przez Ministerstwo Rozwoju.
Dzieki pobieraniu danych bezposrednio z CEIDG zaktadanie rachunku firmowego zostato uproszczone i przyspieszone.

LOKATY TERMINOWE | PRODUKTY REGULARNEGO OSZCZEDZANIA

Dominujgcy udziat w depozytach rynku detalicznego majg depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej. Ponad
potowe Srodkow stanowiq depozyty terminowe. Bank oferuje klientom indywidualnym m.in. lokaty o progresywnym
i standardowym oprocentowaniu oraz lokaty strukturyzowane.

Depozytami terminowymi wystepujgcymi w ofercie Banku i cieszgcymi sie szczeg6lnym zainteresowaniem klientow

bankowosci detalicznej i prywatnej byty:

e wprowadzone do oferty w 2017 roku: lokata 12M internetowa, lokata 12M na nowe $rodki i lokata 12M
z oprocentowaniem progowym;

o |okata 6M internetowa dostepna w systemie bankowosci elektronicznej.

Elementem standardowej oferty Banku dedykowanej klientom indywidualnym sq instrumenty strukturyzowane.

W | kwartale 2017 roku Bank przeprowadzit 8 subskrypcji depozytow strukturyzowanych, ktorymi byty:

e lokaty oparte na kursie USD/PLN (18-miesieczna z 1% gwarantowanych odsetek oraz 36-miesieczna z 2,0%
gwarantowanych odsetek w skali zycia produktu) oraz
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e lokaty oparte nakursie EUR/PLN (18-miesieczna z0,9% gwarantowanych odsetek, 18-miesieczna 1%
gwarantowanych odsetek, 36-miesieczna z 1,8% gwarantowanych odsetek oraz 36-miesieczna z 2,0%
gwarantowanych odsetek w skali zycia produktu).

Klientom z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw zaoferowano nowy produkt sprzedawany w iPKO, przez Contact
Center oraz przez Biuro Bankowos$ci Zdalnej - ,Lokate terminowq dla przedsiebiorczych”, ktorej wysokos$c
oprocentowania jest stata i wynosi 1,30% w skali roku, pod warunkiem wykonania transakcji bezgotowkowych kartq
debetowq wydang do rachunku biezgcego w tqcznej wysokosci 6 tys. PLN w okresie trwania lokaty.

FUNDUSZE INWESTYCY)NE

W ramach wspétpracy z PKO Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA klientom bankowosci detalicznej
i prywatnej Bank oferuje 40 funduszy niededykowanych (nondedicated funds), w ktorych zgromadzono aktywa
0 tgcznej wartosci 20,3 mid PLN®.

PKO Bank Polski SA systematycznie rozwija oferte w zakresie funduszy inwestycyjnych. Od poczqtku 2017 roku
przeprowadzit wsrdd klientow emisje certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
niepublicznych, jak PKO Globalnej Strategii Seria I, PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd-Zachéd Seria D,
PKO Strategii Obligacyjnych Serii H.

SPRZEDAZ OBLIGAC)I SKARBU PANSTWA

PKO Bank Polski SA jako jedyny prowadzi sprzedaz oraz obstuge obligacji detalicznych emitowanych przez Skarb
Panstwa na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finanséw. Obligacje skarbowe sq sprzedawane przez rozlegtq
sie¢ sprzedazy PKO Banku Polskiego SA, co stanowi znaczqce udogodnienie dla wszystkich chetnych
do zainwestowania w te instrumenty. W | kwartale 2017 roku sprzedano blisko 14 mln szt. obligacji.

POZOSTALE PRODUKTY | UStUGI W SEGMENCIE DETALICZNYM
PRODUKTY UBEZPIECZENIOWE DLA KLIENTOW SEGMENTU DETALICZNEGO

PKO Bank Polski SA konsekwentnie rozwija oferte produktow ubezpieczeniowych zwiekszajgc atrakcyjnosé
powigzanych z nimi produktéw bankowych oraz dajgc klientom mozliwo$¢ zabezpieczenia zobowigzan, majgtku oraz
otrzymania pomocy w przypadkach losowych. PKO Bank Polski SA kieruje ustugi ubezpieczeniowe do klientow
bankowosci detalicznej i prywatnej oraz segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw powigzane z produktami
bankowymi takimi jak:

e kredyty konsumpcyjne i hipoteczne (ubezpieczenia na zycie i od utraty zrodta dochodu, ubezpieczenie
nieruchomosci, ruchomosci, OC, ubezpieczenie assistance oraz ubezpieczenie niskiego wktadu i ubezpieczenie
pomostowe, jak rowniez ubezpieczenie sptaty pozyczki MSP),

e ROR (m.in. ubezpieczenie na zycie, ubezpieczenie NNW, ubezpieczenie assistance),

e karty bankowe (m.in. pakiet bezpieczenstwa do kart kredytowych, ubezpieczenie podrozne, ubezpieczenie sptaty
kredytu).

PKO Bank Polski SA koncentruje sie na wspotpracy z PKO Zycie Towarzystwem Ubezpieczen SA oraz PKO
Towarzystwem Ubezpieczen SA, maksymalizujgc w ten sposdb warto$¢ dla klienta oraz pozostatych interesariuszy.

W ofercie Banku znajdujq sie m.in. takie produkty ubezpieczeniowe, jak:
e ubezpieczenie na wypadek utraty zrodta dochodu albo leczenia szpitalnego w nastepstwie nieszczesliwego
wypadku dla posiadaczy kart kredytowych,
¢ indywidualne ubezpieczenia:
— ubezpieczenie na wypadek utraty zrédta dochodu i ubezpieczenie na zycie do Pozyczki Gotowkowej kierowane
do klientow z segmentu Klienta Podstawowego i Bankowosci Osobiste;j,
— ubezpieczenie mienia do kredytu lub pozyczki hipotecznej,
— ubezpieczenie na wypadek utraty zrédta dochodu do kredytu lub pozyczki hipotecznej,
— ubezpieczenie sptaty Pozyczki MSP na wypadek czasowej niezdolnosci lub przestoju w dziatalnosci
gospodarcze;j.
W | kwartale 2017 roku trwaty prace nad uruchomieniem dla klientow bankowosci internetowej sprzedazy w kanale
zdalnym (iPKO) nowego produktu niepowigzanego z produktami bankowymi. Bedzie to ubezpieczenie na zycie ,Moje
Zycie 24” dostarczane przez PKO Zycie Towarzystwem Ubezpieczen SA, w ktorym Klient sam decyduije z tytutu ktorych
ryzyk chciatby sie zabezpieczyc¢ ($mierci, trwatej i catkowitej niezdolnosci do pracy, czy powaznego zachorowania).

® srodto: raport Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami.
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BANKOWOSC PRYWATNA

PKO Bank Polski SA konsekwentnie realizuje rozwdj Bankowosci Prywatnej, koncentrujgc sie na Scistej wspotpracy
wewngtrz Grupy Kapitatowej, umozliwiajgc klientom dostep do szerokiej oferty produktow iinstrumentow
finansowych.

Zespot zajmujqcy sie obstugqg najbardziej zamoznych klientow liczy 60 doradcow oraz 38 analitykéw biznesowych.
Biura Bankowosci Prywatnej obstugujq klientow w 9 najwiekszych miastach w Polsce: Warszawie, Gdansku,
Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, todzi, Szczecinie i Bydgoszczy (placowka zostata uruchomiona
w ramach Biura Bankowosci Prywatnej w Gdansku).

Aktualnie Centrum Bankowosci Prywatnej zarzqdza portfelem aktywéw o wartosci 17,1 mld PLN, ich stan od poczgtku
roku zwiekszyt sie o 1,3 mld PLN.

SIEC DYSTRYBUC]I | KANALY DOSTEPU

Na dzien 31 marca 2017 roku detaliczna sie¢ placéwek PKO Banku Polskiego SA liczyta 1 171 oddziatéw i 8 biur
bankowosci prywatnej. W stosunku do stanu na koniec 2016 roku liczba oddziatéw detalicznych ogétem zmniejszyta
sie 0 8 placowek. Rozwdj wielokanatowego modelu dystrybucji w znacznym stopniu wptywa na optymalizacje sieci
sprzedazy stacjonarnej. Optymalizacja sieci oddziatéw stacjonarnych obywa sie w sposéb ciggty, a ostateczna
decyzja o pozostawieniu placowki na danym mikrorynku podejmowana jest w oparciu o ekonomiczng zasadnos$¢ jej
funkcjonowania z uwzglednieniem potencjatu rozwoju dziatalno$ci danego mikrorynku. Ulepszenia te majq charakter
wielowymiarowy, w zakres ktérych wchodzq takie dziatania jok zmiana charakteru placéwek oraz zmniejszenie ich
liczby. Proces zmniejszania duzych oddziatéw realizowany jest z jednoczesnq uniwersalizacjg mniejszych oddziatéw
oraz przeksztatceniem w uzasadnianych przypadkach matych oddziatow w agencje.

Tabela 8. Placéwki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016 31550160 B103301E
Liczba placéwek w segmencie detalicznym 1190 1198 1235 -8 -45
regionalne oddziaty detaliczne 11 11 11 0 0
oddziaty detaliczne 1171 1179 1216 -8 -45
biura bankowosci prywatnej 8 8 8 0 0
Liczba bankomatow 3196 3 206 3191 -10 5
Liczba agencji 819 837 870 -18 -51

SIEC ODDZIALOW | AGENCJE

Bank systematycznie poprawia warunki obstugi klientobw w sieci oddziatow. Dziatania te koncentrujq sie
na modernizacji oddziatdw i przenoszeniu placowek do nowych, atrakcyjnych lokalizacji. W ramach projektow
realizowanych w Banku i wwyniku zbieranych doswiadczen, obowiqzujgcy format placowki stale ewoluuje
w kierunku uzyskania optymalnych warunkow obstugi, dopasowanych réwniez do zmieniajgcych sie technologii.
Istotne uzupetnienie sieci oddziatow i bankomatow stanowi sie¢ agencji.

BANKOWOSC ELEKTRONICZNA

Klienci segmentu detalicznego w ramach serwisu iPKO mogq korzysta¢ z pakietu ustug bankowosci elektroniczne;j.
Dodatkowo, dla matych i $rednich przedsiebiorstw, istnieje mozliwo$¢ skorzystania z ustug bankowosci elektronicznej
pod nazwgq iPKO Biznes. Korzystanie z tych ustug zapewnia klientom dostep do informacji o rachunkach i produktach,
jak réwniez umozliwia wykonywanie transakcji za posrednictwem Internetu, terminali samoobstugowych oraz
telefonu. Bank systematycznie promuje zdalne korzystanie z konta internetowego, samodzielne zarzgdzanie
rachunkiem i produktami bankowymi w serwisie transakcyjnym, co pozwala klientom na szybszy i tatwiejszy dostep
do swoich produktow, jak rowniez obnizenie kosztow korzystania z ustug bankowych.

Nowosci wprowadzone w | kwartale 2017 roku to:

e udostepnienie w iPKO funkcjonalno$ci polegajgcej na catkowicie zdalnym procesie otwierania i zarzqgdzania
Pierwszym Kontem Oszczedno$ciowym, dedykowanym dla dzieci i mtodziezy w wieku 0-18 lat i ich rodzicow;

e mozliwos¢ zamowienia w iPKO nowej karty debetowej z funkcjq miejskq (dla Warszawy i Wroctawia), wymiany
posiadanej karty tradycyjnej na karte z funkcjg miejskq oraz otwarcia na stronie internetowej Banku nowego
konta wraz z zamowieniem jednocze$nie karty debetowej z funkcjq miejska;

e uruchomienie funkcjonalno$ci umozliwiajgcej wskazanie karty kredytowej jako zrédta pienigdza w ustudze ,Ptace
ziPKO” i ,Ptace z Inteligo”, co umozliwia szybsze, wygodniejsze i bezpieczniejsze zakupy przez Internet;
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e rozszerzenie oferty Banku o nowe ubezpieczenie ,Moje Zycie24” udostepnione wytqgcznie w iPKO, skierowane do
posiadaczy rachunku oszczednos$ciowo-rozliczeniowego.

0Od 15 marca 2017 roku klienci Banku majq mozliwo$¢ ztozenia poprzez bankowos$¢ elektroniczng iPKO oraz Inteligo
wniosku PIT-WZ o sporzqdzenie przez Urzqd Skarbowy wstepnego zeznania podatkowego za 2016 rok w formie
PIT-37 i ztozenie go w imieniu podatnika.

BANKOWOSC MOBILNA IKO

PKO Bank Polski SA dostarcza swoim klientom nowoczesne rozwigzania technologiczne dajgce petne, proste,
funkcjonalne i jednoczes$nie bezpieczne oraz dostepne w kazdym miejscu mozliwosci dostepu do ustug bankowych
przy uzyciu telefonu. IKO to najpopularniejszy i najbardziej rozwiniety systemem ptatnosci mobilnych w Polsce. tgczy
funkcje bankowosci mobilnej z mozliwoscig dokonywania ptatnosci mobilnych. tgczna liczba aktywacji 1IKO
przekroczyta juz milion dwiescie tysiecy sztuk.

Na bazie ptatnosci IKO powstat polski standard ptatnosci mobilnych BLIK. BLIK to uniwersalna forma realizacji
ptatnosci oraz wyptaty gotéowki z bankomatow bez uzycia gotowki czy karty ptatniczej, zbudowana wspolnie
z bankami partnerskimi i KIR. Na 31 marca 2017 roku sie¢ akceptacji ptatnosci mobilnych (IKO, BLIK) wynosita
ponad 180 tys. (terminale eService, First Data, PayTel) urzqdzen w catej Polsce. W zwigzku z wdrozeniem systemu
BLIK aplikacja IKO umozliwia obecnie wyptaty z ponad 15,5 tys. bankomatéw wtasnych PKO Banku Polskiego SA,
Banku Millennium SA, Banku Zachodniego WBK SA, ING Banku Slgskiego SA, bankomatéw Euronet (okoto 6 tys.) i IT
Card (okoto 1,8 tys.). PKO Bank Polski SA udostepnia klientom opcje w metodzie ptatnosci ,Ptace z iPKO” -
autoryzacje transakcji poprzez wpisanie kodu BLIK wygenerowanego w aplikacji IKO, dzieki ktorej ptatnosci za zakupy
mozna dokonywaé za pomocq aplikacji IKO w wiekszosci sklepébw internetowych w  Polsce
i w najwiekszym polskim serwisie aukcyjnym e-commerce.

Ponadto Bank umozliwit swoim najmtodszym klientom, ponizej 13. roku zycia, korzystajgcym z PKO Konto Dziecka
i serwisu transakcyjnego PKO Junior, dostep do konta w postaci aplikacji mobilnej PKO Junior. Aplikacja jest nie tylko
wygodna, ale rowniez bezpieczna, dodatkowo wzbogacona o funkcje wspierajgce edukacje finansowq i rozwoj
przedsiebiorczej postawy dziecka. Nowoczesna i intuicyjna jest mobilnym odpowiednikiem serwisu PKO Junior.

Na 2017 rok przedtuzono promocje polegajgcq na braku pobierania od klientow prowizji za wykonywanie
miedzybankowych przelewéw na telefon BLIK.

Wprowadzane zmiany i ulepszenia spowodowaty, ze w | kwartale 2017 roku do swojego konta z poziomu urzqdzenia
mobilnego zalogowato sie juz ponad 2 miliony klientéw. Klienci logujqcy sie za posrednictwem IKO stanowiq 40%
mobilnych klientow.

CONTACT CENTER PKO BANKU POLSKIEGO SA

Istotne znaczenie w obstudze klientow segmentu detalicznego ma Contact Center. Celem dziatalnosci tej jednostki jest
prowadzenie sprzedazy produktow oferowanych przez Bank w trakcie rozméw przychodzqcych i wychodzqcych
oraz zapewnienie sprawnej i efektywnej obstugi klientéw, za pomocq $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé.

Do zadan Contact Center nalezy w szczeg6lnosci:

e sprzedaz produktéw bankowych w ruchu przychodzqcym i wychodzgeym,

wsparcie procesow sprzedazy zdalnej zainicjowanych na www,

obstuga potqczen przychodzqceych od klientéw segmentu detalicznego,

wykonywanie potqczen wychodzqcych zainicjowanych przez Bank (zadania informacyjne),
obstuga zgtoszen bezpieczenstwa w ruchu przychodzqcym i wychodzgcym,

obstuga korespondencji mailowej,

odpowiedzi na pytania zadane przez klientéw na infosite oraz w serwisie iPKO,

obstuga klienta wewnetrznego (helpdesk merytoryczny dla pracownikow oddziatow),
wczesny monitoring naleznoSci.

Strona 27/35



KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] |“n
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2017 ROKU Bank Polski

4.1.2. SEGMENT KORPORACYJNY I INWESTYCYJNY PKO BANKU POLSKIEGO SA

Dziatalno$¢ kredytowa i finansowanie strukturalne
Dziatalno$¢ depozytowa i bankowo$¢ transakcyjna
Instytucje finansowe

Bankowo$¢ miedzynarodowa

Dziatalno$¢ maklerska

Produkty skarbowe

Rynek miedzybankowy

Ustugi powiernicze

Siec sprzedazy

PKO Bank Polski SA konsekwentnie opiera rozwoéj biznesu korporacyjnego na budowaniu stabilnych relacji
z klientami, dzieki wysokiej jakos$ci ustug, wyspecjalizowanym kompetencjom sieci sprzedazy oraz partnerskich
zasadach wspotpracy. Finansowanie zarowno biezqcej dziatalnosci firm (poprzez kredyty obrotowe oraz narzedzia
finansowania handlu) jak i otwarto$¢ na udziat w realizacji ich planéw rozwojowych (poprzez kredyty inwestycyjne),
a takze wsparcie w realizacji projektow samorzgdowych, stanowiq niezmiennie gtowne priorytety segmentu
korporacyjnego i inwestycyjnego Banku.

Bank systematycznie analizujgc oczekiwania rynku dostosowuje swojq szerokq oferte produktow i ustug wychodzqc
naprzeciw oczekiwaniom klientéw. W efekcie opierajgc sie na nowych rozwigzaniach technologicznych konsekwentnie
rozwijano bogatq game produktow transakcyjnych i mitygujgcych ryzyka finansowe (ptynnosci, rozliczeniowe, stopy
procentowej, kursow walutowych i zmian cen na rynkach towarowych), a takze elastycznie adresowano potrzeby
dotyczqce struktury finansowania.

Rownolegle rozwijana jest oferta finansowania handlu miedzynarodowego. Bank stat sie strategicznym partnerem
Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju w zakresie udostepniania oferty wsparcia dla eksportu. Warto$¢ wsparcia
oferowanego przez PFR w ramach Programu Ekspansji Miedzynarodowej Polskich Przedsiebiorstw, ktorego realizacje
wspiera PKO Bank Polski SA, wynosi tqcznie okoto 60 mid PLN.

Segment Korporacyjny i Inwestycyjny w | kwartale 2017 roku obstugiwat 14,5 tys. klientow, w tym ponad 1 tys.
klientéw strategicznych, blisko 1 tys. klientéw zagranicznych oraz ponad 4 tys. jednostek samorzqdowych i instytucji
rzqgdowych szczebla centralnego wraz z jednostkami okotobudzetowymi i powigzanymi.

Bank utrzymuje pozycje niekwestionowanego lidera w zakresie ustug dla samorzqdoéw, uczestniczqc
w samorzqgdowych projektach o niestandardowym charakterze oraz wygrywajqc przetarg na obstuge wojewodztwa
podkarpackiego. tgcznie Bank obstuguje 6 z 16 wojewddztw w Polsce.

DZIAtALNOSC KREDYTOWA | FINANSOWANIE STRUKTURALNE

Wedtug stanu na koniec marca 2017 roku tqczne finansowanie klientow korporacyjnych, z uwzglednieniem
wyemitowanych obligacji oraz naleznosci leasingowych wyniosto 62 mld PLN.

Tabela 9. Finansowanie klientow segmentu korporacyjnego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

31.03.2017 31.03.2016 SURIEE
e 31.12.2016 e 31.12.2016  31.03.2016
Kredyty korporacyjne brutto 41 985 41 630 42 559 0,9% -1,3%
Nalezno$ci leasingowe 6 534 6 591 4 368 -0,9% 49,6%
Dtuzne papiery wartosciowe* 13 428 13 331 12 840 0,7% 4,6%
komunalne 7142 7148 7317 -0,1% -2,4%
korporacyjne 6 286 6183 5523 1,7% 13,8%
tgczne finansowanie 61947 61 552 59 767 0,6% 3,6%

* Dane prezentowane tqcznie z papierami klasyfikowanymi do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom.

PKO Bank Polski SA wspiera swoich klientow w realizacji strategicznych projektow inwestycyjnych poprzez
doradztwo zaréwno w doborze formy finansowania, jak i elastycznych warunkéw finansowania i sptaty. Scisle
wspotpracuje z jednostkami samorzqdu terytorialnego i finansuje przedsiewziecia inwestycyjne stuzqce spotecznosci
lokalne;j.
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PKO Bank Polski SA oferuje swoim klientom szeroki dostep do funduszy na finansowanie najbardziej ztozonych

przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz ustugi doradcéw skoncentrowanych na doborze najbardziej optymalnej formy

finansowania i warunkéw sptaty. W | kwartale 2017 roku Bank podpisat:

e 5 umow kredytu w formie konsorcjum bankowego na tqczng kwote 8,7 mld PLN, gdzie udziat Banku wyniést blisko
1,7 mid PLN,

e umowe kredytu obrotowego w wysokosci 70 min PLN oraz 2 aneksy wydtuzajqce okres finansowania na tqczng
kwote 180 min PLN,

e aneks do umowy programu emisji obligacji korporacyjnych w formie konsorcjum bankowego podwyzszajgcy
kwote programu do 2,4 mld PLN, w ktorym udziat Banku wzrést o 0,6 mid PLN,

e 6 umoéw emisji obligacji komunalnych o warto$ci 37 min PLN oraz 9 aneksow wydtuzajqcych okres finansowania
na kwote 26 min PLN.

W ramach oferty produktowej Grupy Kapitatowej klienci korporacyjni mogq korzysta¢ z produktéw i ustug
leasingowych. W formie leasingu finansowany jest praktycznie kazdy $rodek trwaty, w zaleznosci od potrzeb klientow.
Poza standardowymi produktami w ofercie znajdujq sie ustugi wynajmu floty samochodowej oraz wspotpracy
z dostawcami.

Wedtug stanu na koniec marca 2017 roku nalezno$ci leasingowe w segmencie korporacyjnym i inwestycyjnym
wyniosty 6,3 mld PLN.

DZIAtALNOSC DEPOZYTOWA | BANKOWOSC TRANSAKCYJNA

Poziom wolumenu depozytow klientow korporacyjnych na koniec | kwartatu 2017 roku wynioést 38 mld PLN i byt
nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 1,3 mld PLN. Jest to wynikiem stosowanej przez Bank polityki
ptynnosciowej oraz pozyskiwania dtugoterminowego finansowania z rynku hurtowego.

Tabela 10. Depozyty klientow segmentu korporacyjnego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31122016  31.03.2016
Depozyty korporacyjne 37 997 37 639 39 326 1,0% -3,4%

PKO Bank Polski SA stale podnosi jako$¢ $wiadczonych ustug w zakresie bankowosci transakcyjnej. Konsekwentnie
rozwijane sq ustugi dedykowane podmiotom charakteryzujgcym sie rozbudowanq strukturq organizacyjng (np. grupy
kapitatowe), umozliwiajgc klientom korzystanie z roznego rodzaju produktow i ustugi utatwiajqcych rozliczanie
transakcji z partnerami krajowymi i zagranicznymi. W ramach $wiadczenia ustug elektronicznych wiodgcym
produktem segmentu jest system bankowosci elektronicznej iPKO biznes. Aplikacja iPKO biznes zostata rozszerzona
o nowe funkcjonalnosci poprawiajgce komfort jej uzytkowania, w tym miedzy innymi uproszczono i przeprojektowano
mozliwosci dokonywania kluczowych operacji w serwisie tak, aby byty jeszcze bardziej przyjazne i intuicyjne. Obecnie
aplikacja iPKO biznes pozwala klientom na monitorowanie i zarzqdzanie rachunkami, kartami ptatniczymi i kredytami
oraz na sktadanie zlecen wszelkiego rodzaju przelewow. Wdrazane sq takze nowe funkcjonalnosci majgce utatwié
klientom zarzqdzanie $rodkami w ztozonych strukturach organizacyjnych.

Rownoczes$nie Bank rozszerza oferte rozwijajgc dedykowane produkty oparte o rozwigzania typu ,cash pooling”.
W szczeg6lnosci, w zwigzku z funkcjonowaniem oddziatow w Niemczech oraz uruchomionego oddziatu w Republice
Czeskiej, umozliwiono wykorzystanie tego narzedzia do zarzqdzania $rodkami finansowymi w ujeciu transgranicznym
oraz w opcji wielowalutowe;j.

INSTYTUCJE FINANSOWE

PKO Bank Polski SA posiada rozbudowang sie¢ rachunkéw nostro w bankach zagranicznych, ponad 1400
nawigzanych relacji SWIFT z bankami w réznych krajach i rynkach, prowadzi ponad 200 rachunkéw loro dla bankow
zagranicznych, wykorzystywanych do rozliczania operacji tych bankoéw zaréwno w Polsce, jak i na rynkach trzecich.

Poza ustugami rozliczeniowymi PKO Bank Polski SA obstuguje takze banki zagraniczne, ich oddziaty w Polsce
oraz banki krajowe, oferujgc im nowoczesne korporacyjne rozwigzania wspierajgce ich gospodarke wtasng
i zarzqdzanie ptynnoscig. Bank aktywnie wspiera dziatalno$¢ swoich Klientow korporacyjnych i detalicznych
na rynkach zagranicznych i cyklicznie rozszerza wachlarz walut dostepnych dla Klientéw Banku.

W | kwartale 2017 roku Bank rozpoczqt negocjacje z bankami w Singapurze i Republice Potudniowej Afryki majgce
zapewni¢ infrastrukture rozliczeniowg dla nowych walut, miedzy innymi dolara singapurskiego (SGD) i randa
potudniowo-afrykanskiego (ZAR). Planuje sie ze uruchomienie rozliczen w tych walutach nastgpi w Il kwartale 2017
roku.
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Poza bankami PKO Bank Polski SA wspotpracuje z ponad 650 krajowymi i zagranicznymi nie bankowymi instytucjami
finansowymi, w tym m.in. funduszami inwestycyjnymi, funduszami emerytalnymi, towarzystwami ubezpieczeniowymi,
firmami ptatniczymi, brokerami walutowymi i biurami maklerskimi. Na rzecz tych podmiotéw prowadzone sq gtéwnie
rachunki biezgce, rachunki lokat oraz oferowany jest im szeroki wachlarz produktéw skarbowych.

BANKOWOSC MIEDZYNARODOWA

PKO Bank Polski SA aktywnie uczestniczy w rozwoju miedzynarodowej ekspansji swoich klientéw, oferujgc im
wsparcie na rynkach zagranicznych. Podejmowane sq inicjatywy utatwiajgce obstuge finansowq polskich firm
dziatajgcych na rynkach zagranicznych tak w zakresie wsparcia w identyfikacji mozliwosci i pozyskiwania kontraktow,
jak i bezposrednio w zakresie rozliczen miedzynarodowych. Aktywno$¢ tq wspiera fizyczne podqgzanie Banku za
klientami, w ramach czego uruchomiono juz oddziaty Banku w Republice Federalnej Niemiec oraz Republice Czeskiej.
Rozwazane sq kolejne kierunki ekspansji. W ofercie jednostek zagranicznych znajduje sie petna paleta ustug
i produktéw dla klientéw korporacyjnych, obejmujgca m.in.:

e bankowos¢ transakcyjng (w tym miedzynarodowy cash pooling),

bankowos¢ elektroniczng,

produkty skarbowe,

trade finance,

kredyty korporacyjne.

W oparciu o silne relacje z wiekszosciqg wiodgcych, polskich grup kapitatowych, Bank udziela wsparcia ich
dziatalno$ci oraz inwestycji za granicq na szczegolnie atrakcyjnych warunkach, wzgledem lokalnej konkurencji, tym
samym efektywnie uczestniczy w rozwoju miedzynarodowej ekspansji swoich klientow.

Dla przedsiebiorstw dziatajgcych na terenie Ukrainy ustugi bankowe oferowane sq przez KREDOBANK SA wchodzqcy
w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Ponadto Bank zapewnia specjalistyczne wsparcie zagranicznych firm dziatajgcych w Polsce m.in. pochodzqcych
z krajow skandynawskich, Korei Potudniowej i Ukrainy. W tym celu funkcjonujq zespoty ekspertow dedykowane
obstudze firm z tych krajow, co sprzyja zacie$nianiu relacji gospodarczych. Szeroka paleta oferowanych produktow
oraz wysokiej klasy zespdt doradcow sprawiajg, ze PKO Bank Polski SA jest coraz cze$ciej doceniany przez
zagranicznych klientow.

DZIAtALNOSC MAKLERSKA

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA (DM, Biuro) jest niekwestionowanym liderem, pod wzgledem obrotow na
rynku wtornym akcji i w obrocie obligacjami. W | kwartale br. warto$¢ obrotow na rynku akcji wyniosta blisko 14 mld
PLN, co stanowito okoto 10% obrotow rynku ogotem i 77% rynku, pod wzgledem obrotéw obligacjami - uzyskane
wyniki plasujq Biuro na | pozycji wérod uczestnikow rynku.

DM jest takze aktywnym uczestnikiem rynku NewConnect, z obrotami na poziomie 76 min PLN Biuro zajmuje
V miejsce i Il pod wzgledem liczby podpisanych umow (53 spotki).

Aktywnos$¢ DM na rynku pierwotnym dotyczyta realizacji nastepujqcych transakcji:

¢ funkcja Globalnego Koordynatora, Wspotprowadzqcego Ksiege Popytu oraz Oferujgcego w transakcji IPO spofki
DINO POLSKA SA - wartos$¢ transakcji 1,6 mid PLN,

e udziat w publicznej emisji kolejnych serii obligacji spotki BEST SA - warto$¢ sprzedazy to 90 min PLN,

e cztonek konsorcjum dystrybucyjnego w publicznej ofercie obligacji serii E spotki Gietda Papierow Warto$ciowych
w Warszawie SA - warto$¢ transakcji 60 min PLN,

e podmiot posredniczqcy w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki VANTAGE DEVELOPMENT SA
ogtoszonego przez Fedha sp. z 0.0. - warto$¢ transakcji 56 min PLN,

e wprowadzajgcy do obrotu obligacje komunalne Gminy Pita, Miasta Siedlce oraz Wojewo6dztwa Opolskiego - tgczna
warto$¢ wprowadzonych obligacji 70 min PLN.

Na koniec | kwartatu 2017 roku OM prowadzit 155,1 tys. rachunkéw papierow warto$ciowych i rachunkow

pienieznych oraz 173,8 tys. rachunkow rejestrowych. Pod wzgledem liczby rachunkéw papieréw warto$ciowych

(wg danych KDPW) DM zajmuje IV pozycje na rynku na 39 uczestnikow.
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PRODUKTY SKARBOWE

Bank podejmuje szereg dziatan zmierzajgcych doskonalenia oferty produktowej i ktadzie szczeg6lny nacisk na rozwoj
najnowocze$niejszych kanatéw dystrybucji.

Najwiekszy udziat w sprzedazy produktow skarbowych stanowiq transakcje wymiany walut. W | kwartale br.
odnotowano 30% wzrost obrotéw w obszarze transakcji natychmiastowych i ponad dwukrotny w obszarze transakg;ji
terminowych.

RYNEK MIEDZYBANKOWY

Bank jest Dealerem Skarbowych Papierow Wartosciowych i Dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje market
makera na krajowym rynku stopy procentowej i walutowym. W konkursie na wybér Dealera Skarbowych Papieréw
Wartosciowych na rok 2017 Bank zajgt trzecie miejsce i drugie w konkursie na wybér Dealera Rynku Pienieznego.

Fundusze niezagospodarowane w dziatalnosci kredytowej, Bank inwestuje na rynku Skarbowych Papieréw
Warto$ciowych. Portfel papieréw warto$ciowych petni funkcje zwiqzane z zarzqdzaniem biezqcq ptynnosciq oraz
funkcje portfela inwestycyjnego.

UStUGI POWIERNICZE

Bank prowadzi rachunki papierow wartos$ciowych i obstuguje transakcje na rynku krajowym i zagranicznym, a takze
$wiadczy ustugi powiernicze i petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Na koniec
| kwartatu 2017 roku warto$¢ aktywow klientow przechowywana na rachunkach powierniczych wyniosta 74 mld PLN
i byta wyzsza o okoto 15% od wartosci uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

SIEC DYSTRYBUC]I

Sie¢ sprzedazy segmentu korporacyjnego obejmuje 32 Regionalne Centra Korporacyjne skupione w siedmiu
Regionalnych Oddziatach Korporacyjnych oraz oddziat w Republice Federalnej Niemiec, bedqcy placéwkq
obstugujqcq klientéw korporacyjnych PKO Banku Polskiego SA w Niemczech.

W kwietniu 2017 roku rozpoczqt dziatalno$¢ oddziat korporacyjny PKO Banku Polskiego SA w Pradze. Oddziat w
Czechach jest drugim zagranicznym oddziatem korporacyjnym PKO Banku Polskiego SA. Oferta oddziatu czeskiego
obejmuje: prowadzenie rachunkéw rozliczeniowych, obstuge rozliczen bezgotowkowych, lokowanie nadwyzek
Srodkéw w formie depozytow, finansowanie krotko, Srednio i dlugoterminowe, oraz $wiadczenie ustug z zakresu
zarzadzania ptynnosciq i obstugi produktow trade finance.

Tabela 11. Placowki PKO Banku Polskiego SA

31.03.2017 31.032016  2mana od:
o 31.12.2016 o 31.12.2016  31.03.2016
Liczba placéwek w segmencie korporacyjnym i inwestycyjnym: 40 40 40 0 0
regionalne oddziaty korporacyjne 7 7 7 0 0
regionalne centra korporacyjne 32 32 32 0 0
oddziat PKO Banku Polskiego SA w Republice Federalnej Niemiec 1 1 1 0 0

4.2.  PozycjJA RYNKOWA GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA

Bank posiada wiodqgcq pozycje pod wzgledem udziatu w rynku kredytéw oraz w rynku depozytow. Takze w
poszczego6lnych sektorach rynku ustug finansowych spotki Grupy Kapitatowej zajmujq wiodqgce i czotowe miejsca.

Na koniec | kwartatu 2017 roku udzialy rynkowe PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z PKO Bankiem Hipotecznym SA)
w zakresie kredytow wynosity 17,7% i byty o 0,1 p.p. nizsze w stosunku do konca 2016 roku, co byto determinowane
spadkiem udziatow kredytow podmiotow instytucjonalnych.

W zakresie depozytow udziaty rynkowe wynosity 17,3% i w poréwnaniu z koncem 2016 roku utrzymaty sie na
niezmienionym poziomie.
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Tabela 12. Udziaty w rynku kredytow i depozytow (w %)*
Zmiana Zmiana
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017/ 31.03.2017/
31.12.2016 31.03.2016

Kredyty dla:* 17,7% 17,8% 17,6% -0,1 p.p. 0,1 p.p.
0s6b prywatnych, w tym: 22,9% 22,8% 22,8% 0,1 p.p. 0,1 p.p.
mieszkaniowe 25,8% 25,7% 25,5% 0,1 p.p. 0,3 p.p-
ztotowe 28,6% 28,6% 28,5% 0 p.p. 0,1 p.p.
walutowe 21,4% 21,4% 21,5% 0 p.p. -0,1 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 15,8% 15,8% 16,0% 0 p.p. -0,2 p.p.
podmiotéw instytucjonalnych 12,7% 12,9% 12,6% -0,2 p.p. 0,1 p.p.
Depozyty dla: 17,3% 17,3% 17,3% 0 p.p. 0 p.p.
0s6b prywatnych 20,8% 20,7% 20,7% 0,1 p.p. 0,1 p.p.
podmiotéw instytucjonalnych 12,4% 12,4% 12,7% 0 p.p. -0,3 p.p.
Leasing 12,8% 7,5% 7,5% 5,3 p.p. 5,3 p.p.
Aktywa TFI 7,6% 7,6% 7,3% 0 p.p. 0,3 p.p.
Nieskarbowe papiery dtuzne (wartos¢ zadtuzenia) 29,3% 29,1% 27,9% 0,2 p.p. 1,4 p.p.
Dzialalno$¢ maklerska
obroty na rynku wtérnym 9,9% 9,4% 9,4% 0,5 p.p- 0,5 p.p-

Zrodto: NBP, GPW, Zwiqzek Polskiego Leasingu

* Dane wg systemu sprawozdawczo$ci dla NBP - Webis. W Ill kwartale 2016 roku nastgpita aktualizacja udziatéw rynkowych, co jest rezultatem zmiany
prezentacji danych rynkowych za okres od wrze$nia 2014 roku do wrze$nia 2016 roku. Pozycja wierzytelno$ci od bankéw hipotecznych, ktéra dotychczas
byta prezentowana w pozostatych nalezno$ciach zaliczanych do kredytéw konsumpcyjnych, po zmianie jest ujmowana w kredytach mieszkaniowych dla
gospodarstw domowych.

4.3. DzIAtALNOSC SPOLEK GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA

PKO TowArzysTwo FunDuszy 1. Warto$¢ aktywow funduszy zarzgdzanych przez Spotke wynosita na koniec marca 2017 roku

INWESTYCYJNYCH SA 20,6 mld PLN, co oznacza wzrost aktywéw o 4,8% w stosunku do stanu na koniec 2016 roku.
Wzrost aktywow zwigzany byt przede wszystkim z dodatnim wynikiem sprzedazy netto
oraz wynikiem z tytutu zarzqdzania aktywami.

2. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA plasuje sie na 3 miejscu pod wzgledem
wartosci aktywoéw netto z 7,6% udziatem w rynku funduszy inwestycyjnych oraz na 1 miejscu
z udziatem 14,2% w zarzqdzanych aktywach funduszy niededykowanych (nondedicated funds)*.

3. Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku Spotka zarzqdzata 42 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi.

4. W | kwartale 2017 roku Spotka przeprowadzita 8 emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, w ramach ktérych pozyskata aktywa o tgcznej wartosci brutto
279,5 min PLN.

* Zrodto: Izba Zarzqdzajqeych Funduszami i Aktywami.

PKO BP BANKOWY PTE SA 1. Na koniec marca 2017 roku warto$¢ aktywow netto PKO BP Bankowego OFE zarzgdzanego
przez PKO BP BANKOWY PTE SA wynosita 7,6 mld PLN, co oznacza wzrost o 8,6% w stosunku
do stanu na koniec 2016 roku. Wzrost warto$ci aktywow netto zwigzany byt przede wszystkim
z osiqgnietq stopq zwrotu na aktywach Funduszu.

2. Do PKO BP Bankowego OFE na koniec marca 2017 roku nalezato ponad 935 tysiecy
cztonkow.

3. PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 8 miejsce pod wzgledem
wartosci aktywow netto OFE i 9 miejsce pod wzgledem liczby cztonkéw OFE.

4. Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 31 marca
2014 roku do 31 marca 2017 roku osiggngt stope zwrotu w wysokosci 16,318%, wobec $redniej
wazonej stopy zwrotu dla wszystkich funduszy w wysokosci 12,921%, zajmujgc 2 miejsce
w rankingu OFE za ten okres.

* Zrodto: www.knf.gov.pl
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GRrupA KapiTAtowa PKO 1. W | kwartale 2017 roku spofki leasingowe Grupy PKO Leasing SA sfinansowaty $rodki trwate
LEASING SA o0 tqcznej wartosci 1,9 mld PLN, tj. 0 8,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku.

2. Na koniec marca 2017 roku warto$¢ bilansowa naleznosci od klientow z tytutu finansowania
$rodkéw trwatych oraz warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych w leasingu operacyjnym Grupy
PKO Leasing SA wyniosta tqgcznie 13,0 mld PLN.

3. Pod wzgledem wartosci $rodkéw przekazanych w | kwartale 2017 roku w ramach
finansowania $rodkéw trwatych Grupa PKO Leasing SA zajeta na koniec marca 2017 roku
1 pozycje na rynku ustug leasingowych, z 12,8% udziatem w rynku*.

4. W | kwartale 2017 roku spétka PKO Faktoring SA $wiadczyta ustugi faktoringu krajowego
i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka, faktoringu odwrotnego oraz ustuge
programu faktoringowego dla dostawcow.

5. W | kwartale 2017 roku warto$¢ obrotéw faktoringowych wyniosta 2,8 mid PLN
(w analogicznym okresie roku ubiegtego obroty Spotki wyniosty 2 mld PLN); na koniec marca
2017 roku liczba klientéw wynosita 394.

6. Spotka PKO Faktoring SA na koniec | kwartatu 2017 roku zajmowata 9 miejsce wsrod firm
faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw, z udziatem w rynku w wysokosci
6,7%.

* Zrodto: Zwigzek Polskiego Leasingu

GRuUPA KAPITALOWA PKO Zycie 1. PKO  Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA  oferuje szerokq palete  produktow

TowARzysTWO UBEzPIECZEN SA  ubezpieczeniowych: od produktow ochronnych po produkty inwestycyjne. Spotka koncentruje
sie na ubezpieczaniu zycia i zdrowia swoich klientéw, posiada w ofercie produkty samodzielne,
jak réwniez stanowigce uzupetnienie produktow bankowych oferowanych przez PKO Bank Polski
SA.

2. Warto$¢ sktadek przypisanych brutto z tytutu zawartych przez Spotke umoéw ubezpieczenia
wedtug stanu na 31 marca 2017 roku wynosita 115,5 min PLN.

3. Spotka na koniec marca 2017 roku ubezpieczata ponad 674 tysiecy osob.

PKO TowARzYSTWO 1. Przedmiotem dziatalno$ci Spéftki jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie pozostatych

UBEZPIECZEN SA ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majgtkowych. Dziatalno$¢ Spotki oparta jest na
strategicznej wspotpracy z PKO Bankiem Polskim SA. Spotka gtéwnie oferuje ubezpieczenia dla
klientow Banku, ktorzy sq posiadaczami kart kredytowych lub zawarli umowy pozyczki
gotéwkowej oraz ubezpieczenia dla klientom Banku i klientéw PKO Banku Hipotecznego SA,
ktorzy zawarli umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczone hipotekq.

2. Warto$¢ sktadek przypisanych brutto z tytutu zawartych przez Spétke umoéw ubezpieczenia
wedtug stanu na 31 marca 2017 roku wynosita 107,5 min PLN.

3. Spétka na koniec marca 2017 roku ubezpieczata 414 tysiecy oséb.

PKO BANK HipoTECZNY SA 1. PKO Bank Hipoteczny SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od kwietnia 2015 roku.
Podstawowym celem PKO Banku Hipotecznego SA jest emisja listow zastawnych, ktére majq
stanowi¢ gtéwne Zzrodto dtugoterminowego finansowania kredytow zabezpieczonych
nieruchomos$ciami. Spotka specjalizuje sie w udzielaniu mieszkaniowych kredytoéw hipotecznych
dla klientow indywidualnych, jak réwniez nabywa wierzytelnosci z tytutu takich kredytow
od PKO Banku Polskiego SA. Pozyskuje kredyty do swojego portfela w oparciu o strategiczng
wspotprace z PKO Bankiem Polskim SA.

2. W | kwartale 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nabyt, w ramach podpisanej w 2015 roku
z PKO Bankiem Polskim SA Umowy Ramowej Sprzedazy WierzytelnoSci, kolejne portfele
kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie na tqczng kwote 0,5 mld PLN.

3. tqczna warto$¢ portfela kredytowego brutto PKO Banku Hipotecznego SA wedtug stanu na
31 marca 2017 roku wynosita 9,2 mld PLN, w tym 6,3 mld PLN stanowity kredyty mieszkaniowe
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zabezpieczone hipotecznie nabyte w ramach podpisanej umowy z PKO Bankiem Polskim SA.
4. W | kwartale 2017 roku Spétka przeprowadzita nastepujqce emisje listow zastawnych:

a) jedng emisje zagraniczng w formule private placement, przeprowadzong w dniu 2 lutego,
denominowang w EUR, skierowang do inwestoréw instytucjonalnych, o tqcznej wartosci
nominalnej 25 min EUR oraz okresie wykupu ustalonym na 7 lat; oprocentowanie state oraz
rentowno$¢ w okresie emisji wynosi 0,82%; listy zastawne zostaty nabyte przez inwestorow
po cenie rownej ich warto$ci nominalnej i sq notowane na gietdzie w Luksemburgu,

b) jedng emisje zagraniczng, przeprowadzong w dniu 30 marca, denominowang w EUR,
skierowang do inwestorow instytucjonalnych, o tqcznej wartosci nominalnej 500 min EUR
oraz okresie wykupu ustalonym na 5 lat i 10 miesiecy; oprocentowanie state w okresie emisji
wynosi 0,625% a rentowno$¢ na dzien ustalenia ceny 0,63%; listy zastawne zostaty nabyte
przez inwestorow po cenie 99,972% w stosunku do warto$ci nominalnej i sq notowane
na gietdzie w Luksemburgu (docelowo bedq rowniez notowane na gietdzie w Warszawie).

5. tgczna wartos¢ wyemitowanych listow zastawnych (wedtug wartosci nominalnej) na koniec
marca 2017 roku wynosita 5,36 mld PLN. Tym samym PKO Bank Hipoteczny SA objagt pozycje
lidera listow zastawnych w Polsce, bedqc takze ich najaktywniejszym emitentem.

GRUPA KAPITALOWA 1. Portfel kredytowy Grupy KREDOBANK SA (brutto) w | kwartale 2017 roku ulegt zwiekszeniu

KREDOBANK SA 0 389 mln UAH, tj. 0 5,9% i wynosit na 31 marca 2017 roku 6 941 min UAH (portfel kredytowy
brutto wyrazony w PLN na koniec marca 2017 roku wynosit 1 013 min PLN). Wzrost wartosci

(oANE WG MSSF . . . : . . )
portfela kredytowego w UAH jest gtéwnie wynikiem zwiekszenia sprzedazy nowych kredytow.

OBOWIAZUJACYCH W GRUPIE

PKO BANKU POLSKIEGO SA) 2. Depozyty terminowe klientow Grupy KREDOBANK SA w | kwartale 2017 roku ulegty

zwiekszeniu 0 2,5 min UAH, tj. o 0,06% i wynosity na 31 marca 2017 roku 4 022 min UAH
(depozyty terminowe wyrazone w PLN wedtug stanu na koniec marca 2017 roku wynosity
587 min PLN).

3. Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata Centrale
we Lwowie oraz 108 oddziatow w 22 z 24 obwodéw Ukrainy. W | kwartale 2017 roku utworzono
1 oddziat oraz zamknieto 4 oddziaty.

4.4. NAGRODY I WYROZNIENIA

W | kwartale 2017 roku Grupie Kapitatowej Banku przyznano liczne nagrody i wyrdznienia, z ktérych najwazniejsze to:

TRANSPARENTNA SPOtKA PKO Bank Polski SA zostat uhonorowany tytutem ,Transparentna spo6tka roku 2016” z indeksu

ROKU 2016 WIG20 w rankingu komunikacji spétek publicznych z rynkiem przygotowanym przez Instytut
Rachunkowosci i Podatkow (IRiP) oraz Gazete Gietdy Parkiet. Bank uzyskat wysokq ocene
za sprawozdawczo$¢ finansowq i raportowanie, relacje inwestorskie oraz zasady tadu
korporacyjnego. Wyroéznienie to kolejny dowod potwierdzajacy wysokq jako$¢ komunikacji
Banku z interesariuszami.

Ranking ,Transparentna spotka roku” to nowa inicjatywa IRiP i Gazety Gietdy Parkiet,
adresowana do spotek publicznych z WIG 20, 40 i 80. Jego celem jest ocena transparentnosci
firm w aspekcie oczekiwan rynku, prezentowanego przez rézne grupy interesariuszy. Ranking
powstat na podstawie badania ankietowego obejmujgcego najwazniejsze obszary komunikacji

z rynkiem.
NAJSILNIE)SZA MARKA PKO Bank Polski SA jest niezmiennie najmocniejszg markq branzy finansowej w Polsce.
FINANSOWA Potwierdza to wynik 13. edycji prestizowego rankingu ,Najcenniejszych i Najmocniejszych

Polskich Marek 2016” dziennika Rzeczpospolita, gdzie oceniane byty rynkowa rozpoznawalnosc,
popularno$¢ produktéw, a przede wszystkim warto$¢ marki. PKO Bank Polski SA jest trzecim
najbardziej wartosciowym brandem w kraju.

MOBILE TRENDS AWARDS PKO Bank Polski SA zostat uhonorowany statuetkqg Mobile Trends Awards 2016 w kategorii
2016 bankowos$¢ mobilna za aplikacje 1IKO (autorska aplikacja mobilna PKO Banku Polskiego SA,
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ktora stata sie podstawq budowy miedzybankowego standardu ptatno$ci mobilnych BLIK).

Nagrody Mobile Trends Awards juz po raz szésty zostaty przyznane dla najlepszych rozwiqzan
mobilnych. Wyboru dokonata Kapituta Konkursowa, w sktad ktorej weszli eksperci ze Swiata IT
i z dziedziny mobile ale gtos mieli réwniez Internauci.

LIDER BADANIA RELAC)I PKO Bank Polski SA zwyciezyt w badaniu relacji inwestorskich spétek z  WIG30,
INWESTORSKICH przeprowadzonym wsrdd inwestorow indywidualnych przez gazete Parkiet oraz Izbe Domoéw
Maklerskich.

Bank zajqt pozycje lidera w rankingu ocen inwestoréw indywidualnych oraz czytelnikow
Parkietu oraz w zestawieniu obrazujgcym opinie analitykow i inwestorow instytucjonalnych.

AKTYWNI UCZESTNICY RYNKU  Gietda Papieréw Wartosciowych (GPW) i Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych (KDPW),
KAPITALtOWEGO podsumowujqgc 2016 rok na gietdzie, uhonorowaty PKO Bank Polski SA oraz Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego nagrodami.

Dom Maklerski zostat nagrodzony za najwyzszq warto$¢ obrotéw animatora w obrotach
sesyjnych obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst oraz za najwyzszy udziat animatora
w wolumenie obrotow opcjami indeksowymi. PKO Bank Polski SA zdobyt pierwszq nagrode
w kategorii najwyzsza warto$¢ transakeji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 2016 roku.

NAJLEPSZE CONTACT CENTER  Contact Center PKO Banku Polskiego SA otrzymato wyrdznienie ,Najlepsza Infolinia” w badaniu
jakosci obstugi Instytucja Roku 2016 przeprowadzonym przez portal MojeBankowanie.pl.
Eksperci docenili kompetencje konsultantow, ich nastawienie oraz tatwo$¢ uzyskania informacji
przez klienta.

LIDER PROGNOZ ZespOt Biura Strategii Rynkowych PKO Banku Polskiego SA pod kierownictwem dyrektora

WALUTOWYCH Mariusza Adamiaka zajqt 1. miejsce w rankingu kwartalnych prognoz walutowych Bloomberga.
Zespot zwyciezyt w kategorii 13 gtéwnych par walutowych oraz w kategorii prognoz walut G10.
W rankingu brano pod uwage odchylenie prognoz od warto$ci rynkowych oraz zgodno$é
z trendem uwzgledniajqc przy tym date ich nadestania.

LIDER PROGNOZ ZespoOt Analiz Makroekonomicznych PKO Banku Polskiego SA zajgt 1. miejsce w konkursie
MAKROEKONOMICZNYCH analitykéw makroekonomicznych, prowadzonym przez dziennik Rzeczpospolita. Wsrdd 41
rywalizujgcych zespotow, zespét Piotra Bujaka, Gtéwnego Ekonomisty PKO Banku Polskiego SA,
byt bezkonkurencyjny w najtrudniejszej do prognozowania w ubiegtym roku kategorii, jakg byty

inwestycje.
PKO BANK POLSKI SA Bank zostat uhonorowany przez dziennik ,Rzeczpospolita” nagrodq Filar Budzetu
FILAREM BUDZETU za ubiegtoroczne wptaty do budzetu panstwa z tytutu podatku CIT. JesteSmy najwiekszym jego

ptatnikiem ws$rod instytucji finansowych i drugim spo$réd wszystkich firm w rankingu.
Tegoroczna nagroda jest dla nas juz trzecig w tym rankingu, a od pierwszej edycji Filarow
Budzetu nalezymy do pieciu najwiekszych ptatnikéw skarbu pafstwa.

+ZEOTY PORTFEL” DLA LZtoty Portfel” to wyroznienie dla najbardziej skutecznych zarzqdzajgcych dziatajgcych
ZARZADZAJACEGO z ramienia TFI polskiego rynku kapitatowego, przyznawane przez Gazete Gietdy Parkiet.

FUNDUSZEM PKO Fundusz PKO Surowcéw Globalny osiggngt w 2016 roku ponad 76% stope zwrotu - jest to
SUROWCOW GLOBALNY najlepszy wynik wéréd funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego osiggniety w zeszlym roku.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wuynik z tytutu odsetek
Przychody z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat
Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych
Wynik z pozycji wymiany
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujqeych kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Zysk na jedng akcje

- podstawowy z zysku za okres (PLN)

- rozwodniony z zysku za okres (PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w min)

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w okresie (w min)

Nota

10
11
11

12
13
14

15

16

01.01-
31.03.2017

2620
(574)
2046
929
(219)
710
19

116
114
(38)

76
(391)
(1563)
(233)
785

790
(262)

528
525
0,42
0,42

1250
1250

(&

Bank Polski

01.01-
31.03.2016

2391
(538)
1853
843
(208)
635
(8)

51
94
124
(64)
60
(382)
(1 360)
(148)
795

798
(160)

638
(1)
639

0,51
0,51
1250
1250
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Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 528 638
Inne dochody catkowite 239 132
Pozycje, ktére mogq byc przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 239 132
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 21 21 137
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 15;21 (5) (26)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto 21 16 111
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
285 33
brutto
Podatek odroczony z tytutu aktualizacji wartosci aktywow finansowych
) 15 (51) (6)
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 234 27
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9) 9)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych @) 3
i wspolnych przedsiewzie¢
Dochody catkowite netto, razem 767 770
Dochody catkowite netto, razem przypadajqce na: 767 770
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 764 771
udziatowcow niesprawujgeych kontroli 3 (1)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE]

Nota

AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 17
Nalezno$ci od bankéw 18
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytqczeniem pochodnych 19

instrumentoéw finansowych
Pochodne instrumenty finansowe 20
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do

wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 22
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 23
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 24
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 25
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia 38
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 26
Wartos$ci niematerialne 27
Rzeczowe aktywa trwate 27
Nalezno$ci z tytutu biezqgcego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa 28
SUMA AKTYWOW
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec bankoéw 29
Pochodne instrumenty finansowe 20
Zobowigzania wobec klientow 30
Zobowiqgzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 31
Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 32
Zobowiqgzania podporzgdkowane 33
Pozostate zobowigzania 34
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy 35
SUMA ZOBOWIAZAN
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 36
Pozostate kapitaty 36
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 36
Niepodzielony wynik finansowy 36
Wuynik roku biezgcego 36
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 36
Udziaty niekontrolujgce 36
KAPITAL WEASNY OGOLEM
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALtU WEASNEGO
tqczny wspétczynnik kapitatowy 60
Wartos¢ ksiegowa (w min PLN)
Liczba akgcji (w mln) 36

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)
Rozwodniona liczba akcji (w min)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN)

31.03.2017

14 087
5659

1381
2748
11775

200 579
39 058
1200
377

9

301

3 354
3027
18
1728
3215

288 516

4
18 162
3 805
207 116
3 005
16 547
2 487
3716
83

42

213

255180

1250
28 949
(230)
2 855
525
33 349
(13)

33 336
288 516

15,60%
33336
1250
26,67
1250
26,67

(&

Bank Polski

31.12.2016

13 325
5345

326
2901
13 937

200 606
36 676
466
386
14
260
3422
3086
10
1779
3034

285573

4
19 208
4198
205 066
2944
14 493
2539
3987
305

31

229

253 004

1250
28 701
(221)
(19)
2874
32 585
(16)

32 569
285573

15,81%
32 569
1250
26,05
1250
26,05
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE])
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(W MILIONACH ZtOTYCH)

Za okres zakoficzony dnia
31 marca 2017 roku

1 stycznia 2017 roku
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Dochody catkowite razem, w tym:
Zysk netto
Pozostate dochody catkowite
31 marca 2017 roku

Za okres zakoficzony dnia
31 marca 2016 roku

1 stycznia 2016 roku
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Dochody catkowite razem, w tym:
Zysk netto
Pozostate dochody catkowite

Bank Polski
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Kapitat
Udziat w innych Réznice kursowe przypisany .
Kapi dochodach 5 A q A q > . . Kapitat
apitat Fundusz ¢ Aktywa o . a ' z przeliczenia Niepodzielony ~ Wynik okresu  akcjonariuszom Udziaty whasn
zaktadowy Kapitat ogolnego catkowitych fi cabezpleczente g, i straty kaz.etmIpozosta € jednostek wynik finansowy biezqcego jednostki niekontrolujqce ogéle#\
zapasowy ryzyka oo dostepne do p.rze.p l.gwow aktuarialne R zagranicznych dominujqcej,
bankowego stowarzyszonych sprzedazy pienieznych razem
i wspélnych
przedsiewzigé
1250 24 491 1070 3 608 ) (347) (109) a1 28 701 (227) 19) 2874 32585 (16) 32569
- - - - - - - - - - 2874 (2874) - - -
- - - - (2) 234 16 - 248 9) - 525 764 3 767
- - - - - - - - - - - 525 525 3 528
- - - - (2) 234 16 - 248 9) - - 239 - 239
1250 24 491 1070 3608 3) (113) (93) 11) 28 949 (230) 2855 525 33 349 (13) 33336
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite
g A Kapitat
Udziat w innych Roznice kursowe przypisany Kabitat
Kapitat Fundusz duchod'ach Aktywa N . z przeliczenia  Niepodzielony ~ Wynik okresu  akcjonariuszom Udziaty wh]psn
zaktadowy Kapitat ogolnego catkowitych fi cabezpieczenie g, i i straty Il(toz?tm'pozostule jednostek wynik finansowy biezqcego jednostki niekontrolujqce ogéle:\
zapasowy ryzyka etinesia dostepne do przeptywow aktuarialne e zagranicznych dominujqcej,
bankowego stowarzyszonych sprzedazy pienieznych razem
i wspolnych
przedsiewzie¢
1250 20711 1070 3536 - 171 (58) (12) 25418 (217) 1222 2610 30283 (18) 30 265
- - - - - - - - - - 2610 (2610) - - -
- - - - 3 27 11 - 141 ) - 639 7 (1) 770
- - - - - - - - - - - 639 639 ) 638
- - - - 3 27 111 - 141 9) - - 132 - 132
1250 20711 1070 3536 3 198 53 (12) 25559 (226) 3832 639 31054 (19) 31035

31 marca 2016 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Nota

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i dywidendy
Zmiana stanu:
nalezno$ci od bankow
instrumentow finansowych wyznaczonych jako wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat
pochodnych instrumentéw finansowych
kredytow i pozyczek udzielonych klientom
innych aktywow, zapasow oraz aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
zobowiqgzan wobec bankéw
zobowiqzan wobec klientow
zobowiqzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych
rezerw i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
pozostatych zobowigzan, zobowiqgzan z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej oraz
zobowiqzan podporzqdkowanych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalno$ci inwestycujnej
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
do zbycia
Wydatki z dziatalnoSci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu nabytych srodkéw pienieznych
Podwyzszenie kapitatu jednostki stowarzyszonej
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci finansowe;j
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych
Wuykup dtuznych papieréw wartoSciowych
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i pozyczek
podporzqdkowanych
Zaciggniecie zobowigzan dtugoterminowych
Sptata zobowigzan dtugoterminowych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
w tym z tytutu réznic kursowych od srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

44
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE) | BANKU

DzIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | BANKU:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA” lub ,Bank”) zostat utworzony
w 1919 roku joko Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa. W 1950 roku rozpoczgt dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa
Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku
Nr5, poz. 55 z pozniejszymi zmianami) przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci bank panstwowy
w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng i wpisano
do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy
XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz
nadano mu numer statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Zgodnie z Cedutq Gietdowg Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Grupa Kapitatowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (,Grupa PKO Banku Polskiego
SA, ,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”) prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poprzez podmioty zalezne: na terenie Ukrainy, Szwecji i Irlandii a takze w formie Oddziatu w Republice Federalnej
Niemiec (,0ddziat w Niemczech”).

PKO Bank Polski SA jako jednostka dominujgca, jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym
osoby fizyczne, prawne oraz inne podmioty bedqgce osobami krajowymi izagranicznymi. Bank moze posiadaé
warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez wykonywaé operacje walutowe i dewizowe oraz
otwierac¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe na tych rachunkach.

Poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa oferuje kredyty hipoteczne, $wiadczy ustugi finansowe w zakresie
leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, ubezpieczen oraz ustugi windykacyjne, ustugi
agenta transferowego, outsourcingu specjalistébw IT i wsparcia w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez inne
podmioty, prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdza nieruchomos$ciami.

Sktad Grupy Kapitatowej oraz zakres dziatalno$ci jej podmiotow przedstawiono w nocie ,Sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA i zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j”.
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INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZE) BANKU ORAZ ZARZADU BANKU

Sktad Rady Nadzorczej Banku na dzien 31 marca 2017 roku:

Piotr Sadownik

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26
czerwca 2014 roku.

Grazyna Ciurzyfiska

Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej

Powotana w sktad Rady Nadzorczej 30 czerwca 2016 roku na kadencje Rady
Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego
na dzien 26 czerwca 2014 roku.

Zbigniew Hajtasz

Sekretarz Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 30 czerwca 2016 roku na kadencje Rady
Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego
na dzien 26 czerwca 2014 roku. W dniu 14 lipca 2016 roku wybrany na Sekretarza Rady
Nadzorczej.

Mirostaw Barszcz

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26
czerwca 2014 roku.

Adam Budnikowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26
czerwca 2014 roku.

Wojciech Jasinski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzieA 26
czerwca 2014 roku.

Andrzej Kisielewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26
czerwca 2014 roku.

Elzbieta Mqczynska-Ziemacka

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotana ponownie w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 roku na kadencje Rady
Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego
na dzien 26 czerwca 2014 roku.

Janusz Ostaszewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej,
ktora rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26
czerwca 2014 roku.
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Sktad Zarzqdu Banku na dzien 31 marca 2017 roku:

Zbigniew Jagietto

Prezes Zarzqdu

Powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na biezgcq wspdlng kadencje Zarzqdu.

Janusz Derda

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Informatyki i Ustug

Powotany w dniu 3 listopada 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na biezgcq wspélng kadencje Zarzqdu z dniem 1 grudnia 2016 roku.

Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Finanséw i Rachunkowosci

Powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu
PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspolng kadencje Zarzqdu.

Maks Kraczkowski

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Bankowosci Miedzynarodowej i

Transakcyjnej oraz Wspotpracy z Samorzgdami

i Agencjami Rzgdowymi

Powotany w dniu 30 czerwca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na biezqcg wspdlng kadencje Zarzqdu z dniem 4 lipca 2016 roku.

Mieczystaw Krol

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Bankowo$ci Ubezpieczeniowej oraz
Obszar Prawny i Zgodnosci

Powotany w dniu 2 czerwca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na biezqcq wspolng kadencje Zarzqdu z dniem 6 czerwca 2016 roku.

Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Zarzqdzania Ryzykiem

Powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu
PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspolng kadencje Zarzqdu.

Jakub Papierski

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Bankowosci Korporacyjnej i
Inwestycyjnej

Powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu
PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspélng kadencje Zarzqdu.

Jan Emeryk RoSciszewski

Wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za
Obszar Rynku Detalicznego

Powotany w dniu 14 lipca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na biezgcg wspolng kadencje Zarzqdu z dniem 18 lipca 2016 roku.

Strona 12/115



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]) o
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU ““

(W MILIONACH Z+OTYCH)

Bank Polski

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PKO BANKU POLSKIEGO SA | UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

eedckeligle Liczba akeji na dzien

Lp. Imig i nazwisko ublikacji raportuzal Nabycie Zbycie
f : zwartal J201 ? roku ¥ : 31.12.2016
Zarzqd Banku

1. Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 11000 0 0 11000
2. Janusz Derda, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
3. Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
4. Maks Kraczkowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
5. Mieczystaw Krol, Wiceprezes Zarzqdu Banku 5000 0 0 5000
6.  Piotr Mazur, Wiceprezes Zarzqdu Banku 4500 0 0 4500
7. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3000 0 0 3000
8. Jan Emeryk RoSciszewski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
IIl.  Rada Nadzorcza Banku

1. Piotr Sadownik, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
2. Grazyna Ciurzynska, Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
3. Zbigniew Hajtasz, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
4. Mirostaw Barszcz, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
5. Adam Budnikowski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
6.  Wojciech Jasinski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
7. Andrzej Kisielewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
8. Elzbieta Maczynska-Ziemacka, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
9. Janusz Ostaszewski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poddane przeglgdowi Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej w dniu 18 maja 2017 roku, zostato przyjete do publikacji przez Zarzqd Banku w dniu 10 maja 2017 roku.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2016 roku (w zakresie skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku (w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej). Dane finansowe prezentowane sq milionach ztotych polskich
(PLN), chyba ze wskazano inaczej.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
zostato sporzqdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego przez Unie Europejskq.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq spdjne z zasadami obowiqzujgcymi w roku
obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku. Zasady te zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym PKO Banku Polskiego SA za 2016 rok.

Prezentowane skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2017 roku nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tqcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzgdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq.
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4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

4.1 ZMIANY DO OPUBLIKOWANYCH STANDARDOW | INTERPRETAC)I, KTORE WESZtY W ZYCIE OD 1 STYCZNIA 2017
ROKU

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejskq
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktore zostaty wydane i obowiqzujqg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktore oczekujq na
zatwierdzenie przez Unie Europejskq bqdz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq, ale weszty lub wejdq w zycie
dopiero po dniu bilansowym.

4.2 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE A TAKZE ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, A NIE WESZtY JESZCZE W ZYCIE | NIE ZOSTALY JESZCZE ZASTOSOWANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA BANKU

Zarzqd nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych standardow, ich zmiany oraz interpretacje miaty istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowq zasady rachunkowosci, z wyjgtkiem MSSF 9. Grupa Kapitatowa planuje ich
zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez wcze$niejszego
zastosowania), pod warunkiem zatwierdzenia przez UE.

MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzqdzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU.
Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzqdzonych za okresy obrotowe rozpoczynajgce
sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku (za wyjgtkiem zaktadoéw ubezpieczen, ktore mogq zastosowa¢ standard od
dnia 1 stycznia 2021 roku). Standard zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajq
klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych, rozpoznawanie i kalkulacja utraty ich warto$ci oraz rachunkowo$¢
zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena
MSSF 9 definiuje 3 kategorie wyceny instrumentow finansowych:
e zamortyzowany koszt liczony przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej (dalej ,zamortyzowany koszt”),

e wycena do warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite (dalej ,FVOCI” - ang. fair value through other
comprehensive income), oraz

e wycena do wartosci godziwej przez wynik finansowy (dalej ,FVP&L” - ang. fair value through profit or loss).

Powyzsze odpowiada metodom wyceny znanym z MSR 39; zupetnie odmienne sq natomiast zasady klasyfikacji do
poszczegolnych grup.

W przypadku instrumentow dtuznych klasyfikacja aktywow finansowych zostata oparta o model biznesowy jednostki
i charakterystyke generowanych przez te aktywa przeptywow pienieznych.

Test modelu biznesowego okre$la czy dany instrument utrzymywany jest w celu pozyskania umownych przeptywow
pienieznych czy w celu realizacji zmiany wartosci godziwej przed terminem zapadalno$ci. W ramach modelu
biznesowego wyszczegolnia sie 3 grupy: ,utrzymywanie”, ,utrzymywanie i sprzedaz” oraz ,sprzedaz”.

Test charakterystyki przeptywow pienieznych okresla czy przeptywy kontraktowe stanowiq wytqcznie ptatnosci
kapitatu i odsetek, rozumianych jako zaptata za warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyk zwigzanych z wartosciq
zaangazowania w danym okresie czasu (ang. solely principal and interest - dalej ,SPPI”).

Jesli oba powyzsze testy sq spetnione, aktywa dtuzne klasyfikuje sie do kategorii wycenianych wg zaamortyzowanego
kosztu, za wyjgtkiem mozliwosci zaklasyfikowania do FVP&L dla instrumentéw, w przypadku ktorych taka wycena
eliminuje brak spojnosci w metodzie wyceny (ang. accounting mismatch).

Kategoria wyceny w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite (FVOCI) obejmuje instrumenty dtuzne
wykorzystywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego zaréwno pozyskiwanie umownych przeptywow
pienieznych, jak i sprzedaz aktywow finansowych. Warunkiem jest spetnienie testu SPPI.
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Jesli dtuzne aktywa finansowe nie spetniajq zadnego z wymienionych powyzej kryteriéw, sq one klasyfikowane
i wyceniane jako FVP&L.

Klasyfikacji instrumentow finansowych dokonuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy, czyli na dzien
1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sq jedynie w przypadku
istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystepowac bardzo rzadko.

W przypadku aktywow kapitatowych, instrumenty przeznaczone do obrotu klasyfikowane sq jako FVP&L, natomiast
w przypadku pozostatych, Grupa Kapitatowa ma mozliwo$¢ dokonania wyboru klasyfikacji i wyceny jako FVP&L albo
jako FVOCI. W przypadku FVOCI, w innych dochodach catkowitych rozpoznawana jest zmiana wartosci godziwej,
za wyjqtkiem dywidend- ktore rozpoznaje sie w wyniku finansowym. Tak odniesione w inne dochody catkowite zmiany
wartosci godziwej nie bedq nigdy podlega¢ przeniesieniu do wyniku finansowego - jest to roznica w stosunku do
analogicznej wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w obecnym MSR 39. Wycene te mozna
natomiast przenosi¢ w ramach kategorii kapitatow wtasnych.

Zobowiqzania finansowe sq wyceniane wedtug dotychczasowych zasad okre$lonych w MSR 39, za wyjqgtkiem
obowigzku odniesienia czesSci wyceny do wartosci godziwej wynikajgcej ze zmian w poziomie wtasnego ryzyka
kredytowego do innych dochodow catkowitych - dla zobowigzan finansowych w przypadku ktérych zastosowano
opcje wyceny do wartos$ci godziwe;j.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa we wspotpracy z doradcq zewnetrznym zrealizowata pierwszy etap projektu
przygotowania do wdrozenia standardu. Wykonane prace w zakresie klasyfikacji i wyceny obejmowaty okreslenie
zmian zasad rachunkowos$ci wprowadzonych MSSF 9, wstepng ocene modeli biznesowych dla poszczeg6lnych grup
aktywow oraz wstepng ocene produktow pod kgtem charakterystyk przeptywow pienieznych.

Przeprowadzona analiza pod kqtem klasyfikacji i wyceny objeta takie aspekty jak weryfikacja produktow kredytowych
pod kqgtem testu charakterystyk przeptywow pienieznych (testu SPPI), weryfikacja stosowanych modeli biznesowych,
a takze przeprowadzenie symulacji wptywu wdrozenia MSSF 9 w postaci macierzy transpozycyjnej prezentujqcej
zmiane klasyfikacji instrumentéow finansowych z uwzglednieniem wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe;j.

Z wykonanych analiz wynikajg nastepujgce wnioski:

e Najbardziej istotna potencjalna zmiana klasyfikacji moze dotyczy¢ portfela pozyczek gotéwkowych
z maksymalng formutq oprocentowania zawierajgcych klauzule uprawniajgce Bank do zmiany oprocentowania w
przypadku zmiany stopy referencyjnej, ktére nie spetniajgc testu SPPI mogq zosta¢ zaklasyfikowane do wyceny
do wartosci godziwej. Kwestia wyceny tego typu instrumentéow w kontek$cie przepisow MSSF 9 jest
dyskutowana na rynku i na dzien dzisiejszy nie wypracowano jeszcze na rynku jednolitego stanowiska;

e Potencjalna zmiana klasyfikacji moze dotyczyé¢ réowniez wyceny jako FVOCI portfela kredytow mieszkaniowych,
ktére bedq podlega¢ sprzedazy do PKO Banku Hipotecznego w ramach tzw. poolingu. Taka klasyfikacja bedzie
utrzymywana na potrzeby sporzqdzenia sprawozdania jednostkowego Banku. Z punktu widzenia sprawozdania
skonsolidowanego korekta nie bedzie miata zastosowania, gdyz kredyty podlegajgce poolingowi bedq spetnia¢
kryterium modelu biznesowego ,utrzymywanie” wewnqtrz Grupy Kapitatowej;

e Pozostate korekty (wycena do wartosci godziwej transakcji reverse-repo/buy-sell-back, podziat portfela
ptynnosciowego) nie bedq miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej;

e MSSF9 zmieni sposob ujmowania modyfikacji przeptywow pienieznych aktywoéw finansowych w Banku, ktore
bedq odnoszone do wyniku finansowego jednorazowo w momencie przeprowadzenia modyfikacji, a zmiana
wyceny bilansowej bedzie kalkulowana przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Do tej pory
wptyw modyfikacji byt rozktadany w czasie metodq efektywnej stopy procentowej przez pozostaty okres
funkcjonowania produktu.

Utrata wartosci

Fundamentalna zmiana w obszarze utraty warto$ci to fakt, ze MSR 39 opiera sie na koncepcji strat poniesionych,
natomiast MSSF 9 opiera sie na koncepcji strat oczekiwanych.
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Zgodnie z 0g6Ing zasadq utrata warto$ci bedzie mierzona jako 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe albo
dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru bedzie zaleze¢ od tego czy nastgpit znaczqcy wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczqtkowego ujecia. Kredyty alokowane bedq do 3 koszykow (stage):

Portfel bez utraty wartosci
(tzw. IBNR zgodnie z MSR
39)

Portfel z utratqg wartosci

Koszyk 1 (aktywa z niskim ryzykiem
kredytowym)

Koszyk 2 (wzrost ryzyka
kredytowego)

Kredyty z utratq warto$ci (w ramach
tego portfela ujmowane sq kredyty z

12 miesieczne oczekiwane straty
kredytowe

dozywotnie oczekiwane straty
kredytowe
dozywotnie oczekiwane straty
kredytowe

utratg  wartoSci  w  momencie
poczgtkowego ujecia tzw. POCI)

Grupa Kapitatowa identyfikuje przestanke istotnego wzrostu ryzyka w oparciu o poréwnanie krzywych
prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci w horyzoncie trwania ekspozycji na date poczgtkowego ujecia oraz na date
raportowg. Dla kazdej daty raportowej poréwnywane sq tylko te czeSci oryginalnej i obecnej krzywej
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, ktére odpowiadajq okresowi poczqwszy od daty raportowej do zapadalnosci
ekspozycji. Poréwnanie opiera sie na wartosci $redniego prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w analizowanym
okresie korygowanego o biezqce oraz prognozowane wskazniki makroekonomiczne.

W celu identyfikacji pozostatych przestanek istotnego wzrostu ryzyka kredytowego Grupa Kapitatowa wykorzystuje
petng dostepngq informacje jakoSciowq i iloSciowq, w tym:
e dziatania restrukturyzacyjne wprowadzajgce dla dtuznika udogodnienia wymuszone jego trudng sytuacjq
finansowq - forbearance,
e opoOznienie z tytutu sptat przekraczajgce 30 dni,
¢ zidentyfikowane sygnaty wczesnego ostrzegania w ramach procesu monitoringu $wiadczqce o wzroscie ryzyka
kredytowego,
e toczqce sie postepowanie sporne z klientem,
e ocena analityka w ramach procesu analizy zindywidualizowane;j,
o brak dostepnej oceny ryzyka kredytowego ekspozycji na moment poczqgtkowego ujecia uniemozliwiajgcy ocene
przez Grupe Kapitatowq czy nastgpit wzrost ryzyka kredytowego.

Strata oczekiwana zaréwno w okresie trwania ekspozycji, jak i w okresie 12 miesiecy jest sumgq strat oczekiwanych
w poszczegolnych okresach zdyskontowanych efektywnq stopq procentowq. Za okres bazowy Grupa Kapitatowa
przyjmuje jeden miesigc. W celu prawidtowego ujecia aktywa na moment niewykonania zobowigzania w danym
okresie Grupa Kapitatowa koryguje parametr okreslajgcy wielko$¢ ekspozycji na moment niewykonania zobowigzania
0 przyszte sptaty.

W  zakresie analizy portfelowej, wptyw scenariuszy makroekonomicznych jest uwzgledniany w wysokosci
poszczegolnych parametréw. Grupa Kapitatowa, okreslajgc metodyke kalkulacji poszczegolnych parametrow ryzyka,
bada zalezno$¢ wysokosci tych parametréow od warunkéw makroekonomicznych w oparciu o dane historyczne.
Na potrzeby kalkulacji straty oczekiwanej, analogicznie jok w przypadku identyfikacji przestanki istotnego wzrostu
ryzyka, wykorzystywane sq scenariusze makroekonomiczne. Ostateczna strata oczekiwana jest $rednig wazong
prawdopodobienstwem scenariuszy ze strat oczekiwanych odpowiadajgcych poszczeg6lnym scenariuszom. Grupa
Kapitatowa zapewnia zgodno$¢ scenariuszy makroekonomicznych stosowanych na potrzeby kalkulacji parametrow
ryzyka ze scenariuszami makroekonomicznymi wykorzystywanymi w procesach budzetowania ryzyka kredytowego.

Na moment poczgtkowego ujecia wszystkie kredyty sq ujmowane w koszyku 1 z wytgczeniem portfela POCI.
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W 2016 roku Grupa Kapitatowa we wspotpracy z doradcq zewnetrznym zrealizowata pierwszy etap projektu
przygotowania do wdrozenia standardu czyli analize luki. Wykonane prace w zakresie utraty wartosci obejmowaty:
identyfikacje przestanek istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, metodyki budowy modeli szacujgcych strate
oczekiwang w horyzoncie 12 miesiecy, jak i w horyzoncie trwania ekspozycji, metodyki budowy modeli
uzalezniajgcych strate oczekiwang od aktualnych i prognozowanych warunkéw makroekonomicznych oraz koncepcje
ujecia przychodu odsetkowego w wartosci bilansowej brutto ekspozycji.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

MSSF 9 zwieksza zakres pozycji jakie mozna wyznaczac jako pozycje zabezpieczane, a takze umozliwia wyznaczenie na
instrument zabezpieczajqcy aktywoéw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy. Zniesiono réwniez obowigzek retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia przy jednoczesnym
zniesieniu obowiqzujgcego wczesniej limitu 80%-125% (warunkiem stosowania rachunkowosci zabezpieczen ma byé
ekonomiczna zaleznos¢ pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjq zabezpieczang). Ponadto zwiekszono
zakres wymaganych ujawnien dotyczqcych strategii zarzqdzania ryzykiem, przeptywow pienieznych wynikajgcych
z transakcji zabezpieczajgeych oraz wptywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

W zwiqzku z niezakonczonymi jeszcze pracami nad zmiang standardu w zakresie rachunkowo$ci zabezpieczen w ujeciu
portfelowym (macro hedge), jednostki majg wybor w zakresie stosowania przepisow dotyczgcych rachunkowosci
zabezpieczen: mozna albo nadal stosowac¢ przepisy MSR 39 albo stosowac¢ nowy standard MSSF 9 z wytqczeniem
z zakresu zabezpieczen portfelowych warto$ci godziwej odnoszqcych sie do ryzyka stopy procentowe;j.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa we wspodtpracy z doradcq zewnetrznym przeprowadzita analize luki w zakresie
wymogow.

Na dzien dzisiejszy Grupa Kapitatowa nie podjeta jeszcze decyzji, czy zastosuje nowy standard, czy tez bedzie
w dalszym cigqu stosowac przepisy MSR 39.

Ujawnienia i dane poréwnawcze

W ocenie Grupy Kapitatowej zastosowanie MSSF 9 wymaga istotnej zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu
ujawnien dotyczqcych obszaru instrumentéw finansowych, w tym w pierwszym roku jego zastosowania, kiedy
wymagane sq szerokie informacje dotyczqce bilansu otwarcia i dokonanych przeksztatcen. Grupa Kapitatowa
zamierza skorzysta¢ z zapisbw MSSF 9 umozliwiajgcych zwolnienie z obowiqzku przeksztatcania danych
porownawczych dla okres6w wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny oraz utraty
wartos$ci. Roznice w wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan finansowych wynikajgcych z zastosowania MSSF 9
zostanq ujete jako element wyniku z lat ubiegtych w kapitatach wtasnych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Harmonogram wdrozenia

Jak opisano powyzej w 2016 roku prowadzony byt projekt ,MSSF 9 Analiza luki”, ktory objgt analize biznesowq luk
w przygotowaniu Grupy Kapitatowej do wdrozenia MSSF 9. Projekt podzielony byt na dwa obszary: 1) klasyfikacja
i wycena, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen oraz kwestie sprawozdawcze i podatkowe oraz 2) utrata wartosci.
Pierwszy obszar zarzqdzany byt przez Pion Rachunkowosci, drugi za$ przez Pion Ryzyka. Dodatkowo w Banku
utworzono Komitet Sterujgcy ktorego zadaniem byto podejmowanie kluczowych decyzji oraz kontrola realizacji
projektu. W sktad Komitetu Sterujgcego weszli Dyrektorzy Pionu Rachunkowosci, Pionu Ryzyka, Departamentow:
Ryzyka Kredytowego, Rachunkowos$ci i Sprawozdawczos$ci, Informacji Zarzqdczej oraz Rozwoju  Aplikaciji
Transakcyjnych. Komitet Sterujgcy wspierali Sponsorzy Projektu: Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za obszar
zarzqdzania ryzykiem oraz Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za obszar finanséw i rachunkowos$ci. W projekt
zaangazowani byli oprocz pracownikow z obszaru rachunkowo$ci i sprawozdawczosci, podatkéw i ryzyka rowniez
pracownicy z departamentow biznesowych, rozliczeniowych i informatycznych. Dodatkowo w projekcie brali udziat
przedstawiciele PKO Banku Hipotecznego (obszar rachunkowosci i ryzyka).

W 2017 roku rozpoczqt sie drugi etap projektu majgcy na celu wdrozenie zmian wynikajgcych z MSSF 9. Podobnie jak
pierwszy etap obejmujqcy analize luki, projekt prowadzony jest w podziale na dwa wspotpracujgce ze sobq obszary:
1) klasyfikacja i wycena, w tym rachunkowo$¢ zabezpieczen oraz kwestie sprawozdawcze i podatkowe oraz 2) utrata
wartosci. Drugi etap projektu obejmuje m.in.:

e wypracowanie najbardziej optymalnych rozwigzan w systemach IT oraz ich wdrozenie;

e okresSlanie modeli biznesowych i opracowanie nowych proceséw biznesowych m.in. z zakresu: dokonywania
testow SPPI, benchmark testow, i dokonywania modyfikacji przeptywow pienieznych;
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e zmiany w przepisach wewnetrznych Banku;

e kalkulacje korekt na bilans otwarcia (1 stycznia 2018 roku) wynikajgcych z implementacji MSSF 9, w tym tych
ktére zostanqg odniesione na kapitaty wtasne Banku na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Zakonczenie implementacji zmian z tytutu MSSF 9 planowane jest na 4 kwartat 2017 roku.
Kwantyfikacja wptywu MSSF 9 na sytuacje finansowq i fundusze wtasne

Z uwagi na toczqce sie prace metodologiczne w zakresie przede wszystkim obszaru utraty wartos$ci a takze brak
informacji o kierunkowych zmianach w przepisow podatkowych (gtownie w zakresie rozpoznania podatku
odroczonego z tytutu odpisoéw aktualizujgcych ekspozycje kredytowe), prezentacja wstepnych danych ilosciowych
zdaniem Grupy Kapitatowej nie zwiekszytaby wartosci informacyjnej sprawozdania finansowego dla jego odbiorcow.
Majgc to na uwadze Grupa Kapitatowa zaprezentowata informacje jako$ciowe pozwalajgce na ocene wptywu MSSF 9
na pozycje finansowq Grupy Kapitatowej oraz zarzqdzanie kapitatem.

Grupa Kapitatowa zaktada, ze wprowadzenie nowego modelu utraty warto$ci opartego na koncepcji straty
oczekiwanej i w efekcie wcze$niejszego rozpoznania straty bedzie miato wptyw szczegélnie na wysokos¢ odpisow dla
ekspozycji zaklasyfikowanych do koszyka 2. W zakresie wptywu MSSF 9 na wymogi kapitatowe, zgodnie z wersjq
wstepng dokumentu CRRII / CRD V opublikowang 23 listopada 2016 roku, Grupa Kapitatowa bedzie miata prawo
uwzgledni¢ tymczasowo dodatkowy sktadnik funduszy wtasnych w ramach Tier 1, zwiqzany z wdrozeniem MSSF 9.
Dodatkowy sktadnik funduszy wtasnych ma na celu w sposob stopniowy (tj. w ciggu 5 lat, z gradacjq liniowg 20%
rocznie) uwzgledni¢ wptyw istotnego wzrostu odpiséw na poziom kapitatow. Dodatkowy sktadnik funduszy wtasnych
miatby by¢ kalkulowany jako réznica w poziomie odpisbw oczekiwanej straty kredytowej w horyzoncie trwania
ekspozycji i oczekiwanej straty kredytowej 12-miesiecznej dla kredytow z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego.
Zgodnie z projektem CRRII, Grupa Kapitatowa bedzie miata prawo rozpoznania 100% tej roznicy jako sktadnik
funduszy wtasnych w 2018 roku, w 2019 roku mozliwe bedzie rozpoznanie 80% tej wartosci; w kolejnych latach bedq
to odpowiednio poziomy 60%; 40% i 20%. Spadek funduszy wtasnych wynikajgcy ze zmiany horyzontu kalkulacji
odpisoéw z okresu ujawnienia (parametr LIP) do 12 miesiecy zostanie w cato$ci uwzgledniony juz w kalkulagji
wspotczynnikéw kapitatowych na moment wdrozenia MSSF 9. llosciowa ocena wptywu zmian w zakresie utraty
warto$ci na sprawozdania finansowe nie jest jeszcze dostepna przede wszystkim z uwagi na aktualnie toczqce sie
prace zwigzane z implementacjq zatozen ustalonych w projekcie ,Analiza luki” w modelach ryzyka kredytowego.

Dodatkowo w przypadku klasyfikacji portfela pozyczek gotéwkowych z wbudowanym mechanizmem dzwigni
finansowej do portfela wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, Grupa Kapitatowa rozpozna
na dzien 1 stycznia 2018 roku korekte z tytutu wyceny do warto$ci godziwej, ktéra w przysztych okresach bedzie
rozliczana w wynik finansowy. Podobnie w przypadku portfela kredytéw hipotecznych objetych poolingiem Bank na
poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego bedzie wyceniat ten portfel do warto$ci godziwej, z zastrzezeniem
ze wptyw tej korekty bedzie rozpoznawany w innych dochodach catkowitych.

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

MSSF 15 zastepuje MSR 11 Umowy o budowe, MSR 18 Przychody, KIMSF 13 Programy lojalnosciowe, KIMSF 15
Umowy dotyczqgce budowy nieruchomosci, KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw, oraz SKI 31 Przychody -
transakcje barterowe dotyczqce ustug reklamowych.

Podstawowq zasadgq jest ujmowanie przychodow w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta
towarow lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego jednostka oczekuje w zamian za te
towary lub ustugi. W celu rozpoznania przychodu w odpowiednim momencie i wysokosci, standard przedstawia
pieciostopniowy model analizy polegajgcy na: identyfikacji umowy z klientem i wigzgcego zobowigzania, nastepnie
okresleniu ceny transakcyjnej, jej odpowiedniej alokacji i rozpoznaniu przychodu w momencie, kiedy zobowigzanie
zostato wypetnione.

Biorgc pod uwage strukture Grupy Kapitatowej oraz udziat w niej spotek niefinansowych szacuje sie, ze wptyw na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nie powinien byc istotny.
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4.3 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTAtY OPUBLIKOWANE | NIE SA
ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF 16 LEASING

Opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpi obecnie
obowiqzujgcy MSR 17 Leasing.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gtéwng zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na
leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiegowego leasingu. Stosujqc
jeden model leasingobiorca jest zobowigzany rozpozna¢ aktywa bedqce przedmiotem leasingu w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz odpowiadajgce im zobowigzania, za wyjqtkiem krotkoterminowych umow leasingowych do
12 miesiecy oraz umow leasingowych dotyczgcych matych sktadnikow aktywow. Leasingobiorca jest rowniez
zobowigzany rozpozna¢ koszty amortyzacji aktywa bedqgcego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztow odsetek
z tytutu zobowigzania leasingowego w rachunku zyskow i strat.

Aktualne ujecie ksiegowe przez leasingodawce pozostanie w znacznej mierze niezmienione przez MSSF 16. Oznacza to,
ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingdw jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz ich ujecie
ksiegowe jako dwa oddzielne typy leasingu.

Grupa Kapitatowa uwaza, ze zastosowanie nowego standardu bedzie miato wptyw na ujmowanie, prezentacje, wycene
oraz ujawnienia aktywow bedqcych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz odpowiadajgcych im zobowigzan
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej jako leasingobiorcy. Bank uwaza, ze zastosowanie nowego standardu
nie bedzie miato znaczqcego wptywu na ujmowanie dotychczasowego leasingu finansowego w sprawozdaniu
finansowym Banku.

POZOSTALE ZMIANY:

e Zmiany do MSR 12 dotyczqg wyjasnienia sposobu wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku
w zwiqgzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w warto$ci godziwej. Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28
dotyczq sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora do wspolnego przedsiewziecia lub jednostki
stowarzyszonej. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze wptyw zmian do MSR 12, MSR 28 i MSSF 10 bedzie istotny.
Nie oszacowano jeszcze wptywu zmian do MSSF 4 (powigzanych z MSSF 9) na dziatalnos¢ ubezpieczeniowq
w Grupie Kapitatowej.

e Zmiany w MSR 40 oraz poprawki do MSSF 2014-2016 (MSSF 1, MSR 28) nie bedq miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

e Zmiany do MSSF 2, Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akgji, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci 20 czerwca 2016 roku i obowiqzujq za okresy roczne
rozpoczynajqce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Grupa Kapitatowa uwaza, ze zastosowanie
zmienionego standardu nie bedzie miato znaczqcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego
poczqgtkowego zastosowania.

e Zmiany do MSSF 15, Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 12 kwietnia 2016 roku i obowiqzujg za okresy roczne
rozpoczynajqce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 15 precyzujq wytyczne
dotyczqce identyfikacji obowigzkéw spetnienia $wiadczen, rachunkowosci licencji dotyczqcych wtasnosci
intelektualnej oraz oceny ,mocodawca czy agent” w kontek$cie prezentowania przychodoéw w kwotach brutto czy
netto. Dodano rowniez praktyczne rozwigzania utatwiajgce wdrozenie nowego standardu. Grupa Kapitatowa
uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczqcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczgtkowego zastosowania.

e Interpretacja KIMSF 22, Transakcje w walucie obcej i zaliczki, zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowiqzuje za okresy roczne
rozpoczynajqce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Grupa Kapitatowa uwaza, ze zastosowanie
interpretacji nie bedzie miato znaczqcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego poczqtkowego
zastosowania.
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5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI ORAZ INFORMACJE O OBSZARACH
GEOGRAFICZNYCH

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentéw oferujgcych
okreslone produkty i ustugi adresowane do okre$lonych grup klientow. Sposob podziatu segmentéw biznesowych
zapewnia spéjno$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i oferowania klientom kompleksowej oferty produktowe;j
obejmujqgcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe, jak rowniez bardziej ztozone produkty o charakterze
inwestycyjnym oraz ustugi Swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Przedstawiona
ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach
przekazywanych Zarzgdowi PKO Banku Polskiego SA, stuzgcych do oceny osigganych wynikéw oraz alokacji
zasobow. Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentow odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny
i inwestycyjny oraz centrum transferowe:

1. SEGMENT DETALICZNY oferuje peten zakres obstugi oséb prywatnych w ramach bankowosci detalicznej
i prywatnej oraz bankowosci hipotecznej. Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi,
tj. matymi i Srednimi przedsiebiorstwami. Do produktow i ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezg m.in.
rachunki biezgce, rachunki oszczednoSciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjno-
ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowo$ci elektronicznej. W zakresie finansowania
obejmuje kredyty konsumpcyjne, kredyty hipoteczne, w tym oferowane przez PKO Bank Hipoteczny SA, a takze
kredyty gospodarcze dla matych i Srednich przedsiebiorstw, deweloperdw, spotdzielni i zarzqdcow nieruchomosci
oraz leasing i faktoring oferowany przez Grupe Kapitatowg PKO Leasing SA. Wyniki segmentu detalicznego
obejmujq ponadto wyniki spotek: PKO TFI SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen
SA, PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA, PKO BP Finat Sp. z 0.0. oraz ZenCard Sp. z 0.0.

2. SEGMENT KORPORACYJNY I INWESTYCYJNY obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi
i instytucjami finansowymi. Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow
biezgcych i lokat terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne,
kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring oferowany przez Grupe Kapitatowqg PKO Leasing. W ramach tego
segmentu PKO Bank Polski SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
finansowania duzych projektow w formie kredytow oraz emisji nieskarbowych papieréw wartosciowych. Ponadto
segment obejmuje dziatalno$¢ wiasng, tj. dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalnos¢ maklerskq, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi i dtuznymi papierami warto$ciowymi. Wyniki segmentu
korporacyjnego i inwestycyjnego obejmujg takze wyniki spotek prowadzqcych dziatalno$¢ na Ukrainie, przede
wszystkim KREDOBANK SA oraz prowadzqcych dziatalno$¢ deweloperskq oraz zarzqgdzania nieruchomosciami.

3. CENTRUM TRANSFEROWE obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik
dtugoterminowych zrédet finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowosci zabezpieczen.
Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki transferowe bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje
pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe
finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papieréw wartoSciowych, w tym emisje listow zastawnych,
zobowigzania podporzqdkowane oraz kredyty otrzymane od instytucji finansowych. W ramach tego segmentu
prezentowane sq wyniki spotki PKO Finance AB.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby
dotyczyty one podmiotow niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje
pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowosci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowos$ci opisanymi
w nocie 3 niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi
przez segment w dziatalnoSci operacyjnej. Wartos$ci aktywoéw i zobowigzan oraz przychodéw i kosztow dla
poszczeg6lnych segmentdéw oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze. Poszczegdlnym segmentom przypisano
aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.
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Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naleznoSci z tytutu biezqcego podatku dochodowego, zobowigzania z tytutu biezqcego podatku
dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie prezentacji sprawozdania
z sytuacji finansowej zostaty ujete na poziomie Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychoddw i wynikow poszczegolnych segmentow
operacyjnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz 31 marca 2016 roku, a takze aktywow i zobowigzan na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2017 roku Segment Centrum DZ'O*OI"OS? ogo’rer.n
Segment korporacyjny  transferowe S LRI,
detaliczny i inwestycyjny i pozostaty PKO Banky

Polskiego SA

Wuynik z tytutu odsetek 1681 322 43 2 046

Wuynik z tytutu prowizji i optat 550 161 (1) 710

Wuynik pozostaty 100 116 - 216

Wuynik na operacjach finansowych 1 29 (6) 24
Wuynik z pozycji wymiany 47 56 13 116
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 45 38 (7) 76
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 7 (7) - -

Wgnik{zot.gtu’ru odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty (317) (74) i (391)

wartosci i rezerw

Ogolne koszty administracyjne, w tym: (1217) (291) (55) (1 563)

amortyzacja (180) (29) - (209)

Podatek od niektorych instytucji finansowych (173) (66) 6 (233)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i i i 5

i wspdlnych przedsiewzieciach

Wynik segmentu brutto 624 168 (7) 790

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (262)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - 3

ngk‘ ngtto Przgpadajch na akcjonariuszy jednostki 624 168 (7) 595

dominujqcej
Dziatalno$¢ kontynuowana

o Seament Centrum Dziatalno$¢ ogdotem
Na dzien 31 marca 2017 roku Segment 9 ) Grupg Kapitqfowej
. korporacyjny  transferowe
detaliczny ilinwestycyjnul ilpozostohy PKO Banku
Polskiego SA

Aktywa 158 442 123 969 4359 286 770

Aktywa niealokowane - - - 1746

Suma aktywow 158 442 123 969 4359 288 516

Zobowigzania 169 417 49 552 36 086 255055

Zobowigzania niealokowane - - - 125

Suma zobowiqzan 169 417 49 552 36 086 255180
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Za okres zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Wynik z tytutu odsetek
Wuynik z tytutu prowizji i optat

Wuynik pozostaty

Wynik na operacjach finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto

Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty

wartosci i rezerw

0golne koszty administracyjne, w tym:

amortyzacja

Podatek od niektorych instytucji finansowych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Wynik segmentu brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominujqcej

Dziatalno$¢ kontynuowana*

Segment
detaliczny

1598
522

693

korporacyjny
i inwestycyjny

304
114
118
48
54
23
)
(125)
(223)
(27)
(47)

147

147

transferowe
i pozostaty

—
— B
O
~

N P
L w2 w2

(45)

(&

Bank Polski

Dziatalno$¢ ogdtem
Grupy Kapitatowej
PKO Banku
Polskiego SA

1853
635
197

43
94

639

" Dane za | kwartat 2016 rok zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci, w zwiqzku ze zmiang prezentacyjng wynikajacq z przyporzqdkowania spotek do

poszczegolnych segmentow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Aktywa

Aktywa niealokowane

Suma aktywow
Zobowigzania

Zobowigzania niealokowane

Suma zobowiqzan

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment
detaliczny

157 417

157 417
168 476

168 476

korporacyjny
i inwestycyjny

122 296

122 296
48 899

48 899

transferowe
i pozostaty

4071

4071
35293

35293

Dziatalno$¢ ogdétem
Grupy Kapitatowej
PKO Banku
Polskiego SA

283 784
1789
285573
252 668
336
253 004

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Ukrainy przez Grupe Kapitatowq
KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina” Spotke z dodatkowq odpowiedzialnoscig i Finansowqg Kompanie ,Prywatne
Inwestycje” Sp. z 0.0, na terenie Szwecji przez spotki zalezne: PKO Finance AB oraz PKO Leasing Sverige AB, na terenie
Irlandii: Roof Poland Leasing 2014 DAC, jak réwniez na terenie Niemiec przez Oddziat. Dla celow prezentacyjnych
wyniki spotek prowadzqcych dziatalno$¢ na terenie Szwecji i Irlandii oraz wyniki oddziatu dziatajgcego na terenie
Niemiec, ktore z punktu widzenia skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO nie sq znaczqce, ujeto w segmencie Polska.
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Za okres zakonczony dnia a 31 marca 2017 roku

Wuynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wuynik pozostaty

Ogolne koszty administracyjne

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Podatek od niektérych instytucji finansowych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Wuynik brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujqcej

Na dzien 31 marca 2017 roku

Aktywa, w tym:
niefinansowe aktywa trwate
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu
biezgcego podatku dochodowego

Zobowiqgzania

Za okres zakonczony dnia a 31 marca 2016 roku

Wuynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wuynik pozostaty

Ogolne koszty administracyjne

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Podatek od niektorych instytucji finansowych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Wuynik brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgceych kontroli

Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujqgce;j

Na dzief 31 grudnia 2016 roku

Aktywa, w tym:
niefinansowe aktywa trwate
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu
biezqcego podatku dochodowego

Zobowigzania”

é
Bank Polski
Polska Ukraina Razem
2 009 37 2 046
698 12 710
211 5 216
(1534) (29) (1 563)
(386) (5) (391)
(233) - (233)
- - 5
765 20 790
- - (262)
- - 3
765 20 525
Polska Ukraina Razem
286 878 1638 288 516
6 591 91 6 682
1739 7 1746
253927 1253 255 180
Polska Ukraina Razem
1820 33 1853
626 9 635
205 (8) 197
(1339) (21) (1 360)
(376) (6) (382)
(148) - (148)
- - 3
788 7 798
- - (160)
- - (1)
788 7 639
Polska Ukraina Razem
283 861 1712 285573
6 685 83 6 768
1780 9 1789
251 681 1323 253 004

" dane za 2016 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci. W zobowigzaniach segmentu Ukraina uwzgledniono eliminacje finansowania z PKO

Banku Polskiego SA
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NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

6. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK OD:

kredytéw i innych naleznosci udzielonych bankom
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym:
od kredytéw z rozpoznang utratq wartosci
inwestycyjnych papieréw wartoSciowych
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do
wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
inne
Razem

KOSZTY Z TYTULU ODSETEK OD:

zobowiqzan wobec bankéw

zobowigzan wobec klientow

wtasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzqgdkowanych

dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do
wartoS$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem

7. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT

PRZYCHODY Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT OD:

kart ptatniczych i kredytowych

obstugi rachunkéw bankowych

udzielonych kredytow i pozyczek

obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie)
operacji kasowych

obstugi masowych operacji zagranicznych
dziatalnosci maklerskiej i organizacji emisji
oferowania produktéw ubezpieczeniowych
sprzedazy i dystrybucji znakow optaty sqdowej
produktéw inwestycyjno-ubezpieczeniowych
innych

Razem

(&

Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
30 28
2198 1997
65 74
245 195
69 95
61 53
11 19
6 4
2 620 2 391
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(21) (16)
(418) (402)
(110) (90)
(20) (14)
(2) )
(3) (M)
(574) (538)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
249 231
217 218
151 143
131 110
25 24
25 19
48 33
21 3
1 3
22 24
39 35
929 843
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01.01- 01.01-
KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT OD: 31.03.2017 31.03.2016
dziatalnosci kartowej (132) (129)
prowizji poniesionych na rzecz podmiotéw zewnetrznych za sprzedaz produktow (16) (16)
kontroli inwestycji budowlanych i wyceny nieruchomosci (11) (9)
ustug rozliczeniowych (10) (9)
prowizji za ustugi operacyjne bankoéw (5) (4)
wysytki SMS (5) (3)
zarzqdzania aktywami (4) (5)
optat poniesionych przez Dom Maklerski (6) (4)
innych (30) (29)
Razem (219) (208)

8. WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI GODZIWE)
WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI 01.01- 01.01-
GODZIWEJ 31.03.2017 31.03.2016
Instrumenty dtuzne 1 2
Instrumenty kapitatowe - 2
Instrumenty pochodne (w tym nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow 18 a7)
pienieznych)
Pozostate - 5
Razem 19 (8)
9. WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH 01.01- 01.01-
J 31.03.2017 31.03.2016

Kapitatowe papiery wartosciowe 6 -
Dtuzne papiery wartosciowe (1) 51
Razem 5 51

10. WYNIK Z POZYCJI WYMIANY

Wuynik z pozycji wymiany obejmuje dodatnie i ujemne roznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane,
wynikajgce z codziennej wyceny aktywoéw i zobowigzan walutowych wedtug obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski oraz z wyceny do wartosci godziwej
niezrealizowanych instrumentoéw pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS oraz opcje walutowe).

Grupa Kapitatowa ujmuje w wyniku z pozycji wymiany dodatnie i ujemne réznice kursowe zaréwno zrealizowane jak
i niezrealizowane, z wyceny do warto$ci godziwej niezrealizowanych opcji walutowych. Z ekonomicznego punktu
widzeniaq, przyjety sposob prezentacji wyniku z opcji walutowych pozwala na symetryczne ujmowanie wyniku z opcji
walutowych i zabezpieczajgcych je transakcji natychmiastowych i terminowych (zabezpieczajgcych pozycje walutowg
generowanq w efekcie oddziatywania zmian parametréw rynkowych na pozycje w opcjach walutowych). W pozycji tej
ujmowana jest rowniez cze$¢ nieefektywna zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych dla strategii
zabezpieczajgcych, w ktérych pozycjq zabezpieczajgcq sq kontrakty CIRS.

W wyniku z pozycji wymiany wykazane sq rowniez skutki zmiany warto$ci godziwej oraz wynik zrealizowany na opcji
na indeks zlota, z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitatowa traktuje ztoto jak jedng z walut zgodnie z przepisami
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Rozporzqdzenie CRR).
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Bank Polski

Grupa Kapitatowa wykazata aktywa i zobowigzania pieniezne stanowigce bilansowe i pozabilansowe pozycje

walutowe w ztotych po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez

obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego.

Narodowy Bank Polski,

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow, pozyczek i innych naleznoSci wyrazone w walutach obcych, ktére sq
tworzone w ztotych, podlegajg uaktualnieniu wraz ze zmiang wartosci wyceny aktywoéw walutowych, na ktore sg

tworzone. Efekt tej aktualizacji ujmowany jest w wyniku z pozycji wymiany.

11. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY)NE

\

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY)NE

przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

zyski ze sprzedazy, likwidacji $Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywow do zbycia

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny

przychody uboczne

odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne

inne

Razem

POZOSTALE KOSZTY OPERACY)NE

koszty sprzedanych produktéw i ustug

straty na sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywoéw do zbycia

koszty przekazanych darowizn

koszty uboczne

inne

Razem

12. WYNIK Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI | REZERW

WYNIK Z TYTU£U ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOScl |
REZERW

Inwestycyjne papiery wartosSciowe dostepne do sprzedazy
Nalezno$ci od bankéw

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia
Zapasy

Inne naleznos$ci (inne aktywa)

Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje

Razem

01.01-
31.03.2016

34
22
12

49
124

01.01-
31.03.2016

(64)

01.01-
31.03.2017
27
8
17
6
1
55
114
01.01-
31.03.2017
(10)
(10)
9)
(5)
(4)
(38)
01.01-
Nota |- 632017
24 11
18 -
23 (377)
27 -
38 (12)
26 -
28 (14)
35 1
(391)

01.01-
31.03.2016

—
w —

—_~ o~~~ B~ W
aN W a2 N
A OO D -

(382)
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13. OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACY)NE
. 01.01- 01.01-

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACY)NE 31.03.2017 31.03.2016
Swiadczenia pracownicze (735) (689)
Koszty rzeczowe (344) (354)
Amortyzacja (209) (191)
Sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) (256) (110)
Podatki i optaty (19) (16)
Razem (1 563) (1 360)

Zgodnie z interpretacjqg KIMSF 21 Optaty publiczne, optaty ponoszone przez Grupe Kapitatowq na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie zaj$cia zdarzenia obligujgcego.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa zobligowana byta do wnoszenia sktadek z tytutu optaty obowigzkowej oraz optaty
ostroznoSciowej w okresach kwartalnych, w zwigzku z tym koszty z tego tytutu byty ujmowane w rachunku zyskow
i strat kwartalnie. Poczqwszy od 2017 roku Grupa Kapitatowa wnosi sktadki na fundusz gwarancyjny bankow
(kwartalnie) i fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow (raz do roku). W przypadku sktadki na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankéw obowigzek wniesienia sktadki powstaje z dniem 1 stycznia danego roku, stqd jej
wartos$¢ ujeta zostata w kosztach | kwartatu.

W ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2017 ujeta zostata sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzaciji
bankéw za 2017 rok w wysokosci 209 milionéw PLN oraz sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw nalezna za
pierwszy kwartat 2017 rok w wysokos$ci 47 milionéw PLN.

. 01.01- 01.01-
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.03.2017 31.03.2016
Wynagrodzenia, w tym: (607) (567)
koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego (13) (12)
Ubezpieczenia, w tym: (110) (103)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (96) (90)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (18) (19)
Razem (735) (689)

14. PODATEK OD NIEKTORYCH INSTYTUC)I FINANSOWYCH

Z dniem 1 lutego 2016 weszta w zycie ustawa z dnia 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektérych instytucji
finansowych, ktora objeta m.in. banki oraz zaktady ubezpieczen. Podstawe opodatkowania stanowi nadwyzka sumy
aktywow podmiotu ponad 4 miliardy PLN, w przypadku bankow wynikajgca z zestawienia obrotéw i sald na koniec
kazdego miesigca. Banki sq uprawnione do pomniejszenia podstawy opodatkowania m.in. o warto$¢ funduszy
wtasnych, a takze warto$¢ skarbowych papieréw wartoSciowych. Dodatkowo banki obnizajq podstawe
opodatkowania o warto$¢ aktywow nabytych od NBP, stanowigcych zabezpieczenie kredytu refinansowego
udzielonego przez NBP. Stawka podatku dla wszystkich podatnikow wynosi 0,0366% miesiecznie, a podatek jest
ptacony miesiecznie do 25 dnia miesigca nastepujgcego po miesiqcu, ktorego dotyczy. Podatek po raz pierwszy zostat
zaptacony za luty 2016 roku. Zaptacony podatek nie stanowi kosztu uzyskania przychodu w podatku dochodowym od
0s6b prawnych.
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01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
Podatek od niektorych instytucji finansowych, z tego:
PKO Bank Polski SA (227) (148)
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA (1) -
PKO Bank Hipoteczny SA (5) -
Razem (233) (148)
15. PODATEK DOCHODOWY
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
Biezqce obcigzenie podatkowe (254) (232)
Odroczony podatek dochodowy z tytutu réznic przejsciowych (8) 72
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (262) (160)
Obciqgzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych z tytutu réznic (56) (32)
przejSciowych
Razem (318) (192)

W nastepstwie niekorzystnego wyroku Naczelnego Sqdu Administracyjnego (NSA) z sierpnia 2016 roku i oddalenia
na jego podstawie przez Wojewodzki Sqd Administracyjny w todzi (WSA), w wyrokach z dnia 10 stycznia, 13 stycznia
i 8 lutego 2017 roku, wszystkich skarg spotki PKO Leasing SA (nastepcy prawnego spotki PKO Bankowy Leasing
Sp. z 0.0.) w sprawie zaliczenia nadptat i zwrotow na poczet zalegtosci w podatku VAT, Grupa Kapitatowa PKO Leasing
SA na dzien 31 marca 2017 roku wykazuje naleznos$ci z tytutu odsetek od zalegtoSci podatku VAT w tqcznej kwocie
21,1 miliona PLN, objete petnym odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci z tytutu odsetek od zalegtosci VAT, dochodzone przed sqdami administracyjnymi, wynikajq z postanowien
Urzedu Skarbowego w todzi w przedmiocie rozliczenia nadptat i zwrotow VAT za okresy rozliczeniowe od stycznia
2011 roku do czerwca 2013 roku na poczet zalegtosci podatkowych w podatku VAT, w ktérych rozliczenia zwrotow
i nadptat podatku VAT na poczet zalegtosci w podatku VAT zostaty dokonane w dacie ztozenia deklaracji korygujqcych
(w grudniu 2014 roku), a nie w dacie zaptaty podatku w wysokos$ci wyzszej niz nalezny, jak argumentuje Spotka.

W 2017 roku spotka PKO Leasing SA planuje kontynuowa¢ dziatania odwotawcze od decyzji organow skarbowych.
W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w przedmiocie zaliczenia zwrotu
podatku VAT w wysokosci 20,8 miliona PLN wynikajgcego z deklaracji za luty 2011 roku na poczet zalegto$ci VAT za
styczen 2011 roku. Spotka podejmuje réwniez inne dziatania odwotawcze w granicach przewidzianych przepisami
prawa, m. in. obejmujqgce korekte deklaracji za okres styczen i luty 2011 roku.

16. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

7usk na akci 01.01- 01.01-

4 = 31.03.2017 31.03.2016
Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych 525 639
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w min) 1250 1250
Zysk przypadajqey na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,42 0,51

Zarowno w | kwartale 2017 roku jak i w | kwartale 2016 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk
przypadajgcy na jedng akcje. W zwigzku z powyzszym warto$¢ rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje
pokrywa sie z warto$cig podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Strona 28/115



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE])

PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

(W MILIONACH Z+OTYCH)

NOTY DO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I FINANSOWE)

17. KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM

KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM

Rachunek biezgcy w Banku Centralnym
Gotowka
Lokaty w Banku Centralnym

Razem

18. NALEZNOSCI OD BANKOW

NALEZNOSCI OD BANKOW

Lokaty w bankach

Rachunki biezqgce

Udzielone kredyty i pozyczki
Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
Srodki pieniezne w drodze

Razem brutto
Razem netto

Naleznosci od bankéw - ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe

Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci, nieprzeterminowane

Razem brutto
Razem wedtug wartosci bilansowej netto

(&

Bank Polski

31.03.2017

10 237
3 850

14 087

31.12.2016

7 460
4185
1680

31.03.2017

4476
1059
21
97

5659
5659

Zaangazowanie

31.03.2017
5659

5659

5659

13 325

31.12.2016

3 846
784
50
661

5345
5345

31.12.2016
5345

5345
5345

19. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU Z WYACZENIEM POCHODNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

AKTYWA PRZEZNACZONE DO OBROTU

Dtuzne papiery warto$ciowe

obligacje skarbowe PLN

obligacje skarbowe walutowe

obligacje komunalne PLN

obligacje korporacyjne PLN

obligacje korporacyjne walutowe
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akcji, prawa poboru

Razem

31.03.2017

1356
1230

42
78

20

1381

31.12.2016

312
186

42
76
11

326
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20. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty zabezpieczajqce
Pozostate instrumenty pochodne

Razem

RODZA) KONTRAKTOW

(&

Bank Polski

IRS
CIRS

FX Swap
Opcje
FRA
Forward
Inne

Razem

31.03.2017 31.12.2016
Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowigzania
377 703 382 1135
2371 3102 2519 3063
2748 3 805 2901 4198
31.03.2017 31.12.2016
Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowigzania
1341 1904 1387 2098
545 940 570 1391
235 213 205 164
493 445 547 437
2 2 2 2
132 300 177 106
- 1 13 -
2748 3 805 2901 4198

21. POCHODNE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

STRATEGIA 1

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W CHF ORAZ
LOKAT NEGOCJOWANYCH W PLN, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH ORAZ RYZYKA
KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKC]I CIRS

OPIS RELACI
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POZYCJA ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywdw pienieznych generowanych przez kredyty
w CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian
referencyjnych stop procentowych w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN
z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

transakcje CIRS, w ktérych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHEF,
a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio
w CHF oraz PLN

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia). Grupa Kapitatowa desygnujgc pozycje zabezpieczang
zastosowata rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie Europejskq.

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: kwiecien 2017 roku - pazdziernik 2026
roku
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STRATEGIA 2

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W PLN O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKCJI IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POZYCJA ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych z wykorzystaniem transakcji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR
3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktoérq zostat zawarty

portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie wptywu na wyniki: kwiecien 2017 roku - grudzien 2021 roku

STRATEGIA 3

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W EUR 0O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKCJI IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

Pozycja
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywdw pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych
z wykorzystaniem transakcji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR
3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty

portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR 3M

Okres, w ktérym oczekuje sie wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie wptywu na wyniki: kwiecien 2017 roku - luty 2024 roku

STRATEGIA 4

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W CHF 0O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKC]I IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywéw pienieznych generowanych przez portfel kredytéw
w CHF o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych
z wykorzystaniem transakcji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF
3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorqg zostat zawarty

portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie
posiada aktywnych powigzan zabezpieczajgcych w ramach niniejszej strategii.
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STRATEGIA 5

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W WALUTACH WYMIENIALNYCH O
ZMIENNYM OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH | RYZYKA
KURSOWEGO ORAZ ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZOBOWIAZANIA
FINANSOWEGO O STALYM OPROCENTOWANIU W WALUCIE WYMIENIALNEJ, WYNIKAJACE] Z RYZYKA
KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKCJI CIRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POzZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywdw pienieznych kredytéw w walutach wymienialnych
o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka
kursowego oraz eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych zobowigzania
finansowego o stalym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajgcej z ryzyka
kursowego z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR
CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope USD lub EUR od kwoty nominalnej, na ktérqg
zostat zawarty

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie finansowe
o statym oprocentowaniu w USD lub EUR

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: kwiecien 2017 roku - styczen 2023 roku

STRATEGIA 6

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W WALUTACH
WYMIENIALNYCH INNYCH NIZ CHF ORAZ LOKAT NEGOCJOWANYCH W PLN, WYNIKAJACE) Z RYZYKA
ZMIAN STOP PROCENTOWYCH ORAZ RYZYKA KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKC]I CIRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POZYCJA
ZABEZPIECZANA

pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywow pienieznych zwigzanych ze stopq
procentowq i/lub kursem walutowym

IRS
CIRS

eliminacja ryzyka zmiennoS$ci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty
denominowane w walutach wymienialnych innych niz CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz
lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych, oraz zmian
kursu walutowego z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o EURIBOR 3M,
a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej, na ktérqg zostat zawarty

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w EUR i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia). Grupa Kapitatowa desygnujgc pozycje zabezpieczang
zastosowata rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie Europejskq.

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: kwiecien 2017 roku - marzec 2021 roku

Wartos¢ bilansowa/warto$¢ godziwa instrumentow (31.03.2017 31.12.2016
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
125 28 90 32
252 675 292 1103
377 703 382 1135

Razem
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Zmiana innych dochodéw catkowitych z tytutu zabezpieczen przeptywoéw pienieznych
oraz nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Inne dochody catkowite na poczgtek okresu brutto
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskoéw i
strat, w tym:
- przychody odsetkowe
- wynik z pozycji wymiany
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto
Efekt podatkowy

Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto

Woptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto
Efekt podatkowy

Woptyw w okresie na inne dochody catkowite netto

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku
zyskow i strat, w tym kwota odniesiona na:
Wuynik z pozycji wymiany

(&

Bank Polski

01.01-
31.03.2017

(134)
611

(590)

(69)
(521)
(113)

20

(93)

21
(5)

16

01.01-
31.03.2016

()
208

(1)

(95)
24
66

(12)

54

137
(26)

111

22. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI

GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczane jako wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Dtuzne papiery warto$ciowe

bony pieniezne NBP

obligacje skarbowe PLN

obligacje skarbowe walutowe

obligacje komunalne PLN

obligacje komunalne walutowe
Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) zwigzane z
produktami ubezpieczeniowymi nalezgcymi do grupy produktéw inwestycyjnych gdzie
ryzyko ponosi ubezpieczajqcy

Razem

31.03.2017

10 060
6 998
1804
1032

104
122

1715

11775

31.12.2016

12 204
9079
1812
1075
111
127

1733

13 937
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23. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty
mieszkaniowe
gospodarcze
konsumpcyjne

Dtuine papiery warto$ciowe
dfuzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
dfuzne papiery wartosciowe (komunalne)
Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Razem

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod
kalkulacji odpisow

metoda zindywidualizowana, w tym:
ze stwierdzong utratq wartosci
bez stwierdzonej utraty wartosci
metoda portfelowa
ze stwierdzong utratq wartosci
bez stwierdzonej utraty wartosci
metoda grupowa (IBNR)

Razem

Kredyty i pozyczki udzielone klientom - ekspozycja
Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe

z rozpoznanq utratg wartoSci, w tym:
oceniane metodq zindywidualizowang
bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym:
z rozpoznanq przestankq indywidualng
nieprzeterminowane
przeterminowane
bez rozpoznanej przestanki indywidualnej/IBNR
nieprzeterminowane
przeterminowane

Razem

31.12.2016

Warto$¢ brutto

189 736
108 321
56722
24693

4948
2352
2596
1339
12 586

208 609

31.03.2017
Warto$¢ brutto sy tgtu{’ru‘ Warto$¢ netto
utraty wartosci
190 020 (7 605) 182 415
107 641 (2179) 105 462
57 483 (3851) 53632
24 896 (1575) 23321
5084 (76) 5008
2503 (70) 2433
2581 (6) 2575
1022 - 1022
12596 (462) 12134
208 722 (8143) 200579
31.03.2017
Warto$¢ brutto Ul tgtu}+u' Wartos$¢ netto
utraty wartoSci
6295 (2 530) 3765
4848 (2519) 2329
1447 (11) 1436
7411 (4 980) 2431
7400 (4979) 2421
1 (1) 10
195016 (633) 194 383
208 722 (8143) 200579
31.03.2017
Wartos$¢ brutto U tgtu”ru‘ Warto$¢ netto
utraty wartosci
12248 (7 498) 4750
4848 (2519) 2329
196 474 (645) 195 829
1401 (12) 1389
1157 (10) 1147
244 2 242
195073 (633) 194 440
191 304 (441) 190 863
3769 (192) 3577
208 722 (8143) 200579

31.12.2016

Warto$¢ brutto

6551
5049
1502
7183
71mn
12

194 875

208 609

31.12.2016

Warto$¢ brutto

12220
5049
196 389
1452
1199
253
194 937
190 628
4309

208 609

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

(74178)
(2 200)
(3807)
(1411)
(17)
(69)

@®)
(448)

(8 003)

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

(&

Bank Polski

Warto$¢ netto

182 258
106 121
52915
23222

481
2283
2588
1339
12138

200 606

Wartos$¢ netto

3943
2455
1488
2417
2405
12

194 246

200 606

Warto$¢ netto

4 860
2455
195 746
1438
1186
252
194 308
190 192
4116

200 606
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentéw klienta

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym:
bankowosci hipotecznej
korporacyjne
bankowosci detalicznej i prywatnej
matych i $rednich przedsiebiorstw
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
pozostate naleznosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto

Wskazniki jakosci kredytowej (w %)

Udziat kredytow z rozpoznanq utratq wartosci

Wiskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci-

Udziat kredytow opdznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do wartosci brutto
kredytow i pozyczek

31.03.2017

é
Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016
208 722 208 609
100 955 101 389
53 603 53170
24905 24701
28 224 27997
1022 1339
13 13
(8143) (8 003)
200579 200 606
31.12.2016
5,9% 5,9%
66,5% 65,5%
4,5% 4,4%

Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratg wartosci jest liczony jako iloraz catosci odpisu (zaréwno dla kredytow i pozyczek udzielonych
klientom z rozpoznang utratq wartosci, jak i IBNR) oraz warto$ci ekspozycji brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom z rozpoznang utratq

wartosci.

Utworzenie netto

OdPISU z tgtu'f’ utraty wartosq kfedgtow i pozyczek Warto$¢ na Utworzeniew  Rozwigzanie w Splson’| . . Warto$¢ na wptyw na
udzielonych klientom - uzgodnienie ruchu w 1 X X aktywow i Inne .

poczqgtek okresu okresie okresie s koniec okresu  rachunek
kwartale 2017 roku rozliczenia -

zyskow i strat
kredyty mieszkaniowe 2200 199 (124) 51) (45) 2179 (75)
kredyty gospodarcze 3807 469 (308) 87) (30) 3851 (161)
kredyty konsumpcyjne 1471 307 (186) (10) ") 1575 (121)
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 1 - - - 70 (1)
diuzne papiery wartosciowe (komunalne) 8 - (2) - - 6 2
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 448 7 (50) (4) (3) 462 (21)
Razem 8003 1047 (670) (152) (85) 8143 (377)
o aq ] P Utworzenie netto

Odglsg g t”t“"f' utraty wartosc.| kredgtow ' pozyczek Warto$¢ na Utworzeniew  Rozwiqzanie w SpISCII'l’I ¢ . Warto$¢ na wptyw na
udzielonych klientom - uzgodnienie ruchu w 1 . ) aktywow i Inne .

poczqtek okresu okresie okresie A koniec okresu  rachunek
kwartale 2016 roku rozliczenia L

zyskow i strat

kredyty mieszkaniowe 2337 261 (164) (93) (11) 2330 97)
kredyty gospodarcze 4107 461 (299) (117) (22) 4130 (162)
kredyty konsumpcyjne 1569 282 (202) (12) (4) 1633 (80)
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 - (2) - - 67 2
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 3 - - 8 (5)
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 202 26 (23) (5) 200 (3)
Razem 8287 1035 (690) (227) (37) 8 368 (345)

REKLASYFIKACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2012 roku ze wzgledu na zmianeg intencji co do utrzymywania wybranego portfela nieskarbowych papieréw
warto$ciowych zakwalifikowanych przy poczgtkowym ujeciu do kategorii dostepne do sprzedazy Grupa Kapitatowa
dokonata ich przekwalifikowania do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom. W wyniku reklasyfikacji portfela
zmianie ulegty zasady wyceny portfela tj. z wyceny do warto$ci godziwej na wycene wedtug zamortyzowanego kosztu.

Strona 35/115



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]) o
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU ““
(W MILIONACH ZtOTYCH)
Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016
Portfel reklasyfikowany w 2012 roku na dzief O OSC e e T
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Obligacje komunalne 621 626 623 628
Obligacje korporacyjne 8 8 8 8
Razem 629 634 631 636
Portfel reklasyfikowany w 2012 na dzien reklasyfikacji wart.osc wartf)sc \n{artosc
nominalna godziwa bilansowa
Obligacje komunalne 1219 1237 1237
Obligacje korporacyjne 1289 1294 1294
Razem 2 508 2 531 2 531
Szacunkowa zmiana utraty wartosci kredytow 31.03.2017 31.12.2016
i pozyczek na skutek: scenariusz +10%  scenariusz -10%  |scenariusz +10%  scenariusz -10%
zmiany wartos$ci biezqcej szacowanych
przeptywow pienieznych dla portfela kredytow i
pozyczek Banku z rozpoznang indywidualnie (186) 310 (196) 320
utratqg wartosci ocenianych metodq
zindywidualizowang
zmiany prawdopodobienstwa defaultu 51 (51) 49 (49)
zmiany stop odzysku (340) 340 (353) 353
24. INWESTYCY)NE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016
Dtuzne papiery warto$ciowe brutto 38 810 36 419
obligacje skarbowe PLN 28 625 25 744
obligacje skarbowe walutowe 209 678
obligacje komunalne PLN 4 561 4 552
obligacje korporacyjne PLN 4 800 4 800
obligacje korporacyjne walutowe 615 645
Odpisy z tytutu utraty wartosci (279) (277)
obligacje korporacyjne PLN (213) (210)
obligacje korporacyjne walutowe (66) (67)
Razem dtuzne papiery wartoSciowe netto 38 531 36 142
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 303 285
niedopuszczone do publicznego obrotu 140 129
dopuszczone do publicznego obrotu 163 156
Odpisy z tytutu utraty wartosci (49) (67)
Razem kapitatowe papiery wartosciowe netto 254 218
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w instytucji 273 316
wspolnego inwestowania
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 39 058 36 676
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Inwestycyjne dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy - ekspozycja Grupy

Kapitatowej na ryzyko kredytowe

z rozpoznang utratq warto$ci, metoda zindywidualizowana
bez rozpoznanej utraty wartosci, nieprzeterminowane

z ratingiem zewnetrznym
z ratingiem wewnetrznym

Razem brutto
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Razem netto

Odpisy z tytutu utraty wartosci - uzgodnienie ruchu w | kwartale 2017 roku

Dtuzne papiery warto$ciowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe

Razem

Odpisy z tytutu utraty warto$ci - uzgodnienie ruchu w | kwartale 2016 roku

Dtuzne papiery warto$ciowe
Kapitatowe papiery wartoSciowe

Razem

é
Bank Polski
Zaangazowanie
31.03.2017 31.12.2016
1288 1297
37522 35122
32 426 30034
5096 5088
38 810 36 419
(279) (277)
38 531 36 142
Utworzenie netto
Warto$¢ na Utworzeniew  Rozwiqzanie | Warto$¢ na - wpiyw na
poczqtek okresu okresie w okresie fne koniec okresu  rachunek
zyskow i strat
217 7 - (5) 279 )
67 - (18) - 49 18
344 7 (18) (5) 328 1
.. Utworzenie
Warto$¢ na Utworzenie w Wartos.c netto - wptyw
. Inne na koniec
poczqtek okresu okresie na rachunek
okresu -
zyskow i strat
57 32 (2) 87 (32)
76 - - 76 -
133 32 (2) 163 (32)

25. INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Dtuzne papiery warto$ciowe
obligacje skarbowe w PLN
obligacje skarbowe walutowe

Razem

26.ZAPASY

Zapasy

Towary

Wyroby gotowe

Inwestycje budowlane do sprzedazy
Materiaty

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Razem

31.03.2017 31.12.2016
957 199
243 267
1200 466
31.03.2017 31.12.2016
230 190
23 29
63 55
10 11
(25) (25)
301 260
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27.WARTOSCI NIEMATERIALNE | RZECZOWE AKTYWA TRWALE

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Warto$¢ firmy

Przyszte zyski z zawartych umoéw ubezpieczeniowych
Relacje z klientami

Inne, w tym naktady

Razem

WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy netto

Spotki Nordea Polska

Raiffeisen - Leasing Polska SA i jej spotki zalezne
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO BP BANKOWY PTE SA

Qualia 2 spoétka z.0.0. - Nowy Wilanéw Sp.k.
Aktywa przejete od spotki CFP Sp. z o.0.

ZenCard Sp. z 0.0.

Razem

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty i budynki
Maszyny i urzqdzenia
Srodki trwate w budowie
Inne

Razem

LEASING OPERACY)NY - LEASINGODAWCA

tgczna kwota przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu

operacyjnego

Dla okresu:
do 1 roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

Razem

é

Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016

1567 1612

1264 1252

77 81

95 98

351 379

3354 3422
31.03.2017 31.12.2016

985 985

57 57

150 150

51 51

1 1

8 8

12 -

1264 1252
31.03.2017 31.12.2016

1842 1864

486 488

60 103

639 631

3027 3086
31.03.2017 31.12.2016

52 50

108 106

14 10

174 166

Dla umoéw leasingu operacyjnego, gdzie Grupa Kapitatowa jest leasingodawcq, przecietny okres trwania umowy
wynosi z requty do 36 miesiecy. Leasingobiorca ponosi koszty serwisu oraz ubezpieczen.
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Aktywa oddane w leasing

Srodki transportu
Nieruchomosci
Maszyny i urzqdzenia

Razem
28. INNE AKTYWA
Inne aktywa

Rozrachunki z tytutu transakcji zrealizowanych przy uzyciu kart
Rozliczenie instrumentow finansowych

Naleznosci z tytutu rozliczen gotéwkowych

Naleznosci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi
Aktywa do zbycia

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznos$ci od odbiorcow

Naleznosci z tytutu podatku VAT

NaleznoSci reasekuratorow

Pozostate

Razem
w tym aktywa finansowe

29.Z0BOWIAZANIA WOBEC BANKOW

Otrzymane kredyty i poigczki*
Depozyty bankow

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Rachunki biezqgce

Inne depozyty z rynku pienieznego

Razem

" Finansowanie portfela kredytéw nabytych w transakcji przejecia Nordea Bank Polska

é
Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016
221 208
69 70
6 6
296 284
31.03.2017 31.12.2016
1312 1236
424 382
81 125
85 80
177 178
353 291
198 173
128 102
386 377
71 90
3215 3034
2 405 2247
31.03.2017 31.12.2016
16 612 17 567
743 800
- 206
627 593
180 42
18 162 19 208
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30. Z0OBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Zobowigzania wobec ludnosci
Srodki na rachunkach biezqeych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowiqgzania

Zobowiqgzania wobec podmiotéw gospodarczych
Srodki na rachunkach biezqgcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Otrzymane kredyty i pozyczki:
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Pozostate zobowiqzania

Zobowigzania wobec jednostek budzetowych
Srodki na rachunkach biezqgcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowigzania

Razem
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW WG SEGMENTU KLIENTA

Zobowigzania wobec klientow, w tym:
bankowoSci detalicznej i prywatnej
korporacyjne
matych i Srednich przedsiebiorstw
otrzymane kredyty i pozyczki
transakcje z przyrzeczeniem odkupu
pozostate zobowigzania

Razem

31.Z0OBOWIAZANIA Z TYTULU DZIAtALNOSCI UBEZPIECZENIOWE]
Zobowiqgzania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Zobowiqzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych ubezpieczyciela w podziale na:

ubezpieczeniowe produkty finansowe Unit-Linked
produkt bezpieczny kapitat
pozostate

Razem

31.03.2017

150 407
76 402
73 652

353

47071
29 509
12 227

4 340
20
975
9 638
8115
1505
18

207 116

31.03.2017

142 889
37997
21 861

4340
20
9

207 116

31.03.2017

643
2362
2079

267

16

3 005

(&

Bank Polski

31.12.2016

148 000
72 365
75 304

331
48 657
30 987
11 947

4 662
1061
8 409
8163
187
59

205 066

31.12.2016

140 021
37 639
22734

4 662

10

205 066

31.12.2016

543
2 401
2130
268

2944
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Bank Polski
32.Z0BOWIAZANIA Z TYTULU EMIS)I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMIS)I DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 31.03.2017 31.12.2016
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 16 547 14 493
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 6274 6 705
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 1657 1693
obligacje wyemitowane przez Grupe Kapitatowg PKO Leasing SA” 1540 1742
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA 1766 1151
hipoteczne listy zastawne wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA 5310 3202
Razem 16 547 14 493

“w tym obligacje objete przez Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA w ramach nabycia Raiffeisen - Leasing Polska SA.

INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W | kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujqce emisje, wykupy i sptaty papieréw warto$ciowych:
DOTYCZACE LISTOW ZASTAWNYCH

Spotka PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzita dwie emisje listow zastawnych, w tym:

e emisje zagraniczng w formule private placement, denominowanqg w EUR, skierowanqg do inwestorow
instytucjonalnych, o tgcznej wartosci nominalnej 25 milionow EUR oraz okresie wykupu ustalonym na 7 lat;
oprocentowanie state oraz rentowno$¢ w okresie emisji wynosi 0,82%; listy zastawne zostaty nabyte przez
inwestoréow po cenie rownej ich warto$ci nominalnej i sq notowane na gietdzie w Luksemburgu,

e emisje zagraniczng denominowang w EUR, skierowanq do inwestoréw instytucjonalnych, o tqcznej wartosci
nominalnej 500 milionéw EUR oraz okresie wykupu ustalonym na 5 lat i 10 miesiecy; oprocentowanie state
w okresie emisji wynosi 0,625%, a rentowno$¢ na dzien ustalenia ceny 0,63%; listy zastawne zostaty nabyte przez
inwestorow po cenie 99,972% w stosunku do warto$ci nominalnej i sq notowane na gietdzie w Luksemburgu
(docelowo bedq rowniez notowane na gietdzie w Warszawie).

DOTYCZACE OBLIGAC)I

Spotka PKO Bank Hipoteczny SA wyemitowata 15 419 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 1 542 milionéw
PLN oraz wykupita 9 210 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 921 milionéw PLN. Emisje obligacji Spétki
reguluje Umowa Programu Emisji Obligacji zawarta z PKO Bankiem Polskim SA. Jednocze$nie zgodnie z Umowq
Gwarancyjng PKO Bank Polski SA petni role gwaranta emisji obligacji do tqcznej wysokosci 2 miliardow PLN. Wedtug
stanu na 31 marca 2017 roku zobowiqgzanie Spofki z tytutu wyemitowanych obligacji w warto$ci nominalnej wynosito
1 777 milionow PLN - wszystkie obligacje byty objete przez inwestorow innych niz PKO Bank Polski SA.

Spotka PKO Leasing SA wyemitowata 268 905 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 269 milionéw PLN oraz
wykupita 243 710 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 244 milionéw PLN. Emisje obligacji Spotki reguluje
Umowa Emisji Obligacji zawarta z PKO Bankiem Polskim SA. Emisje obligacji nie sq objete gwarancjq PKO Banku
Polskiego SA. Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku zadtuzenie Spotki z tytutu emisji obligacji w wartosci
nominalnej wynosito 207 milionow PLN.

Spotka Raiffeisen-Leasing Polska SA wykupita przedterminowo, na zqdanie Raiffeisen Bank Polska SA, 2 270 sztuk
obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 227 milionéw PLN. Ptatno$¢ zostata sfinansowana ze $rodkéw otrzymanych
od PKO Banku Polskiego SA w ramach kredytu, na podstawie umowy podpisanej w grudniu 2016 roku. Wedtug stanu
na 31 marca 2017 roku zobowiqzanie Spofki z tytutu wyemitowanych obligacji w wartoSci nominalnej wynosito 73
miliony PLN.
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33.ZOBOWIAZANIA PODPORZADKOWANE

Warto$¢
nominalna Waluta Okres
w walucie
- 14.09.2012-
Obligacje podporzqdkowane 1601 PLN 14.092022
Pozyczka podporzqdkowana od 224 CHF 24.04.2012 -
Nordea Bank AB (publ) 24.04.2022

Razem

34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Koszty do zaptacenia

Przychody pobierane z gory

Zobowigzanie z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych
Inne zobowigzania

Razem
w tym zobowigzania finansowe

(&

Bank Polski

Stan zobowigzania w PLN

Warunki szczeg6lne
31.03.2017 31.12.2016
prawo do dokonania
przedtermmowggg 1603 1617
wykupu w terminie 5 lat
od daty emisji
884 922
2487 2539
31.03.2017 31.12.2016
533 573
570 589
77 77
2536 2748
3716 3987
2 699 3059

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan
w przypadku, ktorych nie wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.

35. REZERWY

Rezerwa
, Rezerwa P . .
Za okres zakonczony i ST na $wiadczenia na udzielone Innerezerwy ARazem
dnia 31 marca 2017 roku sporne emerytalno -  zobowiqgzania
rentowe i gwarancje
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku, w tym: 24 46 67 92 229
Rezerwa krétkoterminowa 24 7 51 92 174
Rezerwa dtugoterminowa - 39 16 - 55
Utworzenie/aktualizacja rezerw 6 - 44 - 50
Rozwigzanie rezerw (10) - (41) (1) (52)
Wykorzystanie rezerw - - - (13) (13)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - (1) - (1)
Stan na dzien 31 marca 2017 roku, w tym: 20 46 69 78 213
Rezerwa krétkoterminowa 20 7 53 78 158
Rezerwa dtugoterminowa - 39 16 - 55

: Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 46 milionéw PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 3 miliony PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote

0,4 miliona PLN.
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Rezerwa Rezerwa
, Rezerwa - . -
Za okres zakonczony 10 SDraW na Swiadczenia na udzielone
dnia 31 marca 2016 roku prawy emerytalno -  zobowiqgzania
sporne . .
rentowe i gwarancje
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku, w tym: 22 46 &3
Rezerwa krotkoterminowa 22 4 64
Rezerwa dtugoterminowa - 42 19
Utworzenie/aktualizacja rezerw 10 - 65
Rozwigzanie rezerw (3) - (76)
Wykorzystanie rezerw (5) - -
Stan na dzien 31 marca 2016 roku, w tym: 24 46 72
Rezerwa krotkoterminowa 24 4 52
Rezerwa dtugoterminowa - 42 20

é
Bank Polski
Inne rezerwy* Razem

101 252
101 191
- 61

1 76
(2) (81)
(8) (13)
92 234
92 172
- 62

i Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 59 milionéw PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 3 miliony PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote

0,3 miliona PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.

36. KAPITALY WEASNE | AKCJONARIAT BANKU
Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne dochody catkowite, w tym:
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewziec
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski i straty aktuarialne
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy
Wuynik okresu biezgcego netto
Udziaty niekontrolujgce

Razem

31.03.2017 31.12.2016
1250 1250
24 491 24 491
1070 1070
3608 3608
(220) (468)
3) (1)
(113) (347)
(93) (109)
1) 1)
(230) (221)
2 855 (19)
525 2874
(13) (16)
33336 32 569
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Bank Polski

Zgodnie z wiedzq PKO Banku Polskiego SA na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezpos$rednio
lub posrednio znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sq trzy podmioty: Skarb Panstwa, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

Warto$¢

Nazwa podmiotu llo$¢ akeji llo$¢ gtoséw % nominalna dziot w kaplta(I)e
1 akgj podstawowym %
Na dzien 31 marca 2017 roku
Skarb Panstwa 367918 980 29,43 12 29,43
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83952 447 6,72 14 6,72
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny’ 64 594 448 517 1 517
Pozostali akcjonariusze 733534125 58,68 1# 58,68
Razem 1250 000 000 100,00 100,00
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Skarb Panstwa 367918 980 29,43 12 29,43
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny' 83952 447 6,72 1 6,72
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny’ 64 594 448 517 1 517
Pozostali akcjonariusze 733534125 58,68 1 58,68
Razem 1250 000 000 100,00 100,00

1) Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO
Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy 153,1 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Panstwa.

2) Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE (aktualnie Nationale-Nederlanden OFE) po przekroczeniu progu
5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy 95 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb
Panstwa.

Ze wszystkich akcji PKO Banku Polskiego SA wynikajq te same prawa i obowiqgzki. Akcje nie sq uprzywilejowane, ani
w zakresie prawa gtosu czy dywidendy. Statut PKO Banku Polskiego SA ogranicza jednak prawa gtosu przystugujqce
akcjonariuszom dysponujgcym powyzej 10% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu i zakazuje
wykonywania wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez takich akcjonariuszy. Powyzsze
nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktorzy w dniu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajqcej ograniczenie prawa
gtosu byli uprawnieni z akcji reprezentujgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w Banku
(tj. Skarb Panstwa i BGK),

2) akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akcji imiennych serii A (Skarb Panstwa) oraz

3) akcjonariuszy dziatajgcych wspdlnie z akcjonariuszami, o ktorych mowa w tiret drugim na podstawie
porozumienia dotyczqcego wspoélnego wykonywania prawa gtosu z akcji. Ponadto, ograniczenie praw gtosu
wygasa, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Banku spadnie ponizej 5%.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu PKO Banku Polskiego SA zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz
przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministréw. Zamiana na akcje na okaziciela lub
przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu powyzszej zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych
w zdaniu poprzednim w stosunku do akcji bedqcych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesieniq,
w zakresie w jakim zgoda zostata udzielona.

Akcje Banku sq notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Wartos$¢ Wartos$¢ serii
Seria Rodzaj akgcji llo$¢ akgji nominalna wg wartosci

1 akgji nominalnej
Seria A akcje zwykte imienne 312 500 000 1zt 312 500 000 zt
Seria A akcje zwykte na okaziciela 197 500 000 1zt 197 500 000 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 105 000 000 1zt 105 000 000 z
Seria C akcje zwykte na okaziciela 385 000 000 1zt 385 000 000 zt
Seria D akcje zwykte na okaziciela 250 000 000 1zt 250 000 000 zt
Razem --- 1250 000 000 --- 1250 000 000 zt

W | kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Banku. Wyemitowane akcje Banku
nie sq uprzywilejowane i sq w petni optacone.
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INFORMACJE O PODMIOTACH GRUPY KAPITAtOWE) PKO BANKU
POLSKIEGO SA, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH

STOWARZYSZONYCH
[ PKO BANK POLSKI SA - jednostka dominujgca ]
Jednostki Wspoélne Jednostki
zalezne przedsiqwzieciq stowarzyszone
43 4 8
| |
bezposrednio posrednio bezposrednio posrednio bezposrednio posrednio
15 28 1 3 3 5

37.SKtAD GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA | ZAKRES DZIALALNOSCI PODMIOTOW GRUPY

KAPITALOWE])

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce jednostki zalezne:

Lp. NAZWA JEDNOSTKI ; SIEDZIBA % UDZIAt W KAPITALE
JEDNOSTKI ZALEZNE BEZPOSREDNIO 31.03.2017  |31.12.2016

1 PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 100 100
2 PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa 100 100
3 PKO Leasing SA todz 100 100
4 PKO BP Finat Sp.z o.0. Warszawa 100 100
5  PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 100 100
6  PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 100 100
7 PKO Bank Hipoteczny SA Gdynia 100 100
8  PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja 100 100
9  KREDOBANK SA Lwow, Ukraina 99,6293 99,6293
10 ,Inter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq Kijow, Ukraina 100 100
11 Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.! Kijow, Ukraina 95,4676 95,4676
12 Qualia Development Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
13 ZenCard Sp.z 0.0.” Warszawa 100 -
14 Merkury - fiz an® Warszawa 100 100
15 NEPTUN - fizan® Warszawa 100 100

1) Drugim udziatowcem Spétki jest ,Inter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq.

2) Spotka zostata nabyta w dniu 26 stycznia 2017 roku.

3) PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych

certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
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NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA % UDZIAL W KAPITALE *
JEDNOSTKI ZALEZNE POSREDNIO 31.03.2017  |31.12.2016
GRUPA PKO Leasing SA
1 PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja 100 100
2 PKO Faktoring SA Warszawa 100 100
3 Raiffeisen-Leasing Polska SA Warszawa 100 100
Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
,Raiffeisen Insurance Agency" Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
ROOF Poland Leasing 2014 DAC' Oublin, Irlandia - -
GRUPA PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA
4 Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
GRUPA KREDOBANK SA
5 Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z o.0. Lwow, Ukraina 100 100
GRUPA Qualia Development Sp. z 0.0.2
6 Qualia 3 Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
7 Qualia 2 Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
8 Qualia Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
9 Qualia 3 spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. Warszawa 99,9975 99,9975
10 Qualia sp.z 0.0. - Sopot Sp. k. Warszawa 99,9787 99,9787
1 Qualia 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. Warszawa 99,9750 99,9750
12 Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. Warszawa 99,9123 99,9123
13 Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
14 Qualia - Residence Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
15 Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
16 Gietda Nieruchomosci Wartosciowych Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
17 FORT MOKOTOW Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 51 51
18 Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq - Projekt 1 Sp. k. Warszawa 50 50
Merkury - fiz an
19 ,Larzqd Majatkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
20 Molina Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
21 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 1 SKA. Warszawa 100 100
22 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 2 SKA. Warszawa 100 100
23 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 3 SKA. Warszawa 100 100
24 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 4 SKA. Warszawa 100 100
25 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 5 SKA. Warszawa 100 100
26 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnocig 6 S.KA. Warszawa 100 100
NEPTUN - fizan
27 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa 100 100
28 ,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. Sopot 72,9766 72,9766
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. Sopot 100 100
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. Sopot 100 100
* udziat w kapitale podmiotu bezpo$rednio dominujgcego
1) Spotka Raiffeisen-Leasing Polska SA, zgodnie z MSSF 10 sprawuje kontrole nad Spoétkg, mimo Zze nie posiada w Spofce
zaangazowania kapitatowego.
2) W spotkach komandytowych Grupy Qualia Development Sp. z o0.0. w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat

komandytariusza - spotki Qualia Development Sp. z 0.0. w warto$ci wniesionych wktadow.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci spotki jest tworzenie, reprezentowanie wobec
0s6b trzecich i zarzqdzanie otwartymi i zamknietymi funduszami inwestycyjnymi oraz
zarzqdzanie portfelami klientow, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych. Spotka oferuje réwniez specjalistyczne programy inwestycyjne
oraz prowadzi pracownicze programy emerytalne (PPE).

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze funduszy emerytalnych. Zarzqdza PKO BP
Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym (OFE) oraz PKO Dobrowolnym Funduszem
Emerytalnym (DFE), w ramach ktérego oferowane jest Indywidualne Konto Emerytalne
(IKE) i Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

Spotka specjalizuje sie w udzielaniu mieszkaniowych kredytéow hipotecznych dla klientéw
indywidualnych, jak réwniez nabywa wierzytelnosci z tytutu takich kredytéw od Banku.
Emisja listow zastawnych ma stanowi¢ gtowne Zzrédto dtugoterminowego finansowania
kredytéw zabezpieczonych nieruchomosciami.

Spotka wraz z podmiotami zaleznymi, w tym nabytg w grudniu 2016 roku spotkq
Raiffeisen-Leasing Polska SA $wiadczy ustugi leasingowe. Spotki oferujq leasing finansowy
i operacyjny: samochodéw osobowych, dostawczych, pojazdéw ciezarowych, maszyn,
urzqdzen, linii  technologicznych, sprzetu medycznego, nieruchomos$ci, sprzetu
i oprogramowania IT, statkéw, samolotéw oraz sprzetu kolejowego. W ofercie znajduje sie
ustuga zarzqdzania flotq pojazdéw. Ponadto spétki Grupy Kapitatowej Raiffeisen-Leasing
Polska SA zajmujg sie przechowywaniem, przygotowaniem i aktywng sprzedaiq
.poleasingowych” przedmiotébw powindykacyjnych i pokontraktowych, $wiadczq
wyspecjalizowane ustugi w zakresie tworzenia produktéw i programéw ubezpieczeniowych
dla klientow instytucji finansowych oraz prowadzq dziatalno$¢ pozyczkowq. W Grupie tej
znajduje sie réwniez spotka celowa 7z siedzibg w Irlandii powotana na potrzeby
sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych przeprowadzanej w ramach Grupy Raiffeisen-
Leasing Polska SA; spotka ta emituje obligacje w celu pozyskania $rodkéw na nabycie
wierzytelnosci od Raiffeisen-Leasing Polska SA.

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA wchodzi takze spotka PKO Faktoring SA, ktora
$wiadczy ustugi faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia
ryzyka, faktoringu odwrotnego oraz ustuge programu faktoringowego dla dostawcéw jak
i rowniez PKO Leasing Sverige AB.

Spotka Swiadczy kompleksowe ustugi firmom z sektora finansowego, m.in.: ustugi agenta
transferowego, ksiegowosci funduszy i spotek. Specjalizuje sie roéwniez w outsourcingu
kompetencyjnym specjalistow IT, zespotow projektowych oraz proceséw informatycznych.
Na podstawie zezwolenia KNF Spoétka $wiadczy rowniez ustugi w charakterze krajowej
instytucji ptatniczej. Jej klientami sq zarowno spotki z Grupy Kapitatowej jak réwniez spofki
spoza Grupy. W 2016 roku Spotka rozpoczeta prowadzenie obstugi ubezpieczen grupowych
dedykowanych do produktow oferowanych przez Bank.

Przedmiotem dziatalnoSci Spofki jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie dziatu
| ubezpieczen - ubezpieczenia na zycie. Rzeczowy zakres dziatalno$ci Spotki obejmuje polisy
we wszystkich grupach, ktore mieszczq sie w przedmiocie licencji KNF (1, 2, 3, 4, 5 Dziatu 1).
Spotka oferuje szerokq game produktow ubezpieczeniowych od produktéw ochronnych po
produkty inwestycyjne. Koncentruje sie na ubezpieczaniu zycia i zdrowia swoich klientow.
Posiada w ofercie produkty samodzielne, jak rowniez stanowiqce uzupetnienie produktow
bankowych oferowanych przez Bank.
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Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie dziatu I
ubezpieczen - pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe. Rzeczowy
zakres dziatalnoSci Spotki obejmuje polisy we wszystkich grupach, ktére mieszczg sie
w przedmiocie licencji KNF (1, 2, 7, 8,9, 13, 14, 15, 16, 17, 18 Dziatu 1).

Obecnie w ofercie Spotki znajdujq sie indywidualne ubezpieczenia od utraty dochodu dla
pozyczkobiorcow pozyczek gotowkowych w Banku oraz kompleksowa oferta ubezpieczen
inwalidztwa w nastepstwie nieszczesliwego wypadku, leczenia szpitalnego, nieruchomosci,
ruchomosci, OC w zyciu prywatnym, Assistance, a takze ubezpieczenia od utraty dochodu
dla klientow Banku i PKO Banku Hipotecznego SA zaciggajgcych kredyty hipoteczne.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie dla Banku $rodkéw finansowych
z rynkéw miedzynarodowych poprzez emisje obligacji.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp. z o.0. jest
prowadzenie dziatalnoSci deweloperskiej, a w szczegblnosci realizacja projektow
budowlanych,  wykonywanie instalacji  budowlanych  irob6ot  budowlanych
wykonczeniowych. Ponadto Grupa zajmuje sie prowadzeniem dziatalno$ci hotelowej oraz
posrednictwem w obrocie nieruchomos$ciami. W | kwartale 2017 roku Grupa kontynuowata
dziatania zwigzane z realizacjq dotychczasowych projektow oraz sprzedazq wybranych
nieruchomosci i spotek.

KREDOBANK SA jest bankiem uniwersalnym, ukierunkowanym na obstuge klientow
detalicznych oraz klientow matych i Srednich przedsiebiorstw prowadzqcych dziatalnos$¢
gtownie w zachodniej czesci Ukrainy i w Kijowie. Jednocze$nie dgzy do pozyskania klientow
korporacyjnych o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.

Spotka oferuje ustugi w zakresie miedzy innymi: prowadzenia rachunkéw osob fizycznych
i podmiotow gospodarczych, gromadzenia depozytow, udzielania kredytow, poreczen
i gwarancji, leasingu, obrotu czekowego i wekslowego, operacji na rynku walutowym,
a takze operacji na rynku papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem dziatalnos$ci spétki Finansowa Kompania ,ldea Kapitat” Sp. z o0.0. - spotki
zaleznej od KREDOBANK SA - jest $wiadczenie roznych ustug finansowych, w tym ustug
faktoringu polegajgcych zgodnie z prawem ukrainskim na nabywaniu cesji praw do
roszczen pienieznych z tytutu umow kredytowych.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ windykacyjng na Ukrainie, tj. prowadzi dziatania w celu
odzyskania wierzytelno$ci innych podmiotow bez nabywania ich na rachunek wtasny
(negocjacje z dtuznikami, dziatania restrukturyzacyjne, postepowania sqdowe i egzekucyjne
oraz uczestniczenie w procesie przejmowania majgtku na poczet dtugu). Jej klientem jest
m.in. Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. oraz sp6tki z Grupy Kapitatowe;j
KREDOBANK SA. Spétka dodatkowo zarzqdza nieruchomosciami komercyjnymi we Lwowie.

Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest Swiadczenie réznych ustug finansowych, w tym ustug
faktoringu polegajgcych, zgodnie z prawem ukrainskim, na nabywaniu cesji praw do
roszczen pienieznych z tytutu umoéw kredytowych.

Spotka  prowadzi  dziatalno$¢  ustugowqg w  zakresie technologii informatycznych
i komputerowych. Specjalizuje sie w tworzeniu rozwigzan zwigzanych z wykorzystaniem
kart ptatniczych w programach rabatowo-lojalno$ciowych.

Zbudowata platforme do tworzenia przez sprzedawcow programéw rabatowo-
lojalnos$ciowych, umozliwiajgcq jednoczes$nie wirtualizacje kart lojalno$ciowych. Platforma
ta zintegrowana jest z terminalem ptatniczym i pozwala na rezygnacje z wielu oddzielnych
kart lojalno$ciowych, czy oddzielnych aplikacji instalowanych na telefonie, na rzecz karty
ptatniczej klienta bedqgcej jednocze$nie wirtualna kartg lojalnoSciowq kazdego ze
sprzedawcow.

Partnerem strategicznym Spotki jest CEUP eService Sp. z 0.0.- jeden z najwiekszych
agentow rozliczeniowych w Polsce.
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Przedmiotem dziatalnoSci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz jest
zarzqdzany przez PKO TFI SA. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng poprzez spotki
zalezne, ktorych przedmiotem dziatalnoSci jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na
rachunek wtasny oraz zarzqdzanie nieruchomos$ciami.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz jest
zarzqdzany przez PKO TFI SA. PKO Bank Polski SA na rzecz Funduszu sukcesywnie zbywa
akcje i udzialy spotek, ktérych dziatalno$¢ nie jest komplementarna do oferty ustug

finansowych Banku.

38. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Grupa Kapitatowa posiada nastepujqce jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia:

% UDZIAL W KAPITALE*
Lp. NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA
31.03.2017 31122016
Wspdlne przedsigwziecia PKO Banku Polskiego SA
1 Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. Warszawa 34 34
1 EVO Payments International Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
2 EVO Payments International s.r.o. Praga, Czechy 100 100
Wspdlne przedsigwziecie NEPTUN - fizan
3 ,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. Poznan 41,44 41,44
Jednostki stowarzyszone PKO Banku Polskiego SA
1 Bank Pocztowy SA Bydgoszcz 25,0001 25,0001
1 Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz 100 100
2 Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
2 ,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z 0.0 Poznan 33,33 33,33
3 FERRUM SA Katowice 22,14 22,14
3 FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. Katowice 100 100
4 Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM SA Katowice 100 100
5 Walcownia Rur FERRUM Sp. 7 0.0." Katowice 100 -

* udziat w kapitale podmiotu bezpo$rednio dominujgcego

1)
Konstrukcji Spawanych FERRUM SA.

Do 7 lutego 2017 roku Spétka wystepowata pod nazwq Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z o.0. i byta spotkq zalezng od spoétki Zaktad

NAZWA
WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIEC |
PODMIOTOW
STOWARZYSZONYCH

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

CENTRUM
ELEKTRONICZNYCH
UStUG PrATNICZYCH

ESERVICE Sp.z0.0.  Podarunkowych.

Spotka oferuje ustuge przetwarzania transakcji dokonywanych instrumentami ptatniczymi
zarowno w terminalach POS w kraju i poza jego granicami, jak rowniez w internecie,
wynajem terminali, ustuge dotadowan kart telefonéw komorkowych oraz obstuge kart

PKO Bank Polski SA wspolnie ze Spotkqg oferujg kompleksowe ustugi w zakresie pozyskania
oraz obstugi podmiotéw pod kgtem posadowienia terminali POS oraz rozliczania transakcji
dokonywanych instrumentami ptatniczymi z wykorzystaniem tych terminali.

Oba podmioty wspolnie biorq udziat w przetargach, a wspotprace regulujg m.in. umowy:

e obstugi transakg;ji
ptatniczych dla dwustronnych uméw z akceptantami.

bezgotowkowych dokonywanych przy

uzyciu

instrumentéw

e wspotpracy marketingowej w zakresie ustug o fundamentalnym znaczeniu dla
funkcjonowania produktow i ustug oferowanych zaréwno przez Bank, jak i Spotke,
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e Swiadczenia ustug zwigzanych z obstugq wyptaty gotéwki w agencjach i oddziatach
Banku oraz urzedach pocztowych przy uzyciu kart ptatniczych Visa i MasterCard
z wykorzystaniem terminali POS,

e wspotpracy w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z pozyskiwaniem placowek
akceptujgcych instrumenty ptatnicze,

Spotka posiada dwie spotki bezposrednio zalezne, w ktérych sprawuje petng kontrole.

,Centrum Obstugi Biznesu” Sp. z 0.0. to wspdlna inwestycja PKO Banku Polskiego SA,
Buildco Poznan SA oraz Miasta Poznan polegajgca na wybudowaniu hotelu w Poznaniu.
PKO Bank Polski SA jest uczestnikiem konsorcjum bankowego, ktoére udzielito Spotce
kredytu inwestycyjnego na realizacje powyzszego projektu. Hotel zostat wybudowany
i rozpoczqt dziatalno$¢ w lutym 2007 roku. Osiggane przez Spotke wyniki z dziatalnoSci
operacyjnej nie sq w stanie zapewni¢ biezqcej, petnej obstugi zobowigzan wynikajgcych
z umowy kredytowej. Na wniosek Spotki, w ramach restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego,
konsorcjum bankowe dokonato czasowej zmiany harmonogramu ptatno$ci rat kredytowych
i odsetkowych, obowiqzujgcej do 30 czerwca 2017 roku.

Od czerwca 2015 roku udziaty Spotki znajdujg sie w portfelu NEPTUN - fizan - podmiotu
zaleznego od Banku.

Bank Pocztowy SA specjalizuje sie w standardowych produktach bankowych oferowanych
dla klientow detalicznych z uzupetnionq ofertq dla mikroprzedsiebiorstw oraz klientow
instytucjonalnych. Prowadzi rowniez dziatalno$¢ w segmencie rozliczeniowym i skarbowym.
W ramach strategicznego partnerstwa z Pocztq Polskg SA (akcjonariuszem posiadajgcym
75% akcji minus 10 akcji Spotki) korzysta z potencjatu akcjonariusza i rozwija oferte
produktowq we wspétpracy z podmiotami catej Grupy Kapitatowej Poczty Polskiej SA. Bank
Pocztowy SA jest tez klientem PKO Banku Polskiego SA i korzysta z wybranych ustug
Swiadczonych przez Bank.

Spotka posiada dwie spotki bezposrednio zalezne, w ktérych sprawuje petng kontrole.

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych” Sp. z o.0. specjalizuje sie w wspieraniu rozwoju
matych i $rednich przedsiebiorstw poprzez udzielanie poreczen oraz $wiadczenie szerequ
ustug dla biznesu. Spotka porecza kredyty i pozyczki udzielane przez banki, w tym réwniez
przez PKO Bank Polski SA oraz gwarancje bankowe, transakcje leasingowe i faktoringowe,
a takze zaptate wadium. Wspotpracuje m.in. z PKO Leasing SA. W ofercie Spétki znajdujq sie
rowniez poreczenia dla matych i $rednich przedsiebiorstw udzielane w ramach inicjatywy
JEREMIE (Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises), ktore sq poreczane
drugostronnie w 70% lub 80% ze $rodkéw Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego, zarzqdzanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

W ramach ustug dla biznesu, Spotka zajmuje sie m.in. przygotowywaniem biznesplanéw,
studiow wykonalnosci, programéw naprawczych i restrukturyzacyjnych, przygotowaniem
dokumentacji finansowej i poszukiwaniem odpowiedniej formy finansowania dziatalnosci
przedsiebiorstw.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja rur stalowych ze szwem, produkcja profili
zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur. Spotka posiada trzy spofki
bezposrednio zalezne, w ktérych sprawuje petng kontrole.

Akcje Spotki zostaty objete przez Bank w ramach dziatan windykacyjnych (przejecie na
wiasno$¢ przedmiotu zabezpieczenia). Spotka jest spotkq publiczng, ktorej akcje notowane
sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA.
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Wspolne przedsiewziecia

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0.
Cena nabycia
Zmiana w udziale w aktywach netto
Odpis aktualizujqcey z tytutu utraty wartosci
Grupa Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.
Warto$¢ udziatu na dzien objecia wspotkontrolqg
Zmiana w udziale w aktywach netto
Razem

Jednostki stowarzyszone

Grupa Bank Pocztowy SA

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto

Odpis aktualizujqcey z tytutu utraty wartosci
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0.

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto

Odpis aktualizujqcy z tytutu utraty wartosci
Grupa FERRUM SA

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto
Razem

Zmiana wartos$ci inwestycji we wspolnych przedsiewzieciach

Warto$¢ inwestycji we wspoélnych przedsiewzieciach na poczqtek okresu
Udziat w zyskach i stratach

Wuynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Pozostate

Wartos$¢ inwestycji we wspélnych przedsiewzieciach na koniec okresu

Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczqgtek okresu
Wynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Udziat w zyskach i stratach

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej
Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego w jednostki stowarzyszone
Wartos$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci - uzgodnienie ruchu

Warto$¢ na poczqtek okresu
Utworzenie w okresie
Rozwigzanie w okresie
Wartos$¢ na koniec okresu

Utworzenie netto - wptyw na rachunek zyskow i strat

[ )
w0
Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016
17 17
(14) (16)
3) (1)
233 227
197 197
36 30
233 227
31.03.2017 31.12.2016
118 133
161 162
80 84
(123) (113)
2 2
4 4
(6) (6)
26 26
25 25
1 1
144 159
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
227 206
7 3
(1) 1
- (1)
233 209
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
159 186
(11) (4)
(2) -
(2) 3
- 1
144 186
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
120 90
12 4
- (1)
132 93
(12) 3)
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39. NABYCIE RAIFFEISEN-LEASING POLSKA SA PRZEZ SPOLKE PKO LEASING SA

OPIS TRANSAKCJI

W dniu 2 listopada 2016 roku Bank (jako gwarant), Raiffeisen Bank International AG (jako sprzedawca) oraz
PKO Leasing SA (jako nabywca) podpisaty umowe dotyczqcq sprzedazy przez Raiffeisen Bank International AG
(RBI AG) 100% akcji spotki Raiffeisen-Leasing Polska SA (RLPL) na rzecz PKO Leasing SA. Zamkniecie transakgj
nastgpito w dniu 1 grudnia 2016 roku po spetnieniu warunkoéw zawieszajgcych, w tym m.in. uzyskaniu wymaganych
zgo6d antymonopolowych w Polsce i na Ukrainie.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji PKO Leasing SA nabyt 1 500 038 akcji zwyktych spotki RLPL o wartoSci
nominalnej 100 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego RLPL i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki. Cena nabycia wyniosta 850 milionéw PLN. Zakup akcji zostat w catosci sfinansowany
kredytem udzielonym przez PKO Bank Polski SA. Przedmiotem dziatalnoSci nabytej Spotki jest prowadzenie
dziatalno$ci leasingowej i udzielanie pozyczek.

W zwiqgzku z nabyciem spoétki RLPL w sktad Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA, zgodnie z MSSF, weszty jej jednostki
zalezne: Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp.zo.0. (finansowanie nieruchomosci), ,Raiffeisen Insurance Agency”
Sp.z0.0. (posrednictwo ubezpieczeniowe), Raiffeisen-Leasing Service Sp. z o0.0. (przechowywanie i sprzedaz
przedmiotow poleasingowych oraz udzielanie pozyczek) oraz ROOF Poland Leasing 2014 DAC z siedzibg w Irlandii
(spotka celowa powotana do obstugi sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych).

W dniu 28 kwietnia 2017 roku w KRS wtasciwym dla spotki przejmujgcej zostato zarejestrowane potqczenie PKO
Leasing SA (jako spotki przejmujgcej) i RLPL (jako spotki przejmowanej). Potqczenie nastgpito w drodze przeniesienia
catego majqtku spotki RLPL na spotke PKO Leasing SA (tqczenie przez przejecie), bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki PKO Leasing SA oraz bez wymiany akcji. W zwigzku z powyzszym spétka PKO Leasing SA
wstgpita we wszystkie prawa i obowiqzki spotki RLPL. Proces integracji spotek zamknie fuzja operacyjna, ktorej
zakonczenie zaplanowane jest na przetomie 2017 i 2018 roku.

ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA
Rozliczenie transakcji nabycia przeprowadzone zostato metodq przejecia zgodnie z MSSF 3.

Cena nabycia akcji spotki RLPL jest ustalona prowizorycznie w wysokos$ci zaptaconej gotowki (850 min PLN) ze
wzgledu na fakt, ze PKO Leasing SA miata prawo do ztozenia w okresie 3 miesiecy od daty nabycia roszczen wobec
RBI AG odno$nie, zastrzezonych w umowie zakupu akcji RLPL, operacji finansowych oraz innych transakgcji, ktére
mogq skutkowa¢ wyptywem $rodkow pienieznych, przeprowadzonych w Grupie RLPL w okresie od 1 lipca 2016 do
daty nabycia. Na dzien przygotowania sprawozdania finansowego proces identyfikacji tych operacji zostat
zakonczony, wielko$¢ roszczen wptywajgca na ostateczng cene nabycia jest aktualnie negocjowana z RBI AG.

Na dzien sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2016 dokonano
wstepnej, prowizorycznej wyceny rozliczenia transakcji nabycia, w szczegolnosci w zakresie portfela naleznosci
leasingowych oraz udzielonych pozyczek, a takze identyfikacji i wyceny warunkowych zobowiqzan. Na dzien 31 marca
2017 warto$ci te nie ulegty zmianie. Ostateczne rozliczenie transakcji moze sie rézni¢ od wstepnego rozliczenia
opisanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Zgodnie z MSSF 3.45 Grupa Kapitatowa ma 12 miesiecy - tj. do
dnia 30 listopada 2017 roku na ustalenie ostatecznych wartosci.

Dane Grupy Kapitatowej RLPL na dzieri Korekty z tytutu wyceny
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - AKTYWA nabycia 01.12.2016 (wg wartoscize  do wartosci godziwej oraz
sprawozdania finansowego) relacje z klientami

Wartos$¢ godziwa
nabytych aktywow

Nalezno$ci od bankow 279 279

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6059 25 6084
Zapasy 78 - 78
Wartosci niematerialne 14 64 78
Rzeczowe aktywa trwate 159 - 159
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 17 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 (17) 416
Inne aktywa 59 - 59
AKTYWA RAZEM 7098 72 7170
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - ZOBOWIAZANIA i AKTYWA Dane Grupy Kapitatowej RLPL na dzieri Korekty z tytutu wyceny do  Warto$¢ godziwa

NETTO nabycia 01.12.2016 (wg wartoscize  wartosci godziwej oraz przejetych zobowiqzan i
sprawozdania finansowego) relacje z klientami aktywow netto

Zobowiqzania wobec innych bankow 4006 - 4006
Zobowigzania wobec klientow 696 - 696
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 1557 - 1557
Pozostate zobowigzania 113 - 113
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 4 4
Rezerwy 1 - 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6377 - 6377
AKTYWA NETTO [val 72 793

Informacje dotyczqce zatozen i metod wyceny poszczegolnych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowiqzan na dzien 1 grudnia 2016 roku zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2016

Razem spotki z Grupy

Wartos¢ firmy Kapitatowej RLPL
Przekazana zaptata 850
Kwota netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan 793
Warto$¢ firmy 57
z tego przypisana do nastepujgcych segmentow:
segment korporacyjny 16
segment detaliczny 41

40. POZOSTALE ZMIANY W SPOLKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

W | kwartale 2017 roku miaty miejsca nastepujqgce zdarzenia wptywajqce na strukture Grupy Kapitatowe;j:
DOTYCZACE NABYCIA | DOKAPITALIZOWANIA SPOtKI ZENCARD SP. Z 0.0.

W dniu 26 stycznia 2017 roku Bank nabyt 1 374 udziatow spotki ZenCard o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
Jednocze$nie w dniu 26 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ZenCard
(reprezentowane przez Bank jako jedynego wspolnika Spotki) podjeto uchwate dotyczqcq podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 22 050 PLN, poprzez ustanowienie nowych 441 udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty zostaty objete przez Bank za cene 4 493 349 PLN - r6znica pomiedzy
warto$cig nabycia a wartoscig nominalng zostata ujeta w kapitale zapasowym. Wyzej wymienione zmiany zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 14 marca 2017 roku.

Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku kapitat zaktadowy spotki ZenCard wynosi 90 750 PLN i dzieli sie¢ na 1815
udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWE] QUALIA DEVELOPMENT SP. Z 0.0.
e Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k.

W dniu 18 stycznia 2017 roku w KRS zostata zarejestrowana zmiana Umowy spotki Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k.
dotyczqca obnizenia wktadu komandytariusza - spotki Qualia Development Sp. z 0.0. - z kwoty 10 200 000 PLN do
kwoty 4 700 000 PLN. Srodki z tytutu wyzej opisanego obnizenia w wysokosci 5 500 000 PLN zostaty w grudniu 2016
roku zwrocone spotce Qualia Development Sp. z 0.0. Zmiana zostata ujeta w sprawozdaniach finansowych za 2016
rok wyzej wymienionych Spotek oraz Banku (w tym w wysokosci wktadu spotki Qualia Development Sp. z o.0.
whniesionego do spotki Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k.).

e Qualia Hotel Management Sp. z o.0.

W dniu 6 lutego 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Qualia Hotel
Management Sp. z 0.0. 0 kwote 1 149 700 PLN. Wszystkie udziaty zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika -
spotke Qualia Development Sp. z 0.0. za cene 111 000 000 PLN - réznica pomiedzy warto$cig nabycia a wartosciq
nominalng zostata ujeta w kapitale zapasowym. Srodki zostaty przekazane do Spotki w pazdzierniku 2016 roku.
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Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku kapitat zaktadowy spoétki Qualia Hotel Management Sp. z o.0. wynosi
1411500 PLN i dzieli sie na 28 230 udziatbw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Wszystkie udziaty wyzej
wymienionej Spotki posiada spotka Qualia Development Sp. z 0.0.

DOTYCZACE ZDARZEN, KTORE SPOWODUJA ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWE] BANKU W NASTEPNYCH KWARTALACH
e Sarnia Dolina Sp. z 0.0.

W dniu 10 marca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. podjeto uchwate
dotyczqcq podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 5000 PLN, tj. do kwoty 6 979 000 PLN poprzez
ustanowienie nowych 10 udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty
zostaty objete przez dotychczasowego wspolnika - spotke Qualia Development Sp. z 0.0. za cene 21 800 000 PLN -
roznica pomiedzy warto$ciq nabycia a warto$ciq nominalng zostata ujeta w kapitale zapasowym. Srodki zostaty
przekazane do spotki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. w dniu 16 marca 2017 roku. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 6 kwietnia 2017 roku.

e Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k.

W dniu 10 marca 2017 roku wspélnicy spotki komandytowej Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k. podjeli uchwate dotyczqcq
zwrotu  komandytariuszowi - spotce Qualia Development Sp. z o0.0. czeSci wniesionego wktadu pienieznego
w wysokosci 2 500 000 PLN, w wyniku czego wktad komandytariusza oraz wysoko$¢ sumy komandytowej ulegty
zmniejszeniu z kwoty 4 700 000 PLN do kwoty 2 200 000 PLN. Srodki przekazano w dniu 16 marca 2017 roku. Zmiana
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 kwietnia 2017 roku.

e Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnosci - Projekt 1

W dniu 10 marca 2017 roku wspolnicy spétki Qualia spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k.
podjeli uchwate dotyczqcq rozwigzania Spotki bez prowadzenia postepowania likwidacyjnego. W dniu 18 kwietnia
2017 roku Spotka zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcow.

e  PKO Bank Hipoteczny SA

W dniu 21 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Bank Hipoteczny SA podjeto uchwate
dotyczqcq podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 150 000 000 PLN, tj. do kwoty 950 000 000 PLN
poprzez emisje nowych akcji o warto$ci emisyjnej rownej wartosci nominalnej. Akcje nowej emisji zostaty
przeznaczone do objecia przez dotychczasowego jedynego akcjonariusza, tj. PKO Bank Polski SA. W dniu 4 kwietnia
br. PKO Bank Polski SA dokonat zapisu na wyzej wymienione akcje oraz przekazat $rodki do Spotki. Zmiana zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 12 kwietnia 2017 roku.

W | kwartale 2017 roku miaty miejsca nastepujgce zdarzenia wptywajgce na strukture pozostatych jednostek

podporzgdkowanych i dotyczqce Grupy Kapitatowej FERRUM SA. W dniu 8 lutego 2017 roku w KRS zostaty

zarejestrowane zmiany dotyczqce spotki Walcowania Blach Grubych Batory Sp. z 0.0., w tym m.in.:

e zmiana nazwy Spotki: obecna nazwa to Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0.,

e zmiana wspdlnikow Spotki: 100% udziatow Spotki posiada obecnie FERRUM SA (przed zmiang jedynym
wspolnikiem Spotki byt Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM SA - spotka zalezna od FERRUM SA),

e zmiana przedmiotu przewazajqcej dziatalnosci Spotki: obecnie to produkcja rur, przewoddw, ksztattownikow
zamknietych i tqcznikow ze stali.

POZOSTALE NOTY

41. DYWIDENDY Z PODZIALEM NA AKCJE

W dniu 9 marca 2017 roku PKO Bank Polski SA otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego indywidualne zalecenie
zatrzymania catego zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

W zwigzku z powyzszym w dniu 13 kwietnia 2017 roku, Zarzqd PKO Banku Polskiego SA podejmujgc uchwate,
postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Banku rekomendacje podziatu zysku osiggnietego za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 2 888 300 tysiecy ztotych, w catosci
przeznaczajgc go na zwiekszenie kapitatow Banku.

Rekomendacja Zarzqdu w zakresie podziatu zysku Banku za 2016 rok uzyskata pozytywnq opinie Rady Nadzorczej
Banku.
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42.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE

(&

Bank Polski

PROGRAMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETE SUBEMISJA (MAKSYMALNE ZOBOWIAZANIE GRUPY DO OBJECIA

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH)

Emitent papieréw wartosciowych
z gwarancjq objecia emisji

Rodzaj gwarantowanych
papieréow wartosciowych

Stan na dzien 31 marca 2017 roku

Spotka A obligacje korporacyjne
Spoétka B obligacje korporacyjne
Spoétka C obligacje korporacyjne
Spoétka D obligacje korporacyjne
Spotka E obligacje korporacyjne
Razem

Emitent papieréw warto$ciowych
z gwarancjq objecia emisji

Rodzaj gwarantowanych
papieréw wartosciowych

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku

Spétka A obligacje korporacyjne
Spotka B obligacje korporacyjne
Spoétka C obligacje korporacyjne
Spoétka D obligacje korporacyjne
Spotka E obligacje korporacyjne
Razem

Zobowiqgzania
pozabilansowe
gwarancyjne

Data zakoriczenia
obowigzywania
umowy

1055 31.07.2020
970 31.12.2020
512 15.06.2022

67 31.12.2022
6 31.12.2026
2610

Zobowigzania
pozabilansowe
gwarancyjne

1126
1055
512
69

9
2771

Data zakonczenia
obowigzywania
umowy

31.12.2020
31.07.2020
15.06.2022
31.12.2022
31.12.2026

Wszystkie umowy dotyczg Umoéw Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji. Wszystkie papiery
warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowq subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczong zbywalnoscig,
nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Udzielone zobowigzania finansowe wedtug wartos$ci nominalnej

Linie i limity kredytowe
dla podmiotow finansowych
dla podmiotéw niefinansowych
dla podmiotoéw budzetowych

Razem
w tym udzielone zobowigzania nieodwotalne

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA GWARANCY)JNE
Udzielone gwarancje i poreczenia
Udzielone gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym

Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe
Udzielone akredytywy

Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty dla podmiotéw finansowych

Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe

Razem
w tym udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy

31.03.2017 31.12.2016

3569 2764

39013 39525

4339 3 856

46 921 46 145

29 216 31078
31.03.2017 31.12.2016

5 665 6 060

3608 3769

1613 1600

123 151

412 351

11421 11931

2 480 2 447
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ZOBOWIAZANIA UDZIELONE WEDLUG TERMINOW WYMAGALNOSCI
Pozabilansowe zobowigzania udzielone o powyze) powyze) powyze) -

. " do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powyzej
wedtug terminéw zapadalnosci - . o Razem

tqcznie do 3 miesiecy  do 1 roku do5 lat 5 lat
31.03.2017 . . .
wiqcznie wiqcznie wiqcznie

Zobowiqzania udzielone finansowe 16192 2977 11208 10 758 5786 46 921
Zobowigzania udzielone gwarancyjne 695 536 6156 572 11421
Razem 16 887 3513 14670 16914 6358 58 342
Pozabilansowe zobowigzania udzielone o powyze) powyze) powyze) -

e - do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powyzej
wedtug terminéw zapadalnosci - . o Razem

tqcznie do 3 miesiecy  do 1 roku do 5 lat 5 lat
31.12.2016 . . .
wiqcznie wiqcznie wiqcznie

Zobowigzania udzielone finansowe 13 810 2543 12 354 10993 6 445 46145
Zobowiqgzania udzielone gwarancyjne 266 576 6 668 699 11931
Razem 14076 3119 16 076 17 661 7144 58076
POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane wedtug warto$ci nominalnej 31.03.2017 31.12.2016
Finansowe 722 304
Gwarancyjne 9158 7972
Razem 9 880 8276

W wyniku postanowien Umowy zobowigzujgcych Grupe Kapitatowg Nordea Bank AB (publ) do partycypacji w ryzyku
utraty wartos$ci Portfela Hipotecznego, PKO Bank Polski SA oraz Nordea Bank AB (publ) w dniu 1 kwietnia 2014 roku
zawarly umowe dotyczqcq podziatu ryzyka kredytowego (,Umowa Podziatu Ryzyka”), zgodnie z ktérq Nordea Bank AB
(publ) ponosi w okresie 4 lat od dnia zamkniecia transakeji 50% nadwyzki kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad
roczny poziom kosztow ryzyka ustalony na poziomie 40 punktow bazowych za kazdy rok powyzszego, czteroletniego
okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.

ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Wartos$¢ zobowigzan umownych dotyczgcych: 31.03.2017 31.12.2016

warto$ci niematerialnych 30 36
rzeczowych aktywow trwatych 69 24
Razem 99 60

43. SPRAWY SPORNE

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku, fqczna warto$é postepowan sqdowych (procesow), w ktorych Bank oraz
pozostate Spotki Grupy Kapitatowej sq pozwanym wynosita 380 milionéw PLN, w tym 20 milionéw PLN dotyczyto
postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien 31 grudnia 2016 roku tqczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan
sqdowych wynosita 449 milionéw PLN), a kwota tqcznej wartosci postepowan sgdowych (procesow) z powodztwa
Banku oraz pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 1 194 miliony PLN, w tym
32 miliony PLN dotyczyty postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien 31 grudnia 2016 roku tqczna warto$é wyzej
wymienionych postepowan sqdowych wynosita 1 232 miliony PLN).
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Bank oraz Spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych PKO Banku Polskiego SA.

Ponizej przedstawiono opis najistotniejszych spraw spornych PKO Banku Polskiego SA i Spotek Grupy Kapitatowej:
0) POSTEPOWANIA W SPRAWIE STOSOWANIA PRAKTYK NARUSZAJACYCH KONKURENCJE

POSTEPOWANIE PRZECIW PRAKTYKOM OGRANICZAJACYM KONKURENCJE NA RYNKU PLATNOSCI ZA POMOCA KART
PLATNICZYCH W POLSCE:

Bank jest stronq postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji - Zwigzek
Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci
za pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspolnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje
dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku
podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKIiK uznat praktyki polegajgce na wspolnym ustalaniu optaty
sinterchange” za ograniczajqgce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednocze$nie naktadajgc m.in. na PKO Bank
Polski SA kare pieniezng w kwocie 16,6 miliona PLN.

Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiIK do SOKiK. Na rozprawie w dniu 20 grudnia 2011 roku nie doszto do
merytorycznego rozstrzygniecia odwotania. Sqd zobowigzat MasterCard do ztozenia wyjasnien w sprawie i wyznaczyt
termin kolejnego posiedzenia na dzien 9 lutego 2012 roku, ktory to termin, na wniosek petnomocnika powodéw
przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku, a nastepnie SOKiK odroczyt ogtoszenie postanowienia w sprawie
wniosku o zawieszenie do dnia 8 maja 2012 roku. W dniu 8 maja 2012 roku SOKiK zawiesit postepowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania przed Sqdem Unii Europejskiej w sprawie MasterCard przeciwko Komisji
Europejskiej. W dniu 24 maja 2012 roku Sqd Unii Europejskiej utrzymat w mocy decyzje Komisji Europejskiej
zakazujgcq wielostronnie uzgadnianych optat interchange” stosowanych przez MasterCard. W dniu 28 maja 2012
roku uczestnik postepowania Visa Europe Ltd., a w dniu 29 maja 2012 roku petnomocnik powodow, w tym PKO Banku
Polskiego SA, ztozyli zazalenie na postanowienie SOKIK z dnia 8 maja 2012 roku. W sierpniu 2012 roku wptyneto do
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej odwotanie MasterCard do wyroku Sqdu UE z dnia 24 maja 2012 roku
oddalajgcego skarge MasterCard. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie zmienit
postanowienie z dnia 8 maja 2012 roku i oddalit wniosek MasterCard o zawieszenie postepowania. Wyrokiem z dnia
21 listopada 2013 roku SOKiK zmniejszyt kare wymierzonqg Bankowi do kwoty 10,4 miliona PLN. W dniu 7 lutego
2014 roku zostata ztozona apelacja od tego wyroku w imieniu Banku oraz o$miu powodow reprezentowanych przez
petnomocnika Banku. Wyrok zostat rowniez zaskarzony przez innych uczestnikow postepowania, tj. przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) oraz Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji (POHID)
(apelacje zmierzajgce do natozenia na uczestnikow porozumien surowszych kar pienieznych), a takze: Visa Europe Ltd.,
Bank Pocztowy S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A,, mBank S.A.,, Deutsche Bank PBC S.A,, HSBC Bank Polska
S.A. (apelacje zmierzajgce przede wszystkim do zmiany rozstrzygniecia w przedmiocie uznania porozumien
za naruszajqce prawo konkurencji oraz natozenia kar na ich uczestnikow). Sqd Apelacyjny w Warszawie w wyroku
zdnia 6 pazdziernika 2015 roku oddalit apelacje bankoéw i Visa, a réwnocze$nie uwzglednit apelacje UOKiK
i przywrocit pierwotng wysoko$¢ natozonych kar pienieznych okreslonych w decyzji UOKIK tj. kare w kwocie
16,6 miliona PLN i kare w kwocie 4,8 miliona PLN (kara natozona na Nordea Bank Polska SA). Kary zostaty zaptacone
przez Bank w pazdzierniku 2015 roku. W dniu 28 kwietnia 2016 roku Bank ztozyt skarge kasacyjng wraz z innymi
uczestnikami postepowania. W dniu 28 listopada 2016 roku petnomocnik Banku ztozyt wniosek o zezwolenie na
ztozenie pisma procesowego wraz z uzasadnieniem i pismem procesowym. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2016
roku Sqd Najwyzszy zezwolit na ztozenie pisma. Sqd Najwyzszy na dzien 4 kwietnia 2017 roku wyznaczyt termin
posiedzenia niejawnego w przedmiocie przyjecia skarg kasacyjnych Bankéw do rozpoznania (tzw. przedsqdu).
Postanowieniem z dnia 4 kwietnia 2017 roku Sqd Najwyzszy przyjgt do rozpoznania na rozprawie skarge kasacyjng
m.in. Banku, odmowit natomiast przyjecia do rozpoznania skarg wniesionych przez DNB Bank Polska, Bank Ochrony
Srodowiska, Getin Noble Bank, oraz HSBC Bank Polska. Nie wyznaczono rozprawy przed Sgdem Najwyzszym.

Na dzien 31 marca 2017 roku dodatkowo Bank jest strong m.in. nastepujgcych postepowan:

e PRZED SADEM APELACYJNYM — W WYNIKU APELACJI STRONY OD ORZECZENIA SOKIK WYDANEGO W WYNIKU ODWOtANIA
PREZESA UOKIK W ZWIAZKU Z PODEJRZENIEM STOSOWANIA NIEDOZWOLONYCH POSTANOWIEN UMOWNYCH WE WZORCACH
UMOW O KREDYT KONSUMENCKI, Z WY+ACZENIEM UMOW O KARTY KREDYTOWE.

Decyzjq z dnia 31 grudnia 2013 roku Prezes UOKiK uznat dziatania Banku za praktyke naruszajgcq zbiorowe
interesy konsumentow i natozyt na Bank kare pieniezng w wysokosci 29 milionéw PLN. Bank odwotat sie od tej
decyzji do SOKiK. Wyrokiem z dnia 9 lipca 2015 roku SOKiK uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIiK. Pismem
z dnia 21 sierpnia 2015 roku Prezes UOKIK wniost apelacje od tego wyroku. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Bank
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udzielit odpowiedzi na apelacje odrzucajgc zarzuty Prezesa UOKIiK. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy.
Postanowieniem z dnia 22 listopada 2016 roku Sqd Apelacyjny zawiesit postepowanie. Postanowieniem z dnia
16 lutego 2017 roku Sqd Apelacyjny podjgt zawieszone uprzednio postepowanie i wyznaczyt termin rozprawy na
dzien 25 maja 2017 roku Na dzien 31 marca 2017 roku Bank nie posiadat rezerwy z tego tytutu.

Z POWODZTWA BANKU - W WYNIKU ZAKONCZENIA POSTEPOWANIA ODWOXAWCZEGO WSZCZETEGO PRZEZ BANK PRZED SOKIK
0D DECYZJI PREZESA UOKIK W ZWIAZKU Z MOZLIWOSCIA STOSOWANIA NIEDOZWOLONYCH POSTANOWIEN UMOWNYCH WE
WZORCACH UMOW INDYWIDUALNYCH (IKE)

W dniu 19 grudnia 2012 roku Prezes UOKiK natozyt na Bank tqcznqg kare pieniezng w wysokosci 14,7 miliona PLN,

w tym:

1) w wysokosci 7,1 miliona PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialno$ci Banku
za terminowe i prawidtowe przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz odszkodowania za przekroczenie
terminu realizacji dyspozycji posiadacza;

2) w wysokoéci 4,7 miliona PLN za stosowanie we wzorcach umow IKE otwartego katalogu przestanek
wypowiedzenia;

3) w wysokosci 2,9 miliona PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajgcej dla sporow
z konsumentami sqd wiasciwy dla siedziby oddziatu PKO BP SA prowadzqcego rachunek lokacyjny IKE.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Bank odwotat sie do SOKiK od decyzji Prezesa UOKIiK i wyrokiem z dnia 25 listopada
2014 roku SOKiK obnizyt natozong na Bank kare tgcznie do kwoty 4 milionéw PLN, w tym odno$nie:

e praktyki opisanej powyzej w lit. 1 - do kwoty 2,5 miliona PLN,
e praktyki opisanej powyzej w pkt 2 - do kwoty 1,5 miliona PLN,

e praktyki opisanej powyzej w pkt 3 kara zostata uchylona, gdyz Sqd uznat, ze praktyka Banku nie naruszata
zbiorowych intereséw konsumentow.

W styczniu 2015 roku zaréwno Bank, jak i Prezes UOKiK wniesli apelacje od wyroku. Sqd Apelacyjny w wyroku
zdnia 10 lutego 2016 roku oddalit apelacje Banku oraz apelacje Prezesa UOKiK. Poniewaz wyrok jest
prawomocny Bank zaptacit kare w wysokosci 4 milionéw PLN w dniu 23 lutego 2016 roku. W dniu 26 wrze$nia
2016 roku Bank ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Sqdu Apelacyjnego. Postanowieniem z dnia 20 kwietnia 2017
roku Sqd Najwyzszy przyjgt skarge kasacyjng Banku do rozpoznania. Sprawa jest w toku.

PRZED SOKIK PIEC POSTEPOWAN Z POWODZTWA OSOB FIZYCZNYCH O:

uznanie za niedozwolone i zakazanie pozwanemu wykorzystania w obrocie z konsumentami postanowien wzorca
umownego dotyczqcego kredytu denominowanego w CHF wskazujgc, ze kwestionowane postanowienia
dotyczqce zasad przeliczania przez Bank kurséw walut na potrzeby wyptaty kredytu oraz na potrzeby przeliczania
rat kredytu, jak réwniez postanowienia dotyczqce wysokosci oprocentowania sq sprzeczne z dobrymi obyczajami
i razqco naruszajq interesy konsumentéw (postepowanie zawieszone),

ustalenie niewaznosci zawartych w umowie kredytu hipotecznego klauzul poprzez uznanie ich za niedozwolone
(nieistniejgce) i zakazanie Bankowi wykorzystywania w umowach z konsumentami postanowien wzorca
umownego stosowanego przez pozwanego przy wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j,

uznanie za niedozwolone postanowien zawartych we wzorcu umownym obejmujgcym tre$¢ Umowy o kredyt
mieszkaniowy Nordea-Habitat oraz umowy poreczenia,

uznanie postanowien wzorca umowy kredytowej za niedozwolone; powod (rzeczoznawca majgtkowy) zarzuca
Bankowi, ze akceptuje jedynie wyceny nieruchomos$ci sporzqdzone przez wyznaczonych rzeczoznawcow
majgtkowych co razqco narusza interesy konsumentéw, poprzez narzucenie konsumentom, jako stabszej stronie
umowy, ucigzliwych warunkoéw, eliminujgc prawa zakupu ustugi wyceny u wybranej firmy,

uznanie postanowien wzorca umowy kredytu mieszkaniowego Wtasny Kqt hipoteczny za niedozwolone.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy na te postepowania poniewaz
prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia tych postepowan oceniane jest jako niskie.

PRZED PREZESEM UOKIK

Przed Prezesem UOKIK prowadzone sq dwa postepowania w sprawie stosowania przez PKO Bank Polski SA praktyk
naruszajqgcych zbiorowe interesy konsumentow:

1)

postepowanie wszczete z urzedu przez Prezesa UOKiK w sprawie stosowania przez PKO Bank Polski SA praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, poprzez informowanie w przekazach marketingowych
i uzaleznienie zwolnienia konsumenta z optaty miesiecznej za obstuge debetowej karty ptatniczej od dokonania
rozliczenia operacji bezgotowkowych dokonanych kartg (limit kwotowy lub liczbowy) w okresie, za ktory
pobierana jest optata miesieczna za karte, w sytuacji gdy dokonanie rozliczenia tych operacji bezgotéwkowych
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w ww. okresie nie zalezy od konsumenta, lecz otrzymania przez Bank od agenta rozliczeniowego rozliczenia
operacji. Postanowienie 0 wszczeciu postepowania zostato doreczone Bankowi w dniu 4 stycznia 2017 roku.
Pismem z dnia 3 marca 2017 roku skierowanym do Prezesa UOKIiK petnomocnik Banku zasygnalizowat, ze Bank
bedzie ubiegat sie o wydanie decyzji zobowiqzujqcej, o ktorej mowa w art. 28 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow. Pismem z dnia 13 marca 2017 roku petnomocnik Banku ztozyt wniosek o wydanie decyzji
zobowigzujqcej, wraz z propozycjami dziatan zmierzajgcych do zakonczenia naruszenia i usuniecia jego skutkow,

2) postepowanie wszczete z urzedu przez Prezesa UOKIK w sprawie stosowania przez PKO Bank Polski SA praktyk
naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentéw, ktérzy sq strong umowy o ustuge ptatniczq oraz posiadajq
dostep do systemu bankowosci elektronicznej, poprzez informowanie o proponowanych zmianach warunkow
umowy o ustuge ptatniczq w trakcie jej trwania wytqcznie za pomocq wiadomosci elektronicznych przesytanych
w ramach bankowosci elektronicznej, ktére nie stanowiq trwatego nos$nika informacji oraz niezamieszczanie
w wiadomosciach zatgcznikow w postaci dokumentow elektronicznych (regulaminéw oraz taryf prowizji i optat
bankowych dla oso6b fizycznych) przesytanych do konsumentéw na temat dokonywanych zmian produktow
PKO Banku Polskiego SA oraz Inteligo tj.: rachunkéw bankowych i kart debetowych, kart kredytowych, kart
ptatniczych, a przez to uniemozliwienie zweryfikowania przez konsumentéw dopuszczalnosci zmiany warunkéw
umowy. Postanowienie o wszczeciu postepowania zostato doreczone Bankowi w dniu 17 pazdziernika 2016 roku.
Pismem z dnia 13 pazdziernika 2016 roku Prezes UOKiK wezwat PKO BP SA do ustosunkowania sie do zarzutow
zawartych w postanowieniu o wszczeciu postepowania, co PKO BP SA uczynit w pismie z dnia 22 lutego 2017
roku. Pismem z dnia 14 marca 2017 roku Prezes UOKIiK poinformowat Bank o przedtuzeniu terminu zatatwienia
sprawy do dnia 12 sierpnia 2017 roku.

Ponadto przed Prezesem UOKIiK prowadzonych jest trzynascie postepowan wyjasniajgcych zwigzanych z dziatalnos$ciq
Banku oraz trzy wystgpienia Prezesa UOKIK bez wszczynania postepowania (w trybie art. 49a ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Na dzief 31 marca 2017 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong:

1) sze$ciu postepowan przed SOKIK z powodztwa osob fizycznych o uznanie za niedozwolone niektorych
postanowien wzorcow umownych dotyczqcych uméw ubezpieczenia na zycie.

We wszystkich przypadkach Spotka ztozyta odpowiedz na pozew wnoszqc o jego oddalenie w zwigzku
z wniesieniem powodztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania; w sprawach tych nie ma
ryzyka ukarania Spétki karq finansowq.

2) postepowania zwigzanego ze skargg kasacyjng wniesiong przez PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA
od wyroku Sqdu Apelacyjnego w zwiqzku z karq pieniezng natozonqg na Spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKIK
z tytutu naruszenia zbiorowych interesow konsumentow (kara pieniezna zostata w 2013 roku zaptacona).

Sqd Najwyzszy w 2015 roku wydat orzeczenie uchylajgce zaskarzone orzeczenie w cze$ci dotyczqcej wysokosci
natozonej kary i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia sqdowi drugiej instancji. Sqd drugiej instanc;ji
podejmujgc ponownie sprawe podtrzymat swoje poprzednie stanowisko nie uwzgledniajgc uwag Sqdu
Najwyzszego. Spotka wniosta kolejng skarge kasacyjng do Sqdu Najwyzszego.

Jednocze$nie PKO TUZ SA w | kwartale 2017 roku prowadzita dziatania zwigzane z realizacjq:

a) decyzji zobowiqzujqcej wydanej w pazdzierniku 2015 roku przez Prezesa UOKIK, dotyczqcej zmian w zakresie
optat za wczesniejszg rezygnacje w polisach z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w odniesieniu do optat
za wczesniejszq rezygnacje,

b) porozumienia zawartego w dniu 19 grudnia 2016 roku z Prezesem UOKIiK, w ramach ktérego rozszerzono
warunki decyzji wskazanej w punkcie a) powyzej na caty aktywny (na dzien 1 grudnia 2016 roku) portfel
produktéw z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym posiadanych przez klientébw Spétki oraz przyjeto
analogiczne rozwiqzania dla klientéw, ktorzy zawarli umowy z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
po dniu 1 stycznia 2008 roku majgc ukonczony 61 rok zycia, a ktore to umowy zostaty rozwiqzane po ukonczeniu
przez klienta 65 roku zycia.

Na dzien 31 marca 2017 roku PKO TUZ SA nie posiada rezerwy na kare administracyjng w zakresie postepowania
dotyczqcego produktow z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (rezerwa w wysokosci 8 milionéw PLN
w zwigzku z uprawomocnieniem sie decyzji zobowiqzujgcej Prezesa UOKIK zostata w 2015 roku rozwiqzana).
Jednocze$nie Spotka utrzymuje adekwatny do warunkéw decyzji zobowiqzujgcej i porozumienia poziom rezerw
szkodowych.

W I kwartale 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA brat udziat w postepowaniu wyjasniajgcym prowadzonym przed
Prezesem UOKIK dotyczgcym badania rynku kredytéow hipotecznych.
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b) ROSZCZENIA REPRYWATYZACYJNE W STOSUNKU DO NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego prowadzonych jest:

1) dwanas$cie postepowan, w tym trzy zawieszone, w stosunku do nieruchomosci Banku, ktorych przedmiotem jest
stwierdzenie niewaznos$ci decyzji odmawiajgcych przyznania prawa wtasnosci czasowej, oddajqcej nieruchomosci
w zarzqd i o nabyciu z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wtasnosci budynku, wydanie lub
zwrot lokalu lub nieruchomosci, wynagrodzenie za bezumowne korzystanie z nieruchomo$ci oraz regulacja stanéw
prawnych nieruchomosci,

2) czternascie postepowan, w tym jedno zawieszone w stosunku do nieruchomosci pozostatych Spotek Grupy
Kapitatowej Banku, ktorych przedmiotem jest stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych lub zwrot
nieruchomosci.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Grupy
Kapitatowej z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

44. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkow pienieznych sktadajg sie gotowka w kasie oraz Srodki pieniezne na

rachunku nostro i lokata w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku biezgcym oraz
inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczqgc od daty nabycia.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 14 087 11 645 15 858
Lokaty w Banku Centralnym - 1680 -
Biezqce nalezno$ci od bankéw 5285 4628 2 869
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 13 12
Razem 19 385 17 966 18739

45. TRANSAKCJE ZE SKARBEM PANSTWA | JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCJE ZE SKARBEM PANSTWA

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad jednostkqg dominujgcq Grupy Kapitatowej jako podmiot
posiadajgcy 29,43% udziatu w kapitale podstawowym Banku. Szczegotowo akcjonariat Banku zostat opisany w nocie
,Kapitaty witasne i akcjonariat Banku” niniejszego sprawozdania. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery warto$ciowe oraz zobowigzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa,
jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktérych udziatowcem jest Skarb Panstwa.

Na mocy ustawy z dnia 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow mieszkaniowych,
refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw, PKO Bank Polski SA otrzymuje
$rodki z Budzetu Panstwa tytutem wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych.

Przychody z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek od kredytéw |01.01- 01.01-
mieszkaniowych ,starego” portfela 31.03.2017 31.03.2016
Przychody memoriatowe 47 56
Przychody otrzymane kasowo 4 6
Réznica - pozycja ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” 43 50

W dniu 29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektérych kredytow
mieszkaniowych, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2001 roku. W wykonaniu postanowien tej ustawy PKO Bank Polski
SA zawart w dniu 3 sierpnia 2001 roku umowe z Ministrem Finansow, dziatajgcym w imieniu Skarbu Panstwa, na
mocy ktorej udzielone zostato Bankowi poreczenie sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, tzw. ,starego”
portfela. W dniu 29 grudnia 2011 roku okres obowigzywania niniejszej umowy (pierwotnie do 31 grudnia 2011 roku)
zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2017 roku. Objecie poreczeniami Skarbu Panstwa naleznosci wynikajgcych
z kredytéw mieszkaniowych ,starego” portfela powoduje neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytow.
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Wuykonanie przez Skarb Panstwa umoéw poreczenia nastepuje w przypadku niedokonania przez kredytobiorce sptaty
kredytow w terminach wynikajgcych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa ma charakter
positkowy i skutkuje wowczas, gdy egzekwowanie niesptaconej czeSci kredytow i odsetek, ktore Grupa Kapitatowa ma
obowiqzek podjq¢, zanim wystgpi z roszczeniem do Skarbu Panstwa, okaze sie nieskuteczne. Powyzsza ustawa
obejmuje poreczeniem 90% pozostatych do sptaty kwot kredytow zaciggnietych, a jeszcze niesptaconych przez
spotdzielnie mieszkaniowe. W wyniku wykonania obowiqzkéw poreczyciela Skarb Panstwa, zgodnie z instytucjq
poreczenia, wstepuje w prawa zaspokojonego wierzyciela (Grupa Kapitatowa Banku) i staje sie tym samym
wierzycielem w stosunku do kredytobiorcy.

Bank prowadzi rozliczenia zwigzane z wykupem odsetek od kredytow mieszkaniowych przez Budzet Panstwa i z tego
tytutu w | kwartale 2017 roku nie otrzymat prowizji, a w | kwartale 2016 roku prowizja wynosita 1 milion PLN.

0Od 1 stycznia 1996 roku Bank zostat generalnym dystrybutorem znakéw warto$ciowych, z czego otrzymuje prowizje
od Budzetu Panstwa - w | kwartale 2017 roku 1 milion PLN, a w | kwartale 2016 roku 3 miliony PLN.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na podstawie
umowy zawartej 11 lutego 2003 roku z Ministrem Finanséw. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na podstawie
tej umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji agenta emisji - w | kwartale 2017 roku 11,5 miliona
PLN, a w | kwartale 2016 roku 9 milionéw PLN.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO

Transakcje jednostki dominujgcej z jednostkami stowarzyszonymi i wspolnymi przedsiewzieciami wycenionymi
metodg praw wtasnosci. Wszystkie opisane ponizej transakcje ze wspdlnymi przedsiewzieciami i jednostkami
stowarzyszonymi zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakcji
mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do pietnastu lat.

W | kwartale 2017 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty znaczqcych
umow dotyczqeych udzielenia poreczen kredytu lub pozyczki ani udzielenia gwaranciji.

Udzielone
Na dzien 31 marca 2017 roku/ Podmiot Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. 54 7 30 32
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z o0.0. 26 26 10 -
Bank Pocztowy SA - - 1 1
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.o. - 23 -
Razem wspoélne przedsiewziecia i stowarzyszone 80 33 64 33
w tym z tytutu w tym z tytutu
Za okres zakonczony dnia 31 marca 2017 roku / Podmiot Prz’gchodg odsetek Ko§ztg odsetek
og6tem . e ogoétem . AT
i prowizji i prowizji
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 54 54 18 18
Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 54 54 18 18
Udzielone
Na dzien 31 grudnia 2016 roku / Podmiot Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o0.0. 10 10 18 21
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 28 28 10 -
Bank Pocztowy SA - - 1 1
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. - - 8 -
Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z 0.0. - - 2
Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 38 38 39 22
w tym z tytutu w tym z tytutu
Za okres zakoniczony dnia 31 marca 2016 roku / Podmiot Prz,gchody odsetek Ko§ztg odsetek
ogotem . L ogotem . L
i prowizji i prowizji
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. 43 43 15 15
Razem wspoélne przedsiewziecia i stowarzyszone 43 43 15 15
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46. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE]

Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej
na dzien 31.03.2017

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dtuzne papiery warto$ciowe
Udziaty i akcje w innych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akcji oraz prawa poboru
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
Dtuzne papiery warto$ciowe
Kapitatowe papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem

Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej
na dzien 31.12.2016

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dtuzne papiery wartosciowe
Udziaty i akcje w innych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akcji oraz prawa poboru
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Dtuzne papiery wartoSciowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem

Nota

19

20

22

24

20

Nota

19

20

22

24

20

é
Bank Polski
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Wartos¢ Ceny opqrte na
. kwotowane na Pozostate
bilansowa obserwowalnych pp
aktywnych techniki wyceny
danych
rynkach
rynkowych
1381 1381
1356 1356
20 20
5 5 -
2748 3 21745
371 - 371
2371 3 2 368
11775 4673 7102
10 060 2958 7102
1715 1715 - -
39 058 29 338 6417 3303
38 531 29 204 6417 2910
254 116 - 138
213 18 255
54 962 35 395 16 264 3303
3805 1 3804
703 - 703
3102 1 3101
3805 1 3804 -
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Warto$¢ ceny oparte na
s kwotowane na Pozostate
I obserwowalnych .
aktywnych techniki wyceny
rynkach CHUET
Y rynkowych
326 326
312 312
1 1
3 3 -
2901 3 2898
382 382
2519 3 2516
13937 4620 9317
12 204 2887 9317
1733 1733 - -
36676 27 345 5922 3409
36 142 27236 5922 2984
218 92 - 126
316 18 298
53 840 32294 18137 3409
4198 1 4197 -
1135 1135
3063 1 3062
4198 1 4197 -
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Wptyw parametréw estymowanych na wycene do wartosci godziwej

instrumentéw finansowych na Poziomie 3

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Tytuty uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania

Akcje Visa Inc.
Obligacje korporacyjne

31.03.2017

Warto$¢ godziwa wedtug

scenariusza scenariusza

pozytywnego

268
m
2913

negatywnego

242
81
907

31.12.2016

(&

Bank Polski

Warto$¢ godziwa wedtug

scenariusza
pozytywnego

313
100
2992

scenariusza
negatywnego

283
70
2977

47. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE, KTORE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUAC]I
FINANSOWE) NIE SA PREZENTOWANE W WARTOSCI GODZIWE]J

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
kredyty mieszkaniowe
kredyty gospodarcze
kredyty konsumpcyjne
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne)
transakcje z przyrzeczeniem odkupu
naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Inne aktywa finansowe

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec innych bankow
Zobowigzania wobec klientéw
wobec podmiotéw gospodarczych
wobec jednostek budzetowych
wobec ludnosci
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow
wartosciowych
Dtug podporzqdkowany
Inne zobowigzania finansowe

poziom
hierarchii
wartosci
godziwej
nd
2

W W W W w ww

1,2

3

metoda wyceny

warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne

warto$¢ wymaganej zaptaty z
uwzglednieniem utraty warto$ci
warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

kwotowania rynkowe/ zdyskontowane

przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
warto$¢ wymaganej zaptaty

31.03.2017

warto$é
bilansowa

14 087
5659
200 579
105 462
53 632
23321
2433
2575
1022
12134

1200

2405

4
18 162
207 116
47071
9 638
150 407

16 547
2487

2699

warto$¢
godziwa

14 087
5659
196 819
100 473
53 227
24 946
2359
2575
1022
12 216

1206

2405

4
18162
207 051
47 069
9638
150 343

16 869

2487
2699
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poziom 31.12.2016
hierarchi metoda wyceny warto$§¢ warto$¢
wartosci
godziwej bilansowa godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 13325 13325
Naleznosci od bankéw 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5345 5344
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 200 606 199 126
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 106 121 102 351
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 52915 53 731
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 23222 24701
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2283 2210
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2588 2588
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1339 1339
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 12138 12 206
Inwe.stgcgjne Papiery wartosciowe utrzymywane o 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 466 466
terminu zapadalno$ci
Inne aktywa finansowe 3 wartosc wymagane) Zaphaty ” 2247 2247
uwzglednieniem utraty warto$ci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4 4
Zobowigzania wobec innych bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 19 208 19211
Zobowigzania wobec klientow 205 066 205 005
wobec podmiotow gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 48 657 48 650
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 8409 8409
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 148 000 147 946
Zoboniqzonio z tytutu emisji papierow 12 kwotowoniq rgnkowe/ zdyskontowane 14 493 14752
wartosciowych przeptywy pieniezne
Dtug podporzgdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2539 2526
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 3059 3059

48. KOMPENSOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa kompensuje aktywa i zobowiqgzania finansowe i wykazuje je w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz
zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesna realizacja danego sktadnika aktywoéw i uregulowanie
zobowiqzania. Z zapisoéw paragrafu 42 MSR 32 wynika miedzy innymi, ze aby kompensata byta mozliwa, tytut prawny
nie moze by¢ uwarunkowany wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci.

Grupa Kapitatowa zawiera porozumienia dotyczqce kompensowania, czyli umowy ISDA (International Swaps and
Derivatives Association Master Agreements) oraz GMRA (Global Master Repurchase Agreement), ktore umozliwiajq
kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (koncowe potrqcenie i rozliczenie transakcji, tzw. close out
netting) w przypadku zaistnienia przypadku naruszenia w stosunku do ktorej$ ze stron umowy. Umowy te majq
szczeg6lne znaczenie dla ograniczania ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi, gdyz umozliwiajq
kompensowanie zaréowno wymagalnych (redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i niewymagalnych zobowigzan stron
(redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Umowy te nie spetniajg jednak wymogow okreslonych w MSR 32, gdyz tytut
kompensaty uwarunkowany jest wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci (przypadki naruszenia).

Dodatkowym zabezpieczeniem ekspozycji wynikajqcej z instrumentow pochodnych sq depozyty zabezpieczajgce
sktadane przez kontrahentow w ramach realizacji uméw CSA (Credit Support Annex).

49. AKTYWA STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN ORAZ PRZENIESIONE AKTYWA FINANSOWE

NALEZNOSCI STANOWIACE PRZEDMIOT TRANSAKCJI SEKURYTYZAC])I WIERZYTELNOSCI LEASINGOWYCH

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ naleznosci stanowigcych przedmiot transakcji sekurytyzacji wierzytelnosci
leasingowych wyniosta 1376 milionéw PLN. Stanowig one zabezpieczenie zobowiqgzan z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych spotki celowej ROOF Poland Leasing 2014 DAC. Sekurytyzowane wierzytelno$ci leasingowe
prezentowane sq w aktywach Grupy Kapitatowej z uwagi na niespetnienie warunkdéw wytgczenia sktadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, okreslonych w MSR 39 pkt. 19. W szczeg6lno$ci Grupa Kapitatowa nie ma
obowigzku wyptaty kwot ostatecznym odbiorcom, dopoki nie otrzyma odpowiadajgcych im kwot od leasingobiorcow.
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Dodatkowo nie jest spetniony warunek niezwtocznego przekazywania przeptywow pienieznych ze sktadnika
sekurytyzowanych aktywow.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU TRANSAKCJI Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Do aktywoéw finansowych, ktorych Grupa Kapitatowa nie wytgcza ze sprawozdania finansowego nalezy zaliczyé
aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu (obligacje skarbowe).

Wartos$¢ bilansowa 31.03.2017 31.12.2016

Dtuzne papiery warto$ciowe 20 182
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 20 206
Pozycja netto - (24)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UJEMNE) WYCENY INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Srodki pieniezne na lokatach w bankach zawierajq aktywa bedqce zabezpieczeniem zobowigzan wiasnych, w tym
rozliczenia z tytutu ujemnej wyceny instrumentoéw pochodnych. Warto$¢ tych aktywow na dzien 31 marca 2017 roku
wynosita 1 121 milionow PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 1 289 milionoéw PLN).

WSTEPNY DEPOZYT ROZLICZENIOWY KDPW

Dom Maklerski utrzymuje obligacje w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych stanowiqgce zabezpieczenie
rozliczen transakcji z I1zbg Rozliczeniowq.

Wartos¢ bilansowa/wartos$¢ godziwa 31.03.2017 31.12.2016
Warto$¢ depozytu 8 8
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia 8 8
. . . obligacje obligacje
Rodzaj zabezpieczenia skarbowe skarbowe
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia 8 8

FUNDUSZ OCHRONY SRODKOW GWARANTOWANYCH

31.03.2017 31.12.2016
Warto$¢ funduszu 1081 1005
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia 1150 1060
. . : obligacje obligacje
Rodzaj zabezpieczenia skarbowe skarbowe
Termin wykupu zabezpieczenia 25.01.2024 25.01.2024
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia 1110 1021

SRODKI STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN DO ZAPEATY SKEADEK WNOSZONYCH DO BANKOWEGO FUNDUSZU
GWARANCY)NEGO

31.03.2017

Warto$¢ sktadki wnoszonej w formie zobowigzan do zaptaty 14
Warto$¢ nominalna aktywéw w ktére ulokowano $rodki odpowiadajgce zobowigzaniom 25
do zaptaty

. . : obligacje
Rodzaj zabezpieczenia skarbowe
Termin wykupu zabezpieczenia 25.01.2024
Wartos$¢ aktywow w ktore ulokowano srodki odpowiadajgce zobowigzaniom do zaptaty 24
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Warto$¢ sktadek wnoszonych w formie zobowigzan do zaptaty stanowi 30% sktadek na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego ("BFG") na fundusz gwarantowania depozytow lub fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow.
Aktywami stanowigcymi zabezpieczenie zobowigzan do zaptaty sq obligacje skarbowe, zablokowane na rzecz BFG,
w wysokos$ci  zapewniajgcej utrzymanie stosunku warto$ci praw majgtkowych stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan do zaptaty do kwoty zobowigzan do zaptaty na poziomie nie nizszym niz 110%.

Warto$¢ praw majgtkowych stanowigcych pokrycie zobowigzan do zaptaty dla celéw ustalenia minimalnego poziomu
stosunku wartoS$ci aktywow do wielkos$ci zobowigzan do zaptaty okresla sie wedtug wartoSci ustalonej na podstawie
ostatniego kursu fixingowego z danego dnia z elektronicznego rynku skarbowych papieréw warto$ciowych
organizowanego przez ministra wtasciwego do spraw budzetu, przy czym warto$¢ te powieksza sie o odsetki nalezne
na dzien wyceny, chyba, ze warto$¢ odsetek zostata uwzgledniona w tym kursie.

Srodki te traktowane sq jako aktywa stanowiqce zabezpieczenie zobowiqzan wtasnych, nie mogg byc¢ przedmiotem
zastawu, nie mogq byc obcigzane w jakikolwiek sposob, nie podlegajq egzekucji sqdowej i administracyjnej ani nie
wchodzq do masy upadtosci.

Warto$¢ Srodkow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan do zaptaty sktadek wnoszonych na rzecz BFG bedzie
ulegata zwiekszeniu w terminach wnoszenia sktadek na fundusz gwarantowania depozytow (w okresach kwartalnych)
oraz na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow (w 11l kwartale danego roku) w wysokosci nie wyzszej niz 30%
wartos$ci sktadki ustalonej przez BFG. Warto$¢ Srodkéw moze ulec zmniejszeniu w przypadku otrzymania przez Bank
wezwania BFG do przekazania w formie pienieznej Srodkow odpowiadajgcych zobowigzaniom do zaptaty.

OGRANICZENIA PRAWA DOTYCZACE TYTUtU PRAWNEGO GRUPY KAPITALOWE]

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2017 roku oraz dnia 31 marca 2016 roku nie wystepowaty
wartos$ci niematerialne ani rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny Grupy Kapitatowej podlegat ograniczeniu
oraz stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan.

PRZENIESIONE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych
aktywow finansowych, ktére sq wytqgczone ze sprawozdania finansowego w catosci, dla ktérych Grupa Kapitatowa
utrzymuje zaangazowanie w tych aktywach.

50. DzIAtALNOSC POWIERNICZA

Podmiot dominujgcy jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych oraz Rejestru
Papierow Warto$ciowych (NBP). Podmiot dominujgcy prowadzi rachunki papieréw wartosciowych oraz obstuguje
transakcje na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, Swiadczy ustugi powiernictwa i petni funkcje depozytariusza
dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Aktywa przechowywane przez Podmiot dominujgcy w ramach
Swiadczenia ustug powierniczych, ze wzgledu na niespetnienie definicji sktadnika aktywéw Podmiotu dominujgcego,
nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

51. POZOSTALE INFORMACJE

UPRAWNIENIE DO SPRZEDAZY LUB OBCIAZENIA ZASTAWEM ZABEZPIECZENIA USTANOWIONEGO NA RZECZ GRUPY
KAPITALOWE]

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono
zabezpieczen, ktore Grupa Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzeda¢ lub obcigzy¢ innym zastawem, w przypadku
realizacji wszelkich obowigzkow przez wtasciciela zabezpieczenia.

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIAXALNOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim
samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spotek Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA roéwniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub cykliczno$ci.

CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPEYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE) KWARTALU

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatéw wptywac bedq
procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje rynkow finansowych.
Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka stop procentowych realizowana przez Rade Polityki
Pienieznej, a takze przez najwieksze banki centralne.
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Istotnym wyzwaniem dla polskiego sektora bankowego bedzie utrzymujgce sie ryzyko regulacyjne. Dotyczy to
w szczegolnosci rozwigzania kwestii kredytow mieszkaniowych w walutach obcych (aktualnie w Sejmie znajdujq sie
3 projekty ustaw), w tym wdrozenie rekomendacji Komitetu Stabilno$ci Finansowej z dnia 13 stycznia 2017 roku,
dotyczqcej restrukturyzacji portfela tych kredytow.

Negatywnie na wyniki i rentowno$¢ bankéw bedzie wptywaé obowiqgzujgcy od lutego 2016 roku podatek od
niektorych instytucji finansowych. To obcigzenie bedzie determinowa¢ poziom kosztow ponoszonych przez banki.
W perspektywie Srednioterminowej wptynie na zmniejszenie potencjatu bankéw dla rozwoju akcji kredytowe;j,
stanowigc szczegdlne wyzwanie dla bankoéw posiadajgcych niskg rentownos$¢ aktywow, a jednocze$nie wysokq
dzwignie finansowa.

Wyzwaniem dla bankéw bedzie wigczenie w system nowego raportowania do Krajowej Izby Rozliczeniowej w zwigzku
z przygotowywanym Centralnym Mechanizmem Oceny i korzystanie z tej bazy.

W perspektywie kwartatu na wyniki finansowe bedq miaty wptyw takze nastepujgce nowe rozwiqzania regulacyjne:

e wdrozenie od 1 maja 2017 roku rozporzqgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zarzqdzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej, polityki wynagrodzen oraz szacowania kapitatu wewnetrznego,

e wdrozenie w Il kwartale 2017 roku ustawy z 23 marca 2017 roku o kredycie hipotecznym, ktérej celem jest
zwiekszenie ochrony kredytobiorcow i wyrownywanie asymetrii informacyjnej miedzy klientem a bankiem,

e wyczerpanie w | kwartale 2017 roku transzy $rodkow z programu Mieszkanie dla Mtodych przewidzianej na ten
rok.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera rowniez wptyw sytuacja polityczno-
gospodarcza Ukrainy, na terenie ktorej dziatajg spoétki z Grupy Kapitatowej Banku: KREDOBANK SA oraz spotki
Swiadczqce ustugi finansowe i windykacyjne. Prowadzona jest biezqgca analiza w kontek$cie wptywu sytuacji
polityczno-gospodarczej, w tym zmian w otoczeniu regulacyjnym na wyniki finansowe i ryzyko pogorszenia jakosSci
aktywow Grupy Kapitatowej na Ukrainie. PKO Bank Polski SA kontynuuje dziatania majqce zapewni¢ bezpieczne
funkcjonowanie swoich spoétek na Ukrainie m.in. poprzez wzmocnienie dziatan nadzorczych oraz monitorowanie
ksztattowania sie wymogow requlacyjnych okreslonych przez Narodowy Bank Ukrainy. Informacje dotyczqce sytuaciji
gospodarczej i sektora bankowego na Ukrainie zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzqdu do wynikéw Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | kwartat 2017 rok w punkcie: Zewnetrzne uwarunkowania dziatalnosci -
rynek ukrainski.

ZACIAGNIETE KREDYTY | UMOWY POZYCZEK, GWARANC]I | PORECZEN NIEDOTYCZACE DZIAtALNOSCI OPERACY)NE)

W | kwartale 2017 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zaciggaty kredytow,
pozyczek, a takze nie otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczqcych dziatalnosci operacyjnej.

ZNACZACE UMOWY ORAZ ISTOTNE UMOWY Z BANKIEM CENTRALNYM LUB ORGANAMI NADZORU

Bank nie zawart w | kwartale 2017 roku znaczgcych umoéw oraz istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami
nadzoru.

STANOWISKO ZARZADU PKO BANKU POLSKIEGO SA W ZAKRESIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2017 rok.

INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUAC)JI KADROWE), MAJATKOWE), FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO EMITENTA | ICH ZMIAN

ZMIANA ZASAD WYNAGRADZANIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

W dniu 13 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2/2017 w sprawie zasad
ksztattowania wynagrodzen cztonkoéw Zarzqdu oraz uchwale nr 3/2017 w sprawie ustalenia zasad wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej. Projekty obydwu uchwat zostaty zgtoszone przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez
Ministra Rozwoju i Finanséw, w celu dostosowania obecnych zasad wynagradzania cztonkéw Zarzqdu i Rady
Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA do ustawy o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob kierujgcych niektorymi
spotkami. Petna tres¢ zasad wynagradzania dostepna jest na stronie internetowej Banku www.pkobp.pl/inwestorzy.
(dla wersji angielskiej www.pkobp.pl/investors)
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CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

52. ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE])

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zarébwno w PKO Banku Polskim SA,
w jak i w pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Zarzqdzanie ryzykiem ma na celu
zapewnienie rentowno$ci dziatalno$ci biznesowej, przy zapewnieniu kontroli poziomu ryzyka i jego utrzymaniu
w ramach przyjetej przez Bank i Grupe Kapitatowq tolerancji na ryzyko i systemu limitow, w zmienigjgcym sie
otoczeniu makroekonomicznym i prawnym. Poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty nastepujqce rodzaje ryzyka, ktére podlegajq
zarzqdzaniu i cze$é z nich uznana jest za istotne':

RODZAJ RYZYKA UZNANE ZA ISTOTNE
KREDYTOWE TAK

KREDYTOWE KONCENTRAC]I TAK

RYZYKO WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH TAK

STOPY PROCENTOWE] TAK

WALUTOWE TAK

PLYNNOSCI, W TYM RYZYKO FINANSOWANIA TAK

CEN TOWAROW

CEN KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

INNE RYZYKA CENOWE

INSTRUMENTOW POCHODNYCH TAK
OPERACY)NE TAK
BRAKU ZGODNOSCI | POSTEPOWANIA TAK
BIZNESOWE (W TYM RYZYKO STRATEGICZNE) TAK
UTRATY REPUTAC)I TAK
MODELI TAK
ZMIAN MAKROEKONOMICZNYCH TAK
KAPITALOWE TAK
NADMIERNE) DZWIGNI FINANSOWE] TAK

UBEZPIECZENIOWE

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego SA za rok 2016 opisane zostaty szczegotowo
opisano dla poszczegolnych zidentyfikowanych przez Bank rodzajow ryzyka nastepujgce elementy tj.: definicja ryzyka,
cel zarzqdzania okreslonym ryzykiem, identyfikacja ryzyka, pomiar i ocena, kontrola, prognozowanie i monitorowanie,
raportowanie i dziatania zarzqdcze.

! Istotno$¢ poszczegélnych rodzajéw ryzyka ustalana jest na poziomie Grupy Kapitatowej. Przy okreslaniu kryteriow uznawania danego rodzaju
ryzyka za istotne uwzgledniany jest wptyw istotnos$ci tego ryzyka zaréwno na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, przy czym rozrézniane sq ryzyka:
z gory uznawane za istotne - podlegajqce aktywnemu zarzqdzaniu, potencjalnie istotne - dla nich przeprowadza sie okresowo monitoring istotno$ci
oraz inne niezdefiniowane lub niewystepujgce w Grupie Kapitatowej rodzaje ryzyka (nieistotne i niemonitorowane). Na podstawie informacji
iloSciowych i jakosciowych, cyklicznie dokonywana jest w Grupie Kapitatowej ocena istotnosci poszczegdlnych rodzajow ryzyka. Wynikiem oceny
jest przypisanie danemu rodzajowi ryzyka poziomu istotne/nieistotne. Monitoring dokonywany jest w szczegolnosci w przypadku istotnej zmiany
zakresu lub profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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CEL ZARZADZANIA RYZYKIEM

Celem zarzqdzania ryzykiem poprzez dqgzenie do utrzymywania poziomu ryzyka w ramach przyjetego poziomu
toleranciji jest:

e ochrona warto$ci kapitatu akcjonariuszy,
e ochrona depozytéw klientow,
e wsparcie Grupy Kapitatowej w prowadzeniu efektywnej dziatalnosci.

Cele zarzqdzania ryzykiem osigga sie w szczego6lnoSci poprzez zapewnianie wtasciwej informacji o ryzyku, tak aby
decyzje mogty by¢ podejmowane z petng $wiadomosciq poszczeg6lnych rodzajow ryzyka, jakie ze sobg niosq.

GLOWNE ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczeg6lnos$ci na nastepujgcych zasadach:
1) Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

2) system zarzqdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalno$ci oraz do istotnosci, skali i ztozonosci danego
ryzyka i na biezgco dostosowywany do nowych czynnikow i zrodet ryzyka,

3) metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegolnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru lub oceny ryzyka sq
dostosowane do skali i ztozonos$ci ryzyka, aktualnie prowadzonej i planowanej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i otoczenia, w ktorym Grupa Kapitatowa dziata oraz okresowo weryfikowane i walidowane,

4) zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru zarzgdzania ryzykiem i windykacji od dziatalnosci biznesowe;j,
5) zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

6) poziom ryzyka jest na biezqgco kontrolowany,

7) system zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Grupy Kapitatowej przy zachowaniu zgodnosci

ze strategiq zarzqdzania ryzykiem, w szczegolnosci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko.

PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM

Na zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej sktadajq sie nastepujqce elementy:

Identyfikacja
A ~N
Drziatania
zarzqdcze

Pomiar
I ocena
Raportowanie Kontrola

Prognozowanie
I monitorowanie

Identyfikacja ryzyka polega na rozpoznaniu aktualnych i potencjalnych Zrodet ryzyka oraz oszacowaniu istotnosci
jego potencjalnego wptywu na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej. W ramach identyfikacji ryzyka okreslane sq te
rodzaje ryzyka, ktore uznawane sq za istotne w dziatalnosci Banku, danej spotki Grupy Kapitatowej lub catej Grupy
Kapitatowe;j,

e  |DENTYFIKACJA RYZYKA:
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e  POMIAR | OCENA RYZYKA:

Pomiar ryzyka obejmuje okreslanie miar ryzyka adekwatnych do rodzaju, istotnosci ryzyka i dostepnosci danych oraz
ilosciowej kwantyfikacji ryzyka za pomocq ustalonych miar, a takze ocena ryzyka polegajgca na okresleniu rozmiaréw
lub zakresu ryzyka z punktu widzenia realizacji celéw zarzqdzania ryzykiem. W ramach pomiaru ryzyka przeprowadza
sie prace zwigzane z wycenq poszczeg6lnych rodzajow ryzyka dla potrzeb polityki cenowej oraz testy warunkéw
skrajnych na podstawie zatozen zapewniajgcych rzetelng ocene ryzyka. Scenariusze testow warunkéw skrajnych
obejmujg m.in. wymagania wynikajgce z rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowo przeprowadzane sq
w Grupie Kapitatowej kompleksowe testy warunkow skrajnych (KTWS), ktore stanowiq integralny element zarzgdzania
ryzykiem oraz uzupetniajq testy warunkéw skrajnych specyficzne dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyka. KTWS
obejmujq analize wptywu zmian w otoczeniu (w szczegdlnosci sytuacji makroekonomicznej) i funkcjonowaniu Banku
na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowe;j.

e  KONTROLA RYZYKA:

Kontrola ryzyka polega na okresleniu narzedzi wykorzystywanych do diagnozowania lub ograniczania poziomu ryzyka
w poszczegdlnych obszarach dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Obejmuje ustalenie dostosowanych do skali i ztozonosci
dziatalnosci Banku i Grupy Kapitatowej mechanizméw kontrolnych w szczegolnos$ci w postaci strategicznych limitow
tolerancji na poszczegolne rodzaje ryzyka.

e  PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE RYZYKA:

Prognozowanie i monitorowanie ryzyka polega na sporzqdzaniu prognoz poziomu ryzyka oraz monitorowaniu
odchylen realizacji od prognoz lub zatozonych punktow odniesienia (np. limitow, warto$ci progowych, planéw,
pomiarow z poprzedniego okresu, rekomendacji i zalecen wydanych przez organ nadzoru i kontroli), a takze
przeprowadzaniu testow warunkow skrajnych (specyficznych i kompleksowych). Prognozy poziomu ryzyka poddaje
sie weryfikacji. Monitorowanie ryzyka odbywa sie z czestotliwosciq adekwatng do istotnos$ci danego rodzaju ryzyka
0raz jego zmiennosci.

e  RAPORTOWANIE RYZYKA:

Raportowanie ryzyka polega na cyklicznym informowaniu organéw Banku o wynikach pomiaru ryzyka lub oceny
ryzyka, podjetych dziataniach i rekomendacjach dziatan. Zakres, czestotliwo$¢ oraz forma raportowania
sq dostosowane do szczebla zarzqdczego odbiorcow.

e  DZIALANIA ZARZADCZE:

Dziatania zarzqdcze polegajg w szczegdlnosci na wydawaniu przepisow wewnetrznych ksztattujgcych proces
zarzqdzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka, okre$laniu poziomu tolerancji na ryzyko, ustalaniu wysokosci limitow
i warto$ci progowych, wydawaniu zalecen, podejmowaniu decyzji w tym o wykorzystywaniu narzedzi wspierajgcych
zarzqdzanie ryzykiem. Celem podejmowania dziatan zarzqdczych jest ksztattowanie procesu zarzgdzania ryzykiem oraz
poziomu ryzyka.
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ORGANIZACJA ZARZADZANIA RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE]
Zarzqdzanie ryzykiem w Banku odbywa sie we wszystkich jednostkach organizacyjnych Banku.
Organizacja zarzqgdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA przedstawiona jest na ponizszym schemacie:
| Rada Nadzorcza 1M linia obrony
SELELY | Departament
Zarzqd Audytu
Wi t
Wiceprezes Zarzqdu ewnetrznego
Obszar Zarzqdzania
Ryzykiem
| 1 linia obrony
Komitety Komorki organizacyjne Centrali
i specjalistyczne jednostki organizacyjne
odpowiadajgce za zarzgdzania ryzykiem
w ramach Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem
. K°"?"’”“ . Departament
organizacyjne Centrali o
odpowiadajqce za g
kontroling
! linia obrony
Jednostki organizacyjne Banku i komérki organizacyjne Centrali

System zarzqdzania ryzykiem nadzorowany jest przez Rade Nadzorczq, ktéra kontroluje i ocenia jego adekwatnos¢
i skuteczno$¢. Ocenia czy poszczegdlne elementy systemu zarzqdzania ryzykiem stuzq zapewnieniu prawidtowos$ci
procesu wyznaczania i realizacji szczegotowych celow Banku. W szczegdlnosci weryfikuje, czy system stosuje
sformalizowane zasady stuzgce okreSlaniu wielkoSci podejmowanego ryzyka i zasady zarzqdzania ryzykiem oraz
sformalizowane procedury majgce na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka
wystepujgcego w dziatalno$ci banku, uwzgledniajgce rowniez przewidywany poziom ryzyka w przysztosci. Weryfikuje,
czy w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem stosowane sq sformalizowane limity ograniczajgce ryzyko i zasady
postepowania w przypadku przekroczenia limitow oraz czy przyjety system sprawozdawczo$ci zarzqdczej umozliwia
monitorowanie poziomu ryzyka. Ocenia czy system zarzqdzania ryzykiem jest na biezgco dostosowywany do nowych
czynnikow i zrodet ryzyka. Rade Nadzorczq Banku wspierajg m.in. nastepujgce komitety: Komitet ds. Wynagrodzen
Rady Nadzorczej, Komitet ds. Ryzyka Rady Nadzorczej i Komitet Audytu Rady Nadzorczej.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA w zakresie zarzqdzania ryzykiem, odpowiada za strategiczne zarzqdzanie ryzykiem,
w tym za nadzorowanie, kontrolowanie i monitorowanie dziatan podejmowanych przez Bank w zakresie zarzgdzania
ryzykiem. Podejmuje najwazniejsze decyzje majgce wptyw na profil ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne
Banku dotyczqce zarzqdzania ryzykiem. W zarzqdzaniu ryzykiem Zarzqd wspierajg nastepujgce komitety dziatajgce
w Banku:

1)  Komitet Ryzyka (KR),
2) Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (KZAP),

3) Komitet Kredytowy Banku (KKB),
4)  Komitet Ryzyka Operacyjnego (KRO).
System zarzqdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych poziomach:

1) pierwszy poziom tworzg struktury organizacyjne realizujqce sprzedaz produktéow i obstuge klientow oraz inne
struktury realizujgce zadania operacyjne generujgce ryzyko, funkcjonujgce na podstawie przepisow
wewnetrznych,
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2) drugi poziom obejmuje dziatalno$¢ komorki do spraw zgodnosci oraz identyfikacje, pomiar lub szacowanie,
kontrole, monitorowanie i raportowanie istotnych dla Banku rodzajow ryzyka, a takze stwierdzanych zagrozen
i nieprawidtowosci - zadania realizowane sq przez wyspecjalizowane struktury organizacyjne dziatajgce na
podstawie obowigzujgcych zasad, metodologii i procedur; celem tych struktur jest zapewnienie by dziatania
realizowane na pierwszym poziomie byty wtasciwie zaprojektowane i skutecznie ograniczaty ryzyko, wspieraty
pomiar i analize ryzyka oraz efektywno$¢ dziatalnosci,

3) trzeci poziom stanowi audyt wewnetrzny, realizujgcy niezalezne audyty elementow systemu zarzqdzania Bankiem,
w tym systemu zarzqdzania ryzykiem, oraz systemu kontroli wewnetrznej; audyt wewnetrzny funkcjonuje
odrebnie od pierwszego i drugiego poziomu i moze wspiera¢ realizowane tam dziatania poprzez konsultacje, ale
bez mozliwosci wptywu na podejmowane decyzje.

Na wszystkich trzech poziomach, pracownicy stosujg odpowiednio mechanizmy kontrolne dostosowane do specyfiki
dziatania Banku lub niezaleznie monitorujq ich przestrzeganie.

Informacje o dziataniach podejmowanych w ramach systeméw zarzqdzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz
o wynikach tych dziatan przekazywane sq okresowo Zarzqdowi i Radzie Nadzorczej.

Struktura organizacyjna Banku dostosowana jest do wielkos$ci i profilu ponoszonego przez Bank ryzyka i zapewnienia
efektywnos$¢ zarzqdzania tym ryzykiem oraz unikniecie konfliktow interesow, w szczego6lnoSci poprzez: wydzielenie
struktur organizacyjnych zarzqdzajqcych poszczeg6lnymi rodzajami ryzyka; niezalezno$¢ struktur organizacyjnych
odpowiedzialnych za identyfikacje, pomiar lub szacowanie, kontrole, monitorowanie i raportowanie ryzyka od struktur,
ktorych dziatalno$¢ generuje ryzyko, oraz petng niezalezno$¢ w tym zakresie struktur audytu wewnetrznego i komarki
do spraw zgodnosci; niezalezno$¢ struktur organizacyjnych monitorujgcych bezpieczenstwo sytemu informatycznego
Banku i ochrony informacji od struktur realizujgcych dziatania operacyjne w Banku. Na zakres odpowiedzialnoSci
i poziom niezaleznos$ci struktur organizacyjnych z wytqczeniem komorek audytu wewnetrznego i do spraw zgodnosci,
wptyw ma istotno$c¢ i poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnosciq Banku.

ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE)

Bank sprawuje nadzér nad funkcjonowaniem poszczegolnych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA. W ramach tego nadzoru Bank, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w spotkach oraz wspiera ich
rozwdj, jak rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalno$ci poszczegolnych spotek w ramach systemu monitorowania
i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;j.

Przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka w spoétkach Grupy Kapitatowej Banku
okres$lajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez te spotki po zasiegnieciu opinii Banku iz uwzglednieniem
rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy wewnetrzne spotek dotyczqce zarzqdzania ryzykiem sq
wprowadzane w oparciu o zasade spojnosci i porownywalnosci oceny poszczegdlnych rodzajow ryzyka w Banku
i spotkach Grupy Kapitatowej Banku przy uwzglednieniu zakresu i rodzaju powigzan podmiotéw wchodzgeych w sktad
Grupy Kapitatowej, specyfiki i skali dziatalno$ci spotki oraz rynku, na ktérym ona prowadzi dziatalnos¢.

Nadzér nad zarzqdzaniem ryzykiem w spotkach Grupy Kapitatowej jest realizowany w szczegélno$ci poprzez
zaangazowanie komoérek organizacyjnych Centrali i specjalistycznych jednostek organizacyjnych z Obszaru
Zarzqdzania Ryzykiem, Departamentu Zgodnos$ci lub wtasciwych komitetow dziatajgcych w Banku w opiniowanie
transakcji spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z odrebnymi przepisami wewnetrznymi Banku. Nie rzadziej niz raz w roku
ustalana jest lista spotek, ktore majq istotny wptyw na profil ryzyka Grupy Kapitatowej. Dla tych spotek komarki
organizacyjne Centrali i specjalistyczne jednostki organizacyjne z Obszaru Zarzadzania Ryzykiem oraz Departament
Zgodnosci, zgodnie z odrebnymi przepisami wewnetrznymi Banku, okreslajg podejScie dotyczqgce minimalnych
ilosciowych strategicznych limitow tolerancji na ryzyka specyficzne dla danej spotki oraz sposob ich raportowania.

SPECYFICZNE DZIALANIA W ZAKRESIE ZARZADZANIA RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE) PODJETE W | KWARTALE 2017
ROKU

Priorytetem Grupy Kapitatowej i PKO Banku Polskiego SA jest utrzymanie silnej pozycji kapitatowej, przyrost
stabilnych Zrédet finansowania, ktére stanowiq podstawe stabilnego rozwoju dziatalnoSci biznesowej, przy
rownoczesnym utrzymaniu priorytetdw w zakresie efektywnosci dziatania, skutecznej kontroli kosztow i odpowiedniej
oceny ryzyka oraz efektywnego zarzqdzanie adekwatnosciq kapitatowq i przeciwdziatanie cyberzagrozeniom.

W tym celu Grupa Kapitatowa w | kwartale 2017 roku podjeta nastepujgce dziatania:

1) Spotka Grupy Kapitatowej - PKO Bank Hipoteczny S.A. wyemitowat listy zastawne w wysokosci 25 min EUR
w styczniu oraz 500 min EUR w marcu 2017 roku,
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2) Zarzqd i Rada Nadzorczq PKO Banku Polskiego SA podjeli decyzje o zastosowaniu sie do indywidualnego zalecenia
Komisji Nadzoru Finansowego, dotyczqcego zatrzymania przez Bank catosci zysku wypracowanego w okresie od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym Bank prowadzit prace przygotowawcze do rozpoczecia dziatalnosci

nowego oddziatu Banku w Republice Czeskiej. W ramach tych prac w lutym 2017 roku Bank uzyskat zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na tgczne stosowanie podejscia zaawansowanego (AMA) i wskaznika bazowego (BIA) do
wyliczenia wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego z zastosowaniem metody BIA
w odniesieniu do dziatalno$ci oddziatu Banku w Republice Federalnej Niemiec oraz oddziatu Banku w Republice

Czeskiej oraz z zastosowaniem podejscia AMA dla pozostatej dziatalno$ci Banku.

53.ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej|31.03.2017 31.12.2016
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 10 237 7460
Naleznosci od bankow 5659 5345
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1356 312
Pochodne instrumenty finansowe 2748 2901
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
- — S . : o 10 060 12 204
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery warto$ciowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 200 579 200 606
gospodarcze 53 632 52915
mieszkaniowe 105 462 106 121
konsumpcyjne 23 321 23222
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 2 433 2283
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 2 575 2588
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy 1022 1339
naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego 12134 12138
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 38 531 36 142
Inwestycyjne papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 1200 466
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 2 405 2247
Razem 272775 267 683
Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje pozabilansowe 31.03.2017 31.12.2016
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 29 216 31078
Udzielone gwarancje 5788 6 630
Gwarancje emisji 4020 3701
Udzielone akredytywy 1613 1600
Razem 40 637 43 009
31.03.2017
Aktywa finansowe brutto, ktére sq zalegte, lecz w powyzej .
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci do 1 miesigca 1 miesigca do povxfgz?j Razem
3 miesiecy 3 miesiecy
Kredyty, pozyczki udzielone klientom 2969 888 156 4013
Razem 2969 888 156 4013
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31.12.2016
Aktywa finansowe brutto, ktére sq zalegte, lecz w powyzej .
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci do 1 miesigca 1 miesigca do pOV\{ng:‘] Razem
3 miesiecy 3 miesiecy
Kredyty, pozyczki udzielone klientom 3535 849 178 4562
Razem 3535 849 178 4562

Zabezpieczeniami powyzszych naleznosci sq: hipoteka, zastaw rejestrowy, przeniesienie prawa wtasnosci, blokada
rachunku lokaty, ubezpieczenie ekspozycji kredytowej oraz gwarancje i poreczenia. W ramach przeprowadzonej oceny
stwierdzono, ze dla powyzszych aktywoéw finansowych przewidywane przeptywy pieniezne w petni pokrywajq warto$¢
bilansowgq tych ekspozyciji.

.Aktgw_a finansowe wgcenla'm.e metodq zmdg\{w.du.allzowanf;, wobec ktéorych wykazano 31.03.2017 3112.2016

indywidualnqg utrate wartos$ci wedtug wartosci bilansowej brutto

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 848 5 049
kredyty gospodarcze 3 855 3963
kredyty mieszkaniowe 695 789
kredyty konsumpcuyjne 224 224
dtuzne papiery wartosciowe 74 73

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 1288 1297

Razem 6136 6 346

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom ustanowione byty na rzecz Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA nastepujgce zabezpieczenia: hipoteka, zastaw rejestrowy, weksel wtasny dtuznika oraz przelew
wierzytelnoSci.

WEWNETRZNE KLASY RATINGOWE

Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz wolumen nalezno$ci kredytowych i leasingowych,
najistotniejsze portfele sq w zarzqdzaniu Banku oraz PKO Leasing SA.

Ekspozycje wobec klientéw instytucjonalnych niespetniajqce przestanek indywidualnej utraty wartosci klasyfikowane
sq ze wzgledu na rating klienta, w ramach wewnetrznych klas ratingowych od A do G (w zakresie podmiotow
finansowych A-F).

Systemem ratingowym objete sq nastepujqce portfele:
e klienci rynku korporacyjnego,
» mate i $rednie przedsiebiorstwa (z wytqczeniem pewnych grup produktéw ocenianych w sposob uproszczony).

Kredyty i pozyczki niespetniajgce przestanek indywidualnej utraty wartosci niepodlegajqce ocenie ratingowej
charakteryzujq sie satysfakcjonujgcym poziomem ryzyka kredytowego. Dotyczy to w szczegolnoSci kredytow
detalicznych (w tym kredytow mieszkaniowych), wérod ktorych brak jest indywidualnie istotnych zaangazowan,
ktérych istnienie skutkowatoby powstaniem istotnego ryzyka kredytowego.

ZEWNETRZNE KLASY RATINGOWE

Grupa Kapitatowa posiada portfele dtuznych papierébw wartosciowych oraz naleznosci od bankéw,
nieprzeterminowanych, bez utraty wartosci, w podziale na zewnetrzne klasy ratingowe od ratingu AAA do Caa3.

54. KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajqce z istotnego zaangazowania wobec
pojedynczych podmiotéow lub grup podmiotow, ktorych zdolno$¢ sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspdlnego
czynnika ryzyka. Grupa Kapitatowa analizuje ryzyko koncentracji wobec:

1) najwiekszych podmiotow

2) najwiekszych grup kapitatowych
3) sekcji branzowych

4) regionow geograficznych

5) walut
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6) ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie.

Z poczqtkiem 2017 roku, Grupa Kapitatowa wdrozyta zmiany w procesie zarzqdzania ryzykiem koncentracji
zaangazowan, ktore stanowiq realizacje wymogoéw uchwaty nr 351/2016 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24
maja 2016 roku w sprawie wydania Rekomendacji C dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem koncentracji. Przedmiotowe
zmiany objety m.in. cele i proces zarzqdzania ryzykiem koncentracji, wprowadzenie nowych miar tolerancji na ryzyko
koncentracji, w tym wewnetrznych limitow ograniczajgcych ryzyko nadmiernej koncentracji, sposob przeprowadzania
testow warunkow skrajnych na ryzyko koncentraciji.

55. PRAKTYKI FORBEARANCE

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Wartos$¢ ekspozycji podlegajgcych forbearance w portfelu kredytowym 31.03.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 208 722 208 609
podlegajqgce forbearance 4246 4132
Odpisy z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: (8 143) (8 003)
podlegajgce forbearance (978) (988)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto, w tym: 200 579 200 606
podlegajgce forbearance 3268 3144
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqce forbearance Wartos¢ bilansowa
wedtug typu produktu 31.03.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqgce forbearance brutto 4246 4132
kredyty gospodarcze 2531 2262
kredyty mieszkaniowe 1438 1563
kredyty konsumpcyjne 277 307
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
. (978) (988)
podlegajgce forbearance
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance netto 3268 3144
INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Worto’sc. ekspozycji podlegajgcych forb.earance w portfelu inwestycyjnych papieréw 31.03.2017 31122016
wartosciowych dostepnych do sprzedazy
Dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy brutto, w tym: 38 810 36 419
podlegajqgce forbearance 1285 1303
Odpisy z tytutu utraty wartoSci inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych
. (279) (277)
do sprzedazy, w tym:
podlegajgce forbearance (276) (274)
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto, w tym: 38 531 36 142
podlegajgce forbearance 1009 1029

56.ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Grupa Kapitatowa w sposob szczegdlny analizuje portfel walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw
domowych. Bank na biezgco monitoruje jako$¢ tego portfela i analizuje ryzyko pogorszenia sie jakosci tego portfela.
Obecnie jako$¢ portfela pozostaje na akceptowanym poziomie. Bank uwzglednia ryzyko walutowych kredytow
hipotecznych dla gospodarstw domowych w zarzgdzaniu adekwatnos$ciq kapitatowq i kapitatem wtasnym.
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Ponizsze tabele prezentujg analize jakoSciowq kredytow w CHF

Kredyty i pozyczki udzielone klientom w CHF
wedtug metod kalkulacji odpisow (w przeliczeniu na PLN)

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym:

ze stwierdzong utratq wartosci
Wayceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq warto$ci
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto

Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody
zindywidualizowanej, w tym:

ze stwierdzong utratq wartosci
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR)

Odpisy - razem
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto

Kurs CHF na dzien 31 marca 2017 roku wynosit 3,9461 PLN.

Kreduyty i pozyczki udzielone klientom w CHF
wedtug metod kalkulacji odpisow (w przeliczeniu na PLN)

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym:

ze stwierdzonq utratq wartosci
Wyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzong utratq wartosci
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody
zindywidualizowanej, w tym:

ze stwierdzong utratq wartosci
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR)

Odpisy - razem

Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto

é
Bank Polski
31.03.2017
Instytucje Przedsigbiorstwa O ETRT Razem
finansowe domowe
171 148 319
139 121 260
- 26 1181 1207
5 326 27 554 27 885
5 523 28 883 29 411
(69) (53) (122)
(68) (53) (121)
(20) (805) (825)
(3) (65) (68)
(92) (923) (1015)
5 431 27960 28 396
31.12.2016
Instytucje Przedsigbiorstwa Gospodarstwa Razem
finansowe domowe
- 247 166 413
220 137 357
- 26 1184 1210
5 361 29 361 29727
5 634 30711 31350
(90) (64) (154)
(63) (64) (127)
(19) (793) (812)
(2) (70) (72)
- (111) (927) (1038)
5 523 29784 30312

Kurs CHF na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 4,1173 PLN.
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31.03.2017
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug metody grupowe;j
(IBNR) PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 150 627 27 885 16 504
przeterminowane 3227 544 668
nieprzeterminowane 147 400 27 341 15836
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (474) (68) (91)
przeterminowane (150) (32) (12)
nieprzeterminowane (324) (36) (79)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 150 153 27 817 16 413
31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug metody grupowej
(IBNR) PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 147 632 29 727 17516
przeterminowane 3149 658 510
nieprzeterminowane 144 483 29 069 17 006
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (457) (72) (100)
przeterminowane (147) (35) ()
nieprzeterminowane (310) (37) (89)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 147175 29 655 17 416
31.03.2017
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug metody grupowej
(IBNR) podlegajqce forbearance wedtug walut PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto forbearance 972 484 212
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) forbearance (37) (16) (7N
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqgce forbearance netto 935 468 205
31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug metody grupowej
(IBNR) podlegajqce forbearance wedtug walut PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto forbearance 941 557 162
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) forbearance (33) (21) (7
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqgce forbearance netto 908 536 155

Na dzien 31 marca 2017 roku $rednie LTV dla portfela kredytow w CHF wyniosto 79,1% - w poréwnaniu do $redniego
LTV dla catego portfela wynoszgcego 67,5%.

W dniu 13 stycznia 2017 roku Komitet Stabilnosci Finansowej przyjgt uchwate nr 14/2017 w sprawie rekomendacji
dotyczqcej restrukturyzacji portfela kredytow mieszkaniowych w walutach obcych i zalecit:

1) Ministrowi wtasciwemu do spraw instytucji finansowych:

e podwyzszenie wagi ryzyka do 150% dla ekspozycji w walucie, w petni i catkowicie zabezpieczonych hipotekg
na nieruchomosci mieszkalnej,
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e podwyzszenie przez banki stosujgce IRB minimalnej wartoSci parametru LGD dla walutowych ekspozyciji
zabezpieczonych hipotekq na nieruchomosci mieszkalnej,

¢ zmiane zasad funkcjonowania Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow,

e neutralizacje efektow podatkowych dla kredytobiorcéw i bankow, ktére zdecydujq sie na przewalutowanie
kredytéw mieszkaniowych,

¢ natozenie bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3%.
2) Komisji Nadzoru Finansowego:

e aktualizacje Metodyki BION oraz jej poszerzenie o zasady pozwalajgce przypisa¢ odpowiedni poziom
narzutu kapitatowego,

e uzupetnienie obecnie stosowanych w ramach filara 1l dodatkowych wymogéw kapitatowych zwigzanych
z ryzykiem operacyjnym, rynkowym i kredytowym,

e wydanie rekomendacji nadzorczej dotyczqcej dobrych praktyk przy restrukturyzacji portfeli walutowych
kredytow mieszkaniowych.

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu: uwzglednienie ryzyka zwigzanego z walutowymi kredytami
mieszkaniowymi w metodzie wyznaczania sktadek na fundusz gwarancyjny bankow.

57.ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J

LUKA PRZESZACOWAN

Luka przeszacowan prezentuje roznice miedzy wartosciq biezgcq pozycji aktywnych oraz pasywnych narazonych na
ryzyko stopy procentowej, podlegajgcych przeszacowaniu w danym przedziale czasowym, przy czym pozycje
te ujimowane sq w dacie transakgji.

Na koniec | kwartatu 2017 roku i 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata ztotowq skumulowang luke dodatnig w PLN
we wszystkich horyzontach czasowych.

MIARY WRAZLIWOSCI

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej ksztattowata siq na dzien
31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w ramach przyjetych limitow. Grupa Kapitatowa byta gtéwnie narazona
na ryzyko ztotowej stopy procentowej. Sposrod wszystkich stosowanych przez Grupe Kapitatowq testow warunkow
skrajnych polegajgcych na réwnoleglym przesunieciu krzywych stop procentowych, najbardziej niekorzystnym dla
Grupy Kapitatowej byt scenariusz rownolegtego przesuniecia krzywych stép procentowych w PLN.

VaR Banku oraz analize stress-testowg narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej przedstawia
ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2017 31.12.2016

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (mln PLN)* 380 269
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (mIn PLN) (test
warunkéw skrajnych)**

: Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgeych istotne ryzyko stopy procentowej oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wtasne miary
ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA, jej
warto$¢ na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta ok. 9,2 min PLN, a na dzief 31 grudnia 2016 roku 8,9 min PLN.

1926 2 059

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposréd scenariuszy: przesuniecie krzywych stop
w poszczegdlnych walutach o 200 p.b. w gére oraz o0 200 p.b w dot.

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-
dniowy) wyniosta 379,8 miliona PLN, co stanowito ok. 1,2% funduszy whasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2016
roku miara VaR dla Banku wyniosta 268,8 miliona PLN, co stanowito ok. 0,9% funduszy wtasnych Banku.
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58. ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

MIARY WRAZLIWOSCI

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Banku na ryzyko walutowe, tgcznie dla wszystkich walut
przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2017 31.12.2016
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% ( min PLN)* 4 10
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (mIn PLN) (test warunkoéw skrajnych)** 86 25

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz

specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Podmiot dominujgcy nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwo$ci VaR. Spotki te wykorzystujq wtasne

miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, jej warto$¢ na dzien 31 marca 2017 roku

wyniosta ok. 0,16 min PLN, a na dzieA 31 grudnia 2016 roku ok. 0,35 min PLN.

** W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych spo$rod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz
deprecjacja PLN o 20%.

PozyCJA WALUTOWA

Wielkos¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej jest kluczowym (poza zmienno$ciami kursow walutowych)
czynnikiem determinujgcym poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozyciji
walutowych wptywajg wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajg zawarte, bilansowe i pozabilansowe. Narazenie
Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy dla pozycji walutowe;j
Banku na dzien 31 marca 2017 roku wynosit ok. 0,01% a na dzien 31 grudnia 2016 roku 0,03%).

59. ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

LUKA PLYNNOSCI

Ponizej prezentowane luki ptynnosci stanowiq sume urealnionej luki ptynnosci Banku (urealnienia w zakresie miedzy
innymi pozycji bilansowych Banku dotyczg osadu depozytéw podmiotow niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu
kredytow w rachunku biezgcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalnoSci oraz ptynnych papierow
warto$ciowych i ich terminu zapadalno$ci) oraz kontraktowej luki ptynnosci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej.

avista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2017

Grupa Kapitatowa

- urealniona luka 15 669 20 006 (2574) 1064 7882 8823 25359 (76 229)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

31.12.2016

Grupa Kapitatowa

- urealniona luka 11983 28 501 493 579 6582 11193 24592 (83923)
okresowa

Grupa Kapitatowa

=L 11983 40 484 40977 41556 48138 59 331 83923
skumulowana

luka okresowa

15 669 35675 33101 34165 42 047 50 870 76229

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Grupy Kapitatowej, ktéra wyznaczona zostata
jako suma urealnionej luki ptynnos$ci Banku i kontraktowych luk ptynnosci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
wykazywata wartosci dodatnie na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.
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REZERWA PLYNNOSCI | NADWYZKA PLYNNOSCI
Nazwa miar wrazliwo$ci 31.03.2017 31.12.2016
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca (mld PLN) 34 31

16 13

Nadwyzka ptynnosci w horyzoncie do 30 dni** (mld PLN)

. Rezerwa ptynnosci - réznica pomiedzy najbardziej ptynnymi aktywami, a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowiqzaniami, ktére stajq sie wymagalne w danym okresie.
Nadwyzka ptynnosci - nadwyzki ptynnosci okresla zdolno$¢ do pokrycia przez Bank potrzeb ptynnosciowych w zadanym okresie przetrwania w sytuacji realizacji

zdefiniowanych scenariuszy warunkéw skrajnych.

NADZORCZE MIARY PLYNNOSCI

Nadzorcze miary ptynnosci 31.03.2017 31.12.2015

M1 23140 24 464
M2 1,73 1,89
M3 11,63 11,63
M4 1,19 1,19
LCR 134,0% 136,3%

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku warto$ci wskaznikéw miar nadzorczych utrzymywaty sie
powyzej limitow nadzorczych. Wskazany w tabeli wskaznik LCR przedstawia miare wyznaczonq dla Grupy Kapitatowe;j.

OSAD DEPOZYTOW

Na dzien 31 marca 2017 roku poziom osadu depozytéw stanowit ok. 93,9% wszystkich depozytéow zdeponowanych

w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), nie zmienit sie istotnie w porownaniu do konca 2016 roku.

STRUKTURA ZRODEL FINANSOWYCH

31.03.2017 31.12.2016
Depozyty ogoétem (z wyt. rynku miedzybankowego) 76,40% 76,50%
Depozyty rynku miedzybankowego 1,30% 0,30%
Kapitaty wtasne 11,50% 12,40%
Finansowanie z rynku 10,80% 10,80%
Razem 100,00% 100,00%

60. ADEKWATNOSC KAPITALtOWA

Zarzqdzanie adekwatno$cig kapitatowq to proces majgcy na celu zapewnienie, iz poziom ryzyka, ktore Bank oraz
Grupa Kapitatowa Banku podejmujg w zwigzku z rozwojem dziatalno$ci biznesowej, moze zosta¢ pokryty posiadanym
kapitatem, biorgc pod uwage okreslony poziom tolerancji na ryzyko oraz horyzont czasowy. Proces zarzqdzania
adekwatnoscig kapitatowq obejmuje w szczegdlnoSci przestrzeganie obowiqzujgcych requlacji organéw nadzoru i
kontroli, a takze okreslonego w Banku oraz Grupie Kapitatowej Banku poziomu tolerancji na ryzyko oraz proces
planowania kapitatowego, w tym polityke dotyczqcq zrodet pozyskiwania kapitatu.

Celem zarzqdzania adekwatnos$ciq kapitatowq jest utrzymywanie, w sposéb ciqgty, funduszy witasnych na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Zarzqdzanie adekwatnosciq kapitatowq Grupy Kapitatowej obejmuje:

o okreslanie oraz realizacje pozqdanych przez Grupe celow kapitatowych,

o identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajéw ryzyka,

e szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczeg6lnych rodzajow ryzyka oraz tgcznego kapitatu
wewnetrznego,

¢ ustalanie wewnetrznych limitobw na poziom adekwatnosci kapitatowej,

e prognozowanie, monitorowanie oraz raportowanie poziomu i struktury kapitatu wtasnego oraz adekwatnosSci
kapitatowej,

e zarzqdzanie strukturq sprawozdania z sytuacji finansowej pod kgtem optymalizacji jakosci posiadanych przez
Grupe funduszy wtasnych,

o kapitatowe dziatania awaryjne,
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¢ alokacje wymogu w zakresie funduszy wtasnych oraz kapitatu wewnetrznego na obszary biznesowe i segmenty
klienta w Banku oraz poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej,

e ocene rentownosci poszczegdlnych obszaréw biznesowych i segmentow klienta.
Miarami adekwatnosci kapitatowej sq:

e tgczny wspotczynnik kapitatowy,

¢ relacja funduszy whasnych do kapitatu wewnetrznego,
e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1,

e wspotczynnik kapitatu Tier 1,

e wskaznik dzwigni.

Zgodnie z art. 92 Rozporzqdzenia CRR, minimalny poziom wspétczynnikéw kapitatowych utrzymywanych przez Grupe
Kapitatowq i Bank wynosi:

1) tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) - 8,0%,
2) wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) - 6,0%,
3) wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) - 4,5%.

Jednocze$nie Grupa Kapitatowa i Bank obowigzane sq przestrzega¢ dodatkowych wymogoéw natozonych przez KNF
oraz wymogow wynikajqcych z ustawy o nadzorze makroostrozno$ciowym. Grupa Kapitatowa utrzymywata poziom
adekwatnosci kapitatowej na bezpiecznym poziomie, powyzej limitow nadzorczych i regulacyjnych. Na dzien 31 marca
2017 roku tqczny wspodtczynnik kapitatowy (TCR) Grupy Kapitatowej uksztattowat sie na poziomie 15,60%
a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier1 (CET1) uksztattowat sie na poziomie 14,77%. tgczny wspotczynnik
kapitatowy (TCR) PKO Banku Polskiego wyniost 16,94% a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier1 (CET1) 16,09%.
Grupa Kapitatowa i Bank utrzymaty bezpieczng baze kapitatowq, powyzej limitdbw nadzorczych i regulacyjnych.
Zgodnie z rozporzqdzeniem CRR, Grupe Kapitatowg na potrzeby konsolidacji ostroznosciowej stanowig: PKO Bank
Polski SA, Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA, PKO Finance AB, Finansowa Kompania ,Prywatne
Inwestycje" Sp. z 0.0., PKO BP Finat Sp. z 0.0., PKO Bank Hipoteczny SA oraz Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA.

FUNDUSZE WXASNE DLA POTRZEB ADEKWATNOSCI KAPITALOWE)
Poziom adekwatnos$ci kapitatowej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku utrzymywat sie na bezpiecznym
poziomie, powyzej limitdbw nadzorczych.

Na dzien 31 marca 2017 roku fundusze wtasne Grupy Kapitatowej wyliczane na potrzeby adekwatnosci kapitatowej
spadty w zwiqzku z uzyskaniem przez Bank, w dniu 24 marca 2017 roku, zgody na wcze$niejszq sptate pozyczki
podporzqgdkowanej o wartosci 224 min CHF (rownowarto$¢ 884 min PLN), zaliczonej na dzien 31 grudnia 2016 roku
do kapitatu Tier 1. Od momentu uzyskania przedmiotowej zgody, pozyczka nie jest uyimowana w funduszach wtasnych
Grupy Kapitatowej.

WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WASNYCH (FILAR |)

tqczny wymog w zakresie funduszy witasnych Grupy Kapitatowej sktada sie z sumy nizej wymienionych wymogoéw
kapitatowych na poszczegolne rodzaje ryzyka:

RYZYKO KREDYTOWE  zgodnie z metodq standardowq stosujqgc nastepujgce formuty w zakresie:

EKSPOZYCJl BILANSOWYCH - iloczyn wartosci bilansowej (uwzgledniajgcej wartos¢ korekt z tytutu
szczegblnego ryzyka kredytowego), wagi ryzyka przypisanej ekspozycji zgodnie z metodq
standardowq wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego
oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

UDZIELONYCH ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH - iloczyn warto$ci zobowigzania (uwzgledniajqgcej
warto$¢ korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego), wagi ryzyka produktu, wagi ryzyka
przypisanej ekspozycji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowq wyliczania wymogu
w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu
uznawalnych zabezpieczen),

TRANSAKCJI POZABILANSOWYCH (INSTRUMENTOW POCHODNYCH) - iloczyn wagi ryzyka przypisanej
transakcji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowq wyliczania wymogu w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ekwiwalentu bilansowego transakcji
pozabilansowych oraz 8% (warto$¢ ekwiwalentu bilansowego wyliczana jest zgodnie z metodq
wyceny rynkowej).
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RYZYKO OPERACYJNE

zgodnie z podejsciem AMA - w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Bank, z wytgczeniem
oddziatu Banku w Republice Federalnej Niemiec,

zgodnie z podejSciem BIA - w zakresie dziatalno$ci oddziatu Banku w Republice Federalnej
Niemiec oraz w zakresie dziatalnoSci spotek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjqg
ostroznosciowaq.

RYZYKO RYNKOWE

ryzyko walutowe - wyliczane metodq podstawowq,

ryzyko cen towarow - wyliczane metodq uproszczonag,

ryzyko instrumentow kapitatowych - wyliczane metodq uproszczonaq,

ryzyko szczegolnego instrumentéw dtuznych - wyliczane metodq podstawowg,

ryzyko ogolnego instrumentow dtuznych - wyliczane zgodnie z podej$ciem opartym na
duracji,

pozostate rodzajow ryzyka, inne niz ryzyko delta (ryzyko non-delta) wyliczane metodq
scenariuszowq w przypadku opcji, dla ktérych Bank stosuje wtasne modele wyceny oraz
metodq delta plus dla pozostatych opcji,

POZOSTALE RYZYKA

ryzyko rozliczenia iryzyka dostawy - wyliczane metodq okre$long w Tytule V ,Wymogi
w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rozliczenia” Rozporzqdzenia CRR,

ryzyko kredytowe kontrahenta - wyliczane metodq okre$long w Rozdziale 6 ,Ryzyko
kredytowe kontrahenta” Tytutu 1l ,Wymogi kapitatowe ztytutu ryzyka kredytowego”
Rozporzqdzenia CRR, przy wyliczaniu wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego
kontrahenta Bank wykorzystuje kompensowanie umowne zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR
(art. 295-298).

ryzyko z tytutu korekty wyceny kredytowej (CVA) - wyliczane metodq okre$long w Tytule VI
~Wymogi w zakresie funduszy wiasnych ztytutu ryzyka zwigzanego z korektq wyceny
kredytowej” Rozporzqdzenia CRR,

przekroczenie limitu duzych ekspozycji - wyliczane metodq okre$long w art. 395-401
Rozporzqgdzenia CRR,

dla ekspozycji wobec kontrahenta centralnego wyliczany jest wymog z tytutu transakcji oraz
wniesionych wktadow do funduszu kwalifikujgcego sie kontrahenta centralnego na wypadek
niewykonania zobowigzania (wyznaczony zgodnie z metodq okreslong w Czesci Ill, Tytut II,
Rozdziat 6, Sekcja 9 Rozporzqdzenia CRR).
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Fundusze wlasne razem
Kapitat Tier |
Kapitat Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami w tym:
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty rezerwowe

Fundusz ogolnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej

Zyski zatrzymane
(-) Wartos¢ firmy
(-) Inne wartosci niematerialne
Skumulowane inne catkowite dochody
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktore sq uzaleznione od przysztej rentownosci,
ale nie pochodzq z r6znic przejsciowych
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtréw ostroznosciowych
Inne korekty w okresie przejsciowym w kapitale podstawowym Tier |
Kapitat Tier |1
Instrumenty kapitatowe i pozyczki podporzgdkowane kwalifikujqce sie jako
kapitat Tier Il
Wuymogi w zakresie funduszy wtasnych
Ryzyko kredytowe
Ryzyko operacyjne
Ryzyko rynkowe
Ryzyko korekty wyceny kredytowe;j
tqgczny wspoétczynnik kapitatowy
Wspoétczynnik kapitatu Tier 1

31.03.2017

30272
28 671
32 059

1250
27 969

1070

1770
(1 160)
(1 747)

(442)

(1)
12

(50)
1601

1601

15 527
14173
678
648

28
15,60%
14,77%

(&

Bank Polski

31.12.2016

30873
28 350
32 060

1250
27970

1070

1770
(1160)
(1821)

(709)

(1)
30
(49)
2523

2523

15 626
14 271
657
651

47
15,81%
14,51%

Kapitat wewnetrzny na pokrycie poszczegoélnych rodzajow ryzyka jest ustalany zgodnie z metodami okreslonymi
w przepisach wewnetrznych. W przypadku dokonywania szacunkéw kapitatu wewnetrznego na podstawie modeli
statystycznych, stosowany jest roczny horyzont prognozy oraz poziom ufnosci 99,9%. tqczny kapitat wewnetrzny
kazdej spotki Grupy Kapitatowej stanowi sume wysokos$ci kapitatu wewnetrznego, niezbednego do pokrycia
wszystkich istotnych dla danej spoétki rodzajow ryzyka. tgczny kapitat wewnetrzny Grupy Kapitatowej stanowi sume
tgcznego kapitatu wewnetrznego Banku oraz wszystkich spotek Grupy Kapitatowej. Przyjmowany do kalkulacji
kapitatu wewnetrznego wspotczynnik korelacji pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka oraz poszczego6lnymi

spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 1.
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wynik z tytutu odsetek
Przychody z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat
Wuynik z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu dywidend
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Wynik z pozycji wymiany
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty warto$ci i rezerw
0golne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na jedng akcje

- podstawowy z zysku za okres (PLN)

- rozwodniony z zysku za okres (PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwykhych w okresie (w min)

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych w okresie (w min)

Nota

10

11

01.01-
31.03.2017

(13971)

2414
(520)
1894
852
(210)
642

(2)
100
21
(27)
(6)
(372)

(227)
639
639

(229)

410

0,33
0,33
1250
1250

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktore mogq byc¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto
Podatek odroczony
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto

Podatek odroczony
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych
Dochody catkowite netto, razem

Nota

16
10,16

10

01.01-
31.03.2017

410
215
215
23
(4)
19
241
(45)
196

625

(&

Bank Polski

01.01-
31.03.2016

231
(522)
1789
776
(197)
579
59
(15)
50
101
22
(23)
(M
(371)
(1237)
(148)
806
806
(146)

660

0,53
0,53
1250
1250

01.01-
31.03.2016

660
143
143
137
(26)
111
40
(®)
32
(6)
803
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

Nota

AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 12
Naleznosci od bankéw 13
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytgczeniem pochodnych instrumentow 14

finansowych
Pochodne instrumenty finansowe 15
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 18
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 19
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 20
Inwestycje w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia i stowarzyszone 31
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21
Warto$ci niematerialne 22
Rzeczowe aktywa trwate 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa 23
SUMA AKTYWOW
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec bankow 24
Pochodne instrumenty finansowe 15
Zobowigzania wobec klientow 25
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 26
Zobowiqgzania podporzqgdkowane 27
Pozostate zobowigzania 28
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy 29
SUMA ZOBOWIAZAN
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 30
Pozostate kapitaty 30
Niepodzielony wynik finansowy 30
Wuynik roku biezgcego 30
KAPITAL WEASNY OGOLEM
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAtU WEASNEGO
tqczny wspétezynnik kapitatowy 43

Warto$¢ ksiegowa (w min PLN)

Liczba akcji (w min)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akeje (w PLN)
Rozwodniona liczba akgeji (w mlin)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN)

31.03.2017

14 025
7230

1415
2822
9718

188 630
37882
912
2538
358
2732

2 249
968
2263

273742

4
17 920
3805
211 285
1657

2 487
3109
53

208

240 528

1250
28 666
2 888
410

33214
273742

16,94%
33214
1250
26,57
1250
26,57

(&

Bank Polski

31.12.2016

13277
8471

358
2895
11744

189 067
35773
157
2535
361
2817
2325
1034
2143

272 957

4
18 717
4230
209 371
1693
2539
3340
251
223

240 368

1250
28 451

2 888

32 589
272 957

17,19%
32589
1250
26,07
1250
26,07
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(&

Bank Polski
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
Za okres zakoriczony dnia Kapitat Fundusz Aktywa ) ) Razem ‘ll\lvlenpiidnelong Wynik okresu  Kapitat wtasny
31 marca 2017 roku zaktadowy Kapitat ogolnego Poz?sta}e e Zabezplec:zenle Zyskiistraty pozostate ﬁr?ansowg biezgcego ogétem
zapasowy ryzyka kapitaty dostepnedo PP gwow -\ tuarialne  kapitaty
el rezerwowe A pienieznych
1 stycznia 2017 roku 1250 24 268 1070 3555 (343) (89) (10) 28 451 - 2 888 32 589
Przeniesienie wyniku z lat ubieghych - - - - - - - 2888 (2 888) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - 196 19 - 215 - 410 625
Zysk netto - - - - - - - - 410 410
Pozostate dochody catkowite - - - 196 19 - 215 - - 215
31 marca 2017 roku 1250 24268 1070 3555 (147) (70) (10) 28 666 2888 410 33214
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite S
Za okres zakonczony dnia Kapitat Razem Nlep'o zielony Wauynik okresu Kapitat wtasn
Y Fundusz Aktywa . . wynik Y y
31 marca 2016 roku zaktadow s p Pozostate Zabezpieczenie . ozostate biezgcego ogotem
Y Kapitat ogolnego Kabitat finansowe W Zyski i straty P finansowy deed 9
zapasowy ryzyka apitaty dostepne do PIZEPIYWOW o\ tuarialne kapitaty
el rezerwowe e pienieznych
1 stycznia 2016 roku 1250 20518 1070 3484 145 (57) (13) 25147 1250 2571 30218
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 2571 (2571) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - 32 m - 143 - 660 803
Zysk netto - - - - - - - - 660 660
Pozostate dochody catkowite - - - - 32 111 - 143 - - 143
31 marca 2016 roku 1250 20518 1070 3484 177 54 (13) 25290 3821 660 31021
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i dywidendy
Zmiana stanu:
naleznosci od bankow
instrumentow finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartos$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat
pochodnych instrumentéw finansowych
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
innych aktywow oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
zobowigzan wobec bankow
zobowigzan wobec klientow
rezerw i odpis6w aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan podporzgdkowanych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty
Srodki pienigzne netto z dziatalnosSci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Umorzenie kapitatu jednostki zaleznej
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy)
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie kapitatu jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej
Podwyzszenie kapitatu jednostki stowarzyszonej
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wuykup dtuznych papierow wartosciowych
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek
podporzqdkowanych
Sptata odsetek i zobowigzan dtugoterminowych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto
w tym z tytutu réznic kursowych od srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

33

01.01-
31.03.2017

639
3 807
182

34

2257
544

73
383
(114)
(797)
2014
36
(283)
(411)
(117)
4 446

2 463

2 454

(4 842)

(14)
(4)

(4 793)

(31)

(2379)

(27)

(276)
(303)
1764

(197)

17 568
19 332

13

(&

Bank Polski

01.01-
31.03.2016

806
4395
173

(69)

1045
533

29
3550
(1 604)
1984
(1 234)
86
(206)
(163)
271
5201

33 780
50
33671

59
(37 270)

(22)

(1)

(36 995)
(252)

(3 490)

(60)
(34)
(162)
(256)
1455
(23)

17190
18 645
12
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NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK OD:

kredytow i innych naleznosci udzielonych bankom
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym:
od kredytéw z rozpoznang utratqg wartosci
inwestycyjnych papieréw wartosciowych
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
inne

Razem

KOSZTY Z TYTUtU ODSETEK OD:

zobowigzan wobec bankéw

zobowigzan wobec klientéw

wtasnej emisji papieréw dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych

dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem

2. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI | OPEAT

PRZYCHODY Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT OD:

kart ptatniczych i kredytowych

obstugi rachunkéw bankowych

udzielonych kredytow i pozyczek

oferowania produktéw ubezpieczeniowych
obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie)
operacji kasowych

obstugi masowych operacji zagranicznych
dziatalnosci maklerskiej i organizacji emisji
produktow inwestycyjno-ubezpieczeniowych
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej
innych

Razem

é
Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
45 29
1979 1931
57 69
232 183
81 95
61 53
11 19
5 1
2414 2311
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(28) (16)
(449) (458)
(18) (18)
(20) (14)
(2) )
(3) (1)
(520) (522)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
246 229
213 215
157 145
19 13
85 65
22 22
25 19
48 33
4 4
1 3
32 28
852 776
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KOSZTY Z TYTULU PROWIZ]JI | OPLAT OD:

dziatalnosci kartowej

prowizji poniesionych na rzecz podmiotow zewnetrznych za sprzedaz produktow
kontroli inwestycji budowlanych i wyceny nieruchomosci

ustug rozliczeniowych

prowizji za ustugi operacyjne bankéw

wysytki SMS

optat poniesionych przez Dom Maklerski

innych

Razem
3. PRZYCHODY Z TYTUtU DYWIDEND

PRZYCHODY Z TYTUtU DYWIDEND

od spotek zaleznych, wspdlnych przedsiewzie¢ i stowarzyszonych, w tym od:
PKO BP Finat Sp. z o.0.

Razem

4. WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI GODZIWE]J

WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI
GODZIWEJ:

Instrumenty dtuzne

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty pochodne (w tym nieefektywna cze$é zabezpieczenia przeptywow
pienieznych)

Pozostate

Razem

5. WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY)NE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY)NE

zyski ze sprzedazy, likwidacji $rodkéw trwatych, wartos$ci niematerialnych oraz aktywow
do zbycia

przychody uboczne

odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne

pozostate

Razem

é
Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(130) (128)
(22) (19)
(11) ©)
(10) ©)
(4) 4)
(5) (3)
(6) (4)
(22) (21)
(210) (197)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
- 59
- 59
- 59
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
1 2
- 1
- (23)
- 5
1 (15)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
2) 50
(2) 50
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
4 4
6 6
1 1
10 11
21 22
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

straty na sprzedazy, likwidacji Srodkow trwatych, wartos$ci niematerialnych
oraz aktywow do zbycia

koszty przekazanych darowizn

koszty uboczne

pozostate

Razem

7. WYNIK Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI | REZERW

WYNIK Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU
UTRATY WARTOSCI | REZERW

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci od bankéw

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Inwestycje w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia i stowarzyszone
Inne nalezno$ci (inne aktywa)

Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje

Razem
8. OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACY)NE

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Swiadczenia pracownicze

Koszty rzeczowe

Amortyzacja

Sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG)
Podatki i optaty

Razem

Nota

é
Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(10) (4)
9) (1)
(5) (4)
(3) (14)
(27) (23)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
19 (7 (32)
13 - (1)
18 (343) (335)
21 (2) (6)
31 (15) -
23 (5) (1)
29 - 4
(372) (371)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(652) (631)
(289) (311)
(182) (173)
(256) (110)
(12) (12)
(1391) (1237)

W ciezar kosztéw pierwszego kwartatu 2017 ujeta zostata sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankéw za 2017 rok w wysokosci 209 milionéw PLN oraz sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw nalezna za

pierwszy kwartat 2017 rok w wysokos$ci 47 milionéw PLN.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wynagrodzenia, w tym:

koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego
Ubezpieczenia, w tym:

sktadki na Swiadczenia emerytalne i rentowe
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Razem

01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(539) (520)
(13) (12)
(98) (94)
(86) (83)
(15) (17)
(652) (631)
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9. PODATEK OD NIEKTORYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Podatek od niektorych instytucji finansowych po raz pierwszy zaptacony zostat za luty 2016 roku.

Podatek od niektorych instytucji finansowych
10. PODATEK DOCHODOWY
OBCIAZENIE PODATKOWE

Biezgce obcigzenie podatkowe

Odroczony podatek dochodowy z tytutu réznic przej$ciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych z tytutu réznic

przejsSciowych
Razem

11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych
Srednia wazona liczba akcji zwykhych w okresie (w min)

Zysk przypadajgcy na jednqg akcje (w PLN na akcje)

é
Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(227) (148)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
(213) (210)
(16) 64
(229) (146)
(49) (34)
(278) (180)
01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
410 660
1250 1250
0,33 0,53

Zarowno w | kwartale 2017 roku jak i w | kwartale 2016 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk
przypadajqcy na jedng akcje oraz nie wystgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej.

NOTY DO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

12. KASA SRODKI W BANKU CENTRALNYM

KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM

Rachunek biezgcy w Banku Centralnym
Gotowka
Lokaty w Banku Centralnym

Razem

31.03.2017 31.12.2016
10 228 7444
3797 4153
- 1680
14 025 13 277
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13. NALEZNOSCI OD BANKOW

NALEZNOSCI OD BANKOW 31.03.2017 31.12.2016
Lokaty w bankach 4539 3 851
Nalezno$¢ od PKO Banku Hipotecznego z tytutu sprzedazy przez Bank kredytow

. ) ) . : 522 3038
mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie
Rachunki biezgce 756 429
Udzielone kredyty i pozyczki 1316 492
Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy 97 661
Razem brutto 7230 8471
Razem netto 7230 8471

. ) . . . Zaangazowanie
Naleznosci od bankéw - ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe
31.03.2017 31.12.2016

NaleznoSci bez rozpoznanej utraty wartosci, nieprzeterminowane 7230 8 471
Razem brutto 7230 8471
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 7230 84171

14. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU Z WYACZENIEM POCHODNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

AKTYWA PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.03.2017 31.12.2016
Dtuzne papiery wartoSciowe 1390 344
obligacje skarbowe PLN 1230 186
obligacje skarbowe walutowe 6 6
obligacje komunalne PLN 42 42
obligacje korporacyjne PLN 78 76
obligacje korporacyjne walutowe - 2
hipoteczne listy zastawne 34 32
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 20 11
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akgji, prawa poboru 5 3
Razem 1415 358

15. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

31.03.2017 31.12.2016
POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 478 703 382 1163
Pozostate instrumenty pochodne 2344 3102 2513 3067
Razem 2822 3805 2895 4230
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RODZAJE KONTRAKTU

IRS
CIRS

FX Swap
Opcje
FRA
Forward
Inne

Razem

16. POCHODNE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

Wartos¢ bilansowa/warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow
pienieznych zwigzanych ze stopq procentowq i/lub kursem
walutowym

IRS
CIRS

Razem

Zmiana innych dochodéw catkowitych z tytutu zabezpieczen przeptywéw pienieznych

oraz nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Inne dochody catkowite na poczagtek okresu brutto

Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie
Kwota przeniesiona z innych dochodéw catkowitych do rachunku

zyskow i strat, w tym:
- przychody odsetkowe
- wynik z pozycji wymiany

Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto

Efekt podatkowy

Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto

Woptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto
Efekt podatkowy

Woptyw w okresie na inne dochody catkowite netto

Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku

zyskow i strat, w tym kwota odniesiona na:
Wuynik z pozycji wymiany

Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

é

Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016

Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowiqgzania
1342 1904 1388 2098
645 940 570 1423
235 213 205 164
466 445 540 437
2 2 2 2
132 300 177 106
- 1 13 -
2822 3 805 2 895 4230

31.03.2017 31.12.2016

Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowiqzania
125 28 90 32
353 675 292 1131
478 703 382 1163

01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016

(109) (71)
765 208
(742) (1)
(81) (95)
(661) 24
(86) 66
16 (12)
(70) 54
23 137
(4) (26)
19 111
2 -
‘I -
‘I -
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(&

Bank Polski

17. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI

GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczane jako wyceniane do
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat

bony pieniezne NBP

obligacje skarbowe PLN
obligacje skarbowe walutowe
obligacje komunalne PLN
obligacje komunalne walutowe

Razem

18. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Kredyty i pozyczki udzielone klientom ze wzgledu na typ
produktu

Kredyty
mieszkaniowe
gospodarcze
konsumpcyjne

Dtuzne papiery warto$ciowe

diuine papiery wartosciowe (korporacyjne)
dhuine papiery wartosciowe (komunalne)
Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy

Razem

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod
kalkulacji odpisow

metoda zindywidualizowana, w tym:
ze stwierdzonq utratq wartosci
bez stwierdzonej utraty wartosci

metoda portfelowa

metoda grupowa (IBNR)

Razem

Kredyty i pozyczki udzielone klientom - ekspozycja
Banku na ryzyko kredytowe

z rozpoznang utratg wartosci, w tym:
oceniane metodq zindywidualizowanq
bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym:
z rozpoznanq przestankq indywidualng
nieprzeterminowane
przeterminowane
bez rozpoznanej przestanki indywidualnej/ IBNR
nieprzeterminowane
przeterminowane

Razem

31.03.2017

Wartosé brutto

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

Warto$¢ netto

189974 (7374) 182 600
98 341 (2 125) 96 216
67 161 (3714) 63 447
24 472 (1535) 22937

5084 (76) 5008
2503 (70) 2433
2581 (6) 2575
1022 - 1022
196 080 (7 450) 188 630
31.03.2017
Odpisy z tytutu

Wartosé brutto

utraty wartosci

Warto$¢ netto

5527 (2 062) 3465
4173 (2 054) 2119
1354 (8) 1346
7253 (4 869) 2384
183 300 (519) 182 781
196 080 (7 450) 188 630
31.03.2017
Odpisy z tytutu

Warto$¢ brutto

11 426
4173
184 654
1298
1074
224
183 356
181088
2268

196 080

utraty wartosci

Warto$¢ netto

4503
2119
184 127
1289
1066
223
182 838
180 725
2113

188 630

31.03.2017 31.12.2016

6 998 8999
1462 1432
1032 1075

104 111

122 127
9718 11744

31.12.2016
Odpisy z tytutu

Wartosé brutto

utraty wartosci

190 100 (7 243)
100 010 (2 144)
65810 (3 667)
24 280 (1432)
4948 (77)
2352 (69)
2596 8)
1339 -
196 387 (7 320)
31.12.2016
Odpisy z tytutu

Wartos¢ brutto

utraty wartosci

5714 (2159)
4420 (2 150)
1294 9)
7022 (4 656)
183 651 (505)
196 387 (7 320)
31.12.2016
Odpisy z tytutu

Warto$¢ brutto

utraty wartosci

11 442
4420
184 945
1234
1022
212
183 711
180 830
2 881

196 387

Warto$¢ netto

182 857
97 866
62 143
22 848

4871
2283
2588
1339

189 067

Warto$¢ netto

3555
2270
1285
2 366
183 146

189 067

Warto$¢ netto

4636
2270
184 431
1225
1014
211
183 206
180 482
2724

189 067
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentéw klienta

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym:
bankowosci hipotecznej
korporacyjne
bankowosci detalicznej i prywatnej
matych i Srednich przedsiebiorstw
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
pozostate naleznosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto

Wskazniki jakosci kredytowej (w %)

Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci
Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci*

Udziat kredytow opoéznionych w sptacie pow. 90 dni w stosunku do warto$ci brutto kredytow i pozyczek

é

Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016

196 080 196 387

91 655 93078

58 342 57 106

24 472 24 280

20 576 20 571

1022 1339

13 13

(7 450) (7 320)

188 630 189 067
31.03.2017 31.12.2016

5,8% 5,8%

65,2% 64,0%

4,5% 4,4%

" Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci jest liczony jako iloraz catosci odpisu (zaréwno dla kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom z rozpoznang utratq wartosci, jak i IBNR) oraz wartosci ekspozycji brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom z rozpoznanq utratq

wartosci.

Utworzenie netto

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek s . . . Spisania Warto$¢ na -
udzielonych klientom - uzgodnienie ruchu w | WartoS¢ na Utworze-.nle ROZWIQZ.Ome aktywow i Inne koniec wptyw
kwartale 2017 roku poczgtek okresu w okresie w okresie rozliczenia okresu na rachunek
zyskow i strat
kredyty mieszkaniowe 2144 195 (122) (51) (41) 2125 (73)
kredyty gospodarcze 3667 451 (298) (84) (22) 3714 (153)
kredyty konsumpcyjne 1432 301 (183) (10) (5) 1535 (118)
dhuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 1 - - - 70 (1)
dhuzne papiery wartosciowe (komunalne) 8 - (2) - - 6 2
Razem 7320 948 (605) (145) (68) 7450 (343)
Utworzenie netto
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytoéw i pozyczek i . q . Spisania Warto$¢ na N
udzielonych klientom - uzgodnienie ruchu w | WartoS¢ na Utworze.me Rozwu;z.ame aktywow i Inne koniec wptyw
kwartale 2016 roku poczgtek okresu w okresie w okresie rozliczenia okresu na rachunek
zyskow i strat
kredyty mieszkaniowe 2291 257 (163) (93) (6) 2286 (94)
kredyty gospodarcze 3987 455 (297) (115) (5) 4025 (158)
kredyty konsumpcyjne 1540 280 (200) (12) (1) 1607 (80)
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 - (2) - - 67 2
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 3 5 - - 8 (5)
Razem 7890 997 (662) (220) (12) 7993 (335)
REKLASYFIKACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
31.03.2017 31.12.2016
Portfel reklasyfikowany w 2012 roku na dzien wartosé wartosé wartosé wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Obligacje komunalne 621 626 623 628
Obligacje korporacyjne 8 8 8 8
Razem 629 634 631 636
fag . wartos¢ wartos¢ wartos¢
Portfel reklasyfikowany 2012 roku na dzien reklasyfikacji . . .
nominalna godziwa bilansowa
igacje komunalne
Obl k I 1219 1237 1237
Obligacje korporacyjne 1289 1294 1294
Razem 2 508 2 531 2 531
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19. INWESTYCY)NE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016
Dtuzne papiery wartoSciowe brutto 37731 35588
obligacje skarbowe PLN 27 758 25147
obligacje skarbowe walutowe 10 457
obligacje komunalne PLN 4 561 4 552
obligacje korporacyjne PLN 4790 4791
obligacje korporacyjne walutowe 612 641
Odpisy z tytutu utraty wartosci (276) (274)
obligacje korporacyjne PLN (213) (210)
obligacje korporacyjne walutowe (63) (64)
Razem dtuzne papiery wartosciowe netto 37 455 35314
Kapitatowe papiery wartoSciowe brutto 173 162
niedopuszczone do publicznego obrotu 139 128
dopuszczone do publicznego obrotu 34 34
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (1)
Razem kapitatowe papiery wartosciowe netto 172 161
Tytuty uczestnictwa w inwestycji wspélnego inwestowania 255 298
Razem inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy netto 37 882 35773
Inwestycyjne dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy - ekspozycja Banku Zaangazowanie
na ryzyko kredytowe 31.03.2017 31.12.2016
z rozpoznangq utratq warto$ci, metoda zindywidualizowana 1285 1293
bez rozpoznanej utraty wartosci, nieprzeterminowane 36 446 34 295
z ratingiem zewnetrznym 31350 29 207
z ratingiem wewnetrznym 5096 5088
Razem brutto 37731 35588
Odpisy z tytutu utraty wartosci (276) (274)
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 37 455 35314
Odpisy z tytutu utraty wartosci - Wartos€ na Utworzenie netto
uzgodnienie ruchu w | kwartale 2017 Wartos¢ na Utworzenie . - wpiyw
. Inne koniec
roku poczqgtek okresu w okresie na rachunek
okresu A
zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 274 7 (5) 276 (M)
Kapitatowe papiery wartosciowe 1 - - 1 -
Razem 275 7 (5) 277 (7)
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Odpisy z tytutu utraty wartosci - s Utworzenie netto
Lo 22 . Wartos¢ na
uzgodnienie ruchu w | kwartale 2016 Warto$¢ na Utworzenie . - wptyw
. Inne koniec
roku poczgtek okresu w okresie na rachunek
okresu P
zyskow i strat
Dtuzne papiery wartosciowe 53 32 (2) 83 (32)
Razem 53 32 2) 83 (32)
20. INWESTYCY)NE PAPIERY WARTOSCIOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 31.03.2017 31.12.2016
Dtuzne papiery wartoSciowe brutto, w tym: 912 157
obligacje skarbowe PLN 912 157
Razem 912 157
21. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 31.03.2017 31.12.2016
Inwestycje w jednostki zalezne 349 351
Finansowa Kampania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z o. o. 27 29
»Inter-Risk Ukraina" Spo6tka z dodatkowq odpowiedzialnosciq 4 4
Qualia Development Sp. z 0. o. 318 318
Grunty i budynki 9 10
Razem 358 361
22. WARTOSCI NIEMATERIALNE | RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.12.2016
Oprogramowanie 1534 1583
Warto$¢ firmy 871 871
Relacje z klientami 32 34
Inne, w tym naktady 295 329
Razem 2732 2817
Wartos¢ firmy netto 31.03.2017 31.12.2016
Nordea Bank Polska SA 863 863
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 8 8
Razem 871 871
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2017 31.12.2016
Grunty i budynki 1577 1602
Maszyny i urzqdzenia 427 428
Srodki trwate w budowie 60 104
Inne 185 191
Razem 2 249 2325
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23. INNE AKTYWA

Inne aktywa

Rozrachunki z tytutu transakgji zrealizowanych przy uzyciu kart
Rozliczenia instrumentéw finansowych

Naleznosci z tytutu rozliczen gotoéwkowych

Nalezno$ci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi
Aktywa do zbycia

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznos$ci od odbiorcow

Pozostate

Razem

w tym aktywa finansowe

24.Z0BOWIAZANIA WOBEC BANKOW

Otrzymane kredyty i pozyczki*
Depozyty bankow

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Rachunki biezgce

Inne depozyty z rynku pienieznego

Razem
" Finansowanie portfela kredytow nabytych w transakcji przejecia Nordea Bank Polska

25.Z0BOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Zobowigzania wobec ludnosci
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych
Srodki na rachunkach biezqgeych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Otrzymane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Zobowiqgzania wobec jednostek budzetowych
Srodki na rachunkach biezqgeych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowigzania

Razem

é
Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016
1312 1235
424 382
81 125
85 80
79 78
91 54
93 77
98 112
2263 2143
1928 1791
31.03.2017 31.12.2016
16 387 17 109
736 793
- 206
617 567
180 42
17 920 18 717
31.03.2017 31.12.2016
149 798 147 392
76 221 72196
73 235 74 876
342 320
51 849 53570
29 212 30 661
12 622 12 168
9037 9 680
958 1061
20 -
9 638 8 409
8115 8 163
1505 187
18 59
211 285 209 371
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ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW WG SEGMENTU KLIENTA 31.03.2017 31.12.2016
bankowoSci detalicznej i prywatnej 142 291 139 423
korporacyjne 38 558 38 025
otrzymane kredyty i pozyczki 9037 9 680
matych i Srednich przedsiebiorstw 21379 22 243
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 20 -
Razem 211285 209 371
26.Z0BOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 31.03.2017 31.12.2016
obligacje bankowe 1657 1693
Razem 1657 1693
27.Z0BOWIAZANIA PODPORZADKOWANE
Wartos§¢ Stan zobowigzania w PLN
nominalna Waluta Okres Warunki szczegdlne
sl 31.03.2017 31.12.2016
14092012-  Prawo do dokonania
Obligacje podporzqdkowane 1601 PLN o przedterminowego wykupu w 1603 1617
14.09.2022 - -
terminie 5 lat od daty emis;i
Pozyczka podporzqdkowana od 24.04.2012 -
Nordea Bank AB (publ) 224 Bul? 24.04.2022 884 922
Razem 2487 2539
28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.03.2017 31.12.2016
Koszty do zaptacenia 416 463
Przychody pobierane z gory 434 406
Zobowigzanie z tytutu podatku od niektorych instytucji finansowych 76 76
Inne zobowiqzania 2183 2 395
Razem 3109 3 340
w tym zobowiqzania finansowe 2 367 2 693
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29. REZERWY

Za okres zakoficzony
dnia 31 marca 2017 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku, w tym:
Rezerwa krotkoterminowa
Rezerwa dtugoterminowa
Utworzenie/aktualizacja rezerw
Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw
Inne zmiany i reklasyfikacje

Stan na dzien 31 marca 2017 roku, w tym:
Rezerwa krotkoterminowa
Rezerwa dtugoterminowa

na $wiadczenia

zobowigzania

Inne rezerwy*

(&

Bank Polski

45
7
38

69
53
16

: Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 46 milionow PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 3 miliony PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote

0,4 miliona PLN.

Za okres zakonczony
dnia 31 marca 2016 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku, w tym:
Rezerwa krotkoterminowa
Rezerwa dtugoterminowa
Utworzenie/aktualizacja rezerw
Wuykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw

Stan na dzien 31 marca 2016 roku, w tym:
Rezerwa krotkoterminowa
Rezerwa dtugoterminowa

21
21

na $wiadczenia

46

42

46
4
42

zobowigzania

83
64
19
65

(76)

72
52
20

Inne rezerwy*

227
165
62

i Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 59 milionow PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 3 miliony PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktorych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote

0,3 miliona PLN.
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30. KAPITALY WEASNE | AKCJONARIAT BANKU
Kapitaty wtasne 31.03.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy 1250 1250
Kapitat zapasowy 24 268 24 268
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 1070 1070
Pozostate kapitaty rezerwowe 3555 3555
Inne dochody catkowite, w tym: (227) (442)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (147) (343)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (70) (89)
Zyski i straty aktuarialne (10) (10)
Niepodzielony wynik finansowy 2 888 -
Wuynik okresu biezqcego netto 410 2 888
Razem 33214 32589
31. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA | JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Lp. Na dzien 31 marca 2017 roku Wartosc Utrata' . VYartosc
brutto wartosci bilansowa
JEDNOSTKI ZALEZNE
1 KREDOBANK SA 1070 (793) 277
2 PKO Bank Hipoteczny SA 800 - 800
3 PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 241 - 241
4 PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 187 - 187
5 PKO Leasing SA 178 - 178
6 PKO BP BANKOWY PTE SA 151 - 151
7 Merkury - fiz an’ 120 - 120
8  NEPTUN - fizan' 95 - 95
9 PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA 110 - 110
10 PKO BP Finat Sp. z 0.0. 22 - 22
11 PKO Finance AB - - -
12 ZenCard Sp.z 0.0. 18 - 18
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
1 Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o0.0. 197 - 197
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
1 Bank Pocztowy SA 161 (44) 117
FERRUM SA 25 - 25
3 ,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 2 (2) -
Razem 3377 (839) 2538
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Lp. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Wartos¢ Utrata, . V\!artosc
brutto wartosci bilansowa
JEDNOSTKI ZALEZNE
1 KREDOBANK SA 1070 (793) 277
2 PKO Bank Hipoteczny SA 800 - 800
3 PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 241 - 241
4  PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 187 - 187
5 PKO Leasing SA 178 - 178
6 PKO BP BANKOWY PTE SA 151 - 151
7 Merkury - fiz an’ 120 - 120
8  NEPTUN - fizan' 95 - 95
9 PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA 110 - 110
10 PKO BP Finat Sp. z 0.0. 22 - 22
11 PKO Finance AB - - -
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
1 Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o0.0. 197 - 197
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
1 Bank Pocztowy SA 161 (29) 132
FERRUM SA 25 - 25
3 ,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 2 (2) -
Razem 3359 (824) 2535

. L . . 01.01- 01.01-
Odpisy z tytutu utraty wartosci - uzgodnienie ruchu 31.03.2017 31.03.2016
Wartos$¢ na poczqgtek okresu 824 795
Utworzenie w okresie 15 —
Wartos$¢ na koniec okresu 839 795
Utworzenie netto - wptyw na rachunek zyskow i strat (15) -

POZOSTALE NOTY

32.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE

PROGRAMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETE SUBEMISJA (MAKSYMALNE ZOBOWIAZANIE BANKU DO OBJECIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH):

. . Data

Emitent papieréw wartoSciowych Rodzaj gwarantowanych Zobowlqzanla zakonczenia
z gwarancjq objecia emisji papieréw wartosciowych pozabllan§owe obowigzywania

gwarancyjne e
Stan na dzien 31 marca 2017 roku
Spoétka A obligacje korporacyjne 1055 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 970 31.12.2020
Spotka C obligacje korporacyjne 512 15.06.2022
Spoétka D obligacje korporacyjne 67 31.12.2022
Spotka E obligacje korporacyjne 6 31.12.2026
Razem 2610
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Emitent papieréw wartoSciowych
z gwarancjq objecia emisji

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku
Spétka A

Spoétka B

Spotka C

Spotka D

Spotka E

Razem

Rodzaj gwarantowanych
papierow wartosciowych

obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne

Zobowiqgzania
pozabilansowe
gwarancyjne

1126
1055
512
69

9
2771

(&

Bank Polski

Data
zakonczenia
obowigzywania
umowy

31.12.2020
31.07.2020
15.06.2022
31.12.2022
31.12.2026

Wszystkie umowy dotyczqg Umow Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji. Wszystkie papiery
warto$ciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowanych na
gietdach i nieznajdujqcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Z0OBOWIAZANIA UMOWNE

Wartos$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych:

wartoSci niematerialnych
rzeczowych aktywow trwatych

Razem

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Udzielone zobowiqgzania finansowe wedtug wartos$ci nominalnej

Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych
dla podmiotéw niefinansowych
dla podmiotéw budzetowych

Razem
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA GWARANCY)NE

Udzielone gwarancje i poreczenia

Udzielone gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym

Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe

Udzielone akredytywy
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty
dla podmiotéw finansowych

Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe

Razem
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy

31.03.2017 31.12.2016
27 34
59 9
86 43
31.03.2017 31.12.2016
7256 7607
37 266 37 899
4 339 3856
48 861 49 362
29 216 31078
31.03.2017 31.12.2016
7311 7780
5608 4769
1613 1600
123 151
412 351
15 067 14 651
2 480 2 447
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ZOBOWIAZANIA UDZIELONE WEDUG TERMINOW WYMAGALNOSCI
Pozabilansowe zobowigzania udzielone d . pov‘{gigj pow.gifej powyzej ..
Iy o o 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powuyzej
wedtug terminéw zapadalnosci - . L Razem
31.03.2017 tqgcznie do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat 5 lat
wiqcznie wiqgcznie wigcznie
Zobowiqzania udzielone finansowe 14 969 5518 11102 11 493 5779 48 861
Zobowiqzania udzielone gwarancyjne 693 3430 8 819 1589 15067
Razem 15 662 6 054 14 532 20 312 7368 63928
Pozabilansowe zobowigzania udzielone . powgif:j pow.git'ej powyzej ..
o P do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powuyzej
wedtug terminéw zapadalnosci - ' . L | Razem
3112.2016 qcznie do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat 5 lat
wiqcznie wigcznie wiqgcznie
Zobowiqzania udzielone finansowe 12 669 5749 13 408 11104 6432 49 362
Zobowiqzania udzielone gwarancyjne 263 3700 8 583 1536 14 651
Razem 12932 6318 17108 19 687 7968 64 013
POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane wedtug wartosci nominalnej 31.03.2017 31.12.2016
finansowe 594 81
gwarancyjne 8 602 7385
Razem 9196 7 466
33. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 14 025 11597 15 807
Lokaty w Banku Centralnym - 1680 -
Biezqce naleznosci od bankow 5294 4278 2826
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 13 12
Razem 19 332 17 568 18 645

34. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO

W | kwartale 2017 roku oraz w 2016 roku Bank nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do pigtnastu

lat.
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Na dzien 31 marca 2017 roku/ Podmiot

KREDOBANK SA i jego spotki zalezne

Merkury - fiz an i jego spotki zalezne

NEPTUN - fizan i jego spotki zalezne

PKO Bank Hipoteczny SA

PKO BP BANKOWY PTE SA

PKO BP Finat Sp. z o0.0.

PKO Finance AB

PKO Leasing SA i i jego spotki zalezne

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA

Qualia Development Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne
ZenCard Sp. z 0.0.

Razem zalezne

Na dzief 31 marca 2017 roku/ Podmiot

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0.

Bank Pocztowy SA

L,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z 0.0.
Razem wspoélne przedsiewziecia i stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2016 roku/ Podmiot

KREDOBANK SA i jego spotki zalezne

Merkury - fiz an i jego spotki zalezne

NEPTUN - fizan i jego spotki zalezne

PKO Bank Hipoteczny SA

PKO BP BANKOWY PTE SA

PKO BP Finat Sp. z 0.0.

PKO Finance AB

PKO Leasing SA i i jego spotki zalezne

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA

Qualia Development Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne
Razem zalezne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku/ Podmiot

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0.

Bank Pocztowy SA

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z 0.0.
Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z 0.0.

Razem wspélne przedsiewziecia i stowarzyszone

[ ]
(&
Bank Polski
Udzielone
Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
176 81 9 131
- - 13 -
232 232 46 -
1882 1220 5 2680
- - 5 -
- - 81 1
- - 6274 -
11 440 11 440 50 4 697
21 - 72 -
- - 28 -
- - 395
- - 209 -
- - 3 -
13751 12973 7190 7509
Udzielone
Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
54 7 30 32
26 26 10 -
- 1 1
- - 23 -
80 33 64 33
Udzielone
NaleznoSci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
194 98 6 134
- - 13 -
243 243 44 -
3468 394 13 1506
- - ’] -
- 71 1
- - 6704 -
10710 10 709 67 6112
19 - 57 -
- - 14 -
- - 352 1
- - 130 -
14 634 11444 7472 7754
Udzielone
Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowiqgzania
pozabilansowe
10 10 18 21
28 28 10 -
- - 1 1
- - 8 -
- - 2 -
38 38 39 22
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3 miesiqce zakoriczone dnia 31 marca 2017 roku/ Podmiot

KREDOBANK SA i jego spotki zalezne

NEPTUN - fizan i jego spotki zalezne

PKO Bank Hipoteczny SA

PKO BP Finat Sp. z 0.0.

PKO Finance AB

PKO Leasing SA i i jego spotki zalezne

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA

Qualia Development Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne
Razem zalezne

3 miesiqce zakoriczone dnia 31 marca 2017 roku/ Podmiot

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.

Razem wspolne przedsiewziecia i stowarzyszone

3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku/ Podmiot

PKO Bank Hipoteczny SA

KREDOBANK SA

PKO BP BANKOWY PTE SA

PKO BP Finat Sp. z 0.0.

PKO Finance AB

PKO Leasing SA

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA
Qualia Development Sp. zo.0. i jej spotki zalezne
Razem zalezne

3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku/ Podmiot

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.

Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone

é
Bank Polski
w tym z tytutu w tym z tytutu
Przychody odsgetek : Koszty odsitek ’
ogotem i prowizji ogtem i prowizji
1 1 - -
1 1 - -
26 23 - -
- - 4 -
- - 57 57
62 60 5 -
61 60 - -
- - 2 2
1 1 1 1
152 146 69 60
w tym z tytutu w tym z tytutu
Praychody [ BT Kosaty odsatek
ogstem i prowizji ogétem i prowizji
54 54 18 18
54 54 18 18
w tym z tytutu w tym z tytutu
Przlgchodg odsitek ’ Ko§ztg ods!iztek ’
CockD i prowizji CackD i prowizji
10 6 - -
2 1 1
’I - - -
- - 1 1
- - 69 69
32 30 5 -
55 54 - _
2 2 -
95 95 71 71
1 2 - -
198 191 147 142
w tym z tytutu w tym z tytutu
Prz,gchodg odsitek ! Ko§ztg ods!:etek ’
RUEE i prowizji i i prowizji
43 43 15 15
43 43 15 15
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35. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Nota \Vartosé Eeny oparte na
na dzien 31.03.2017 bilansowa Gl obserwowalnych Pozos.ta.}e
aktywnych alricel techniki wyceny
rynkach
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 1415 1415 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1390 1390 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 20 20 - -
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akgji oraz prawo poboru 5 5 - -
Pochodne instrumenty finansowe 15 2822 3 2819 -
Instrumenty zabezpieczajqce 478 - 478 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2344 3 2341 -
Instrurpentg ﬁnonsoY\/g przy Pogqtkowgm ujeciu wgz,nac.zonejako 17 9718 2616 7102 .
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 19 37 882 28 372 6208 3302
Dtuzne papiery wartos$ciowe 37 455 28 337 6208 2910
Kapitatowe papiery wartoSciowe 172 35 - 137
Tytuty uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania 255 - - 255
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 51837 32 406 16129 3302
Pochodne instrumenty finansowe 15 3805 1 3 804 -
Instrumenty zabezpieczajgce 703 - 703 -
Instrumenty o charakterze handlowym 3102 - 3102 -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 3 805 1 3804 -
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej Nota artosé Eeny oparte na
na dzien 31.12.2016 bilansowa Gl obserwowalnych Pozos.ta.}e
aktywnych el techniki wyceny
rynkach
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 358 358 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 344 344 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 11 11 - -
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akgji, prawa poboru 3 3 - -
Pochodne instrumenty finansowe 15 2895 3 2 892 -
Instrumenty zabezpieczajqgce 382 - 382 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2513 3 2510 -
InstrurTlentg ﬁnonsoYvet przy Pogzqtkowgm ujeciu wgz’nac.zone jako 17 11 744 2507 9237 B
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 19 35773 26674 5691 3408
Dtuzne papiery wartosSciowe 35314 26 639 5691 2984
Kapitatowe papiery wartoSciowe 161 35 - 126
Tytuty uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania 298 - - 298
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 50770 29 542 17 820 3408
Pochodne instrumenty finansowe 15 4230 1 4229 -
Instrumenty zabezpieczajqce 1163 - 1163 -
Instrumenty o charakterze handlowym 3067 1 3066 -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 4230 1 4229 -
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Wptyw parametréw estymowanych na wycene do wartosci

godziwej instrumentow finansowych na Poziomie 3

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Tytuty uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania

Akcje Visa Inc.
Obligacje korporacyjne

36. AKTYWA |

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE,

31.03.2017
Warto$¢ godziwa wedtug
scenariusza

scenariusza

NIE SA PREZENTOWANE W WARTOSCI GODZIWE])

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
mieszkaniowe
gospodarcze
konsumpcyjne
duzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
dhuzne papiery wartosciowe (komunalne)
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
Inwestycyjne papiery wartos$ciowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Inne aktywa finansowe

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec bankéw
Zobowigzania wobec klientow
wobec podmiotéw gospodarczych
wobec jednostek budzetowych
wobec ludnosci
Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow
wartos$ciowych
Dtug podporzgdkowany
Inne zobowigzania finansowe

poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

nd
2

NN W W WwWwWwWwwww

W NN WWww

31.12.2016

(&

Bank Polski

Warto$¢ godziwa wedtug

scenariusza

scenariusza

pozytywnego negatywnego  pozytywnego negatywnego

268 242 313 283

111 81 100 70

2913 2907 2992 2977

KTORE W SPRAWOZDANIU Z SYTUAC)I FINANSOWE])
31.03.2017
metoda wyceny wartos¢ warto$é
bilansowa godziwa

warto$¢ wymaganej zaptaty 14 025 14 025

zdyskontowane przeptywy pieniezne 7230 7230

188 630 184 699

zdyskontowane przeptywy pieniezne 96 216 91218

zdyskontowane przeptywy pieniezne 63 447 63017

zdyskontowane przeptywy pieniezne 22937 24 508

zdyskontowane przeptywy pieniezne 2433 2 359

zdyskontowane przeptywy pieniezne 2575 2 575

zdyskontowane przeptywy pieniezne 1022 1022

zdyskontowane przeptywy pieniezne 912 912

wartos¢ ngagone] zapiotg,z . 1928 1928
uwzglednieniem utraty wartosci

warto$¢ wymaganej zaptaty 4 4

zdyskontowane przeptywy pieniezne 17920 17920

211 285 211526

zdyskontowane przeptywy pieniezne 51849 52 154

zdyskontowane przeptywy pieniezne 9638 9638

zdyskontowane przeptywy pieniezne 149 798 149 734

zdyskontowane przeptywy pieniezne 1657 1658

zdyskontowane przeptywy pieniezne 2 487 2 487

warto$¢ wymaganej zaptaty 2367 2 367
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Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankéw
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
mieszkaniowe
gospodarcze
konsumpcyjne
duzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
dhuzne papiery wartosciowe (komunalne)
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Inne aktywa finansowe

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowiqgzania wobec bankéw
Zobowigzania wobec klientow
wobec podmiotéw gospodarczych
wobec jednostek budzetowych
wobec ludnosci
Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow
warto$ciowych
Dtug podporzgdkowany
Inne zobowiqzania finansowe

poziom
hierarchii
wartosci

metoda wyceny

godziwej

nd
2

W W W WwWwwww

w

NN

WD N WWww

warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne

warto$¢ wymaganej zaptaty z
uwzglednieniem utraty warto$ci
warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
warto$¢ wymaganej zaptaty

31.12.2016

wartos¢
bilansowa

13 277
8471
189 067
97 866
62 143
22 848
2283
2588
1339

157

1791

4
18 717
209 371
53570
8 409
147 392

1693

2539
2693

(&

Bank Polski

wartos¢
godziwa

13 277
8470
187 433
94 091
62 941
24265
2209
2588
1339

157

1791

4
18 717
209 559
53813
8 409
147 337

1695

2526
2693
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CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

37.ZARZADZANIE RYZYKIEM W PKO BANKU POLSKIM SA

(&

Bank Polski

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych procesow wewnetrznych w PKO Banku Polskim SA. Ma ono na
celu zapewnienie rentowno$ci dziatalnoSci biznesowej, przy zapewnieniu odpowiedniego poziomu miar adekwatnos$ci
kapitatowej oraz kontroli poziomu ryzyka i jego utrzymaniu w ramach przyjetej przez Bank tolerancji na ryzyko i
systemu limitow w zmieniajgcym sie otoczeniu makroekonomicznym i prawnym. System wspiera realizacje strategii
Banku przy zachowaniu zgodnosci ze Strategiq zarzgdzania ryzykiem. Uwzglednia realizacje pozqdanych przez Bank
celow kapitatowych, poziom tolerancji na ryzyko oraz proces planowania kapitatowego, w tym polityke dotyczgcq

zrodet pozyskiwania kapitatu.

38. RYZYKO KREDYTOWE — INFORMACJE FINANSOWE

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej |31.03.2017 31.12.2016
Rachunek biezqgcy w Banku Centralnym 10 228 7444
Naleznosci od bankéow 7230 8471
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1390 344
Pochodne instrumenty finansowe 2 822 2 895
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
- L o . . - 9718 11744
wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 188 630 189 067
mieszkaniowe 96 216 97 866
gospodarcze 63 447 62 143
konsumpcuyjne 22937 22 848
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 2 433 2283
dtuzne papiery warto$ciowe (komunalne) 2575 2588
transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy 1022 1339
Inwes‘Eg'cane papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery 37 455 35314
wartosciowe
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 912 157
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 1928 1791
Razem 260 313 257 227
Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje pozabilansowe 31.03.2017 31.12.2016
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 29 216 31078
Udzielone gwarancje 7434 7931
Udzielone akredytywy 1613 1600
Gwarancje emisji 6 020 5120
Razem 44 283 45729
31.03.2017
Aktywa finansowe brutto, ktére sq zalegte, lecz w przypadku powyzej .
ktorych nie nastgpita utrata wartosci do 1 miesigca 1 miesigca do powyze) 3 Razem
o miesiecy
3 miesiecy
Kredyty, pozyczki udzielone klientom 1735 612 145 2492
Razem 1735 612 145 2492
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31.12.2016

Aktywa finansowe brutto, ktére sq zalegte, lecz w przypadku powyzej .
ktorych nie nastgpita utrata wartosci do1miesigca  1miesigcado PO Y% 3 Razem

s miesiecy

3 miesiecy

Kredyty, pozyczki udzielone klientom 2317 609 167 3093
Razem 2317 609 167 3093

Zabezpieczeniami powyzszych naleznosci sq: hipoteka, zastaw rejestrowy, przeniesienie prawa wtasnosci, blokada
rachunku lokaty, ubezpieczenie ekspozycji kredytowej oraz gwarancje i poreczenia.

W ramach przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze dla powyzszych aktywow finansowych przewidywane przeptywy
pieniezne w petni pokrywajq warto$¢ bilansowq tych ekspozyciji.

Aktgvs{a finansowe wyceniane metodq zmdgw@ughzowang, wobec ktorych wykazano 31.03.2017 31122016

indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej brutto

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4173 4 420
kredyty mieszkaniowe 648 739
kredyty konsumpcyjne 219 218
kredyty gospodarcze 3232 3389
diuzne papiery wartoSciowe 74 74

Inwestycyjne dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy 1285 1293

Razem 5458 5713

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom ustanowione byty na rzecz PKO Banku Polskiego SA
nastepujqce zabezpieczenia: hipoteka, zastaw rejestrowy, weksel wtasny dtuznika oraz przelew wierzytelnosci.

39. PRAKTYKI FORBEARANCE

Wartos$¢ ekspozycji podlegajgcych forbearance w portfelu kredytowym 31.03.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 196 080 196 387
podlegajqce forbearance 3908 3852
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: (7 450) (7 320)
podlegajqce forbearance (864) (899)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto, w tym: 188 630 189 067
podlegajqgce forbearance 3044 2953

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance

wedtug typu produktu (brutto) $1.03.2017 3112.2016

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance brutto 3908 3852
kredyty mieszkaniowe 1421 1546
kredyty gospodarcze 2211 1999
kredyty konsumpcuyjne 276 307

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (364) (899)

podlegajqgce forbearance

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance netto 3044 2953
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INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ ekspozycji podlegajgcych forbearance w portfelu inwestycyjnych papieréw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy

Dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy brutto, w tym:

podlegajqce forbearance
Odpisy z tytutu utraty wartosSci inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do
sprzedazy, w tym:

podlegajqce forbearance

Inwestycuyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto, w tym:
podlegajgce forbearance

40. ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J
Nazwa miary wrazliwosci

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (min PLN)

Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 p.b. (mln PLN) (test
warunkow skrajnych)*

é

Bank Polski
31.03.2017 31.12.2016

37 731 35588

1285 1293

(276) (274)

(276) (274)

37 455 35314

1009 1019
31.03.2017 31.12.2016

380 269

1861 2131

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: krzywych stop w poszczegélnych

walutach 0 200 p.b. w goére oraz o0 200 p.b. w dot.

471.ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko walutowe, prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci

VaR 10-dniowy przy poziomie ufnosci 99% (min PLN)
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (mIn PLN) (test warunkow skrajnych)*

31.03.2017

4

31.12.2016

9

32

78

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20%

oraz deprecjacja PLN o 20%.

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 31 marca 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie na

niskim poziomie.
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42.7ARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

LUKA PLYNNOSCI

Ponizej prezentowane luki ptynnosci zawierajg miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Banku dotyczgce osadu
depozytéw podmiotow niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytébw w rachunku biezgcym podmiotéw
niefinansowych i ich zapadalnosci oraz ptynnych papieréw warto$ciowych i ich terminu zapadalnosci.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60

a'vista . . - . . . L
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2017
Urealniona luka
okresowa
Urealniona
skumulowana luka 16 262 36 169 35319 36 648 44 324 51 608 77 690
okresowa
31.12.2016
Urealniona luka
okresowa
Urealniona

skumulowana luka 12018 32203 32 844 32621 41214 50 315 74165
okresowa

16 262 19 907 (850) 1329 7676 7284 26 082 (77 690)

12018 20 185 641 (223) 8593 9101 23 850 (74 165)

REZERWA PLYNNOSCI | NADWYZKA PLYNNOSCI

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na 31 marca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku:

Miara ryzyka ptynnosci 31.03.2017 31.12.2016
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca™ (mld PLN) 34 31
Nadwyzka ptynnosci w horyzoncie do 30 dni** (mld PLN) 16 13

Rezerwa ptynnosci to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajq sie wymagalne
w danym okresie.

™ Nadwyzka ptynnosci - nadwyzki ptynnosci okreslajg zdolnos¢ do pokrycia przez Bank potrzeb ptynnosciowych w zadanym okresie przetrwania
w sytuacji realizacji zdefiniowanych scenariuszy warunkéw skrajnych.

NADZORCZE MIARY PLYNNOSCI

Nadzorcze miary ptynnosci 31.03.2017 31.12.2016

M1 23 140 24 464
M2 1,73 1,89
M3 11,63 11,63
M4 1,19 1,19
LCR 130,3% 134,2%

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz dnia 31 grudnia 2016 roku wartosci wskaznikéw miar
nadzorczych utrzymywaty sie powyzej limitow nadzorczych.
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43. ADEKWATNOSC KAPITALOWA
31.03.2017 31.12.2016
Fundusze wtasne razem 30 495 31129
Kapitat Tier | 28 965 28 673
Kapitat Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami w tym: 31732 31733
Kapitat zaktadowy 1250 1250
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 823 27 824
Fundusz ogoélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowe;j 1070 1070
Zyski zatrzymane 1589 1589
(-) Wartos¢ firmy (871) (871)
(-) Inne warto$ci niematerialne (1612) (1 694)
Skumulowane inne catkowite dochody (228) (442)
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtrow ostroznosciowych 9) 11
Inne korekty w okresie przejsciowym w kapitale podstawowym Tier | (47) (64)
Kapitat Tier |1 1530 2 456
!nstrumgntg lfaplta’rowe i pozyczki podporzgdkowane kwalifikujgce sie 1601 2593
jako kapitat Tier 11
(-) Zaangazowania kapitatowe pomniejszajqce fundusze wtasne (71) (67)
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych 14 400 14 489
Ryzyko kredytowe 13 224 13 299
Ryzyko operacyjne 480 482
Ryzyko rynkowe 668 661
Ryzyko korekty wyceny kredytowe;j 28 47
tgczny wspotczynnik kapitatowy 16,94% 17,19%
Wspoétczynnik kapitatu Tier 1 16,09% 15,83%

PKO Bank Polski utrzymat bezpieczng baze kapitatowq, powyzej limitow nadzorczych i regulacyjnych. Na dzien
31 marca 2017 roku fundusze wtasne Banku wyliczane na potrzeby adekwatnosci kapitatowej spadty w zwigzku
z uzyskaniem przez Bank, w dniu 24 marca 2017 roku, zgody na wczesniejszq sptate pozyczki podporzqdkowanej
o wartosci 224 min CHF (rownowarto$¢ 884 min PLN), zaliczonej na dzien 31 grudnia 2016 roku do kapitatu Tier 1.
0Od momentu uzyskania przedmiotowej zgody, pozyczka nie jest ujmowana w funduszach wtasnych Banku.

44.70ARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

W dniu 3 kwietnia 2017 roku rozpoczqgt dziatalno$¢ oddziat korporacyjny PKO Banku Polskiego SA w Pradze.
Oddziat w Czechach jest drugim zagranicznym oddziatem korporacyjnym Banku. Oferta oddziatu czeskiego
obejmuje: prowadzenie rachunkow rozliczeniowych, obstuge rozliczen bezgotéwkowych, lokowanie nadwyzek
Srodkéw w formie depozytow, finansowanie krotko, $rednio i dlugoterminowe, oraz $wiadczenie ustug z zakresu
zarzadzania ptynnosciq i obstugi produktow trade finance.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku termin obowigzywania promesy, wydanej 7 grudnia 2016 roku jednemu z Klientow
Banku, zostat przedtuzony do 30 czerwca 2017 roku. Na podstawie przedmiotowej promesy Bank zobowiqgzat sie
do udzielenia pozyczki w wysokosSci nieprzekraczajqcej kwoty 3,2 mld PLN, przeznaczanej na sfinansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej Klienta.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku w KRS zostaty zarejestrowane nastepujgce zmiany nazw spoétek z Grupy
Kapitatowej PKO Leasing SA: Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0. na PKO Leasing Nieruchomosci sp. z 0.0,
»,Raiffeisen Insurance Agency” Sp. z 0.0. na PKO Agencja Ubezpieczeniowa sp. z 0.0., Raiffeisen-Leasing Service
Sp. z 0.0. na PKO Leasing Finanse sp. z 0.0.

W okresie od 1 kwietnia do 5 maja br. PKO Bank Hipoteczny SA nabyt, w ramach podpisanej w dniu 17 listopada
2015 roku z PKO Bankiem Polskim SA Umowy Ramowej Sprzedazy Wierzytelnosci, kolejne portfele wierzytelnosci
z tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie w tgcznej kwocie 1 068 milionéw PLN.

Strona 114/115



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE])

PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

(W MILIONACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

5. W dniu 28 kwietnia 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit emisje listow zastawnych skierowang do
inwestorow instytucjonalnych o tqcznej wartosci nominalnej 500 milionéw PLN oraz okresie wykupu ustalonym
na 5 lat i 20 dni od dnia emisji. Oprocentowanie oparte na zmiennej stopie procentowej wynosito WIBOR 3 M +
0,69 p.p. marzy. Emisja listow zastawnych zrealizowana zostata w ramach Prospektu Emisyjnego Podstawowego
zatwierdzonego przez KNF w listopadzie 2015 roku. Wyemitowane listy zastawne bedg notowane na rynku
rownolegtym GPW w Warszawie oraz na regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot SA.

PODPISY WSZYSTKICH CZLtONKOW ZARZADU BANKU

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

10.05.2017

ZBIGNIEW JAGIELEO

JANUSZ DERDA

BARTOSZ DRABIKOWSKI

MAKS KRACZKOWSKI

MIECZYStAW KROL

PIOTR MAZUR

JAKUB PAPIERSKI

JAN EMERYK ROSCISZEWSKI

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO
PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

10.05.2017

DANUTA SZYMANSKA

DYREKTOR PIONU RACHUNKOWOSCI

(poDPIS)

PREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

(poDPIS)

(poDPIS)
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