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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk na jedna akcje (w zlotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okeres 3 miesigey gakoniczony 31

Okeres 3 miesieey gakoriczony 31

marca 2017 marca 2016
Nota

64 257 146 571
0 0
89 99
64 346 146 670
61671 137 085
2675 9 585
103 266
6 341 6197
-3 769 3122
345 682
68 149
-3 492 3655
1286 1341
1535 841
-137 -25
-3878 4130
-569 974
-3309 3156
-3 290 3156
-19 0
22 970 22 970
-0,14 0,14

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 32

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Okres 3 miesigey zakoniczony — Okres 3 miesieey zakoriczony

31 marca 2017 31 marca 2016
Nota
Zysk/(strata) netto za okres -3 309 3156
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang
przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow 1 strat: 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach 0 0
Sktadniki, ktore moga zostaé
przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej -109 49
Inne catkowite dochody netto -109 49
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES -3418 3205
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -3399 3205
Udziatly niekontrolujace -19 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 32

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 marca 2017 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach
Udziaty w pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenie kontraktow budowlanych
Pozostate naleznos$ci finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale nalezno$ci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Obligacje dtugoterminowe
Rezerwy

Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje krotkoterminowe

Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychodow przysztych okresow
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO 1 ZOBOWIAZAN

31 marca 2017

Nota

154 428

109 928
0

9008
776
1178

0

8

7408

12 22726
3396

374412
39 302
104 510
20 094
3123
15263
8 626
4945
147 849
30700
0

528 840

214594
215525
4594
133 457
58 918
19 285
-911
182
-931

94 953
40 000
692
47979
6282

219 293
96 973
25612
21498

380
22529
31594

6942
13 765
314 246
528 840

31 grudnia 2016

167728

106 725
0

9008
852
1315

0

0

26 945
22 237
646

513129
18 537
221508
31195
8 642
14 032
7137
4973
207 105
0

0

680 857

218 012
218 924
4594
133 457
58 918
22575
-802
182
-912

93 875
40 000
692
53183
0

368 970
232 627
36 584
38984
0
30513
8 608
8025
13 629
462 845
680 857

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 32
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Okres 3 miesieey Okeres 3 miesieey
gakoriczony gakoticzony 31
31 marca 2017 marca 2016
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto -3878 4130
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3824 3322
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -107 -563
Zmiana stanu naleznos$ci 121 240 -54 948
Zmiana stanu zapasow -20 765 827
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -130 713 -117 773
Przychody z tytutu odsetek -661 -953
Koszty z tytutu odsetek 1324 770
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 804 5464
Zmiana stanu rezerw 135 1703
Podatek dochodowy zaptacony -1231 -3 364
Pozostate -109 73
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -34 745 -161 312
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 206 665
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -2 154 -5234
Nabycie aktywow finansowych 0 -12
Odsetki otrzymane 467 868
Pozostate -332 -293
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1813 -3951
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 411 -2 236
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 3361 8521
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -20 848 -3 705
Odsetki zaptacone -800 -396
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -22 698 2184
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -59 256 -163 079
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 207 105 342 859
Srodki pieniezne na koniec okresu 147 849 179 780
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajagce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 32
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
- Zysk roku
-Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres

Na dzien 31 marca 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
- Zysk roku
-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod za okres

Na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
- Zysk roku

-Inne calkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Podzial wyniku

Dywidenda

Na dzien 31 grudnia 2016
roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Zyski Rdznice knrsowe Kapitat 5 Razgem kapitat Udziaty Kapital wlasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - zapasowy  zatrzymane | g preliczenia aktualizagi wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe®  Nadwygka ge - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty prypadajacy
sprzedazgy straty gagranicnej aktuarialne) akgjonarinsom
akgji powyze] Jednostki
ich wartosci dominnjacej
Nota nominalne
4594 133 457 54 617 4301 22575 -802 182 218924 912 218012
0 0 0 0 -3290 0 0 -3290 -19 -3309
0 0 0 0 0 -109 0 -109 0 -109
0 0 0 0 -3290 -109 0 -3399 -19 -3418
4594 133 457 54 617 4301 19 285 -911 182 215525 -931 214 594
4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223 562 -672 222 890
0 0 0 0 3156 0 0 3156 0 3156
0 0 0 0 0 49 0 49 0 49
0 0 0 0 3156 49 0 3205 0 3205
4594 117 305 54 617 4301 47 401 -1440 -11 226 767 -672 226 095
4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223 562 -672 222 890
0 0 0 0 10331 0 0 10331 -240 10 091
0 0 0 0 0 687 193 880 0 880
0 0 0 0 10331 687 193 11211 -240 10971
0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849 0 -15 849
4594 133 457 54 617 4301 22575 -802 182 218924 -912 218012

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Torpol Spoétka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o.0. zostala przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastapito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktéorym spotce Torpol S.A. (jako spolce przeksztatconej)
przyshuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z 0.0. (spotki przeksztalcane;).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie waloréw Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykreSleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie
22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogdlnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A.
ORGANAK oraz nastepujace spolki zalezne:

Cena
% nikial Torpol S.A. w kapitale "
Lp. Jednostka Siedziba ZLakres diatalnosci w hys.
ztotych
31 marca 2017 31 grudnia 2016
1 Afta Sp. z 0.0. (*) ul. Sarmacka 7, Poznan  UNieszkodliwianie 5 o0 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.(*) Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i pod 100,00% 100,00% 5 567
ziemia
dzialalno$¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.* zakresie 0 o
wezesniej Dimark Oil&Gas Sp. z o.0. ul. Dhuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 90,93% 90,93% 2004
projektowania
4 Torpol d.0.0. za usluge Medimurska 21, 10000 Zagreb ~ VYKonywanie 100,00% 100,00% 12
ushug kolejowych
*  jednostka konsolidowana metoda petna
W dniu 18 lutego 2016 roku w Chorwacji zostata zarejestrowana Spdtka Torpol d.o.o. za ustuge, w ktorej
jednostka dominujaca posiada 100% udziat w kapitale.
Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziatl w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udziat we wspolnych przedsiewzigciach i wspdlnych dziataniach:
Cena
% nikial Torpol S.A. w keapirale "
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii wys.
zlotych
31 marca 2017 31 grudnia 2016
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania
2 NLF Torpol Astaldi spolka cywilna  Pl. B. Salacifiskicgo 1, Eodz  Projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

1.6dz Fabryczna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
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W roku 2017 nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu. Pomi¢dzy data bilansowa a datg zatwierdzenia
sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu rowniez nie wystapity.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus

- Pani Monika Domanska

- Pan Tadeusz Kozaczynski
- Pan Jerzy Suchnicki

- Pan Jacek Srokowski

- Pan Adam Pawlik

- Pan Tomasz Hapunowicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 marca

2017 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

Akcjonariusz

TF Silesia Sp. z 0.0.
Nationale — Nederlanden OFE
PKO TFI**

Pozostali
RAZEM

Liczba akgji Liczba glosow
8728 600 8728 600
2200 000 2200000
1973 000 1973 000

10 068 400 10 068 400

22970 000 22970 000

** dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

% udziat w kapitale
zakladowym
38,00%
9,58%
8,59%
43 83%
100,00%

5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko

Grzegorz Grabowski
Krzysztof Miler
Michat Ulatowski
Tomasz Krupinski

Stanowisko Liczba akdji
31 marca 2017 r.
Prezes Zarzadu 0
Wiceprezes Zarzadu 7523
Wiceprezes Zarzadu 2332
Wiceprezes Zarzadu 0

Liczba akcji
31 grudnia 2016
0
7523
2332
0

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych,
ktore s wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwigzku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla dane;j
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwszy kwartat roku
2017 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

7. Nowe standardy rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (Opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

o MSSF 15 Pryychody g tytulu uméw 3 klientami (Opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pOznie;j.

e MSSF 16 ILeasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie rozpoczela prac nad analiza
wptywu MSSF 9, MSSF 15, MSSF 16 na sytuacj¢ finansowg i wyniki Grupy. Grupa planuje rozpoczaé
analize 11 kwartale w 2017 roku.

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
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o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakege sprzedasy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a  jego jednostkq
stowargyszong — lnb  wspdlnym  przedsiewzieciem  (opublikowano dnia 11 wrzeSnia 2014  roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo -
termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe lqcznie 5 MSSF 4 Umowy ubespieceniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub po6zniej,

o Zmiany do MSR 12  Upmowanie aktywow 3 tytulu  odroczonego  podatkn  dochodowego  wynikajacych
3 nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 7 Inigatywa w zakresie njawniania informagi (Opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j,

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikagja i wycena transakgi platnosci na bazie akgi (0Opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2074-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do
MSSF 12 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
p6zniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

o Interpretacja KIMSF 22 Transakege w walucie obcej i zaliczfi (Opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci imvestyeyney (Opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkow wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone s3 niepewnosciag i podlegaja rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego.

W pierwszym kwartale roku 2017 zmianie ulegt planowany budzet przychoddéw i kosztow dotyczacy
realizowanego kontraktu:

1) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 279 tysigcy
ztotych.

Powyzsza zmiang obliczono poréwnujac rozpoznane w 2017 roku przychody i zyski z przychodami
i zyskami, ktore Grupa rozpoznalaby, gdyby budzet nie podlegat weryfikacji. Zmiany powyzsze mialy
wplyw na wynik I kwartatu 2017 roku zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za pierwszy kwartal 2017 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy byta dobra mimo poniesionej straty netto w | kwartale 2017 roku,
ktora wynikata z niskiego poziomu sprzedazy Grupy. Posiadany potencjat finansowy, kadrowy i techniczny
pozwala na wysoka aktywno$¢ w pozyskiwaniu projektow budowlanych. Gléwnym celem Zarzadu
jednostki dominujacej jest budowanie rentownego portfela zaméwien na rynku polskim, jak rowniez na
rynkach zagranicznych oraz utrzymanie kluczowej kadry inzynierskie;j.

Spadek przychodow ze sprzedazy w 1 kwartale 2017 rdr. wynika z niskiej kontraktacji na skutek braku
rozstrzygnig¢ zasadniczych postgpowan w 2016 roku, w wyniku czego Grupa nie zawarta nowych istotnych
umow na realizacj¢ projektéw budowlanych. Ponadto w okresie zimowym (szczegdlnie w styczniu i lutym)
prace budowlane na kontraktach prowadzone byly w ograniczonym zakresie. Dzialalno$¢ Grupy podlega
sezonowosci i czesto I kwartat jest najstabszym okresem w roku obrotowym, w przypadku niekorzystnych
warunkoéw pogodowych. Niski przerdb wiasny spowodowal réwniez spadek kosztu wiasnego sprzedazy,
na skutek czego poziom zysku brutto na sprzedazy byt nizszy o 72,1% i wyniost 2 675 tysigcy ztotych. Taka
sytuacja miata rowniez bezposredni wptyw na poziom poniesionych strat w | kwartale 2017 roku.

Koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy Grupy utrzymatly si¢ na takim samym poziomie, poniewaz wzrost
kosztow ogdlnego zarzadu w jednostce dominujacej (+14,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
2016) wynikajacy z utrzymania kluczowej kadry zostal skompensowany dziataniami optymalizacyjnymi
w spoOtkach zaleznych. W efekcie zysk ze sprzedazy Grupy spadt o 6891 tysiace zlotych
w poréwnaniu z [ kwartatem 2016 roku, do poziomu -3 769 tysiecy ztotych.

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie (277 tysigcy ztotych w I kwartale 2017 roku wobec
533 tysiecy zlotych w tym samym okresie roku 2016) i nie mialo wptywu na podstawowa dziatalnos¢
Grupy. W konsekwencji strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -3 492 tysigce zlotych, co oznacza
spadek o 7 147 tysiace ztotych rdr.

W badanym okresie Grupa zanotowala wyrazny wzrost kosztéw finansowych, co spowodowane bylo
glownie kosztami odsetkowymi z tytutu uméw leasingowych, ujemnych réznic kursowych oraz odsetek od
kredytow i pozyczek.

Wynik finansowy brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wyniost -3 878 tysigcy ztotych, co oznacza
spadek o 8 008 tysiace ztotych rdr. Natomiast zysk netto wynidst -3 309 tysiecy ztotych (wobec 3 156
tysigcy zlotych za I kwartat 2016 roku).

10. Sezonowos¢ dzialalnos$ci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodow w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddzialywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorcami ustug sa PKP
PLK S.A., Bane Nor (Norweskie Koleje Panstwowe).

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektéw w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sa
Zarzady Drog Miejskich, Sporveien Oslo AS, Oslo
kommune (kontrakty w Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty i
przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentéw. Zarzad réwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow
trwalych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegolnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku, 31 marca 2016 roku.

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31
marca 2017 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

Drogi kolejowe

54 327

Przychody segmentu
ogotem 54 327
Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 2870

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi

tramwajowe Pozostale Razem

7 446 2573 64 346

7 446 2573 64 346

-1005 810 2675

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31

marca 2016 roku Drogi kolejowe
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

120 840

Przychody
segmentu ogotem 120 840
Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 7129

Drogi

tramwajowe Pozostate Razem

18 581 7249 146 670

18 581 7249 146 670

1861 595 9585

Wylaczenia

Wylaczenia

Dzialalno$é ogolem

64 346

64 346

2675

Dzialalno$¢ ogélem

146 670

146 670

9585

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentéw odstgpiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca

2017 roku lub na dzier 31 marca 2017 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca

2016 roku lub na dzier 31 marca 2016 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 31 grudnia 2016 roku

12. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Kraj Zagranica Razem
56 286 8 060 64 346
56 286 8 060 64 346
491 393 37 447 528 840
0 0 0
491 393 37447 528 840
Kraj Zagranica Razem
129 386 17 284 146 670
129 386 17 284 146 670
545 899 33218 579 117
0 0 0
545 899 33218 579117
645 249 35608 680 857
0 0 0
645 249 35608 680 857
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
31 marca 2017 31 grudnia 2016 za okres 3 miesigey
gakoriczony 31 marca
2017
30980 36 326 -5 267
8253 14 089 -5 836
22727 22 237
-569
-569
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 6 710 tys. PLN w tym w leasingu 4 555 tys. PLN (w okresie
3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku: 11 276 tys. PLN w tym w leasingu 5 905 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku Grupa sprzedala rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne o tgcznej wartoéci ksiggowej 206 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2016 roku: 102 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw oraz naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2017 0 20 166
Zwigkszenie 0 2
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 -3 396
Rozwigzanie odpisu 0 -581
Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 2017 0 16 191

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2017 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2016,
nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostal przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjat uchwate na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu aby zysk netto Spotki za rok obrotowy 2016, wynoszacy
15 360 700,98 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 5 253 900,98 PLN,
- wyplate dywidendy — w kwocie 10 106 800,00 PLN, tj. 0,44 zlotego na jedng akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byl wyznaczony na dziesiaty dzien liczony od dnia
nastepujacego po dniu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej uchwaty

0 podziale zysku netto Torpol S.A. za 2016 rok, natomiast wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 wrze$nia
2017 roku.

Rada Nadzorcza Spotki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycj¢ Zarzadu Torpol S.A.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 marca 2017 roku

Kroétkoterminowe na dzien 31
marca 2017 roku
Dlugoterminowe na dzien 31
marca 2017 roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku

Razem

Rezerwy na  Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy okresie sprawe koszty straty na
gwarancyjne zatrudnienia sporng* kontraktow kontraktach Ogdlem
2061 744 10 062 1250 204 14 321
0 0 0 136 0 136
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
2061 744 10 062 1386 204 14 457
2061 52 10 062 1386 204 13765
0 692 0 0 0 692
2061 744 10 062 1386 204 14 457
2061 799 9511 10 555 1362 24288
0 188 551 0 204 943
0 17 0 0 0 17
0 226 0 9305 1362 10 893
2061 744 10 062 1250 204 14 321
2061 52 10 062 1250 204 13629
0 692 0 0 0 692
2061 744 10 062 1250 204 14 321

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykonawca. Przewidywany czas wyptywow trudno okreslié.

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 31 marca 2017 roku wykazata rezerwg na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061tysi¢cy ztotych (2016 rok: 2 061 tysiecy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow
Rezerwa na koszty i sprawy sporne
Pozostate

Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

20. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Porgczenia

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31 marca 2017 31 grudnia 2016
4900 4918
492 492
53 125
1231 2220
175 266
91 4
6942 8025
6942 8025
0 0
31 marca 2017 31 grudnia 2016
488 334 451 393
0 1338
594 629
488 928 453 360
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20.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postgpowanie
w tys. PLN
1 O zaptate 19 556 (wartose | SystraS.A.oraz Systra- | Sad Okrggowy w Poznaniu | po,wem 7 dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni

sporu

przypadajaca na

Konsorcjum)

Soteconi S.p.A.

S.p.A. (dalej facznie jako ,Projektant”) wnioslty o zasadzenie solidarnie
(ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
ktoregokolwiek z cztonkow Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum
na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysi¢cy zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ushigi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(,,Umowa”). Umowa zostala zawarta w zwigzku z realizacja projektu todz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum. W dniu 30
stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. Powod w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie
ztozyto odpowiedz na replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia
2015 odbyla sie rozprawa na ktorej Sad przestuchat $wiadka W dniach 8,9 i 11
wrzesnia odbyty si¢ rozprawy na ktorych sad przestuchat pigciu swiadkow ze
strony SYSTRA i dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 1 i 3
grudnia 2015 roku odbyty si¢ rozprawy, na ktorych zostali przestuchani
kolejni $wiadkowie. Kolejna rozprawa w 15 marca 2016 roku odbyla si¢ na
ktérej przestuchano 2 $wiadkoéw ze strony Konsorcjum i 17 marca 2016 r.
przestuchano 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 12.04.2016 r.
Konsorcjum ztozylo nowy wniosek dowodowy. W dniu 21.06.2016 r. odbyta
si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozylo 3 §wiadkow ze strony Konsorcjum. W
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dniu 23.06.2016 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka ze
strony Systra. W dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum ztozylo pismo, w ktérym
zastrzezono mozliwo$¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie swiadka
Systra S.A. W dniu 11.08.2016 r. Systra zlozyla wniosek dowodowy.
W dniu 11.10.2016 r. Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy.

Pismem z dnia 16 listopada 2016 r. Konsorcjum wniosto o rozszerzenie
powodztwa wzajemnego o kwote 12.440.219,29 zi wraz z ustawowymi
odsetkami za opoznienie z tytulu odszkodowania za szkod¢ poniesiong przez
Konsorcjum w zwiazku z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wytaczyt
pismo zawierajgce rozszerzenie powodztwa do odrgbnego postgpowania -
obecnie prowadzone jest ono przed Sadem Okregowym w Poznaniu.
Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada 2016 r. zostat przestuchany $wiadek
zgloszony przez Konsorcjum oraz Torpol S.A. jako strona. Na terminie
rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 r. sad oddalit wnioski dowodowe stron
o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego sadowego
wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby przeprowadzania dowodu
z opinii bieglego w sprawie. Obie strony postgpowania ztozyly zastrzezenia
do protokotu wskazujac na naruszenie przepisow postgpowania. Wyrokiem
z dnia 2 lutego 2017 roku sad zasadzit od Konsorcjum solidarnie odrgbnie
na rzecz Systra i Systra Sotecni kwoty odpowiednio 16 min zt oraz 3,3 mln zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytuly realizacji umowy, oraz zasadzit
na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni kwote 0,2 mln zt z tytulu kar
umownych za nieterminowe przedkladanie raportow, Natomiast w sprawie
z powoddztwa wzajemnego Konsorcjum przeciwko Systra i Sotecni
obejmujacego roszczenia Konsorcjum z tytulu nieobjgtych potraceniem kar
umownych naliczonych na podstawie umowy, sad oddalit powodztwo
wzajemne. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 11 kwietnia 2017 r.
Konsorcjum ztozyto apelacje od ww. wyroku. W chwili obecnej sprawa jest
w toku, akta sprawy pozostaja nadal w Sadzie Okregowym w Poznaniu,
a termin rozprawy odwotawczej nie zostat jeszcze wyznaczony.

O zaptate

6 939 (wartos¢
sporu

przypadajaca na

Konsorcjum)

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrzesnia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta
o zasadzenie od Spotki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
solidum) kwoty 6 639 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwigzku z realizacja Umowy.
W dniu 30 stycznia 2015 zostata zlozona odpowiedz na pozew. W dniu
2 marca 2015 SYSTRA S.A. zlozyta w Sadzie replike na odpowiedz na pozew
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wzajemny, natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli w Sadzie odpowiedz
na replike. W dniu 20 maja 2015 miala miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢
w dniu 22 wrze$nia na ktorej Sad przestuchat dwoch §wiadkow zgtoszonych
przez Wspolnikéw spotki. Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien
24 lutego 2016 roku, jednak termin ten zostal odwotany, a kolejny
wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 r. (planowane jest przeshuchanie
1 s$wiadka). Rozprawa wyznaczona na 21.06.2016 r. zostala odwolana
z powodu choroby sedziego, nowe posiedzenie Sadu zostalo wyznaczone na
30.08.2016 r. Na terminach rozpraw w dniach 30.08.2016 r. i 14.12.2016 r.
zeznania zlozylo 2 $wiadkow ze strony Konsorcjum. Na rozprawie w dniu
16.05.2017 r., przestuchano  kolejnych dwoch $wiadkow ze strony
Konsorcjum. Sad wyznaczyt kolejny termin rozprawy na dzien 12.09.2017 r.
gdzie zostali wezwani nastepni $wiadkowie.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis przedmiotu sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne] Nazmwa organn, pried ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postepowanie
1 O zaplate 33028 Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu W dnia 13 marca 2015 roku Spétka w imieniu konsorcjum realizujacego

(warto$é sporu Soteconi S.p.A.

przypadajaca na
Konsorcjum)

kontrakt ,,£.6dZz Fabryczna” ztozyta do sadu pozew przeciwko dwom bylym
kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A. Zlozony pozew obejmuje
roszczenia konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bytych kontrahentow
z tytulu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie
umowy realizowanej pomiedzy tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok.
17 248 tysiecy zt, z czego ok. 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra S.A. (50%)
oraz 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29
kwietnia 2015 Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny.
Replika na odpowiedz w przygotowaniu. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zostata
ztozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny. W grudniu 2015
roku zasadnicze powodztwo wzajemne przeciwko bytym kontrahentom zostato
rozszerzone o dotychczasowe roszczenie ewentualne dochodzone w ramach
tego samego pozwu obok roszczenia gtoéwnego. Obecnie laczna wartosé
zadania pozwu wzajemnego w tym postgpowaniu wynosi 33 028 tysigey zi.
Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca gdzie przestuchano 2 $wiadkow
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za strony Konsorcjum i 17 marca przestuchano 3 $wiadkow ze strony
Konsorcjum. W dniu 12.04.2016 r. Konsorcjum zlozylo nowy wniosek
dowodowy. W dniu 21.06.2016 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej zeznania
ztozylo 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 23.06.2016 r. odbtya si¢
rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka =ze strony Systra.
W dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum zlozylo pismo, w ktérym zastrzezono
mozliwos¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie swiadka Systra S.A.
W dniu 11.08.2016 r. Systfra ztozyta wniosek dowodowy. W dniu 11.10.2016
r. Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. Pismem z dnia 16 listopada
2016 r. Konsorcjum wniosto o rozszerzenie powodztwa wzajemnego o kwote
12.440.219,29 7zt wraz z ustawowymi odsetkami za opoOzZnienie z tytulu
odszkodowania za szkode poniesiong przez Konsorcjum w zwigzku z wadliwa
dokumentacja projektowa. Sad wylaczyl pismo zawierajace rozszerzenie
powodztwa do odrebnego postgpowania - obecnie prowadzone jest ono przed
Sadem Okregowym w Poznaniu. Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada
2016 r. zostat przestuchany $wiadek zgtoszony przez Konsorcjum oraz Torpol
S.A. jako strona. Na terminie rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 r. sad oddalit
wnioski dowodowe stron o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii
biegtego sadowego wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby
przeprowadzania dowodu z opinii bieglego w sprawie. Obie strony
postepowania ztozyly zastrzezenia do protokotu wskazujac na naruszenie
przepisow postgpowania. Wyrokiem z dnia 2 lutego 2017 roku sad zasadzit
od Konsorcjum solidarnie odrebnie na rzecz Systra i Systra Sotecni kwoty
odpowiednio 16 min zt oraz 3,3 mln zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytuty
realizacji umowy, oraz zasadzit na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni
kwote 0,2 mln zt z tytulu kar umownych za nieterminowe przedktadanie
raportéw, Natomiast w sprawie z powoddztwa wzajemnego Konsorcjum
przeciwko Systra i Sotecni obejmujacego roszczenia Konsorcjum z tytulu
nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy,
sad oddalil powodztwo wzajemne. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 11
kwietnia 2017 r. Konsorcjum ztozyto apelacje od ww. wyroku. W chwili
obecnej sprawa jest w toku, akta sprawy pozostaja nadal w Sadzie Okregowym
w Poznaniu, a termin rozprawy odwotawczej nie zostatl jeszcze wyznaczony.

O zaptate

82 (wartos¢
sporu

przypadajaca na

Konsorcjum)

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pozwem z dnia 18 kwietnia 2014 r. Spétka i Astaldi S.p.A., dzialajac jako
wspolnicy spotki cywilnej o nazwie NLF Torpol Astaldi s.c., wniosty
o zasadzenie od Systra S.A. z siedziba w Paryzu, Francja, solidarnie na rzecz
Spotki i Astaldi S.p.A. kwoty 82 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami.
Kwota ta stanowi niezaptacony przez Systra S.A. czynsz z tytulu najmu
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kontenera na podstawie umowy najmu z dnia 1 stycznia 2013 r. oraz
skapitalizowane odsetki do dnia ztozenia pozwu. W dniu 28 maja 2014 r. Sad
Okregowy w Lodzi wydatl nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym.
SYSTRA S.A. od nakazu zaplaty wniosta sprzeciw. W dniu 27 stycznia
Wspdlnicy spotki zlozyli odpowiedz na sprzeciw SYSTRA S.A. W dniu
11 marca 2015 do Sadu wptyneta replika na nasza odpowiedz, natomiast w dniu
13 maja 2015 zostata ztozona odpowiedz na replike. W dniu 20 maja 2015
miata miejsce rozprawa. Kolejna rozprawa jest zaplanowana na 22 wrzesnia
2015.na ktorej Sad przestuchal dwoch $wiadkow  zgloszonych przez
Wspo6lnikow spotki.

Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku, jednak
termin ten zostal odwotany, a kolejny wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 r.
(planowane jest przesluchanie 1 $wiadka). Rozprawa wyznaczona
na 21.06.2016 r. zostala odwotana z powodu choroby sedziego, nowe
posiedzenie Sadu zostalo wyznaczone na 30.08.2016 r. Na terminach rozpraw
w dniach 30.08.2016 r. i 14.12.2016 r. zeznania ztozylo 2 §wiadkow ze strony
Konsorcjum. Na rozprawie w dniu 16.05.2017 r., przestuchano kolejnych
dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. Sad wyznaczyt termin rozprawy
na dzien 12.09.2017 r. gdzie zostali wezwani nastgpni $wiadkowie.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaty w catoséci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznosci.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2017 dotyczace sprzedazy i zakupdw i na dzien 31.03.2017 dotyczace naleznos$ci i zobowiazan:

Przychody Koszty Nalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3,

g Wt dostaw pogyezki wt. dostaw i
7 ustug ustug
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spoétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 127 - 10035 -
II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnoSci:
Lineal Sp. z 0.0. 6 387 2 - 374

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2016 dotyczace sprzedazy i zakupdw i na dzien 31.12.2016 dotyczace naleznos$ci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3
g Wt dostaw Pogyezki wt. dostaw i
7 ustng ustug
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - - - 17 056 -

II Wspolne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnoSci:

Lineal Sp. z 0.0. - 80 4 - 487
IIT Powiazania osobowe:
Wallet Matgorzata Sweklej* - 97 - - -

* Rodzaj powiazania — cztonkowie bliskiej rodziny czlonka organu zarzadzajacego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powigzanie nie wystepuje.

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
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22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniecie przez Grupe

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

POLSKA:

posiadany portfel zamowien o wartosci ponad 1,83 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantow na lata
2017-2020,

posiadane kompetencje i do$wiadczenie, track-record zbudowany przez 26 lat dziatalnosci Grupy —
gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych i ztozonych projektéw infrastrukturalnych,

posiadana wykwalifikowana i dos§wiadczona kadra inzynierska,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezaleznoé¢ i konkurencyjno$¢ cenowa ofert,
wysoki potencjal finansowy Grupy,

rekordowa skala planowanych naktadéow inwestycyjnych z Krajowego Programu Kolejowego o wartoSci
66,45 mld ztotych,

mozliwo$¢ zaliczkowania (do 10% warto$ci brutto) niektorych kontraktow,

pozytywne zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektéw: wicksza ocena
potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez
zamawiajacego,

opoznienie z PKP PLK w rozpisywaniu i oglaszaniu w 2016 roku przetargdw, co powoduje niska
kontraktacje w biezacym roku,

sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK,

duza konkurencja, w szczegolnosci ze strony podmiotow zagranicznych (Hiszpania, Wiochy),

mozliwy wzrost sity przetargowej podwykonawcow, co moze wptywac na mozliwosci ich kontraktacji,
prognozowany wzrost kosztow materiatdw i surowcow.

NORWEGIA, SKANDYNAWIA:

skala planowanych naktadéw inwestycyjnych w latach 2018-2029 w zwiazku z aktualnym planem NTP
(230 mld NOK), niezalezno$¢ budzetu norweskiego od UE (nie ma ryzyka utraty lub konieczno$ci zwrotu
srodkéw pochodzacych z dotacji),

relatywnie mata konkurencja spotek budownictwa kolejowego na rynku, w porownaniu ze skala
planowanych inwestycji, wysokie bariery wejscia na rynek,

mozliwos¢ uzyskania wyzszych marz na rynku budownictwa kolejowego niz w Polsce,

korzystniejsze niz w Polsce warunki realizacji niektorych kontraktow (roboty dodatkowe, dodatek za prace
zima),

konkurencyjno$¢ kosztow pracy Grupy,

brak wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej oraz sity roboczej na rynku norweskim, w pordéwnaniu
z do$wiadczeniem i posiadanymi kompetencjami i kadrg Grupy,

reputacja marki Torpol na rynku norweskim,

zadowalajaca ptynno$¢ finansowa — pozwalajaca na zaangazowanie kapitalowe w kilku wymagajacych
projektach jednoczesnie,

opdznienie zamawiajacego w oglaszaniu przetargéw stricte kolejowych — pierwsze przetargi pojawity si¢
dopiero w potowie 2016 roku,
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e wysokie bariery wej$cia na rynek norweski,
e ryzyko walutowe — ksztattowanie sie kursu PLN/NOK.

CHORWACJA, BALKANY:

e przyznanie Chorwacji okoto 2,6 mld EUR w ramach perspektywy 2014-2023,

e plany budowy nizinnej linii kolejowej o warto$ci ok. 4,7 mld EUR w Chorwacji — dtugoterminowy projekt
infrastrukturalny 2023 roku,

e zaniedbany stan infrastruktury kolejowej na rynkach batkafiskich, ktory implikuje konieczno$é¢ szybkiego
podjecia inwestycji przez do§wiadczonych wykonawcdw z potencjatem technicznym i kadrowym,

e ograniczony potencjat i staba kondycja finansowa i kadrowa lokalnego rynku wykonawczego na kolei,

e  brak stabilnej sytuacji politycznej, niepewnos$¢ co do skali i daty rozpoczecia inwestycji infrastrukturalnych,

e bardzo konkurencyjny rynek, szczegdlnie ze strony firm wloskich oraz greckich,

e ryzyko walutowe EUR/PLN i HKR/PLN, RSD/PLN.

23. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 6 sierpnia 2015 r. Jednostka dominujaca wyemitowata 40 000 obligacji serii A o warto§ci nominalne;j
1 tys. PLN i o tacznej warto$ci 40 mln PLN. Obligacje sg obligacjami zwyklymi, niezabezpieczonymi,
zdematerializowanymi, na okaziciela i zostaly wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach). Z tytutu obligacji przystuguja wytacznie §wiadczenia pienigzne.
Wykup obligacji nastgpi w terminie 36 miesi¢gcy od dnia ich przydziatu. Jednostka dominujgca posiada prawo
wezesniejszego wykupu obligacji na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na poziomie WIBOR 6M + 2% i bedzie wyptacane w szesciomiesigcznych okresach
odsetkowych z zastrzezeniem, iz z uwagi na dostosowanie okresé6w odsetkowych do poélrocznych okreséw
kalendarzowych pierwszy i ostatni okres odsetkowy zostaty ustalone na okres inny niz sze$ciomiesigczny.

24. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spotki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.
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25,

Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartatu 2017 roku

W pierwszym kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mieé istotny wptyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data

23
stycznia
2017

11 marca
2017

27
stycznia
2017

03 lutego
2017

09 lutego
2017

Instytucja

PKP PLK S.A.

PKP PLK S.A.

Sad Okregowy
w Lodzi

PKP PLK S.A.

Rodzaj dokumentu Wartosé
zdarzenia w
tysigcach
Oferta na wykonanie 395 000 PLN
rob6t budowlanych na netto
odcinku Leszno -
Czempin w ramach
zadania ,,Przebudowa
uktadow torowych wraz
z infrastruktura
towarzyszaca na linii
kolejowej E 59, odcinek
Leszno - Czempin”
Oferta na wykonanie 121 000 PLN
robdt budowlanych, netto
ktérych przedmiotem
jest ,,Rewitalizacja linii
kolejowej nr 210 na
odcinku Szczecinek —
Runowo Pomorskie”.
Powziecie informacji o 19,3 min
nieprawomocnym PLN plus
wyrok z dnia 02 lutego odsetki
2017 roku. (od
Konsorcjum)
0,2 min PLN
(na rzecz
Konsorcjum)
Oferta na wykonanie 837 900 PLN
robot budowlanych w netto

ramach projektu ,,Prace

Opis Nr raportu

biezgcego
Powzigcie informacji o ztozeniu 1/2017
najkorzystniejszej oferty.

Powzigcie informacji o wyborze 8/2017
oferty ztozonej przez jednostke
dominujgca w postepowaniu
przetargowym.

Powzigcie informacji o ztozeniu

najkorzystniejszej oferty.

3/2017

W nawiazaniu do raportu 4/2017
biezacego nr 43/2016 z dnia

17 listopada 2016 roku dot.
Sporu pomigdzy Torpol S.A.
(dziatajgcym jako lider
Konsorcjum w sktad, ktorego
wchodzg Torpol S.A., Astaldi
S.p.A., PUT Intercor Sp. z 0.0.

i PBDiM Sp. z 0.0.) a bytymi
kontrahentami Systra S.A. oraz
Systra — Sotecni S.p.A. sad
zasadzit od Konsorcjum
solidarnie kwoty 19,3 min
ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami

z tytutu realizacji umowy

w ramach przedsigwzigcia
inwestycyjnego ,,Nowa £6dz
Fabryczna”.

Jednoczesnie sad zasadzil na
rzecz Konsorcjum kwote¢ 0,2 min
ztotych tytutem kar umownych.
Negatywne dla Konsorcjum
rozstrzygnigcie sporu nie ma
wplywu na wyniki finansowe
oraz sytuacje¢ finansowa Spotki
z Grupy.

Powzigcie informacji o wyborze
oferty ztozonej przez jednostke
dominujacg w postgpowaniu

5/2017
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30 marca
2017
23 lutego
2017

02 marca
2017

23 marca
2017

31 marca
2017

31 marca
2017

31 marca
2017

TU Ergo —
Hestia S.A.

Euler Hermes
Norge

PZUS.A.

Bane NOR

AreclorMittal
Poland S.A.

Wytwornia
Podktadow
Strunobetonowy
ch S.A.

na linii kolejowej E20
na odcinku Warszawa —
Poznan — pozostale
roboty, odcinek
Sochaczew —
Swarzedz”.

Aneks do Umowy o
wspotpracy w zakresie
udzielenia gwarancji
ubezpieczeniowych w
ramach przyznanego
limitu gwarancyjnego.

Zawarcie Umowy wraz
ze spotka zalezna
Torpol Norge AS z
towarzystwem
ubezpieczeniowym
Euler Hermes Norge w
zakresie udzielania
gwarancji
kontraktowych na rynku
norweskim.

Aneks do Umowy 0
wspotpracy w zakresie
udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych.

Oferta na wykonanie
robot budowlanych w
ramach projektu
,.Djupvik krysninsspor”.

Zamobwienie na dostawy
szyn kolejowych.

Zamoéwienie na dostawy
podktadow kolejowych
oraz podrozjazdnic.

51 800 NOK
netto

ok. 37 100
PLN

ok. 38 300
PLN

przetargowym.

Zawarcie umowy na wykonanie
robot budowlanych.
Zwicgkszenie warto$ci tacznej
sumy gwarancyjnej z tytutu
wszystkich gwarancji
wystawionych w ramach
Umowy z kwoty 240 min
ztotych do 290 min zlotych.

Przyznany limit w wysokosci
2 mln euro (lub rownowartosci
18 min koron norweskich).

Zwigkszenie limitu do
wysokosci 120 mln ztotych oraz
wydtuzenie obowigzywania
limitu do 20 marca 2018 roku.

Powzigcie informacji o wyborze
oferty ztozonej przez jednostke
zalezng na wykonanie robot
budowlanych.

Potwierdzenie przyjecia do
realizacji zamowienia na
dostawy szyn kolejowych na
potrzeby realizacji projektow
budowlanych.

Potwierdzenie przyjecia do
realizacji zamowienia na
dostawy podktadow kolejowych
oraz podrozjazdnic na potrzeby
realizacji projektow
budowlanych.

11/2017

6/2017

712017

10/2017

12/2017

13/2017

14/2017
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26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2017 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia moggce mieé istotny wpltyw na sytuacje

jednostki dominujace;j:

Data Instytucja
03 PKP PLK S.A.
kwietnia
2017
11 Sad Okregowy
kwietnia w Lodzi
2017
12 Credit Agricole
kwietnia Bank Polska
2017 S.A.

25 Bane NOR
kwietnia

2017

28

kwietnia

2017

Wartosé
zdarzenia w
tysigcach
121 000 PLN
netto

Rodzaj dokumentu

Oferta na wykonanie
robot budowlanych,
ktorych przedmiotem
jest ,,Rewitalizacja linii
kolejowej nr 210 na
odcinku Szczecinek —
Runowo Pomorskie”.

Ztozenie apelacji od
wyroku opisanego w
raporcie biezacym nr
4/2017 z dnia 3 lutego
2017 roku.

Aneks zmieniajacy
warunki korzystania z
linii wielocelowej.

51 800 NOK
netto

Umowa na wykonanie
robot budowlanych w
ramach projektu
,,Djupvik krysninsspor”.

Uchwata Zarzadu
jednostki dominujacej

Opis

W nawigzaniu do raportu 3/2017
z 27 stycznia 2017 roku
powzigcie informacji, ze
Inwestor po zakonczeniu
czynno$ci weryfikacyjnych
dotyczacych zgodnosci tresci
oferty jednostki dominujacej ze
specyfikacja istotnych
warunkéw zamdéwienia nie uznat
ztozonej oferty za
najkorzystniejsza.

Zgodnie z apelacja wyrok zostat
zaskarzony w odniesieniu do
zasadzenia na rzecz Systra oraz
Sotecni kwot wskazanych w
przywotanym raporcie biezacym
oraz w odniesieniu do decyzji o
oddaleniu powodztwa
wzajemnego.

Zwiegkszenie limitu do
wysokosci 170 mln ztotych, przy
czym limit moze zostaé
wykorzystany na gwarancje w
ramach sublimitu do wysokosci
150 mln ztotych oraz na kredyt
obrotowy odnawialny w ramach
sublimitu do wysokosci 20 min
ztotych.

W nawigzaniu do raportu
biezacego nr 12/2017 z dnia 31
marca 2017 roku podpisanie
umowy przez jednostke zalezna
na wykonanie robot
budowlanych.

Zarzad Torpol S.A. podjat
uchwale na podstawie, ktorej
rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spolki, aby zysk
netto za rok obrotowy 2016
zostal przeznaczony na:

1) zwigkszenie kapitatu
rezerwowego w kwocie

5253 900,98 ztotych,

2) wyptate dywidendy w kwocie
10 106 800,00 ztotych tj. 0,44
ztotych na jedng akcje.

Nr raportu
biezgcego

15/2017

16/2017

17/2017

18/2017

19/2017
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05 maja
2017

05 maja
2017

09 maja
2017

10 maja
2017

PKP PLK S.A.

Fabryka
Przewodow
Energetycznych
S.A.

PKP PLK S.A.

395 000 PLN
netto

Umowa na wykonanie
robot budowlanych na
odcinku Leszno -
Czempin w ramach
zadania ,,Przebudowa
uktadéw torowych wraz
z infrastruktura
towarzyszaca na linii
kolejowej E 59, odcinek
Leszno - Czempin”
Zamowienie na dostawy
drutéw i lin.

ok. 6 800
PLN

837 900 PLN
netto

Oferta na wykonanie
rob6t budowlanych,
ktérych przedmiotem
jest Opracowanie
dokumentacji
projektowej oraz
realizacje robot
budowlanych w formule
,projektuj i buduj” dla
POIiS 5.2-7 , Prace na
linii kolejowej nr 289
na odcinku Legnica —
Rudna Gwizdanow”
wraz z certyfikacja w
zakresie TSI i
wykonaniem
kompleksowej
dokumentacji
powykonawcze;j.

W nawigzaniu do raportow
biezacych nr 1/2017 roku z dnia
23 stycznia 2017 roku oraz
8/2017 z dnia 11 marca 2017
roku zawarcie umowy na
wykonanie robot budowlanych.

Potwierdzenie przyjecia do
realizacji zamowienia na
dostawy drutéw i lin na potrzeby
realizacji projektow
budowlanych.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Torpol S.A.,
ktore odbedzie si¢ w dniu 6
czerwca 2017 roku.

Projekty uchwat ZWZ Torpol
S.A.

Powzigcie informacji o wyborze
oferty ztozonej przez jednostke
dominujaca w postgpowaniu
przetargowym.

20/2017

21/2017

22/2017

23/2017

2412017
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 23 maja 2017 roku
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