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za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) operacyjny/a
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Catkowite dochody razem
Zyskl(strata) netto przypadajaca na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujgce

llo$¢ akcji (w szt.)

Zyskl/(strata) na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej (wyrazony/a w zt / EUR na jedng akcje)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

w tys. zt

1 kwartat 2017

okres od 01.01.2017

do 31.03.2017

2 375 963,51
1 046 567,04
1062 908,85
863 006,91
880 689,83
863 006,91
864 532,51
(1 525,60)
880 689,83
882 215,43
(1 525,60)
117 411 596

7,36

791 973,85
(530 416,15)
(71 583,42)
189 974,28

Stan na
31.03.2017

8838 096,91
3129 535,47
11 967 632,38
4723 516,13
226 740,72

4 950 256,85
4900 821,75
2116 553,78
7017 375,53

1 kwartat 2016

okres od 01.01.2016

do 31.03.2016

1402 211,43
(114 848,75
(131 663,55
(59 511,66
(56 224,46
(59 511,66
(59 786,84
275,18

(56 224,46)
(56 499,64)
275,18

117 411 596

)
)
)
)
)
)

(0,51)

126 687,81
(279 795,58)

(15 933,36)
(169 041,13)

Stan na
31.12.2016

9097 262,27
2422 336,74
11 519 599,01
4002 508,30
67 058,73
4069 567,03
5084 582,10
2 365 449,88
7450 031,98

Dane dotyczgce skroconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) operacyjny/a

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zyskl(strata) netto

Catkowite dochody razem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat podstawowy

Kapitat wtasny razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

Zastosowane kursy EUR/PLN:

3159 782,44
1157 409,37
1175 091,56
955 413,21
973 096,12
942 392,63
(504 931,46)
(59 198,48)

378 262,69
Stan na
31.03.2017
8567 782,22

3 353 445,03
11921 227,25
1251 878,40
4 947 094,63
4661 918,38
2312 214,24
6974 132,62

1685 649,73
(115 438,63)
(135 141,74)
(62 038,63)
(58 263,26)
74 547,73
(188 043,62)
(9 472,29)

(122 968,18)
Stan na
31.12.2016
8840 731,85

2720 048,68
11 560 780,53
1251 878,40
3973 998,51
4840 841,31
2745 940,71
7 586 782,02

w tys. EUR

1 kwartat 2017

okres od 01.01.2017

do 31.03.2017

553 953,86
244 006,21
247 816,29
201 209,32
205 332,08
201 209,32
201 565,02

(355,69)
205 332,08
205 687,77

(355,69)

117 411 596

1,72

184 648,03
(123 666,07)
(16 689,61)
44292,34

Stan na
31.03.2017

2094 435,02
741 631,23
2 836 066,25
1119 369,67
53 732,58
1173102,24
1161 387,21
501 576,80
1662 964,01

736 700,58
269 849,01
273 971,59
222 753,77
226 876,53
219 718,04

(117 724,34)
(13 802,08)

88 191,62
Stan na
31.03.2017
2030 376,37

794 692,88
2 825 069,26

296 667,71
1172 352,87
1104 772,35

547 944,04
1652 716,39

1 kwartat 2016

okres od 01.01.2016

do 31.03.2016

321 910,84
(26 366,25)
(30 226,49)
(13 662,31)
(12 907,66)
(13 662,31)
(13 725,48)

63,17

(12 907,66)
(12 970,83)
63,17

117 411 596

(0,12)

29 084,19
(64 233,70)

(3 657,88)
(38 807,39)

Stan na
31.12.2016

2056 343,19
547 544,47
2 603 887,66
904 726,11
15 157,94
919 884,05
1149 317,83
534 685,78
1684 003,61

386 980,81
(26 501,67)
(31 024,99)
(14 242,44)
(13 375,71)

17 114,20
(43 169,87)

(2 174,59)

(28 230,26)
Stan na
31.12.2016
1998 357,11

614 839,21
2613 196,32
282 974,32
898 281,76
1094 222,72
620 691,84
1714 914,56

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedfug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien koriczgcy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu $redniego euro
bedgcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

2016

2017

Kurs euro na dzien konczacy okres

4,2198

sprawozdawczy 31.12.2016 i 31.03.2017
4,4240

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 31.03.

4,3559

4,2891
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody ze sprzedazy 4 2 376,0 1402,2
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 5 (1244,1) (1332,1)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11319 70,1
Koszty sprzedazy 5 (65,7) (77,8)
Koszty administracyjne 5 (107,7) (127,5)
Pozostate przychody 141,5 32,8
Pozostate koszty (64,7) (14,1)
Pozostate zyski/(straty) - netto 11,3 1,7
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 1 046,6 (114,8)
Przychody finansowe 46,1 23,3
Koszty finansowe (29,7) (40,1)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1) -
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1062,9 (131,6)
Podatek dochodowy 7 (199,9) 72,1
ZYSK/(STRATA) NETTO 863,0 (59,5)
Inne catkowite dochody, ktore beda podlegaly przeklasyfikowaniu
do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 21,8 4,0
Podatek dochodowy 7 (4,1) (0,8)
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 17,7 3,2
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 880,7 (56,3)
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 864,5 (59,8)
- udziaty niekotrolujgce (1,5) 0,3
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 882,2 (56,6)
- udziaty niekotrolujgce 1,5) 0,3
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy 8 736 (0,51)

Jednostki dominujacej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 7 392,5 7 483,2
Wartosci niematerialne 10 123,6 1254
Nieruchomosci inwestycyjne 22,2 22,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,1 1,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 985,9 1161,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa 11 312,8 303,7
RAZEM AKTYWA TRWALE 8838,1 9097,3
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 12 476,1 342,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 898,2 897,9
Nadptacony podatek dochodowy 10,5 5,7
Pochodne instrumenty finansowe 33,7 5,8
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 14 350,8 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1 360,2 1170,3
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3129,5 24223
RAZEM AKTYWA 11 967,6 11 519,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2017 31.12.2016
KAPITAL WEASNY
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 16 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 17 (65,1) (82,8)
Zyski zatrzymane 2 631,7 1928,4

47235 4002,5

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 226,8 67,1
RAZEM KAPITAL WELASNY 4950,3 4 069,6
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 19 54,2 59,7
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 20 1479,8 1529,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12,5 11,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 21 558,9 580,3
Rezerwy 22 2 660,1 2755,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23 135,3 148,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4900,8 5084,6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 19 21,8 27,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20 50,3 67,1
Pochodne instrumenty finansowe 1,5 6,7
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1,0 2,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 118,0 119,0
Rezerwy 22 226,4 233,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23 1697,5 1909,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2116,5 2365,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7017,3 7 450,0
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 11 967,6 11 519,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka Kapitat ~ Udziaty Razem
Nota . wartosci Z tytutu ) niekontro- kapitat
Kapitat emisyjnej wyceny Zyski Razem lujace wiasny
podstawowy akcji nad ich . . zatrzymane
wartoscia instrumentow
nominalng finansowych
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 12519 905,0 (82,8) 1928,4 4002,5 67,1 4 069,6
Catkowite dochody razem: - - 17,7 864,5 882,2 (1,5) 880,7

- zysk/(strata) netto - - - 864,5 864,5 (1,5) 863,0

- inne catkowite dochody 17 - - 17,7 - 17,7 - 17,7
Transakcje z udziatami
niekontrolujgcymi Ee ) ) ) (e 2 (e 2 i )

STAN NA 31 MARCA 2017 12519 905,0 (65,1) 2 631,7 4723,5 226,8 4 950,3
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 12519 905,0 (86,7) 1764,9 38351 99,1 39342
Catkowite dochody razem: - - 3,2 (59,8) (56,6) 0,3 (56,3)

- zyskl/(strata) netto - - - (59,8) (59,8) 0,3 (59,5)

- inne catkowite dochody - - 3,2 - 3,2 - 3,2
Transakcje z udziatami } 3 ) ) ) } }
niekontrolujgcymi

STAN NA 31 MARCA 2016 12519 905,0 (83,5) 1705,1 37785 99,4 3877,9

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesigcy Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2017 31 marca 2016
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej 24 860,8 123,1
Odsetki zaptacone (2,2) (3,6)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (33,2) (7,8)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (33,4) 15,0
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 792,0 126,7
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (176,7) (284,7)
Nabycie wartos$ci niematerialnych 1,3) (0,6)
Nabycie aktywéw finansowych (360,1) -
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 0,1 1,0
Sprzedaz aktywéw finansowych 2,3 3,5
Odsetki otrzymane 53 1,0
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (530,4) (279,8)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 110,7 15,4
Sptaty kredytoéw i pozyczek (121,7) (20,2)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 20 (29,2) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (12,6) (10,6)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (17,9) -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (0,9) (0,5)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (71,6) (15,9)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 190,0 (169,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1170,3 350,4
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,2) -
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 15 1 360,2 1814

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sig z Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia
2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem,
Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest
nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w nie zmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa ujawniata istnienie szeregu okolicznosci, ktére mogtyby skutkowa¢ zagrozeniem
kontynuacji dziatalnosci Grupy na skutek utraty ptynnosci finansowej. Celem zapobiezenia upadtosci, Jednostka dominujgca podjeta
szereg inicjatyw majacych na celu poprawe ptynnosci i zagwarantowanie kontynuacji dziatalnosci JSW i Grupy. W | kwartale 2017 roku
byly kontynuowane dziatania restrukturyzacyjne, gtéwnie dotyczace przekazania czesci aktywow produkcyjnych do Spoiki
Restrukturyzacji Kopaln S.A. (,SRK”), szczegétowo opisane w Nocie 6.

Szczegoty podjetych dziatan w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW i Grupy oraz realizowanego Planu dziatan
optymalizacyjnych na lata 2016-2025, zostaty szczegétowo opisane w Punkcie 2.10. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Majac na uwadze przeprowadzone dziatania oraz m.in. kontynuowanie podjetych dziatan restrukturyzacyjnych, funkcjonowanie
porozumien zawartych ze strong spoteczng na lata 2016-2018, wzrost cen na oferowane przez JSW i Grupe Kapitatowg produkty,
odbudowanie zasobow gotéwkowych, renegocjonowanie postanowien Programu Emisji Obligacji, Zarzad JSW na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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1.3. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spétki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Na dzien 31 marca 2017 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spotkach powigzanych, w tym:
. 15 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
e 3 spotkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji, Grafit Sp. z 0.0.
w likwidacji, Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna:

Procentowy udziat spétek
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

31.03.2017 31.12.2016

Jednostka dominujaca

1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Jastrzgbie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, i dEivEz
(LJSW”) Zdrdj sprzedaz koksu i weglopochodnych yezy
Spotki bezposrednio zalezne

2. JSW KOKS S.A. Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow o o
(,JSW KOKS”) weglopochodnych T 95,72%

3. Polski I_(oks SA Katowice Sprzedaz wegla 100,00% 100,00%
(,Polski Koks”)

4. Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych
i Rekul?y\{yaql S.A. Zdrdj i odprowadza_me §I0nych yvod, dostarc;ame wody 100,00% 100,00%
(,PGWIR”) przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna,

produkcja soli

5. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzebie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontow
Sp. z o.0. Zdrdj maszyn i urzadzen, ustugi serwisowe 62,55% * 100,00%
(,JZR")

6. Centralne Laboratorium Pomiarowo — Jastrzgbie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
Badawcze Sp. z 0.0. Zdrdj chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin,

(,CLPB”) materiatdw oraz produktdw statych, ciektych EUSEE 90,31%
i gazowych

7. Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli

(,JSK”) Zdréj i urzadzen mfrgstruktury koIeJoweJ,_budf)wa i 100,00% 100,00%
remonty uktadéw torowych oraz obiektow
kolejowych

8. Advicom Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

(,Advicom”) Zdréj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 75,06% 75,06%
i przetwarzanie danych

9. JSU Sp. z o.0. Jastrzebie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg

(.JSU”) Zdroj ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod o o
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna oo 100,00%
i hotelowa

10.  Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks Dabrowa Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS oraz
Sp. z o.0. Gornicza zapewnienie przeptywy towaréw pomigdzy 100,00% 100,00%
(,Spedkoks”) bocznicg koksowni a stacjg kolejowag

11.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo o o
(JSW SiG") Zdr6j 100,00% 100,00%
Spotki posrednio zalezne

12.  Baza Transportu Samochodowego Dabrowa Ustugi w zakresie wykonywania prac
Sp. z 0.0. Gornicza transportowych oraz ogélnobudowlanych 100,00% 100,00%
(.BTS")

13.  ZREM-BUD Sp. z 0.0. Dabrowa Ustugi remontowe maszyn i urzadzen
(,ZREM-BUD”) Gornicza koksowniczych w zakresie mechamcznym, 100,00% 100,00%

elektrycznym oraz w zakresie aparatury kontrolno-
pomiarowej
14. CARBOTRANS Sp. z 0.0. Zabrze Transport drogowy towaréw 100,00% 100,00%

(,Carbotrans”)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Procentowy udziat spétek
Lp. Nazwa spoétki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

31.03.2017 31.12.2016

15. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji,
(.JZR Dzwigi”) Zdrdj remontéw, konserwacji, przegladéw oraz serwisu 84,97% 84,97%
urzadzen transportu bliskiego
16.  Polski Koks Forwarding&Shipping Agency Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenc;ji
Sp. zo.o. transportowych 100,00% 100,00%

(,Polski Koks F&S” Agency)

* Podwyzszenie kapitatu zaktadowego JZR - objecie udziatéw przez Skarb Panstwa

W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg
publiczng. Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie do 290,0 min zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje
zaktadéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa ta zostanie zrealizowana do dnia 31 pazdziernika
2018 roku w trzech transzach: pierwsza do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku w kwocie 150,0 min z}, druga do dnia 30 kwietnia 2017 roku
w kwocie do 120,0 min zt oraz trzecia do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w kwocie do 20,0 min zt. Realizujgc zapisy przedmiotowej
Umowy w dniu 30 wrze$nia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw JZR podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia
kapitatu zakladowego JZR do kwoty 400,5 miIn zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie 150,0 min zt w drodze emisji 300 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w cato$ci pokryty wktadem pienieznym
przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku.
Po podwyzszeniu udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesuniecia terminéw
realizacji projektu JZR wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia drugiej transzy wkiadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa
z 30 kwietnia 2017 roku na 30 wrze$nia 2017 roku.

Zmiana nazwy spotki Polski Koks

Po dniu bilansowym, tj. z dniem 18 maja 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd zarejestrowat zmiane statutu spotki Polski
Koks S.A. Tym samym zmienita si¢ nazwa spotki z Polski Koks S.A. na JSW Innowacje S.A. Zmienit sie rowniez profil dziatalnosci
spotki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajaca spotki objete konsolidacjg wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku zostata
zaprezentowana w Punkcie 1.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Zmiany w powigzaniach kapitatowych Grupy, ktére miaty miejsce w okresie | kwartatu 2017 roku, zostaty opisane w Punkcie 1.2.
Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
ponizej.

Spotki zalezne stosujg takie same, jak Jednostka dominujgca, metody wyceny aktywoéw i pasywow oraz jednakowe zasady
sporzgdzania sprawozdan finansowych.

2.1, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2017 roku nie byto
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majgtkowg Grupy na dzien 31 marca 2017 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakoniczony
31 marca 2017 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

a) Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian
standardoéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

b)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktoére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Grupa
zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejscia w zycie.

e MSSF 16 ,Leasing”

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akcji

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)”

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych standardéw na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku w Nocie 2.2.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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2.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.4, ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakohnczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2016 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowg
informacjg zawartg w poszczegdlnych notach objasniajgcych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku w Punkcie 3.

2.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdéw,
ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktore w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

Testy na utrate wartosci aktywow trwafych

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” dla kazdego sktadnika aktywéw Grupa ustala czy na dzien konczacy
okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystapienie utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw
aktywéw. Analiza utraty warto$ci aktywéw trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkow
wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Grupy.
Istotne zmiany tych zatozeh majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw Grupy. Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne,
Grupa okresowo weryfikuje przestanki moggce $wiadczy¢ o utracie warto$ci odzyskiwalnej majatku poszczegélnych zakladéw JSW
i zaktadoéw produkujacych koks.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata
wartosci tych aktywow lub odwrécenie wczesniej ujetych odpisow.

W ocenie Grupy w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity przestanki zewnetrzne i wewnetrzne
do przeprowadzenia testu z tytutu trwatej utraty wartosci dla poszczegélnych Zaktadéw JSW i zakladéw produkujgcych koks. Nie
wystapity réwniez przestanki do dokonania odwrdcenia utworzonego w latach wezesniejszych odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Z dniem 31 marca 2017 roku nastapito przekazanie KWK Krupinski do SRK oraz w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec (szczegdty w Nocie 6). Z uwagi na ujecie w latach wcze$niejszych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski, w przypadku przekazywania skfadnikéw majatku
Rejonu Suszec na zaktady, ktérych produkcja w znacznym stopniu oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano
odpisoéw aktualizujgcych przed przekazaniem, dokonywane bedzie odwrécenie odpisu aktualizujacego, zgodnie z zapisami MSR 36.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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2.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Jednostka dominujgca dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
w tgcznej wysokosci nominalnej 29,2 min zt. Szczegdty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 20.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzgd JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujgcej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug
zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

p tal Korekty
Wegiel Koks ozosta e* konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2017
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 23877 774,7 212,7 (999,1) 2376,0
- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 849,9 - 149,2 (999,1) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 1537,8 7747 63,5 @ 2376,0
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1206,7 (34,9) 26,0 (65,9) 1131,9
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu 1139,2 (71,5) 13,3 (34,4) 1046,6
Amortyzacja (158,1) (23,3) (14,0) 2,3 (293,1)

* Zadna z dziatalno$ci wykazywanych w kolumnie ,Pozostale segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8
~Segmenty operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

p tal Korekty
Wegiel Koks ozosta e* konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2016
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 1149,2 586,2 300,5 (633,7) 1402,2
- Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 459,1 - 174,6 (633,7) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnegtrznych 690,1 586,2 125,9 - 1402,2
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 11,2 49,5 51,6 (42,2) 70,1
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu *** (121,4) (10,3) 35,7 (18,8) (114,8)
Amortyzacja (172,1) (35,8) (19,9) 1,0 (226,8)

*  Zadna z dziatalno$ci wykazywanych w kolumnie ,Pozostale segmenty” nie spetnia kryteriow agregacji oraz progéw ilo$ciowych okreslonych przez MSSF 8
~Segmenty operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spojny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym
wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz migedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny wynikow
dziatalnosci poszczegdinych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej
sprzedazy poza segment.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 1046,6 (114,8)
Przychody finansowe 46,1 23,3
Koszty finansowe (29,7) (40,1)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1) -
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1062,9 (131,6)

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2017 2016
Sprzedaz wegla 1537,8 690,1
Sprzedaz koksu 703,6 522,9
Sprzedaz weglopochodnych 71,1 63,3
Pozostata dziatalno$¢ 63,5 125,9
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2376,0 1402,2
5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2017 2016
Amortyzacja 193,1 226,8
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 303,0 294,6
- zuzycie materiatow 199,3 205,9
- zuzycie energii 103,7 88,7
Ustugi obce 337,1 339,2
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 741,5 745,1
Podatki i optaty 47,9 59,1
Pozostate koszty rodzajowe 7,0 11,9
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 48,4 18,1
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1678,0 1694,8
Koszty sprzedazy (65,7) (77,8)
Koszty administracyjne (107,7) (127,5)
Wartos¢ éwiadczeh i rzeczowych aktywéw trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (113,6) (103,3)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow (146,9) (54,1)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 12441 13321

/-
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Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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6. PRZYCHODY/(KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADOW DO SRK

Istotny wptyw na osiggniete wyniki Grupy miaty dziatania optymalizacyjne zwigzane z przekazaniem czesci aktywow produkcyjnych
do Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu (,SRK”).

Zarzad JSW, w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Grupy, w dniu 26 pazdziernika 2016 roku podjgt uchwate w sprawie
rozpoczecia procedury nieodptatnego przekazania KWK Krupinski do SRK, ze szczeg6lnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow
funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW
analizy, wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg
mozliwosci odzyskania rentownosci w przysztosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 1 grudnia 2016 roku wyrazito zgode na nieodptatne zbycie zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie z dnia 7 wrzesnia
2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, przy uwzglednieniu takze postanowien Porozumienia z Obligatariuszami
z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikéw JSW przeszio w trybie
art. 23! Kodeksu pracy do SRK. Przekazanie KWK Krupinski do SRK to jeden z warunkdéw podpisanego 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienia pomiedzy JSW a Obligatariuszami.

Alokacja pracownikow KWK Krupinski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikow
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalhh JSW, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktére
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec. Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zaktadéw JSW oddelegowani do wykonywania prac
w KWK Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczeli prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzgdzen oraz przekazywaniem ich na inne
zaktady JSW. Zagospodarowywanie maszyn i urzadzen w pozostatych zaktadach JSW pozwala na zwiekszenie potencjatu
uzytkowego tych srodkéw trwatych, a jednoczesnie przy ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywow.

Ponizsza tabela przedstawia osiggniete przychody i poniesione koszty w | kwartale 2017 roku zwigzane z nieodptatnym przekazaniem
KWK Krupinski do SRK:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016

Rozwigzanie rezerwy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego 97,1
Rozw?qzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (renty wyréwnawcze) pracownikow 228
przeniesionych do SRK !

Rozliczenie nieodpfatnie otrzymanych rzeczowych aktywéw trwatych 59
Rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze 4,9
Rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK 2,4
Wartos$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK (57,7)
Inne koszty (0,6)
RAZEM PRZYCHODY/ (KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADU DO SRK 74,8

Przychody/(koszty) zwigzane z przekazaniem KWK Krupinski do SRK zostaly ujete jako pozostate przychody/(pozostate koszty)
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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7. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016
Podatek biezacy: 27,5 (44,7)
— biezgce obcigzenie podatkowe 27,5 8,9
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - (53,6)
Podatek odroczony 172,4 (27,4)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 199,9 (72,1)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych 4,1 0,8
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 41 0,8

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej
stopy podatkowej w wysokosci 18,8%. Na wysokos$¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtéwnie:

- odniesienie w koszty odpisu na PFRON w wysokosci 6,0 min zt, ktéry nie jest kosztem podatkowym, oraz

- korekta rozliczenia straty podatkowej Jednostki dominujgcej w 2016 roku w wysokosci 34,0 min zt spowodowana ztozeniem korekty
deklaracji CIT-8 za rok 2015,

ktore stanowig tzw. trwate réznice wplywajace na wysoko$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowej.

8. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujgcych

rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réowny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujgcej.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2017 2016
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 864,5 (59,8)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE, (W ZLOTYCH NA 736 (0,51)

JEDNA AKCJE)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.03.2017 31.12.2016
Grunty 40,8 48,0
Budynki i budowle 3900,7 38351
Wyrobiska ruchowe 775,0 746,6
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1902,8 1976,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 98,0 102,5
Inwestycje rozpoczete 675,2 7748
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 73925 7 483,2
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2017

31 grudnia 2016

31 marca 2016

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 16 992,9 18 845,7 18 845,7
Umorzenie na poczatek okresu * (9 509,7) (10 221,2) (10 221,2)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 7 483,2 86245 86245
Zwigkszenia 152,7 1021,8 168,5
Zmniejszenia 0,1) (81,5) 0,7)
Amortyzacja (190,0) (822,2) (223,0)
Przekazanie Zaktadéw do SRK ** (54,8) (6,2) -
Zmniejszenie sktadu Grupy *** - (1153,4) -
Odpis aktualizujgcy **** 15 (99,8) 0,2
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 73925 7 483,2 8569,5

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

**  Pozycja obejmuje przekazanie Zaktadéw do SRK: Ruchu Jas-Mos w dniu 1 pazdziernika 2016 roku oraz KWK Krupiriski w dniu 31 marca 2017 roku
***  Pozycja obejmuje zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z dokonang w 2016 roku sprzedazg spotek PEC, SEJ, WZK Victoria wraz z ich spétkami

zaleznymi

***x Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 marca 2017 roku wynoszg 3 074,0 min zt (na 31 grudnia 2016 roku:
3380,6 min zt). W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku rozwigzano odpis w kwocie 1,5 min zt oraz wykorzystano

305,1 min zt odpisu aktualizujgcego.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku

finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W | kwartale 2017 roku i w 2016 roku nie wystapity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow

trwatych.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.03.2017 31.12.2016
Informacja geologiczna 12,6 12,2
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 76,6 76,9
Pozostate wartosci niematerialne 34,4 36,3
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 123,6 125,4
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 219,1 240,9 240,9
Umorzenie na poczatek okresu (93,7) (95,1) (95,1)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 125,4 145,8 145,8
Zwiekszenia * 3,7 17,0 4,5
Zmniejszenia * - (16,7) 3,9
Przekazanie Zaktadéw do SRK ** 2,9) - -
Zmniejszenie sktadu Grupy *** - 4,3) -
Amortyzacja 2,9) (16,0) (3,6)
Odpis aktualizujgcy **** 0,3 (0,4) -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 123,6 125,4 142,8

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

**  Pozycja obejmuje przekazanie Zaktadéw do SRK: Ruchu Jas-Mos w dniu 1 pazdziernika 2016 roku oraz KWK Krupiriski w dniu 31 marca 2017 roku

***  Pozycja obejmuje zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z dokonang w 2016 roku sprzedazg spotek PEC, SEJ, WZK Victoria wraz z ich spotkami
zaleznymi.

**+% Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 marca 2017 roku wynoszg 5,8 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 6,9 min zt).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku rozwigzano odpis w kwocie 0,3 min zt oraz wykorzystano 0,8 min zt odpisu

aktualizujgcego.

W | kwartale 2017 roku i w 2016 roku nie wystapity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci
niematerialnych.

Swiadectwa pochodzenia energii

W wartosciach niematerialnych Jednostka dominujgca prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia
obowigzku ich umorzenia wynikajgcego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki
na nabycie $wiadectw pochodzenia energii zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych w przeptywach
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 31.03.2017 31.12.2016
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 6,5 12,2
Zwigkszenia 0,2 10,8
Zmniejszenia/lumorzenie $wiadectw pochodzenia energii - (16,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 6,7 6,5

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

31.03.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe aktywa finansowe: 304,8 295,6
w tym: $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych * 294,7 295,6
w tym: lokaty bankowe 10,1 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,1 0,1
Pozostate naleznosci niefinansowe 7,9 8,0
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 312,8 303,7
* Pozycja ta obejmuje $rodki zgromadzone w celu finansowania catkowitej lub czeSciowej likwidacji zaktadu gorniczego
Wszystkie diugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich.
Wartos¢ godziwa diugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
12. ZAPASY
31.03.2017 31.12.2016
Materiaty 89,2 102,4
Produkcja w toku 6,6 4,1
Wyroby gotowe 371,4 227,0
Towary 8,9 9,0
RAZEM ZAPASY 476,1 342,5

Zapas wyrobow gotowych na dzien 31 marca 2017 roku obejmuje m.in. zapas 656,7 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie

o wartosci 205,6 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 492,7 tys. ton wegla o wartosci 135,6 min zf).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 16,5 65,9
Utworzenie odpisu 2,7 26,1
Wykorzystanie odpisu (8,9) (53,5)
Odwrécenie odpisu - 0,2)
STAN NA 31 MARCA 10,3 38,3

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozyciji

.koszt sprzedanych

produktéw, materiatéw i towaréw” w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujete w | kwartale 2017 roku dotyczg wyrobéw gotowych oraz materiatow i towaréw.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto 867,7 791,5
Odpis aktualizujgcy (79,6) (80,0)
Naleznosci handlowe netto 788,1 711,5
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 20,6 11,5
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 33,9 109,2
Pozostate naleznosci * 55,6 65,7
RAZEM NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 898,2 897,9

* W tej pozycji prezentowane sg m.in. nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktore na dzien
31 marca 2017 roku wynoszg 34,5 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 35,4 min z#). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegnac do kilku lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 80,0 78,5
Utworzenie odpisu 0,8 2,1
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 1,2) 1,1)
Przesunigcie odpisu - (45,0)
STAN NA 31 MARCA 79,6 34,5

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnos¢.

14. INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.03.2017 31.12.2016
Lokaty bankowe 350,8 0,1
RAZEM INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 350,8 0,1

Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy wyrazone sg w ztotych polskich.

/-
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Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.03.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1358,8 993,7
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 1,4 176,6
RAZEM SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 1360,2 1170,3
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 63,5 71,4

Wartos¢ srodkdw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzier 31 marca 2017 roku 63,5 min zt (31 grudnia
2016 roku: 71,4 min zt) i obejmuje gtéwnie wadia, zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz otrzymane przez spotke JZR
srodki na podstawie umowy z Ministrem Skarbu Panstwa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publiczng z przeznaczeniem
na realizacje okreslonych inwestyciji.

Sktadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych i skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame.

16. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢é nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2016 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 31 marca 2017 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku sktada sie z nastepujgcych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
Cc 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596
»

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.03.2017 31.12.2016

STAN NA POCZATEK OKRESU (82,8) (86,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 26,4 (0,8)
Zmiana wyceny instrume_ntc’)\ﬁ/ zabez_pieczajqc_:ych odpiesiona do wyniku finansowego (4,6) 44
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej

Zmniejszenie sktadu Grupy * - 1,2
Podatek odroczony (4.1) 0,9
STAN NA KONIEC OKRESU (65,1) (82,8)

* Pozycja obejmuje zmniejszenie kapitatu w zwigzku z dokonang w 2016 roku sprzedazg spotki SEJ

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote 17,7 min z}, z czego:
- kwota 26,4 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,
- kwota (4,6) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej
(Fx Forward),
- kwota (4,1) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz liczby
akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2017 2016

Dywidendy
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Pokrycie straty za rok 2015

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2015 w wysokosci
2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Propozycja podziatu zysku za rok 2016

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy jezeli: na takg wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie (aktualnym
i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi diugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy bedzie
stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad JSW decyzji o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2016 rok, osiagniety przez Jednostke
dominujgca w 2016 roku zysk netto w wysokosci 372,0 min zt, Zarzad JSW bedzie proponowat przeznaczy¢ na:

. kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia $rodkéw pienigznych do JZR) kwote 124,5 min zi,
" pozostatg czes¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

19. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2017 31.12.2016
DLUGOTERMINOWE: 54,2 59,7
Kredyty bankowe 36,1 41,0
Pozyczki 18,1 18,7
KROTKOTERMINOWE: 21,8 27,3
Kredyty bankowe 19,7 25,2
Pozyczki 2,1 2,1
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 76,0 87,0

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2017 roku zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 264,5 min zt,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 96,5 min zi,
— przelewy wierzytelnosci wynikajgce z wybranych kontraktow,
— gwarancje bankowe w kwocie 1,8 min zt.

W przypadku zabezpieczenia kredytéw i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z umow

ubezpieczenia tych aktywoéw. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1530,1 1596,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1530,1 1596,4
w tym:
diugoterminowe 1479,8 1529,3
krétkoterminowe 50,3 67,1

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowg Programu Emis;ji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawarta pomiedzy JSW oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”), ING Bank Slaski (,ING”), Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

o0 wartoéci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsigebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knurow-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczern na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) Umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy PZU FIZAN i ING jako zbywcy oraz PKO BP,
BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen oraz
Umowy Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktorymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU
Zycie staly sie ich stronami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie, w ktéorym JSW zobowigzana zostata
do przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej oraz finansowej zgodnie z uzgodnionym harmonogramem. Uzgodnienia
zawarte w Porozumieniu zostaty odzwierciedlone w Umowie Programu Emisji Obligacji oraz dokumentacji towarzyszacej. Zapisy
umowy zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji, zaktadajgcego obnizenie pierwotnie
uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (j. do roku 2025) oraz zmiane
warunkéw regulujgcych mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu.

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN, w facznej wartosci 300,0 min zi, ktére w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”)
podnoszac jednoczesnie tgczng nominalng warto$¢ wyemitowanych obligaciji do kwoty 1 000 min PLN oraz 163,8 min USD.

W | kwartale 2017 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 29,2 min zt. Odsetki zaptacone
w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 17,9 min zt, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych w dziatalnosci finansowe;.

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2017 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 90 772 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN oraz 15 768 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 marca 2017 roku wynosi 1 530,1 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 596,4 min zt).

TERMIN WYKUPU

Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo
naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczawszy od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujacych im praw
na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje
rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wcze$niejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu
dodatkowych zobowigzan.

Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sa katalogiem zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu
obligaciji.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowia:
1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
" aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie),
" akcjach posiadanych przez JSW w spétkach Polski Koks i JSW KOKS,
] rachunkach bankowych JSW,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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. prawach z uméw.

2) Hipoteki umowne fgczne ustanowione na rzecz PKO BP S.A. jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 PLN oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzgcych w sktad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiowka, ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie), nieruchomosci
sktadajgcych sie na siedzibe JSW, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych
sie na Hotel ,Rézany Gaj” w Gdyni.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych), wartos¢
udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min z.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych uméw
przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP

jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

5) Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci rzadzonej prawem szwajcarskim
z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

6) Zastaw na wierzytelnosciach z uméw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzgdzonej prawem
francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku (ze zm.) pomigdzy JSW jako zastawcg a PKO BP jako agentem zabezpieczenia.

MONITOROWANIE WSKAZNIKOW

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadluzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaciji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaly wiasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6 oraz
ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 31 marca 2017 roku nie przekraczat
poziomu 2,7, a od 30 czerwca 2017 roku byt nie wiekszy niz 2,5. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikdw przekroczy dopuszczalng wysokosé
Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu
posiadanych obligacji. Sktadane przez Jednostke dominujgcg Swiadectwa Zgodnosci w terminach okre$lonych w Warunkach Emisji
Obligacji potwierdzajg wypetianie wskaznikéw umownych. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligaciji, JSW jest zobowigzana
do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikow wedlug stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika
zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz 30 wrze$nia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw
Emisji Obligacji, JSW zobowiagzata sie do przestrzegania innych zobowigzan, szczegétowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu
Emisji Obligaciji.

Wedtug szacunkéw JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki monitorowane za | kwartat 2017 roku
zostang spetnione.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 159,8 161,5
— nagrod jubileuszowych 329,3 327,8
— rent wyrbwnawczych 106,7 131,0
— odpis6w na ZFS$S dla emerytow i rencistow 9,5 9,5
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 71,6 69,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 676,9 699,3
w tym:
diugoterminowe 558,9 580,3
krétkoterminowe 118,0 119,0

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2017 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcije
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2016 roku.

Na zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzier 31 marca 2017 roku miato wptyw gtéwnie przekazanie
KWK Krupinski do SRK (Nota 6). W zwigzku z przejsciem grupy pracownikéw do SRK nastgpito zmniejszenie stanu zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 marca 2017 roku o 22,8 min zt. Skutek ten zostat ujety jako pozostate przychody
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku.

22. REZERWY

Potencjalne
spory sadowe

L Optata
Podatek od Szkody Likwidacja ekologiczna dotyczace Pozostate
Nota . . PR zaktadu ) deputatu Razem
nieruchomosci goérnicze . i ochrona rezerwy
gorniczego . . \iska weglowego
dla emerytow
i rencistéw
STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Diugoterminowe - 199,2 615,3 37,1 1902,7 0,8 27551
Krotkoterminowe 62,8 66,9 - 3,0 - 100,9 233,6
RAZEM 62,8 266,1 615,3 40,1 1902,7 101,7 2988,7
Utworzenie dodatkowych rezerw 4,8 10,7 1,0 - - 3,4 19,9
Utworzenie rezerwy- koszt odsetkowy - - 4,5 - - - 4,5
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (2,0 0,5) - - = 4.5 (7,0
Rozwigzanie rezerwy z zwigzku
z przekazaniem KWK Krupinski 6 - 4,9 (97,1) - - - (102,0)
do SRK
Wykorzystanie rezerw 2,7) (12,0) (1,0) 0,3) - (1,6) (17,6)
STAN NA 31 MARCA 2017
Diugoterminowe - 196,8 522,7 37,1 1902,7 0,8 2660,1
Krotkoterminowe 62,9 62,6 - 2,7 - 98,2 226,4
RAZEM REZERWY 62,9 259,4 522,7 39,8 1902,7 99,0 2 886,5

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po korzystnym orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego i zapadilych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajgc ryzyko dalszego
prowadzenia postepowan sgdowoadministracyjnych skutkujacych mozliwoscig opodatkowania niektérych sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach gérniczych, aktualizuje ujete w ksiegach wartosci rezerw na potencjalne spory
z gminami, co zostato szerzej opisane w Nocie 28. Jednostka dominujgca poczgwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowej oraz zlozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujac utworzone na ten cel rezerwy,
jednoczesnie weryfikujgc kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 31 marca 2017 roku ujeta w ksiggach rezerwa na podatek
od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 42,0 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 43,0 min zt).

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacjg rzeczowych aktywéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci, w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zmiane kwoty rezerwy
do wysokosci 20,9 min zt na dzien 31 marca 2017 roku (na 31 grudnia 2016 roku: 19,8 min zt).

SZKODY GORNICZE

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci goérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody goérnicze
na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 259,4 min zt.

W zwigzku z przekazaniem KWK Krupinski do SRK nastgpito zmniejszenie rezerwy na szkody goérnicze w kwocie 4,9 min zt.

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gérniczego, do ktorych poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa.
Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 522,7 minzl. Gléwne zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu kosztow z tytutu likwidacji zaktadu gérniczego zawierajg zatozenia odnosnie okresu zywotnosci kopalni,
przewidywane;j inflacji, dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdinych
zaktadéw gorniczych, ktére sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na warto$¢ ksiggowg
rezerwy.

W zwigzku z przekazaniem KWK Krupifski do SRK nastgpito zmniejszenie rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego w kwocie
97,1 min zt.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 31 marca 2017 roku JSW posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terendw na tgczng
kwote 33,3 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujgcej Ustawy o ochronie gruntéw rolnych, na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu
dziatalnosci przemystowe;.

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

W zwigzku z odstgpieniem w 2015 roku od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw, JSW prowadzi szereg sporéw
sgdowych z bylymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wyptaty deputatu weglowego. Przedmiotem sporu jest stwierdzenie,
czy bytlemu pracownikowi JSW przystuguje to prawo. W przypadku rozstrzygnie¢ na niekorzy$¢ Jednostki dominujgcej, JSW bedzie
zobowigzana do wyptaty tego Swiadczenia w rocznych zmiennych kwotach. W zwigzku z powyzszym JSW ustala wartos¢ biezgca
przedmiotu sporu z tytutu wegla deputatowego dla emerytow i rencistow metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen.
Na podstawie wyceny aktuarialnej, na dzien 31 grudnia 2016 roku JSW dokonata aktualizacji rezerwy na spory sadowe dotyczace
deputatu weglowego dla emerytow i rencistow. Wartos¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 1 902,7 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy
po uksztattowaniu sie pozytywne;j linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie. Szczegdly postepowan sadowych zostaty opisane
w Nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy utworzone na przewidywane straty z tytutu niezrealizowanych umoéw m.in. w zwigzku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

z niezrealizowang umowg dotyczgcg KWK Krupinski, w zwigzku z przekazaniem tego zaktadu do SRK, w wysokosci 52,7 min zt oraz
na zobowigzania z tytutu odszkodowan za bezumowne korzystanie z gruntéw w wysokosci 15,3 min zt.

23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.03.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 951,3 973,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 59,0 72,1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 8,0 59
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 85,3 111,7
— zobowigzania inwestycyjne 66,2 93,9
— zobowigzania inne 19,1 17,8
RAZEM 1103,6 1162,9
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 101,2 104,2
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 628,0 791,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 394,5 505,6
— zaliczki z tytutu dostaw 18,5 56,2
— wynagrodzenia 157,4 176,4
— pozostate 57,6 52,9
RAZEM 729,2 895,3
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 1832,8 2 058,2
w tym:
diugoterminowe 135,3 148,8
krétkoterminowe 1697,5 1909,4

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca

2017 2016

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 1062,9 (131,6)
Amortyzacja 193,1 226,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0,3) 0,1)
Odsetki i udziaty w zyskach 12,5 16,1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 0,4 (11,8)
Zmiana stanu rezerw - 6,1
Zmiana stanu zapasow 12 (133,6) (63,4)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 13 (0,3) (7,9)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (183,3) 107,1
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 9,10 1,8) 0,2)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 6 (75,4) -
Roéznice kursowe z wyceny obligaciji (36,8) (22,3)
Pozostate przeptywy 23,4 4,3
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 860,8 123,1

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych:

Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony 31 marca
2017 2016
Zmiana stan‘u zobowia;aﬁ z tytutu _éwiadczeﬁ pracowniczych ze skonsolidowanego 21 (22.4) 11.8)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Przekazanie KWK Krupifski do SRK 6 22,8 -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 04 11.8)

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych:

Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony 31 marca

2017 2016
Zmiana stanu rezerw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 22 (102,2) 6,1
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 6 102,0 -
Pozostate 0,2 -
ZMIANA STANU REZERW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU : 6.1

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

25. INSTRUMENTY FINANSOWE
25.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
. L finansowe Aktywa Instrument
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Pozyczki Jobey iecza)f Razem
w wartosci dostepne i naleznosci piec¢ ce
godziwej przez do sprzedazy la
wynik finansowy
NA DZIEN 31 MARCA 2017
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie - 0,1 - - 0,1
Naleznosci handlowe - - 788,1 - 788,1
Lokaty bankowe - - 360,9 - 360,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * - - 1654,9 - 1654,9
Pochodne instrumenty finansowe 11,6 - - 22,1 33,7
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 11,6 0,1 2 803,9 22,1 28377
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa
. L finansowe Aktywa Instrument
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Pozyczki Jabes iecza)f Razem
w wartosci dostepne i naleznosci plec ce
godziwej przez do sprzedazy Ja
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie - 0,1 - - 0,1
Naleznosci handlowe - - 7115 - 7115
Lokaty bankowe - - 0,1 - 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * - - 1 465,9 - 1465,9
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 - - 3,0 5,8
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 2,8 0,1 21775 3,0 21834

*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego.

Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowiagzania

fi Zobowiagzania Zobowigzania
i L inansowe - -
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe  Instrumenty finansowe Razem
P wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
w wartosci )
odziwej przez zamortyzowanego jace z zakresu
godzi kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 MARCA 2017
Pochodne instrumenty finansowe 1,5 - - - 1,5
Kredyty i pozyczki - 76,0 - - 76,0
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych R B :
papieréw warto$ciowych 15301 1530,1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 59,0 59,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate R 1044.6 B : 1044,6
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1,5 2 650,7 - 59,0 2711,2

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowigzania

finansowe Zobowiazania Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
w wartosci wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
odziwei prze zamortyzowanego jace z zakresu
godziwe) przez kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Pochodne instrumenty finansowe 3,3 - 3,4 - 6,7
Kredyty i pozyczki - 87,0 - - 87,0
Zob_ow!qzania z't){tulu emisji diuznych R 15964 ) : 1596.4
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 72,1 72,1
Zobow_iazan‘ia handlowe oraz.pozostale R 1090,8 ) : 1090,8
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 3,3 27742 34 72,1 2853,0

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

25.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w wartosci godziwej. Metody wyceny do wartosci godziwej opisano w Nocie 30.2.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity przesunigcia instrumentéw finansowym pomigdzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata pochodne instrumenty finansowe zaliczane
do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2017 31.12.2016

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 33,7 5,8
w tym:

aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe 22,1 3,0

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 15 6,7
w tym:

zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe - 34

26. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

26.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kursoéw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Grupa jest narazona, zostaly szczegétowo opisane

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku (Nota 31).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku majgce na celu ograniczanie
poszczegdlnych ryzyk finansowych.

(@) RYZYKO CENOWE

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobow hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg
wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym,
natomiast ceny wegla do celow energetycznych sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez
Grupe statych odbiorcow, kazdorazowy naptyw taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw
stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen. W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje
finansowg Grupy podejmuje sie takie dziatania jak:

- zwiekszenie wolumenu produkcji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkoéw sprzedazy produktow Grupy.

Aby zareagowac na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi hieustanny monitoring rynkoéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktow dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujgc cele zarzgdzania
ryzykiem Grupa dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu
Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sig¢ import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego
w portach ARA.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona
na ryzyko cenowe dotyczgce zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Majac na celu prébe eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | kwartale 2017 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewngtrzne),
zgodnie z przyjetymi przez Zarzad i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspoétczynnikami zabezpieczen. W ramach
Grupy zawierane byly réwniez wewnagtrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres zapadalno$ci zawartych transakcji nie
przekraczat 12 miesiecy. Grupa dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych
w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego z transakcji sprzedazy
produktow.

W | kwartale 2017 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 3,0 min EUR. Wedtug
stanu na 31 marca 2017 roku Grupa posiada czynne transakcje pochodne o tgcznym nominale 114,2 min EUR i 55,8 min USD,
z czego 59,5 min EUR i 39,5 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje
pochodne stanowig zabezpieczenie wptywdw ze sprzedazy produktdw denominowanych w EUR i USD, ktére Grupa spodziewa sie
otrzymac w okresie do stycznia 2018 roku. Czes¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajgcych
w kwocie 26,4 min zt odniesiona zostata w inne catkowite dochody. Czg$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu. W okresie styczen-
marzec 2017 roku Grupa zakonczyta rachunkowo$¢ zabezpieczeh w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej dla transakc;ji
Fx Forward o nominale 33,0 min EUR i 4,0 min USD. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD,
w okresie od stycznia do marca 2017 roku w wynik finansowy zostata odniesiona kwota (4,6) min zt.

W | kwartale 2017 roku Grupa podjeta decyzje o zakonczeniu stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji pochodnych
Fx Forward o nominale 3,0 min USD. Czesc¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci (0,1) min zt zostanie przeksiegowana na wynik
finansowy w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej. Grupa oczekuje realizacji pozycji zabezpieczanej w czerwcu 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wylgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Analiza wrazliwosci
skalkulowana jest w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 marca 2017 roku.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
inne inne inne inne
zyer:étst:)rata catkowite zysrljé;sttorata catkowite zysrljé;stt(:ata catkowite zysrlféitorata catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 6,3% 7,9% 10,5% 14,9%
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 17,9 - 17,2 - 1,1 - 4,1 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (14,8) (15,7) (17.,6) (31,5) (71,0) (16,3) (127,8) (29,0)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne calkowite dochody 3,1 (15,7) 0,4) (31,5) (69,9) (16,3) (128,7) (29,0)
Efekt podatkowy (0,6) 3,0 0,1 6,0 13,3 3,1 23,5 55
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 2,5 0,3 (56,6) (100,2)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 12,7) (25,5) (13,2) (23,5)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwo$ci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko
ze znakiem przeciwnym.

(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, w mniejszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stop procentowych w zakresie
lokat i $srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wpltyw na zysk/strate netto oraz inne catkowite dochody zmiany stép
procentowych. Analiza obejmuje wylgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej
wedtug stanu na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety do 31 marca 2017 roku poziom wahan stép procentowych
odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany stép procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb

Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 10,0 7,3 - -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (5.2) (5,5) (3,1) (3.3)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 4,8 1,8 3,1) 3,3)
Efekt podatkowy (0,9) 0,3) 0,6 0,6
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 3,9 1,5 (2,5) 2,7)

Przy spadku stép procentowych o 50 punktéw bazowych analiza wrazliwo$ci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli,
tylko ze znakiem przeciwnym.

Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmiennosci nastepujgcych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M,
LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 3M dla USD. Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej w PLN i USD. W przypadku stop procentowych EURLIBOR, ze wzgledu na ich matg zmiennos¢ oraz niewielki udziat
$rodkéw walutowych w ogole srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej, wptyw na wynik finansowy Grupy
jest nieistotny.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. - _::f/‘ j SW SA
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(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg, terminowoscig obstugi, jak
rowniez wiarygodnoscig odbiorcéw. Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka
zwigzanego z naleznosciami handlowymi.

W | kwartale 2017 roku dominujgcym odbiorcg pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spoétki, w ktérych Skarb Panstwa posiada
udziaty, od ktérych naleznosci stanowig odpowiednio 42,3% i 12,7% ogétu naleznosci handlowych na dzien 31 marca 2017 roku.

Biorgc pod uwage dotychczasowg wspétprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje $rodki pienigzne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej. Dobér instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg srodki pieniezne determinowany
jest rowniez uwarunkowaniami wynikajgcymi z podpisanego Programu Emisji Obligaciji.

W zwigzku z ostroznym doborem bankéw, z ktérymi wspétpracujg podmioty Grupy Kapitatowej obecny poziom ryzyka mozna
oszacowac jako niski.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzieh konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywow finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

(e) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Warunki rynkowe z przetomu lat 2016/2017 wptynety na wygenerowanie wysokich dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. W rezultacie notowany na koniec | kwartatu 2017 roku poziom gotédwki znaczgco ogranicza ryzyko utraty ptynnosci.
Ponadto Jednostka dominujaca sukcesywnie realizuje postanowienia zawartego w dniu 29 sierpnia 2016 roku Porozumienia
z Obligatariuszami. W efekcie, zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji stanowig zobowigzanie o dtugim terminie
wymagalnosci. Ponadto w celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Grupa stale podejmuje dziatania z zakresu optymalizac;ji
zarzadzania zobowigzaniami, a takze realizuje liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe.

Grupa ocenia aktualny poziom ryzyka utraty ptynnosci jako umiarkowany.

Proces zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zakfada migdzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji
ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie
odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych $rodkéw na obstuge biezgcych pfatnosci. Ponadto w celu efektywniejszego
zarzgdzania biezacg ptynnoscia finansowag w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system zarzgdzania srodkami pienieznymi - cash
pooling rzeczywisty (CPR).

26.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM
W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany celow,

zasad i procedur zarzgdzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 31.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

27. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Jastrzgebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2016 roku w Nocie 33.
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28. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w Grupie wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sgdowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia kornczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2016 roku (patrz Nota 34
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem sporu
jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzgdzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2016 w zakresie wyrobisk gorniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z Gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢ podjetej uchwaty.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gornicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA wydaty decyzje, w ktdrych umorzyly czes¢ prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz
z obrotu prawnego zostaly wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania
stanowig nadpfate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok:
29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potracen z biezgcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng
w kwocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min z, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min z). Dodatkowo JSW w toku kolejnych
postgpowan skfada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktore zdaniem JSW
przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku, co jest kwestionowane przez Gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczgcych
sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa goérnicza, ktérg Gminy i Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze
kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy
do opodatkowania obiektow zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo
przedtozonych przez JSW wiasnych ustalen co do wartosci poczgtkowej wyrobisk gérniczych do wartosci poszczegdlnych obiektow
w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 120,7 min zt. JSSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego, poczawszy od grudnia 2014 roku zadeklarowata do opodatkowania infrastrukture dotowa. Po ztozonych do konca
| péirocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania infrastruktury dotowej, JSSW zweryfikowata kwote
oszacowanych roszczen. Natomiast Gminy gérnicze poddajac kontroli ztozone przez JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg
postepowania za kolejne lata podatkowe. Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady utrzymujg w mocy decyzje wymiarowe
Gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych sktadajgc skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego oraz wnoszac
kasacje do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie Administracyjnym ze skargi kasacyjnej
JSW na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach odbyta sie w listopadzie 2016 roku. Naczelny Sad Administracyjny
uchylit skarzony wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego, przekazujgc sprawe do ponownego rozpatrzenia. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach na rozprawie w marcu 2017 roku uchylit zaskarzong decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego.
JSW oczekuje na uzasadnienie wyroku.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin gorniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 61,6 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania)
w kwocie 19,6 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 42,0 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Jednostki dominujgcej wptyneto prawie 900 powddztw o zaptate ekwiwalentu
za bezptatny wegiel w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajgc sie o zapisy skutecznie
wypowiedzianych przez Jednostke dominujgcg Zaktadowych Uktadow Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego
5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczng. Jednostka dominujgca wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak
podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujgce juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt,
ze Porozumienie, o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytgcznie pracownikéw JSW. Srednia warto$é dochodzonych
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przez poszczegolnych powoddéw kwot to ok. 2 000,00 zt za dany rok, czyli tagcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwow
sgdowych wynosi ok. 1 800 tys. zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zakonczylfo sie okoto 800 spraw, poprzez wydanie
wyroku oddalajgcego badz przez umorzenie postgpowania na skutek cofniecia pozwu. Wiekszos¢ spraw zakonczyta sie na etapie
| instancji. Czes¢ spraw bylfa takze rozpatrywana przez sady Il instancji na skutek wniesionych przez emerytéw i rencistow apelacii.
Jednakze wszystkie wydane przez Sady Okregowe wyroki byly wyrokami oddalajgcymi apelacje powodéw i utrzymujgce w mocy
wyroki Sgdow Rejonowych. Sgdy uzasadniajg swoje wyroki tym, ze po skutecznym wypowiedzeniu przez JSW uktadéw zbiorowych,
ktore przestaty obowigzywac z koncem roku 2009, brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych
decyzji JSW - czynnosci prawnej dokonanej przez JSW, a nie aktu normatywnego).

Wartos¢ rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow na dzien 31 marca 2017 roku
wynosi 1 902,7 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztattowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sgdowego
w tym zakresie.

Sprawa z powoédztwa JSW KOKS (dawniej Koksowni Przyjazn) przeciwko Polskim Kolejom Panistwowym S.A.

PKP S.A. pismami z dnia 18 marca 2010 roku skierowanymi do Sgdu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie egzekucji
na podstawie nizej wymienionych wyrokéw w tgcznej kwocie 9,6 min zi. W toku postepowania Komornik Sgdowy przy Sadzie
Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 roku zajat czes$¢ spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zt. Powyzsze roszczenia wynikajg
ze wspoltpracy Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych JSSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) jest nastepcg prawnym
i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,PrzyjazA” w 2000 roku utracity ptynnos$é finansowa,
a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokow i nakazoéw zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym
,Przyjazn”. JISW KOKS wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko PKP S.A., w ktérym domagata sie pozbawienia
w catos$ci wykonalno$ci ww. tytutdw wykonawczych oraz zabezpieczenia powddztwa poprzez sgdowe zawieszenie prowadzonych
przeciwko powodowej spotce egzekucji. W wyniku postepowan sadowych na poziomie wszystkich instancji 16 wrze$nia 2015 roku
Sad Najwyzszy po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym skargi kasacyjnej PKP postanowit odmoéwi¢ przyjecia skargi kasacyjnej
konczac spér w tym zakresie. Od ww. postanowienia nie przystuguje srodek odwotawczy. Dnia 25 lutego 2016 roku JSW KOKS ztozyta
do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko PKP o zwrot bezpodstawnie wyegzekwowanych kwot przez PKP.
Postanowieniem Sadu Okregowego z dnia 3 czerwca 2016 roku, JSW KOKS oraz PKP skierowano do mediacji. Zarzad JSW KOKS
zaakceptowat przystgpienie do postepowania mediacyjnego. W dniu 1 marca 2017 roku do JSW KOKS wplynat wniosek
z postegpowania mediacyjnego, z ktérego wynika, ze strony nie uzgodnity warunkow porozumienia. Mediacja zostata zakonczona.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sad nie wyznaczyt terminu rozprawy. Sprawa w toku.

29. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszie zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuja:

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
; ; 322,5 323,8
niematerialnych
Pozostate 17,1 20,9
RAZEM PRZYSZtE ZOBOWIAZANIA UMOWNE 339,6 344,7
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30. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ
AKCJI

ZMIANY W UDZIALACH NIEKONTROLUJACYCH

W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg
publiczng. Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie do 290,0 min zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje
zaktadéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa ta zostanie zrealizowana do dnia 31 pazdziernika
2018 roku w trzech transzach: pierwsza do dnia 30 wrzesnia 2016 roku w kwocie 150,0 min z}, druga do dnia 30 kwietnia 2017 roku
w kwocie do 120,0 min zt oraz trzecia do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w kwocie do 20,0 min zt. Realizujac zapisy przedmiotowej
Umowy w dniu 30 wrze$nia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow JZR podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia
kapitatu zakladowego JZR do kwoty 400,5 miIn zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie 150,0 min zt w drodze emisji 300 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym
przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku.
Po podwyzszeniu, udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesunigcia termindw
realizacji projektu JZR wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia drugiej transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa
z 30 kwietnia 2017 roku na 30 wrze$nia 2017 roku.

Udzialy niekontrolujgce na dzien 31 marca 2017 roku

JZR
(objecie udziatow Razem
przez Skarb Panstwa)

Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg

Wynagrodzenie

Nabyte aktywa netto

Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych 161,2 161,2
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych (161,2) (161,2)

31 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 31 marca 2017 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym Grupa nie zawierata innych istotnych transakciji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych
kwotach niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku zidentyfikowano indywidualne transakcje przeprowadzone migedzy JSW
i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

= Nieodpfatne przekazanie KWK Krupiriski do SRK

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007 roku o funkcjonowaniu
goérnictwa wegla kamiennego. Szczegdty przekazania KWK Krupinski do SRK zostaty przedstawione w Nocie 6.

32. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2017 roku tj. po dniu kor\czgcym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg nie wystgpity istotne zdarzenia
mogace znaczaco wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bylyby uwzglednione
w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.
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33. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 24 maja 2017 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 24 maja 2017 roku

Dariusz Bernacki — Dyrektor Biura Giéwny Ksiggowy .
PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Daniel Ozon p.o. Prezesa Zarzadu

Jolanta Gruszka Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody ze sprzedazy 4 3159,8 1685,7
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 5 (1919,9) (1639,1)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1239,9 46,6
Koszty sprzedazy 5 (70,3) (84,5)
Koszty administracyjne 5 (103,1) (91,2)
Pozostate przychody 146,1 23,5
Pozostate koszty (67,9) (11,9)
Pozostate zyski/(straty) - netto 12,7 2,1
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 1157,4 (115,4)
Przychody finansowe 45,8 23,1
Koszty finansowe (28,1) (42,8)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1175,1 (135,1)
Podatek dochodowy 7 (219,7) 73,1
ZYSK/(STRATA) NETTO 955,4 (62,0)
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty przeklasyfikowaniu
do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 17 21,8 4,6
Podatek dochodowy 7 (4,1) (0,9)
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 17,7 3,7
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 973,1 (58,3)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje 8 8.14 (0,53)

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.

/e,
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 5461,4 5542,9
Wartosci niematerialne 10 78,5 78,2
Nieruchomosci inwestycyjne 22,2 22,4
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 11 1950,1 1950,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 742,9 943,6
Pozostate diugoterminowe aktywa 312,7 303,6
RAZEM AKTYWA TRWALE 8567,8 8840,8
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 12 376,9 248,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 1233,2 1359,6
Nadptacony podatek dochodowy 5,2 -
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 14 350,7 -
Pochodne instrumenty finansowe 34,9 6,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 13525 1105,0
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 33534 2720,0
RAZEM AKTYWA 11 921,2 11 560,8

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢.

.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2017 31.12.2016
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 16 1251,9 1251,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 17 (65,1) (82,8)
Zyski zatrzymane 2 855,3 1899,9
RAZEM KAPITAL WLASNY 4947,1 3974,0
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 1479,8 1529,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 425,6 447,6
Rezerwy 21 2659,3 2754,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 97,2 109,7
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4661,9 4.840,9
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 50,3 67,1
Pochodne instrumenty finansowe 2,0 8,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 92,8 95,5
Rezerwy 21 1711 178,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 1996,0 2396,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2312,2 27459
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6974,1 7 586,8
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 11921,2 11 560,8

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. _
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
N Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Razem
ota ; . . -
podstawowy nad ich instrumentow zatrzymane kapitat wtasny
wartoscia finansowych
nominalng
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 12519 905,0 (82,8) 1899,9 3974,0
Catkowite dochody razem: - - 17,7 955,4 973,1
- zysk/(strata) netto - - - 955,4 955,4
- inne catkowite dochody 17 - - 17,7 - 17,7
STAN NA 31 MARCA 2017 1251,9 905,0 (65,1) 2 855,3 4947,1
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 1251,9 905,0 (85,7) 1519,9 35911
Catkowite dochody razem: - - 3,7 (62,0) (58,3)
- zysk/(strata) netto - - - (62,0) (62,0)
- inne catkowite dochody - - 3,7 - 3,7
STAN NA 31 MARCA 2016 1251,9 905,0 (82,0) (1 457,9) 35328

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2017 31 marca 2016
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej 23 1 006,6 63,5
Odsetki zaptacone 1,4) 2,4)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (34,4) 9.3)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (28,4) 22,7
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 942,4 74,5
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (158,6) (192,3)
Nabycie aktywow finansowych (360,1) -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6,4 0,1
Sprzedaz aktywéw finansowych 2,3 3,4
Odsetki otrzymane 51 0,8
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (504,9) (188,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 19 (29,2) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (11,2) (8,9)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (17,9) -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (0,9) (0,6)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (59,2) (9,5)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
| ICH EKWIWALENTOW 3783 (123.0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 828,2 (12,7)
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,1) -
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 15 1206,4 (135,7)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spédtka Weglowa S.A. (,Spoétka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Spoétki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spdtka moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spétki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Spdtka jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra skiada sie z JSW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w nie zmienionej
formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

W poprzednich okresach sprawozdawczych JSW ujawniata istnienie szeregu okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé zagrozeniem
kontynuacji dziatalnos$ci Spdtki na skutek utraty ptynnosci finansowej. Celem zapobiezenia upadtosci, Spétka podjeta szereg inicjatyw
majacych na celu poprawe ptynnosci i zagwarantowanie kontynuacji dziatalnosci JSW. W | kwartale 2017 roku byty kontynuowane
dziatania restrukturyzacyjne, gtéwnie dotyczace przekazania czesci aktywow produkcyjnych do Spétki Restrukturyzacji Kopaln S.A.
(,SRK”), szczegétowo opisane w Nocie 6.

Szczegdly podjetych dziatan w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW i realizowanego Planu dziatan
optymalizacyjnych na lata 2016-2025, zostaty szczegdtowo opisane w Punkcie 2.9. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej
Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Majac na uwadze przeprowadzone dziatania oraz m.in. kontynuowanie podjetych dziatan restrukturyzacyjnych, funkcjonowanie
porozumien zawartych ze strong spoteczng na lata 2016-2018, wzrost cen na oferowane przez Spétke i Grupe Kapitatowa produkty,
odbudowanie zasobéw gotéwkowych, renegocjonowanie postanowien Programu Emisji Obligacji, Zarzad Spétki na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
ponizej.

2.1, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku nie byto przedmiotem przegladu
ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majgtkowg JSW na dzien 31 marca 2017 roku,
wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 roku.

a) Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian
standardoéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie. Spdétka zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

b) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Spétka
zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejcia w zycie.
e MSSF 16 ,Leasing”
e MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdinym przedsiewzigciem

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢.
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgiji

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)”

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych.

Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych standardow na przyszie sprawozdanie finansowe Spoétki zostato przedstawione
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku w Nocie 2.2.

2.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.4. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2016 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowg
informacjg zawartg w poszczegdlnych notach objasniajgcych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku w Punkcie 3.

2.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdéw,
ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przyszitych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osgdy ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkoéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu wiasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych przez Spotke zasad
rachunkowosci.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

Testy na utrate wartosci aktywoéw trwafych

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywdw Spétka ustala czy na dzien konczacy
okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystapienie utraty wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow
aktywow. Analiza utraty wartosci aktywéw trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej o$rodkow
wypracowujgcych przeptywy pienigzne. Analiza taka opiera sig na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Spoétki.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

W JSWSA
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Istotne zmiany tych zatozeh majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spétki.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw JSW. Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne,
Spdtka okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie warto$ci odzyskiwalnej majatku poszczegdlnych zaktadow JSW.

W poprzednich okresach sprawozdawczych JSW dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych. W biezgcym
okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata wartosci tych
aktywow lub odwrécenie wezesniej ujetych odpisow.

W ocenie Spétki w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystapity przestanki zewnetrzne i wewnetrzne
do przeprowadzenia testu z tytutu trwatej utraty wartosci dla poszczegélnych Zaktadéw JSW. Nie wystapity réowniez przestanki
do dokonania odwrdcenia utworzonego w latach wczesniejszych odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Z dniem 31 marca 2017 roku nastapito przekazanie KWK Krupinski do SRK oraz w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec (szczegdty w Nocie 6). Z uwagi na ujecie w latach wczes$niejszych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski, w przypadku przekazywania skfadnikow majgtku
Rejonu Suszec na zaktady, ktérych produkcja w znacznym stopniu oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano
odpisoéw aktualizujgcych przed przekazaniem, dokonywane bedzie odwrécenie odpisu aktualizujagcego, zgodnie z zapisami MSR 36.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Spétka dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w tgcznej
wysokosci nominalnej 29,2 min zt.

Szczegoty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 19.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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3. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Spéice jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegolnych segmentow
operacyjnych Spéiki analizowang przez Zarzad jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedlug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Wegiel Koks Pozostale Razem
segmenty
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 23715 759,3 29,0 3159,8
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1204,6 32,7 2,6 12399
Zyskl/(strata) operacyjny/a segmentu 1139,0 15,7 2,7 1157,4
Amortyzacja (158,1) - - (158,1)
Wegiel Koks Pozostate Razem
segmenty
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 1135,8 525,2 24,7 1685,7
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 9,0 33,7 3,9 46,6
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu * (120,6) 1,3 3,9 (115,4)
Amortyzacja 172,1) - - (172,1)

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w wyniku
finansowym.

W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentow (zysku/straty operacyjnego/ej) z zyskiem/stratg przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 1157,4 (115,4)
Przychody finansowe 45,8 23,1
Koszty finansowe (28,1) (42,8)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1175,1 (135,1)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2017 2016
Sprzedaz wegla 23715 1135,8
Sprzedaz koksu 702,7 475,8
Sprzedaz weglopochodnych 56,6 49,4
Pozostata dziatalnos¢ 29,0 24,7
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3159,8 1685,7

Spétka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2017 roku do 31 marca 2017 roku wyniosty 1 069,6 min zt, co stanowi 33,8% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 marca 2016 roku: 545,9 min zt — 32,4%).

5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2017 2016
Amortyzacja 158,1 172,1
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 255,0 262,4
- zuzycie materiatow 152,7 152,5
- zuzycie energii 102,3 109,9
Ustugi obce 419,9 370,3
Swiadczenia na rzecz pracownikow 619,2 591,4
Podatki i optaty 27,4 32,6
Pozostate koszty rodzajowe 5,7 7,6
Warto$é sprzedanych materiatéw i towaréw 7779 500,7
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 726,6 491,5
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 2 263,2 1937,1
Koszty sprzedazy (70,3) (84,5)
Koszty administracyjne (103,1) (91,2)
Wartos¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne
oraz wyrobisk ruchowych iz ) (99.8)
Zmiana stanu produktow (57,4) (22,5)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 1919,9 1639,1
6. PRZYCHODY/(KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADOW DO SRK

Istotny wptyw na osiggniete wyniki JSW miaty dziatania optymalizacyjne zwigzane z przekazaniem czesci aktywoéw produkcyjnych
do Spotki Restrukturyzaciji Kopaln S.A. w Bytomiu (,SRK”).

Zarzad JSW, w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Spotki, w dniu 26 pazdziernika 2016 roku podjgt uchwate w sprawie
rozpoczecia procedury nieodptatnego przekazania KWK Krupinski do SRK, ze szczegélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow
funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Spoétke analizy, wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie
wykazujg mozliwosci odzyskania rentownosci w przysztosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 1 grudnia 2016 roku wyrazito zgode na nieodptatne zbycie zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie z dnia 7 wrzes$nia
2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, przy uwzglednieniu takze postanowien Porozumienia z Obligatariuszami
z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikéw JSW przeszio w trybie
art. 23! Kodeksu pracy do SRK. Przekazanie KWK Krupinski do SRK to jeden z warunkéw podpisanego 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienia pomiedzy JSW a Obligatariuszami.

Alokacja pracownikéw KWK Krupinski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikéw
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopaln Spétki, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajgce z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomigedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktore
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec.

Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zaktadéw JSW oddelegowani do wykonywania prac w KWK Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczgli
prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzgdzen oraz przekazywaniem ich na inne zaktady JSW. Zagospodarowywanie maszyn
i urzgdzen w pozostatych zaktadach JSW pozwala na zwigkszenie potencjatu uzytkowego tych srodkéw trwatych, a jednoczesnie przy
ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywow.

Ponizsza tabela przedstawia osiggniete przychody i poniesione koszty w | kwartale 2017 roku zwigzane z nieodptatnym przekazaniem
KWK Krupinski do SRK:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2017 2016

Rozwigzanie rezerwy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego 97,1
Rozw?az?nie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (renty wyréwnawcze) pracownikow 228
przeniesionych do SRK '

Rozliczenie nieodptatnie otrzymanych rzeczowych aktywéw trwatych 5,9
Rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze 4,9
Rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK 2,4
Wartos$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK (57,7)
Inne koszty (0,6)
RAZEM PRZYCHODY/ (KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADU DO SRK 74,8

Przychody/(koszty) zwigzane z przekazaniem KWK Krupinski do SRK zostaly ujete jako pozostate przychody/(pozostate koszty)
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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7. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2017 2016
Podatek biezacy: 23,2 (53,4)
— biezgce obcigzenie podatkowe 23,2
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (53,4)
Podatek odroczony 196,5 (19,7)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 219,7 (73,1)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca

2017 2016
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 4,1 0,9
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 4,1 0,9

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej
stopy podatkowej w wysokosci 18,7%. Na wysokosc¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtéwnie:

- odniesienie w koszty odpisu na PFRON w wysokosci 6,0 min zt, ktéry nie jest kosztem podatkowym, oraz
- korekta rozliczenia straty podatkowej w 2016 roku w wysokosci 34,0 min zt spowodowana ztozeniem korekty deklaracji CIT-8

za rok 2015,

ktore stanowig tzw. trwate réznice wplywajagce na wysokos$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;.

8. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spéitki oraz $redniej

wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposoéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu zyskowi/(stracie)

na akcje JSW.

Za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca

2017 2016
Zysk/(strata) netto 955,4 (62,0)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE, (W ZLOTYCH NA 814 (0,53)

JEDNA AKCJE)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.03.2017 31.12.2016
Grunty 33,7 40,9
Budynki i budowle 29458 28751
Wyrobiska ruchowe 775,0 746,6
Urzadzenia techniczne i maszyny 1105,9 1168,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 51,8 55,5
Inwestycje rozpoczete 549,2 656,6
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5461,4 5542,9
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2017

31 grudnia 2016

31 marca 2016

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 12 663,4 12991,1 12991,1
Umorzenie na poczatek okresu * (7 120,5) (7 173,8) (7 173,8)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 5542,9 5817,3 5817,3
Zwigkszenia 135,7 801,7 157,2
Zmniejszenia (5.2) (326,4) 0.3)
Amortyzacja (157,2) (652,5) (171,3)
Przekazanie Zaktadéw do SRK ** (54,8) (6,2) -
Odpis aktualizujgcy *** - (91,0) -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 5461,4 55429 5802,9

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

**  Pozycja obejmuje przekazanie Zaktadoéw do SRK: KWK Krupiriski w dniu 31 marca 2017 roku oraz Ruchu Jas-Mos w dniu 1 pazdziernika 2016 roku
***  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 marca 2017 roku wynoszg 2 315,1 min zt (na 31 grudnia 2016 roku:
2 620,2 min zt). W okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2017 roku wykorzystano 305,1 min zt odpisu aktualizujgcego w zwigzku

z przekazaniem KWK Krupinski do SRK.

Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku

finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W | kwartale 2017 roku i w 2016 roku nie wystgpity w Spdice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow

trwatych.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.03.2017 31.12.2016
Informacja geologiczna 12,6 12,2
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 57,6 57,8
Pozostate wartosci niematerialne 8,3 8,2
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 78,5 78,2
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2017

31 grudnia 2016

31 marca 2016

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 116,9 124,5 124,5
Umorzenie na poczatek okresu (38,7) (36,5) (36,5)
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 78,2 88,0 88,0
Zwigkszenia * 4,0 12,4 43
Zmniejszenia * 0,1) (19,6) 3,9)
Przekazanie Zaktadéw do SRK ** 2,9) - -
Amortyzacja 0,7) (2,5) (0,6)
Odpis aktualizujgcy *** - 0,1) -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 78,5 78,2 87,8

* Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

**  Pozycja obejmuje przekazanie Zakiadéw do SRK: KWK Krupinski w dniu 31 marca 2017 roku oraz Ruchu Jas-Mos w dniu 1 pazdziernika 2016 roku

***  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 marca 2017 roku wynoszg 1,2 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 2,0 min zt).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku wykorzystano 0,8 min zt odpisu aktualizujgcego.

W I kwartale 2017 roku i w 2016 roku nie wystgpily w Spéice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci

niematerialnych.

Swiadectwa pochodzenia energii

W wartosciach niematerialnych Spoétka prezentuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepisdbw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw
pochodzenia energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci Swiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

31.03.2017 31.12.2016
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 6,5 12,2
Zwigkszenia 0,2 10,8
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - (16,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 6,7 6,5

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

U JSWSA




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
| JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Udziaty, akcje w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2017 31.12.2016
STAN NA POCZATEK OKRESU 1950,1 2559,0
Nabycie, objecie udziatéw / akcji - 176,1
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - (64,0)
Sprzedaz udziatéw / akc;ji - (721,0)
STAN NA KONIEC OKRESU 1950,1 1950,1
w tym:
diugoterminowe 1950,1 1950,1

krétkoterminowe

JSW posiada udziaty i akcje w nastepujgcych istotnych jednostkach zaleznych:

Wartos¢ ksiegowa netto Procentowa wielkos¢ posiadanych

Nazwa jednostki Siedziba udziatéw

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
JSW Koks S.A. . .
(JSW Koks”) Zabrze 1458,5 1458,5 95,72% 95,72%
Jastrz”ebskle Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrze’me— 2420 242.0 62,55% 100,00%
(.JZR") Zdroj
Pozostate - 249,6 249,6
RAZEM 1950,1 1950,1

ZMIANY W INWESTYCJACH W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W 2017 ROKU
= Podwyzszenie kapitatu w JZR

W ramach wzmocnienia kapitatowego spétki JZR, w dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR
umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publiczng. Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie do 290,0 min zt, w formie
wniesienia wktadu gotdéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa.
Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje zaktadoéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa ta
miata zosta¢ zrealizowana do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w trzech transzach: pierwsza do dnia 30 wrzesnia 2016 roku w kwocie
150,0 min zt, druga do dnia 30 kwietnia 2017 roku w kwocie do 120,0 min z} oraz trzecia do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w kwocie
do 20,0 min zt. Realizujac zapisy przedmiotowej Umowy w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéow JZR
podjeto uchwate dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie
150,0 min zt w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat
zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi
37,45%. Wskutek przesunigcia terminéw realizacji projektu JZR wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia drugiej transzy wkfadu
gotéwkowego przez Skarb Panstwa z 30 kwietnia 2017 roku na 30 wrze$nia 2017 roku.

. Zmiana nazwy spotki Polski Koks
Po dniu bilansowym, tj. z dniem 18 maja 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd zarejestrowat zmiane statutu spotki Polski

Koks S.A. Tym samym zmienita si¢ nazwa spotki z Polski Koks S.A. na JSW Innowacje S.A. Zmienit si¢ réwniez profil dziatalnosci
spotki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

U JSWSA




12. ZAPASY

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.03.2017 31.12.2016

Materiaty 15,5 10,0
Wyroby gotowe 124,2 66,8
Towary 237,2 171,8
w tym koks wyprodukowany w Grupie przeznaczony do dalszej odsprzedazy 199,3 1115
RAZEM ZAPASY 376,9 248,6

Zapas wyrobéw gotowych na dzieh 31 marca 2017 roku wynosi 436,9 tys. ton wegla o wartosci 124,2 min zt (na dzieh 31 grudnia
2016 roku zapas wyrobéw gotowych wynosit 289,7 tys. ton wegla o wartosci 66,8 min zt).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 9,1 58,1
Utworzenie odpisu 2,1 25,6
Wykorzystanie odpisu (8,9) (53,0)
STAN NA 31 MARCA 2,3 30,7

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodoéw.

W | kwartale 2017 roku Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci zapaséw materiatow i towardw.

13. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto 1139,8 1264,5
Odpis aktualizujgcy (12,6) (13,1)
Naleznosci handlowe netto 1127,2 1251,4
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 23,0 8,9
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 28,2 35,5
Pozostate naleznosci * 54,8 63,8
RAZEM NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 12332 1359,6

* W tej pozycji prezentowane s m.in. naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
31 marca 2017 roku wynoszg 34,5 min zt (na dzieri 31 grudnia 2016 roku: 35,4 min zt). Okres realizacji tych naleznos$ci moze siegng¢ do kilku lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 13,1 11,9
Utworzenie odpisu 0,4 1,9
Odwrdécenie kwot niewykorzystanych (0,9) 0,7)
STAN NA 31 MARCA 12,6 13,1

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

14. INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.03.2017 31.12.2016
Lokaty bankowe 350,7 -
RAZEM INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 350,7
Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy wyrazone sg w ztotych polskich.
15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1300,9 929,8
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,6 175,2
Srodki pieniezne z tytutu rozliczen cashpoolingu 51,0 -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE | ICH EWIWALENTY 1352,5 1105,0

w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6,2 7.9

Warto$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dziern 31 marca 2017 roku 6,2 min zt (31 grudnia
2016 roku: 7,9 min zI) i obejmuje gtéwnie wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Uzgodnienie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 31.03.2017 31.03.2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1352,5 121,7
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 22 (146,1) (257,4)
SRODK_I PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 1 206.4 (135,7)
PIENIEZNYCH ’ '

Salda z tytutu rozliczeh cash poolingu (Nota 22), ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzgdzaniu biezacg ptynnosciag finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

16. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2016 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 31 marca 2017 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie¢ na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane

i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW

akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31 marca 2017 roku sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596
17. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:
31.03.2017 31.12.2016
STAN NA POCZATEK OKRESU (82,8) (85,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 26,4 (0,8)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego okresu (4.6) 44
wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej ! '
Podatek odroczony 4,1) 0,7)
STAN NA KONIEC OKRESU (65,1) (82,8)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria

rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne ujeto w innych

catkowitych dochodach kwote 17,7 min zt, z czego:

- kwota 26,4 min zt stanowi dodatnia wycene wynikajacg ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

w czes$ci skutecznej,

- kwota (4,6) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z realizacji pozycji zabezpieczanej

(FX Forward),

- kwota (4,1) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spdtki oraz liczby akcji zwyktych

na dzien dywidendy.
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2017 2016
Dywidendy
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pokrycie straty za rok 2015

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2015 w wysokosci
2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Propozycja podziatu zysku za rok 2016

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy jezeli: na takg wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie (aktualnym
i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dlugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy bedzie
stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad JSW decyzji o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2016 rok, osiagniety przez Spétke

w 2016 roku zysk netto w wysokosci 372,0 min zt, Zarzad JSW bedzie proponowat przeznaczy¢ na:

] kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia Srodkéw pienigznych do JZR) kwote 124,5 min z,

= pozostatg czes¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.03.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1530,1 1287,6

RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1530,1 1596,4
w tym:

dtugoterminowe 1479,8 1529,3

krétkoterminowe 50,3 67,1

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowa Programu Emis;ji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawarta pomiedzy JSW oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”), ING Bank Slgski (,ING”), Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o warto$ci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacii
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”") oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczern na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) Umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy PZU FIZAN i ING jako zbywcy oraz PKO BP,
BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen oraz
Umowy Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU
Zycie staly sie ich stronami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie, w ktéorym JSW zobowigzana zostata
do przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej oraz finansowej zgodnie z uzgodnionym harmonogramem. Uzgodnienia
zawarte w Porozumieniu zostaty odzwierciedlone w Umowie Programu Emisji Obligacji oraz dokumentacji towarzyszacej. Zapisy
umowy zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji, zaktadajgcego obnizenie pierwotnie

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

W JSWSA




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane
warunkow regulujgcych mozliwos$¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczes$niejszego wykupu.

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN, w facznej wartosci 300,0 min zi, ktére w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”)
podnoszac jednoczesnie tgczng nominalng wartos¢ wyemitowanych obligacji do kwoty 1 000 min PLN oraz 163,8 min USD.

W | kwartale 2017 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 29,2 min zt. Odsetki zaptacone
w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 17,9 min zi, zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdéw
pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 90 772 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN oraz 15 768 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tacznie zobowigzanie z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31 marca 2017 roku
wynosi 1 530,1 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 596,4 min zt).

TERMIN WYKUPU

Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo
naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujgcych im praw
na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na migdzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje
rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Spotke szeregu
dodatkowych zobowigzan.

Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sa katalogiem zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu
obligaciji.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:

= aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie),

] akcjach posiadanych przez JSW w spotkach Polski Koks i JSW KOKS,

] rachunkach bankowych JSW,

. prawach z uméw.

2) Hipoteki umowne fgczne ustanowione na rzecz PKO BP S.A. jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 PLN oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knurow-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka, ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie), nieruchomosci
sktadajgcych sie na siedzibe JSW, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych
sie na Hotel ,R6zany Gaj” w Gdyni.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych), wartos¢
udzielonego porgczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych umow
przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP

jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomigdzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

5) Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci rzgdzonej prawem szwajcarskim
z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

JSWSA




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6) Zastaw na wierzytelnosciach z umoéw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzgdzonej prawem
francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku (ze zm.) pomigdzy JSW jako zastawcag a PKO BP jako agentem zabezpieczenia.

MONITOROWANIE WSKAZNIKOW

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$s¢ wskaznikéw: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaciji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6 oraz
ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 31 marca 2017 roku nie przekraczat
poziomu 2,7, a od 30 czerwca 2017 roku byt nie wigkszy niz 2,5. Jezeli ktorykolwiek ze wskaznikow przekroczy dopuszczalng wysokosé
Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, sa uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu
posiadanych obligacji. Sktadane przez Spoétke Swiadectwa Zgodnosci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji
potwierdzajg wypetnianie wskaznikow umownych. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana
do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikow wedtug stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika
zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz 30 wrze$nia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkow
Emisji Obligacji, Spdtka zobowigzata sie do przestrzegania innych zobowigzan, szczegotowo zdefiniowanych w dokumentaciji
Programu Emisji Obligaciji.

Wedtug szacunkéw JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki monitorowane za | kwartat 2017 roku
zostang spetnione.

20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 122,1 123,4
—nagrod jubileuszowych 233,5 232,4
— rent wyrbwnawczych 103,9 128,2
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 58,9 59,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 518,4 543,1
w tym:
diugoterminowe 425,6 447,6
krétkoterminowe 92,8 95,5

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2017 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2016 roku.

Na zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 marca 2017 roku miato wptyw gtdwnie przekazanie
KWK Krupinski do SRK (Nota 6). W zwigzku z przejsciem grupy pracownikow do SRK nastgpito zmniejszenie stanu zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 marca 2017 roku o 22,8 min zi. Skutek ten zostat ujety jako pozostate przychody
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za | kwartat 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

W JSWSA




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. REZERWY

Potencjalne
spory sagdowe
L . Optata
Likwidacja . dotyczace
Nota _Podatek oc! . S’zk(_)dy zakladu e!(olog|czna deputatu Pozostate Razem
nieruchomosci  gornicze P iochrona rezerwy
gorniczego . . icka weglowego
dla emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Dtugoterminowe - 199,2 615,3 37,1 1902,7 - 2754,3
Krotkoterminowe 43,0 66,9 - 2,3 - 66,3 178,5
RAZEM 43,0 266,1 615,3 39,4 1902,7 66,3 2932,8
Utworzenie dodatkowych rezerw 3,7 10,7 1,0 - - 2,4 17,8
Utworzenie rezerwy- koszt R 45 R : : 45
odsetkowy
Rozwigzanie niewykorzystanej 2,0) ©05) B B : 2.8) .3)
rezerwy
Rozwigzanie rezerwy z zwigzku
z przekazaniem KWK Krupinski 6 = 4,9 (97,1) @ - - (102,0)
do SRK
Wykorzystanie rezerw 2,7) (12,0) (1,0 0,3 - 1.4) (17,4)
STAN NA 31 MARCA 2017
Dtugoterminowe - 196,8 522,7 37,1 1902,7 - 2 659,3
Krotkoterminowe 42,0 62,6 - 2,0 - 64,5 171,1
RAZEM REZERWY 42,0 259,4 522,7 39,1 1902,7 64,5 2830,4

PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po korzystnym orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego i zapaditych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajgc ryzyko dalszego
prowadzenia postepowan sgdowoadministracyjnych skutkujgcych mozliwoscig opodatkowania niektérych sktadnikéw rzeczowych
aktywéw trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach gérniczych, aktualizuje ujete w ksiegach wartosci rezerw na potencjalne spory
z gminami, co zostalo szerzej opisane w Nocie 27. Spdtka poczgwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowej oraz zlozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujac utworzone na ten cel rezerwy,
jednoczesnie weryfikujgc kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 31 marca 2017 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek
od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 42,0 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 43,0 min zt).

SZKODY GORNICZE

Spotka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedgce skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gornicze
na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 259,4 min zt.

W zwigzku z przekazaniem KWK Krupinski do SRK nastgpito zmniejszenie rezerwy na szkody gérnicze w kwocie 4,9 min zt.

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

Spotka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepiséw prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zakladu gorniczego na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 522,7 min zt. Wysokos¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji,
dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegéinych zaktadéw gorniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wplywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

W zwigzku z przekazaniem KWK Krupifnski do SRK nastgpito zmniejszenie rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego w kwocie
97,1 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzieh 31 marca 2017 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terenéw na tgczng
kwote 33,3 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujgcej Ustawy o ochronie gruntéw rolnych, na Spoétce cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu
dziatalnosci przemystowe;.

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

W zwigzku z odstgpieniem w 2015 roku od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw, JSW prowadzi szereg sporéw
sgdowych z bylymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wyptaty deputatu weglowego. Przedmiotem sporu jest stwierdzenie,
czy bytemu pracownikowi Spdtki przystuguje to prawo. W przypadku rozstrzygnieé na niekorzy$¢ Spotki, JSW bedzie zobowigzana do
wyptaty tego Swiadczenia w rocznych zmiennych kwotach. W zwigzku z powyzszym Spétka ustala warto$¢ biezgcg przedmiotu sporu
z tytutu wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Na podstawie
wyceny aktuarialnej, na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata aktualizacji rezerwy na spory sgdowe dotyczgce deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistow. Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytow
i rencistéw na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 1 902,7 min zt. Spétka przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztattowaniu
sie pozytywnej linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie. Szczegoty postepowan sgdowych zostaty opisane w Nocie 27 niniejszego
sprawozdania finansowego.

POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy utworzone na przewidywane straty z tytutu niezrealizowanych umoéw m.in. w zwigzku
z niezrealizowang umowg dotyczgcg KWK Krupinski, w zwigzku z przekazaniem tego zaktadu do SRK, w wysokosci 52,7 min zt.

22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.03.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1 206,9 1293,3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47,4 59,2
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4,7 4,4
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 217,8 376,8
— zobowigzania inwestycyjne 59,6 86,4
— zobowigzania inne 12,1 13,6
— érodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 15 146,1 276,8
RAZEM 1476,8 1733,7
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 67,4 70,4
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 549,0 702,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 351,9 451,3
— zaliczki z tytutu dostaw 18,4 56,2
— wynagrodzenia 127,4 145,7
— pozostate 51,3 48,9
RAZEM 616,4 772,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2 093,2 2506,2
w tym:
dtugoterminowe 97,2 109,7
krétkoterminowe 1996,0 2396,5

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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23. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony 31 marca
2017 2016
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 11751 (135,1)
Amortyzacja 5 158,1 172,1
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych @,7) 0,1
Odsetki i udziaty w zyskach 11,9 20,1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 1,9) (14,8)
Zmiana stanu rezerw (0,4) 3,4
Zmiana stanu zapasow 12 (128,3) (64,5)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 13 126,4 (8,4)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (242,2) 108,6
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 6 (75,4) -
Réznice kursowe z wyceny obligaciji (36,8) (22,3)
Pozostate przeptywy 21,8 4,3
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1006,6 63,5

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca
2017 2016
Z_miana stgnu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze sprawozdania z sytuaciji 20 ©24,7) (14.,8)
finansowej
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 6 22,8 -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 1.9) (14.8)

W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywOw pienigznych:

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca

2017 2016
Zmiana stanu rezerw ze sprawozdania z sytuacji finansowej 21 (102,4) 34
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 6 102,0 -
ZMIANA STANU REZERW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0,4) 3,4

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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24. INSTRUMENTY FINANSOWE

24.1.

AKTYWA FINANSOWE:

KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa
i L finansowe Aktywa Instrument
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Pozyczki Jabey iecza)f Razem
w wartosci dostepne i naleznosci plec
e . jace
godziwej przez do sprzedazy
wynik finansowy
NA DZIEN 31 MARCA 2017
Naleznosci handlowe - - 1127,2 - 1127,2
Lokaty bankowe - - 360,8 - 360,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * - - 1647,2 - 1647,2
Pochodne instrumenty finansowe 12,8 - - 22,1 34,9
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 12,8 3135,2 22,1 3170,1
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa
i L finansowe Aktywa Inst t
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Pozyczki nstrumenty Razem
. ; L zabezpiecza-
w wartosci dostepne i naleznosci ;
L e . jace
godziwej przez do sprzedazy
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Naleznosci handlowe - - 1251,4 - 12514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * - - 1400,6 - 1400,6
Pochodne instrumenty finansowe 3,8 - - 3,0 6,8
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 3,8 - 2652,0 3,0 2658,8
*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
ZObf?;‘:gg:Zr\:\:: Zobowiazania Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
o wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
w wartosci ) K
odziwej przez zamortyzowanego jace z zakresu
goozl kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 MARCA 2017
Pochodne instrumenty finansowe 2,0 - - - 2,0
Zob_ow!azanla z’t){tulu emisji diuznych ) 15301 : : 15301
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 47,4 47,4
Zobow_lazan_la handlowe oraz_pozostale ) 14294 : : 14294
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2,0 2 959,5 47,4 3008,9

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania

- Zobowiazania Zobowiazania
. L finansowe - :
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
W wartosci wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
odziwel przes zamortyzowanego jace z zakresu
go0zIWe| b kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Pochodne instrumenty finansowe 4,9 - 34 - 8,3
Zob_ow!azanla z't){iulu emisji diuznych R 15964 ) : 15964
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 59,2 59,2
Zobow'lazan.la handlowe oraz_pozostale R 16745 ) : 16745
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4,9 3270,9 3,4 59,2 33384

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

24.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2017 roku Spétka nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w warto$ci godziwej (metody wyceny do warto$ci godziwej opisano w Nocie 30.2.
Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku).

W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2017 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowym pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata pochodne instrumenty finansowe zaliczane
do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spoétki wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2017 31.12.2016

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 34,9 6,8
w tym: aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 22,1 3,0
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 2,0 8,3
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce - 34

25. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

25.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Spditka jest narazona, zostaly szczegdtowo opisane
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (Nota 31).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku majace na celu
ograniczanie poszczegolnych ryzyk finansowych.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

U JSWSA
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(@) RYZYKO CENOWE

Spdtka jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spotka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystagpienia takich wahan w przysziosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali i wyrobow hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Spotki
sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku koksowo-hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych
sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Spétke statych odbiorcéw, kazdorazowy naptyw
taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.
W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania jego wptywu na sytuacje finansowg Spotki podejmuje sie takie dziatania
jak:

- zwiekszenie wolumenu produkgji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwigkszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktéw Spotki.

Aby zareagowac¢ na zmiang cen w odpowiednim momencie Spétka prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktow dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujgc cele zarzgdzania
ryzykiem Spoétka dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu
Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego
w portach ARA.

Spétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko
cenowe dotyczgce zmian cen tego typu inwestycji.

(b) RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego JSW w | kwartale 2017 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne), zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad Spétki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspoiczynnikami zabezpieczen. Spoétka
zawierata réwniez transakcje zabezpieczajgce ze spoétkami zaleznymi (wewnetrzne). Okres zapadalnos$ci zawartych transakcji nie
przekraczat 12 miesiecy.

W | kwartale 2017 roku Spétka wyznaczyta do rachunkowos$ci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 3,0 min EUR. Wedtug
stanu na 31 marca 2017 roku Spoétka posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o fgcznym nominale 114,3 min EUR
i 57,9 min USD, z czego 59,5 min EUR i 39,5 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktéw i towaréw, ktére JSW spodziewa sie
otrzymac¢ w okresie do stycznia 2018 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajgcych
w kwocie 26,4 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartos$ci godziwej instrumentéw
pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu. W okresie styczen-
marzec 2017 roku Spoétka zakonczyta rachunkowo$¢ zabezpieczen w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej dla transakcji
Fx Forward o nominale 33,0 min EUR i 4,0 min USD. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD,
w okresie od stycznia do marca 2017 roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota (4,6) min z.

W | kwartale 2017 roku Spétka podjeta decyzje o zakonczeniu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen dla transakcji pochodnych
Fx Forward o nominale 3,0 min USD. Cze$¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci (0,1) min zt zostanie przeksiegowana na wynik
finansowy w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej. Spétka oczekuje realizacji pozycji zabezpieczanej w czerwcu 2017 roku.

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu o zmiennos¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 marca
2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
inne inne inne inne
zysrl1<étstt0rata catkowite zysrl:(/e;torata catkowite zysll:étstgata catkowite zys::(/ﬁsttorata catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 6,3% 7,9% 10,5% 14,9%
Zmiana wartosci aktywéw 178 R 16.9 ) 11 ) a1 }
finansowych ! ! ! '
Zmiana wartosci zobowigzan
finansowych (14,5) (15,7) (17,0 (31,5) (71,0 (16,3) (125,2) (29,0)
Woplyw na zysk/strate przed
opodatkowaniem lub inne 3,3 (15,7) 0,1) (31,5) (69,9) (16,3) (121,1) (29,0)
catkowite dochody
Efekt podatkowy (0,6) 3,0 - 6,0 13,3 3,1 23,0 55
WPLYW NA ZYSK/STRATE
NETTO 2,7 (0,1) (56,6) (98,1)
WPLYW NA INNE
CALKOWITE DOCHODY az2n (255) @2 (23.5)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko
ze znakiem przeciwnym.

(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, w mniejszym stopniu Spétka narazona jest na zmiany stép procentowych w zakresie
lokat i srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wplyw na zysk/strate netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje
wytacznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wedtug stanu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety w | kwartale 2017 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy
referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb

Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 9,9 6,9 - -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (5,5) 6,3) 3,1) 3,3)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 4,4 0,6 3,1) 3,3)
Efekt podatkowy (0,8) 0,1) 0,6 0,6
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 3,6 0,5 (2,5) (2,7)

Przy spadku stép procentowych o 50 punktéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli,
tylko ze znakiem przeciwnym.

Ryzyko zmiany stép procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR
3M, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 3M dla USD. JSW jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych LIBOR EUR, ze wzgledu na ich matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat
Srodkéw walutowych w ogodle srodkdw pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej, wptyw na wynik finansowy Spotki
jest nieistotny.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku dominujacym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa
ArcelorMittal oraz spotki, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty. Naleznosci od tych odbiorcéw stanowig odpowiednio 29,0 %
i 8,5% ogotu naleznosci handlowych na dzien 31 marca 2017 roku.

Biorac pod uwage dotychczasowg wspétprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spoétka lokuje swoje $rodki
pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajgcych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
Dobér instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne determinowany jest réwniez uwarunkowaniami wynikajgcymi
z podpisanego Programu Emisji Obligacji. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z utrzymywaniem depozytéw oraz
dziatalnoscig lokacyjng Spotka wdrozyta polityke lokowania wolnych $rodkéw finansowych, ktéra okresla maksymalne limity
koncentracji depozytéw w jednym banku oraz sposéb ich wyznaczania. Wdrozona polityka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez
ograniczenie koncentracji Srodkéw w jednej instytucji finansowe;j.

W zwigzku ze stosowang w Spéice politykg lokowania $rodkéw pienieznych poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjna
mozna oszacowac jako niski.

Spdétka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

(e) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Warunki rynkowe z przetomu lat 2016/2017 wptynety na wygenerowanie wysokich dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. W rezultacie notowany na koniec | kwartatu 2017 roku poziom gotéwki znaczgco ogranicza ryzyko utraty ptynnosci.
Ponadto Spodtka sukcesywnie realizuje postanowienia zawartego w dniu 29 sierpnia 2016 roku Porozumienia z Obligatariuszami.
W efekcie, zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji stanowig zobowigzanie o dtugim terminie wymagalnosci.

Ponadto w celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Spétka podejmuje réwniez dziatania z zakresu optymalizacji zarzgdzania
zobowigzaniami, a takze realizuje liczne inicjatywy oszczedno$ciowe i ograniczenia kosztowe.

Spétka ocenia aktualny poziom ryzyka utraty ptynnosci jako umiarkowany. Proces zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spoétce
zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynno$ciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan
prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych $rodkow
na obstuge biezacych ptatnosci.

25.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany celéw, zasad i procedur

zarzgdzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 31.2. Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

26. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku w Nocie 33.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w Spotce wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia kornczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2016 roku (patrz Nota 34
Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem sporu
jest kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzgdzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2016 w zakresie wyrobisk gorniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktéra, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokos$ci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z Gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢ podjetej uchwaty.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gornicze powotujgc sie na uchwate
petnego skladu NSA wydaty decyzje, w ktdrych umorzyly czes¢ prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz
z obrotu prawnego zostaly wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania
stanowig nadpfate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok:
29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potracen z biezacym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng
w kwocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min z, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min z). Dodatkowo JSW w toku kolejnych
postgpowan skfada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktore zdaniem JSW
przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku, co jest kwestionowane przez Gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczgcych
sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa goérnicza, ktérg Gminy i Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze
kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy
do opodatkowania obiektow zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo
przedtozonych przez JSW wiasnych ustalen co do wartosci poczgtkowej wyrobisk gérniczych do wartosci poszczegdinych obiektow
w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 120,7 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego, poczawszy od grudnia 2014 roku zadeklarowata do opodatkowania infrastrukture dotowg. Po ztozonych do konca
| péirocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania infrastruktury dotowej, JSSW zweryfikowata kwote
oszacowanych roszczen. Natomiast Gminy gérnicze poddajac kontroli ztozone przez JSW deklaracje wszczynajg i prowadza
postepowania za kolejne lata podatkowe. Samorzagdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady utrzymujg w mocy decyzje wymiarowe
Gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych sktadajgc skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego oraz wnoszac
kasacje do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie Administracyjnym ze skargi kasacyjnej
JSW na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach odbyta sie w listopadzie 2016 roku. Naczelny Sad Administracyjny
uchylit skarzony wyrok Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, przekazujac sprawe do ponownego rozpatrzenia. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach na rozprawie w marcu 2017 roku uchylit zaskarzong decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego.
JSW oczekuje na uzasadnienie wyroku.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin gérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych
na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 61,6 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania)
w kwocie 19,6 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 42,0 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Spétki wptyneto prawie 900 powddztw o zaptate ekwiwalentu za bezptatny wegiel
w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodza opierajgc sie o zapisy skutecznie wypowiedzianych przez JSW
Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego 5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong
spoteczna. Spoétka wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujgce juz od 31 grudnia
2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie, o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistow, a wytgcznie
pracownikéw JSW. Srednia warto$é dochodzonych przez poszczegdlnych powoddw kwot to ok. 2 000,00 zt za dany rok, czyli tacznie

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sgdowych wynosi ok. 1 800 tys. zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zakonczyto sie okoto 800 spraw, poprzez wydanie wyroku oddalajacego badz przez umorzenie postepowania na skutek cofnigcia
pozwu. Wiekszos$¢ spraw zakonczyta sie na etapie | instancji. Cze$¢ spraw byta takze rozpatrywana przez sady Il instancji na skutek
wniesionych przez emerytéw i rencistéw apelacji. Jednakze wszystkie wydane przez Sady Okregowe wyroki byly wyrokami
oddalajgcymi apelacje powoddw i utrzymujgce w mocy wyroki Sadéw Rejonowych. Sady uzasadniajg swoje wyroki tym, ze po
skutecznym wypowiedzeniu przez JSW uktadéw zbiorowych, ktdre przestaty obowigzywaé z koncem roku 2009, brak jest jakichkolwiek
podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP
nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych decyzji JSW - czynnosci prawnej dokonanej przez JSW, a nie aktu
normatywnego).

Wartos$¢ rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytdw i rencistéw na dzien 31 marca 2017 roku
wynosi 1 902,7 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztattowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sagdowego
w tym zakresie.

28. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koficzace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
obejmuja:

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci
) : 298,8 277,8
niematerialnych
Pozostate 12,9 17,4
RAZEM PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE 311,7 295,2

29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 31 marca 2017 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki byt Skarb Panstwa.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku, wszystkie transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych
kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku zidentyfikowano indywidualng transakcje przeprowadzong miedzy JSW
i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktéra byta znaczaca ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

= Nieodptatne przekazanie KWK Krupiriski do SRK
W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007 roku o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego. Szczegdty przekazania KWK Krupinski do SRK zostaty przedstawione w Nocie 6.

30. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2017 roku tj. po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg nie wystapity istotne zdarzenia
mogace znaczaco wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bylyby uwzglednione
w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakorczony 31 marca 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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31. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2017 roku zostalo zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 24 maja 2017 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 24 maja 2017 roku

Podpis es0by odpowiedzialnej za sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Dariusz Bernacki — Dyrektor Biura Gtéwny Ksiegowy

Daniel Ozon

Jolanta Gruszka

Robert Ostrowski

Artur Wojtkéw

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW
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p.o. Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLK|I WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) od lat zajmuje kluczowag pozycje na polskim
i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu
dziatalnosci w sgsiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla
do celéw energetycznych.

Obszar wydobywczy Grupy Kapitatowej ulokowany jest w Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym. Kopalnie JSW (,KWK”) posiadajg
tacznie ok. 6,228 mid ton zasobdéw bilansowych wegla, w tym ok. 0,993 mld ton zasobdw operatywnych wegla (wedtug polskiej
klasyfikacji zasobéw, na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobdw kopaln na dzien 31 grudnia 2016 roku).

Dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dgbrowy Gérniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny. Zasadniczo
okoto 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktory obok rudy zelaza
stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie
do wytwarzania energii i sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym,
przy czym ok. 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji pradu oraz energii cieplne;j.

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. skladata sie z Jednostki dominujacej i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spétki wchodzgce w sktad Grupy sa przypisane do poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych, tj. Segmentu Wegiel, Koks oraz Pozostatych segmentow.

Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (,JSW”, ,Jednostka dominujgca”, ,Emitent”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku jako jedna
z siedmiu powstatych wéwczas spétek weglowych. W jej sktad weszio siedem samodzielnie funkcjonujgcych przedsigbiorstw
goérniczych, ktére przeksztatcono w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba JSW
miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest nieoznaczony. Akcje JSW znajdujg sie w publicznym
obrocie od 6 lipca 2011 roku.

MODEL BIZNESOWY GRUPY

Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci
finansowej spotek wchodzacych w skiad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie. W wyniku analiz kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nastepujace segmenty operacyjne:

. Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

. Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

. Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres ww. segmentéw.

JSWSA
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej, uwzgledniajacg spotki objete konsolidacjg, wedtug stanu na dzien
31 marca 2017 roku.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej JSW*

Dziatalno$¢ wspierajaca ] Dzialalnos¢ podstawowa ] Dziatalno$¢ wspierajaca
Segment Segment
| Pge'?mrgm Gospodarki Wodngj I 100,0% weglow kOkSDWI'IICZY
1 Reku c]l Spoda Akcyna 100.0%
J000% Jastrzebska \ 95,72% 4’| Carbotrans Spikazoo. I
| Jastrzebska Spdtka Kolejowa spikazo.o. ]1— SPG‘ka Weglowa
Spodka Akcyjna

- - 100.0% -

| ZPiS Spedkoks Spikazos. ]4— KWK “gglri:rérm-q ) s —— I
” 3200
- - 75,06% astrzebie JSW KOKS \
| Advicom Spétka z 0.0, ]4— Spétka Akcyjna
KwK ,Budryk”

| JSW Szkolenie | Gomictwo Spikaze.s. ]‘%— o,

100,0%
| JSU Spakaz oo 147

ZREM-BUD spétka z 0.0

E

.Debiefisko™

wwic  Krupinski”

Koksownia ,Jadwiga”

il

|
|
|
i PrIGWek” ]
|
|

Jastrzebskie Zaklady Remontowe I 62,55%
Spotkaz 0.0. KWK 's.;'z(“urﬁm- Koksownia ,Przyjazn”
CZ! ice”
ﬂ.' JZR Déwigi Spétazo0 ] ve
. 50.28% Zakiad Logistyki Koksownia  Radlin™ ]
Centralne Laboratorium Pomiarowo- < Materiatowej
Badawcze 21.33%
Spikazoo
67.55%
T Paolski Koks Forwarding & v
Shipping Agency
5 100,0% )
Sekazos. - Polski Koks spifka Akeyina

1a,m‘

T 32,45%

* w dniu 31 marca 2017 roku pomigdzy JSW a Spotkg Restrukturyzacji Kopalri S.A. w Bytomiu (,SRK”) zostata podpisana umowa dotyczaca nieodpfatnego zbycia zorganizowanej
cze$ci przedsigbiorstwa JSW S.A. w postaci Kopalni Wegla Kamiennego Krupinski na rzecz SRK.

INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW jest Jednostkg dominujgcg w Grupie. Na dzien 31 marca 2017 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje
w 18 spdtkach powigzanych, w tym w 15 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 3 spdtkach stowarzyszonych (Jastrzgbska
Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji (,JSAG”), Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji (,Grafit”), Remkoks Sp. z 0.0. (Remkoks”))
zlokalizowanych na terenie Polski. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Tabela 1. Wykaz spétek objetych konsolidacjg

Nazwa spétki Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A.

2 siedziba w Jastrzebiu-Zdroju Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

* Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.
(,BTS”) z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej ugiwz e wyxonywania p portowy 209 udowianys

e
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

5

Nazwa spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

* CARBOTRANS Sp. z o.0. (,CARBOTRANS”)
z siedzibg w Zabrzu

* ZREM-BUD Sp. z o.0. (,ZREM-BUD’) z siedzibg
w Dgbrowie Gorniczej

Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach

* Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR")
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

* JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi’) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze Sp. z 0.0.

(,CLPB") z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. (,JSW SiG”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozow i Spedycji SPEDKOKS Sp. z o.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z o0.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z 0.0. (,Advicom”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSU Sp. z o.0. (,JSU”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Transport drogowy towardw.

Ustugi remontowe maszyn i urzgdzen koksowniczych w zakresie mechanicznym,
elektrycznym oraz w zakresie aparatury kontrolno-pomiarowej.

Sprzedaz wegla.
Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych i odprowadzanie stonych wod, dostarczanie wody
przemystowej, dziatalnosé rekultywacyjna, produkcja soli.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn i urzadzen, ustugi serwisowe.
Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladéw

oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatow oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomiedzy
bocznica koksowni a stacjg kolejowa.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej,
budowy i remontéw uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych.

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa.

* spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spotkach oraz ich wysoko$c przedstawia Schemat 1.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE

KAPITALOWE

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH

W | kwartale 2017 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, mialy miejsce nizej opisane zmiany w powigzaniach
kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatow spotek powigzanych.

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

Zdarzenia

Opis

ROZWIAZANIE SPOLKI GRAFIT

PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO
JZR

LIKWIDACJA JSAG

W dniu 31 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Grafit podjeto uchwate
W sprawie rozwigzania spoétki. Planowany termin zakonczenia procesu likwidacji — Il pétrocze 2017
roku. JSW posiada 35 udziatéw Grafit stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego spotki.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci majgtku JSW
na JZR, w drodze objecia przez JSW 367 988 nowych udziatéw JZR o warto$ci nominalnej
i emisyjnej po 500,00 zt kazdy, w zamian za wniesienie w aporcie sktadnikéw majatkowych JSW
o catkowitej wartosci rynkowej rownej 184,0 min zt. Transakcja objecia udziatéw w JZR nie niesie
ze sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku tym za ceng nabycia udziatow JSW przyjeta wartosé
ksiggowa netto przekazanego majagtku w wysokosci 175,5 min zt. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane 23 lutego 2017 roku.

Ponadto, w dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomigdzy Skarbem Panstwa a JZR umowa
0 udzielenie wsparcia niebedgcego pomocag publiczng. Catkowita wysoko$¢é wsparcia wyniesie
do 290,0 min zt, w formie wniesienia wktadu gotdwkowego w zamian za udzialy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone
na modernizacje zaktadéw przerdbczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa
ta zostanie zrealizowana do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w trzech transzach: pierwsza do dnia
30 wrzesnia 2016 roku w kwocie 150,0 min zt, druga do dnia 30 kwietnia 2017 roku w kwocie
do 120,0 min zt oraz trzecia do dnia 31 pazdziernika 2018 roku w kwocie do 20,0 min zt. Realizujgc
zapisy przedmiotowej umowy w dniu 30 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw JZR podjeto uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty
400,5 min zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie 150,0 min zt w drodze emisji 300 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w cato$ci
pokryty wktadem pienieznym przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat JSW zmalat
do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesuniecia terminéw
realizacji projektu spétka JZR wniosta do ARP o zmiang terminu wniesienia drugiej transzy wktadu
gotéwkowego przez Skarb Panstwa z 30 kwietnia 2017 roku na 30 wrzes$nia 2017 roku.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw JSAG z siedzibg w Jastrzebiu-
Zdroju podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spétki. Planowany termin zakonczenia
procesu likwidacji: Il pétrocze 2017 roku. JSW posiada 4 938 udziatéw Jastrzebskiej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | JEJ UWARUNKOWANIA

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego typu hard i znaczacy
producent koksu w Unii Europejskiej. Zakres prowadzonej dziatalnosci i oferowanych produktéw skutkuje ekspozycjg Grupy na szereg
powigzanych ze sobg rynkéw. W ostatniej dekadzie, na $wiatowych rynkach weglowo-koksowo-hutniczych zachodzity istotne zmiany
podazy, popytu i cen. Rezultatem wzrostéw i spadkéw zapotrzebowania ze strony odbiorcéw i towarzyszgcych im dynamicznych
wahan cen, sg coraz krétsze cykle koniunkturalne na powigzanych rynkach.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gérniczg, obejmujgca wydobycie wegla (giéwnie koksowego)
oraz koksowniczg, obejmujacg produkcje peinej gamy produktéw koksowniczych. W skiad Grupy wchodzg takze przedsiebiorstwa
wspierajgce gtowne linie biznesowe.

Zasadniczo okoto 40%, produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktory obok
rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w odlewniach,
w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych
wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Sprzedawany jest przedsiebiorstwom energetycznym,
uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okoto 95% sprzedawane jest elektrowniom i elektrocieptowniom.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 27 tys. oséb, w tym ponad
21 tys. w Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

2.1. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Zawieszenie stosowania polityki dywidendowej za 2016 rok

W dniu 16 marca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW
w zakresie przeznaczenia wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z politykg dywidendowg stosowang przez JSW Zarzad Jednostki dominujgcej w 2017 roku powinien rekomendowa¢ Walnemu
Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2016 rok.

Majac na uwadze konieczno$¢ odbudowania kapitatow rezerwowego i zapasowego uszczuplonego w latach poprzednich, Zarzgd JISW
nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Podpisanie umowy nieodptatnego zbycia kopalni Krupinski na rzecz Spotki Restrukturyzacji Kopaln S.A.

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a Spétkg Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu (,SRK”)
dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci kopalni Krupifiski na rzecz SRK. Dziatania
te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia
7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego.

W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikow JSW przechodzi w trybie art. 23! Kodeksu pracy do SRK. W latach 2007-2016
kopalnia Krupinski wygenerowata facznie 1,03 mld zt straty gotdwkowej, tj. Sredniorocznie 102,7 min zt. W zwigzku z tym powyzsza
transakcja bedzie miata wptyw na obnizenie kosztéw funkcjonowania JSW.

Jednoczes$nie ze sktadnikéw majgtkowych (rzeczowych aktywdw trwatych oraz praw), ktére wchodzity w sktad kopalni Krupinski, lecz
nie zostaly zbyte na rzecz SRK utworzono w ramach kopalni Pniéwek - Rejon Suszec, celem realizacji zadan zwigzanych
z odzyskaniem i przekazaniem wydzielonego majatku kopalni Krupinski przewidzianego do zagospodarowania w zaktadach JSW.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej

W dniu 6 marca 2017 roku JSW otrzymata rezygnacje z dniem 3 marca 2017 roku ztozong przez Pana Jézefa Pawlinowa z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu JSW, w ktérym petnit funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych. Ponadto w dniu 6 marca 2017
roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o odwotaniu ze skiadu Zarzagdu JSW Pana Tomasza Gawlika,
petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu JSW i podjeta uchwate o oddelegowaniu od dnia 6 marca 2017 roku, jednak nie diuzej niz do dnia
6 czerwca 2017 roku pana Daniela Ozona do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu JSW.
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JSW ponownie notowana w WIG 20

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. po sesji w dniu 17 marca jest ponownie notowana w indeksie WIG 20 najwiekszych i najbardziej
ptynnych spétek na GPW w Warszawie. Dla miedzynarodowych i krajowych inwestoréw indeks WIG 20, ktéry generuje duzg czesé
obrotéw na GPW, jest punktem odniesienia przy inwestycjach, a dla spétki to zacheta do dalszej budowy wartosci dla akcjonariuszy.

Poszerzenie wspétpracy pomiedzy JSW i PGNiG

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., PGNiG TERMIKA SA i Jastrzebska Spodtka Weglowa S.A. bedg wspdtpracowac przy
projektach z zakresu energetyki, zagospodarowania kopalin oraz lepszego wykorzystania posiadanych zasobéw. Wspolne dziatania
zwigkszg efektywnos¢ spotek jak réwniez pozytywnie wplyng na rozwdj konkurencyjnosci i bezpieczenstwa krajowego sektora
wydobywczo-energetycznego. List intencyjny w tej sprawie podpisany zostat w dniu 22 marca 2017 roku w Warszawie. Jego
sygnatariusze zadeklarowali pogtebienie wspdtpracy w pigciu obszarach: wegla kamiennego, metanu, gazu koksowniczego, aktywow
energetycznych i zaopatrzenia w media energetyczne. Spotki realizowa¢ bedg takze wspdlnie projekty w zakresie badan, rozwoju
i innowacji.

Wdrozenia efektywnych technologii gérniczych

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A., Gtéwny Instytut Gornictwa oraz spétka Joy Global (Poland) podpisaty tréjstronne porozumienie
dotyczace zastosowania samodzielnej obudowy kotwiowej w kopalniach JSW. Stanowi ona podstawowy element bezpieczenstwa
utrzymania wyrobisk korytarzowych. Wdrozenie efektywnych technologii gérniczych stosowanych w amerykanskich i australijskich
kopalniach ma przyczyni¢ sie do realnego obnizenia koszéw wydobycia wegla. Sygnatariusze przeprowadzg prace badawcze
i opracuja specjalistyczng dokumentacje dotyczgca mozliwosci bezpiecznego wykorzystania tej technologii w kopalniach JSW.

Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

] Pomiedzy JSW a gming Gierattowice podpisane zostato porozumienie, w ktérym kopalnia Budryk nalezgca do JSW
zobowigzata sie dostarcza¢ gminie 10 metréw szesciennych metanu na minute. Gierattowice chca wykorzysta¢ metan
do produkcji pradu i ciepta. Zanim jednak gmina zacznie produkowaé prad i ciepto na wiasny uzytek bedzie musiata
wybudowac kilkusetmetrowy gazocigg. Podpisane porozumienie pozwala gminie podjg¢ starania o dofinansowanie budowy
rurociggu oraz uktadu kogeneracyjnego. Metan do Gierattowic bedzie transportowany ze stacji odmetanowania, ktérg przed
dwoma laty wybudowano przy szybie VI w Chudowie. Przed rokiem przy stacji odmetanowania uruchomiono uktad
kogeneracyjny o mocy 2x4 MW. Uktad wytwarza energie elektryczng i ciepto. Produkcja energii elektrycznej w tym ukfadzie
wyniesie 5 000 MWh na miesigc, co stanowi 30 proc. aktualnego zapotrzebowania na energie elektryczng kopalni Budryk.

= Od 1 kwietnia 2017 roku Zaktad Logistyki Materiatlowej zmienit nazwe na Zakiad Wsparcia Produkcji. Zmiana nazwy jest
podyktowana poszerzeniem dziatalnosci Zaktadu.

] W dniu 18 maja 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd zarejestrowat zmiane statutu spétki Polski Koks — zmianie
ulegta firma spotki z Polski Koks S.A. na JSW Innowacje S.A., zmienit sie réwniez profil dziatalnosci spétki na badawczo-
rozwojowg.

2.2. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Podstawowym celem Grupy Kapitatowej jest wzmocnienie pozycji lidera w produkc;ji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego
i utrzymanie pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim w oparciu o prowadzong dziatalno$¢ w obszarze:

= gobrniczym, obejmujgcym wydobycie wegla,

L koksowniczym, obejmujgcym produkcje petnej gamy produktow koksowniczych.
W skiad Grupy wchodzg takze spétki wspierajgce podstawowe linie biznesowe.

W Polsce, w przewazajgcej wiekszosci, spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem do produkcji energii elektrycznej i ciepta.
Najwiekszymi krajowymi spétkami weglowymi oprécz JSW byty: Polska Grupa Goérnicza Sp. z o.0. (,PGG”), Katowicki Holding
Weglowy SA (,KHW”), Lubelski Wegiel ,Bogdanka” SA.. JSW jest jedynym krajowym producentem wegla typu hard oraz znaczgcym
producentem wegla typu semi-soft. Pozostali krajowi producenci sg producentami gtéwnie wegla energetycznego, wegiel koksowy
stanowi niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie produkciji.

W Europie liczacymi sie krajami produkujgcymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (czes$¢
europejska). W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% $wiatowej produkcji
wegla.
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Nastepnym, po weglu koksowym, znaczacym produktem Grupy jest koks, wytwarzany przez wiasne koksownie. Strategicznym
sortymentem w ofercie Grupy jest koks wielkopiecowy, ktérego udziat produkcji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku wyniost
72,7%. Pozostate 27,3% to koks przemystowy, metalurgiczny, opatowy i odlewniczy.

Innymi poza JSW producentami koksu w Polsce sg ArcelorMittal, Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”)
oraz Koksownia Czestochowa Nowa. W Unii Europejskiej funkcjonuja liczne koksownie zintegrowane z hutami oraz kilka koksowni
niezaleznych np. na Wegrzech czy w Czechach i Bosni.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest scisle skorelowana z poziomem
produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota
koksownicza i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty
i benzolu odpowiada w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.

2.3. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to:
= wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych,
= koks (gtéwnie wielkopiecowy).

Z uwagi na przeznaczenie produktéw Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnos$ci Grupy z podazg i popytem na rynku wegla,
koksu, stali i energii:
= wegiel koksowy — produkcja koksu,
=  wegiel do celdéw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
L koks — skiadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych,
przy produkcji materiatéw izolacyjnych itp.

Grupa utrzymuje stabilny poziom produkcji wegla i koksu. Produkcja wegla ogétem wyniosta prawie 4 min ton, a produkcja koksu
ponad 0,8 min ton.

W okresie 2016 roku i | kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze organizacyjnej, majgce wptyw na osiggane
wyniki:
= wsegmencie weglowym — przekazanie w dniu 1 pazdziernika 2016 roku czesci Ruchu Jas-Mos oraz w dniu 31 marca 2017
roku kopalni Krupinski do Spotki Restrukturyzaciji Kopaln S.A.; oraz
= w segmencie koksowym — sprzedaz w dniu 30 wrze$nia 2016 roku spotki WZK Victoria.

Powyzsze dziatania wptynely na poziom produkcji i sprzedazy wegla oraz koksu w Grupie. Jednocze$nie w segmencie wegla,
wdrozone dziatania restrukturyzacyjne spowodowaty wzrost udziatu wegla koksowego w ogodlnej strukturze produkcji.

Wytgczajgc produkcje kopalni Krupinski i Ruchu Jas-Mos w | kwartale 2017 roku wyniki produkcyjne byly nastepujace:

L produkcja wegla ogétem wyniosta ok. 3,7 min ton i byla wyzsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku o ponad 5%,
a w stosunku do | kwartatu 2016 roku wyzsza o prawie 8%,

L produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,8 min ton i byta na poziomie 1V kwartatu 2016 roku, a w stosunku do | kwartatu
2016 roku wyzsza o ponad 15%, oraz

L produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 1,0 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku
o0 blisko 23%, a w stosunku do | kwartatu 2016 roku nizsza o ponad 9%,

=  sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,6 min ton i w | kwartale 2017 roku byta nizsza w poréwnaniu do 1V kwartatu 2016
roku o blisko 2%, a w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku wyzsza o ponad 6%.

Produkcja koksu z wylagczeniem WZK Victoria w | kwartale 2017 roku byta nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku o ponad
13%, a w stosunku do | kwartatu 2016 roku nizsza o ponad 10%. Obnizenie wolumenu produkcji koksu w | kwartale 2017 roku wynikato
z racjonalnych decyzji podyktowanych uwarunkowaniami rynkowymi.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Dziatalno$¢ wydobywcza w Grupie realizowana jest przez pie¢ kopaln wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla koksowego i wegla
do celow energetycznych w ogdlnej produkcji netto w | kwartale 2017 roku wyniést odpowiednio 71% i 29%. Ze wzgledu
na przeznaczenie wegla produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w tacznych dostawach w | kwartale
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2017 roku stanowit 68,5%, za$ pozostate 31,5% stanowit wegiel do celéw energetycznych. Kopalnie Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie
i Pniéwek oferowaty do sprzedazy wegle koksowe, charakteryzujgce sie niskg zawartoscig popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle
z kopaln Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice to wegle gazowo-koksowe o niskiej zawartosci popiotu, siarki oraz wyzszej, jednak
charakterystycznej dla tego typu wegla, zawartosci czesci lotnych. Wszystkie produkowane w tych kopalniach wegle koksowe cechujg
sie réwniez, odpowiednimi do typu wegla, parametrami CRI i CSR na dobrych i akceptowalnych przez kontrahentéw poziomach.

Wolumen produkcji wegla w | kwartale 2017 roku zostat zrealizowany na poziomie 4,0 min ton, t.00,3min ton mnigj
niz w analogicznym okresie 2016 roku.

Wykres 1. Produkcja wegla (min ton)

2,8 2,8
15
1,2

| kwartat 2016 roku | kwartat 2017 roku
= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

kaczna sprzedaz wegla, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 3,8 min ton
tj. 0 0,4 min ton mniej niz w tym samym okresie 2016 roku. Sprzedaz dla odbiorcéw zewnetrznych zostata zrealizowana w proporc;ji
jak na ponizszym wykresie.

Wykres 2. Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (min ton)

15
1,4 14
j E

| kwartat 2016 roku | kwartat 2017 roku

= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz zewnetrzna wegla
koksowego spadta o 0,1 min ton (7,1%), natomiast sprzedaz wewnetrzna spadta o 0,3 min ton (21,4%). Na spadek sprzedazy
wewnetrznej wptyw miato zbycie spétki WZK Victoria.

W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych spadta o 0,2 min ton w stosunku
do ubiegtego roku, co jest efektem zmniejszonej produkcji tego sortymentu.
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Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy do krajowych odbiorcéw stanowity 78,7% (wolumen) i 67,5% (przychody), natomiast na rynek
zagraniczny odpowiednio 21,3% i 32,5%. Dla poréwnania, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku udziaty te wyniosty
odpowiednio: odbiorcy krajowi 75,7% (wolumen) i 74,6% (przychody); odbiorcy zagraniczni 24,3% (wolumen) i 25,4% (przychody).
W | kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety poziom 1 537,8 min zt
i byly wyzsze o 847,7 min zt (tj. 0 122,8%) niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, co jest pochodng zmiany struktury
sprzedazy wegla oraz znacznie wyzszych cen, odpowiadajgcych trendowi notowanemu na rynku Swiatowym.

Tabela 3. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zé’zgzﬂgg
2017 2016
Produkcja (w min ton) 4,0 4,3 93,0
. Wegiel koksowy (w min ton)®® 2,8 2,8 100,0
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,2 15 80,0
Wielkos¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton)® 3,8 4,2 90,5
. Wegiel koksowy (w min ton) 2,6 2,8 92,9
] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,2 1,4 85,7
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 1,1 1,4 78,6
. Wegiel koksowy (w min ton) 1,1 1,4 78,6
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) - @ -
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 2,7 2,8 96,4
. Wegiel koksowy (w min ton) 15 1,4 107,1
] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,2 1,4 85,7
Przychody ze sprzedazy (w min zt)® 2387,7 1149,2 207,8
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami (w min zt) 849,9 459,1 185,1
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zt) 1537,8 690,1 222,8

@ wielkosé sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

@ warto$¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w | kwartale 2017 roku oraz w | kwartale 2016 roku odpowiednio: 75,8 min zt i 18,5 min zt z tytutu sprzedazy wegla
wyprodukowanego poza Grupa,

® ze wzgledu na niewielkg ilo¢ (niespetna 43 tys. ton) podana warto$é nie ma wptywu na sumy bilansujace wielko$¢ sprzedazy wewnetrznej ogotem.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Dziatalno$¢ koksowa Grupy jest realizowana przez spétke JSSW KOKS. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks
wielkopiecowy, stanowigcy w analizowanym okresie 72,7% ogdlnej ilosci wyprodukowanego koksu. Pozostate produkty tego segmentu
to: koks przemystowy, koks metalurgiczny, koks opatowy i koks odlewniczy, ktérych udziat w | kwartale 2017 roku wyniést odpowiednio:
20,6%, 2,0%, 4,5% i 0,2%.

Wielkos$¢ produkcji koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku
spadta 0 20,0%, a sprzedaz o 22,2%. Uzyskane w | kwartale 2017 warto$ci w segmencie Koks nie obejmujg dziatalnosci spotki WZK
Victoria, ktéra przestata wchodzi¢ w sktad Grupy poczawszy od Il kwartatu 2016 roku. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks,
obejmujgce koks i weglopochodne, w analizowanym okresie osiagnety poziom 774,7 min zt i byly wyzsze o 188,5 min zt (tj. 0 32,2%)
niz w tym samym okresie 2016 roku. Wzrost przychodow z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowany byt wyzszymi
uzyskanymi cenami sprzedazy produktow.
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Tabela 4. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zé’zgj{gg
2017 2016

Produkcja (w min ton) ® 0,8 1,0 80,0

Wielko$¢ sprzedazy koksu na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 0,7 0,9 77,8

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zf)® 74,7 586,2 132,2

@ wielko$é produkcji koksu z koksowni Grupy,
@ wielkosé sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,

® przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny podstawowych produktow w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku byty wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Srednia cena wegla wzrosta az o 119%, odpowiednio cena wegla koksowego byta wyzsza o 162,5% a cena wegla
do celéw energetycznych o 7,3%. Srednia cena koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku wzrosta o 80,5%
w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego. Kluczowy wplyw na zrealizowany wysoki poziom cen mialy istniejace
uwarunkowania rynkowe, omoéwione w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Tabela 5. Uzyskane $rednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 2())/:2:11';;
2017 2016
Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW
. Wegiel koksowy (w zt/t) 823,05 313,58 262,5
. Wegiel do celéw energetycznych (w zi/t) 197,78 184,29 107,3
. Ogétem (w zht)® 545,43 249,06 219,0
Srednie ceny sprzedazy koksu
. Koks (z#t)® 1036,22 573,93 180,5

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w JSW w | kwartale 2017 roku oraz | kwartale 2016
roku: 6,78 ztt i 7,05 zit,
@ cena na bazie FCA, dotycza koksowni bedgcych w Grupie w poszczegdlnych okresach.

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa uczestniczy réwniez w ograniczonym zakresie w dziatalnos$ci wspierajacej, ktéra jest mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci
i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty
63,5 min zt, czyli 2,7% przychodéw ze sprzedazy Grupy i byly 0 49,6% nizsze niz uzyskane w tym samym okresie 2016 roku.
Na spadek przychodéw z dziatalnosci pozostatej Grupy w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku wptyneto przede wszystkim zbycie
w 2016 roku spoétek SEJ oraz PEC.

2.4. UWARUNKOWANIA RYNKOWE

Zaréwno rynek wegla koksowego, jak i koksu sg rynkami globalnymi, a Grupa jest podmiotem, na ktéry wptywaja czynniki lokalne
oraz globalne. JSW jako czotowy producent wegla koksowego w Unii Europejskiej korzysta z tzw. renty geograficznej, podlega jednak
ogolnym trendom rynku $wiatowego. Zasadniczym czynnikiem wptywajgcym na uzyskiwane ceny wegli koksowych w JSW
ma ustalany kwartalnie benchmark dla najlepszej jakosci wegli australijskich, jak i tendencje notowan spotowych zaréwno wegli
australijskich jak i amerykanskich. Powyzsze czynniki sg wyznacznikiem cen $wiatowych wegli koksowych. Na wycene
poszczegolnych wegli majg znaczacy wptyw ich walory uzytkowe wynikajgce z parametréw koksujgcych.
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Na miedzynarodowym rynku wegla koksowego, kwartalna benchmarkowa cena wegla koksowego najlepszej jakosci typu hard
w | kwartale 2017 roku wynosita 285 USD/t na bazie FOB Australia, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku (81 USD/t)
stanowito 3,5 krotny wzrost, i wzrost 0 43% w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku. Powyzszy wzrost benchmarku byt wynikiem
negocjacji prowadzonych w okresie znaczacego ograniczenia podazy wegli koksowych w Australii. Wkrétce po ustaleniu benchmarku
na | kwartat 2017 roku z rynku szybko zniknat deficyt wegla koksowego, co zainicjowato spadki cen spotowych. Dalsze spadki cen
spotowych w okresie catego | kwartatu 2017 roku spowodowaly powiekszajgcg sie roznice pomiedzy ustalonym kwartalnym
benchmarkiem, a poziomem notowan spotowych. Podczas, gdy cena benchmarkowa wegla koksujgcego typu hard (HCC) wzrosta
o ponad 40% w odniesieniu do IV kwartatu 2016 roku, $redniokwartalne spotowe ceny wegli koksowych odnotowaty blisko 40%
spadek. W marcu 2017 roku spotowe ceny wegli koksowych typu hard wynosity tylko 55% obowigzujacego w | kwartale 2017 roku
benchmarku.

Wzrost ceny benchmarkowej wegla koksowego typu hard nie przenidst sie w tym samym stopniu na wzrost cen koksu. Notowania cen
koksu wielkopiecowego na rynku europejskim wzrosty w | kwartale 2017 roku o 15% w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku. Relacja
cen koksu do cen wegla koksowego byta nadal niska. Przy benchmarku dla wegla koksowego typu hard w wysokosci 285 USD/t
i Sredniej cenie koksu wielkopiecowego na rynku europejskim na poziomie 313 USD/t, relacja cen koksu do wegla koksowego wyniosta
w | kwartale 2017 roku tylko 1,1. W warunkach zbilansowanego rynku powyzsza relacja powinna oscylowa¢ w zakresie 1,7-1,9
przy niezbednym minimum (dla koksowni) wynoszgcym 1,4.

Z koncem | kwartatu 2017 roku czeska firma OKD zakonczyta wydobycie w kopalni Paskov. Wediug przedstawionego przez OKD
planu restrukturyzacyjnego, dziatalnos¢ wydobywcza jedynego czeskiego producenta wegla kamiennego ma sie zakonczy¢ w 2023
roku.

Wykres 3. Benchmarkowe i spotowe notowania cen wegli koksowych

Benchmarkowe i spotowe notowania cen wegli koksowych [$/t FOB]

350

285,00 (Q12017)

=

HCC[$/t

o

e Benchmar OB Australia] e Spot HCC Peak Downs [$/t FOB Australia]

W poréwnaniu do wzrostu benchmarku wegla koksowego typu hard, wzrost cen wyrobéw stalowych w | kwartale 2017 roku byt
znaczgco nizszy. Ceny kregdéw walcowanych na goraco (HRC) na $wiatowym rynku wzrosty w analizowanym okresie 2017 roku o 13%,
a ceny pretow (wyrobow dtugich) o 8% w poréwnaniu do 1V kwartatu 2016 roku. Na rynku europejskim wzrost ten byt podobny. Stabsza
dynamika wzrostu cen wyroboéw stalowych w potgczeniu z wigkszg podazg wegla koksowego skutkowata presjg na obnizenie cen
spotowych wegli koksowych.

Powyzsze czynniki wptynety na zmiane zachowan zakupowych koncernéw stalowych, ktére m.in. rezygnowaty z ilosci opcyjnych,
czy tez opdzniaty odbiér zakontraktowanych ilosci.

Po trzech miesigcach 2017 roku produkcja stali surowej na $wiecie odnotowata wzrost w wielkosci 5,7% rok do roku do poziomu
410,6 min ton. Wszystkie regiony zwigkszyty swojg produkcje, w tym kraje Unii Europejskiej o 3,8%. Od poczatku roku systematycznie
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wzrasta wykorzystanie globalnych mocy produkcyjnych stali, ktére w marcu 2017 roku osiggneto poziom 72,7% w poréwnaniu
do 67,6% odnotowanego w grudniu 2016 roku.

W przypadku wegla energetycznego $rednia spotowa cena na bazie CIF Péinocna Europa w | kwartale 2017 roku wyniosta 79 USD/t,
(w analogicznym okresie ubiegtego roku notowano nizsze ceny o 34 USD/t). Wyzszym cenom wegla energetycznego w portach ARA
nie towarzyszyly wzrosty cen wegla energetycznego na rynku krajowym. Indeks PSCMI1 w sprzedazy do energetyki zawodowej
i przemystowej za styczen — luty 2017 roku wyniost 198,5 zt/t w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku (196,5 zt/t).

2.5. RYNKIZBYTU

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy zostaly zrealizowane na poziomie
2 376,0 min zt, tj. o 973,8 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku, co jest gtéwnie pochodng znacznego wzrostu cen
wegla koksowego i koksu.

Przychody z zewnetrznej sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych Grupy w podziale na segmenty przedstawia ponizsze
zestawienie.

Wykres 4. Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedtug odbiorcéw
finalnych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min zf)

1038,4

«
o
~
<
=
n
3 ™~ —
& ]
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE
= | kwartat 2016 roku u | kwartat 2017 roku
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH (min zt)
N
o
©
— <
o
ol
3¢l
0
[o2]
2 3 S
p=i 3¢8 —
(2]
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE

u | kwartat 2016 roku u | kwartat 2017 roku

e

. JSWSA



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wykres 5. Struktura przychodow Grupy wedtug krajow przeznaczenia w ujeciu warto$ciowym na 31 marca 2017 roku

Czechy Austria Wiochy Stowacja  Indie Niemcy Pozostali
Polska 11% 13% 8% 6% 4% 2% 3%

53%

Py

N

2.6. WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zarzad Jednostki dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spétek wchodzacych
w sktad Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujgce segmenty operacyjne:

L Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

L Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate Segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach Wegiel i Koks.

SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

Tabela 6. Wyniki operacyjne segmentu weglowego

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zg;gl?llgg
2017 2016

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 1537,8 690,1 222,8

Zysk/(strata) operacyjny/a 1139,2 (121,4)

Amortyzacja 158,1 172,1 91,9

EBITDA 1297,3 50,7 2558,8

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w | kwartale 2017 roku wyniosty 1 537,8 min zt, co oznacza wzrost 0 122,8%
w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. Wzrost ten jest efektem przede wszystkim znaczgcego wzrostu $redniej uzyskanej ceny
sprzedazy wegla o 119,0% (w tym wegla koksowego o 162,5%).

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku udziat przychodéw dla pigciu zewnetrznych odbiorcow w segmencie Wegiel wyniost
73,0% przychodéw w tym segmencie (w | kwartale 2016 roku: 68,8%). Pozostali odbiorcy, ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat
10,0% przychoddw, wygenerowali pozostate 27,0% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

EBITDA segmentu Wegiel za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku wyniosta 1 297,3 min zt. W analogicznym okresie
roku poprzedniego EBITDA wyniosta 50,7 min zt. Wzrost wskaznika wynika gtéwnie z wyzszego wyniku operacyjnego o 1 260,6 min zt,
na co wplyw miaty wyzsze o 122,8% uzyskane przychody ze sprzedazy.
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SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 7. Wyniki operacyjne segmentu koksowego

Za okres 3 miesiecy

- zakonczony 31 marca Dynamika

Wyszczegolnienie 2016=100
2017 2016

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych 7747 586,2 132,2

Zyskl(strata) operacyjny/a (71,5) (10,3) 694,2

Amortyzacja 23,3 35,8 65,1
EBITDA (48,2) 25,5

W | kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 774,7 min z, co oznacza wzrost o 32,2%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Bezposrednie przetozenie na wzrost uzyskanych przychodéw ze sprzedazy
segmentu koksowego miat wzrost sredniej ceny sprzedazy koksu o 80,5%.

Udziat przychodéw dla pieciu gtéwnych odbiorcow w segmencie Koks wyniést 75,8% przychoddw w tym segmencie (w | kwartale 2016
roku: 60,5%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychodéw, wygenerowali pozostate 39,5%
tacznych przychodéw segmentu koksowego.

EBITDA segmentu Koks za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku wyniosta (48,2) min zt. Spadek EBITDA w analizowanym
segmencie o 73,7 min zt w poréwnaniu do tego samego okresu 2016 roku, nastgpit przede wszystkim wskutek osiggniecia nizszego
0 61,2 min zt wyniku operacyjnego, co wigze sie m.in. z faktem, iz dane za | kwartat nie obejmujg juz wynikéw spotki WZK Victoria.

POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

Tabela 8. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéw

Za okres 3 miesiecy

I zakonczony 31 marca Dynamika

Wyszczegélnienie 2016=100
2017 2016

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 63,5 125,9 50,4

Zysk/(strata) operacyjny/a 13,3 35,7 37,3

Amortyzacja 14,0 19,9 70,4

EBITDA 27,3 55,6 49,1

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w | kwartale 2017 roku wyniosty 63,5 min zt, co oznacza spadek o 49,6%
w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. Spadek ten wigze sie ze zmniejszeniem sktadu Grupy o spétki wchodzace w sktad segmentu
w | kwartale 2016 roku (SEJ, PEC, SEJ Serwis i epeKoks). EBITDA w analizowanym segmencie wyniosta 27,3 min zi, co oznacza
spadek o 28,3 min zt w stosunku do | kwartatu 2016 roku, przede wszystkim wskutek osiggniecia nizszego o 22,4 min zt wyniku
operacyjnego.

2.7. PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Jednostka dominujgca wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg
programu emisji obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,PKO BP”), ING Bank Slgski (,ING”), Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci
nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych
w USD o wartoéci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji
obligacji zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego
Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU
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i nie byly oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byty przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank
Polski, BGK, PZU, PZU Zycie podpisaly stosowne Aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen
oraz Umowy programu emisji obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych umoéw, a PZU
i PZU Zycie staly sie ich stronami.

Zawarcie Porozumienia z Obligatariuszami

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz z Obligatariuszami zawarta Porozumienie, w ktérym zobowigzana zostata do przeprowadzenia
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majatkowej JSW zgodnie z uzgodnionym harmonogramem. Zapisy umowy zaktadajg przede
wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu
obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwos$¢
skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu.

Opcja wczesniejszego wykupu

Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnuja z przystugujgcych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji
na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzer skutkujgcych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan.

Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sg katalogiem zdarzeh skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu
obligaciji.

Emisja obligacji w 2016 roku

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN, ktore w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”) podnoszac jednoczesnie taczng
nominalng wartos¢ emisji do kwoty 1 000,0 min PLN oraz 163,8 min USD.

Termin wykupu

Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo
naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

Zabezpieczenie obligacji

Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku zabezpieczenie obligacji stanowia:

1. Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1 500 000 000 zt oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
= aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidéwka,

ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie),
= akcjach posiadanych przez JSW w spétkach Polski Koks oraz JSW KOKS,
= rachunkach bankowych JSW,
= prawach z umow.

2. Hipoteki umowne tgczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 zt
oraz do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedacych przedmiotem witasnosci lub wieczystego uzytkowania
JSW, wchodzgcych w skiad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG
Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiéwka, ZORG Jas-Mos (obecnie Jastrzebie), nieruchomosci sktadajgcych
sie na siedzibe JSW, nieruchomosci sktadajacych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajacych sie na
Hotel ,Rézany Gaj” w Gdyni.

3. Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych), wartos¢
udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min zt.
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4.  Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytulu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych
umow przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem
a PKO BP jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO
BP jako cesjonariuszem.
5. Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci rzgdzonej prawem
szwajcarskim z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomigedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.
6. Zastaw na wierzytelnosciach z uméw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzadzonej
prawem francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako zastawcg a PKO BP jako agentem
zabezpieczenia.

Wykup obligacji w | kwartale 2017 roku
W analizowanym okresie 2017 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o fgcznej wartosci nominalnej
29,2 min zt.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 90 772 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 zt oraz 15 768 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 marca 2017 roku wynosi 1 530,1 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 596,4 min zt).

Monitorowania wielkosci wskaznikow

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikoéw: zadluzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadluzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaly wiasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6
oraz ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 31 marca 2017 roku nie
przekraczat 2,7x, a od 30 czerwca 2017 byt nie wigkszy niz 2,5x. Jezeli ktorykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng
wysokos$¢ Obligatariusze sa uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji. Sktadane przez JSW
$wiadectwa zgodnosci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji potwierdzajg wypetnianie wskaznikéw umownych.
Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw wedtug
stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, aw przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca
oraz 30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, Jednostka dominujgca zobowigzata sie
do przestrzegania innych zobowigzan, szczegétowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu Emisji Obligacii.

Wedtug szacunkéw JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wskazniki monitorowane za | kwartat 2017 roku zostang
spetnione.

2.8. STRATEGIA | PLANY ROZWOJOWE

Grupa Kapitatowa JSW dziata w warunkach, w ktérych takie czynniki jak globalizacja, technologia, restrukturyzacja, zmiany rynkowe,
konkurencja i zmiany przepiséw prawa powodujg niepewnosé prowadzonej dziatalnosci. Niepewnos¢ ta wynika z braku zdolnosci
do precyzyjnego ustalenia prawdopodobienstwa wystapienia zdarzenia i jego ewentualnych skutkéw w nastepujacych obszarach:

] ceny rynkowe surowcow energetycznych w dtugim horyzoncie czasowym,
= wahania poziomu popytu i zmiany w jego strukturze,

. zdolnosci produkcyjne, wydajnos¢ i efektywnosé produkgiji,

. planowanie produkciji,

. zagrozenia naturalne i nieprzewidziane zaburzenia geologiczne,

. zagrozenia wynikajgce z powstawania szkod gorniczych,

. dostepnosc¢ pracownikow i podwykonawcow,

. ryzyko cen towarow,

. ryzyko walutowe,

. dobdr, alokacja i rozwdj zasobdéw ludzkich.
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CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Majac na uwadze powyzsze ryzyka, a takze w odpowiedzi na sytuacje na rynku wegla i koksu, Grupa podjeta dziatania, ktorych efektem
byt opracowany i wdrozony w 2016 roku Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025, obejmujgcy szereg dziatan w zakresie
funkcjonowania Grupy, w tym: projekty dezinwestycji aktywow Grupy, program realizacji niezbednych inwestycji majacych na celu
podniesienie rentownosci, przeniesienie nierentownych aktywéw wydobywczych tj: Ruchu Jastrzebie i kopalni Krupinski do Spotki
Restrukturyzacji Kopalh S.A. oraz wdrozenie projektdw optymalizujgcych funkcjonowanie Grupy Kapitatowej prowadzonych
m.in. w obszarach: handlu, zakupéw oraz HR.

Celem prowadzonych dziatan jest zapewnienie rozwoju i optymalnego finansowania dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
oraz wypetniania zobowigzan finansowych wobec Obligatariuszy wynikajgcych Programu Emisji Obligacji, co obejmuje
w szczegolnosci:

. osiagniecie przez JSW poziomu kosztéw i przychoddéw ze sprzedazy umozliwiajgcych jej funkcjonowanie w latach
2017-2025,

. zapewnienie realizacji kluczowych inwestycji, ktérych brak istotnie i negatywnie wptynatby na przeptywy pieniezne w JSW,

. redukcje zadtuzenia finansowego JSW,

] pozyskanie finansowania w stopniu pozwalajgcym na dalszg dziatalnosé¢,

] zwiekszenie efektywnosci z dziatalnosci operacyjnej JSW,

] optymalne wykorzystanie mechanizméw Cash Poolingu w Grupie Kapitatowej JSW.

Decydujgcym elementem powodzenia Planu dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025, bylo zawarte 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienie pomiedzy JSW a Obligatariuszami, na mocy ktérego uzgodniony zostat nowy harmonogram sptaty obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego 30 lipca 2014 roku. Zrealizowane w 2016 roku dziatania
restrukturyzacyjne polegajgce na przeprowadzeniu i sfinalizowaniu proceséw dezinwestycji posiadanych aktywow, tj. sprzedazy
posiadanych przez Jednostke dominujacg 100% akcji Spotki Energetycznej Jastrzgbie S.A. (,SEJ”) do PGNiG Termika S.A.
oraz 92,84% akcji WZK Victoria do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwa Finansowego ,Silesia” Sp. z o.0.

Kolejnym kluczowym celem Planu dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 jest podpisana 30 wrze$nia 2016 roku umowa
pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa a spotkg zalezng JSW, tj. JZR dotyczaca udzielenia wsparcia finansowego niebedacego pomocag
publiczng w wysokosci 290,0 min zt ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzaciji Przedsiebiorcéw (,FRP”), na potrzeby realizacji projektu
inwestycyjnego JZR w kopalni Budryk oraz kopalni Knuréw-Szczygtowice. Warto$¢ realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego
zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata oszacowana na 414,5 min zt.

W ramach przeprowadzonych w JSW projektéw przekazania nierentownych aktywéw gérniczych do SRK:

= wdniu 1 pazdziernika 2016 roku zostat podpisany Akt Notarialny/Umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczacy nieodptatnego zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci czesci zaktadu goérniczego kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Ruchu
Jastrzebie,

= w dniu 31 marca 2017 roku zostat podpisany Akt Notarialny/Umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczacy nieodptatnego zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci zakladu gérniczego kopalni Krupinski na rzecz SRK.

W wyniku prowadzonych dziatan, oczekiwane jest osiagniecie nastepujacych efektow:
] stabilne kontynuowanie dziatalno$ci w przysztosci skoncentrowanej na produkcji wegla koksowego,
. wzrost rentownosci JSW,
] terminowa obstuga zadtuzenia finansowego,
] realizacja projektow inwestycyjnych prowadzacych do odtwarzania oraz wzrostu wartosci aktywéw Grupy,
] wzrost wyniku EBITDA w okresie $rednioterminowym,
= wzmochienie pozycji gotéwkowej JSW i Grupy.

Celem funkcjonowania Grupy w diugiej perspektywie pozostaje kontynuacja realizowanych programéw poprawy efektywnosci
we wszystkich obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem optymalizacji kosztéw dziatalnosci oraz zwigkszenie
efektywnosci realizowanych proceséw podstawowych, przy zachowaniu wysokich standardéw bezpieczenstwa prowadzonej
dziatalnosci. Pogtebione dziatania zwigzane sg z istotnym, dalszym ograniczeniem kosztéw dziatalno$ci Grupy, nakfadéw
inwestycyjnych oraz optymalizacjg modelu biznesowego Grupy.
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CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Najistotniejszym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej pozostaje elastyczne dostosowywanie sie do dynamicznie zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego oraz realizacji wdrozonego w 2016 roku Planu dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 wraz z szeregiem
dziatan optymalizacyjnych, ktéry realizowany jest w catej Grupie Kapitatowej i obejmuje:

v" Wypetnianie zobowigzan wobec Obligatariuszy wynikajgcych z dokumentacji Programu Emisji Obligacji.

v W obszarze finansowym — pozyskanie $rodkéw na dziatalno$¢ Grupy, w tym realizacje planu inwestycyjnego.

v W obszarze strategicznym — dziatania w zakresie optymalizacji struktury i funkcjonowania (dziatalno$ci biznesowej) Grupy
Kapitatowej, dziatania w ramach optymalizacji struktury aktywoéw wydobywczych (przekazanie do SRK: Ruchu Jas-Mos
w 2016 roku oraz przekazanie kopalni Krupinski w | kwartale 2017 roku), zmiana miksu produktowego w kierunku wegla
koksowego (koncentracja na aktywacji poktadéw wegla koksowego o najwyzszej jakosci, inwestycje dotyczace modernizaciji
w Zaktadach Przerébki Mechanicznej Wegla w kopalni Knuréw-Szczygtowice i kopalni Budryk).

v W obszarze inwestycyjnym — zastosowanie priorytetyzacji kluczowych dziatan inwestycyjnych i koncentracja na realizacji
inwestycji majacych na celu osiagniecie celu strategicznego Grupy w postaci zwigkszenia produkcji wegla koksowego typu
35i34.

v W obszarze operacyjnym — zdefiniowano ponad 230 inicjatyw oszczednosciowych w catej Grupie, ktérych tgczny wymiar
w latach 2016-2025 przyniesie tgcznie ok. 1,6 mid zt oszczednosci.

We wdrazanym Modelu Biznesowym Grupy w segmencie weglowym dziatania skupiono na zmianie struktury produktowej na rzecz
wegli o najwyzszej cenie, tj. wegli koksowych, przy zatozeniu optymalnego kosztu wydobycia, powodujgc tym samym ograniczanie
wydobycia wegla do celdw energetycznych. Natomiast cele sformutowane dla segmentu koksowego ukierunkowane sg gtéwnie
na zwigkszenie rentownosci dziatalnosci Grupy poprzez racjonalne wykorzystanie zasobow wtasnych i mozliwosci technologicznych.

Ponadto, na wyniki Grupy znaczacy wptyw bedg miaty nastepujgce czynniki:

] zmiennos¢ cen i popytu na gtéwne produkty bedace przedmiotem handlu Grupy,

] struktura ilosciowa i jakosciowa produkcji wegla i koksu w Grupie,

] koszty produkcji wegla i koksu w Grupie,

] polityka handlowa Grupy (dywersyfikacja odbiorcéw, polityka cenowa) i polityka logistyczna Grupy,

] trendy ekonomiczne, w tym wskazniki makro, w gospodarce krajowej i Swiatowe;j,

] gwaltowne, nieprzewidywalne wahania cenowe surowcoéw bez korelacji w cenach uzyskiwanych na rynku stalowym
wptywajgce na stabilnos¢ finansowa i produkcyjng hut,

] nadpodaz niektérych surowcéw do produkcji stali na $wiecie,

] wysoki import tanich wyrobow stalowych z krajéw o niskich kosztach produkciji,

] brak stabilnosci na rynku stali gwarantujgcej przewidywalne state odbiory wegla i koksu,

= nieplanowane i nieprzewidywalne wytgczenia mocy produkcyjnych stali,

] brak inwestycji w nowe moce produkcyjne stali w procesie wielkopiecowym w Unii Europejskiej,

] inwestycje w instalacje PCI ograniczajace konsumpcje koksu w procesie produkcji stali,

] polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajacych do zaspakajania potrzeb surowcowych we wtasnym zakresie,

] wysokie wymagania jakosciowe producentow stali w zakresie surowcow do jej produkciji,

] uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych
z koksowniami,

] silna konkurencja ze strony pozostatych producentéw koksu, przede wszystkim Chin, ekspansja eksportu koksu chinskiego
na rynku azjatyckim i coraz wigkszy naptyw na rynek amerykanski i europejski,

= mozliwy rozwoj nowych mocy produkcyjnych wegli koksowych na swiecie (USA, Australia, Mongolia, Mozambik, Indonezja,
Rosja) i brak dostatecznych ograniczen w podazy niezbednej dla rownowagi rynku,

= wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu weglem koksowym wzgledem umoéw kwartalnych, potrocznych
i dlugookresowych,

= réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz produkcji koksu u najwiekszych producentéw na Swiecie.

ZA+t OZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Majgc na uwadze przeprowadzone dziatania oraz funkcjonowanie porozumien zawartych ze strong spoteczng na lata 2016-2018,
wzrost cen na oferowane przez JSW i Grupe Kapitatowg produkty, odbudowanie zasobdéw gotéwkowych, renegocjonowanie
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postanowien Programu Emisji Obligacji, Zarzad JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. W zwigzku z powyzszym skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w nie zmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego
okres sprawozdawczy.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa ujawniata istnienie szeregu okolicznosci, ktére mogtyby skutkowa¢ zagrozeniem
kontynuacji dziatalnosci Grupy na skutek utraty ptynnosci finansowej. Celem zapobiezenia upadtosci, Jednostka dominujgca podjeta
szereg inicjatyw majacych na celu poprawe ptynnosci i zagwarantowanie kontynuacji dziatalnosci JSW i Grupy, w efekcie czego
w | kwartale 2017 roku byly kontynuowane dziatania, gtéwnie dotyczace przekazania czesci aktywdw produkcyjnych do SRK.

2.9. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

taczna wartosé poniesionych w | kwartale 2017 roku naktadéw na inwestycje rzeczowe wyniosta 161,3 min zt, a po uwzglednieniu
korekt konsolidacyjnych 152,4 min zt.

Tabela 9. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegdlnieni zakonczony 31 marca Dynamika
yeEEmRasEne 2017 2016 2016=100

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz warto$ci niematerialne 24,6 65,3 37,7

Naktady na wyrobiska ruchowe 108,9 92,0 118,4

Razem 133,5 157,3 84,9

Segment koksowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne 17,9 8,7 205,7

Razem 17,9 8,7 205,7

Segmenty pozostate

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 9,9 15,0 66,0

Razem 9,9 15,0 66,0

Razem segmenty

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz wartosci niematerialne 52,4 89,0 58,9

Naktady na wyrobiska ruchowe 108,9 92,0 118,4

Razem* 161,3 181,0 89,1

Razem (po dokonaniu korekt konsolidacyjnych) 152,4 168,7 90,3

*  Warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w | kwartale 2017 roku: (-)8,9 min zf, (w | kwartale 2016 roku: (-)12,3 min zf).

Z poniesionych w | kwartale 2017 roku nakfadéw ogdétem w wysokosci 161,3 min zt, na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
160,2 min zt, a na warto$ci niematerialne kwota 1,1 min zt. Zrodtem finansowania naktadéw inwestycyjnych byty $rodki generowane
z dziatalnosci operacyjnej, ponadto Grupa wspomagata sie finansowaniem zewnetrznym.

NAKELADY NA INWESTYCJE RZECZOWE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. poniosta naktady na inwestycje rzeczowe
w wysokosci 133,5 min zt. Byly one nizsze niz w tym samym okresie 2016 roku o 15,1%.
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Tabela 10. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 3 miesigcy

slnieni zakonczony 31 marca Dynamika
Wyszczegoblnienie oot o6 20162100
Budownictwo inwestycyjne 17,6 46,2 38,1
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 7,0 19,1 36,6
Naktady na wyrobiska ruchowe 108,9 92,0 118,4
Razem 85 157,3 84,9

Z uwagi na aktualng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finansowg Jednostka dominujgca wstrzymata lub znaczaco ograniczyta
realizacje inwestycji, w tym inwestycji kluczowych. W analizowanym okresie naktady inwestycyjne skierowane byly gtéwnie
na realizacje projektow inwestycyjnych dla zabezpieczenia biezacej produkcji.

Wykres 6. Struktura naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez JSW (min zi)

-

133,5

| kwartat 2016 | kwartat 2017

ZADANIA KLUCZOWE i
s ZAPEWNIENIE BIEZACYCH ZDOLNOSCI PRODUKCYJNYCH
= \WYROBISKA RUCHOWE

Nakfady inwestycyjne pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku wyniosty 27,8 min zt i byly wyzsze niz w | kwartale
2017 roku 0 17,3%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentéw pozostatych w analizowanym okresie 2017 roku
stanowity 17,2% nakfadéw ogotem Grupy. Ponoszone przez spétki nakfady na inwestycje rzeczowe przeznaczone byty na realizacjg
inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezacg dziatalno$¢ operacyjng spotek.

INWESTYCJE KLUCZOWE REALIZOWANE W GRUPIE

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka-Jastrzebie Ruch Zofiowka

W 2017 roku Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie nowych zt6z: ,Bzie-
Debina 2-Zachdéd” i ,Bzie-Debina 1-Zachéd” z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m
szacowane sg na 146,5 min ton, do gtebokosci 1180m. W ztozach wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W analizowanym
okresie 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokos$ci 0,6 min zt. W 2017 roku zaplanowano realizacje
zadan inwestycyjnych dotyczacych udostepnienia i przygotowania do eksploatacji ztoza ,Bzie—Debina 2-Zachéd” w partii N poktadu
505/1 oraz w partii A poktadu 404/1. Rozpoczecie eksploataciji tych zasobdéw zaplanowano odpowiednio: w 2018 roku z partii N oraz
w 2022 roku z partii A. Ponadto w Il kwartale 2017 roku planuje sie zakonczenie robdt zwigzanych z udostepnieniem pionowym ztoza
,Bzie-Debina 2-Zachdéd”, w zakresie giebienia szybu 1 Bzie. W 2017 roku JSW przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji
zwigzanej z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza ,Bzie-Debina 2-Zachéd” i ,Bzie-Debina 1-Zachéd”, w odniesieniu
do panujgcych warunkéw na rynku wegla i stali.

Ponadto w 2017 roku Jednostka dominujgca wznowita realizacje inwestycji budowy poziomu 1080 w Ruchu Zofiéwka, w celu
udostepnienia i zagospodarowania zasobéw ztoza ,Zofibwka” ponizej poziomu 900, szacowanych na 47,3 min ton zasobdw
operatywnych do gtebokosci 1080m. Zakres projektu w 2017 roku zaktada pogtebienie szybu llz do poziomu 1080, zakonczenie
budowy centralnej klimatyzacji oraz rozpoczecie budowy nowej stacji odmetanowania. W okresie | kwartatu 2017 roku w zwigzku
zZ realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 0,5 min zt.
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Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilos¢ zasobdow
operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 166,1 min ton do gtebokosci 1400 m. W okresie
| kwartatu 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 5,7 min zt. Budowa nowego poziomu 1290
wraz z modernizacjg ZPMW pozwoli na rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard) w 2019 roku, zwigkszenie produkcji wegla
koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji ogétem oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla ogétem.

Zakonczenie kluczowych elementéw inwestycji warunkujgcych uzyskanie zatozonych efektéw planowane jest do kornca 2018 roku.
Realizacja czesci zadan inwestycyjnych, tj. dotyczgcych modernizacji ZPMW w latach 2016-2018, prowadzona jest przez JZR,
z udziatem finansowania zewnetrznego ze srodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcow.

Rozbudowa kopalni Pniéwek

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku roboty gornicze zwigzane z udostepnieniem i zagospodarowaniem
nowego ztoza ,Pawlowice 1”. Catkowita ilo$¢ zasobdw operatywnych w tym zlozu szacowana jest na 54,1 min ton do poziomu 1140m.
W ztozu wystepuje gtdwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W omawianym okresie 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji nie
poniesiono naktadéw inwestycyjnych. W grudniu 2016 roku rozpoczeto eksploatacje zasobdw czesci zachodniej ztoza ,Pawtowice 17,
przylegajacej do obszaru macierzystego kopalni. W 2017 roku JSW przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji zwigzanej
z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza ,Pawtowice1”.

Ponadto w | kwartale 2017 roku, w kopalni Pniéwek Jednostka dominujgca rozpoczeta realizacje nowego projektu inwestycyjnego
rozbudowy poziomu wydobywczego 1000m wraz z pogtebieniem szybu IV. Projekt realizowany jest w celu zabezpieczenia efektywnej
eksploataciji i dostepu do zasobdéw wegla typu 35, w potudniowo-zachodniej czesci ztoza ,Pniéwek”, przewidzianych do eksploataciji
po 2022 roku. taczna ilos¢ zasobdw operatywnych na poziomie 1000 w kopalni Pniéwek szacowana jest na okoto 64,6 min ton.
W | kwartale 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 2,0 min zt.

Tabela 11. Nakfady poniesione na realizacje kluczowych dla JSW projektéw inwestycyjnych

Za okres 3 miesigcy

2 Dynamika
Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca
yszczeg 2016=100
2017 2016
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie zt62: Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1- 0,6 6,8 8,8
Zachéd
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
y. ¢ 0,5 0,3 166,7
Budowa poziomu 1080m
= KWK Budryk
Y 57 4,4 129,5
Budowa poziomu 1290m
= KWK Pniéwek
) o i 2,0 0,3 666,7
Budowa poziomu 1000 wraz z pogtebieniem szybu IV do poziomu 850
= KWK Pniéwek 08
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie ztoza Pawfowice 1 '
RAZEM 8,8 12,6 69,8

Modernizacja ZPMW dla zwiekszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego 35 oraz pozostate
dziatania inwestycyjne w celu wzrostu produkcji wegla netto w kopalni Knuréw-Szczygtowice

Grupa realizuje inwestycje w zakresie modernizacji zakladéw przerdbczych oraz innych dziatan inwestycyjnych w celu rozpoczegcia
produkcji wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogoétem oraz wzrostu wielkosci produkciji wegla netto. Inwestycja
pozwoli na wzrost udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji kopalni,
rozpoczecie produkcji wegla koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwiekszenie poziomu produkcji ogétem. Realizacja czesci
zadan inwestycyjnych, tj. modernizacji ZPMW w latach 2016-2018 oraz pozostatych zadan zmierzajgcych do wzrostu produkcji wegla
netto, prowadzona jest przez JZR, z udziatem finansowania zewnetrznego ze srodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcow.

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)
Koksownia realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana do eksploatacji zmodernizowana bateria
nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu 15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana umowa

'Y,
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z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac
projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4 oraz projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4.
W 2014 roku zakonczony zostat etap opracowania projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii nr 4. W | kwartale 2017 roku
na realizacje inwestycji modernizacji baterii nr 4 nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych (realizacja zakresu rzeczowego inwestyc;ji
zostata przesunigta w czasie).

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Przedsiewziecie ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wlasne
i na sprzedaz. W ramach przedsiewzigcia planuje sie realizacje budowy bloku energetycznego opalanego wtasnym gazem
koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-kondensacyjng o mocy 28 MWe i cztonem cieptowniczym o mocy 37 MWH,
ktory zapewni dostawy energii elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkancow
miasta Radlin. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne
w wysokosci 0,03 min zt. W dniu 22 grudnia 2015 roku JSW KOKS i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty Umowe okreslajgca
podstawowe warunki realizacji planowanego wspélnego przedsiewzigcia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni Radlin, w tym warunki
zawarcia umowy inwestycyjnej (Term Sheet).

W roku 2016 przeprowadzono procedure wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji w postepowaniu o udzielenie zamdwienia
publicznego, prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy Prawo zamdwien publicznych w trybie przetargu ograniczonego, ktory
zostat ogtoszony 14 stycznia 2016 roku. W dniu 19 grudnia 2016 roku JSW KOKS uniewaznita na mocy art. 93 ust. 1 pkt 4 ustawy
Prawo zaméwien publicznych postepowanie w przetargu ograniczonym na realizacje przedsiewzigecia. Ze wzgledu na kwote
wynikajgca z postepowania przetargowego ARP S.A. wycofata sie z finansowania przedmiotowej inwestyciji.

Mimo uniewazniania przetargu JSW KOKS w dalszym ciggu podtrzymuje che¢ wybudowania EC w Koksowni Radlin w formule spotki
celowej. Zastosowanie formuty spotki celowej pozwoli na kontynuacje programu inwestycyjnego w obszarze energetyki, poprzez
realizacje opisywanej inwestycji kluczowej z jednoczesnym zachowaniem pozabilansowego charakteru wydatkéw inwestycyjnych
przeznaczonych na ten cel oraz zadtuzenia z nim zwigzanego.

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszacymi w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszgcymi w Koksowni Radlin pozwoli na zwigekszenie efektywnosci odzysku benzolu
z jednoczesnym dostosowaniem jakos$ci oczyszczonego gazu koksowniczego do wymagan przysziego bloku energetycznego
w Koksowni Radlin (opalanego gazem), umozliwi zmniejszenie negatywnego oddziatywania koksowni na $rodowisko naturalne
oraz redukcje ponoszonych kosztéw remontéw. Realizacje inwestycji zaplanowano w latach 2015-2017 w ramach nakfadéw
inwestycyjnych w wysokosci 72,0 min zt, z wykorzystaniem finansowania w formie preferencyjnej pozyczki w wysokosci 45,0 min zt
udzielonej przez NFOSIGW w Warszawie. W | kwartale 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono tacznie naktady
inwestycyjne w wysokosci 15,4 min zt.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegotowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zawarty zostat w Punkcie 1.2.
niniejszego sprawozdania.
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3. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Ponizsze dane finansowe oraz wynikajgce z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017 roku.

Tabela 12. Sytuacja majgtkowa

Dynamika
Wyszczegoélnienie 31.03.2017 31.12.2016 2316=100
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7392,5 7 483,2 98,8
Wartosci niematerialne 123,6 125,4 98,6
Nieruchomosci inwestycyjne 22,2 22,4 99,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 1,2 91,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 985,9 1161,4 84,9
Pozostate dlugoterminowe aktywa 312,8 303,7 103,0
RAZEM AKTYWA TRWALE 8838,1 9097,3 97,2
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 476,1 342,5 139,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 898,2 897,9 100,0
Nadptacony podatek dochodowy 10,5 5,7 184,2
Pochodne instrumenty finansowe 33,7 5,8 581,0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 350,8 0,1 350 800,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1360,2 1170,3 116,2
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3129,5 24223 129,2
RAZEM AKTYWA 11 967,6 11 519,6 103,9

Czynniki zmian aktywoéw trwatych (spadek o 259,2 min zf)

Najwiekszg pozycje aktywdw trwatych wedtug stanu na 31 marca 2017 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (83,6%). Ich wartos¢
w | kwartale 2017 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku obnizyta sie 0 90,7 min zt tj. 0 1,2%, co jest przede wszystkim
konsekwencjg nizszych poniesionych naktadéw w stosunku do tego samego okresu 2016 roku o 20,5 min zt, W analizowanym okresie
2017 roku naktady na rzeczowe aktywa trwale wyniosty 160,2 min zt, przy amortyzacji na poziomie 190,0 min zt. Ponadto, w zwigzku
z przekazaniem kopalni Krupinski do SRK stan rzeczowych aktywéw trwatych ulegt obnizeniu o 54,8 min zt.

Jednoczesnie najwiekszemu obnizeniu w aktywach trwatych ulegly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Spadek
0 175,5 min zt dotyczyt zmniejszenia aktywa z tytutu straty podatkowej o ok. 83,0 min zt oraz zmniejszenia aktywa w zwigzku
z przekazaniem czesci sktadnikéw majgtku kopalni Krupinski do SRK (ok. 94,0 min z}).

Czynniki zmian aktywoéw obrotowych (wzrost o 707,2 min zt)

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, wystapit ogoélny wzrost sumy aktywéw obrotowych
o taczng kwote 707,2 min z}, z czego najwiekszy wzrost wystapit w pozycji inne krétkoterminowe aktywa finansowe (o 350,7 min zt)
oraz w pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (o 189,9 min zt). Wzrost ten jest w znacznej mierze konsekwencjg uzyskiwanych
wyzszych przychoddw ze sprzedazy dzieki wyzszej uzyskanej Sredniej cenie sprzedazy wegla i koksu. W dalszym ciggu pozytywny
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wplyw na poprawe sytuacji gotéwkowej Grupy, majg kontynuowane dziatania oszczednosciowe, majgce na celu optymalizacje kosztow
oraz zapewnienie finansowania dalszej dziatalnosci Grupy.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, w aktywach obrotowych wzrdst réwniez stan zapaséw o 133,6 min zt (wyroby gotowe
wzrosty o 144,4 min zt). Zapas wyrobow gotowych na dzien 31 marca 2017 roku obejmuje m.in. zapas 656,7 tys. ton wegla
wyprodukowanego w Grupie o wartosci 205,6 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 492,7 tys. ton wegla o wartosci 135,6 min zt).

Tabela 13. Zrédfa pokrycia majgtku

Wyszczegélnienie 31.03.2017 31.12.2016 Zg:::‘ligg
KAPITAL WLASNY
KAPITAL WELASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (65,1) (82,8) 78,6
Zyski zatrzymane 2631,7 1928,4 136,5

47235 4002,5 118,0

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 226,8 67,1 338,0
RAZEM KAPITAL WLASNY 4950,3 4 .069,6 121,6
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 54,2 59,7 90,8
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1479,8 1529,3 96,8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12,5 11,4 109,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 558,9 580,3 96,3
Rezerwy 2660,1 2755,1 96,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 135,3 148,8 90,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4900,8 5084,6 96,4
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 21,8 27,3 79,9
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 50,3 67,1 75,0
Pochodne instrumenty finansowe 1,5 6,7 22,4
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1,0 23 43,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 118,0 119,0 99,2
Rezerwy 226,4 233,6 96,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1697,5 1909,4 88,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2116,5 2365,4 89,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7017,3 7 450,0 94,2
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 11 967,6 11519,6 103,9

Czynniki zmian kapitatu wlasnego (wzrost o 880,7 min zt)

Znaczny wzrost kapitatu wiasnego w analizowanym okresie o 21,6% zwigzany jest przede wszystkim ze wzrostem zyskow
zatrzymanych o 703,3 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku, czego bezposrednim powodem jest uzyskany dodatni
wynik finansowy netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej, ktéry wyniost 864,5 min zt. Ponadto, wedtug stanu
na 31 marca 2017 roku Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci
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(65,1) min zt stanowigcy skumulowang czes$¢ zyskéw i strat wynikajacych ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
(31 grudnia 2016 roku: (82,8) min zt).

Czynniki zmian zobowiagzan (spadek o 432,7 min zi)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania stanowity 58,6% kapitatéw i zobowigzan ogétem. Ich stan ulegt obnizeniu
0 5,8% i dotyczyt gtéwnie nastepujgcych pozycii:
= zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan — spadek o 225,4 min zt (w tym z tytutu ubezpieczen spotecznych
i innych podatkéw o 111,1 min z, zaliczek z tytutlu dostaw o 37,7 min zi, zobowigzan inwestycyjnych o 27,7 min z,
zobowigzan handlowych o 21,9 min zt i wynagrodzen o 19,0 min zt),
= rezerw — spadek o 102,2 min zt (w tym z tytutu przekazania KWK Krupifnski do SRK o 102,0 min z),
= zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych — spadek o 66,3 min zt (w | kwartale 2017 roku JSW dokonata
wykupu diuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 29,2 min zt, a zaptacone odsetki wyniosty 17,9 min zt).
= Zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych o 22,4 min zt (w zwigzku z przejsciem czesci pracownikow kopalni Krupinski
do SRK zobowigzania te zmniejszyly sie 0 22,8 min z}) .

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY

Gtéwnym czynnikiem ksztattujacym sytuacje finansowa Grupy jest cena rynkowa wegla oraz koksu, ktéra ma bezposrednie przetozenie
na przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Grupy. Poza czynnikami rynkowymi wptyw na dziatalno$¢ Grupy majg réwniez
czynniki o charakterze spotecznym i technicznym.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Grupy Kapitatowej, w ramach prowadzonych dziatan naprawczych, Grupa realizuje Plan
dziatan optymalizacyjnych, w celu poprawy wyniku finansowego i osiggniecia dtugofalowej rentownosci i zapewnienie finansowania
dziatalnosci spdtek Grupy. Ponadto natozone przez Obligatariuszy na JSW zobowigzania umowne w duzej mierze odzwierciedlajg
konieczne do podjecia przez Grupe dziatania zmierzajgce do utrzymania ptynnosci finansowej. Wykonanie zobowigzan wynikajgcych
z zawartego Porozumienia oraz sytuacja ptynnosciowa Grupy Kapitatowej podlega statemu monitorowaniu przez instytucje finansowe.

Tabela 14. Przeptywy pieniezne netto

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 2;’22;“1';;‘
2017 2016

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 792,0 126,7 625,1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (530,4) (279,8) 189,6

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (71,6) (15,9) 450,3

Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 190,0 (169,0)

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w | kwartale 2017 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 860,8 min zt
(gtownie za sprawg osiggnietego zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 1 062,9 min zt) pozwolity na pokrycie wydatkow
inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 176,7 min zt, a takze przeznaczone zostaty
na nabycie aktywdw finansowych w postaci lokat terminowych w wysokosci 360,1 min zt. Wptyw pozostatych czynnikdw na przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przedstawiony zostat Nocie 24. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku wyniosta
530,4 min zt i w poréwnaniu do tego samego okresu 2016 roku poziom ten byt znacznie wyzszy (o 250,6 min zf). Srodki pieniezne
przeznaczone byty przede wszystkim na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow finansowych.
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Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2017 roku wyniosty (71,6) min zt wobec (15,9) min zt przeptywow
pienieznych w | kwartale 2016 roku. Rdznica jest wynikiem gtdwnie ujecia w | kwartale 2017 roku wyzszej kwoty sptaty kredytow
i pozyczek o 101,5 min zt, wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 29,2 min zt oraz odsetek zaptaconych z tytutu
dziatalnosci finansowej w kwocie 17,9 min zt (pomimo wyzszej kwoty wptywdw z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek o 95,3 min zt).

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2017 roku wyniost 1 360,2 min zt.

3.3. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku w Nocie 33.

3.4, SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw Grupy
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku. Z uwagi na przeprowadzony w 2016 roku proces dezinwestycji
dane finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w | kwartale 2017
roku nie obejmujg wynikéw spétek: PEC, SEJ, SEJ Serwis, WZK Victoria i epeKoks, ktére wchodzity w sktad Grupy w | kwartale 2016
roku, co w istotny sposdb wptyneto na poziom osiggnietych wynikéw w omawianym okresie.

Tabela 15. Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakohczony 31 marca Zé’:::‘l'gg
2017 2016

Przychody ze sprzedazy 2 376,0 1402,2 169,4

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw (1 244,1) (1332,1) 93,4

ZYSKI/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1131,9 70,1 1614,7

Koszty sprzedazy (65,7) (77,8) 84,4

Koszty administracyjne (207,7) (127,5) 84,5

Pozostate przychody 1415 32,8 431,4

Pozostate koszty (64,7) (14,1) 458,9

Pozostate zyski/(straty)-netto 11,3 1,7 664,7

ZYSK/(STRATA) OPERACYJINY/A 1046,6 (114,8)

Przychody finansowe 46,1 23,3 197,9

Koszty finansowe (29,7) (40,1) 74,1

Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1)

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1062,9 (131,6)

Podatek dochodowy (199,9) 72,1

ZYSK/(STRATA) NETTO 863,0 (59,5)

INNE CALKOWITE DOCHODY, KTORE BEDA PODLEGALY PRZEKLASYFIKOWANIU

DO WYNIKU NETTO

Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajgcych 21,8 4,0 545,0

Podatek dochodowy 4,1) (0,8) 512,5

INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 17,7 3,2 553,1

CALKOWITE DOCHODY RAZEM 880,7 (56,3)

Jswsa
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Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zé’::;nl'gg
2017 2016

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 864,5 (59,8)

- udziaty niekontrolujgce (1,5) 0,3

Catkowite dochody przypadajgce na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 882,2 (56,6)

- udziaty niekontrolujgce 1,5) 0,3

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajgcy/a na akcjonariuszy Jednostki 736 (0,51)

dominujacej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku zostaty zrealizowane na poziomie 2 376,0 min zt, tj. 0 973,8 min zt wyzszym niz
w | kwartale 2016 roku. Na wyzszy poziom uzyskanych przychodéw miaty przede wszystkim wptyw wyzsze o 847,7 min zt przychody
ze sprzedazy wegla i wyzsze o 180,7 min zt przychody ze sprzedazy koksu. Jednocze$nie Grupa wygenerowata nizsze o 62,4 min zt
przychody z dziatalnosci pozostatej (m.in. w wyniku sprzedazy spotek PEC i SEJ, ktorych obroty istotnie wplywaty na poziom
przychoddéw ze sprzedazy w segmencie pozostatym).

Wyzsze przychody z dziatalnosci podstawowej wynikaja przede wszystkim z uzyskanych wyzszych cen sprzedazy wegla i koksu.
W okresie | kwartatu 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku $rednia uzyskana przez Grupe cena sprzedazy wegla
koksowego wyniosta 823,05 zt/tone, co oznacza wzrost 0 162,5%. Dodatkowo na poziom uzyskanych przychodéw wptyw miat wyzszy
0 7,1% wolumen sprzedazy wegla koksowego. Wyzsze uzyskane przychody ze sprzedazy koksu w stosunku do | kwartatu 2016 roku
sg rowniez efektem wyzszej uzyskanej Sredniej ceny sprzedazy o 80,5%, pomimo nizszego wolumenu sprzedazy koksu
(m.in. w zwigzku z wyjsciem z Grupy spoétki WZK Victoria).

Koszty sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw poniesione w | kwartale 2017 roku obnizyty sie w poréwnaniu do tego
samego okresu 2016 roku o 88,0 min zt, na co istotny wptyw miato zmniejszenie sktadu Grupy. Wynik brutto ze sprzedazy wyniost
1131,9 min zt i byt lepszy o 1 061,8 min zt niz w | kwartale 2016 roku.

Koszty sprzedazy, ktore obejmujg przede wszystkim koszty spedycji gtdwnych produktéw Grupy w analizowanym okresie byty nizsze
0 12,1 min zt niz w | kwartale 2016 roku, natomiast koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji
zarzadczych i administracyjnych w analizowanym okresie 2017 roku wyniosty 107,7 min zt i byly nizsze niz w tym samym okresie 2016
roku o 19,8 min zt. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek tych kosztéw, poza zmniejszeniem sktadu Grupy, jest realizowany
restrykcyjny program ograniczania kosztéw w catej Grupie Kapitatowe;.

Pozostate przychody w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku wyniosty 141,5 min zt i byly wyzsze o0 108,7 min zt w poréwnaniu
do tego samego okresu 2016 roku. Tak znaczny wzrost jest wynikiem gtéwnie rozwigzania rezerw w zwigzku z przekazaniem kopalni
Krupinski do SRK, w tym: rezerwy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego w wysokosci 97,1 min zt, rezerwy na renty wyrownawcze
w wysokosci 22,8 min zt i rezerwy na szkody gérnicze w wysokosci 4,9 min zt. Pozostate koszty w analizowanym okresie wyniosty
64,7 min zt i byly wyzsze o 50,6 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku, co jest w gtéwnej mierze efektem ujecia w 2017 roku
wartosci likwidowanego majgtku zwigzanego z przekazaniem kopalni Krupinski do SRK w wysokosci 57,7 min zt.

Grupa Kapitatowa w | kwartale 2017 roku kontynuowata proces nieodptatnego przekazania aktywow nieprodukcyjnych JSW do SRK,
ze szczegdlnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu
mechanizmoéw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia przewidzianych w Ustawie z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego. W omawianym okresie 2017 roku do SRK przekazano kopalnig Krupinski. W zwigzku z prowadzonymi
w tym zakresie dziataniami Grupa ujeta odpowiednio w pozostatych przychodach / pozostatych kosztach:

. przychody w kwocie 133,1 min zt (dot. rozwigzania rezerwy na FLZG: 97,1 min zi, rozwigzania rezerwy na $wiadczenia
pracownicze: 22,8 min zl, rozwigzania rezerwy na szkody gornicze: 4,9 min zi, rozliczenie nieodptatnie otrzymanych
rzeczowych aktywdw trwatych: 5,9 min zt i rozliczenie dotaciji: 2,4 min zt)

= koszty w kwocie 58,3 min zt (dot. wartosci netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych: 57,7 min zt i innych kosztow
restrukturyzacji 0,6 min zt).
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Pozostate zyski/(straty)-netto w analizowanym okresie wyniosty 11,3 min zt w poréwnaniu do 1,7 min zt w tym samym okresie 2016
roku, co oznacza wzrost o0 9,6 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zysk operacyjny wynioést 1 046,6 min zt wobec 114,8 min zt straty operacyjnej
w | kwartale 2016 roku, co oznacza poprawe wyniku o 1 161,4 min zt.

Przychody finansowe wyniosty 46,1 min zt i byly wyzsze od przychodéw finansowych uzyskanych w | kwartale 2016 roku
0 22,8 min zt, co wynika m.in. z ujecia w ksiggach 2017 roku przez Jednostke dominujacg przychodéw réznic kursowych od obligaciji
w wysokosci 36,9 min zi. Koszty finansowe uksztaltowaty sie na poziomie 29,7 min zt i byly nizsze o 10,4 min zt w stosunku
do kosztéw poniesionych w | kwartale 2016 roku, przede wszystkim w pozycji koszty odsetek do rozliczenia dyskonta z tytutu
dtugoterminowych rezerw o 12,1 min zt.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk przed opodatkowaniem za | kwartat 2017 rok wynidst 1 062,9 min zt; wynik ten byt
wyzszy 01 194,5min zt od wyniku przed opodatkowaniem za | kwartat 2016 rok. Po uwzglednieniu podatku dochodowego
w wysokosci (199,9) min zt, zysk netto wyniost 863,0 min zt, wobec 59,5 min zt straty netto w | kwartale 2016 roku.

W wyniku ujecia w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych oraz zyskéw aktuarialnych catkowite dochody razem uksztattowaty sie na poziomie 880,7 min zt.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Zarzad JSW poinformowat o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Planu dziatan optymalizacyjnych
na lata 2016-2025, ktére beda realizowane przez JSW i Grupe w celu poprawy wyniku finansowego Grupy i osiagniecia dtugofalowej
rentownosci. Plan zaklada dziatania oszczednos$ciowe zmierzajace do obnizenia fgcznych kosztéw dziatalnosci Grupy o ok. 1,6 mid zt
do roku 2025.

Tabela 16. Koszty wedfug rodzaju

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 'Zé’;‘:;“l'gg
2017 2016
Amortyzacja 193,1 226,8 85,1
Zuzycie materiatow i energii 303,0 294,6 102,9
Ustugi obce 337,1 339,2 99,4
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 741,5 745,1 99,5
Podatki i optaty 47,9 59,1 81,0
Pozostate koszty rodzajowe 7,0 11,9 58,8
Wartos$¢ sprzedanych materiatow i towarow 48,4 18,1 267,4
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1678,0 1694,8 99,0
Koszty sprzedazy (65,7) (77,8) 84,4
Koszty administracyjne (107,7) (127,5) 84,5
vayar;tz;ssi é;\lljv‘i;c::x;:horaz rzeczowych aktywéw trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz (113.6) (103.3) 110,0
Zmiana stanu produktow (146,9) (54,1) 271,5
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 12441 13321 93,4

Poniesione przez Grupe w | kwartale 2017 roku naktady na dziatalno$é operacyjng wyniosty 1 678,0 min zt wobec 1 694,8 min zt
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku (spadek o 16,8 min zt). Giéwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek
tych kosztow jest zmniejszenie sktadu Grupy oraz realizowany restrykcyjny program ograniczania kosztow w catej Grupie Kapitatowe;.

Gtéwne zmiany poszczegolnych kategorii kosztéw rodzajowych dotyczyty:
= spadku amortyzacji 0 33,7 min zt, na co wptyw poza zmniejszeniem sktadu Grupy, miat réwnie ograniczony zakres realizowanego
programu inwestycyjnego (w tym w zakresie inwestycji kluczowych), ze wzgledu na aktualng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowg Grupy,
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= spadku kosztow z tytutu podatkéw i optat o 11,2 min zt, w tym m.in. podatku od nieruchomosci w JSW, co zwigzane byto
z wyksiegowaniem w | kwartale 2017 roku zobowigzan okreslonych w decyzji Urzedu Miasta Jastrzebie-Zdroj za lata 2007-2008
w wysokosci 4,0 min zt. Pozostata réznica wynikata ze zmniejszenia sktadu Grupy,

= wzrostu wartosci sprzedanych materiatéw i towaréw o 30,3 min zt, na co wplyw miata przede wszystkim wzrost sprzedazy wegla
pochodzacego spoza Grupy o 43,0 min z, przy jednoczesnym spadku wartosci tej kategorii o 12,7 min zt w zwigzku
ze zmniejszeniem skfadu Grupy,

= wzrostu kosztéw zuzycia energii 0 15,0 min zt w zwigzku z wyj$ciem z Grupy spétki SEJ odpowiedzialnej za dostarczanie energii
niektérym podmiotom z Grupy (w tym gtéwnie JSW).

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych Grupy o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, warto$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow
trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, koszt sprzedanych produktéw,
materiatéw i towaréw za | kwartat 2017 rok wyniost 1 244,1 min zt i byt o 6,6% nizszy w stosunku do tego samego okresu 2016 roku.

3.5. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku istotny wptyw miata sytuacja na powigzanych,
miedzynarodowych rynkach wegla, koksu i stali. JSW jako czotowy producent wegla koksowego w Unii Europejskiej korzysta
z tzw. renty geograficznej, podlega jednak ogélnym trendom rynku $wiatowego. Zasadniczym czynnikiem  wptywajacym
na uzyskiwane ceny wegli koksowych w JSW ma ustalany kwartalnie benchmark dla najlepszej jakosci wegli australijskich, jak
i tendencje notowan spotowych zaréwno wegli australijskich jak i amerykanskich. Powyzsze czynniki sa wyznacznikiem cen
Swiatowych wegli koksowych. Ponadto, na wycene poszczegdlnych wegli majg znaczacy wptyw ich walory uzytkowe wynikajgce
z parametréw koksujgcych.

Kontraktowa cena wegla koksowego najlepszej jakosci typu hard na bazie FOB Australia tzw. benchmark w | kwartale 2017 roku
wynosita 285 USD/t. W | kwartale 2017 roku na swiatowym rynku wegla koksujgcego odnotowano duzg réznice pomigdzy ustalonym
kwartalnym benchmarkiem, a poziomem notowan spotowych. Sredniokwartalne spotowe ceny wegli koksujgcych w | kwartale
2017 roku odnotowaty blisko 40% spadek w stosunku do 1V kwartatu 2016 roku, podczas gdy benchmark wzrést o 42,5%. Wkrétce
po ustaleniu benchmarku na | kwartat 2017 roku nastgpit wzrost podazy wegla koksujgcego typu hard na rynkach $wiatowych,
co doprowadzito do systematycznego spadku notowan spotowych. W marcu 2017 roku wynosity one 55% obowigzujgcego w | kwartale
2017 roku benchmarku. Ceny koksu na rynku europejskim wzrosty w | kwartale 2017 roku o 15%, czyli w stopniu znacznie mniejszym,
niz benchmark dla wegla koksowego. W poréwnaniu do wzrostu benchmarku wegla koksowego, wzrost cen wyrobéw stalowych
w | kwartale 2017 roku byt réwniez znaczgco nizszy. Ceny kregdw walcowanych na gorgco (HRC) na $wiatowym rynku wzrosty
w | kwartale 2017 roku o 13%, a ceny pretow (wyrobéw diugich) o 8% w poréwnaniu do 1V kwartatu 2016 roku. Na rynku europejskim
wzrost ten byt podobny. W pofaczeniu z wigkszg dostepnoscig wegli, wywierato to presje na obnizenie cen spotowych wegli
koksujgcych. Powyzsze czynniki wptynety na zmiane zachowarn zakupowych koncernow stalowych, ktére m.in. rezygnowaty z ilosci
opcyjnych, czy tez opo6zniaty odbiér zakontraktowanych ilosci. Od poczatku roku systematycznie wzrasta wykorzystanie globalnych
mocy produkcyjnych stali, kiére w marcu 2017 roku osiagneto poziom 72,7% w poréwnaniu do 67,6% odnotowanego w grudniu 2016
roku. W przypadku wegla energetycznego srednia spotowa cena na bazie CIF Pdtnocna Europa w | kwartale 2017 roku wyniosta
79 USD/t, (w analogicznym okresie ubiegtego roku notowano nizsze ceny o 34 USD/t). Wyzszym cenom wegla energetycznego
w portach ARA nie towarzyszyly wzrosty cen wegla energetycznego na rynku krajowym. Indeks PSCMI1 w sprzedazy do energetyki
zawodowej i przemystowej za okres styczen-luty 2017 roku wyniést 198,5 zi/t w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku 196,5 zl/t.

Zdarzenia jednorazowe

W analizowanym okresie w Grupie wystapity zdarzenia, ktérych charakter oraz zakres miat istotny wptyw na wyniki finansowe.
W zestawieniu ponizej dokonano wytgczen kwot majgcych wptyw na uzyskane wyniki z tytutu zdarzen jednorazowych.
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Tabela 17. Wptyw zdarzen jednorazowych na poziom wskaznika EBITDA w | kwartale 2016 i | kwartale 2017 roku

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 31 marca

2017 2016
EBITDA 1239,7 112,0
Wplyw zdarzen jednorazowych, w tym:
= przekazanie kopalni Krupiriski do SRK:
rozwigzanie rezerwy na fundusz likwidacji zaktadu gérniczego (97,1)
- rozwigza_nie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (renty wyréwnawcze) pracownikow 22.8)
przeniesionych do SRK
- rozliczenie nieodpfatnie otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych (5,9)
- rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze (4,9)
rozliczenie dotacji 2,4)
warto$¢ netto zlikwidowanego majagtku i wyrobisk ruchowych przekazanego do SRK 57,7
- inne koszty 0,6
. korekta wpftaty z zysku za lata 2010-2012 - 5,8
. odszkodowanie z tytutu pozaru w SEJ - 6,1)
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 1164,9 1117

Istotny wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki mialy dziatania optymalizacyjne zwigzane z przekazaniem czesci aktywoéw
produkcyjnych do SRK. W ramach prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych JSW rozpoczeta w 2016 roku procedure nieodptatnego
przekazania KWK Krupinski do SRK, ze szczegdélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztéw funkcjonowania inwestycji i alokaciji
zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizmoéw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia przewidzianych w Ustawie z dnia 7 wrzesnia
2007 roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW analizy,
wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg mozliwos$ci
odzyskania rentownosci w przysztosci.

W dniu 1 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie z dnia 7 wrze$nia 2007
roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego, przy uwzglednieniu postanowien Porozumienia z Obligatariuszami z dnia
29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku Jednostka dominujaca dokonata nieodptatnego zbycia czesci aktywéw produkcyjnych kopalni Krupinski
do SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikéw JSW przeszio w trybie art. 23! Kodeksu pracy do SRK. Alokacja
pracownikow kopalni Krupifnski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikow
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopaln JSW, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktére
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pnidéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec.

Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zakltadéw JSW oddelegowani do wykonywania prac w KWK Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczeli
prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzadzen oraz przekazywaniem ich na inne zaktady Jednostki dominujace;j.
Zagospodarowywanie maszyn i urzgdzen w pozostatych zaktadach JSW pozwala na zwigkszenie potencjatu uzytkowego tych srodkow
trwatych, a jednoczesnie przy ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywow.

Z uwagi na ujecie w latach wczesniejszych odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
kopalni Krupinski, w przypadku przekazywania sktadnikéw majgtku Rejonu Suszec na zaktady, ktoérych produkcja w znacznym stopniu
oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych przed przekazaniem dokonywane bedzie
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego, zgodnie z zapisami MSR 36.
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3.6. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogolnego
zadtuzenia obnizyt sie w poréwnaniu do stanu na 31 marca 2016 roku, co jest efektem spadku zobowigzan ogétem o 821,6 min zt.
Spadek wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego przy jednoczesnym wzroscie wskaznika zadtuzenia ditugoterminowego wigze sie
z przeklasyfikowaniem zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych do zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku
z zawartym w sierpniu 2016 roku porozumieniem z Obligatariuszami.

Wykres 7. Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

WSKAZNIK KAPITALU ~ WSKAZNIK OGOLNEGO WSKAZNIK ZADLUZENIA WSKAZNIK ZADLUZENIA WSKAZNIK ZADLUZENIA  WSKAZNIK POKRYCIA
WEASNEGO ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO DLUGOTERMINOWEGO KAPITALOW WEASNYCH AKTYWOW TRWALYCH
KAPITALAMI STALYMI

® 31 marca 2016 roku m31 marca 2017 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw zadtuzenia i finansowania:
Wskaznik kapitatu wtasnego: (Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogotem.
Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: Zobowigzania dfugoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych: Zobowigzania ogétem / Kapitat wtasny.

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatami statymi: (Kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe z wytgczeniem rezerw dfugoterminowych) /

Aktywa trwate.

PLYNNOSC

W | kwartale 2017 roku dzieki realizowanym dziataniom naprawczym oraz zawartemu w sierpniu 2016 roku Porozumieniu
z Obligatariuszami, w wyniku ktérego nastgpita reklasyfikacja znacznej czesci zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych do zobowigzan dtugoterminowych, wskaznik ptynnosci biezacej wzrdst osiggajgc wartos¢ 1,66 wobec 0,37
w analogicznym okresie 2016 roku (wyzszy o 348,6%). Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést o 508,6% w rezultacie spadku zobowigzan
krétkoterminowych (z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych) o 50,7%.

Wykres 8. Wskazniki ptynnosci

MO

0,37
023 .
31 marca 2016 roku 31 marca 2017 roku
e \'SKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ el \N'SKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ
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Metodologia obliczen wskaznikéw ptynnosci:

Wskaznik ptynnoSci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikéw z zakresu rentownosci wskazuje na poprawe efektywnosci dziatalnosci Grupy w | kwartale 2017 roku
w poréwnaniu do wynikdw uzyskanych w | kwartale 2016 roku, co jest efektem wzrostu cen wegla koksowego oraz prowadzonych
dziatan oszczednosciowych w catej Grupie. Zysk netto za analizowany okres 2017 roku wyniost 863,0 min zt, czego efektem byty
uzyskane dodatnie wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki rentowno$ci

1239,7

1046,6

NY EBIT (MLN Zt) EBITDA (MLN Zt)

m 31 marca 2016 roku m 31 marca 2017 roku

44,0
2,2

BIT (%) MARZA EBITDA (%)

=31 marca 2016 roku =31 marca 2017 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. I):
Marza EBIT: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.

EBITDA: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja.
Marza EBITDA: EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.
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Wykres 10. Wskazniki rentownosci

36,3
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(%) (ROA) (%) WELASNYCH (ROE) (%)
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Metodologia obliczen wskaznikéw rentownoSci (cz. ll):

Rentowno$¢ netto sprzedazy: Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.

Rentownos$c¢ majatku ogétem (ROA): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogétem.
Rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wtasny.

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotéwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”, ,MCC”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach
zarzadczych. Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia
ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia.

Tabela 18. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla

Za okres 3 miesigcy

Wyszczeadlnieni zakonczony 31 marca Dynamika
yszczegolnienie 2017 2016 2016=100
Zuzycie materiatow i energii 222,1 231,1 96,1
Ustugi obce 329,6 2743 120,2
Swiadczenia na rzecz pracownikow 550,7 530,4 103,8
Podatki i optaty 27,3 32,4 84,3
Pozostate koszty rodzajowe 54 7,6 71,1
Mining cash cost (mlin zf) 1135,1 1075,8 105,5
Wydobycie wegla (min ton) 4,0 4,3 93,0
Mining cash cost (z#/tone) 285,18 249,19 114,4

Mining cash cost za | kwartat 2017 roku uksztattowat si¢ na poziomie 1 135,1 min zi, {j. 0 59,3 min zt (5,5%) wyzszym niz w | kwartale
2016 roku. W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w analizowanym okresie wynidst 285,18 zt/tone, tj. o 14,4% wyzej niz
w 2016 roku, przy nizszej o 7,0% produkcji wegla netto.

Na wzrost wartosci gotdwkowego kosztu wydobycia wptynety gtdwnie:

= wyzsze koszty ustug obcych 0 55,3 min zt (20,2%), co zwigzane jest przede wszystkim z wyzszym o 25,9 min zt wykonaniem
ustug wiertniczo-goérniczych w zwigzku z wyzszym o 1 534 mb zakresem robdt korytarzowych ruchowych. Ponadto
w | kwartale 2017 roku widoczny jest efekt uruchomienia dodatkowego outsourcingu na obstuge gtéwnych obiektow statych
oraz infrastruktury dotowej, ktéra dotychczas realizowana byla przez oddzialy wlasne. Sytuacja ta jest pochodng
obnizonego zatrudnienia pracownikéw wiasnych Jednostki dominujgcej. Wzrosty réwniez ustugi remontowe o 16,9 min zt
w zwigzku z uruchomieniem remontéw w zakresie pozwalajgcym na otwarcie $cian, ktérych eksploatacja pozwoli utrzymac
okreslony poziom wydobycia,

e
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= wyzszych kosztéw Swiadczen na rzecz pracownikéw o 20,3 min zt (3,8%), co wynika przede wszystkim z wyptaty
uzgodnionej ze Strong Spoteczng nagrody jednorazowej, w wysokosci 64,9 min zt oraz jednorazowg wyptata 0,84 t wegla
deputatowego za 2015 rok w wysokosci 16,0 min zt.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotéwkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy,
liczonym jako suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez
koszt transportu wsadu) oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacg na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash
conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

Tabela 19. Gotéwkowy koszt produkcji koksu

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zé”l‘zz‘l'gg
2017 2016
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 11,5 13,8 83,3
Zuzycie energii 12,6 13,3 94,7
Ustugi obce bez kosztéw transportu wsadu weglowego 39,2 50,4 77,8
Podatki i optaty 12,9 14,2 90,8
Koszty osobowe 48,7 62,9 77,4
Pozostate koszty rodzajowe 0,1 0,9 11,1
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacg na koszty sprzedazy (7,3) (10,0) 73,0
Cash conversion cost (min zt) 117,7 145,5 80,9
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 0,8 1,0 80,0
Cash conversion cost (zl/tone) 140,93 138,91 101,5

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku gotowkowy koszt konwersji koksu osiggnat poziom 117,7 min zt i w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku byt nizszy o 27,8 min zt tj. o0 19,1%. Spadek spowodowany jest przede wszystkim sprzedaza
w Il kwartale 2016 roku spotki WZK Victoria. W zwigzku z tym przedstawione wyniki za | kwartat 2017 roku nie obejmujag kosztow tej
koksowni. Majgc na uwadze powyzsze gtdéwne zmiany (spadki) kosztéw zwigzanych z produkcjg koksu wynikajg z wyjscia z Grupy
WZK Victoria, a takze spadku nizej wymienionych pozycji kosztowych w JSW KOKS:

= spadek kosztéw osobowych o 14,2 min zt tj. 0 22,6%, co wynika z nizszego $redniego wynagrodzenia oraz zmniejszenia ilosci
zatrudnionych w JSW KOKS,

= spadku ustug obcych bez kosztéw transportu wsadu weglowego o 11,2 min zi, tj. 0 22,2 % spowodowane przede wszystkim
nizszymi poniesionymi kosztami transportu oraz pozostatymi kosztami ustug materialnych w JSW KOKS,

= spadku kosztow zuzycia materiatdbw bez wsadu weglowego o 2,3 min zt tj. o 16,7%, co wynika z nizszego poziomu zakupow
materiatéw bezposrednich oraz materiatdw do remontéw.

W wyniku przedstawionych zdarzen w ujeciu jednostkowym Cash conversion cost za | kwartat 2017 roku osiagnat poziom 140,93 zt/t
i byt wyzszy 0 1,5% w stosunku do analogicznego okresu roku 2016, przy nizszym o 20% wolumenie produkcji koksu do sprzedazy.

3.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, aich charakter wynikat z biezacej
dziatalnosci operacyjnej. W analizowanym okresie 2017 roku transakcjg przeprowadzong miedzy JSW i jednostkami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa, znaczgca ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote, byto nieodptatne przekazanie KWK Krupinski do SRK.
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W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego.

3.8. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH | PORECZENIACH ORAZ OTRZYMANYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH

W okresie 3 miesigecy zakonczonym 31 marca 2017 roku spdétki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek ani poreczen oraz nie
udzielaty gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej o tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wtasnych JSW.

3.9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz zaréwno finansowych jak i operacyjnych.

3.10. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku nalezy czyta¢ facznie ze Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku nie byly przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w sklad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017 roku oraz Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pézniejszymi zmianami).
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4. AKCJE | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW

4.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW
wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sg: akcje serii A
w ilosci 99 524 020, akcje serii B wilosci 9 325 580, akcje serii C wilosci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci 6 404 110. Ogédlna liczba
gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

JSW nie posiada szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien
sporzgdzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu
progéw procentowych ogoélnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym
zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajgcego bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlne;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport biezgcy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku),
struktura witascicielska JSW przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 20. Struktura akcjonariatu*

Procentowy udziat

Liczba gtoséw Procentowy udziat PN
; : ‘oz . ) w ogélnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym w kapitale ,
] gltosow na Walnym
Zgromadzeniu zaktadowym .
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
Razem 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 3/2017 z dnia 13 stycznia 2017 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
12 stycznia 2017 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gloséw 64 390 911, co stanowifo 54,84% udziatu w gfosach ogotem.

Wykres 11. Struktura wiascicielska JSSW

55,16%

44,84%

= SKARB PANSTWA = POZOSTALI AKCJONARIUSZE

Prawa z akcji JSW znajdujgce sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje minister wtasciwy do spraw energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Jednostka dominujgca nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2017 roku JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogoélnej liczby gtoséw okreslonych
w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajgcym zaréwno na dzien 31 marca 2017 roku jak i na dzien
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sporzgdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigca, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie
dajgca prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Tabela 21. Akcjonariusze posiadajgcy na 31 marca 2017 roku i na dzieni sporzgdzenia niniejszego sprawozdania co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego™

Procentowy udziat

Liczba glosow Procentowy udziat P
. . s " ) w ogolnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym w kapitale ,
) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu zakladowym )
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 3/2017 z dnia 13 stycznia 2017 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
12 stycznia 2017 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gloséw 64 390 911, co stanowito 54,84% udziatu w gfosach ogétem.

ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Tabela 22. Stan posiadania akcji JSW o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji wedtug stanu
na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania

Liczba akcji wedtug stanu

Imig i Nazwisko na dzien przekazania raportu za 2016 rok

Zarzad JSW

Jolanta Gruszka 200 200
Robert Ostrowski 1670 2464
Artur Wojtkow

Rada Nadzorcza JSW

Daniel Ozon

Halina Buk

Eugeniusz Baron 382 382
Robert Kudelski 256 256

Krzysztof Kwasniewski
Tomasz Lis

Antoni Malinowski
Alojzy Nowak

Andrzej Palarczyk
Adam Pawlicki

Jan Przywara

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke dominujgca nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW.

4.2. POLITYKA DYWIDENDOWA

Zgodnie z politykg dywidendowg zdefiniowang w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59), intencjg Zarzadu JSW jest
rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok
obrotowy. Polityka w zakresie dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikéw dziatalnosci, przeptywow pienigznych, sytuaciji
finansowej oraz potrzeb kapitatowych, ogélnych uwarunkowan gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wyptata dywidendy
ograniczen prawnych, podatkowych, regulacyjnych i umownych, a takze innych czynnikéw, ktére Zarzad uzna za istotne, i bedzie
podlegata zmianom, majgcym na celu dostosowanie jej do powyzszych czynnikow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito pokry¢ strate netto Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok 2015 w wysokosci 2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.
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Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, Zarzad JSW zobowigzat sie, iz do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, bedzie mégt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW
wyptate dywidendy jezeli: na taka wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie
(aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dtugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy
bedzie stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad JSW decyzji o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2016 rok, osiggniety przez Jednostke
dominujgca w 2016 roku zysk netto w wysokosci 372,0 min zt, Zarzad zaproponowat przeznaczy¢ na:
. kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia $rodkéw pienigznych do JZR) kwote 124,5 min zi,
= pozostatg czes$¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

4.3. NOTOWANIA AKCJI NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gieldowy papierami
warto$ciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W okresie sprawozdawczym akcje JSW wchodzity w skiad indeksow: WIG, WIG 20
(po zamknieciu sesji w dniu 17 marca 2017 roku), WIG30, mWIG40, WIG-Poland, WIG Gérnictwo. Ponadto, JSW wchodzi w skiad
indeksu MSCI Poland.

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW wynidst 69,07 zt, a réznica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wynosita in minus o 2%. Poréwnawczo indeks WIG 20 i WIG30 zmienity sie in plus o 11%, za$ indeks WIG-
gornictwo zmienit sie in plus 0 19% w tym okresie.

W | kwartale 2017 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknieciu sesji wyniést 60,27 zt (3 stycznia 2017 roku), natomiast najwyzszy
kurs akcji na zamknieciu sesji wyniést 75,00 zt (2 marca 2017 roku). Wartos¢ akcji JSW na koniec okresu sprawozdawczego wynosita
62,80 zt. Sredni dzienny wolumen obrotu w omawianym okresie 2017 roku wynosit 580 234 akgji.

Wykres 12. Notowania akcji JSW oraz indekséw WIG20, WIG30 i WIG Gérnictwo
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

REKOMENDACJE DLA AKCJI JSW

W | kwartale 2017 roku, zgodnie z wiedzg Jednostki dominujacej, wydano 4 rekomendacje biur maklerskich dla akcji JSSW. Dwa biura
maklerskie zalecaty kupno akcji JSW, natomiast dwa biura wydaty rekomendacje neutralng ,trzymaj”.

4.4. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstw panstwowych w spétke akcyjng, zgodnie z przepisami
Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia
od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje
JSW, w zwigzku z czym, poczgwszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym
pracownikom 14 928 603 akcje serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania
akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akcji, nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo
wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C. W zwigzku z wniesieniem akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (KK Zabrze)
do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajgc na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z ofertg
skierowang do os6b uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajgca wykonanie ich prawa do nieodptatnego
nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystapiono do nieodptatnego
zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktérzy w ustawowym terminie ztozyli oSwiadczenia o mozliwosci wykonania ich
prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o wartosci nominalnej
5,00 zt kazda.

Do dnia 31 marca 2017 roku zostato zbytych:
Ll 14 423 633 akcji z 14 928 594 akcji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje te pozostaja
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 504 961 nieudostepnionych akcji.
Ll 2127 663 akcje z 2157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato 30 223
nieudostepnione akcje.
= 895 747 akcji z 930 830 akcji serii D (199 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 35 083 nieudostepnionych akcji.

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces
nieodptatnego zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedituzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych
pracownikéw, o okreslony w Ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej
ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy). W dniu 8 lipca 2013 roku odbylo sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Tabela 23. Stan akcji pracowniczych

Liczba akcji Liczba akcji pracowniczych Liczba akcji wprowadzona . .
. : Liczba akcji pozostata
. - JSW udostepnionych JSW wprowadzona 8 lipca do obrotu na rynku A
Seria akcji . . do wprowadzenia na rynku
do nieodptatnego nabywania 2013 roku do obrotu regulowanym GPW
. . . regulowanym GPW
przez pracownikow Grupy gieldowego po 8 lipca 2013 roku
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 327 277 510 320
Akcje serii C 2157 886 2157 886
Akcje serii D 1130137 855 699 38 417 236 021
RAZEM 18 216 626 17 104 591 365 694 746 341

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 27 498 oséb. W okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2017 roku zatrudnienie wzrosto o 132 osoby.

Tabela 24. Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia Przecigetne zatrudnienie
Wyszczegélnienie na dzien 31 marca: za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca:
2017 2016 2017 2016
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 21 290 24 159 21 396 24 480
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6 208 7318 6 241 7 496
Razem 27 498 31477 27 637 31976

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktére na koniec | kwartatu 2017 roku wyniosto 21 271 oséb i byto wyzsze
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 103 osoby. Wzrost zatrudnienia wynika ze zrealizowanych przyje¢ pracownikéw
z likwidowanej kopalni Makoszowy.

Jednostka dominujgca w dalszym ciggu kontynuuje dziatania majgce na celu optymalizacje zatrudnienia. W dniu 31 marca 2017 roku
zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW
w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. W wyniku podpisanej umowy, po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. z dniem 1 kwietnia
2017 roku, 1,1 tys. pracownikow JSW przeszio w trybie art. 23* Kodeksu pracy do SRK.

5.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Renegocjowanie Porozumienia zawartego w trybie art. 9 i 232 Kodeksu pracy w dniu 16 wrzesnia 2015 roku

W zwigzku z pismem reprezentatywnych organizacji zwigzkowych JSW z dnia 5 grudnia 2016 roku odnosnie renegocjowania
Porozumienia zawartego w trybie art. 9* i 23'2 Kodeksu pracy w dniu 16 wrzes$nia 2015 roku w czesci dotyczgcej: zasad naliczania
i wyptacania nagrody z okazji Dnia Gérnika, wstrzymania wyptaty 14-tej pensji oraz wstrzymania prawa do deputatu weglowego, odbyty
sie spotkania z przedstawicielami reprezentatywnych organizacji zwigzkowych JSW w dniu 8 i 19 grudnia 2016 roku, podczas ktorych
Zarzad JSW przedstawit stronie zwigzkowej analize aktualnej sytuacji finansowej JSW oraz zatozenia do Planu PTE na 2017 rok.
Strony ponownie spotkaty sie w dniu 4,18 i 24 stycznia oraz 3 lutego 2017 roku. Ostatecznie w dniu 9 lutego 2017 roku pomiedzy
Zarzagdem JSW a reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi JSW zostato podpisane porozumienie, na podstawie ktérego, w dniu
6 marca 2017 roku pracownikom JSW zostata wyptacona. tzw. ,Nagroda jednorazowa”. Ponadto poczgwszy od 1 marca 2017 roku
Pracodawca zobowigzat sie dokona¢ przeszeregowan do 10% pracownikéw zatrudnianych w poszczegdlnych zaktadach JSW.

Prace nad standaryzacja ptac pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 9 stycznia 2017 roku podpisano aneks do regulaminu premiowania pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice uzgodniony
pomigdzy Zarzgdem JSW a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi. Aneks obowigzuje od 1 stycznia 2017 roku i jest realizacjg
zapiséw Porozumienia z dnia 27 stycznia 2016 roku.

Spor zbiorowy wszczety przez organizacje zwigzkowe KWK Krupinski

W dniu 19 stycznia 2017 roku odbylo sie spotkanie w sprawie sporu zbiorowego wszczetego przez organizacje zwigzkowe
KWK Krupinski w sprawie zgdan wyartykutowanych w pismie z dnia 12 stycznia 2017 roku dotyczgcych:

1. Natychmiastowego wprowadzenia stosownych zapiséw w warunkach uméw o prace dla pracownikéw, ktérzy podpisali
umowy o prace po dniu, w ktérym nastgpito upublicznienie akcji JSW. Warunki te sg ustalone w porozumieniu zbiorowym
zawartym w trybie art. 9 §1 Kodeksu pracy zawartym w dniu 5 maja 2011 roku pomigdzy JSW a Organizacjami Zwigzkowymi
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(w §1 punkt 2). Strona JSW do tej pory nie wypetnita postanowien porozumienia, co stanowi powazne naruszenie warunkéw
pracy pracownikow.

2. Natychmiastowego rozpoczecia wyptacania ,dodatku standaryzacyjnego”, ktory wynika z tzw. standaryzacji ptac
przeprowadzonych w 2010 roku. Jest to realizacjg ogdlnej zasady rownych warunkéw ptacy pracownikéw w JSW dla
cztonkow druzyn ratowniczych wykonujgcych prace profilaktyczne na poszczegolnych zaktadach. Niedopuszczalnym jest
fakt, ze niektore zespoty ratownicze otrzymujg oba dodatki, a niektore tylko ten, ktéry kwotowo jest wiekszy. Jest to wyrazne
naruszenie zasad réwnego traktowania dotyczacych warunkéw pracy i ptacy. Pracodawca nie moze traktowac tej samej
grupy zawodowej w rézny sposob. Mamy tu do czynienia z zjawiskiem dyskryminacji pewnej grupy zawodowej wynikajgcej
z miejsca (zaktadu) wykonywania pracy.

3. Natychmiastowego wycofania sie z systemu premiowania oséb wyzszego dozoru ruchu, polegajacego na pozbawieniu
ww. pracownikéw ,premii motywacyjnej” w przypadku prowadzenia powierzonej pracy przez przetozonego (w imieniu
pracodawcy) na powierzchni bez uzyskania dniéwki pod ziemig. Ten rodzaj pracy wynika z zakresu obowigzkéw wyzszego
dozoru ruchu p/z i ewidentnie narusza warunki ptacy (dyskryminuje ptacowo) pracownikéw. Osoby wyzszego dozoru ruchu
p/z jak wynika rowniez z innych przepiséw dotyczacych bezpieczenstwa pracy zobowigzane sg do czynnosci zwigzanych
z tworzeniem dokumentaciji, instrukcji, technologii oraz biezacej kontroli ich stosowania.

W trakcie spotkania strona zwigzkowa wyjasnita oraz doprecyzowata swoje zadania podtrzymujgc swoje stanowisko. Zarzad JSW stat
na stanowisku, ze przedmiot sporu dotyczy wszystkich pracownikéw JSW co oznacza, ze strong dla pracodawcy winny by¢ zwigzki
zawodowe reprezentujgce catg zatoge.

W dniu 7 lutego 2017 roku odbyto sie kolejne spotkanie, w trakcie ktérego strona zwigzkowa przedstawita swoje ostateczne stanowisko
do protokotu ze spotkania w dniu 19 stycznia 2017 roku. Strony sporu spotkaty sie ponownie w dniu 16 i 24 lutego 2017 roku. Spotkanie
w dniu 24 lutego 2017 roku zakoniczyto sie podpisaniem protokotu rozbieznosci. Strona Zwigzkowa w dniu 1 marca 2017 roku przestata
propozycje odnosnie Mediatora, w osobach Dariusz Trzcionka i Jerzy Krynicki. Zarzad JSW nie przyjat propozycji strony zwigzkowe;j
i w dniu 8 marca 2017 roku podjat decyzje o wystgpieniu do Ministerstwa Rodziny Pracy i Polityki Spotecznej o wskazanie mediatora
z listy MRPIPS. W dniu 9 marca 2017 roku zostat wystany wniosek o wskazanie mediatora przez Ministra Rodziny Pracy i Polityki
Spotecznej. Jednoczes$nie pismem z dnia 9 marca 2017 roku Pracodawca powiadomit organizacje zawodowe dziatajgce
w KWK Krupinski o decyzji podjetej przez Zarzad odno$nie mediatora.

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej pismem z dnia 21 marca 2017 roku wyznaczytlo mediatora w sporze zbiorowym
w osobie Pana Jerzego Nowaka.

Organizacje zwigzkowe KWK Krupinski, pismem z dnia 27 marca 2017 roku poinformowaty Pracodawce o zakonczeniu sporu
zbiorowego wszczetego z dniem 12 stycznia 2017 roku. W ww. pi$mie strona zwigzkowa stwierdzita, ze w zwigzku z przekazaniem
KWK Krupinski do SRK z dniem 1 kwietnia 2017 roku ,spér po tej dacie staje sie bezprzedmiotowy i organizacje zwigzkowe w takim
przypadku odstepujg od sporu”.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOtKACH GRUPY

Tabela 25. Istotne spory zbiorowe w pozostatych spétkach Grupy

Istotne spory inicjowane przez strone spoleczng oraz relacje ze strong spotecznag

JSW KOKS W spotce funkcjonuje 10 organizaciji zwigzkowych. W okresie | kwartatu 2017 roku Zarzad JSW KOKS prowadzit rozmowy ze strong
zwigzkowag w przedmiocie polityki ptacowej na 2017 rok oraz rozmowy i konsultacje w sprawie zmian schematu organizacyjnego
w zwigzku z utworzeniem oddziatéw w JSW KOKS, jak réwniez w zakresie zawarcia Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy
dla pracownikéw: JSW KOKS z siedzibg w Zabrzu tzw. Centrala Spétki, JSW KOKS Oddziat KKZ z siedzibg w Radlinie, JSW KOKS
Oddziat Przyjazn z siedziba w Dgbrowie Gérniczej.

Odnos$nie ustalania i obowigzywania Zaktadowych Ukladéw Zbiorowych Pracy rozmowy byly prowadzone z zachowaniem
obowigzujacych procedur wynikajgcych z ustawy oraz z wewnetrznych zrédet prawa pracy. W dniu 28 marca 2017 roku zostato
wystosowane do organizacji zwigzkowych wspdlne pismo Prezesa Zarzagdu JSW KOKS i Dyrektora Oddziatu Przyjazh w przedmiocie
rokowan ZUZP oraz w zakresie przekazania projektéw Regulaminéw Pracy i Wynagradzania dla pracownikéw JSW KOKS z siedzibg
w Zabrzu oraz pracownikow JSW KOKS Oddziat Przyjazn z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

JSWSA
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Istotne spory inicjowane przez strong spoteczng oraz relacje ze strong spoteczna

Zarzad spotki na biezagco przekazywat partnerom spotecznym pisemng informacje dotyczaca zatrudnienia i wynagradzania oraz
informacje o aktualnej sytuacji ekonomicznej spétki. W trakcie cyklicznych spotkan organizacje zwigzkowe na biezaco byly informowane
w zakresie sytuacji finansowej, spotecznej i handlowej przedsiebiorstwa. Ponadto Zarzad spétki z partnerami spotecznymi dokonat
uzgodnien w zakresie zawarcia: porozumienia w zakresie nie sporzadzania planéw urlopéw na rok 2017, porozumienia w sprawie braku
waloryzacji wysokosci dodatkéw za prace w ruchu zmianowych oraz w systemie zmianowym i réwnowaznym, porozumienia
w przedmiocie ustalania niektérych elementéw polityki ptacowej na rok 2017.

Obecnie trwajg negocjacje z organizacjami zwigzkowymi dotyczace polityki ptacowej, jak réwniez poziomu $wiadczen z Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych w 2017 roku. Zgtaszane sg postulaty utrzymania poziomuj $wiadczen ptacowych oraz socjalnych
co najmniej na poziomie roku 2016. Realizacja tych oczekiwa¢ bedzie zalezna od sytuacji finansowej spotki.

JSK Na dzien 31 marca 2017 roku 12 pracownikéw JSK nalezato do Organizacji Podzaktadowej NSZZ ,Solidarno$¢” Koksowni Przyjazn
w Dabrowie Goérniczej. W okresie | kwartatu 2017 roku odbyto sie jedno spotkanie ze zwigzkami zawodowymi, w trakcie ktérego
oméwiono i uzgodniono: zmiany do Regulaminu ZFSS (zmniejszenia wydatkéw na dofinansowanie spotkan kulturalno-o$wiatowych
i sportowo-rekreacyjnych z kwoty 25 000,00 zt na kwote 15 000,00 zt, zwiekszenia dofinansowania wypoczynku organizowanego we
wlasnym zakresie tzw. ,wczasy pod gruszg” o kwote 150,00 zt) oraz preliminarz wydatkéw na rok 2017. Ponadto w miesigcu styczniu
2017 roku pracownikom wyptacono nagrode uznaniowag w kwocie 150,00 zt netto.

PGWIR W spétce funkcjonujg 4 zwigzki zawodowe. W dniu 16 marca 2017 roku odbyto sie spotkanie Zarzadu z przedstawicielami organizaciji
zwigzkowych, na ktérym zwigzki zawodowe wystgpity o podwyzszenie stawek osobistego zaszeregowania dla pracownikéw
Z najnizszymi kategoriami oraz o podwyzszenie wszystkich kategorii zaszeregowania. Zarzad przedstawit stronie zwigzkowej projekty
propozycji wzrostu stawek osobistego zaszeregowania o 1,5%. W przypadku kiedy strony ZUZP zgodnie postanowig o zmianie stawek,
bedzie to dopuszczalne bez zmiany ZUZP w Panstwowej Inspekcji Pracy.

ZREM-BUD  Na terenie spotki dziata sze$¢ organizacji zwigzkowych. W okresie | kwartatu 2017 roku Zarzad i organizacje zwigzkowe kontynuowaty
rokowania i prace nad nowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

SPEDKOKS W spotce dziata 9 organizacji zwigzkéw zawodowych. W dniu 8 lutego 2017 roku zostat zawarty Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy
dla pracownikéw SPEDKOKS obowigzujgcy od 1 kwietnia 2017 roku oraz zostat wpisany do rejestru ZUZP. Z tym tez dniem zostat
rozwigzany ZUZP z dnia 15 lipca 2005 roku, a informacja o rozwigzaniu Uktadu zostata wpisana do rejestru ZUZP.

JSW SIG W spotce funkcjonujg dwie organizacje zwigzkowe, ktére w dniu 14 stycznia 2017 roku poinformowaty Zarzad Spétki, ze utworzyty
Wspding Reprezentacje Zwigzkéw.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku nie miaty miejsca spory zbiorowe, a w relacjach ze zwigzkami
zawodowymi nie wystapity zadne inne istotne fakty.

5.3. SPRAWY SPORNE

W | kwartale 2017 roku w spétkach Grupy nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Jednostki dominujacej. Spoétki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sgdowych
i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedzg, spétkom Grupy
nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na jej sytuacje finansowa i rentownos$¢, inne niz postepowania
wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci.
Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzgdzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2016 w zakresie wyrobisk gérniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktéra, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z Gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty.
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Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gdrnicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA wydaty decyzje, w ktérych umorzyty czesé prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz
z obrotu prawnego zostaly wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania
stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do kofca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok:
29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potracen z biezgcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng
w kwocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min zt, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min zt). Dodatkowo JSW w toku kolejnych
postepowan skfada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW
przystuguja od dnia zaptaty spornego podatku, co jest kwestionowane przez Gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych
sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gdérnicza, ktéra Gminy i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze
kwalifikujg jako konstrukcje oporowga do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy
do opodatkowania obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach, w warto$ciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo
przediozonych przez JSW wiasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk goérniczych do wartosci poszczegolnych obiektow
w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi fgcznie 120,7 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego, poczgwszy od grudnia 2014 zadeklarowata do opodatkowania infrastrukture dotowg. Po ztozonych do konca
| potrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote
oszacowanych roszczen. Natomiast Gminy goérnicze poddajgc kontroli ztozone przez JSW deklaracje wszczynajg i prowadza
postepowania za kolejne lata podatkowe. Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady utrzymujg w mocy decyzje wymiarowe
Gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych skfadajgc skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego oraz wnoszac
kasacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie Administracyjnym ze skargi kasacyjnej
JSW na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach odbyto sie w listopadzie 2016 roku. Naczelny Sad Administracyjny
uchylit skarzony wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, przekazujac sprawe do ponownego rozpatrzenia. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach na rozprawie w marcu 2017 roku uchylit zaskarzong decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego.
JSW oczekuje na uzasadnienie wyroku.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin gorniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 61,6 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania)
w kwocie 19,6 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 42,0 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

Jednostka dominujgca w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg ekonomiczng, dziatajgc w celu unikniecia jej upadtosci, a co za tym idzie
pozbawienia zatogi miejsc pracy, podjeta decyzje, ze poczawszy od 2015 roku nie bedzie wyptacany emerytom i rencistom deputat
weglowy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do JSW wptyneto prawie 900 powddztw o zaptate ekwiwalentu za bezptatny wegiel
w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajac sie o zapisy skutecznie wypowiedzianych przez JSSW
Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego 5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong
spoteczng. Jednostka dominujgca wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujgce juz
od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie, o ktérym mowa nie dotyczy emerytow
i rencistéw, a wytgcznie pracownikéw JSW. Srednia warto$é dochodzonych przez poszczegdlnych powodéw kwot to ok. 2 000,00 zt
za dany rok, czyli tgcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sgdowych wynosi ok. 1 800 tys. zi. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania zakonczyto sie okoto 800 spraw, poprzez wydanie wyroku oddalajgcego, badz poprzez umorzenie
postepowania na skutek cofniecia pozwu. Wiekszo$¢ spraw zakonczyta sie na etapie | instancji. Cze$¢ spraw byta takze rozpatrywana
przez sady Il instancji na skutek wniesionych przez emerytéw i rencistéw apelacji. Jednakze wszystkie wydane przez Sgdy Okregowe
wyroki, byly wyrokami oddalajgcymi apelacje powodéw i utrzymujgcymi w mocy wyroki Sagdéw Rejonowych. Sady uzasadniajg swoje
wyroki tym, Zze po skutecznym wypowiedzeniu przez JSW uktadéw zbiorowych, ktére przestaty obowigzywa¢ z koncem roku 2009,
brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw po okresie
obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych decyzji JSW - czynnosci prawnej dokonanej przez
JSW, a nie aktu normatywnego).

Warto$c¢ rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow na dzien 31 marca 2017 roku
wynosi 1 902,7 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztattowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sgdowego
w tym zakresie.
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Poza opisanymi powyzej sporami, Grupa jest rowniez strong szeregu postepowan sagdowych dotyczacych jej dziatalnosci.
Do typowych sporéw, w ktorych bierze udziat, naleza: spory zwigzane z zgdaniem naprawienia szkod goérniczych, spory dotyczace
zadoscéuczynienia za wypadki przy pracy, spory dotyczace podwyzszenia renty wyréwnawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy
oraz spory dotyczgce zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato
dotychczas istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy.

Grupa nie uczestniczy w postepowaniach arbitrazowych, ani nie toczg sie postepowania karne, ktére mogtyby miec istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjna, sytuacje finansowa i rentownos$¢ Grupy.

5.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE

Po dniu 31 marca 2017 roku, tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2017 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynaé¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowe;j
i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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6. ZATWIERDZENIE POZOSTALYCH INFORMACJI DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Niniejsze sprawozdanie pt. Pozostafe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2017 roku zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
JSW dnia 24 maja 2017 roku.

Jastrzebie-Zdroj, 24 maja 2017 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW
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Jolanta Gruszka Zastepca Prezesa Zarzadu

Robert Ostrowski Zastgpca Prezesa Zarzadu
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