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List Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy.

Mamy przyjemnos$¢ zaprezentowac Panstwu podsumowanie pierwszego pétrocza 2017 roku Grupy PCC Rokita. Za nami
kolejny intensywny, ale takze pomyslny okres.

WypracowaliSmy ponownie znaczacy wzrost wynikéw. Zysk EBITDA osiagnat poziom 119,2 mln zt i tym samym byt o
11,9% wyzszy niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Zysk netto wobec pierwszego pétrocza poprzedniego roku
odnotowat wyzszy o 15,2% poziom, osiagajac warto$¢ 75,2 mln z}. Marza brutto na sprzedazy utrzymata sie na wysokim
poziomie 27,5%.

Sita napedowa dla tak dobrych rezultatéw pierwszego pétrocza 2017 roku byty przede wszystkim wysokie marze w
segmencie Chloropochodne oraz zwiekszone w tym segmencie wobec analogicznego okresu roku ubiegtego wolumeny
sprzedazy. Do osiagniecia lepszych wynikéw niz za pierwsze pétrocze 2016 roku przyczynily sie takze efekty dziatalnosci
segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna, ktéry odnotowat wzrost przychodéw i marzy EBITDA dzieki wyzszym wolumenom
oraz cenom sprzedazy.

W pierwszym poétroczu 2017 roku w kluczowym dla Grupy segmencie Poliuretany zwiekszyliSmy takze wolumen
sprzedazy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych. Wzrost ten wyniést 7% wobec poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku. Bedac $wiadomi potencjatu, jaki tkwi w wyrobach specjalistycznych, dazymy do zwiekszania udziatu tych
produktéw w sprzedazy przy jednoczesnym ograniczeniu udziatu produktéw masowych.

W prezentowanym okresie realizowaliSmy réwniez kolejne etapy inwestycji wpisanych w rozwdj Grupy. W segmencie
Poliuretany nowy cigg polioli polieterowych do produkcji pétproduktéw jest gotowy do osiggniecia oczekiwanych
zdolnosci produkcyjnych. Ponadto dzieki uruchomieniu instalacji do produkcji polioli poliestrowych pierwsze produkty z
tej nowej grupy polioli sg juz obecnie testowane przez klientdw. Regularna produkcja na nowych liniach i instalacjach
docelowo wptynie na zwiekszenie mocy produkcyjnych wytwérni i wzbogaci oferte produktowa Grupy. Réwnolegle w
segmencie Chloropochodne prowadzili§my prace nad zwiekszeniem mocy produkcyjnych nowoczesnej, ekologicznej
instalacji elektrolizy membranowej oraz nad rozbudows instalacji tlenku propylenu.

W ramach ekspansji na szybko rozwijajace sie rynki azjatyckie, w pierwszym potroczu tego roku sfinalizowaliSmy
transakcje zakupu cze$ci udziatéw spétki produkcyjnej IRPC Polyol w Tajlandii. PodpisaliSmy dodatkowo umowy ze
spétkami Grupy Petronas w celu rozpoczecia przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcyjnej w Malezji.

W 1II kwartale br. wyptacona zostata rekordowa dywidenda w kwocie 7,56 zt na akcje, czyli najwyzsza w historii
obecnosci PCC Rokita na rynku kapitatowym. Kapitalizacja PCC Rokita w czerwcu 2014 roku, kiedy to akcje spotki
zadebiutowaty na warszawskim parkiecie, wyniosta 660 mln zt. Suma wyptaconych akcjonariuszom od czasu debiutu
dywidend, tj. przez ostatnie 3 lata, dala warto$¢ ponad 308 mln zl, czyli 15,53 zt na akcje. Tym samym od kilku lat
nalezymy do grona spétek dywidendowych, oferujac jedna z najwyzszych stép dywidendy.

W minionych miesigcach biezacego roku nasi Inwestorzy dwukrotnie odpowiedzieli pozytywnie na obligacje oferowane
przez PCC Rokita. W sumie uplasowane zostaly dwie serie obligacji o tacznej wartosci 50 mln zi, przy czym obie emisje
zakonczyly sie istotnymi redukcjami.

Mimo tego, Ze osiggniete w pierwszym pétroczu tego roku wyniki Grupy daja powody do satysfakcji, nasza ambicja jest
dalszy rozwdj i kolejne sukcesy.

Polecamy Panstwu lekture petnego raportu.

Rafal Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1. PODSUMOWANIE PIERWSZEGO POLROCZA

1.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

I poétrocze 2017  1podirocze 2016 I poétrocze 2017 I pétrocze 2016

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 629 002 549 037 148 091 125337
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 89 349 79227 21036 18 086
Zysk przed opodatkowaniem 80832 69 323 19031 15825
Zysk netto 75213 65 330 17 708 14914
EBITDA 119 211 106 514 28067 24316
Pozostate dochody catkowite netto (835) (88) (197) (20)
Catkowite dochody ogétem 74 378 65242 17 511 14 894
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 72 656 71884 17 106 16 410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (36976) (49 984) (8706) (11 411)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (105 349) (70 583) (24 803) (16 113)
Przeplywy pieniezne netto (69 669) (48 683) (16 403) (11114)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne** 76 006 54 099 17 895 12 350
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853

Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 3,79 3,29 0,89 0,75

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1127507 1085328 266771 245327
Aktywa obrotowe 272 432 356 557 64 458 80 596
Kapitat wtasny 639 798 715 388 151378 161706
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4697 4488
Zobowigzania dlugoterminowe 457982 404 734 108 360 91 485
Zobowigzania krétkoterminowe 302 159 321762 71492 72731
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 82,73 36,03 7,62 8,15

1.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I pétrocze 2017  1poirocze 2016 I pétrocze 2017 I pétrocze 2016

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 583936 510337 137 481 116 502
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 91943 81382 21647 18578
Zysk przed opodatkowaniem 85296 73 462 20082 16 770
Zysk netto 80183 70108 18878 16 005
EBITDA 117 900 105 197 27758 24015
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 80183 70108 18878 16 005
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej* 84932 67 131 19996 15325
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (54 587) (55569) (12 852) (12 686)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (101 824) (69 282) (23973) (15 816)
Przeptywy pieniezne netto (71 479) (57 720) (16 829) (13177)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne** 60 798 27 590 14 314 6298
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19853 19853

Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 4,04 3,53 0,95 0,81

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1063 004 1026 611 251509 232055
Aktywa obrotowe 276 315 340572 65377 76983
Kapitat whasny 656 879 726 787 155419 164 283
Kapitat akcyjny 19853 19853 4697 4488
Zobowigzania dtugoterminowe 422291 369 581 99915 83 540
Zobowigzania krétkoterminowe 260 149 270815 61552 61215
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 33,09 36,61 7,83 8,27

* Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej - wplywy i wydatki zaliczane do dziatalno$ci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub zbywanie
sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywoéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci. (strona 6 SSF)

** Naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwatle i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych, nie zawsze
tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne.
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1.3. Podsumowanie sytuacji finansowej

— WZROST ZYSKU EBITDA (+11,9% H/H)

— WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W SEGMENCIE CHLOROPOCHODNE
(+17% H/H) JAKO EFEKT WYZSZYCH CEN CHLOROALKALIOW ORAZ
ZWIEKSZONEGO WOLUMENU SPRZEDAZY (+9% H/H)

— WZROST WOLUMENU SPRZEDAZY PRODUKTOW SPECJALISTYCZNYCH
W KLUCZOWYM SEGMENCIE POLIURETANY (+7% H/H)

W pierwszym potroczu 2017 roku Grupa PCC Rokita
(Grupa Kapitatowa, Grupa) osiggneta wyzszy niz
w okresie poréwnawczym zysk EBITDA na poziomie
119,2 mln zt (+11,9% h/h) i zysk netto w kwocie 75,2
mln zt (+15,2% h/h). Marza brutto na sprzedazy
utrzymata sie na wysokim poziomie 27,5%.

Na wzrost wynikéw w pierwszym péiroczu 2017 roku
miaty wplyw przede wszystkim wysokie marze w
segmencie Chloropochodne. Segment ten odnotowat
dalsze wzrosty cen sprzedazy chloroalkalidéw. Wyzsze
marze wraz z wiekszymi o 9% wolumenami sprzedazy
segmentu istotnie wptynety na lepsze rezultaty Grupy
za sze$¢ miesiecy 2017 roku.

W drugim kwartale 2017 roku kontunuowano strategie
optymalizacji portfolio w segmencie Poliuretany,
polegajaca na zwiekszeniu udzialu w sprzedazy
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przy
jednoczesnym  ograniczeniu udzialu  produktéw
masowych. W pierwszym po6torczu 2017 roku wolumen
sprzedazy wysokomarzowych produktow
specjalistycznych wzrést o 7% h/h, przy czym ich udziat
w portfolio z 63% w pierwszym poétroczu 2016 roku
wzrést do 66% w pierwszym poétroczu biezacego roku.

W omawianym okresie miaty miejsce istotne wzrosty
cen surowcow, ktére nie mogly zosta¢ w pelni

skompensowane  adekwatnymi  wzrostami  cen
produktéw, stad tez marza EBITDA segmentu
Poliuretany odnotowata nieznaczny spadek (2,6 p.p.).

Pomimo nadal ograniczonej dostepnosci TDI (drugiego
po poliolach Kkluczowego surowca do produkeji
elastycznych  pianek  poliuretanowych) segment
odnotowatl wzrost wolumenu sprzedazy ogétem o 3,6%
h/h. Wynikalo to gléwnie z wysokiego popytu na
niektére rodzaje polioli w zwigzku z nizsza ich podaza
na rynku EMEA.

Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna odnotowat wzrost
przychodéow i marzy EBITDA dzieki wyzszym
wolumenom oraz cenom  sprzedazy. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy do klientow zewnetrznych
zwigzany jest z ograniczong dostepnoscia produktéw
masowych z Chin, co pozwolito na podwyzszenie cen
oraz wolumendéw sprzedazy. w grupie
wysokospecjalistycznych produktéow sprzedaz

utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Rozwdj strategii opiera sie na
poszerzaniu gamy wysokospecjalistycznych produktéw,
co ma odzwierciedlenie we wprowadzeniu do oferty
oraz sprzedazy specjalistycznych dodatkéw do ptynéw
hydraulicznych.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017



gg Q2CC

ROMIR

2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Dzialalnos$¢ Grupy

PCC Rokita Spétka Akcyjna (Spoétka) to firma z
siedemdziesiecioletnia tradycja, jedna z wiodacych firm
chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku.
W obecnej formie Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ w
wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie Zakltady Przemystu Organicznego
,Organika-Rokita” w 1991 r.

Podstawowym obszarem dzialalnosci operacyjnej
Grupy PCC Rokita jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi przede wszystkim w
przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie
chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje na
$Srodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i
najwiekszym w  Europie  Srodkowo-
Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji
pianek poliuretanowych, wykorzystywanych
m.in. w przemysle meblarskim, budowlanym
czy motoryzacyjnym,

—  chloropochodne, w grupie ktdérej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym
surowcem, stosowanym w produkcji ponad
potowy  wszystkich ~ wyrobéw  branzy
chemicznej; ponadto Spétka jest jedynym w
Polsce  producentem sody kaustycznej
ptatkowanej wytwarzanej w ramach tej grupy.

Grupa PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawca
zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.
PCC Rokita jest najwiekszym w Europie Wschodniej
producentem fosforowych uniepalniaczy do pian
poliuretanowych i jedynym na  kontynencie
europejskim producentem plastyfikatorow fosforowych
do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
Zakladu Wodociggéw i Kanalizacji Spétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, w tym
odbioru Sciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a takze
ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania wody
przemystowej i pitnej.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

2.2. Segmenty sprawozdawcze

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC
Rokita wyrdznia pie¢ segmentow:

-

W | AN

\ -

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

-~ Poliuretany ®

—  Chloropochodne ©

—  Inna dziatalno$é chemiczna ®
—  Energetyka ®

—  Pozostata dziatalno$¢ @
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobéw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajduja
zastosowanie ~w  wielu  dziedzinach  techniki
igospodarki, m.in. w przemysle meblarskim,
samochodowym, budownictwie, przemysle
chtodniczym oraz do izolacji przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktére
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. S3 stosowane u wiodgcych
producentéw giéwnie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Inna dziatalno$é chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktére
nie zostaly uwzglednione w segmentach
Chloropochodne oraz Poliuretany. Segment skupia
swoja dzialalno$¢ na produktach chemicznych, ktére
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wiasciwosci finalnych produktéow. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uptynniajace
oraz  poprawiajgce  inne  wilasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowych
i ich odporno$¢ na dziatanie réznych czynnikow.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostatla dziatalnos¢ @

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,
ktérych przedmiotem dziatalno$ci sa m.in. ustugi w
zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, gospodarowanie
odpadami  przemystowymi, wustugi transportowe
tadunkéw niebezpiecznych, ustugi w zakresie
zarzadzania i administracji, ochrony S$rodowiska,
zarzadzania majatkiem oraz bezpieczenstwa,
wykonawstwo 1 remonty aparatury przemystowe;j
ze stali i inne.

Szczegbly dotyczace segmentéw sprawozdawczych zawarte s3 w nocie 2.2 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za I p6trocze 2017 roku.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W  zakresie gtownych produktéw, czyli polioli
polieterowych, minione pétrocze byto zréznicowane.
I kwartat charakteryzowat sie stabilnoscig sprzedazy
pod wzgledem wolumenoéw, ale postepujacym spadkiem
marz zZ uwagi na comiesieczne wzrosty cen surowcow
bazowych, ktére nie byly mozliwe do przetozenia
na ceny wyrobéw gotowych. Natomiast w Il kwartale
sytuacja w poliolach polieterowych poprawita sie
w gtéwnej mierze dzieki problemom produkcyjnym
bezposrednich konkurentéw. Sytuacja ta wptyneta na
poprawe rentownosci Grupy w segmencie Poliuretany,
krotkoterminowo spowodowang nizsza podaza polioli
polieterowych na rynku europejskim itym samym
zwiekszeniem sprzedazy realizowanej przez Grupe PCC
Rokita. W efekcie tej sytuacji rynkowej Spdtka mogta
dokona¢ podwyzek cen w grupie polioli polieterowych.
Poczawszy jednak od lipca br. obserwuje sie wzrost
dostepnosci polioli polieterowych na rynku, co
powoduje ruch w kierunku obnizek cen rynkowych tych
produktéow. Z pewnoscia jednym z czynnikéw
rynkowych wptywajacych na zwiekszong aktywnos¢
konkurentéw w lipcu bylo ogloszenie, ze najwiekszy
kompleks chemiczny na $wiecie, Sadara w Arabii
Saudyjskiej, uruchomita czesciowo produkcje instalacji
tlenku propylenu i polioli.

W pierwszym poétroczu 2017 najwiekszym wyzwaniem
dla catej branzy producentéw polioli polieterowych
wcigz pozostawalo powazne ograniczenie dostepnosci
TDI, drugiego po poliolach kluczowego surowca do
produkgji elastycznych pianek poliuretanowych. Miato
to i ma wciaz bezposrednie przetozenie na ograniczony
popyt na poliole, poniewaz producenci pianek
elastycznych musza dosy¢ czesto dokonywac wyboréw,
co zamierzaja produkowa¢ przy ograniczonym dostepie
do TDI Sytuacja ta wptywa na marzowos$¢ polioli,
szczeg6lnie typu ,commodity”, ktére bedac na rynku
w nadmiarze, w naturalny sposéb tracily na
rentownosci.

Ograniczenia TDI trwajg od 2016 roku, kiedy to m.in.
jeden z najwiekszych producentéw tego surowca,
oznajmit na rynku o problemach z uzyskaniem peinych
mocy produkcyjnych nowej instalacji. W miedzyczasie
inni producenci réwniez zgtaszali problemy z produkcja
TDI, co w rezultacie doprowadzilo do ograniczen
dostepnosci i drastycznych wzrostéw cen tego surowca.
Stan ten utrzymywat sie do konca 2016 roku, a sytuacja
w catym [ pétroczu 2017 roku nie wykazata poprawy.
Obecnie nie ma dostepnych jednoznacznych informacji
o terminie przywroécenia zbilansowanej iloéci TDI na
rynek, gtéwnie w kontekscie probleméw technicznych
wspomnianego producenta. PCC Rokita nie posiada

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

oficjalnych deklaracji tego producenta o planach
przywrdécenia produkcji do normalnej skali, ale zaktada,
ze problemy z TDI moga w wiekszym lub mniejszym
stopniu potrwaé¢ do kornica biezacego roku. Spétka nie
ma takze informacji pozwalajacych na stwierdzenie, Ze
w roku 2018 trend ten ulegnie zmianie.

W segmencie Poliuretany odnotowuje sie rowniez
ograniczony dostep do MDI, zasadniczego surowca do
produkcji pianek natryskowych, wytwarzanych przez
spotke PCC Prodex. Spétka nie ma informacji, aby
sytuacja w zakresie dostepnosci MDI miata ulec zmianie
w najblizszym czasie.

Ponadto, jak wspomniano powyzej, na rynku surowcow
do produkcji polioli polieterowych w I kwartale br.
wcigZz utrzymywat sie trend wzrostowy cen. Ceny
propylenu i etylenu rosty regularnie co miesiac,
podobnie jak w poprzednich okresach, poczynajac od II
kwartatu 2016 roku, co bezposrednio przektadato sie
na wyzsze koszty gtéwnych surowcéw, takich jak tlenek
propylenu i tlenek etylenu. W II kwartale sytuacja ta
ulegta zmianie inastapit nieznaczny spadek cen
surowcéw bazowych do produkc;ji poliolii. W lipcu 2017
roku nastgpita zmiana trendu spadkowego na
wzrostowy, a w sierpniu stabilizacja.

W czerwcu 2017 roku Grupa wyprodukowata pierwsze
partie polioli poliestrowych na nowej instalacji.
W najblizszych miesigcach Grupa bedzie intensywnie
pracowa¢ nad osiggnieciem oczekiwanych wydajnos$ci
instalacji. Jednoczesnie prowadzone s3 i beda
kontynuowane dziatania marketingowe pod katem
wdrozen tej nowej grupy produktéw. Ponadto kolejny
cigg polioli polieterowych do produkcji pétproduktéw
jest gotowy do osiagniecia zdolnos$ci produkcyjnych.
Jego warto$¢ dodana liczona jest w setkach ton
dodatkowej produkcji miesiecznie.

Spotka kontynuuje poprawe struktury sprzedazy
produktow. W sytuacji, gdy na rynku europejskim
standardowy poliol do pianek elastycznych (najbardziej
masowy, a co za tym idzie jeden z najmniej marzowych)
stanowi ponad 40% catej produkcji, w portfelu
sprzedazy PCC Rokity stanowit znacznie ponizej tej
warto$ci. W pierwszym poéiroczu Spotka odnotowata
takze rekordowa produkcje polioli do aplikacji pianek
ultramiekkich (hypersoft) oraz ,z pamiecig” (visco). Jest
to segment, w ktéorym PCC Rokita odgrywa jedna
z kluczowych rél na rynku europejskim.

Warto zauwazy¢, ze w branzy bedacej gtéwnym
odbiorca produktéw Grupy, czyli w branzy elastycznych
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pianek  poliuretanowych  dedykowanych przede
wszystkim do aplikacji meblarskich, ozywienie rynkowe
tradycyjnie przypada na okres od wrze$nia do marca.
Sierpien to miesigc o zmniejszonej dynamice takze ze
wzgledu na okres urlopowy w Europie, gdzie

w szczegb6lnosci w Europie Potudniowej nastepuje
znaczace ograniczenie produkcji. Majac m.in. na
wzgledzie te sytuacje, w miesigcu sierpniu Spétka
zaplanowata przeprowadzenie standardowego remontu
rocznego.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w pierwszym pétroczu 2017 roku segmencie Poliuretany ® [w tys. ton]

41,8

43,3

1H2016

1H2017

Wykres 2 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w pierwszym pétroczu 2017 roku w segmencie Poliuretany ®w ujeciu

geograficznym

Innowacje w segmencie Poliuretany ®

W pierwszym pétroczu zespoty badawczo-rozwojowe
Grupy PCC Rokita wspélnie z zespotami dziatu
produkcji doprowadzity do rozpoczecia produkcji
polioli poliestrowych, ktére stanowia nowa grupe
produktowg segmentu Poliuretany. W 1 kwartale
2017 r. doszto do pierwszych aprobat jakosSciowych
u pojedynczych klientéw, co wzmocnito przekonanie
o stuszno$ci obranych metod rozwoju tej grupy
produktowej. Obecnie poliole poliestrowe dostarczane
s3 juz pierwszym klientom.

W prezentowanym okresie trwaly takze prace nad
poliolami na bazie olejéw roslinnych (NOP) do pian
elastycznych i sztywnych. Ponadto aktualnie
prowadzone s3a prace nad poliolami polieterowymi
nowej generacji dedykowanymi do pian elastycznych,
charakteryzujagcymi sie obnizong emisja lotnych
zwigzkoéw organicznych (VOC).

Dodatkowo w II kwartale br. rozpoczeto dwa projekty
dotowane, obejmujace nowe poliole do pian o
wtasciwos$ciach lepkosprezystych stosowanych gtéwnie

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

® Niemcy
H Polska

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

37% Azja

B Pozostate

w meblarstwie oraz nowe rodzaje olejow bazowych
stuzacych do wytwarzania réznego rodzaju Srodkéw
smarnych.

Inwestycje w segmencie Poliuretany ®

Najwazniejszym wydarzeniem pierwszego poétrocza w
segmencie Poliuretany byto objecie przez PCC Rokita
25% udziatbw w firmie produkujacej poliole
polieterowe w Tajlandii (IRPC Polyol Co. Ltd). Jest to
kolejny z krokéw milowych dla Spétki, planujacej
ekspansje swojego biznesu na szybko rozwijajace sie
rynki azjatyckie.

W segmencie Poliuretany ciag polioli polieterowych do
produkcji pétproduktéw do polioli, ktérego proces
rozruchowy rozpoczat sie w I kwartale br., jest gotowy
do osiagniecia oczekiwanych zdolnosci produkcyjnych.
Dzieki tym po6tproduktom zaktadana jest optymalizacja
wydajnosci na gtéwnych reaktorach. Szacuje sie, zZe
inwestycja ta powinna da¢ firmie nie mniej niz 6 tys. ton
dodatkowych mocy produkcyjnych w skali roku.

W I kwartale zostat zakonczony rozruch instalacji do
produkgcji polioli poliestrowych (13 tys. ton/rok) oraz
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wyprodukowane zostaty pierwsze partie tych polioli.
Obecnie trwa proces dochodzenia do oczekiwanej
wydajnosci instalacji.

W 1II kwartale ukonczono z powodzeniem, rozpoczety
jeszcze w I kwartale, rozruch mieszalnikéw w ramach
inwestycji budowy instalacji do produkcji systemdéw
poliuretanowych (ok. 25 tys. ton/rok). Aktualnie Spétka
realizuje na biezaco zaméwienia klientow.

Zarowno poliole poliestrowe jak 1 systemy
poliuretanowe beda produkowane przez spétke PCC PU,
podmiot z Grupy PCC Rokita.

W pierwszym poétroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 22,6 min zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Poliuretany®
Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

— ograniczona podaz TDI (podstawowego
surowca do produkgji pian elastycznych),

— wzrost ilosci sprzedanych produktéw o 3,6%,

— spadek marzy EBITDA o 2,6 punktu
procentowego w wyniku istotnych wzrostéw
cen surowcow, ktdre nie mogty zosta¢ pokryte
w catos$ci przez podwyzki cen polioli,

— optymalizacja portfela poprzez ograniczenie
sprzedazy produktow masowych
(niskomarzowych) i jednoczesny wzrost
sprzedazy produktéw specjalistycznych,

— ograniczona podaz polioli na niektérych
rynkach takich jak np. turecki, skutkujgca
wzrostem  zapotrzebowania na  poliole
oferowane przez Grupe,

— wysoki popyt na poliole do aplikacji
sztywnych w II kwartale 2017 w wyniku

ograniczonej podazy tego typu polioli na
rynku europejskim.

Przychody segmentu Poliuretany stanowity 48,9%
przychodéw Grupy. W pierwszym péiroczu 2017 roku
segment poliuretanéw odnotowat zaréwno wzrost
iloSci sprzedanych produktéw, jak i przychodéw ze
sprzedazy w zwigzku z wyzszymi cenami produktéw
bedacymi pochodng wzrostu cen surowcow.

EBITDA segmentu w pierwszym poéiroczu 2017 roku
osiaggneta poziom 27,5 mln zt. Jest to przede wszystkim
wynik ewolucyjnego rozwoju portfela sprzedazy
poprzez zwiekszanie udzialéw sprzedazy produktéw
specjalistycznych o wyzszych marzach. Pomimo
wzrostu  udziatu produktéw  wysokomarzowych
w sprzedazy segmentu marza EBITDA spadta o 2,6
punktu procentowego w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Przyczyng spadku marzy byty
przede wszystkim wyzsze ceny surowcéw nie
przektadajace sie w petni na wzrosty cen produktow.
Jednak spadek marzy brutto byl nizszy niz po
pierwszym kwartale 2017 roku. W II kwartale 2017
roku odnotowano dalszy istotny wzrost cen polioli, co
przetozyto sie na lepsze wyniki segmentu w II kwartale
2017 roku wzgledem I kwartatu.

W  przychodach segmentu Poliuretany eksport w
pierwszym poétroczu 2017 roku stanowit 63% i wzrést
wobec analogicznego okresu roku 2016 o blisko 6
punktéw procentowych. Gtéwni odbiorcy zlokalizowani
sa w Niemczech i we Wtoszech.

3.2. Segment Chloropochodne ©

0d poczatku 2017 r. w segmencie Chloropochodne
odnotowywano regularny wzrost cen alkaliow.
Dziatajacy wramach struktury organizacyjnej Spoétki
Kompleks Chloru utrzymat stabilng i wysoka produkcije,
co przy aktualnym poziomie cenowym przetozyto sie na
relatywnie wysokie wyniki catego péirocza.

Lug sodowy

Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sasiadujacych. Na rynku
lokalnym zostala odnotowana nizsza podaz tugu
sodowego ze wzgledu na decyzje Spo6tki o zwiekszonej
produkcji sody kaustycznej kosztem tugu sodowego,
podyktowanej korzystnymi cenami rynkowymi sody
kaustyczne;j.

W pierwszym pétroczu 2017 roku ceny tugu sodowego
wzrosty w stosunku do cen z IV kwartatu 2016 roku.
Gtowny wplyw na ksztattowanie sie cen tugu sodowego

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

miat brak stabilnej produkcji gtéwnych konkurentéw
w regionie.

Obecnie trzeba mie¢ na uwadze, ze produkcje wznowit
czeski producent Spolana Neratovice, ktéry w zesztym
roku ogtosit zamkniecie elektrolizy rteciowej na 2017
rok. Spolana nie zdecydowata sie na konwersje i zmiane
technologii na membranowa. Oficjalnie produkcja
rteciowa miata by¢ utrzymana do konca czerwca
biezacego roku. Wedtug ostatnich informacji, zgoda
na produkcje w technologii rteciowej wynikajgca
z kwestii $rodowiskowych, zostala przedituzona do
listopada biezacego roku. Nalezy sie zatem spodziewac,
Ze w sytuacji stabilnej i regularnej produkcji Spolany,
ceny tugu sodowego w regionie moga ulec
w najblizszych miesigcach obnizeniu.

Drugim producentem w regionie pracujacym nadal
w technologii rteciowej jest stowacki producent
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Fortischem. Zgodnie =z dostepnymi na rynku
informacjami, Fortischem zdecydowat sie na zmiane
technologii. Instalacje produkujgce chlor w oparciu
o metoda rteciowa majg prawo funkcjonowal tylko
do konca tego roku. W 2018 wejdg w zycie przepisy
Srodowiskowe  zakazujgce uzywania technologii
rteciowej w produkgcji chloru, przy czym poszczegoélne
kraje w indywidualnych przypadkach moga udzieli¢
producentom zgody na  wydtuzenie terminu
na dostosowanie technologii do nowych wymogoéw.

Soda kaustyczna

Odnotowany w I kwartale wzrost cen sprzedazy
utrzymat sie takze w Il kwartale 2017. Wynika on ze
wzrostu cen eksportowych sody kaustycznej,
produkowanej w Chinach. W pierwszej cze$ci po6trocza
byt on  wynikiem wprowadzanych restrykcji
srodowiskowych i licznych kontroli. Cze$¢ fabryk
zatrzymata produkcje w zwiazku z przeprowadzanymi
inspekcjami srodowiskowymi. Zgodnie z dominujacymi
na rynku opiniami, tendencja ta utrzyma sie
w kolejnych  miesigcach. Dodatkowo zwiekszone
zapotrzebowanie na tug sodowy na rynku chinskim
spowodowato ograniczenie produkcji sody kaustyczne;j.
Te dwa czynniki maja wplyw na wielko$¢ eksportu
z Chin, i tym samym mniejszg dostepnos¢ produktu na
rynkach zamorskich.

Réwnocze$nie w ostatnich miesigcach odnotowano
wzrost kosztu frachtu z Chin, co takze przetozyto sie na
wyzsze ceny oferowane przez chinskich producentéw
na rynkach zamorskich.

Biorac pod uwage aktualny trend $wiatowy dla cen sody
kaustycznej, Kompleks Chloru zdecydowat sie na
intensyfikacje produkcji sody kaustycznej ptatkowane;j,
kosztem ograniczenia dostepno$ci w sprzedazy tugu
sodowego. Najwiekszy nacisk kladziony jest na
sprzedaz na rynki eksportowe Afryki, Ameryki
Potudniowej i Azji.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie
kontraktéw dlugoterminowych. Grupa dazy przede
wszystkim do wewnetrznego zbilansowania
konsumpcji chloru, poprzez zwiekszanie produkcji
na pozostatych wytwoérniach Kompleksu Chloru, jak
rowniez zwiekszanie dostaw do pozostatych jednostek
organizacyjnych Spétki oraz do spétek w Grupie PCC.

Jednoczesnie celem Grupy jest utrzymanie wspotpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru.
W  pierwszym péiroczu nawigzano wspétprace
znowym odbiorcag. W zwiazku z procesem konwersji
elektroliz z technologii rteciowej na membranowa
odnotowano zmniejszenie podazy chloru i zwigzane
z tym zwiekszenie ilo$ci zapytan o dostawy spotowe.

Grupa PCC Rokita koncentruje sie na intensyfikacji
sprzedazy chloru w matych opakowaniach, ze wzgledu
na wyzszag marze. Juz w zesztym roku zostaly
rozpoczete rozmowy handlowe, dotyczace zwiekszenia
dostaw od 2017 roku. Efektem tych dziatan byt wzrost
sprzedazy w matych opakowaniach o 15% w I kwartale.
Docelowo do konca roku Grupa planuje zwiekszy¢
sprzedaz w tym segmencie o 25%.

Chlorobenzeny

Ze wzgledu na zmniejszone zapotrzebowanie
u najwiekszych odbiorcéw oraz wysokie ceny benzenu,
podstawowego surowca do produkgji
monochlorobenzenu, sprzedaz w tej grupie
produktowej w pierwszej potowie 2017 byta mniejsza
0 30% w stosunku do analogicznego okresu 2016.

W kolejnych okresach Spétka przewiduje jednak wzrost
sprzedazy na rynku europejskim ze wzgledu
na prognozowane obnizenie ceny i jednocze$nie
prowadzone poszukiwania nowych rynkéw zbytu m.in.
w Ameryce Pin. oraz Azji.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo w pierwszym pétroczu w segmencie Chloropochodne © [w tys. ton]

127,5

139,6

1H2016

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

1H2017
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Wykres 4 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w pierwszym poétroczu 2017 roku w segmencie Chloropochodne w ujeciu

geograficznym ©

Inwestycje w segmencie Chloropochodne ©
Grupa podjeta decyzje o rozbudowie instalacji
elektrolizy. Planuje sie zwiekszenie zdolno$ci
produkcyjnych  dzieki montazowi dodatkowych
elektrolizerow i dodatkowych urzadzen
towarzyszacych.

Poza zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych instalacji
elektrolizy, bedzie miala miejsce réwniez rozbudowa
wytwérni tlenku propylenu.

Aktualnie trwa wybdér dostawcéw 1 zawierane s3
umowy zwigzane z planowanymi inwestycjami.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 20,7 mln zt.

Sytuacja finansowa w
Chloropochodne ©
Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

segmencie

—  wzrost cen alkaliow: sody kaustycznej o 19,9%
i tugu sodowego o0 7,6%,

— wazrost sprzedazy sody kaustycznej o 13,7%,

— ograniczona podaz sody kaustycznej na
rynkach: azjatyckim i europejskim,

— utrzymanie wolumenu sprzedazy tugu
sodowego na poziomie zblizonym do
wolumenu z okresu poréwnawczego.

Przychody =z tytulu sprzedazy alkaliow, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity ponad 33%
przychodéw Grupy i wzrosty o 17% w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

W pierwszym  poétroczu 2017 r. segment
Chloropochodne odnotowat wzrost przychoddw,
bedacy nastepstwem  wyzszej produkcji oraz
zwiekszonego wolumenu sprzedazy, jak i w dalszym
ciggu rosnacych cen sprzedazy alkaliéw. To wtasnie
dalszy ~ wzrost cen alkalidw  przyczynit sie

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

m Niemcy
® Polska

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

® Pozostate

w najwiekszym stopniu do osiagniecia lepszych
wynikow segmentu w Il kwartale 2017 roku wzgledem
[ kwartatu.

Sytuacja rynkowa zwigzana ze wzrostem cen alkaliow,
jest przede wszystkim pochodng wzrostu cen sody
kaustycznej w formie statej w Chinach, w wyniku
mniejszej podazy tego produktu. Ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w Chinach zwigzane jest
zwprowadzanymi  restrykcjami  dla  chinskich
producentéw w wyniku zaostrzonych w tamtym
obszarze kontroli w zakresie ochrony S$rodowiska.
Dodatkowo zwiekszone zapotrzebowanie na tug
sodowy na rynku chinskim spowodowato ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w formie statej. Rowniez
na rynku europejskim odnotowano w drugim kwartale
zwiekszony popyt w zwigzku z ograniczong podaza
bedaca wynikiem postojow wiodacych europejskich
producentéw. To réwniez przetozyto sie na wzrosty cen
sody.

Obecny $wiatowy trend dla cen sody kaustycznej
w formie statej wplynat na decyzje PCC Rokita
o intensyfikacji produkcji sody ptatkowanej, kosztem
produkgji tugu sodowego.

Ponadto pozytywny wplyw na wyniki segmentu miata
dywersyfikacja dostawcow surowca do produkc;ji tlenku
propylenu, tj. propylenu i dzieki temu osiggniete wyzsze
rabaty.
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3.3. Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

W pierwszym pétroczu 2017 r. Grupa w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna wypracowata wyzsze wyniki
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
w  tym dzieki stabilnej sytuacji = rynkowej
i konsekwentnie realizowanej polityce marketingowej,
zakladajacej wzrost udziatu sprzedazy produktéow
specjalistycznych. W 1 kwartale, pomimo okresu
zimowego, ktory tradycyjnie charakteryzuje sie stabsza
koniunkturg zwtaszcza w branzy budowlanej, segment
ten odnotowat wieksza sprzedaz oraz wyzsze marze.

W II kwartale zaczeta by¢ odczuwalna rosnaca presja ze
strony tanich konkurentéw z Chin i Rosji na rynku
dodatkéw do pian poliuretanowych oraz domieszek
stosowanych w budownictwie.

W  pierwszym potroczu Spétka  kontynuowata
wspoélprace z wieloletnimi kontrahentami, a takze
nawigzywata kontakty z nowymi potencjalnymi
odbiorcami, rozwijajac dziatalno$¢ na nowych
obszarach geograficznych i w nowych branzach
aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych i farb (takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano, we
wspolpracy z partnerami handlowymi, szereg proceséw
w zakresie aprobaty jako$ciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. W przypadku tego typu specjalistycznych
dodatkéw, badania wdrozeniowe prowadzone przed
dopuszczeniem do stosowania trwajg zazwyczaj ponad
rok. Dlatego juz od pewnego czasu prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajagce do akceptacji przez
potencjalnych Kklientéw najnowszych wyrobéw, jakie
Grupa zamierza wprowadzi¢ do oferty w zwigzku
zrealizacja inwestycji, ktorej zakonczenie planowane
jestna 2018 rok.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtéwnie na
rynku europejskim oraz w mniejszym zakresie na
azjatyckim oraz pdinocnoamerykanskim. Jednak
perspektywa rozwoju na rynku azjatyckim jest bardzo
optymistyczna, w szczeg6lnosci duzym potencjatem
odznaczaja sie  producenci stosujacy  dodatki
fosforopochodne, stosowane jako dodatki do produkcji

Zywic.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w pierwszym
pétroczu w segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna ® [w tys.
ton]

11,5
10,2

1H2016 1H2017

Wykres 6 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w
segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w I pétroczu 2017 roku
w ujeciu geograficznym ®

B Niemcy

9%
H Polska
Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

® Pozostate

Inwestycje w segmencie Inna dziatalno$¢
chemiczna ®

W segmencie Inna dziatalnos$¢ chemiczna w pierwszym
potroczu prowadzona byta inwestycja majaca na celu
budowe instalacji pilotazowej do produkgcji fosforanéw
i fosforynéw, ktdérej zakonczenie planowane jest na
2018 rok. Linia pilotazowa umozliwi demonstracje
przyjaznych  $rodowisku,  wysoce  efektywnych
technologii otrzymywania trzynastu innowacyjnych
produktow opartych na fosforze. Linia pozwoli na
potwierdzenie technologii, a uzyskana wiedza na
zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy  pelowymiarowej linii ~ produkcyjne;j,
pozwalajacej w niedalekiej przyszto$ci znaczaco
poszerzy¢ portfolio Spétki o szeroka game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie
rosnacy popyt.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 2,3 mln zi.
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GRUPA

NOMIA

Sytaucja finansowa w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna B
Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

- rozwoj produktéw
fosforopochodnych na rynku azjatyckim,

sprzedazy

— znaczacy wzrost cen sprzedazy produktow
typu ,commodity” na rynku europejskim
zwigzany z  ograniczong  dostepnoscig
chinskiego produktu,

— wzrost

sprzedazy podstawowych

uniepalniaczy mimo redukcji zamoéwien, ze
wzgledu na problem z pozyskaniem MDI
z rynku,

— utrzymanie wysokiej sprzedazy produktéw
wysokomarzowych, stopniowe przechodzenie
na produkty bardziej przyjazne $rodowisku,

—  wzrost przychodow do klientow

zewnetrznych o 20% zwiazany ze wzrostem

wolumenu oraz wyzszymi cenami.

W  pierwszym poétroczu 2017 roku odnotowano
znaczace wzrosty przychodéw, w pordéwnaniu do
pierwszego potrocza roku poprzedniego, co bylo
wynikiem  ograniczonego  importu  produktéw
konkurencyjnych z rynkéw azjatyckich. Dzieki

odnotowanemu wzrostowi przychodow oraz
wolumendéw, rentowno$¢ segmentu poprawita sie
ZNnaczaco.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest
z ograniczong dostepnoscia na rynku europejskim
produktéw masowych z Chin, co pozwolito na
podwyzszenie cen oraz wolumenéw sprzedazy.

Przewiduje sie jednak w najblizszym czasie nieznaczne
pogorszenie sytuacji na rynku europejskim ze wzgledu
na redukcje cen produktéw chinskich. Prawdopodobnie
obnizka bedzie nizsza niz w roku ubieglym, gdzie
redukcja wyniosta 20-30% w drugim i trzecim kwartale
2016 roku.

W grupie wysokospecjalistycznych produktéow sprzedaz
utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Rozwéj strategii opiera sie na
poszerzaniu gamy wysokospecjalistycznych produktéw,
co ma odzwierciedlanie we wprowadzeniu do oferty
oraz sprzedazy specjalistycznych dodatkéw do ptynéw
hydraulicznych.

Optymalizacja portfela produktowego skutkowata
osiggnieciem lepszych wynikéw segmentu za Il kwartat
2017 roku wzgledem pierwszego kwartatu.

3