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1. Podstawowe informacje o Grupie Azoty Zakiady Azotowe , Putawy” S.A. i Grupie Kapitatowej

Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.

1.1.Organizacja Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka
Akcyjna obejmuje 10 podmiotéw prawa handlowego, tj. Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
jako Jednostke Dominujgcg oraz 9 podmiotéw zaleznych.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzieri 30 czerwca 2017 roku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach

SPOLKI OBJETE KONSOLIDACIA

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. z siedzibg w 94,32 L 96,15
Chorzowie 94.32 STO-ZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach 98.35
Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,, Fosfory” 99,19
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku 99,23
94,61
REMZAP Sp. z 0.0. z siedzi Put h .
Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawac 96,33
. 84,69
PROZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach 85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w 100,00
Putawach 100,00
99,99
FN | Sp. z0.0. z siedzi Put h -
SCF Natural Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawac 99,99
- L 100,00
AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. z siedzibg w 100,00
Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitalowo z nastepujgcymi
Spoétkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0., udziat w kapitale zakladowym 50,0 %;

e CTL KOLZAP Sp. z 0.0., udziat w kapitale zaktadowym 49,0 %;

e TECHNOCHIMSERWIS Zamknieta Spétka Akcyjna z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale
zaktadowym 25,00%;

e MEDICAL Sp. z 0.0., udziat w kapitale zaktadowym 0,81% (posrednio poprzez spotki
zalezne: PROZAP Sp. z 0. 0., REMZAP Sp. z 0. 0. oraz STO-ZAP Sp. z 0.0).
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1.2.Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

1.3.Kapitat i akcjonariat

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Kapitat Zaktadowy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt i sktada sie
219 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. A oraz B sg akcjami
zwyktymi na okaziciela i uprawniaja do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku
Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej

D Hl el zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtoséw

Grupa Azoty S.A. 18 345735 95,98% 18 345735 95,98%
Pozostali 769 265 4,02% 769 265 4,02%
Razem 19 115 000 100,00% 19 115 000 100,00%

*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy

Udziat jednostek w kapitale zaktadowym/Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
4,02%

W Grupa Azoty S.A.

M Pozostali

95,98%

W okresie od publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 roku (11 maja 2017 roku) do momentu
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie | pétrocza 2017 roku:

e  Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych;
e 7aden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
Spoétka Akcyjna nie byt w posiadaniu akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 roku (11 maja 2017 roku) do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w stanie posiadania o0séb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jedna z oséb
zarzadzajgcych posiada 195 akcji Spoétki, o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

GZNF , Fosfory” Sp. z o.o0.

Kapitat zaktadowy GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. wynosi 59003400 zt i sktada sie na niego
117 963 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg
do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
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Struktura udziatow GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Akcjonariusz/

Liczba akcji/udziatéw

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw
wynikajaca z

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec zaktadowym e A liczbie gtoséw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 117 055 99,19% 117 055 99,23%
Pracownicy 908 0,77% 908 0,77%
Udziaty umorzone 0,04% 0,00%
Razem 117 963 100,00% 117 963 100,00%

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Kapitat zaktadowy Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wynosi 58 700 000 zt i sktada sie z 5870 000
akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg zwykte i uprawniajg do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcjonariusz/

Liczba akcji/udziatéw

Struktura akcjonariatu Zaktady Azotowe Chorzow S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw
wynikajaca z

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec zaktadowym e eHEN A liczbie gtoséw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 5536583 94,32% 5536583 94,32%
Pracownicy 125906 2,14% 125906 2,14%
Pozostali 207 511 3,54% 207511 3,54%
Razem 5870000 100,00% 5870 000 100,00%

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

Kapitat zakladowy AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie wynosi 20 000 000 zt i sktada
sie z 40 000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg
do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatow AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie na dzieri 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtosow
wynikajaca z
akcji/udziatéw

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Udziat w kapitale
zaktadowym

Akcjonariusz/ Liczba akcji/udziatéw

Udziatowiec

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 40 000 100,00% 40 000 100,00%

+AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. wynosi 50 000 000 zt i sktada sie z 500 000
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sa zwykte i uprawniajg do jednego
gtosu na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Struktura udziatow ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtoséw
wynikajgca z
akcji/udziatéw

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Udziat w kapitale
zaktadowym

Akcjonariusz/
Udziatowiec

Liczba akcji/udziatéw

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 500 000 100,00% 500 000 100,00%




> Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

REMZAP Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy REMZAP Sp. z o.0. wynosi 1811 670 zt. Sktada sie na niego 25 881 udziatéw
o wartosci nominalnej 70 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatow REMZAP Sp. z o.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtoséw

Akcjonariusz/ N

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji/udziatow

Udziatowiec zaktadowym e A liczbie gtoséw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 24 486 94,61% 24 486 96,33%
Pozostali wspdlnicy 933 3,60% 933 3,67%
Udziaty umorzone 462 1,79% 0 0,00%
Razem 25881 100,00% 25419 100,00%

PROZAP Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy PROZAP Sp. z 0.0. wynosi 826 000 zt. Sktada sie z 1 652 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

Struktura udziatow PROZAP Sp. z o.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtoséw

Akcjonariusz/ wynikajaca z

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji/udziatow

Udziatowiec zaktadowym A liczbie gtoséw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 1399 84,69% 1399 85,62%
KZ NSZZ "Solidarnos¢" o 9
PROZAP Sp. z 0. 0. 20 1.21% 20 1,22%
Pracownicy PROZAP Sp. z 0. o. 215 13,01% 215 13,16%
Udziaty umorzone 18 1,09% 0 0,00%
Razem 1652 100,00% 1634 100,00%

SCF Natural Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy SCF Natural Sp. z o.0. wynosit 15001 000 zt. Sktada sie z 150 010 udziatéw
o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Struktura udziatéw SCF Natural Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtoséw

Akcjonariusz/ wynikajaca z

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji/udziatow

Udziatowiec zaktadowym el liczbie gtoséw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 150 000 99,99% 150 000 99,99%
Ins‘tytu‘t Nowych Syntez Chemicznych 10 0,01% 10 0,01%
z siedzibg w Putawach
Razem 150 010 100,00% 150 010 100,00%

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Kapitat zaktadowy spétki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. wynosi 92 148 000 zt i sktada sie z 92 148
udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego
gtosu na Zgromadzeniu Wspélnikow.
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Struktura udziatow Elektrownia Putawy Sp. z o.0. na dzieri 30 czerwca 2017 roku

Liczba gtoséw
wynikajaca z

akcji/udziatéw

Akcjonariusz/
Udziatowiec

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Liczba akcji/udziatow

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 92 148 100,00% 92 148 100,00%

1.4.0soby zarzgdzajace i nadzorujgce w Jednostce Dominujgce;j

Zarzqd Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Imie i nazwisko Funkeja
na dzien 1 stycznia 2017 roku na dzien 30 czerwca 2017 roku

Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Mariusz Bober Prezes Zarzadu

Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Owczarski - Wiceprezes Zarzadu
Izabela Swiderek - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Gagat Wiceprezes Zarzadu -

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Domiujacej
Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e wdniu 12 stycznia 2017 roku:

— odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki: Pana Mariusza Bobera — Prezesa Zarzadu i Pana
Zbigniewa Gagata — Wiceprezesa Zarzadu;

— powierzyta Panu Jackowi Janiszkowi funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, na czas wspdlnej
trzyletniej kadencji Zarzadu trwajgcej od 5 kwietnia 2016 roku; Pan Jacek Janiszek petnit
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spétki;

e wdniu 13 marca 2017 roku:

— odwotata z dniem 31 marca 2017 roku Pana Andrzeja Skwarka z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu; od dnia 1 kwietnia 2017 roku Pan Andrzej Skwarek petni funkcje Cztonka Zarzadu
Spétki, wybranego przez pracownikdéw, na okres aktualnie trwajgcej wspdlnej kadencji;

e wdniu9 czerwca 2017 roku:

— powotata w sktad Zarzadu Spétki Panig lzabele Matgorzate Swiderek i Pana Pawta
Owczarskiego i powierzyta funkcje Wiceprezeséw Zarzadu Spoétki, na czas wspdlnej
trzyletniej kadencji Zarzadu trwajgcej od 5 kwietnia 2016 roku.
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Imieg i nazwisko

Janusz Cendrowski

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

na dzien 1 stycznia

2017roku
(wspdtna VIl kadencja)

Przewodniczacy RN

Funkcja

0Od 1 stycznia 2017 roku
do korica wspdlnej VI
kadencji

Przewodniczacy RN (do

Od 1 czerwca 2017 roku -
wspdlna IX kadencja

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz

na dzien 30 czerwca 2017

roku

(wspdtna IX kadencja od 1

czerwca 2017 roku)

17.02.2017)
. Cztonek RN (do
Leszek Lewicki Cztonek RN 17.02.2017) --
Zbigniew Diugai Cztonek RN (17.02.2017- ~
& g2l 21.02.2017)
Cztonek RN/
Pawet Mortas Cztonek RN Wiceprzewodniczacy RN --
Andrzej Bartuzi Cztonek RN Cztonek RN --
Ignacy Chwesiuk Cztonek RN Cztonek RN --

Jacek Niescior

Wiceprzewodniczacy RN

Wiceprzewodniczacy RN/
Przewodniczacy RN

Przewodniczacy RN

Przewodniczacy RN

Grzegorz Mandziarz Cztonek RN Cztonek RN
Jacek Wajtowicz Sekretarz RN Sekretarz RN Sekretarz RN /Cztonek RN Cztonek RN
Krzysztof Bednarz Cztonek RN Cztonek RN

Wiktor Cwynar

Cztonek RN /Sekretarz RN

Sekretarz RN

Maciej Marzec

Cztonek RN
/Wiceprzewodniczacy RN

Wiceprzewodniczgcy RN

Zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Domiujacej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w dniu 17 lutego

2017 roku:

e odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Cendrowskiego petnigcego funkcje
Przewodniczgcego RN oraz Cztonka RN Pana Leszka Lewickiego;
e powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Dzugaja i Pana Pawta Mortasa petnigcych
funkcje Cztonkdéw RN;
e powierzyto funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Jackowi Niesciorowi petnigcemu
dotychczas funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 21 lutego 2017 roku Cztonek RN Pan Zbigniew Dzugaj ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie
Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ze wzgledu na brak zgody Rady Nadzorczej
PGE Dystrybucja S.A., ktéra w dniu 26 lutego 2016 roku powierzyta Panu Zbigniewowi Dzugajowi
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzagdu PGE Dystrybucja S.A.

W dniu 28 lutego 2017 roku Pan Pawet Mortas uchwata Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. zostat wybrany na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki.

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 21 lutego 2017 roku do
do chwili powotania na kolejng kadencje - dziatata w sktadzie 5-cio osobowym.

Wspdlna (IX) trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. za 2016 rok, tj. z dniem 1 czerwca 2017 roku.

W dniu 1 czerwca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata oswiadczenie
Ministra Rozwoju i Finanséw - dziatajgcego na podstawie § 35 ust. 1 Statutu Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. - powotujgce Pana Jacka NiesSciora, jako reprezentanta Skarbu Panstwa, do
Rady Nadzorczej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. na kolejng wspdlng (IX) kadencje.
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W dniu 1 czerwca 2017 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. w sktad Rady Nadzorczej Spétki na kolejng wspdlng (IX) kadencje powotane
zostaty nastepujace osoby:

e Pan Jacek NiesScior (reprezentant Skarbu Panstwa)
e Pan Grzegorz Mandziarz (z wybru pracownikéw);
e Pan Jacek Woéjtowicz (z wybru pracownikéw);

e Pan Krzysztof Bednarz;

e Pan Wiktor Cwynar;

e Pan Maciej Marzec.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powierzyto Panu Jackowi Niesciorowi funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza IX kadencji wybrata Pana Macieja Marca na
Wiceprzewodniczgcego oraz Pana Wiktora Cwynara na Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Komitet Audytu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Funkcja
Imie i nazwisko

na dzien 30 czerwca 2017 roku

na dzien 1 stycznia 2017 roku

Wiktor Cwynar -

Przewodniczacy

Andrzej Bartuzi

Przewodniczacy

Maciej Marzec - Cztonek

Jacek Niescior Cztonek
Ignacy Chwesiuk Cztonek -

Leszek Lewicki Cztonek -

Z uwagi na zapis § 11 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, w okresie, kiedy Rada Nadzorcza dziatata w
sktadzie 5-cio osobowym, zadania Komitetu Audytu wykonywata cata Rada Nadzorcza.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza IX kadencji powotata w sktad Komitetu Audytu:

e Pana Wiktora Cwynara;
e PanaJacka Niesciora;
e Pana Macieja Marca.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 14 lipca 2017 roku, Pan Krzysztof Bednarz zastgpit w Komitecie
Audytu Pana Macieja Marca. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Krzysztof Bednarz ma status
cztonka niezaleznego. Komitet Audytu powierzyt mu funkcje Przewodniczgcego.

Prokura

Funkcja

Imie i nazwisko

na dzien 1 stycznia 2017 roku na dzien 30 czerwca 2017 roku

Anna Gol Prokura taczna Prokura taczna

1.5.Sytuacja Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na rynku kapitatowym

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kurs akcji spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wynidst
158,65 zt/akcje, odnotowujgc spadek o 5,6% w relacji do kursu zamkniecia z 2 stycznia 2017 roku.
Najnizszg wartos¢, tj. 151 zt/akcje odnotowano w dniu 21 czerwca 2017 roku, a najwyzszg, tj. 195,61
zt/akcje - w dniu 11 stycznia 2017 roku. Na koniec czerwca 2017 roku kapitalizacja Spotki wyniosta
3302 min zt.
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Najwazniejsze wydarzenia na tle notowan Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w | pétroczu
2017 roku:

A. 6 lutego 2017 - dokonanie przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 18,9 min zt, zmniejszajgcego wartosé posiadanych akcji Zaktaddéw
Azotowych Chorzdéw S.A., spétki zaleznej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A;

B. 16 marca 2017 — opublikowanie wynikédw finansowych za rok 2016 z zyskiem netto Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. na poziomie 270,3 min zi;

C. 31 marca 2017 - podjecie decyzji przez Elektrownie Putawy Sp. z o.0. (spdtka zalezna Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.) o nie dokonywaniu, w ramach postepowania
przetargowego, wyboru generalnego wykonawcy przedsiewziecia ,Budowa bloku gazowo-
parowego klasy 400 MWe . W tym samym dniu Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A.) udzielita Zarzadowi kierunkowej zgody na prowadzenie dziatann zwigzanych z
przygotowaniami do realizacji projektu inwestycyjnego polegajgcego na budowie bloku
energetycznego w oparciu o wegiel kamienny,

D. 13 kwietnia 2016 - zawarcie przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - wraz z Grupa
Azoty S.A. i wybranymi spétkami z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty - umowy ramowe] z Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. na dostawy paliwa gazowego. W ramach umowy,
w tym samym dniu Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata z PGNIiG S.A.
kontrakty indywidualne o wartosci 1,3 mld zt;

E. 11 maja 2017 - opublikowanie wynikéw za | kwartat 2017 roku Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. z zyskiem netto Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
na poziomie 137,9 min zt;

F. 1 czerwca 2017 - podjecie uchwaty - przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. - o wyptacie dywidendy za 2016 rok. Wartos¢ dywidendy przypadajaca
na jedng akcje wynosita 8,58 zt;

G. 21 czerwca 2017 - zawarcie przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - wraz z Grupa
Azoty S.A. i wybranymi spotkami z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty kontraktéw dwustronnych do
umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku z Polskim
Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Wartos¢ Kontraktu Indywidualnego zawartego
pomiedzy Grupg Azoty PULAWY a PGNIG jest szacowana na kwote, 3,2 mid zt w przypadku
czterech lat obowigzywania.

Putawy Notowania gietdowe
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D4 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

2. Perspektywy rozwoju

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Spdtka kontynuuje strategie rozwoju koncentrujgc sie na
wzros$cie wartosci dla interesariuszy.

W obszarze dziatan rozwojowych Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. koncentruje sie na
gruntownym rozpoznaniu potrzeb klientdw, zaspokojeniu ich wymagan i dostarczeniu wartosci
dodanej z kazdym oferowanym produktem. Bliskie relacje z klientami Spoétki pozwalajg na
doskonalenie produktéow i ich rozwdj w kierunku zaspokajania oczekiwan rynkowych dla
poszczegdblnych wyrobdéw Spotki.

Uwarunkowania rynkowe dziatalnos$ci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., a w szczegdlnosci
zdecydowane rdznice cen podstawowych surowcéw w réznych regionach zglobalizowanego rynku,
wymagajg podejmowania skutecznych dziatan, majacych na celu poprawe pozycji konkurencyjnej.
Szczegblng uwage w obszarze rozwoju Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przywigzuje
do petniejszego rozpoznania i zaspokojenia potrzeb odbiorcy kornncowego.

Programy i projekty rozwojowe prowadzone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. obejmujg kompletny fancuch wartosci, ze szczegélnym uwzglednieniem proceséw produkgji,
technologii wytwarzania wyrobdw, proceséw logistycznych, technologii aplikacji i efektywnosci
wykorzystania produktéw oraz procedur, narzedzi i technik obstugi klientéw.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi strategie rozwoju koncentrujac sie na
pomnazaniu ekonomicznej wartosci dodanej w dtuzszej perspektywie. Celem Spotki jest utrzymanie
silnej pozycji rynkowej poprzez realizacje zintegrowanego modelu biznesowego, ktéry pozwala na
elastyczne dostosowanie profilu produkcji i dystrybucji do aktualnej sytuacji w otoczeniu Spotki.
Model ten opiera sie na nastepujgcych celach strategicznych:

e wzrost innowacyjnosci (rozwdj nowych niszowych produktéw, nowe i zmodyfikowane
produkty i ustugi, innowacyjna wartos¢ dla klienta, zacie$nianie wspodtpracy z naukg i
klientami),

e wzrost efektywnosci operacyjnej (redukcja kosztéw, zarzgdzanie marzami, dywersyfikacja
surowcowa),

e optymalizacja kosztow i zasobow (efektywnos¢ energetyczna i procesowa, pozyskiwanie
zewnetrznych zrédet finansowania, umarzanie kapitatu wtasnego),

e inwestycje w kapitat ludzki (wzrost doswiadczenia i kompetencji, zarzadzanie wiedzg,
budowanie relacji).

W perspektywie rozwoju Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. znajduje sie takze
dywersyfikacja produktowa. Przyjete kierunki rozwoju obejmujg przede wszystkim produkty
komplementarne w relacji do produktéw obecnie wytwarzanych oraz produkty stanowigce
alternatywe do obecnie wytwarzanych, wykorzystujgce w tancuchu wytwdérczym analogiczng baze
SUrowcowa.

Wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizujgc wspdlng
polityke Grupy Kapitatowej, dziatajg w kierunku rozszerzania oferty handlowej srodkéw i materiatow
dla rolnictwa oraz realizujg inwestycje w celu rozbudowy infrastruktury logistycznej i magazynowe;j
dla produktow Grupy Kapitatowe;j.
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3. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Podstawowy zakres dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady
Azotowe "Putawy" S.A.

GZNF "Fosfory"

o produkcja podstawowych chemikalidow, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobdéw z tworzyw
sztucznych;

o produkcja pozostatych wyrobédw chemicznych

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej

o produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)

® pobor i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody

e gospodarowanie sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacja

e handel hurtowy i detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi

Podstawowy zakres dziatalnosci spétek konsolidowanych
o produkcja i sprzedaz nawozow mineralnych
o produkcja i sprzedaz produktéw chemicznych

ustugi przetadunkowe i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych z wykorzystaniem

Sp. z0.0. posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdéw
e ustugi laboratoryjne
e wynajem nieruchomosci
e produkcja i sprzedaz nawozéw
e produkcja i sprzedaz produktow oleochemicznych, chemii technicznej i chemii spozywczej
Zaklady :Azotowe e produkcja i dystrybucja energii cieplnej
Chorzéw S.A.

dystrybucja mediéw (energia elektryczna i woda pitna)
dzierzawa majatku i wynajem powierzchni uzytkowych

»AGROCHEM PUtAWY”
Sp.zo.0.

handel nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin
handel kwalifikowanymi nasionami zboz

handel koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi
skup i dystrybucja ptodéw rolnych

AGROCHEM Sp. z 0.0.

sprzedaz nawozow sypkich i ptynnych

produkcja i sprzedaz mieszanek nawozowych - blendingéw
produkcja i sprzedaz nawozdéw ptynnych na bazie RSM

sprzedaz materiatu siewnego, zb6z, srodkéw ochrony roslin

ustugi przetadunku, magazynowania i spedycji nawozoéw sypkich i ptynnych

REMZAP Sp. z o.0.

roboty budowlano-montazowe
remonty mechaniczne, budowlane i elektryczne na instalacjach produkcyjnych

PROZAP Sp. z o.0.

projektowanie budowlane, urbanistyczne i technologiczne

nabywanie i sprzedaz prac badawczych, rozwojowych, programowych, koncepcyjnych,
analitycznych i przedprojektowych w zakresie rozwoju i modernizacji oraz budowy instalacji
produkcyjnych

produkcja i sprzedaz granulatow i ekstraktéw chmielowych

Putawy Sp. z 0.0.

Battycka Baza
Masowa Sp. z o0.0.

SCF Natural e sprzedaz ekstraktédw roslinnych
Sp. z 0.0. e ustugowy przerdb chmielu
e wynajem powierzchni magazynowych
. o spotka celowa przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni
Elektrownia

docelowa dziatalno$¢: wytwarzanie, dystrybucja i handel energig elektryczna, wytwarzanie i
zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode oraz powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych

Podstawowy zakres dziatalnosci spétek wycenianych metoda praw wtasnosci

o przetadunek, magazynowanie oraz pakowanie towaréw
e cumowanie statkéw

CTL Kolzap
Sp.zo.o0.

STO-ZAP
Sp.zo.o0.

o ustugi spedycji kolejowej i samochodowe;j
e dzierzawa taboru kolejowego
e remont infrastruktury kolejowej oraz obstuga bocznic

Podstawowy zakres dziatalnosci pozostatych podmiotow zaleznych

o dziatalnos¢ gastronomiczna i handlowa
e produkcja napojéw
o ustugi sprzatania
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Spétka ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Putawach, Oddziat w Cztuchowie posiada filie:

e w Gronowie Elblgskim;
e w Stargardzie Szczecinskim.

4. Dziatalnos¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

4.1.Wyniki finansowe

Sprawozdania z catkowitych dochoddw:

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie

01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016*

Dynamika

1 4=(2/3)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1587979 1536493 103,4%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (1362 643) (1278 211) 106,6%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 225 336 258 282 87,2%
EBITDA 311420 341 254 91,3%
Zysk/strata brutto ** 209 989 264 185 79,5%
Zysk/strata netto 180 247 228 756 78,8%

* dane po przeksztatceniach

** Wptyw na wynik brutto za | pétrocze 2017 roku miat:

. odpis aktualizujgcy wartosci udziatow na 31.03.2017 roku w Elektrowni Putawy Sp. z o.0. ujety w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w obszarze dziatalnosci finansowej (koszty finansowe) w kwocie 10,8 min zt;

. odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na 30.06.2017 roku ujety w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w obszarze dziatalnosci finansowej (koszty finansowe) w kwocie 14,7 min zt 1.

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016*

Dynamika

1 4=(2/3)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1797 387 1764271 101,9%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (1611 466) (1513 493) 106,5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 185921 250778 74,1%
EBITDA 281 882 343335 82,1%
Zysk/strata brutto** 194 949 263 275 74,0%
Zysk/strata netto 163 906 227 025 72,2%

* dane po przeksztatceniach

Wptyw na wynik brutto za | pétrocze 2017 roku miat:

. odpis aktualizujgcy wartos¢ naktaddw inwestycyjnych na dzieri 31.03.2017 roku w Elektrowni Putawy Spdtka z o.0. ujety w tej
Spdtce w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w

kwocie 9,1 min zt.

. odpis aktualizujgcy wartos¢ majqtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej w Zaktadach Azotowych
Chorzéw S.A. na 30.06.2017 roku ujety w tej Spotce w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w obszarze pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 14,7 min. zf.
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Struktura geograficzna przychodow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016*
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Wartos¢ Struktura
Sprzedaz krajowa 929378 58,5% 953 031 62,0% 97,5%
Sprzedaz za granice 653 079 41,1% 578 490 37,7% 112,9%
Przychody ze sprzedazy 1582 457 99,7% 1531521 99,7% 103,3%
Pozostate przychody operacyjne 5522 0,3% 4972 0,3% 111,1%
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 1587 979 100,0% 1536 493 100,0% 103,4%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016*

Przychody ze sprzedazy - Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
Sprzedaz krajowa 1125134 62,6% 1167 844 66,2% 96,3%
Sprzedaz za granice 665 853 37,0% 591 560 33,5% 112,6%
Przychody ze sprzedazy 1790 987 99,6% 1759 404 99,7% 101,8%
Pozostate przychody operacyjne 6 400 0,4% 4867 0,3% 131,5%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1797 387 100,0% 1764271 100,0% 101,9%

* dane po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ze sprzedazy:

e Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. byly wieksze o 50,9 min zt (tj. 0 3,3%), w tym: z
tytutu sprzedazy krajowej - zmniejszyty sie o0 23,7 min zt (tj. 0 2,5%), a z tytutu sprzedazy za
granice - zwiekszyty sie 0 74,6 min zt (tj. 0 12,9%).

e Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byly wieksze o0 31,6 min zt
(tj. 0 1,8%), w tym: z tytutu sprzedazy krajowej - zmniejszyty sie 0 42,7 min zt (tj. 0 3,7%), a
z tytutu sprzedazy za granice - zwiekszyty sie o0 74,3 min zt (tj. 0 12,6%).

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016*
Wyszczegdlnienie - Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 831032 52,5% 902 623 58,9% 92,1%
Podstawowe produkty chemiczne 632 587 40,0% 516 699 33,8% 122,4%
Pozostata sprzedaz 118 838 7,5% 112 199 7,3% 105,9%
Ogétem przychody ze sprzedazy 1582 457 100,0% 1531521 100,0% 103,3%

* dane po przeksztatceniach
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Wyszczegdlnienie

01.01.2017-30.06.2017

Wartosé

Struktura

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

01.01.2016-30.06.2016*

Wartos¢

Struktura

Dynamika

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 930929 52,0% 1020112 58,0% 91,3%
Podstawowe produkty chemiczne 658 605 36,8% 540 229 30,7% 121,9%
Pozostata sprzedaz 201 453 11,2% 199 063 11,3% 101,2%
Ogotem przychody ze sprzedazy 1790 987 100,0% 1759 404 100,0% 101,8%

* dane po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku w relacji do

odnotowano:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— wzrost przychoddéw ze sprzedazy ,podstawowych

analogicznego okresu roku ubiegtego

produktéw chemicznych”

0 115,9 min zt (tj. 0 22,4%) — gtdwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy kaprolaktamu
oraz wyzszych wolumendw sprzedazy mocznika;
— wazrost przychoddw ze sprzedazy pozostatej o0 6,6 min zt (tj. 0 5,9%);

— spadek przychoddw ze sprzedazy w grupie ,podstawowe produkty nawozowe” o
71,6 min zt (tj. 0 7,9%) — za sprawg nizszych cen i wolumenodw sprzedazy wiekszosci
nawozOéw azotowych.

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

— wzrost przychodow ze sprzedazy ,podstawowych  produktdw chemicznych”
0 118,4 min zt (tj. 0 21,9%) — gtdwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy kaprolaktamu
oraz wyzszych wolumendw sprzedazy mocznika;

— wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatej 0 2,4 min zt (tj. 0 1,2%);

— spadek przychoddow ze sprzedazy w grupie ,podstawowe produkty nawozowe” o
89,2 min zt (tj. 0 8,7%) — za sprawa nizszych cen i wolumendw sprzedazy wiekszosci
nawozow.

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym

A, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016*

Wyszczegdlnienie e — Dynamika
Kwota ‘ Struktura Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Amortyzacja majgtku trwatego 85814 6,3% 82 705 6,6% 103,8%
Zuzycie materiatéw i energii 835051 61,4% 738 865 59,1% 113,0%
Ustugi obce 158 667 11,7% 160 851 12,9% 98,6%
Koszty $wiadczen pracowniczych 195023 14,3% 169 690 13,6% 114,9%
Podatki i optaty 55 896 4,1% 53208 4,3% 105,1%
Inne koszty 29725 2,2% 44 314 3,5% 67,1%
Ogétem koszty uktadu rodzajowego 1360176 100,0% 1249 633 100,0% 108,8%

* dane po przeksztatceniach
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B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (tys. zt)
01.01.2016 - 30.06.2016*

01.01.2017 - 30.06.2017

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Amortyzacja majatku trwatego 95 632 6,2% 92248 6,4% 103,7%
Zuzycie materiatéw i energii 940 335 60,8% 855 338 59,3% 109,9%
Ustugi obce 176 931 11,4% 182 312 12,6% 97,0%
Koszty $wiadczen pracowniczych 238299 15,4% 210763 14,6% 113,1%
Podatki i optaty 61586 4,0% 57734 4,0% 106,7%
Inne koszty 34253 2,2% 44703 3,1% 76,6%
Ogotem koszty uktadu rodzajowego 1547 036 100,0% 1443 098 100,0% 107,2%

* dane po przeksztatceniach

Struktura kosztow dziatalnosci kontynuowanej w uktadzie kalkulacyjnym

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota ‘ Struktura ‘ Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1103 806 81,0% 1012195 79,2% 109,1%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 41777 3,1% 47 858 3,7% 87,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 83681 6,1% 81371 6,4% 102,8%
Koszty sprzedazy 126 669 9,3% 128 397 10,0% 98,7%
Pozostate koszty operacyjne 6710 0,5% 8390 0,7% 80,0%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1362 643 100,0% 1278 211 100,0% 106,6%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)
01.01.2016 - 30.06.2016*

01.01.2017 - 30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura ‘ Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1230205 76,3% 1156377 76,4% 106,4%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 99 877 6,2% 101 461 6,7% 98,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 106 177 6,6% 102 980 6,8% 103,1%
Koszty sprzedazy 144 644 9,0% 143 826 9,5% 100,6%
Pozostate koszty operacyjne 30563 1,9% 8849 0,6% 345,4%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1611 466 100,0% 1513 493 100,0% 106,5%

* dane po przeksztatceniach
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Struktura wyniku finansoweqgo Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

(w tys. zt)

1.01.2017- 1.04.2017- 1.04.2016- e e 1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7
133249 46 998 67 326 69,8% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 180 247 228756 78,8%
15 (133) 345 - | PROZAP Sp. z 0.0. (118) 541 -
(1315) 783 464 168,8% | REMZAP Sp. z 0.0. (532) (239)| 222,6%
20 66 115 57,4% | SCF Natural Sp. z 0.0. 86 326 26,4%
(2 052) (17 581) (3308) 531,5% | Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (19 633) (5769)| 340,3%
3443 (3107) (3 024) 102,7% | GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. 336 1267| 26,5%
249 12 (1733) - | "AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. 261 (987) -
396 (3 160) (262)| 1206,1% | AGROCHEM Sp. z 0.0. (2 764) (100) | 2764,0%
(9 386) (38) 136 - | Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (9 424) (275) | 3426,9%
124 619 23840 60 059 39,7% i‘;':{ S:;Z') netto podmiotéw Grupy 148459 | 223520  66,4%
13316 2131 5893 36,2% | Korekty konsolidacyjne wyniku 15 447 3505 | 440,7%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej
138 000 27 092 66 246 40,9% | przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 165 092 227 535 72,6%
Dominujacej
(65) (1121) (294)|  381,3% ﬁ‘l’:::(/) (:ttrrzltjj)qzzm przypadajacy na udziaty (1186) (510)| 232,5%
137 935 25971 65 952 ‘ 39,4% | Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 163 906 227 025 72,2%

Struktura transakcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z podmiotami powigzanymi

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Struktura tacznej wartosci transakcji

Jednostka zalezna/stowarzyszona

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
PROZAP Sp. z 0.0. 2,14% 3,79%
REMZAP Sp z o.0. 14,61% 10,70%
STOZAP Sp o.0. 2,09% 1,99%
BALTYCKA BAZA MASOWA Sp. z 0.0. 2,08% 2,67%
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. 9,50% 9,91%
ELEKTROWNIA PULAWY Sp. z 0.0. 0,01% 0,01%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 6,73% 5,68%
»AGROCHEM PULtAWY” Sp. z 0.0. 45,42% 43,45%
AGROCHEM Sp. z 0.0. 17,20% 21,60%
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 0,22% 0,19%
SCF NATURAL Sp. z 0.0. 0,00% 0,00%
Razem 100,00% 100,00%

17




> Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz

Garue,a
aAzZoTY

Gfowne pozycje aktywow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (w tys. zt)

30 czerwca 2017 roku

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

30 czerwca 2016 roku

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Aktywa trwate w tym: 2371284 63,3% 2286 530 62,3% 103,7%
Rzeczowe aktywa trwate 1918412 51,2% 1772013 48,3% 108,3%
Udziaty i akcje 367 294 9,8% 414716 11,3% 88,6%
Aktywa obrotowe w tym: 1375899 36,7% 1382734 37,7% 99,5%
Zapasy 294 720 7,9% 252 667 6,9% 116,6%
Pozostate aktywa finansowe 274 940 7,3% 472 319 12,9% 58,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 497 266 13,3% 411 803 11,2% 120,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221368 5,9% 172 279 4,7% 128,5%
Razem aktywa 3747 183 100,0% 3 669 264 100,0% 102,1%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)
30 czerwca 2017 roku

30 czerwca 2016 roku

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Aktywa trwate w tym: 2309410 58,9% 2203 328 57,1% 104,8%
Rzeczowe aktywa trwate 2137269 54,5% 2025722 52,5% 105,5%
Udziaty i akcje 1064 0,0% 1064 0,0% 100,0%
Aktywa obrotowe w tym: 1609 235 41,1% 1657 454 42,9% 97,1%
Zapasy 376 705 9,6% 343 621 8,9% 109,6%
Pozostate aktywa finansowe 254 498 6,5% 454 503 11,8% 56,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 574 550 14,7% 503 233 13,0% 114,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315253 8,0% 281459 7,3% 112,0%
Razem aktywa 3918 645 100,0% 3 860 782 100,0% 101,5%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku (w relacji do 30 czerwca 2016 roku):

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— suma bilansowa wyniosta 3 747,2 min zt - wzrosta 0 2,1% (o0 77,9 min zt);

— aktywa trwate stanowity 63,3% facznej wartosci aktywow - wzrosty o 84,8 min zt (0 3,7%) —
wynika to gtéwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywow trwatych;

— aktywa obrotowe stanowity 36,7% tacznej wartosci aktywéw - zmniejszyty sie 0 6,8 min zt (o
0,5%), gtébwnie za sprawg znacznie nizszej facznej wartosci pozostatych aktywdw finansowych
0 197,4 min zt (0 41,8%) przy jednoczesnym wzroscie wartosci gtéwnie: naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych o 85,5 min zt (o 20,8%), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o 49,1 min zt (o0 28,5%) oraz zapasow o 42,1 min zt (o 16,6%).

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

— suma bilansowa wyniosta 3 918,6 min zt - wzrosta 0 1,5% (0 57,9 min zt);

— aktywa trwate stanowity 58,9% tgcznej wartosci aktywéw - wzrosty o 106,1 min zt (o 4,8%) —
wynika to gtdwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych w Jednostce
Dominujacej;

— aktywa obrotowe stanowity 41,1% tacznej wartosci aktywow - zmniejszyty sie o0 48,2 min zt (o
2,9%), gtdwnie za sprawg znacznie nizszej tgcznej wartosci pozostatych aktywow finansowych
0 200,0 min zt (o 44%) przy jednoczesnym wzroscie wartosci gtownie: naleznosci z tytutu
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dostaw i ustug oraz pozostatych o 71,3 min zt (o 14,2%), srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o 33,8 min zt (0 12,0%) oraz zapaséw o 33,1 min zt (0 9,6%).

Gfowne pozycje pasywow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (w tys. zt)
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Kapitat wtasny 3 066 368 81,8% 3011283 82,1% 101,8%
Kapitat obcy w tym: 680 815 18,2% 657 981 17,9% 103,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 213 475 5,7% 208 916 5,7% 102,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 467 340 12,5% 449 065 12,2% 104,1%
Razem pasywa 3747183 100,0% 3 669 264 100,0% 102,1%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku
Wyszczegdlnienie - ¥ Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 4
Kapitat wtasny 3101145 79,1% 3066 274 79,4% 101,1%
Kapitat obcy w tym: 817 500 20,9% 794 508 20,6% 102,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 252 824 6,5% 240 054 6,2% 105,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 564 676 14,4% 554 454 14,4% 101,8%
Razem pasywa 3918 645 100,0% 3860 782 100,0% 101,5%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w relacji do 30 czerwca 2016 roku:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw utrzymywat sie na wysokim poziomie i
wynidst 81,8% - zmniejszyt sie 0 0,3%;

— wartosc¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie o 55,1 min zt (o 1,8%), co wynika ze zwiekszenia o
55,1 min zt wartosci zyskdw zatrzymanych (o 2,1%);

— kapitat obcy zwiekszyt sie o 22,8 min zt (o 3,5%) w wyniku wzrostu zaréwno wartosci
zobowigzan dtugoterminowych o 4,6 min zt (0 2,2%), jak i zobowigzan krétkoterminowych o
18,3 min zt (0 4,1%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw utrzymywat sie na wysokim poziomie i
wyniost 79,1% - zmniejszyt sie 0 0,3%;

— wartosc¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie 0 34,9 min zt (o 1,1%), co wynika ze zwiekszenia o
39,9 min zt wartosci zyskdéw zatrzymanych (o 1,5%);

— kapitat obcy zwiekszyt sie o 23,0 min zt (0o 2,9%) w wyniku wzrostu zaréwno wartosci
zobowigzan dtugoterminowych o 12,8 min zt (0 5,3%), jak i zobowigzan krétkoterminowych o
10,2 min zt (0 1,8%).
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Gfowne pozycje zobowigzan

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

30 czerwca 2017 roku

Wartosé¢

Struktura

30 czerwca 2016 roku

Wartosé

Struktura

Dynamika

1 2 4 5 6=2/4

Zobowigzania ogétem 680 815 100,0% 657 981 100,0% 103,5%

Krétkoterminowe zobowigzania 467 340 68,6% 449 065 68,2% 104,1%
w tym:

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 410034 60,2% 370446 56,3% 110,7%

inne 57 306 8,4% 78 619 11,9% 72,9%

Dtugoterminowe zobowigzania 213 475 31,4% 208 916 31,8% 102,2%
w tym z tytutu:

Swiadczen pracowniczych 123797 18,2% 114 289 17,4% 108,3%

Rezerwy (w tym z tytutu odroczonego 51550 7.6% 53554 8,1% 96,3%
podatku dochodowego)

inne 38128 5,6% 41073 6,2% 92,8%

30 czerwca 2017 roku

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (tys. z)

30 czerwca 2016 roku

Wyszczegdlnienie - ¥ Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 T 4 6=2/4

Zobowigzania ogétem 817 500 100,0% 794 508 100,0% 102,9%

Krétkoterminowe zobowiagzania 564 676 69,1% 554 454 69,8% 101,8%
w tym:

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 452 079 55,3% 422 437 53,2% 107,0%

inne 112 597 13,8% 132017 16,6% 85,3%

Dtugoterminowe zobowigzania 252 824 30,9% 240 054 30,2% 105,3%
w tym z tytutu:

Swiadczen pracowniczych 134997 16,5% 125721 15,8% 107,4%

Rezerwy (w tym z tytutu odroczonego 76 631 9,4% 70 836 8,9% 108,2%
podatku dochodowego)

inne 41196 5,0% 43 497 5,5% 94,7%

Wybrane pozycje Sprawozdania z przeptywdw pienieznych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.01.2016 - Dynamika
30.06.2017 30.06.2016
1 2 3 4=2/3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55001 315 836 17,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 190 666 (122 737) -155,3%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (164 963) (198 507) 83,1%
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 80704 (5 408) -1492,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 141774 177 329 79,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym : 222478 171921 129,4%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2198 5096 43,1%
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B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)
01.01.2017 - 01.01.2016 -

Wyszczegodlnienie 30.06.2017 30.06.. Dynamika
1 2 3 4=2/3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 353 275 166 15,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 178 144 (72 675) -245,1%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (154 167) (182 122) 84,7%
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 66 330 20369 325,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 250 057 260731 95,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym : 316 387 281100 112,6%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2767 5717 48,4%

WskazZniki finansowe

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

01.01.2017-30.06.2017  01.01.2016-30.06.2016*

Rodzaj wskaznika

Rentowno$¢ EBIT (%) 14,2% 16,9%
Rentowno$¢ EBITDA (%) 19,7% 22,3%
Rentowno$é netto ROS (%) 11,4% 14,9%
Rentowno$¢ majatku ROA (%) 4,8% 6,2%
Rentowno$¢ kapitatu zaangazowanego ROCE (%) 6,9% 8,0%
Rentownos¢ netto kapitatu wtasnego ROE (%) 5,9% 7,6%
Ptynnosé szybka 2,3 2,5
Ptynnosé biezaca 2,9 3,1
Kapitat pracujacy (w min zt) 908,6 933,7
Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach ogétem (%) 24,2% 25,4%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (%) 18,2% 17,9%
Dtug netto (min zt) -475,8 -624,6
Dtug/EBITDA 0,00 0,00
22,2% 21,9%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego(%)
* wg danych po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Rodzaj wskaznika 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016*
Rentownos¢ EBIT (%) 10,4% 14,3%
Rentowno$¢ EBITDA (%) 15,7% 19,5%
Rentownos$é netto ROS (%) 9,2% 12,9%
Rentowno$é majatku ROA (%) 4,2% 5,9%
Rentowno$¢ kapitatu zaangazowanego ROCE (%) 5,5% 7,6%
Rentownos$é netto kapitatu wtasnego ROE (%) 5,3% 7,4%
Ptynnosé szybka 2,2 2,4
Ptynnosé biezaca 2,8 3,0
Kapitat pracujacy (w min zt) 1044,6 1103,0
Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach ogétem (%) 26,7% 28,6%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (%) 20,9% 20,6%
Dtug netto (mIn PLN) -514,8 -682,9
Dtug/EBITDA 0,20 0,15
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego(%) 26,4% 25,9%

* wg danych po przeksztatceniach

Konstrukcje wskaznikow:

e Rentownos¢ EBIT = EBIT / przychody netto ze sprzedazy
e Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
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e  Rentownos¢ netto ROS = wynik netto / przychody netto ze sprzedazy

e  Rentownos¢ majqtku ROA = wynik netto / suma aktywow

e  Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego ROCE = EBIT / aktywa - zobowigzania krétkoterminowe

e  Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE = wynik netto / kapitat wtasny

e  Ptynnosc szybka = aktywa obrotowe — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

e  Ptynnosc biezqgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

e  Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe

o Wskaznik udziatu kapitatu pracujgcego w aktywach ogdtem = kapitat pracujqgcy / aktywa ogétem

o  Wskaznik zadtuzenia ogélnego = zobowiqzania ogétem / aktywa ogétem

e Dfug netto = kredyty, pozyczki, leasing w zobowigzaniach dtugo i krétkoterminowych — (Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty powiekszone o pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe z lokat
krotkoterminowych powyzej 3 miesiecy)

e Dtug (zobowiqgzania odsetkowe: kredyty, pozyczki, leasing w zobowigzaniach dfugo i krotkoterminowych)
/ EBITDA

o  Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowiqgzania ogétem / kapitat wtasny

4.2. Giéwne surowce — sytuacja na rynku i zaopatrzenie
Gaz ziemny
W Europie $rednia cena gazu ziemnego (wedtug danych IHS Energy z dnia 30 czerwca 2017 roku):
A. w | pdtroczu 2017 roku w relacji do | pétrocza 2016 roku:
e w kontraktach dtugoterminowych wzrosta o okoto 13,8%, tj. do poziomu 5,26 EUR/MMBtu;
e narynkach spot wzrosta o okoto 30,5%, tj. do poziomu 5,31 EUR/MMBtu;
B. w Il pdétroczu 2017 roku prognozowany jest:

e w kontraktach dfugoterminowych nieznaczny wzrost sredniej ceny gazu do poziomu 5,37
EUR/MMBtu;

e narynkach spot nieznaczny spadek $redniej ceny gazu do poziomu 5,19 EUR/MMBtu.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na ceny gazu ziemnego w Europie w | pétroczu 2017 roku
byly notowania ropy naftowej oraz temperatury panujgce w Europie w okresie zimowym. Na
przetomie stycznia i lutego 2017 roku ceny gazu na rynkach europejskich znacznie wzrosty,
przekraczajgc pierwszy raz od dwdch lat poziom 22 EUR/MWh, a nastepnie w marcu 2017 roku
bardzo szybko spadty do poziomu 15-16 EUR/MWHh, na ktérym utrzymywaty sie do korica pétrocza.

Poziom zapetnienia magazynéw gazu ziemnego w Unii Europejskiej rosnie po zakorczeniu sezonu
zimowego i na koniec | pétrocza 2017 osiggnat 51,1%. W analogicznym okresie 2016 roku stopien
zapetnienia byt nieco wyzszy i wynosit 61%. W Polsce magazyny na zakoniczenie pétrocza zapetnione
byty w 57%.

Dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pdtroczu 2017 roku gtéwnym dostawcg gazu
ziemnego byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Stopien dywersyfikacji dostaw gazu w
tym okresie (zakupy spoza PGNiG) uksztattowat sie na poziomie ok.14%

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | pétroczu 2017 roku:
A. zakup gazu ziemnego z PGNiG odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej oraz:

e do dnia 31 marca 2017 roku — w oparciu o Taryfe zatwierdzong przez Prezesa URE dnia 16
grudnia 2016 roku pn. ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 13/2016 PGNiG
S.A;
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e od 1 kwietnia 2017 r. - w oparciu o nowa Taryfe zatwierdzong przez Prezesa URE dnia 17
marca 2017 roku pn. ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 14/2017 PGNiG
S.A.”, zgodnie z ktdrg cena paliwa gazowego wzrosta o ok. 8%.

B. stawki optat za transport gazu w krajowym systemie przesytowym okreslone byty:

e do dnia 31 stycznia 2017 roku - w Taryfie pn. , Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr
9” Gaz-System S.A;

e od 1 lutego 2017 roku — w Taryfie pn ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych
nr 10” Gaz-System S.A.

Dla gazociggu jamalskiego - obowigzywata ,Taryfa dla ustug przesytania gazu ziemnego
wysokometanowego” EuRoPol GAZ S.A.

W dniu 21 czerwca 2017 roku do umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia
2016 roku zawarte zostaty kontrakty indywidualne. Okres trwania dotychczasowych kontraktéw
skrocono do dnia 30 wrzesnia 2018 roku. Przedmiotem zawartych nowych kontraktéw
indywidualnych sg dostawy paliwa gazowego realizowane od 1 pazdziernika 2018 roku do 30
wrzesnia 2020 roku z opcja przedtuzenia do dnia 30 wrzes$nia 2022 roku.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 12 lipca 2017 roku Prezes URE zatwierdzit nowa , Taryfe w
zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 15/2017 PGNiG S.A.”, obowigzujgcg od 1 sierpnia 2017
roku, zgodnie z ktérg cena paliwa gazowego spada o okoto 7%.

Wegiel energetyczny

W | pétroczu 2017 roku Srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) - wedtug danych IHS
Energy z dnia 30 czerwca 2017 roku - wyniosta ok. 78,40 USD/tone i:

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza 0 67,3% (o 31,53 USD/tona);
e w relacji do poprzedniego pétrocza — byta wyisza 0 7,9 % (o 5,73 USD/tona).

Wzrost cen wegla w | potroczu 2017 roku wynikat gtéwnie z polityki wiadz chinskich w zakresie
ograniczenia wydobycia wewnetrznego. Wzrost zapotrzebowania na importowany surowiec
spowodowat podwyzki na Swiatowych rynkach.

W |l pétroczu 2017 roku prognozy zaktadajg nieznaczny wzrost swiatowych cen wegla do poziomu
ok. 79,44 USD/tona. W latach 2017 i 2018 prognozowany jest mniejszy import wegla do Indii, a
odbicie jest spodziewane dopiero w 2019 roku.

Na krajowym rynku w | pétroczu 2017 roku:

e Srednia cena wegla wyniosta ok. 323 PLN/tona i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - wzrosta o pond 40 %, gtéwnie dzieki wyzszym cenom wegla koksowniczego;

e sprzedaz wegla - wyniosta 22,4 mln ton, w tym: prawie 18,3 min ton wegla energetycznego
i blisko 4,2 miIn ton wegla koksowniczego.

e import - wynidst 3,1 min ton i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt
wyzszy o 300 tys. ton. Najwiekszym eksporterem wegla do Polski byta Rosja, natomiast na
drugiej pozycji byta Australia (wytgcznie wegiel koksowniczy).

e obserwowany byt spadek wydobycia spowodowany niedoinwestowaniem sektora
weglowego.

Odczuwalny jest brak wegla, szczegdlnie wysokokalorycznego, a jego ceny systematycznie wzrastaja.

Gtéwnym dostawcg wegla do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest Lubelski Wegiel
»,Bogdanka” S.A. Dostawy realizowane sg zgodnie z obowigzujgcg umowg wieloletnig. Ceny podlegaja
corocznym negocjacjom.
W | pétroczu 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:
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e w celu dotrzymania norm emisji SO, — zostata zawarta umowa na zakup dodatkowych ilosci
wegla niskosiarkowego z Polskiej Grupy Gdrniczej S.A,;

o w celu dywersyfikacji dostaw wegla zakupiono partie prébng od innego dostawcy, dla oceny
przydatnosci spalania w zaktadowej elektrocieptowni.

Energia elektryczna

Z danych PSE wynika, ze w okresie od stycznia do czerwca 2017 roku:

e wyprodukowano 83 012 GWh energii, co w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
oznacza wzrost 0 4,25 %;

e krajowe zuzycie energii elektrycznej wyniosto 83 525 GWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego — byto wyisze 0 2,42 %.

Ceny energii elektrycznej sg wypadkowg cen wegla, uprawnien do emisji CO,; zdolnosci
transgranicznych oraz zapotrzebowania.

W | pdétroczu 2017 roku catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku
terminowym dla energii elektrycznej wynidst 46 893 637 MWh, co w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - oznacza spadek o okoto 30%.

Miesieczny kurs BASE energii elektrycznej - na rynkach prowadzonych przez Towarowgq Gietde Energii
(TGE) - liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych na RDN, wynidst
w czerwcu 2017 roku 154,05 PLN/MWh i byt nizszy o 0,10 PLN (o 0,06%) w skali m/m.

Srednia cena energii elektrycznej w | pétroczu 2017 roku na rynku SPOT uksztattowafa sie na
poziomie 152,61 PLN/MWh i byta nizsza o ok. 9% w poréwnaniu z | pétroczem 2016 roku.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzane;j
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pétroczu 2017 roku:

e zakupy energii elektrycznej od gtdwnych dostawcéw realizowane byty w oparciu o umowy
roczne zawarte na 2017 rok; Spotka zawierata Porozumienia Transakcyjne Krétkoterminowe
oraz uzupetniata/optymalizowata portfel zakupu na rynku SPOT lub/i w transakcjach
kréotkoterminowych;

e ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone byty w Taryfie dla energii elektrycznej PSE
S.A. zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na 2017 rok.

W raportowanym okresie w ramach postepowania przetargowego, Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. dla czesci swojego zapotrzebowania na energie elektryczng wybrata dostawce energii
elektrycznej na 2018 i 2019 rok.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowuje sie do wdrozenia Systemu Zarzadzania
Energig I1SO 50001.

Benzen

W | pétroczu 2017 roku rynek benzenu ksztattowany byt przez wahania cen ropy naftowej, ostabienie
popytu w segmencie produkcji styrenu oraz pracami remontowymi prowadzonymi na azjatyckich
instalacjach pochodnych benzenu.

W relacji do Il pétrocza 2016 roku ceny benzenu:

e W Azji wzrosty o 171 USD/tona, tj. 25,4 % (ceny SPOT 710 - 1040 USD/tona);
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e w Europie wzrosty o 209 USD/tona, tj. 30,8 % (ceny kontraktowe 800 - 1045 USD/tona), dla
euro podwyzka cen benzenu wyniosta 211 EUR/tona, tj. 34,3% (ceny kontraktowe 737 - 983
EUR/tona);

e w USA ceny wzrosty o0 180 USD/tona, tj. 26,2 % (ceny kontraktowe 796 - 999 USD/tona).

W relacji do | pétrocza 2017 roku ceny benzenu:

e w Azji wzrosty o 246 USD/tona, tj. 41,1 %;
e w Europie wzrosty o 248 USD/tona, tj. 38,8 %, a dla euro 0 253 EUR/tona, tj. 44,1%;
e w USA wzrosty 0 269 USD/tona, tj. 45%.

W ciggu najblizszych kilku miesiecy cena benzenu moze spadaé. Oczekuje sie wzrostu popytu na
benzen w Chinach do poziomu 2 min ton w 2017 roku, gtéwnie dzieki uruchamianiu nowych
zdolnosci kaprolaktamu i styrenu. Remonty prowadzone na azjatyckich instalacjach pochodnych
benzenu spowodowaty wzrost stanéw magazynowych szczegdlnie na rynku chifskim, co wptynie na
ograniczenie importu benzenu w |l pétroczu 2017 roku.

Ceny benzenu na Swiecie
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Zrédto: PCI Nylon Consulting Group

Zaopatrzenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w benzen (surowiec do produkgcji
kaprolaktamu) realizowane jest w oparciu o dtugoterminowe umowy ramowe. Realizacja dostaw
benzenu odbywa sie gtéwnie z wykorzystaniem wtasnego taboru kolejowego.

Siarka i kwas siarkowy

Srednia cena siarki w | pétroczu 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta
nizsza o okoto 27%.

Zabezpieczenie potrzeb Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. w siarke realizowane jest
poprzez dostawy siarki kopalnianej (z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty) oraz petrochemicznej.

W | pétroczu 2017 roku Srednia cena siarki ptynnej:
e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - jest nizsza o okoto 20%,
e wrelacji do Il pétrocza 2016 roku — jest nizsza o okoto 4%.
W Il pétroczu 2017 roku przewiduje sie utrzymanie cen siarki ptynnej na niezmienionym poziomie.

W okresie | pétrocza 2017 roku ceny kwasu siarkowego na rynkach swiatowych utrzymywaty sie na
niskim poziomie i wynosity wg notowan Fertecon s$rednio 14 USD/tona. Na niskg cene kwasu
siarkowego wptyw miata nadwyzka podazy nad zapotrzebowaniem przemystu nawozowego oraz
przemystu metali niezelaznych (fugowanie).

Na rynku krajowym utrzymywat sie stabilny poziom sprzedazy oraz cen kwasu siarkowego (175-220
zt/tona). Na rynku krajowym mozna sie spodziewaé dalszego utrzymania obecnego poziomu
cenowego.
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Wykres cen siarki i kwasu siarkowego
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Siarka NW Europe CPT Fertecon

Zrédto: opracowanie wtasne

Fosforyty i kwas fosforowy

W | pétroczu 2017 roku Srednie ceny:

o fosforytéw ksztattowaty sie w przedziale 70-100 USD/tona (FOB Afryka) i w relacji do |
potrocza 2016 roku byty nizsze o ponad 7%, a w relacji do poprzedniego pétrocza — nizsze o
4%;

e kwasu fosforowego ksztattowaty sie w przedziale 630-790 USD/tona (FOB Afryka) i w relacji
do | pétrocza 2016 roku byty nizsze o0 21 %, a w relacji do poprzedniego pétrocza — nizsze o
4%.

W |l pétroczu 2017 roku prognozuje sie, ze:

e ceny fosforytow beda na stabilnym poziomie; cena frachtu pomimo poczatkowych wzrostéw
wydaje sie réwniez stabilizowag;

e ceny kwasu fosforowego wzrosng o okoto 4%, ze wzgledu na zwiekszony popyty na rynnach
duzych odbiorcéw m.in. Indie, Chiny.

Kwas azotowy

W okresie | pétrocza 2017 roku zakupy kwasu azotowego dokonywane byty przede wszystkim na
rynku krajowym.

Cena kwasu azotowego w | pétroczu 2017 roku w relacji do | pétrocza 2016 roku — byta nizsza o okoto
6% .

W Il pdtroczu 2017 roku oczekiwane jest utrzymanie ceny kwasu azotowego na niezmienionym
poziomie.

Wapno palone

Zakupy wapna palonego realizowane sg na rynku krajowym.

W | pétroczu 2017 roku Srednia cena wapna palonego uksztattowata sie na poziomie zblizonym do |
potrocza 2016 roku. Przewiduje sie, ze w Il pdtroczu 2017 roku cena ta nie ulegnie zmianie.
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S6l potasowa

Srednia cena soli potasowej w | pétroczu 2017 roku:

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta nizsza o 11%;
e w relacji do poprzedniego pétrocza — byta wyzsza o 2%, ze wzgledu na ozywienie popytu ze
strony najwiekszych odbiorcéw na rynkach swiatowych.

W Il pétroczu 2017 roku przewiduje sie wzrost cen soli potasowej o okoto 2%.

Weglan potasu

Cena weglanu potasu w | pétroczu 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
pozostata na podobnym poziomie. Zakupy weglanu potasu realizowane sg na rynku rosyjskim.

W Il potowie 2017 roku nie przewiduje sie wzrostu cen dla Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A., gdyz kontrakt z dostawcg zostat zawarty na 2017 rok.

Ttuszcze zwierzece

Srednia cena zakupu ttuszczu zwierzecego uzyskiwana przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,,Putawy” S.A. w | pétroczu 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta
wyzsza o ponad 11% z uwagi na zwiekszajacy sie popyt rynkowy na ten surowiec.

W Il poétroczu 2017 roku przewiduje sie utrzymanie tej ceny na niezmienionym poziomie ze wzgledu
na dziatania w kierunku pozyskania surowca z Europy Wschodnie;j.

4.3.Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

W | pétroczu 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. - zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w celu realizacji obowigzku za 2016 rok Prezes Urzedu Regulacji Energetyki umorzyt:

e Swiadectwa pochodzenia efektywnosci energetycznej,

e Swiadectwa pochodzenia z kogeneracji (certyfikaty czerwone PMEC, certyfikaty zotte
PMGM, certyfikaty fioletowe PMMET),

e S$wiadectwa pochodzenia z odnawialnych Zrddet energii i biogazu rolniczego.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w 2017 roku (podobnie jak w 2016 roku) jest
uprawniona do zakupu i umorzenia zielonych certyfikatéw dla 15% energii zuzytej na potrzeby
wtasne w relacji do okreslonego ustawa obowigzku.

Ceny Praw Majatkowych PMOZE w | pdtroczu 2017 roku byty duzo nizsze niz w roku poprzednim.
Ceny spadaty systematycznie w kolejnych miesigcach by wraz z koricem czerwca 2017 roku osiggnaé
rekordowo niski poziom: 24,38 PLN/MWh.

W okresie sprawozdawczym przyznano Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. swiadectwa
pochodzenia z kogeneracji PMEC za 2016 rok w ilosci 260 499,255 MWh. Niezbedne prawa
majatkowe Spdtka uzupetniata zakupami wedtug cen rynkowych.

Realizujgc przepisy ustawy ,Prawo energetyczne” Prezes URE ustalit jednostkowe optaty zastepcze
oznaczone symbolami Ozg, Ozk i Ozm.

Opfaty, o ktédrych mowa w art. 9a ust. 10 tej ustawy, obowigzujgce w 2018 r. wynosz3a:

e Ozg = 115,00 [zt/MWh], tj. 67,77% S$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym;
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e Ozk = 9,00 [zt/MWh], tj. 5,30% sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym;

e Ozm = 56,00 [zt/MWh], tj. 33,00% S$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A. w | pdfroczu 2017 roku zobowigzane byty do zakupu 15,4% zielonych
certyfikatéw liczonych od wartosci sprzedanej energii.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pdétroczu
2017 roku nie byto obowigzku obrotu $wiadectwami pochodzenia energii elektryczne;j.

4.4.Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych

W | pétroczu 2017 roku sytuacja na rynku EU ETS byfa stabilna zaréwno pod wzgledem ksztattowania
sie cen uprawnien do emisji CO, jak i wydarzen politycznych. Kontynuowane byty prace nad
zmianami dyrektywy EU ETS dotyczace kolejnego okresu rozliczeniowego EU ETS (2021-2030).

W lutym 2017 roku na posiedzeniu plenarnym Parlamentu Europejskiego przyjety zostat pakiet
reform systemu EU ETS w ramach zmian dyrektywy EU ETS.

W kwietniu 2017 roku odbyto sie pierwsze spotkanie w ramach trilogu, tj. spotkanie pomiedzy
przedstawicielami Komisji Europejskiej, Rady oraz Parlamentu Europejskiego dotyczgce reformy
Dyrektywy ETS. Spotkanie miato na celu ustalenie toku prac oraz zaprezentowanie najwazniejszych
postulatdw poszczegdlnych stron w kwestii reformy systemu ETS. Prace nad nowa dyrektywa
przedtuzajg sie i najprawdopodobniej mogg zakonczy¢ sie dopiero we wrzesniu.

Dyrektywa ma olbrzymie znaczenie dla polskiej energetyki, bo ma doprowadzi¢ do podniesienia cen
uprawnien do emisji CO,, ktdre obecnie oscylujg wokét 5 EUR.

W lutym 2017 roku rozpoczeta sie dystrybucja bezptatnych uprawnien do emisji dla europejskich
przedsiebiorstw bedacych uczestnikami systemu EU ETS.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. obowigzkiem posiadania i
umarzania praw do emisji CO, objeta jest Jednostka Dominujaca.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pétroczu 2017 roku :

e otrzymata bezptatne uprawnienia do emisji CO; przystugujace za 2017 rok (w dniach 25 - 28
lutego 2017 roku);

e w kwietniu 2017 roku otrzymata 120 240 EUA (Mg) bezptatnych uprawnien do emisji CO, na
rachunek Elektrocieptowni w ramach derogacji (art. 10c Dyrektywy ETS) za rok 2016 oraz
dokonata umorzenia uprawnien do emisji CO;, za rok 2016 w ilosci 3 657 354 EUA.

Srednia cena uprawnied EUA w | pétroczu 2017 roku w biezgcych notowaniach typu SPOT wyniosta
4,99 EUR i w relacji do poprzedniego pétrocza byta wyzsza 0 0,81%.

4.5.Produkcja w Grupie Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtdwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong
politykg handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.
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Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2017-30.06.2017 vs.

Nazwa Spétki Produkt

01.01.2016-30.06.2016

e amoniak 104,00%

® nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 97,00%

Grupa Azoty Zaktady e kaprolaktam 85,00%

Azotowe ,Putawy” S.A. e melamina 99,00%

e nadtlenek wodoru 104,00%

o NOXy® (dawne AdBlue®) 124,00%

o nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 110,10%

* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 80,82%

GZNF ,Fosfory” e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P20s 84,45%

Sp. zo.o0. e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K20 84,68%

o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 122,65%

e wodorosiarczyn sodu 97,55%

e roztwor saletry wapniowe;j 194,28%

Zaktady Azost:we Chorzéw e saletra potasowa 102,93%

o e stearyna ptynna i ptatkowana 115,54%

*) CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Spadek produkcji kaprolaktamu o 15 % w | pdtroczu 2017 roku w relacji do | pétrocza 2016 roku
wynika z przeprowadzonego w maju 2017 roku remontu sredniego instalacji (w 2016 roku remont
Sredni przeprowadzono w lipcu).

tys. ton Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy” S.A.
700
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4.6.Komentarz segmentowy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza
w ramach Segmentéw: Agro, Chemia, Energetyka oraz Pozostata Dziatalnosé.

Przychody zewnetrzne

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wedtug Segmentow (w tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017 ‘ 01.01.2016-30.06.2016*

Wyszczegdlnienie D e Zmiana
Wartos¢ Struktura
1 2 3
AGRO 892 569 56,4% 956 460 62,5% -6,7%
CHEMIA 633531 40,0% 517 813 33,8% 22,3%
ENEGRETYKA 43484 2,8% 49 092 3,2% -11,4%
POZOSTALA DZIALALNOSC 12873 0,8% 8156 0,5% 57,8%
Ogétem przychody ze sprzedazy 1582 457 100,0% 1531521 100,0% 3,3%

* dane po przeksztatceniach

Wyszczegodlnienie

01.01.2017-30.06.2017

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (tys. zt)

01.01.2016-30.06.2016*

Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2
AGRO 1052 359 58,8% 1130000 64,2% -6,9%
CHEMIA 661 200 36,9% 543 282 30,9% 21,7%
ENEGRETYKA 45115 2,5% 50757 2,9% -11,1%
POZOSTALA DZIALALNOSC 32313 1,8% 35365 2,0% -8,6%
Ogétem przychody ze sprzedazy 1790 987 100,0% 1759 404 100,0% 1,8%

* dane po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w strukturze zewnetrznych przychodéow
najwiekszy udziat 56,4% stanowia przychody zewnetrzne Segmentu Agro, ktére w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego spadty o 6,1 punktu procentowego. Udziat przychoddéw
zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 40,0% iw relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wyzszy o 6,2 punktu procentowego;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”

Segment Agro

S.A. w strukturze
zewnetrznych przychoddw najwiekszy udziat 58,8% stanowia przychody zewnetrzne
Segmentu Agro, ktére w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego spadty o 5,4 punktu
procentowego. Udziat przychoddw zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 36,9% i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 6,0 punktéw procentowych.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):

o w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. —w wysokosci 171,6 min zt, wobec 247,7 min zt
w okresie poréwnywalnym roku ubiegtego;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — w wysokosci 162,1 min zi,
wobec 246,7 min zt w okresie od poréwnywalnym roku ubiegtego.
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e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN®
(saletra amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® i RSM®S (roztwor saletrzano-
mocznikowy), nawozy z siarka: PULSAR® (siarczan amonu), PULASKA® (roztwér nawozu

azotowego z siarkg);

e wytwarzane w pozostatych spdétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A.: saletra potasowa nawozowa i saletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe
(,P”) i mieszanki (,NP”, ,NK”, ,PK”, ,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi i Holist®.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmuja:

e wytwarzane dodatkowo w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. inne produkty: LIKAM®
(woda amoniakalna), amoniak, woddr, kwas azotowy, powietrze pomiarowe, dwutlenek wegla,

COOLANT® (suchy léd);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. mieszanki nawozowe (na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg), a takze

kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardéw (nawozy, pasze, zboza i Srodki
ochrony roslin) i materiatow oraz sprzedaz ustug wtasnych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016*

Wyszczegdlnienie DIEINIE]
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 831032 93,1% 902 623 94,4% 92,1%
Pozostate produkty handlowe 40117 4,5% 33390 3,5% 120,1%
Inne przychody Segmentu 21420 2,4% 20447 2,1% 104,8%
Razem 892 569 100,0% 956 460 100,0% 93,3%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016* ‘

Wyszczegolnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 930929 88,5% 1020112 90,3% 91,3%
Pozostate produkty handlowe 41019 3,9% 36 389 3,2% 112,7%
Inne przychody Segmentu 80411 7,6% 73 499 6,5% 109,4%
Razem 1052 359 100,0% 1130 000 100,0% 93,1%

* dane po przeksztatceniach

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Wyszczegolnienie

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Udziat eksportu

01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016*

Gtéwne produkty handlowe 28,0% 26,9%
Pozostate produkty handlowe 12,2% 5,6%
Inne przychody Segmentu 6,0% 13,1%
Przychody ogétem segmentu 26,8% 25,9%

* wg danych po przeksztatceniach
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B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016*
Gtéwne produkty handlowe 25,2% 24,1%
Pozostate produkty handlowe 11,9% 5,2%
Inne przychody Segmentu 4,2% 4,8%
Przychody ogétem segmentu 23,1% 22,3%

* wg danych po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 892,6 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byly niisze o 63,9 min zt (o 6,7%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— wzrost przychoddéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 6,7 min zt (wieksze
ceny i wolumeny amoniaku oraz wieksze ceny lub wolumeny pozostatych
produktow);

— wazrost przychoddw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 1,0 min zi;

— spadek przychodéw w grupie ,gtdwne produkty handlowe” o 71,6 min zt (za sprawg
nizszych cen i wolumendw wiekszosci nawozéw azotowych).

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 1 052,4 min zt i
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 77,6 min zt (0 6,9%), w
tym odnotowano nastepujace zmiany:

— wzrost przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 6,9 min zt (gtéwnie
wyzsze przychody ze sprzedazy towardow: zbéz, srodkdw ochrony roslin);

— wzrost przychodéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 4,6 min zt (gtéwnie
wyzsze ceny i wieksze wolumeny amoniaku);

— spadek przychodéw w grupie ,,gtdwne produkty handlowe” o 89,2 min zt (za sprawa
nizszych cen i wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozéw).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 593,1 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 27,3 min zt (0 4,8%);

e w Grupie Kapitatlowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 735,7 min zt i
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 19,2 min zt (0 2,7%).

Koszty sprzedazy Segmentu Agro

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 101,7 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego bylty nizsze o0 4,1 min zt (o 3,8%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 116,5 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 1,7 min zt (0 1,4%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrzne;j:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniést 197,8 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o0 87,1 min zt (o 30,6%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst 200,1 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy 0 95,2 min zt (0 32,2%).
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Segment Chemia

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Segment Chemia osiggnat wynik
operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):

e w Grupie Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci 143,1 min zt, wobec 112,0 min
zt w okresie poréwnywalnym;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci 125,6 min
zt, wobec 105,4 mlIn zt w okresie od poréwnywalnym.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.: kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®;

e wytwarzane w pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.: kwas siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza,
azotan wapnia, produkty z przerobu kwasow ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatdw oraz sprzedaz ustug
wtasnych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie IEINIE]
Wartos¢ Struktura Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtoéwne produkty handlowe 632 587 99,9% 516 699 99,8% 122,4%
Pozostate produkty handlowe 944 0,1% 1114 0,2% 84,7%
Inne przychody Segmentu 0 0,0% 0 0,0% 0
Razem 633 531 100,0% 517 813 100,0% 122,3%

* dane po przeksztatceniach

01.01.2017-30.06.2017

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2016-30.06.2016*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 658 605 99,6% 540 229 99,4% 121,9%
Pozostate produkty handlowe 965 0,1% 1168 0,2% 82,6%
Inne przychody Segmentu 1630 0,3% 1885 0,4% 86,5%
Razem 661 200 100,0% 543 282 100,0% 121,7%

* dane po przeksztatceniach
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Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

Wyszczegdlnienie

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Udziat eksportu

01.01.2017-30.06.2017

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

01.01.2016-30.06.2016*

Gtéwne produkty handlowe 65,4% 63,9%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 65,3% 63,8%

* wg danych po przeksztatceniach

Wyszczegdlnienie

Gtéwne produkty handlowe

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Udziat eksportu

01.01.2017-30.06.2017
63,9%

01.01.2016-30.06.2016*

62,6%

Pozostate produkty handlowe

0,0%

0,0%

Inne przychody Segmentu

45,5%

45,6%

Przychody ogétem segmentu

63,8%

62,4%

* wg danych po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy

Segmentu Chemia:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

— wyniosty 633,5 min zt i w relacji do

analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyisze o 115,7 min zt (o 22,3%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— wzrost przychoddéw w grupie ,,gtéwne produkty handlowe” o 115,9 min zt (gtdwnie z
tytutu wyzszych cen sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych wolumendw sprzedazy

mocznika);

— spadek przychoddéw w grupie ,, pozostate produkty handlowe” 0 0,2 min zi;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - wyniosty 661,2 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 117,9 min zt (o 21,7%), w
tym odnotowano nastepujgce zmiany:

— wazrost przychoddw w grupie ,,gtéwne produkty handlowe” o 118,4 min zt (gtéwnie z
tytutu wyzszych cen sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych wolumendéw sprzedazy

mocznika);

— spadek przychoddéw w grupie , pozostate produkty handlowe” 0 0,2 min zi;

— spadek przychoddéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 0,3 min zt.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. —

wyniosty 489,5 min zt i w relacji do

analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 72,6 min zt (0 17,4%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. —wyniosty 514,7 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 71,3 min zt (0 16,1%).

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. —

wyniosty 24,9 min zt i w relacji do

analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 2,3 min zt (0 10,2%);
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e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 27,5 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 2,2 min zt (o 8,5%).
Jednostkowy zysk Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrzne;j

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst 119,1 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy 0 40,8 min zt (0 52,2%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wynidst 119,0 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 44,4 min zt (0 59,6%).

Segment Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Segment Energetyka osiggnat wynik
operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — w wysokosci (-)6,0 min zt, wobec (-)4,9 min zt
w okresie poréwnywalnym 2016 roku;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. - w wysokosci (-)15,8 min zt,
wobec (-)4,6 min zt w okresie poréwnywalnym 2016 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia cieplna i nos$nik ciepta.
Pozostate produkty stanowig ustugi dystrybucji mediow (energii elektrycznej i wody pitnej).

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatow (energia elektryczna,
gaz ziemny) oraz sprzedaz innych ustug segmentu.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016* ‘

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 14 247 32,8% 13516 27,5% 105,4%
Pozostate produkty handlowe 752 1,7% 1063 2,2% 70,7%
Inne przychody Segmentu 28 485 65,5% 34513 70,3% 82,5%
Razem 43 484 100,0% 49 092 100,0% 88,6%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2016-30.06.2016* ‘

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 14 676 32,5% 13919 27,4% 105,4%
Pozostate produkty handlowe 752 1,7% 1063 2,1% 70,7%
Inne przychody Segmentu 29 687 65,8% 35775 70,5% 83,0%
Razem 45 115 100,0% 50 757 100,0% 88,9%

* dane po przeksztatceniach
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu
Energetyka:

e w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Pufawy” S.A. — wyniosty 43,5 mIn zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 5,6 min zt (o 11,4%), w tym
odnotowano spadek przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 6,0 min zt (gtdwnie
mniejszy wolumen sprzedazy towardw: gazu ziemnego, energii elektrycznej i praw
majatkowych energii elektrycznej z kogeneracji);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 45,1 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 5,6 min zt (0 11,1%), w tym
odnotowano spadek przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 6,1 min zt (gtéwnie
mniejszy wolumen sprzedazy towardw: gazu ziemnego, energii elektrycznej i praw
majgtkowych energii elektrycznej z kogeneracji).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 47,5 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 6,2 min zt (0 11,6%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 48,7 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 6,2 min zt (0 11,3%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniést (-)4,0 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 0,6 min zt;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst (-)3,6 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o0 0,5 min zt.

Regulacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sprzedaz energii elektrycznej, gazu ziemnego, energii
cieplnej, w tym: ich dystrybucja - oparte sg gtdwnie o ustawe Prawo Energetyczne i rozporzadzenia
wykonawcze.

Podstawowe regulacje prawne w okresie | pétrocza 2017 roku nie byty nowelizowane (za wyjatkiem
taryf optat).

Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat
wynik operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci (-)8,8 min zt, wobec (-)9,0 min zt
w okresie poréwnywalnym 2016 roku;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — w wysokosci (-)11,1 min zt,
wobec (-)9,1 min zt w okresie poréwnywalnym 2016 roku.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentoéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;
e sprzedaz spotek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.
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Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017 ‘

01.01.2016-30.06.2016*

Wyszczegdlnienie DIEINIE]
Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 7 880 61,2% 3205 39,3% 245,9%
Inne przychody Segmentu 4993 38,8% 4951 60,7% 100,8%
Razem 12 873 100,0% 8156 100,0% 157,8%

* dane po przeksztatceniach

01.01.2017-30.06.2017 ‘

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2016-30.06.2016*

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 6792 21,0% 2392 6,8% 283,9%
Inne przychody Segmentu 25521 79,0% 32973 93,2% 77,4%
Razem 32313 100,0% 35 365 100,0% 91,4%

* dane po przeksztatceniach

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy

Segmentu Pozostata Dziatalnosé:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 12,9 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyisze o 4,7 min zt (o 57,8%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— wzrost przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 4,7 min zt (gtéwnie

wieksze ilosci i ceny sprzedazy folii);

e w Grupie Kapitatowe] Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 32,3 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 3,1 min zt (o0 8,6%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— wazrost przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 4,4 min zt (gtéwnie

wieksze ilosci i ceny sprzedazy folii);

— spadek przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 7,5 min (w tym zmiana
wartosci korekt konsolidacyjnych o kwote (-)5,6 min zi).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz warto$¢ sprzedanych towarédw i materiatéw w
sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnosé:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 17,4 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 4,3 min zt (0 33,2%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 32,8 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 0,3 min zt (0 0,9%).

Koszty sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnosc:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. — wyniosty 0,1 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 45,6%;

e w Grupie Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 0,6 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 0,4 min zt (0 127,3%).
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Jednostkowy wynik Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ na sprzedazy zewnetrzne;j:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniost (-)4,6 min zt i w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 0,4 min zt (o 7,0%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst (-)1,2 min zt i w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 3,7 min zt.

4.7.Dziatalno$¢ inwestycyjna
W | pétroczu 2017 roku:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
125,2 min zt. Realizowane projekty dotyczyly przede wszystkim budowy nowych instalacji,
poprawy efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony
Srodowiska. Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne majgce na celu wymiane i
modernizacje urzadzen, decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdw,
poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkdw pracy i obstugi
klienta;

e Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta skonsolidowane
nakfady inwestycyjne w wysokosci 126,8 mIn zt. Realizowane projekty dotyczyty przede
rozwoju biznesu, w tym m.in.: budowa nowych (rozbudowa/przebudowa istniejgcych)
instalacji, poprawa efektywnosci.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne

Poniesione Planowa
naktady ny termin
w 1H zakoricze
2017.%) nia
Zwiekszenie efektywnosci produkcji
kwasu azotowego oraz poprawa
ekonomiki wytwarzanych na jego bazie
nawozdéw. Nadwyzka kwasu azotowego
695 000 870,9 327,0 bedzie przetwarzana na nowej linii do 2021
produkcji specjalistycznych nawozéw:
saletry magnezowej, wapniowej i

Budzet Poniesione

Nazwa inwestycji inwestycji naktady
(w tys. zf) (w tys. zf)

Opis inwestycji

Jednostka Dominujaca - Modernizacja
instalacji kwasu azotowego oraz
budowa nowych instalacji kwasu
azotowego, neutralizacji i produkgcji
nowych nawozdéw na bazie kwasu

azotowego )

potasowe;j

o wydajnosci 600 ton/dobe

Poprawa jakosci nawozdéw. Gtéwnym

elementem planowanego kompleksu sg
Jednostka Dominujaca - Wytwdrnia dwie linie produkcyjne granulatéw
nawozdéw granulowanych na bazie 385 000 80 966,6 29 038,0 | nawozowych na bazie wykorzystania 2020
saletry amonowej stopu azotanu amonu jako surowca

saletrzanego — saletra granulowana i
saletrzak CAN

Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu
poprzez wymiane turbozespotu

Jednostka Dominujaca - Wymiana upustowo-kondensacyjnego TG-2 o mocy

turbozespotu TG-2 99000 279233 16539,6 30 MWe na nowg jednostke o mocy 2017
nominalnej 37 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego
Koniecznos¢ przystosowania kotta do
Jednostka Dominujaca - Modernizacja nowych norm emisji NOx oraz
kotta parowego OP-215 nr 2 w celu 70 000 478,1 478,1 konieczno$¢ odtworzenia kotta, ktéry 2018
redukcji emisji Nox wraz z kottaminr 45 bedzie stanowit

podstawowe jednostki wytwdrcze.
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Jednostka Dominujaca - Zwiekszenie
wolumenu i optymalizacja produkcji
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Zagospodarowanie istniejacej nadwyzki
surowego CO2 z przerobu gazu
ziemnego, ktéra bedzie wykorzystana do

ciekfego dwutlenku wegla w Zaktadzie 35300 257,8 211,4 produkcji dodatkowych. ilosci ciektego 2018
Amoniaku dw.utlenku' wegla, p’rz.y jednoczesnym.
zwiekszeniu zdolnosci magazynowania
CO>.
Zakup i zabudowa kompresora gazu
Jednostka Dominujaca - Zakup i syntezowego nr 7 pozwoli na zwiekszenie
zabudowa kompresora gazu 24 400 382,7 259,7 zdolnosci produkcyjnych amoniaku oraz 2019
syntezowego nr 7 — KS7 zwiekszenie bezpieczenstwa
procesowego.
Poprawa stanu technicznego sieci wody
Jednostka Dominujaca - Modernizacja obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
sieci wody obiegowej w Zaktadzie 24 100 2142,6 21424 zasilania wodg uktadéw chtodzacych oraz 2020
Amoniaku zapewnienie zasilania dla nowych
instalacji Zaktadu Amoniaku.
GINE ,Fosfory” Prowadzenie uslug. przeladunk?wc? -
Sp. z 0.0.- Modernizacja terminalu 5000 326,0 3260 | Magazynowych m.in. saletrzakow i 2017
masowego towarow sypkich i5|arf:z.anu amont. Modern{zaCJa
istniejgcego Magazynu Soli.
Budowa punktu roztadowczego tugu
sodowego w bezposrednim sgsiedztwie
zbiornikdw magazynowych tugu
sodowego, co pozwoli na skrocenie tras
GZNF ,,Fosfory” magistralnych tugu w relacji stacja
Sp. z 0.0.- Modernizacja instalacji 3000 0,0 0,0 roztadowcza - magazyny oraz stacja 2017
przetadunkowej fugu sodowego roztadowcza — statek. Inwestycja
umozliwi odcigzenie toréw kolejowych
na terminalu przetadunkowym towaréw
sypkich. Obecnie trwaja prace
projektowe.
Budowa wiezy absorpcyjnej wraz ze
GZNF ,,Fosfory” zbiornikiem cyrkulacyjnym. W | potowie
Sp. z 0.0.- Wymiarja V\.I.i?iy absc?.rpcyjnej 4500 0,0 0,0 2017 r.oku zakoﬁcz?no prace projektowe. 2018
w ramach modernizacji instalacji kwasu Obecnie trwa wybor wykonawcy prac
siarkowego zwigzanych z wymiang wiezy
absorpcyjnej.
W zwigzku z decyzja o zamknieciu
postepowania przetargowego na
budowe bloku gazowo-parowego dla
Elektrownia Putawy projektu Budowa Elektrowni Putawy
Sp.zo.0. - 1125 000 9499,0 640,0 konieczne jest opracowanie nowych 2020

Budowa Elektrowni Putawy

zatozen. Projekt zaktadajacy realizacje
przedsiewziecia w oparciu o
dotychczasowe zatozenia nie bedzie
kontynuowany.

*) Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku:

— Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z 0.0. - poniosty nakfady inwestycyjne
w kwocie 2,3 min zt, ktdore dotyczyty gtdwnie projektéw zwigzanych z utrzymaniem biznesu
oraz modernizacjg istniejgcych instalacji;

— Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. - poniosty naktady inwestycyjne w kwocie 0,3 min

gtéwnie na projekty zwigzane z utrzymaniem biznesu oraz zakup débr gotowych;
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— w spotce ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. - poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci
0,1 min zt;

— spotka  REMZAP Sp. z o0.0. - poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
ok. 0,3 min zt - gtéwnie na drobne projekty zwigzane z utrzymaniem biznesu;

— w spodtce PROZAP Sp. z 0.0. - dziatalnos¢ inwestycyjna dotyczyta wytacznie zakupdw gotowych
doébr (zakupy sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych)
i poniesione nakfady wyniosty 0,02 min zt.

Decyzje organow statutowych Jednostki Dominujgcej

W | pétroczu 2017 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje 21 projektow
inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 127,8 min zt;

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wyrazita zgode na nabycie
sktadnikéw aktywow trwatych w ramach 9 projektéw inwestycyjnych o tacznej wartosci okoto
122,3 min zt.

Wsréd powyzszych decyzji najistotniejsze dotyczyty projektu inwestycyjnego pt. ,,Modernizacja kotta
parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx” z budzetem w wysokosci 70 min zt i terminem
zakonczenia inwestycji w 2018 roku.

4.8.Badania i rozwdj

Programy i projekty badawcze i rozwojowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. sg ukierunkowane na tworzenie wartosci dla interesariuszy.

W | p6troczu 2017 roku zakres realizowanych prac badawczych i rozwojowych w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. obejmowat, przede wszystkim, opracowanie nowych i
rozwdj istniejgcych technologii oraz udoskonalanie wytwarzanych produktéw.

Szczegdlny nacisk, w pracach badawczych i rozwojowych Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. ktadzie na wykreowanie dodatkowej wartosci, dzieki nowym produktom,
mozliwym do wprowadzenia na rynek, nowym wtasnosciom aplikacyjnym dotychczas oferowanych
wyrobow czy know-how dotyczgcych optymalnych, pod katem efektywnosci, technik ich aplikacji.
Czesc¢ projektow realizowanych jest przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wspdlnie ze
spotkami zaleznymi. Majg one na celu wykreowanie i maksymalizacje efektow synergii w obszarach
wspolnych aktywnosci.

Realizowane w okresie sprawozdawczym prace badawcze i rozwojowe, w znacznej mierze,
stanowity kontynuacje lub rozwiniecie prac prowadzonych w ubiegtych okresach
sprawozdawczych. W ramach realizacji projektéw Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
ubiega sie w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinasowanie w ramach programu
sektorowego INNOCHEM Il (dziatanie 1.2. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj - ,Sektorowe
Programy B+R”) oraz dofinansowanie w ramach programu sektorowego BIOSTRATEG IlI.

4.9.0chrona srodowiska, dziatania proekologiczne, bezpieczenstwo techniczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W | pétroczu 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. kontynuowano nastepujgce
przedsiewziecia proekologiczne:

e budowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin na kotle nr 2 — trwajg prace
koncepcyjne;
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e realizacja zadania ,Ograniczenie emisji lotnych zwigzkéw organicznych” na Wydziale
Opakowan — uzgadnianie warunkéw umowy z wykonawca.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada niezbedne dla jej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje sSrodowiskowe.

GZNF ,Fosfory” Sp. z o.o0.

W | pétroczu 2017 roku w GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. kontynuowano odzysk fosforanéw z odciekéw ze
sktadowiska fosfogipsu (wg technologii opracowanej w 2014 roku). Odzysk pozwala na przyspieszenie
procesu rekultywacji sktadowiska, poprawia stan srodowiska naturalnego oraz wpisuje sie w strategie
zrbwnowazonego rozwoju zmniejszajgc zuzycie zasoboéw naturalnych wody oraz surowcow
fosforowych;

Spétka GZNF , Fosfory” Sp. z o.0. - posiada niezbedne dla jej dziatalnosci certyfikaty, przeglady,
pozwolenia i decyzje Srodowiskowe.

W | pierwszym potroczu 2017 roku:

e Zarzad GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. podjat decyzje o wdrozeniu systemu zarzadzania
srodowiskowego zgodnie z normg ISO 14001:2015 - w zwigzku z realizacjg BAT 1 z Decyzji
Wykonawczej Komisji (UE) 2016/902 z dnia 30 maj 2016 roku ustanawiajgcej konkluzje
dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do wspdlnych systemoéw
oczyszczania $ciekow/gazdw odlotowych i zarzgdzania nimi w sektorze chemicznym zgodnie
z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE;

e rozpoczeto prace nad wnioskiem o zmiane pozwolenia zintegrowanego w GZNF ,Fosfory”
Sp. z 0.0. . Zmiana zwigzana jest z opublikowaniem w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej (L 152/23) w dniu 9 czerwca 2016 roku Decyzji Wykonawczej Komisji
(UE) dotyczacej konkluzji BAT oraz zwigzanym z tym wezwaniem z Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Pomorskiego pismem nr DR0S-50.7222.55.2016.EZ z 07 grudnia 2016
roku. GZNF ,Fosfory” Sp. z. 0.0. zobowigzana jest do zmiany istniejgcego pozwolenia
zintegrowanego w zakresie BAT 4.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Zaktady Azotowe Chorzéow S.A. - posiadajg wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia Srodowiskowe,
za wyjatkiem pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych sciekéw
zawierajacych substancje szczegdlnie szkodliwe dla Srodowiska.

W | pétroczu 2017 roku:

e W zwigzku z podpisaniem (z koricem lutego 2017 roku) umowy Nr 1/CW/2017 o swiadczenie
wzajemnych ustug z Gming Siemianowice Slaskie w czerwcu 2017 roku Zaktady Azotowe
Chorzow S.A. ztozyly wniosek do Urzedu Marszatkowskiego o wydanie nowy pozwolenia
wodnoprawnego na wprowadzanie substancji szczegdlnie szkodliwych do kanalizacji obcego
podmiotu;

e w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.nastgpita zmiana kwalifikacji firmy z ,Zaktadu
Zwiekszonego Ryzyka powstania powaznej awarii przemystowej” na ,Zaktad Duzego Ryzyka
powstania powaznej awarii przemystowej”. Jest to zwigzane z tym, ze z koricem 2016 roku
dostawcy zmienili karte charakterystyki kwasu azotowego kwalifikujgc go, jako substancje
Acute Tox H 331, co - zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju z dnia 29 stycznia 2016
roku w sprawie rodzajow i ilosci znajdujacych sie w zaktadzie substancji niebezpiecznych -
decyduje o zaliczeniu Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. do zaktadu o zwiekszonym ryzyku
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wystgpienia powaznej awarii przemystowej (Dz. U. 2016 poz. 138) i kwalifikuje go do
kategorii H2.

o Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. uzyskaty stosowne zapisy w pozwoleniach zintegrowanych na
stosowanie pozostatosci podestylacyjnej (z instlacji przerobu ttuszczéw) jako paliwa w
zaktadowej kottowni.

Pozostate Spotki

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. posiadajg niezbedne
dla ich dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje sSrodowiskowe.

4.10. Polityka personalna

Zatrudnienie

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Wedtug stanu na dziedn 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
zatrudniata 3 485 pracownikow, wobec 3 306 pracownikdw zatrudnionych na dziert 30 czerwca 2016
roku.

Zatrudnienie Srednioroczne ‘ Stan zatrudnienia na dzien

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-30.06.2017 ‘ 01.01.2016-30.06.2016 ‘ 30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku

Pracowrucy zatrudmgm na 2209 2071 2711 2065
stanowiskach robotniczych

Pracow.nlcy ZatrUdmem f‘a 1267 1235 1274 1241
stanowiskach nierobotniczych

Razem 3476 3306 3485 3306

W styczniu 2017 roku, zakoriczono proces zatrudniania przez Spétke pracownikéw zatrudnianych
dotychczas poprzez Agencje Pracy Tymczasowej.

W | pétroczu 2017 roku na emerytury oraz renty przeszto 29 pracownikow.

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wedtug stanu na dzie 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zatrudnionych byto tgcznie 4 736 pracownikéw (wobec 4 526 pracownikéw - na dzien
30 czerwca 2016 roku).

Zatrudnienie Srednioroczne Stan zatrudnienia na dzien
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016 30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku

Wyszczegdlnienie

Pracow.mcy zatrudnlgm na 2973 2806 2991 2825
stanowiskach robotniczych

Pracownicy zatrudnieni na 1747 1694 1745 1701
stanowiskach nierobotniczych

Razem 4720 4500 4736 4526
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Zmiany warunkow ptacy w | potroczu 2017 roku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku zakonczyty sie negocjacje nad zmiang Tabeli Ptac i zasadami jej
wdrozenia. Protokét dodatkowy do ZUZP zostat zarejestrowany przez Paristwowg Inspekcje Pracy w
dniu 8 maja 2017 roku.

W dniu 9 maja 2017 roku zostato podpisane Postanowienie uktadowe Nr 1/2017/13 do Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku dla pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w sprawie podwyzszenia od dnia 8 maja 2017 roku wynagrodzen zasadniczych
pracownikéw Spoéfki.

Z dniem 8 maja 2017 roku wszedt w zycie zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy Protokot
dodatkowy Nr 30 z dnia 21 kwietnia 2017 roku do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22
marca 2006 roku dla pracownikow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w sprawie
wprowadzenia nowej Tabeli wynagrodzen oraz zasad jej wdrozenia. Okres wdrozenia nowej Tabeli
zostat roztozony na 4 lata w zaleznosci od wynikéw finansowych Spétki.

GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.0.

W zwigzku z przeprowadzonymi negocjacjami ze Zwigzkami Zawodowymi w | pétroczu 2017 roku
wprowadzono zmiane w §18 Regulaminu Wynagradzania dotyczgcego zasad premiowania. Premia
regulaminowa - zalezna dotychczas od zysku brutto w danym miesigcu - zostata zamieniona na
premie roczng (wyptacang zaliczkowo kwartalnie) pod warunkiem wystgpienia dodatniego wyniku
finansowego netto narastajgco od poczatku roku obrotowego.

4.11. Pozycje w rankingach, nagrody i wyrdznienia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Nazwa Rankingu Pozycja Kategoria Rankingu Miejsce Publikacji
Pieésetka Rzeczpospolitej 2016 103 Przychody ze sprzedazy Rzeczpospolita
. - . 8 -poziom o . . .
Ranking odpowiedzialnych firm 2016 Ocena dziatan CSR Dziennik Gazeta Prawna maj 2017 r.
krysztatowy
Setka Kuriera Ranking najwigkszych firm 2 Przychody Kurier Lubelski 29 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Setka Kuriera Ranking najwigkszych firm 2 Najwiekszy zysk netto Kurier Lubelski 29 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
ka Kuriera Ranki jwiekszych fi
Setka Kuriera Ranking najwigkszych firm 3 Najwieksi inwestorzy Kurier Lubelski 29 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
ka Kuriera Ranki jwiekszych fi

Setka Kuriera Ranking najwigkszych firm 1 Najwieksi eksporterzy Kurier Lubelski 29 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Setka Kuriera Ranking najwigkszych firm 5 Najwiekszy pracodawca Kurier Lubelski 29 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Ztota setka Ranking najwigkszych firm 2 Przychody Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Ztota setka Ranki jwiekszych fi

ota setka Ranking najwigkszych tirm 1 Firmy przemystowe Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Ztota setka Ranki jwiekszych fi

ota setka Ranking najwigkszych Hrm 2 Najwiekszy zysk netto Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
Ztota setka Ranking najwiekszych firm 3 Najw.leksz.y zysk netto w Diziennik Wschodni 22 czerwca 2017 .
Lubelszczyzny przeliczeniu na zatrudnionego
Ztota setka Ranki jwiekszych fi

ota setka Ranking najwigkszych tirm 4 Najwiekszy pracodawca Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.
Lubelszczyzny
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Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Najwiekszy eksporter

Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Najwiekszy inwestor

Dziennik Wschodni 22 czerwca 2017 r.

W roku | pétroczu 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskata Tytut Soildny
Pracodawca Roku za 2016 rok w ogélnopolskim konkursie orgazniowanym przez firme Kowalski Pro-
Media pod patronatem Pracodawcy RP i Business Center Club.

REMZAP Sp. z o.0.

Nazwa rankingu

Pozycja

Kategoria rankingu

Miejsce publikacji

Setka Kuriera Ranking najwiekszych firm Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
Lubelszczyzny 45 Przychody w 2016 roku Lubelskiego z 29 czerwca 2017 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych firm 2 Naiwieksi pracodawc Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
Lubelszczyzny Iwigkst p ¥ Lubelskiego z 29 czerwca 2017 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych firm 33 Naiwieksi inwestorz Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
Lubelszczyzny Jwie ¥ Lubelskiego z 29 czerwca 2017 r.

Ztota Setka  Ranking najwiekszych firm Ztota Setka 2016-dodatek do Dziennika
Lubelszczyzny 47 Przychody w 2016 roku Wschodniego z 22 czerwca 2017 r.

. - Zatrudnienie - firmy duze - N

Ztota Setka  Ranking najwiekszych L . , Ztota Setka 2016-dodatek do Dziennika
) 20 zatrudnienie powyzej 250 oséb .

firm Lubelszczyzny Wschodniego z 22 czerwca 2017 r.

w roku 2016

Ztota Setka  Ranking najwiekszych 3 Brana - budownictwo Ztota Setka 2016-dodatek do Dziennika
firm Lubelszczyzny Wschodniego z 22 czerwca 2017 r.

5. Polityka finansowa i zarzadzanie ryzykiem finansowym

5.1.Ptynnos¢ finansowa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzuje sie wysokg zdolnoscig
ptatniczg oraz kredytowa. Oznacza to petng zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan
ptatniczych oraz posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku sytuacja finansowa Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. jest trudna.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w 2016 roku naruszyty warunki sptaty pozyczek diugoterminowych
udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Z informacji Zarzadu Zaktadoéw Azotowych Chorzéw S.A. oraz danych finansowych wynika, ze obecnie
Spotka nie posiada zdolnosci do sptaty przeterminowanych oraz biezgco wymaganych rat pozyczek
udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Natomiast terminowo reguluje
odsetki od tych pozyczek i pozostate zobowigzania, w tym: zobowigzania publicznoprawne i ZUS.

Do konica maja 2017 roku wszystkie zobowigzania handlowe i budzetowe firmy regulowane byty
terminowo. Poprawe ptynnosci finansowej w czerwcu 2017 roku przyniosta sprzedaz wagondw
cystern za kwote netto 720 tys. zt.

Pozostate spotki

W | pétroczu 2017 roku pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. nie mialy problemédw zbiezgcg ptynnoscia finansowg. W okresach zwiekszonego
zapotrzebowania na srodki finansowe positkowaty sie posiadanymi liniami kredytowymi. Wszystkie
zobowigzania, zaréwno handlowe jak i budzetowe regulowane byty terminowo.

44




D4 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

5.2.Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace pozyczki udzielone przez Grupe Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. :

Kwota Stan na dzien
Pozyczkobiorca ud2|.elon(.ej Data podpisania umowy Okres sptaty 30.06.2017r.
pozyczki
26.05.2011r.
Aneks nr 1z 30.06.2011r.,
GZNF ,Fosfory” Sp. 0.0., Gdansk - Aneks Nr 2 z 06.03.2012r.,
Porozumienie w sprawie warunkow 79,0 min zt Aneks Nr 3z 14.09.2012r., 31.08.2017r. 4,6 min zt
sptaty wierzytelnosci Aneks Nr 4 z31.07.2013r.,

Aneks nr5z26.02.2014r.,
Aneks Nr 8 (zm. numer.) z 26.02.2014r.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. — 02.04.2014r.
Umowa Pozyczki 47,0 min 2t Aneks Nr 17 31.12.2014r. 30.09.2021r. 39,2 min 2t

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. —

norzo 4,3 min zt 13.03.2015r. 31.03.2020r. 3,3 min zt
Umowa Pozyczki
SCF Natural Sp. z 0.0. — Umowa 1,0 min 2t 16.01.2017r. 31.10.2022r. 1,0 min zt
Pozyczki
SCF Natural Sp. z 0.0. — Umowa 07.05.2014r.,
Pozyczki 0,6 min zt Aneks nr 12 27.12.2016r. 30.06.2022r. 0,6 min zf
BBM Sp. z 0.0. - Umowa Pozyczki | 4 o 1y 5 23.12.2015r. 30.05.2017r. 0zt

(Konsolidujaca)

W dniu 16 stycznia 2017 roku podpisana zostata z SCF Natural Sp. z 0.0. Umowa Pozyczki. Kwota
udzielonej pozyczki przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A wynosi 1 min zt. Ostateczny
termin sptaty pozyczki to pazdziernik 2022 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku podpisany zostat Aneks Nr 2 do Umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego (z dnia 17 czerwca 2014 roku) z SCF Natural Sp. z o.0. Aneks dotyczy
objecia zabezpieczeniem - w postaci zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku SCF Natural Sp. z
0.0. - sptaty Pozyczki z dnia 16 stycznia 2017 roku. Wskutek zabezpieczenia istniejagcym zastawem
warto$¢ najwyzszej sumy zabezpieczenia ulegnie podwyzszeniu z kwoty 715 tys. zt do kwoty 1 915
tys. zt.

W dniu 28 czerwca 2017 roku podpisany zostat Aneks Nr 1 do Umowy przelewu praw z polisy
ubezpieczeniowej z dnia 17 czerwca 2014 roku z SCF Natural Sp. z 0.0. Aneks dotyczy objecia
zabezpieczeniem w postaci cesji z polisy, sptaty Pozyczki z dnia 16 stycznia 2017 roku.

Z dniem 31 maja 2017 roku BBM Sp. z 0.0. dokonata sptaty ostatniej raty pozyczki Konsolidujgcej z
dnia 23 grudnia 2015 roku.

Do czerwca 2017 roku Zaktady Azotowe Chorzow S.A. nie dokonaty sptaty trzynastu miesiecznych rat
w wysokosci 560 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 2 kwietnia 2014 roku i trzynastu
miesiecznych rat w wysokosci 72 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 13 marca 2015 roku.
taczne zadtuzenie Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku (kapitat) wynosi
42 452 tys. zt, w tym z tytutu braku sptaty w terminie 8 216 tys. zt.
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Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie
zawierata i nie aneksowata umodéw o finansowanie zewnetrzne i nie korzystata z kredytéow
obrotowych.

Z dniem 29 maja 2017 roku nastgpito podwyzszenie sublimitu LKW w PKO BP dla GA Putawy z kwoty
30 min zt do wysokosci 99 min zt na okres od dnia 29 maja 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Wedtug stanu na dzieA 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miata
podpisane umowy kredytowe z bankami stuzace finansowaniu biezacej dziatalnosci na faczng kwote
101 min zt. Wykorzystanie kredytéw na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosito O zt.

W | pdétroczu 2017 roku funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe zawarta (w dniu
23 kwietnia 2015 roku) pomiedzy Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Limit finansowania, - tj. najwyzsza suma, do ktérej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. finansowania - wynosi 500 min zt.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., w | pétroczu 2017 roku nie korzystata z finansowania
w ramach w/w Umowy.

Limity kredytowe na rachunkach bankowych (stan na dzieri 30 czerwca 2017 roku)

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Stan na dzien
Okressplaty | 35 06.2017r.

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu

PKO BP S.A. umowa o
kredyt w formie limitu
kredytowego
wielocelowego

23.04.2015
99,0 min zt WIBOR 1 M + marza (Aneks Nr1z23.12.2015, 30.09.2019r. 0,0 min zt
Aneks Nr 2 z 20.09.2016)

14.05.2010
(Aneks Nr 1z22.10.2010,
Brak kosztéw. Aneks Nr 2 z30.09.2011,
PEKAO S.A. umowa o Zadtuzenie Aneks Nr 3z01.12.2011,
limit debetowy o 2,0 min zt powinno zostac Aneks Nr4z29.11.2012, 30.11.2017r. 0,0 min zt
charakterze intra-day sptacone w dniu Aneks Nr52z29.11.2013,
jego powstania. Aneks Nr 6z 28.11.2014,

Aneks Nr 7 z30.11.2015,
Aneks nr 8 229.11.2016)

GZNF , Fosfory” Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu platy 30.06.2017r.
PKO BP S.A.
. . 20.09.2016r.
(subllgletz\;vc;ic‘;munku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 7 29.03.2017r. 30.09.2019r. 0min zt

Zaktady Azotowe Chorzdw S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Zakfady Azotowe Chorzéw S.A. ztozyty wniosek o cze$ciowe umorzenie
pozyczki z WFOSIGW w kwocie 168 tys. zt. Umowe podpisano w dniu 8 marca 2017 roku. Umorzenie
to udzielone zostato w ramach pomocy publicznej de minimis. Zarzad WFOSiGW wyrazit tez zgode na
czesciowe zwolnienie zabezpieczenia sptaty pozyczki w kwocie 401,1 tys. zt. Wielko$¢ zabezpieczenia
oraz zmiane miesiecznych rat w zwigzku z czeSciowym umorzeniem pozyczki reguluje aneks nr 3 z
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dnia 7 kwietnia 2017 roku do Umowy. Na dzien 30 czerwca 2017 roku poziom zabezpieczenia
pozyczki wynosi 219,4 tys. zt.

W 2017 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w finansowaniu zewnetrznym nie wystgpity
przypadki niesptaconych kredytow i pozyczek lub naruszenia postanowien umowy kredytu/pozyczki.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu platy 30.06.2017r.
Stopa redyskonta 27.05.2014r.

WFOS i GW 1,4 min zt P Y Aneks nr 2 203.09.2014r. 15.12.2017r. 0,127 min zt

weksli + marza Aneks nr 3 7 07.04.2017r.

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

W dniu 31 stycznia 2017 roku spétka AGROCHEM Sp. z o.0. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks
do Umowy kredytu w rachunku biezgcym wydtuzajacy termin obowigzywania umowy do 31 stycznia
2018 roku.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu platy 30.06.2017r.
PKO BP S.A.
Py . 01.10.2010r.
(sublmTlt.w rachunku 10,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r. 30.09.2019r. 10,0 min zt
biezgcym)
. 24.12.2014r.
Pekao S.A. 10,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 7 31.01.2017r. 31.01.2018r. 8,8 min zt

LAGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu praty 30.06.2017r.

PEKAO SA 18,0 min zt Marza 0,7% 28.10.2016r. 31.10.2017r. 11,8 min zt

Marza 0,7% +
prowizja 28.10.2016r.
PEKAO SA 1 Inzt 1.10.2017r. 1 Inzt
0s >0 minz przygotowawcza Aneks z 27.06.2017r. 31.10.2017r >0 minz
10,5 tys. zt

REMZAP Sp. z o.0.

W dniu 23 marca 2017 roku spdétka REMZAP Sp. z 0.0. podpisata z Bankiem Millennium S.A. Umowe
kredytu na kwote 2 min zt. Czas obowigzywania umowy wynosi 2 lata - do 22 marca 2019 roku.

W dniu 29 marca 2017 zostat podpisany Aneks wydtuzajagcy Umowe kredytu z sublimitem do
wysokosci 3 min zt na okres do 29 wrzesnia 2017 roku.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu platy 30.06.2017r.
Millennium Bank SA 2,0 min zt WIBOR 1M+ marza 23.03.2017r. 22.03.2019r. 1,5 min zt
WIBOR + marza 20.09.2016r.
PKO BP SA 3,0minzt 0,7% Aneks 7 29.03.2017r. 30.09.2019r. 2,4minzt

5.3.Poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. nie udzielata nowych poreczen kredytéw lub pozyczek.
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Na dzier 30 czerwca 2017 roku wartosé wszystkich poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji -
udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zaleine -
przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie zostaty wystawione gwarancje
bankowe na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Grupie Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. na dzien 30 czerwca

2017 roku

Nazwa Spoétki,
za ktéra

udzielono
poreczenia

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostaty
udzielone
poreczenia

taczna kwota

poreczenia na

ostatni dzien
sprawozdawczy

Data
udzielenia
poreczenia

Data
obowigzywania
poreczenia

Warunki
finansowe

Charakter powigzan
stron transakcji

Przeznaczenie
kwot objetych
poreczeniem

PKO BP S.A. (jako
Agent Kredytu
tuj G Azoty S.A.

Grupanoty | réwniet Poreczenie | o s Dominujaca | Z2PCEPISCEenie
pa Azoty 600,0minzt | 23.04.2015r. | 23.04.2020r. | udzielone - kredytu
S.A. pozostatych odptatnie w stosunku do GA odnawialnego

Kredytodawcéw tj. P Putawy g
BGK S.A., BZ WBK
S.A., INGBSS.A.)
. Grupa Azoty S.A. Zabezpieczenie
Grupa Azoty Poreczenie Jednostka Dominujaca kredytu w
PKO BP S.A. 124,0minzt | 20.09.2016r. | 30.09.2019r. udzielone
S.A. . w stosunku do GA rachunku
odptatnie L.
Putawy biezacym

Grupa Azot Porgczenie Jedigus’tjljaAl;zxii.:\'. ca Zabezpieczenie
P ¥ PKO BP S.A. 96,0minzt | 20.09.2016r. | 30.09.2019r. | udzielone 1a kredytu
S.A. . w stosunku do GA .

odptatnie wielocelowego
Putawy
. Grupa Azoty S.A.
Grupa Azoty Gwarandja Jednostka Dominujaca | Zabezpieczenie
EBI 220,0 min zt 28.05.2015r. 28.05.2025r. udzielona
S.A. . w stosunku do GA kredytu
odptatnie
Putawy
Grupa Azoty S.A.

Grupa Azot Gwarancja | Jednostka Dominujaca Zabezpieczenie

pS A ¥ EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. | 28.05.2025r. udzielona w stosunku do GA krSd u
o odptatnie Putawy, EBOIR vt
akcjonariusz G.A. S.A.

Gwarancje bankowe na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku
Nazwa podmiotu, taczna kwota
ktéremu zostaty gwarancji na
ostatni dzien

Data
obowigzywania
gwarancji

Charakter
powigzan stron
transakcji

Data udzielenia
gwarancji

Warunki
finansowe

Przeznaczenie kwot
objetych gwarancja

udzielone

gwarancje sprawozdawczy
gwarancja zabezpieczenie
Dostawca 0,5 mln USD 09.09.2016 31.08.2017 udzielona - kontraktu handlowego
odptatnie (gwarancja zaptaty)

+AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Zarzad spotki ,AGROCHEM PULAWY Sp. z o.o. udzielit jednemu z
owczesnych pracownikéw Spétki poreczenia kredytu bankowego. Kredyt zostat poreczony wekslem
do wartosci maksymalnej 536 tys. zt. Umowa poreczenia zostata podpisana na czas nieokreslony i nie
zawiera warunkéw finansowych. Umowa na poreczony kredyt zostata zawarta do dnia 15 maja 2035
roku.

Pomimo ustania stosunku pracy kredytobiorcy w ,,AGROCHEM PULAWY Sp. z 0.0. poreczenie kredytu
trwa nadal, a Spétka nie ma mozliwosci odwotania udzielonego poreczenia. Do kredytobiorcy zostata
wystosowana prosba o podjeciu dziatan w celu zmiany poreczyciela wekslowego badZ ustanowienie
innego zabezpieczenia sptaty kredytu. Na dziern 30 czerwca 2017 roku stan kredytu wynosi 421
056,46 zt, sptacany jest systematycznie i udzielone poreczenie nie ma wptywu na stan finanséw
,AGROCHEM PULAWY Sp. z 0.0.
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Poreczenia obowiqzujgce w spétce ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2017 roku

Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu, taczna kwota Data udzielenia Okres na jaki Warunki

za ktéry udzielono ktédremu zostaty poreczenia ) udzielono ) Charakter powigzania
poreczenia — finansowe

poreczenia udzielone poreczenia (w tys. zt)

Obecnie osoba
536,00 01.06.2015r. 15.05.2035r. brak fizyczna nie
powigzana ze spdtka

Bank Spétdzielczy w

Osoba fizyczna Wiecborku

REMZAP Sp. z o.0.

Gwarancje bankowe na zlecenie REMZAP Sp. z 0.0. obowiqzujgce na dzier 30 czerwca 2017 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota DEIE] DEIE] . Charakter Przeznaczenie
Warunki

ktéremu zostaty gwarancji udzielenia obowigzywania finansowe powigzan stron kwot objetych

udzielone gwarancje (w tys. zt) gwarancji gwarancji transakcji gwarancja
. gwarancja

gwarancja bankowa

Grupa Azoty Zaktady 58,0 13.08.2016r. 01.07.2018r. dobrego Jednostka dobrego

Azotowe "Putawy" S.A. wykonania Dominujaca .
wykonania

umowy
umowy

PROZAP Sp. z o.0.
W analizowanym okresie Spdétka udzielita nastepujgcych gwarancji bankowych:

e gwarancja bankowa dobrego wykonania umowy, wystawiona w dniu 10 kwietnia 2017 roku
przez PKO BP S.A. na rzecz zleceniodawcy ustugi,

e regwarancja bankowa zwrotu zaliczki wystawiona w dniu 15 maja 2017 roku przez BGK
na rzecz zleceniodawcy ustugi.

Gwarancje bankowe na zlecenie PROZAP Sp. z 0.0. obowiqzujgce na dzien 30 czerwca 2017 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota ) . Data ) Charakter Przeznaczenie
) " Data udzielenia . . Warunki . .
ktéremu zostaty gwarancji - obowigzywania . powigzan stron kwot objetych
. . gwarancji " finansowe " .
udzielone gwarancje (w tys. zt) gwarancji transakcji gwarancja
blokada srodkéw )
w wysokosci podmiot spoza regwarancja
Dostawca 2239 15.05.2017r. 28.02.2018r. bankowa zwrotu
350,0 tys. PLN na Grupy Azoty Jaliczki
rachunku w BGK
gwarancja
wptata 100% . bankowa
. 'i‘i{(’:fgi”é . 375,0 10.04.2017r. | 20.10.2020r. | érodkéw na konto sp°”fzzt6'“py dobrego
P PKO BP ¥ wykonania
umowy
na podstawie
zawartej umowy gwarancja
ramowej przelew odmiot spoza bankowa
Kontahent 64,3 18.08.2015r. | 30.06.2018r. 20% kwoty P P dobrego
. Grupy Azoty .
wartosci wykonania
udzielonej kontraktu
gwarangcji
na podstawie
zawartej umowy gwarancja
ramowej przelew , bankowa
Kontrahent 350,0 25.07.2013r. | 09.08.2017r. 20% kwoty spétka z Grupy dobrego
Spétka z GK GA . Azoty .
wartosci wykonania
udzielonej umowy
gwarancji

49




> Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Gwarancje bankowe na zlecenie PROZAP Sp. z o0.0. udzielone w | pétroczu 2017 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota . . Okres na jaki . Przeznaczenie
. . Data udzielenia . Warunki Charakter .
ktéremu zostaty poreczenia X udzielono . . k kwot objetych
poreczenia ) finansowe powigzania .
poreczenia gwarancjg

udzielone poreczenia (w tys. zt)

blokada srodkéw .
w wysokosci podmiot spoza regwarancja
Dostawca 2239 15.05.2017r. 28.02.2018r. bankowa zwrotu
350,0 tys. PLN na Grupy Azoty L
rachunku w BGK zaliczkd
gwarancja
wptata 100% , bankowa
Sp'g;::gi"; A 375,0 10.04.2017r. | 20.10.2020r. | érodkéw na konto Sp°ﬂfzzt(;r“py dobrego
PKO BP wykonania
umowy

5.4.Akredytywy

W okresie do 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 w spotkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie funkcjonowaty akredytywy otwarte.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 5 lipca 2017 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A., bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe importowa na kwote 2,04 min EUR na okres do
30 czerwca 2018 roku. Beneficjentem akredytywy jest dostawca instalacji skraplania i oczyszczania
CO,. Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego.

5.5.Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. i spdtek zaleznych

W lutym 2017 roku zostata odnowiona z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. na
okres od 1 lutego 2017 roku do 31 stycznia 2018 roku polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu
Kupieckiego dotyczaca sprzedazy krajowej i eksportowej kaprolaktamu i melaminy oraz innych
produktow.

W lutym 2017 roku réwniez zostata zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A.
na okres od 1 lutego 2017 roku do 31 stycznia 2018 roku polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu
Kupieckiego, zgodnie z ktérg ubezpieczeniem zostata objeta sprzedaz nawozdéw na eksport, sprzedaz
krajowa mocznika na cele techniczne oraz sprzedaz do elektrocieptowni, elektrowni, cementowni,
spalarni $mieci, oczyszczalni Sciekdw 3 produktow: NOXy, LIKAM, PULNOXx.

W marcu 2017 roku zostat podpisany przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. Aneks Nr 1
do w/w polisy, zgodnie z ktorym zakres ubezpieczenia w odniesieniu do NOXy zostat rozszerzony na
caty sprzedaz tego produktu bez ograniczei. Zmiany wprowadzone Aneksem obowigzujg od 1 lutego
2017 roku.

W kwietniu 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata Aneks Nr 2 do w/w
Polisy, zgodnie z ktérym zakres ubezpieczenia zostat rozszerzony o sprzedaz nastepujacych
produktow: amoniaku, nadtlenku wodoru, dwutlenku wegla, wodoru, kwasu azotowego, Coolant.

Naleznosci sg ubezpieczone do wysokosci przyznanych przez Ubezpieczyciela limitéw kredytowych
(poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych i akredytyw).

W dniu 28 lutego 2017 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu swoim i innych spétek wchodzacych w sktad
GK Grupy Azoty S.A., w tym m.in. Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawarta z
Towarzystwem Ubezpieczern Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW)
Umowe Generalng skonsolidowanego programu ubezpieczern majgtkowych na okres od 1 marca
2017 roku do 28 lutego 2019 roku.
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W ramach w/w Umowy Generalnej TUW PZUW wystawit polisy na okres od 1 marca 2017 roku do 28
lutego 2018 roku dotyczace nastepujgcych ubezpieczen:

e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD),
e ubezpieczenie utraty zysku (Bl),

e ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB),

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego ( EEI).

Podpisano réwniez Aneksy do polis wystawionych przez PZU S.A. w zakresie w/w ubezpieczen
zawartych na okres od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku, zgodnie z ktorymi polisy te zostaty
rozwigzane z dniem 28 lutego 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w ramach Umowy Generalnej dotyczacej
ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy i montazu zawartej przez Grupe Azoty S.A. na okres
od 5 lutego 2016 roku do 30 czerwca 2018 roku z poolem ubezpieczeniowym WARTA/PZU/Ergo
HESTIA zostaty wystawione certyfikaty dotyczgce czterech projektéw inwestycyjnych realizowanych
w Grupie Azoty Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.

W kwietniu 2017 roku zostato zawarte na okres od 1 maja 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
grupowe ubezpieczenie uczestnikdw konkursu pn. “Wolontariat Pracowniczy” od nastepstw
nieszczesliwych wypadkow (NNW). Powyzszym ubezpieczeniem zostato objetych 65 osdb.

W dniu 22 maja 2017 roku wptyneto od STU Ergo Hestii S.A. pismo w sprawie wypowiedzenia Umowy
Generalnej dotyczacej ubezpieczen komunikacyjnych w Grupie Azoty, z koricem aktualnego okresu
rozliczeniowego, ktéry przypada na dzien 31 grudnia 2017 roku. Jednoczesnie Ubezpieczyciel wyrazit
gotowosé przystgpienia do negocjacji nowego programu ubezpieczerr komunikacyjnych dla Spétek
Grupy Azoty.

Ponadto w czerwcu 2017 roku zostaty wystawione na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca
2018 roku polisy ubezpieczeniowe w zakresie:

e ubezpieczenia Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow (NNW) wybranych grup pracownikéw
(0séb uprawnionych do pobierania dodatku za ratownictwo chemiczne, pracownikéw
Zaktadowe] Strazy Pozarnej, osdb petnigcych funkcje kasjera/zastepcy kasjera, o0sob
uczestniczgcych w konwojach);

e Grupowego Ubezpieczenia Podrdézy Zagranicznych, w tym Kosztow Leczenia w podrdzach
zagranicznych (KL).

W czerwcu 2017 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu swoim oraz innych spétek wchodzacych w skfad
Grupy Azoty S.A. i bedacych Cztonkami ZWC Grupa Azoty, w tym m.in. Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen
Wzajemnych (TUW PZUW) na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2019 roku Umowy Generalne
w ramach Il etapu Nowego Programu Ubezpieczen (NPU II):

e Umowa Generalna ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej,
e Umowa ubezpieczenia towaréw w transporcie krajowym i miedzynarodowym,

w ramach w/w uméw TUW PZUW wystawi polisy m.in. ubezpieczenia GA Putawy na okres od 1
lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku;

e Umowa Generalna ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowlano-montazowych,

w ramach w/w umowy polisy/certyfikaty potwierdzajgce ubezpieczenie, dotyczace
indywidualnych projektéow inwestycyjnych bedg wystawiane w ciggu roku na wniosek
poszczegdlnych spétek Grupy Azoty objetych tg Umowa, w przypadku zgtoszenia projektéw do
ubezpieczenia.
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Z dniem 22 marca 2017 roku TUW PZUW podpisat list intencyjny w zakresie rozszerzenia wspoétpracy
0 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, ubezpieczenia mienia w transporcie CARGO,
ubezpieczenia ryzyk budowy i montazu oraz OC spedytora.

W dniu 29 marca 2017 roku Spétka wypowiedziata Umowe Generalng Ubezpieczenia
Odpowiedzialnosci Cywilnej z Tytutu Prowadzenia Dziatalnosci Gospodarczej lub Posiadania Mienia
(OC), obowigzujacy od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku z trzema towarzystwami, tj. TUIR
WARTA SA, PZU S.A. i STU Ergo Hestia SA.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
W | pétroczu 2017 roku zawarto nizej wymienione umowy ubezpieczeniowe:

e polise ubezpieczeniowag obowigzujgcg od 7 lutego 2017 roku do 6 lutego 2018 roku, ktérej
przedmiotem jest instalacja przerobu technicznych ttuszczow zwierzecych i olejow roslinnych
do destylowanych kwaséw ttuszczowych i stearyny; suma ubezpieczenia wynosi 67,2 min zt,;
na polisie ustanowiono cesje na rzecz Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A;
ubezpieczyciel: STU ERGO Hestia S.A;

e polise ubezpieczeniowg Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci dla
klienta korporacyjnego obowigzujgcy od 7 lutego 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku; suma
ubezpieczenia gwarancyjna na jedno i wszystkie zdarzenia wynosi 10,0 min zt;
ubezpieczyciel: TU i R WARTA S.A;

e polise ubezpieczeniowg CASCO pojazdow szynowych, obowigzujgcg od 7 lutego 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku; suma ubezpieczenia wynosi 5,2 min zt.; ubezpieczyciel: PZU S.A;

e polise ubezpieczeniowg mienia od wszystkich ryzyk, obowigzujacg od 7 lutego 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku; suma ubezpieczenia wynosi 49,1 min zt.; ubezpieczyciel: PZU S.A;

e polise ubezpieczeniowg sprzetu elektronicznego, obowigzujagcg od 7 lutego 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku; suma ubezpieczenia wynosi 379,6 tys. zt.; ubezpieczyciel: PZU S.A;

e polise ubezpieczeniowg maszyn elektrycznych od szkdéd elektrycznych, obowigzujaca
od 7 lutego 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku; limit odpowiedzialnosci wynosi 70,0 tys. zt.;
ubezpieczyciel: PZU S.A;

e polisy OC i AC dla 10 pojazdéw, obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku; faczna suma ubezpieczenia wynosi 298,4 tys. zt.; ubezpieczyciel: ERGA HESTIA S.A.

Pozostate Spotki
W | pétroczu 2017 roku:

e spoétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o0.0. - zawarta umowy w zakresie ubezpieczen
komunikacyjnych na tgczng wartos¢ netto 1,4 min zt;

e spoétka AGROCHEM Sp. z 0.0. - zawarta umowe w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych na
taczng wartosé 106,5 tys. zt;

e spotka PROZAP Sp. z o.0. - zawarta umowy w zakresie ubezpieczenia majatku Spofki,

ubezpieczenia OC dziatalnosci gospodarczej oraz OC architektéw i projektantow,
ubezpieczenia komunikacyjnego OC i AC samochoddw stuzbowych na faczng wartosé 123,9
tys. zt.

5.6.Zarzadzanie ryzykiem walutowym i stopy procentowej

Ryzyko walutowe i stopy procentowej, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. w najwiekszym stopniu dotyczy Jednostki Dominujgcej, ktéra w celu
ograniczania wplywu niekorzystnych zewnetrznych czynnikbw prowadzi aktywng polityke
uregulowang zarzagdzeniami wewnetrznymi.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Ryzyko walutowe

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie
zabezpieczania ryzyka walutowego zgodnie z politykg uregulowang zarzadzeniem wewnetrznym.

W | pétroczu 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawierata wytgcznie transakcje
typu ,forward”. Zawarte transakcje zabezpieczaty ryzyko spadku wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych.

Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko kursowe

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zostato rozliczonych tacznie 106 transakcji zabezpieczajacych z wynikiem (+)
5117 101,07 zt.

Wycena 62 transakcji otwartych na dzien 30 czerwca 2017 roku dokonana przez bank wyniosta
(+) 8 084 580,06 zt. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku byt dodatni i wynidst (+) 17 734 976,83 zt w tym:

e (+)5117 101,07 zt z tytutu transakcji zrealizowanych,

e (+)8084 580,06 zt z tytutu wyceny na dzien 30 czerwca 2017 roku,

e (-)4533295,70 zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia
2016 roku.

Ryzyko stopy procentowej

W | podtroczu 2017 roku na kolejnych posiedzeniach Rada Polityki Pienieznej decydowata o
utrzymaniu stép procentowych na niezmienionym poziomie.

Stawka WIBOR 1M, bedaca podstawg do wyliczania oprocentowania pozyczek, a takze
oprocentowania $rodkdw na rachunku biezgcym powigzanym z ustugg cash — pooling w | pétroczu
2017 roku ksztattowata sie na poziomie 1,66%.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie
zabezpieczania ryzyka stopy procentowej zgodnie 1z politykg uregulowang zarzadzeniem
wewnetrznym.

W | pétroczu 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zidentyfikowano istotnej
ekspozycji wymagajgcej zawierania transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;.

GZNF , Fosfory” Sp. z o.0.

Spétka GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. jest w istotnym stopniu narazona na ryzyko zmiennosci kurséw
walutowych z uwagi na ponoszenie wiekszosci kosztéw wytworzenia w walucie EUR i USD, poprzez
zakup surowcéw, ktérych cena wyrazona w walucie krajowej jest uzalezniona od kursu waluty. Spétka
dokonuje wczesniej zaplanowanych zakupdéw przy zachowaniu krétkookresowych terminéw realizacji
ptatnosci od daty dokonania zamdwienia oraz na biezgco monitoruje stopien narazenia na ryzyko
walutowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie dokonano transakcji zabezpieczajgcych Spotke przed ryzykiem
kursowym.
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Spétka GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. posiada ekspozycje na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z
tytutu zmian stép procentowych, wynikajgce z pozyczki udzielonej przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A.dla GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. na podstawie:

— Porozumienia w sprawie warunkow sptaty wierzytelnosci z dnia 26 maja 2011 roku;

— Umowy warunkowej subrogacji z dnia 14 marca 2011 roku

Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej.

Pozostate Spdtki Grupy Kapitatowej.
W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

e ryzyko zmian kurséw walutowych - jest minimalne ze wzgledu na niski poziom ekspozycji
walutowej w tych Spétkach;

e ryzyko zmian stopy procentowej — dotyczy gtéwnie rozliczed wewnetrznych w Grupie
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

5.7.Zarzadzanie ptynnoscia i nadwyzkami srodkéw pienieznych
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

e zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci
stanu gotéwki. Lokowanie wolnych srodkéw pienieznych dostosowywane jest do cyklu
ptatnosci zobowigzan;

e prowadzi polityke lokowania nadwyzek srodkéw finansowych w bezpieczne instrumenty
finansowe w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci;

e ogranicza ryzyko inwestycyjne finansowe poprzez dywersyfikacje podmiotéw przyjmujacych
depozyt i monitoruje sytuacje finansowg bankéw przyjmujacych depozyty.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pdtroczu 2017
roku, dysponujgc nadwyzkami srodkéw pienieznych, lokowaty je wykorzystujac lokaty bankowe oraz
korzystaty z ustugi cash pooling. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.w celu zabezpieczenia biezgcej ptynnosci podjety dziatania zmierzajgce
do uptynnienia majatku niezwigzanego z podstawowa dziatalnoscig Spotki, optymalizacji poziomu
zapséw oraz opracowania i wdrozenia planu naprawczego i restrukturyzacji zadtuzenia w dtuzszej
perspektywie.

6. Otoczenie zewnetrzne, czynniki i zdarzenia majace wptyw na dziatalnosé, wyniki i rozwdj

6.1.Komentarz makroekonomiczny i prognozy
Polska

W maju 2017 roku Komisja Europejska (KE) podwyzszyta prognoze wzrostu gospodarczego dla Polski
z 3,2% do 3,5% w 2017 roku i w 2018 roku z 3,1% do 3,2%. Polskie PKB wedtug KE bedzie rosngc
szybciej za sprawg wzrostu inwestycji i wzrostu konsumpcji prywatnej, (w tym: wzrostu inwestycji
publicznych i wydatkéw socjalnych).

Zdaniem Komisji Europejskiej w kolejnych okresach:
e nastgpi wzrost inflacji w Polsce - do 1,8% w 2017 roku i 2,1% w 2018 roku;
e przewidywana jest korzystna sytuacja na polskim rynku pracy - bezrobocie w Polsce (liczone
metodg Eurostatu) ma spadac z poziomu 6,2% w 2016 roku do 5,2% w 2017 roku i w 2018
roku - do 4,4%;

54




D4 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

e wzrosng¢ ma deficyt sektora finansdw w Polsce —w 2017 roku ma wynies¢ 2,9% i tyle samo w
2018 roku.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (wobec oczekiwan z kwietnia 2017 roku) réwniez podnidst
prognoze wzrostu PKB Polski na 2017 rok o 0,2 pkt proc. do poziomu 3,6% (wobec 2,7% w 2016 roku)
za sprawg przewidywanej silnej konsumpcji oraz wyzszym inwestycjom publicznym, napedzanym
przez fundusze unijne. MFW nadal spodziewa sie deficytu sektora finanséw publicznych na poziomie
2,9%. Oczekuje sie, ze silne cykliczne przyspieszenie bedzie kontynuowane w najblizszym czasie.

Swiat
Dla strefy Euro na 2017 rok Europejski Bank Centralny prognozuje (w czerwcu 2017 roku) wieksze niz

wczesniej oczekiwano ozywienie gospodarcze, a realny PKB do 2019 roku ma rosngé w tempie okoto
1,8% rocznie. Majg temu sprzyjac:

e tagodne nastawienie polityki pienieznej Europejskiego Banku Centralnego;

e dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy;

e niskie prognozowane poziomy stdp procentowych;

e ozywiona akcja kredytowa dla przedsiebiorstw stymulowana niskimi stopami procentowymi i
korzystnymi warunkami ich udzielania;

e ozywienie w gospodarce swiatowe;j.

Dla USA wedtug raportu Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w czerwcu 2017
roku (wzgledem listopada 2016 roku) obnizono prognozy wzrostu gospodarczego na 2017 rok - do
2,1% (z poziomu 2,4%) oraz na 2018 rok - do 2,4% (z poziomu 2,8%);

Podobng korekte w czerwcu 2017 roku przedstawit Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW),
ktory skorygowat w dot (wzgledem poziomu z kwietnia 2017 roku) prognoze wzrostu gospodarczego
Standw Zjednoczonych w 2017 roku i 2018 roku do 2,1% (z 2,3% w 2017 roku i 2,5% w 2018 roku ),
ttumaczac to niejasng politykg administracji Donalda Trumpa w kwestiach podatkéw i bodzcow
fiskalnych.

6.2.Kursy walut

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

Okres/ 01.01.2017- 01.07.2016- Zmiana
WEINE 30.06.2017 31.12.2016 (2-3)/3
1 2 3 4
PLN/USD 3,9473 3,9725 -0,63%
PLN/EUR 4,2706 4,3586 -2,02%

Prognozy walutowe

Wedtug prognozy analitykdw Oxford Economics (z czerwca 2017 roku) waluta polska w kolejnych
kwartatach 2017 roku:

— wobec waluty unijnej - bedzie traci¢ na wartosci (za wyjatkiem Il kwartatu 2017 roku) i jej
kurs wyniesie: 4,1900 zt/EUR w Il kwartale 2017 roku, 4,2250 zt/EUR w IV kwartale 2017
roku i 4,2325 zt/EUR w | kwartale 2018 roku;

— wobec waluty amerykanskiej - bedzie sie umacniac i jej kurs wyniesie: 3,7411 zt/USD w Il
kwartale 2017 roku; 3,6266zt/USD w IV kwartale 2017 roku i 3,6021 zt/USD w | kwartale 2018
roku.

55




D4 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

6.3.Stopy procentowe
Polska

Rada Polityki Pienieznej w | pdétroczu 2017 roku nie zmienita stdp procentowych, ktére pozostajg na
rekordowo niskim poziomie. Wszystko wskazuje na to, ze co najmniej do korica roku 2017 stopy
procentowe ustalane przez RPP nie wzrosna.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w | potroczu 2017 roku

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%

Zrédfo: NBP

Unia Europejska

Europejski Bank Centralny na posiedzeniu w czerwcu 2017 roku utrzymat stopy procentowe na
dotychczasowych poziomach. Benchmarkowa stopa procentowa kredytu refinansowego wynosi
nadal 0,0%. Jednoczes$nie Europejski Bank Centralny podtrzymat plan w zakresie skupu aktywéw do
konca grudnia 2017 roku.

USA

Podczas czerwcowego posiedzenia Federalny Komitet Otwartego Rynku (FOMC) postanowit podniesé
poziom gtéwnej stopy procentowej do poziomu 1,00%-1,25% (z poziomu 0,75%-1,00%). Decyzja ta
byta zgodna z oczekiwaniami rynku.

6.4.Koniunktura w branzy

W | pétroczu 2017 roku przedstawiciele branzy chemicznej pozytywnie oceniali klimat koniunktury. W
raportach wykorzystujgcych metodologie ankietowg GUS dla kategorii produkcja chemikaliéw
i wyrobdw chemicznych notowano wyfacznie dodatnie oceny konunktury w poszczegdlnych
miesigcach raportowanego okresu, wynoszace od +14,5 do +22,1. Oceny koniunktury byty wyzsze niz
w Il poétroczu 2016 roku (od +8,9 do +19,3) i zblizone do ocen w | pétroczu 2016 roku (od +18,1 do
+24,0), a sektor chemiczny nalezat w tym zakresie do liderow zestawienia.

Dane gietdowe wskazujg na poprawe sytuacji w odniesieniu do sektora chemicznego. W
raportowanym okresie warto$¢ gietdowa spdétek notowanych w ramach indeksu WIG-CHEMIA
wzrosta o 7,44%. Wynik byt zdecydowanie lepszy niz w Il pétroczu 2016 roku, w ktérym nastgpit
spadek wartosci o0 25,72%.

Wedtug raportéw Komisji Europejskiej sytuacja w | pétroczu 2017 roku byta bardziej korzystna dla
producentéw niz w | pétroczu 2016 roku. Utrzymywaty sie pozytywne trendy zaréwno w obszarze
zatrudnienia, jak i wielkosci portfela zaméwien. Przewidywania na kolejne miesigce sg takze
optymistyczne.

Wedtug danych Cefic, dotyczgcych przemystu chemicznego w Europie w | pétroczu 2017 roku:

e po raz pierwszy od 4 lat pojawito sie przyspieszenie wzrostu cen — wskaznik wzrostu wynidst
5,8%;

e sprzedaz wewnetrzna zwiekszyta sie 0 6,4%;

o eksport wzrést 0 4,6%.

Wskaznik koniunktury PMI dla Polski w okresie | potrocza 2017 roku utrzymywat sie na stabilnym
poziomie (w poszczegdlnych miesigcach wynosit on odpowiednio: styczen 54,8; luty 54,2; marzec
53,5; kwiecien 54,1; maj 52,7, czerwiec 53,1).
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Stworzony i publikowany przez American Chemistry Council wskaznik Chemical Activity Barometer
(CAB) wskazuje na wyhamowanie tempa wzrostu w amerykanskim sektorze chemicznym. Wprawdzie
w ujeciu rok do roku wzrost w czerwcu 2017 roku wynidst 4,3%, jednak analiza poszczegdlnych
miesiecy dostarcza bardziej szczegétowych informacji na temat trendu w raportowanym okresie. W
kolejnych miesigcach pierwszego pdtrocza 2017 roku wskaznik CAB (miesigc do miesigca) wynosit:
0,4%, 0,5%, 0,5%, 0,3%, 0,2% i 0,0%.

Koniunktura w rolnictwie w | pétroczu 2017 roku (w relacji do | pétrocza 2016 roku) utrzymata sie na
wyzszym poziomie, co przetozyto sie na sredni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie
(SWKR), ktory w omawianym okresie byt wyzszy o 0,8 pkt procentowego.

Wiosenne ozywienie rynku skutkowato prawie niezauwazalnym wzrostem cen srodkéw produkcji,
w tym nawozéw azotowych.

Ostatnie prognozy ekspertéw na temat swiatowych zbioréw zbéz, przewidujg zmniejszenie produkcji
0 2-3%, co jednak nie zmieni zasadniczo relacji podazy i popytu, ze wzgledu na duzy poziom zapasdw.

Dla krajowego rynku zbdz moze to oznaczaé kolejny rok relatywnie niskich cen, ktore
prawdopodobnie bedg wahadé sie w granicach cen sezonu biezgcego.

Krajowy i miedzynarodowy rynek zboz

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej oraz Zintegrowanego
Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRiRW w | pétroczu 2017 roku (w poréwnaniu z | pétroczem
2016 roku) w kraju:

e ceny skupu pszenicy - byly wyzsze $rednio o ponad 5%;

e ceny skupu zyta - byty wyzsze srednio o okoto 9%.
W |l pétroczu 2017 roku ceny skupu zbéz uzaleznione bedg od wielkosci i jakosci plondw.

W oparciu o prognoze Miedzynarodowej Rady Zbozowej mozna oczekiwaé, ze w Il potowie 2017 roku
Swiatowe ceny pszenicy beda nieco wyzsze (niz w Il potowie 2016 roku).

Ceny skupu pszenicy na rynku krajowym[PLN/t]

735,0
715,0
695,0
675,0
655,0
635,0 N
615,0

| Il Il v Vv VI

016 —2017
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Ceny skupu zyta na rynku krajowym[PLN/t]
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Zrédto: IER i GZ, dane za maj i czerwiec oszacowane wg. informacji rynkowych

W | pétroczu 2017 roku (w poréwnaniu z | pétroczem 2016 roku) Srednie ceny pszenicy:

e narynkach UE — byty wyzsze o ponad 6%;
e narynku USA - byly nizsze o okoto 5%.

Wedtug prognoz Departamentu Rolnictwa Stanéw Zjednoczonych (USDA):

e zapasy pszenicy na koniec sezonu 2017/2018 wzrosng o 4,8 min ton do 261,2 min ton, co jest
zwigzane gtédwnie ze wzrostem zapasdw na rynku chinskim, ktére na koniec sezonu
2017/2018 bedg stanowity az 49% zapasow swiatowych;

e relacja zapasow koncowych pszenicy do jej zuzycia wyniesie 35,5% w sezonie 2017/2018
(wobec 34,6% w sezonie 2016/2017).

Wedtug prognoz Miedzynarodowej Rady Zbozowej (MRZ):

e zapasy pszenicy na koniec sezonu 2017/2018 zmniejszg sie 0 1% do 239 min ton;
e relacja zapasow koncowych pszenicy do jej zuzycia wyniesie 32,4% w sezonie 2017/2018
wobec 32,7% w sezonie 2016/2017.

Uwzgledniajagc powyisze prognozy mozna oczekiwaé, ze w pierwszej potowie sezonu 2017/2018
ceny pszenicy bedg zblizone lub nieco wyzsze niz w pierwszej potowie sezonu 2016/2017.

Rynek nawozow azotowych

Rynek krajowy

W | poétroczu 2017 roku (w relacji do | poétrocza 2016 roku) na rynku krajowym ceny nawozéw
azotowych zdecydowanie spadty (z wyjatkiem siarczanu amonu), w tym ceny detaliczne:

e mocznika - byly nizsze o ok. 3%;

e RSM - byty nizsze o ponad 4%;

saletry amonowej — byly nizsze o ok. 8%;
siarczanu amonu — byty wyzsze o ponad 2%;
e saletrzaku — byty nizsze o ponad 7%.

Na poczatku Il pétrocza 2017 roku ceny detaliczne nawozdéw azotowych powinny utrzymywacé sie na
porownywalnym poziomie jak w czerwcu 2017 roku.

Na przetomie sierpnia/wrzesnia 2017 roku rozpocznie sie jesienny sezon aplikacji nawozowej co
powinno implikowaé wzrost popytu na nawozy.
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: IERIGZ, dane za maj i czerwiec oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [zt/t]
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Zrodto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [zt/t]
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#rédfto: IERIGZ , dane za maj i czerwiec oszacowane wg informacji rynkowych
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [zt/t]
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zrédto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [zt/t]
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#rédfo: IERIGZ , dane za maj i czerwiec oszacowane wg informacji rynkowych

Rynek miedzynarodowy

W | pétroczu 2017 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny wszystkich nawozéw azotowych
w relacji do poprzedniego potrocza wykazaty tendencje wzrostowe. Ceny nawozéw ksztattowaty sie
nastepujgco (na podstawie Fertecon):

mocznik prilled bulk (fob Baltic) — $rednia cena wyniosta 216 USD/tona i w relacji do
poprzedniego poétrocza wzrosta o ponad 12%; a w relacji do | pdétrocza 2016 roku - byta
wyzsza o ponad 10%;

RSM 32% N (fob Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 151 USD/tona i w relacji do
poprzedniego potrocza wzrosta o ponad 15%; a w relacji do | pdtrocza 2016 roku - bytfa nizsza
o ok. 0,8%;

saletra amonowa prilled (fob Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 186 USD/tona
i w relacji do poprzedniego okresu wzrosta o ponad 14%; a w relacji do | pétrocza 2016 roku -
byta wyzsza o ok. 8%;

siarczan amonowy (fob Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 100 USD/tona i w
poréwnaniu do poprzedniego potrocza wzrosta o ponad 9%; a w relacji do | pétrocza 2016
roku - byta nizsza o 10%;

saletrzak (cfr dom Germany) — $rednia cena wyniosta 198 EUR/tona i w relacji do
poprzedniego pdtrocza wzrosta o ponad 26%; a w relacji do | pétrocza 2016 roku — bytfa nizsza
01,7%.
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W | pétroczu 2017 roku w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, niestabilng sytuacjg polityczng odbierano réwniez sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji amoniaku — w Algierii, Katarze, na Ukrainie;

e wstrzymaniu produkcji mocznika — na Ukrainie, w Algierii, Egipcie, Rosji;

e wstrzymaniu produkcji saletry amonowej — we Francji;

e wznowieniu produkcji na liniach amoniaku (na Ukrainie), mocznika i saletry amonowej (w
Rumunii), saletrzaku (w Turcji).

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic
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Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea
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Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade
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Ceny CAN cfr dom Germany
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Rynek nawozdw fosforowych

Rynek krajowy

W | poétroczu 2017 roku (wrelacji do | pdtrocza 2016 roku) srednie ceny fosforanu amonu i
superfosfatéw spadty: dla nawozéw DAP! o 12,0%, dla nawozéw CSP? o 6,3%, dla nawozéw Super
Fos dar 40 o0 7%.

Z uwagi na silne powigzanie polskiego rynku nawozéw fosforowych z rynkiem swiatowym, nalezy sie
spodziewaé dalszej presji na obnizenie cen, ktéra zostanie prawdopodobnie na krétko wstrzymana
przed jesiennym sezonem aplikacyjnym.

1 DAP tj. fosforan dwuamonowy.
2 CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty.
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Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek miedzynarodowy

Srednia cena nawozéw fosforowych na poczatku 2017 roku byfa relatywnie wysoka, jednak z uwagi
na staby popyt, ceny nawozow fosforowych przez cate | pdtrocze 2017 roku charakteryzowaty sie
trendem spadkowym. Ostatecznie $rednia cena nawozdéw fosforowych w | pétroczu 2017 roku byta
wyzsza o 6 USD/tona od ceny z | pétrocza 2016 roku.

Prognozy na Il potrocze 2017 roku nie sg obiecujgce. Z uwagi na brak wiekszego zainteresowania
zakupami wsréd gtéwnych graczy na rynku, panuje silna presja na dalsza redukcje cen.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W | pétroczu 2017 roku (w relacji do | pdtrocza 2016 roku) na rynku krajowym nawozéw
wielosktadnikowych odnotowano spadek srednich cen, w tym:

e ceny NPK 8/24/24 spadty 0 11%,
e ceny NPK 5/10/25 spadty o 8%.

Przyczyng spadkéw na rynku krajowym byty obnizki cen nawozéw na rynkach swiatowych i silna
presja ze strony importeréw nawozéw. W analizowanym okresie dostepne byty praktycznie wszystkie
formuty nawozéw importowanych gtéwnie z kierunkéw wschodnich.

Na rynkach zagranicznych ceny nawozéw NPK, na przyktadzie NPK 15/15/15 na warunkach FOB w
portach niemieckich, w | pétroczu 2017 roku (w relacji do | pétrocza 2016 roku) spadty srednio o 13%.

W sezonie jesiennym wysiewu nawozow w 2017 roku, spodziewany jest nieznaczny wzrost cen
nawozow wielosktadnikowych na rynku krajowym, a nastepnie posezonowy spadek. Na rynku
zagranicznym raczej nalezy sie spodziewac¢ spowolnienia, a nastepnie zatrzymania trendu
spadkowego.

63




> Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

P Ceny NPK kraj vs NPK 15/15/15 Niemcy

1800

1650

1500

1350

1200

1050

4?? Q;y éa éo é) ) éﬁ éﬁ §p o Qp © o «& g} <} A

. . N Y NN .
N . PR > Y R R R RO :
& o ® & & © & ¥ & Oéo & & @" SN

e 8/24/24 = 5/10/25

NPK Niem 15/15/15

Zrédto: opracowanie wtasne i Fertecon NPK 15/15/15

Rynek soli potasowej

Zrédtem zakupu soli potasowej granulowanej w | pétroczu 2017 roku byta Rosja. Cena zakupu na
rynek polski w tym okresie wynosita 240 EUR/tona (CFR/DAP). S6l potasowa wykorzystywana jest do
produkcji nawozéw NPK i mieszanek nawozowych (tzw. blendéw). Prognozy na Ill kwartat 2017 roku
wskazujg na pozostanie cen soli potasowej na niezmienionym poziomie lub ich niewielkie obnizenie.

Wedtug Fertecon Srednia cena soli potasowej na bazie fob Baltic w | pétroczu 2017 roku oscylowata w
granicach 223 USD/tona. Byta zatem o okoto 2% nizsza od Sredniej ceny obowigzujacej w Il p6troczu
2016 roku. W relacji do | pétrocza 2016 roku cena soli potasowej spadta o blisko 9%.

Sél potasowa, jako towar handlowy jest przedmiotem transakcji tradingowych w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Ceny soli potasowej (KCI) fob Baltic (USD/t)
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Rynek melaminy

W | pétroczu 2017 roku na rynku melaminy obserwowano zwiekszony popyt szczegdlnie ze strony
Azji ze wzgledu na zmniejszong podaz w Chinach, ktdra byta skutkiem prowadzonych tam prac
remontowych instalacji oraz ograniczen produkcji wynikajacych z zanieczyszczen powietrza
(obostrzenia w zakresie norm srodowiskowych w Chinach).

W Europie w | pétroczu 2017 roku:

e popyt na melamine w miesigcach kwiecien - czerwiec 2017 roku byt wysoki, jednak
zbilansowana podaz nie doprowadzita do istotnych napieé w regionie;

e rynek SPOT, ze wzgledu na ograniczenia importu melaminy, nie byt aktywny. Odbiorcy
odbierali produkt zgodnie z zakontraktowanymi wolumenami.

Zakonczyly sie prace remontowe na instalacjach w Polsce, Katarze i na 5 instalacjach w Chinach.

W sierpniu 2017 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. planuje przeprowadzenie prac
remontowych na linii lll melaminy.

Europejskie ceny kontraktowe melaminy w | pétroczu 2017 roku:

e w relacji do poprzedniego pétrocza - wzrosty o 76 EUR/tona (o0 5,5%);
e w relacji do | potrocza 2016 roku - wzrosty o 78 EUR/tona (0 5,6%).

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]

1550

1500
1450 /-
1400

1350
1300
1250
1200

|

12014
1112014
V 2014
VIl 2014
1X 2014
X1 2014

12015
1112015
V 2015
VI 2015
1X 2015
X1 2015

12016
1112016
V2016
VI 2016
1X 2016
X12016

12017
1112017
V 2017

Zrddto: ICIS Pricing

W Il pétroczu 2017 roku oczekuje sie, ze wysoki popyt na melamine stymulowany bedzie licznymi
zaplanowanymi remontami instalacji produkcyjnych melaminy (zaréwno europejskich jak i
azjatyckich) i wptynie na kolejne podwyzki cen.

Rynek kaprolaktamu

W okresie | potrocza 2017 roku ceny kaprolaktamu we wszystkich regionach swiata wykazywaty
tendencje wzrostowg, zaréowno w relacji do Il pétrocza 2016 roku, jak i w relacji do | pétrocza 2016
roku. Duzy wptyw na to miaty:

e podwyzka cen ropy naftowe]j (w styczniu i w lutym 2017 roku);
e wzrost popytu w Azji;
e ograniczenie podazy w Azji i USA w | kwartale 2017 roku.

Wedtug danych CCF Group, na koniec 2016 roku taczna zdolnos$¢ produkcyjna kaprolaktamu w
Chinach wyniosta 2,6 mIn ton. Na 2017 rok zaplanowano sukcesywne uruchamianie nowych instalacji
kaprolaktamu o tgcznych zdolnosciach produkcyjnych 800 tys. ton/rok. Z informacji CCF Group (China
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Chemical Fiber) wynika, ze finalng ekspansje nowych zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu w
Chinach w 2017 roku wcigz ocenia sie realnie na okoto 600 tys. ton/rok.

Ksztattowanie sie cen na kaprolaktam w | pétroczu 2017 roku:

A. wrelacji do Il pétrocza 2016 roku:

e w Azji ceny importowe na kaprolaktam w Chinach wzrosty o okoto 33% (o 497 USD/tona), a
na Tajwanie wzrosty 0 28,4% (o 419 USD/tona);

e w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty - wzrosty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PClI Nylon) o okoto 41% (o 575 EUR/tona)
i dla transakcji w USD — o okoto 38,9% (o 604 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty dla
transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury PClI Nylon) o 40,2%
(0 484 EUR/tona) i dla transakcji w USD - o okoto 38,1% (o 503 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 37,6 % (0 465 USD/tona).

B. w relacji do | pétrocza 2016 roku:

e w Azji ceny importowe na kaprolaktam w Chinach wzrosty o okoto 62,5% (o 771 USD/tona),
a na Tajwanie wzrosty o0 51% (o 640 USD/tona);

e w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty wzrosty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcow Domestic
Large i Medium wg nomenklatury PClI Nylon) o okoto 45,5% (o 621 EUR/tona) i dla
transakcji w USD — o okoto 41,2% (o 628 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty dla
transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury PClI Nylon) o 70,7%
(o 699 EUR/tona) i dla transakcji w USD - o okoto 65,1% (o 719 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
057,4 % (0 620 USD/tona).

Ceny kaprolaktamu w Azji
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e Caprolactam Azja Import Taiwan Contract CFR USD/t essssm Caprolactam Import China Spot CFR USD/t

e Caprolactam Import China Contract CFR USD/t

zrédto: PCI Nylon Consulting Group
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Ceny kaprolaktamu w Europie
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W 1l pétroczu 2017 roku moze dojs¢ do obnizek cen kaprolaktamu wynikajgcych z prognozowanych
spadkéw cen benzenu. Trend znizkowy moze zatrzymac wzrost popytu pod koniec 2017 roku
wynikajacy z potrzeby zwiekszania standw magazynowych.

W perspektywie kolejnych miesiecy prognozuje sie sukcesywny spadek importu kaprolaktamu przez
Chiny z uwagi na konkurencyjne ceny lokalnego produktu i konsekwentne zwiekszanie zdolnosci
produkcyjnych (realizacje zapowiedzianych nowych mocy produkcyjnych).

Z uwagi na przypadajacy na miesigce lipiec-sierpienn okres wakacyjny w Europie, prognozuje sie
spowolnienie na tym rynku kaprolaktamu.

Rynek nadtleneku wodoru

Ceny rynkowe nadtlenku wodoru w | pétroczu 2017 roku (w relacji do | pétrocza 2016 roku) byty
wyzsze o 15 EUR/tona z powodu ograniczen w dostepnosci produktu (w przeliczeniu na nowg baze
Continental Europe Pulp and Paper).

Obecnie europejscy producenci nadtlenku wodoru odczuwajg presje zwigzang z oczekiwanymi
podwyzkami cen gazu ziemnego, co moze wptyngé na zwiekszenie kosztéw produkcji surowcow
potrzebnych do syntezy nadtlenku wodoru. Popyt na nadtlenek wodoru w | pétroczu 2017 roku w
Europie byt stabilny, a rynek zbalansowany.

Finska instalacja, wytwarzajgca 510 tys. ton rocznie pulpy z drewna iglastego zostanie w Il kwartale
2017 roku zastgpiona nowg jednostka produkcyjng o zdolnosciach produkcyjnych 1,3 min ton/rok.
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Sytuacja ta spowoduje wzrost zapotrzebowania na nadtlenek wodoru w ilosci 6,5 tys. ton rocznie
(H202 100%).

Rosyjski producent zamierza wybudowaé nowa instalacje produkcyjng nadtlenku wodoru o
zdolnosciach produkcyjnych wynoszgcych 50 tys. ton/rok, bazujgcg na technologii antrachinonowej.
Obecnie firma posiada instalacje o zdolnosciach produkcyjnych wynoszgcych 95 tys. ton/rok,
bazujacg na dwustopniowej technologii izopropylowe;j.

Prognozy dotyczace 2017 roku wykazujg, ze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych na europejskich
instalacjach powinno wynosi¢ 87% przy jednoczesnej poprawie popytu i braku uruchomief nowych
instalacji. Nieoczekiwane zatrzymania instalacji mogg wptyna¢ na obnizenie dostepnosci produktu na
rynku, co z kolei moze przyniesé¢ wzrost cen na rynku spot.

Rynek produktow RedNOx®

Wedtug prognoz analitykdw Integer Research konsumpcja AdBlue w 2017 roku w Europie wyniesie
2,87 mld litréw (Base Scenario), co w poréwnaniu z rokiem 2016 oznacza¢ bedzie ponad 16% wzrost.

Mozliwo$¢ tankowania AdBlue bezposrednio do dedykowanych zbiornikéw dla samochoddw
osobowych na stacjach paliw ogranicza sie wcigz do rynku niemieckiego. Prébne testy wykonywane
sg na stacjach w Hiszpanii, Francji i Anglii.

6.5.Nowe regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Po przegladzie trwajgcym 15 miesiecy, Komisja Europejska podjeta decyzje o przedtuzeniu cet
antydumpingowych na import saletry amonowej z Rosji. Oznacza to, ze przez pie¢ kolejnych lat
obowigzywac beda cta w wysokosci do 47 euro za tone saletry amonowej. W dniu 23 wrzesnia 2014
roku Komisja Europejska wydata oficjalne rozporzadzenie wykonawcze w tej sprawie. To odpowiedz
na wniosek ztozony w marcu 2013 roku przez Europejskie Stowarzyszenie Fertilizers Europe, ktérego
cztonkiem jest m.in. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 23 grudnia 2016 roku, rzad chiiski ogtosit polityke taryfowag na rok 2017. Chiny zniosty
wiekszos¢ cet eksportowych na nawozy azotowe z wyjatkiem produktéw specjalistycznych. Taryfy
eksportowe na mocznik, DAP, SSP, TSP, itp. zostaty anulowane.

Departament Handlu Standw Zjednoczonych zdecydowat sie anulowaé od dnia 20 grudnia 2016 roku
cto antydumpingowe na rosyjski mocznik wprowadzone prawie 30 lat temu w wysokosci 64,93%,.

W sierpniu 2016 roku odwotane zostato w USA cto antydumpingowe na saletre amonowa z Rosji.

6.6.Nowe regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaminy

W dniu 30 czerwca 2017 roku Komisja Europejska oficjalnie opublikowata w Dzienniku Urzedowym
Rozporzadzenie naktadajgce ostateczne cto antydumpingowe na przywdz melaminy pochodzacej
z Chin. Rozporzadzenie naktada cto antydumpingowe w wysokosci 415 EUR/tona melaminy oraz cene
minimalng 1 153 EUR/tona dla trzech producentéw chiriskich na kolejne 5 lat.

Do 7 pazdziernika 2017 roku beda obowigzywaty natozone przez Indie w dniu 8 pazdziernika 2012
roku na okres 5 lat ostateczne cta antydumpingowe na przywdz melaminy pochodzacej z UE, Iranu,
Indonezji i Japonii.

Miedzynarodowa Komisja Handlu USA potwierdzita natozone wstepne cta antydumpingowe na
melamine pochodzacy z Chin (360,03%) oraz Trynidadu i Tobago (174,22%). Powyisze cta sa
dodatkiem do natozonych w kwietniu 2017 roku cet wyréwnawczych w wysokosci 27,48% dla
melaminy z Trynidadu i Tobago oraz 147,62% - 150,52% dla melaminy z Chin.
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7. Szanse, zagrozenia, ryzyka istotne dla dziatalnosci i rozwoju Grupy Azoty Zakfady Azotowe

»Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,, Putawy” S.A.

7.1.Szanse

e dobre prognozy analitykow dla polskiego rynku nawozéw azotowych do sezonu nawozowego
2024/2025 — wzrost konsumpcji o ponad 19,5%;

e dobre prognozy analitykédw dla rynku nawozow fosforowych do sezonu 2024/2025 dla grupy
panstw z Europy Srodkowo-Wschodniej — UE-13 (wzrost o okoto 36%), w tym w Polsce wzrost
konsumpcji nawozéw fosforowych wg Fertilizers Europe o okoto 42%;

e dobre prognozy analitykdéw dla rynku nawozéw potasowych do sezonu 2024/2025 zaréwno w
krajach UE-28 (wzrost na poziomie bliskim 10%), a przede wszystkim dla grupy panstw z Europy
Srodkowo-Wschodniej — UE 13 (wzrost na poziomie ponad 17%); w Polsce wzrost konsumpcji na
poziomie 14%;

e wzrost sity nabywczej rolnictwa, modernizacja rolnictwa - realizacja doptat bezposrednich
z funduszy UE;

e utrzymanie sie korzystnych relacji cen skupu ptodéw rolnych do cen sprzedazy nawozéw;

e wzrastajgca popularno$é i Swiadomosé efektywnosci stosowania nawozéw ptynnych3;

e dynamicznie rozwijajagcy sie rynek zastosowan roztworow mocznika (tzw. reduktantow,
np. Noxy®, PULNOX®) w przemysle motoryzacyjnym i energetyce;

7.2.Zagrozenia

e przedtuzajacy sie kryzys gospodarczy - zfa i niestabilna sytuacja na rynkach finansowych;

e niestabilnosc¢ polityczna za wschodnig granicg Polski — kryzys na Ukrainie;

e wzrost importu nawozéw azotowych do Polski z regiondw z tanszym gazem, duzymi
zdolnosciami produkcyjnymi oraz o niskim popycie wewnetrznym?;

e podatnos¢ biznesu nawozowego na wahania koniunktury;

e niestabilna sytuacja polityczna w niektérych krajach Bliskiego Wschodu i Afryki - Zrddta
zaopatrzenia w surowce do produkgc;ji;

e nadpodaz kaprolaktamu na rynku chinskim i mozliwosé uniezaleznienia sie Chin od importu tego
produktu;

e nowe inwestycje w regionach z tanim gazem ziemnym (nawozy azotowe);

e wzrost cen surowcow strategicznych;

e niepokoje polityczne na $wiecie.

7.3. Kluczowe ryzyka zidentyfikowane na rok obrotowy 2017

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.stosuje do zarzadzania ryzykiem
zasady wynikajagce  z obowigzujacej w  Grupie Azoty Polityki Zarzadzania  Ryzykiem
Korporacyjnym. Polityka definiuje ogdlne ramy procesu zarzadzania ryzykiem, uszczegétowienie
zatozen stanowi ,Instrukcja zarzadzania ryzykiem korporacyjnym” wdrozona w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., procesem zarzadzania ryzykiem
sg objete Spoétki: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. oraz Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A. Spétki te s3g objete statym, cyklicznym procesem identyfikacji i oceny ryzyk
oraz skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem, w tym nadzoru nad zarzgdzaniem ryzykami

3 7rédto: Analizy wtasne
4 Zrédto: Analizy whasne
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kluczowymi. Nadzér nad procesem jest prowadzony przez komdrke Gtdwnego Specjalisty ds.
Zarzadzania Ryzykiem.

7.3.1. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
Ryzyko zwigzane ze strukturalng zmiang na globalnym rynku kaprolaktamu

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest drugim co do wielkosci w Polsce producentem
kaprolaktamu, najwiekszym jego konsumentem sg Chiny. Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych na
rynku chifskim powoduje kurczenie sie rynku eksportowego dla produktu z Putaw. W celu
minimalizacji niekorzystnych skutkédw zmian popytowo -podazowych na rynku kaprolaktamu Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

e intensyfikuje dziatania dywersyfikujgce sprzedaz na rynku azjatyckim,
e podejmuje dziatania wzmacniajgce pozycje handlowg na rynku europejskim,

e bilansuje ilos¢ produkowanego kaprolaktamu w ramach Grupy Azoty poprzez regularne dostawy
do ATT Polymers GmbH.

W ramach Grupy Azoty podjete zostaty dziatania w zakresie petnego wykorzystania efektéw synergii
instalacji w Grupie Azoty S.A. i Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., wynikajacych z
potgczenia potencjatéw produkcyjnych i handlowych. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na
minimalizacje niekorzystnych skutkédw zmian popytowo-podazowych na rynku kaprolaktamu jest
wdrozenie wieloletniego planu ograniczania kosztow wytwarzania kaprolaktamu, na ktéry sktadajg
sie zadania inwestycyjne majgce przynies¢ trwatg redukcje kosztéw produkcji. Budowa nowej
instalacji do produkcji poliamidu PA6 przez Grupa Azoty S.A. w Tarnowie umozliwi zbilansowanie
produkcji kaprolaktamu w Grupie Azoty i wydtuzy taricuch produktowy.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo — podazowego

Przychody Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. generowane sg w giéwnej mierze przez
segment Agro isegment Chemia. Istotnymi czynnikami wptywajgcymi na sytuacje popytowo-
podazowg w obu segmentach s3: wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, zwiekszony import oraz
wzrost cen surowcow do produkcji na rynku krajowym. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
podejmuje dziatania minimalizujgce ryzyko osiggniecia nizszych niz zaktadane przychody poprzez:
dywersyfikacje kanatéw dystrybucji, dziatania wzmacniajgce pozycje rynkowag marek produktowych,
wprowadzanie do palety produktéw nowych nawozéw na bazie sktadnikow wytwarzanych w
funkcjonujgcych instalacjach oraz przez zwiekszenie efektywnosci i zmniejszenie energochtonnosci
produkgji.

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozéw

Podstawowym nosnikiem kosztéw zwigzanych z produkcja nawozowa w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. jest cena zakupu gazu ziemnego, co przektada sie bezposrednio na ceny
produktéw oferowanych przez Spoétke, ktére muszg konkurowaé z produktami pochodzacymi od
producentéw bazujgcych na znacznie tanszym surowcu. Spétka podejmuje dziatania majace na celu
zmniejszenie kosztéw produkcji poprzez modernizacje instalacji z uwzglednieniem wymogow BAT,
wprowadzanie do palety produktowej nowych produktdw uwzgledniajgcych wysokie wymagania
odbiorcéw i nowoczesne metody aplikacji oraz prowadzenie strategii handlowe]j opartej na silnym
powigzaniu z najlepszymi dystrybutorami, komplementarnosci obstugi klienta, bogatym programie
marketingowym i skracaniu kanatéw dystrybucji na rynku zagranicznym.
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Ryzyko wdrozenia/zaostrzenia regulacji unijnych/lokalnych ograniczajgcych stosowanie produktow
Spotki

Potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem stosowania produktéw wytwarzanych w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. dotyczy nawozu na bazie azotanu amonu, ktéry w okreslonych
warunkach moze dziata¢ jako utleniacz. Azotan amonu jest powszechnie stosowany jako nawdéz w UE,
przy czym nawozy zawierajgce azotan amonu przed wprowadzeniem do obrotu powinny spetniaé
okreslone minimalne normy bezpieczenstwa ze wzgledu na jego wtasciwosci utleniajace.

PULAN® produkowany przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest wyrobem o wysokiej
jakosci i w petnym zakresie spetnia wymagania techniczne zatacznika Ill (dla nawozu o wysokiej
zawartosci azotu na bazie azotanu amonu) Rozporzadzenia (WE) nr 2003/2003 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 IX 2003r. w sprawie nawozéw potwierdzone Certyfikatem Zgodnosci
(NAWOZ WE) wydanym przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji S.A. Spétka doktada staran, aby
caty proces zwigzany z produkcja i dystrybucjg produktu spetniat wymogi bezpieczeristwa zwigzane z
jego obrotem.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci zostang wprowadzone regulacje, ktére spowodujg
ograniczenia w stosowaniu produktéw zawierajgcych azotan amonu o okreslonej zawartosci czystego
azotu, ktére moga negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A.

Obecnie trwajg prace zmierzajgce do wdrozenia do prawodawstwa polskiego Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie redukcji krajowych emisji niektdrych rodzajéw zanieczyszczenia
atmosferycznego oraz zmiany Dyrektywy 2003/35/WE (COM(2013)92 — Dyrektywy NEC). Projekt
zaktada konieczno$¢ zmniejszenia emisji m.in. amoniaku poprzez stosowanie niskoemisyjnych praktyk
w chowie zwierzat, czyli karmienia i utrzymania zwierzat, a takze przechowywania i stosowania
nawozow. Oznaczad to bedzie natozenie obowigzkdéw na sektor rolny zwigzanych z emisjg amoniaku z
zastosowanych nawozéw mineralnych zaleznie od ich rodzaju. Ograniczenia dotyczy¢ bedg w
wiekszej mierze postaci amonowych niz saletrzanych, w tym najbardziej mocznika.

Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci gazu ziemnego

Gtéwnym sktadnikiem kosztédw produkcji w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest cena
zakupu gazu ziemnego. Podstawowym dostawcg surowca jest PGNIG S.A.

Spoétka zakupuje gaz ziemny takie poza PGNiG. Do tranzytu dostaw tego gazu wykorzystywane sa
moce nabyte w ramach tzw. rewersu wirtualnego na gazociggu jamalskim, oraz w polskim systemie
przesylowym. W celu optymalizacji portfela zakupu Spotka uczestniczy takze w rynku gietdowym w
Polsce.

Zawarte przez Spdétke umowy dostawy/zakupu gazu przewidujg elastyczno$¢ dostaw dajaca
mozliwos¢ lepszego dostosowania zakupdéw do zapotrzebowania dobowego Spétki na paliwo gazowe
oraz do oczekiwan cenowych Spodtki. llosci kontraktowane sg na okresy wieloletnie oraz
krétkoterminowe. Pozwala to zoptymalizowac koszty zaopatrzenia Spotki w podstawowy surowiec.
Ceny gazu od gtdwnego dostawcy podobnie, jak od dostawcéw alternatywnych, oparte sg na cenach
rynkowych. Cena w zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfie dla paliw gazowych PGNiG jest ceng
maksymalng i obowigzuje do czasu detaryfikacji.

Dostepnosé gazu jest na biezgco monitorowana. W Spétce obowigzuje zarzgdzenie wraz z procedurg
postepowania w przypadku ograniczenia dostaw gazu. Spotka ma mozliwosé alternatywnie
dokonywac¢ zakup amoniaku. Zwiekszone mozliwosci magazynowania amoniaku zwigzane z
uzytkowaniem nowego stokazu amoniaku zdecydowanie poprawiajg elastycznos$é¢ gospodarowania
jego zapasami.
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Ryzyko dotyczgce procesu planowania i realizacji projektow strategicznych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizuje Strategie Grupy Azoty na lata 2014-2020
obejmujacg zadania inwestycyjne okreslone w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej na kolejne lata
obrotowe. Planowane i realizowane inwestycje majg na celu zwiekszenie przewagi konkurencyjnej na
rynku. W celu zminimalizowania ryzyk zwigzanych z podejmowaniem decyzji dotyczgcych inwestycji
w Spoétce obowigzujg wewnetrzne procedury, ktére w sposdéb jednoznaczny definiujg i regulujg
proces przygotowania i realizacji projektow inwestycyjnych.

Realizacja zadan inwestycyjnych uwzglednia proces zarzadzania zmiang, w ramach ktdrego
szczegbdlng uwage zwraca sie na zmiany kurséw walut, zmiany cen materiatéw, urzadzen i aparatury
oraz zmieniajace sie wymagania dotyczace nowo budowanych instalacji. Prowadzone analizy
stanowig podstawe do biezgcej aktualizacja przyjetych harmonogramdw realizacji i planowanych
wydatkéw. Realizacja zadan inwestycyjnych monitorowana jest przez stuzby kontrolingowe, w celu
identyfikacji potencjalnych zagrozen. Funkcjonujgce regulacje uwzgledniajg réwniez wymagania
wynikajgce z obowigzkdéw jakie cigzg na beneficjentach, ktérzy uzyskujg pomoc unijng na realizacje
zadan wspotfinansowanych ze srodkéw pomocowych.

Ryzyko negatywnego oddziatywania wzrostu cen uprawnien do emisji CO, na wynik finansowy

Prowadzone w Spodtce procesy technologiczne powodujg emisje do atmosfery gazéw cieplarnianych.
Emisje te podlegajg restrykcyjnym regulacjom prawnym, ktdrych stosowanie wigze sie z wydatkami
majgcymi wptyw na sytuacje finansowg Spoétki. Obowigzujace regulacje wymuszajg na Spodtce
wprowadzenie rozwigzan organizacyjnych i technicznych, ktdére zapewnig realizacje wymogoéw
zwigzanych z pomiarem i rejestracjg parametrow emisji dla celéw kontrolnych oraz sprawne
zarzadzanie przyznanymi uprawnieniami do emisji oraz wprowadzenie odpowiednich procedur w
zakresie zakupu brakujgcych uprawnien (w tym udziat w aukcjach i obrét na gietdzie).

W Spétce funkcjonuje system monitorowania emisji objetych wymaganiami EU ETS i prowadzone jest
biezace bilansowanie emisji gazéw cieplarnianych.

Dla zapewnienia spetnienia wymogdéw w zakresie monitorowania emisji oraz zarzadzania
uprawnieniami do emisji w Spétce funkcjonujg komdrki organizacyjne odpowiedzialne za techniczne
aspekty monitorowania ibilansowania emisji, przygotowanie rekomendacji w zakresie zakupu
brakujgcych uprawnien do emisji dla czesci energetycznej i chemicznej instalacji Spdfki,
ewidencjonowanie oraz identyfikacje potencjalnych zagrozen i ryzyk w obszarze zarzadzania emisjami
oraz aktywne dziatanie w celu zmniejszenia ich potencjalnego wptywu na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig dostosowania proceséow produkcyjnych do nowych wymagan
prawnych

Procesom produkcyjnym prowadzonym w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. towarzyszg
emisje zanieczyszczen oraz wytwarzanie odpadow. Zaostrzanie regulacji prawnych niesie za sobg
konieczno$¢ dostosowania funkcjonujgcych rozwigzan technologicznych do nowych wymagan.
Zmiany w gtéwnej mierze dotycza:

e zaostrzania poziomu emisji SO, NO, oraz pytow (Dyrektywa IED),

e ograniczen zawartosci kadmu w nawozach fosforowych (trwajg prace nad zmiang
Rozporzadzenia WE 2003/2003),

W celu zapewnienia zgodnosci funkcjonujgcych rozwigzan technologicznych z wymaganiami w Spétce
prowadzony jest monitoring prac dotyczgcych planowanych zmian regulacji/wymagan. Kontrolowane
sg poziomy parametrow w procesach technologicznych oraz podejmowane s3 dziatania w celu
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utrzymania wymaganych wskaznikéw w granicach wynikajgcych z przepiséw prawa i posiadanych
decyzji srodowiskowych.

W procesach przygotowania zamierzed inwestycyjnych uwzgledniane s3g najlepsze dostepne
technologie.

Ryzyko dotyczace wystgpienia powaznych awarii przemystowych Ilub awarii technicznych
powodujgcych zaistnienie przerw w ciggtosci ruchu i w dziatalnosci kluczowych instalacji
produkcyjnych

Charakter dziatalnosci prowadzonej w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. tj. operowanie
duzymi ilosciami niebezpiecznych substancji chemicznych, stwarza potencjalne zagrozenie
wystgpienia pozaréw, wybuchdéw, uwolnien substancji toksycznych.

Przyczyng wystgpienia awarii mogg byé: wady materialowe, wady konstrukcyjne, zmeczenie
materiatu, przekroczenia krytycznych parametrow procesu technologicznego, awaria systemow
pomiarowych lub systemu zabezpieczen, btedy ludzkie jak réwniez czynniki zewnetrzne.

Najgrozniejsze w skutkach awarie powodujgce katastrofalne skutki, ktorych zasieg mogtby wyjs¢ poza
obszar Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. potencjalnie mogg by¢é spowodowane przez
uszkodzenia zbiornikdw amoniaku, oleum oraz CO2.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg gteboko zaangazowane w proces osiggania wysokich
standardéw bezpieczenstwa i ochrony srodowiska i deklarujg zapewnienie srodkéw niezbednych do
osiggniecia tego celu.

W celu unikniecia awarii i zminimalizowania ich skutkéw stosowane s3:

e rozwigzania technologiczne (nowoczesne projekty procesowe, komputerowe systemy sterowania
i aparatura kontrolno-pomiarowa) zmniejszajgce ilos¢ wypadkdw awaryjnych;

e proceduralne Srodki bezpieczenstwa (polityka bezpieczeristwa, system naboru i szkolenia obstugi,
procedury dziatania w sytuacjach awaryjnych) zmniejszajace ilos¢ wyptywow awaryjnych;

e techniczne S$rodki bezpieczenstwa (alarmy i blokady, zawory bezpieczenstwa, instalacje
tryskaczowe, tace pod zbiornikami) zmniejszajgce fizykochemiczne skutki wyptywéw awaryjnych,
tj. rozmiary mozliwych wybuchéw, pozardw i skazen;

e dziatania operacyjno-ratownicze zmniejszajgce ilos¢ strat spowodowanych wyptywami substancji
i ich dalszymi skutkami.

Podejmowane dziatania majg zapewni¢ ciggtos¢ pracy instalacji produkcyjnych z uwzglednieniem
najwyzszych wymagan okreslonych przepisami prawa. Spétka od wielu lat podejmuje powyisze
dziatania organizacyjne itechniczne majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z prowadzong
dziatalnosci3. Modernizowane i nowo budowane instalacje oparte s3 na implementacji
innowacyjnych technologii. Wdrazane rozwigzania przyczyniajg sie do sukcesywnego zmniejszania
negatywnych skutkow dziatalnosci Spétki dla srodowiska.

W Spétce utrzymywane sg sity i Srodki niezbedne do podjecia dziatan ratowniczych, w tym Zaktadowa
Straz Pozarna oraz sekcje ratownikdw chemicznych na instalacjach produkcyjnych. Systematycznie
prowadzone sg ¢wiczenia majgce na celu:

- przeprowadzanie systematycznej analizy przewidywanych sytuacji awaryjnych,
- doskonalenie wspoétdziatania poszczegdlnych stuzb zaktadowych,
- praktyczne sprawdzenie sprawnosci ewakuacji pracownikéw,

- sprawdzenie systemu ostrzegania na wypadek awarii chemicznej i innych zagrozen.
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W celu zapobiegania, zwalczania i ograniczania skutkéw awarii przemystowej opracowany jest
wewnetrzny plan operacyjno-ratowniczy dla Grupy azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i plany
operacyjno-ratownicze dla wydziatéw.

Ocena prawidtowosci stosowanych rozwigzan w zakresie zapewnienia bezpieczeristwa dokonywana
jest przez organy kontroli zewnetrznej oraz instytucje akredytujgce/ certyfikujgce. Wydawane
polecenia pokontrolne realizowane s3 w wyznaczonych terminach, a potwierdzeniem nalezytej
starannosci w dbatosci o bezpieczenstwo sg posiadane przez Spétke certyfikaty.

Ryzyka wynikajgce z rozwiazan planowanych w projekcie ustawy Prawo wodne

W ramach rozwigzan planowanych w projekcie ustawy Prawo wodne zidentyfikowano nastepujace
ryzyka dla Spétki:

e konieczno$¢ ustanawiania stref ochronnych ochrony bezposredniej i posredniej dla ujec
wody pitnej wraz z opracowaniem analizy ryzyka obejmujgcej ocene zagrozen
przeprowadzong w oparciu o analizy hydrogeologiczne i hydrologiczne oraz dokumentacje
hydrologiczng oraz hydrogeologiczna,

e wzrost opfat srodowiskowych z tytutu poboru wéd i odprowadzania Sciekow,

e obowigzek zainstalowania dodatkowych urzadzern pomiarowych/wymiana urzadzen
pomiarowych,

e konieczno$¢ wykonywania pomiaréw jakosci Sciekdw oraz pobieranie préb do badan przez
akredytowane laboratoria.

7.3.2. GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.
Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig sprzedazy produktu ubocznego wodorosiarczynu sodu

Wodorosiarczyn sodu produkowany jest z gazéw resztkowych z instalacji produkcji kwasu siarkowego
w instalacji absorpcji alkalicznej GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Obecnie GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wspétpracuje z jednym odbiorca wodorosiarczynu sodu, dla
ktorego produkt ten jest kluczowym surowcem w procesie produkcyjnym.

W celu ograniczenia ryzyka stuzby handlowe Spoétki pozostajg w Scistym kontakcie z odbiorca
wodorosiarczynu sodu, w zakresie ciggtosci odbioréw tego produktu. Réwnoczesnie w GZNF
»Fosfory” Sp. z o.0. podjeto dziatania dotyczace opracowania wspdlnie z Grupg Azoty Zakiady
Azotowe ,Putawy” S.A. technologii produkcji z gazéow resztkowych innych produktéw majgcych
zastosowanie w rolnictwie.

Opracowanie i wdrozenie nowej technologii pozwoli na utrzymanie dotychczasowych zdolnosci
produkcyjnych kwasu siarkowego przy zachowaniu emisji tlenkéw siarki zgodnych z posiadanym
pozwoleniem zintegrowanym oraz umozliwi dywersyfikacje odbiorcow nowego produktu.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowego

W GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. przychody firmy generowane sg gtdwnie ze sprzedazy produktéw
nawozowych, stad firma Scisle jest podatna na zmiany zwigzane z bilansem popytowym na nawozy
wielosktadnikowe i fosforowe. Gtéwnymi czynnikami moggcymi wptywac¢ na zmniejszenie popytu na
nawozy wielosktadnikowe i fosforowe s3:

e sytuacje, w ktérych klienci ograniczajg zakupy z uwagi na konieczno$¢ ograniczenia produkgji
wiasnej,

e wstrzymywanie zakupédw nawozowych przez klientéw z uwagi na niepewnos$é co do skali
produkcji wtasnej, ktdrg uda im sie zakontraktowac,
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e wypuszczenie na rynek, przez réine podmioty, zbyt duzego wolumenu produktéw
komplementarnych,

e wystgpienie sytuacji, w ktérych klienci/rolnicy otrzymajg doptaty bezposrednie w czesci lub
po dtugim oczekiwaniu, co ograniczy istotnie ich zdolnosci zakupowe w sezonie
agrotechnicznym,

e niepewnosc¢ czynnikéw pogodowych tj. przymrozki, susze lub powodzie w rejonach rolniczych
skutkujgce ograniczeniem zakupéw nawozéw przez ostatecznych odbiorcéw — rolnikéw.

W celu ograniczenia materializacji ryzyka Spdtka prowadzi Scisty monitoring rynku. Podejmuje pro
aktywne dziatania zgodnie ze strategig Grupy Azoty tj.: dywersyfikacja kanatéw dystrybucji, dziatania
wzmacniajagce pozycje rynkowg marek produktowych, wprowadzanie nowych produktéw
nawozowych na bazie sktadnikdow obecnie wytwarzanych.

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozéw

Jednym z najistotniejszych czynnikéw wptywajacych na decyzje zakupowgq przez rolnikéw jest cena
finalna produktu. Okresowe zwiekszenie wolumenu nawozéw importowanych w cenach
zdecydowanie nizszych od funkcjonujgcych na rynku moze stworzy¢ sytuacje w ktdrej produkty
wytwarzane przez Spétke stang sie niekonkurencyjne pod wzgledem cenowym.

W celu ograniczenia skutkow tego ryzyka Spodtka prowadzi monitoring rynku nawozéw
importowanych oraz obserwacje cen rynkowych, wspétpracuje w tym zakresie scisle z Grupg Azoty.
Spétka wprowadza na rynek nowe produkty nawozowe charakteryzujace sie wysoka jakoscia w
stosunku do oferowanej ceny, prowadzi strategie handlowa oparta na wspdtpracy z najlepszymi
dystrybutorami, stosuje ukierunkowane dziatania marketingowe.

Ryzyko wzrostu wymagan regulacyjnych dotyczacych dopuszczalnych parametréw ilosciowo-
jakosciowych w produktach Spétki/Grupy

W wiekszosci firm produkujgcych nawozy fosforowe, w tym w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0,,
wykorzystywanym surowcem fosforonosnym sg fosforyty wydobywane w krajach afrykanskich, ze
wzgledu na parametry jakosSciowe i nizszg cene w stosunku do apatytéw. Planowany wzrost
wymagan regulacyjnych dotyczacych zawartosci metali ciezkich, a w szczegdlnosci kadmu, moze
deklasyfikowa¢ wiekszos¢ aktualnie dostepnych fosforytow. Przy wprowadzeniu nowych regulacji
jednym z gtéwnych, dostepnych na rynku surowcow fosforowych bedg apatyty. Ograniczenie
mozliwosci stosowania surowcow fosforytowych na terenie Unii Europejskiej wigze sie ze wzrostem
zapotrzebowania na apatyt i w efekcie z ryzykiem dalszego wzrostu ceny tego surowca, co wigze sie z
ryzykiem znacznego obnizenia rentownosci produktéw Spoétki.

W celu ograniczenia mozliwosci materializacji sie tego ryzyka Spoétka uczestniczy w dziataniach
podejmowanych przez Grupe Azoty i PIPC w procesie weryfikacji projektéw ustaw i rozporzadzen
oraz zgtaszanie uwag do Ministerstwa Rozwoju. Jednoczesnie w Spodfce opracowuje sie zestawienie
potencjalnych dostawcéw surowcédw o parametrach spetniajacych kryteria jakosciowe ustalone w
przypadku zaostrzenia wymogodw dotyczgcych zawartosci metali ciezkich.

7.3.3. Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemu energetycznego

Prawidtowe funkcjonowanie systemu energetycznego w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. ma

istotne znaczenie dla Spoétki oraz podmiotéw kupujgcych od Spétki energie i media energetyczne na

podstawie zawartych uméw. W celu zapewnienia stabilnego i efektywnego funkcjonowania systemu

energetycznego w Spotce przeprowadzane sg, w oparciu o sporzgdzone plany, okresowe przeglady

(w tym pomiary) urzagdzen energetycznych oraz wewnetrznego systemu przesytu energii elektryczne;.
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Stabilnos¢ pracy systemu energetycznego zapewniajg rowniez, stosowane w umowach z odbiorcami
pradu, klauzule zabezpieczajgce wymagany pobdr mocy. Realizacja warunkéw umdéw monitorowana
jest na biezaco.

Prowadzony jest rowniez staty monitoring poboru pradu na potrzeby witasne Spétki, w tym analizy
wptywu sposobu poboru na koszt zakupu energii elektrycznej.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem optymalnym poziomem zapaséw produktdow i surowcéw do
produkcji

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na realizacje planowanych przez Spétke wynikéw majg ceny
zakupu weglanu potasu, ktérego parametry jakosciowe spetniajg wymagania technologiczne do
produkcji azotanu potasu. Realizowana polityka zakupdw ma na celu minimalizowanie ryzyka
zawarcia mniej korzystnych uméw zakupowych.

Zarzadzanie zapasami produktéw ma na celu optymalizacje standw magazynowych pod potrzeby
zawartych uméw sprzedazowych przy mozliwych do uzyskania najnizszych cenach surowca.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo-podazowego

Sytuacja na rynku, na ktérym Zaktady Azotowe Chorzéow S.A. oferujg swoje produkty, wymusza
poszukiwanie rozwigzan, ktére pozwolg na osiggniecie zatozonych wynikéw finansowych.
Prowadzony jest monitoring sytuacji rynkowej i podejmowane sg dziatania w celu dostosowania sie
do potrzeb klientow. Spétka poszukuje rozwigzan, ktére pozwolityby dostosowaé oferte produktowg
do jakosciowych i cenowych oczekiwan klientéw oraz skutecznie konkurowac z innymi podmiotami
na rynku.

Ryzyko utraty ptynnosci w perspektywie krétkoterminowej (rocznej)

Zasadniczym elementem zapewnienia ciggtosci funkcjonowania Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A.
jest zapewnienie ptynnosci finansowej Spdtki, czyli zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. W tym celu Spétka podejmuje dziatania w celu realizacji przyjetego przez
Zarzad Zaktadow Azotowych Chorzéow S.A. planu finansowo - rzeczowego, ktory zaktada: osiggniecie
zaplanowanego poziomu EBITDA, uptynnienie majatku trwatego nie zwigzanego z core business
Spofki, podjecie dziatarh w celu poprawy rentownosci sprzedazy produktdw oleochemicznych, biezgce
monitorowanie poziomu S$rodkdéw pienieznych, optymalizacje standw zapaséw magazynowych.
Obecnie w zwigzku z generowaniem strat na dziatalnosci operacyjnej Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
moga utraci¢ ptynnos¢ finansowa w perspektywie krétkoterminowej.

8. Czynniki, ktére w ocenie Zarzagdu beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Azoty

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Grupe Kapitalowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

W ocenie Jednostki Dominujgcej, w perspektywie kolejnego podtrocza istotny wptyw na osiggane
przez Grupe Kapitalowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniki bedg miaty przede
wszystkim nastepujgce czynniki:

e ceny gtdwnych surowcdw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu i
siarki;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektdw o znaczeniu strategicznym
dla Grupy Azoty;

e ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR);
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e koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst
tekstylny, motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e korzystanie ze zwolnienia podatkowego, wynikajgcego z prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE
z tytutu kosztéw nowej inwestycji pn. ,, Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry
amonowe]” na mocy zezwolenia nr 169/2017 (maksymalna wysoko$¢ kosztow kwalifikowanych
wyniesie 403 min PLN - w wartosciach nominalnych przed zdyskontowaniem).

Ponadto w przypadku Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na wyniki finansowe mogg wptyngaé:

e opracowanie Planu naprawczego na lata 2017-2027 i uzyskanie jego akceptacji ze strony
organodw Spotki;

e restrukturyzacja zadtuzenia w Spétce wobec Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A;

e odroczenie i roztozenie na raty sptaty zobowigzan podatkowych wynikajgcych z otrzymanych
decyzji Prezydenta Chorzowa;

e poprawa marz na sprzedazy produktéw oleochemicznych.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 16 sierpnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A., na ktéorym podjeto uchwate o przyjeciu Planu
Naprawczego Spotki na lata 2017-2027 oraz uchwate o dalszym istnieniu Spoétki i kontynuowaniu
przez nig dziatalnosci.

9. Inne istotne informacje

9.1. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Azoty Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

1. W dniu 21 czerwca 2017 roku Grupa Azoty S.A. oraz inne spotki z Grupy Azoty: Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki
»Siarkopol” S.A. zawarty kontrakty dwustronne do umowy ramowej sprzedazy paliwa
gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku z Polskim Gdérnictwem Naftowym i Gazownictwem
S.A.

Przedmiotem zawartych Kontraktéw Indywidualnych sg dostawy paliwa gazowego
realizowane od 1 pazdziernika 2018 roku do 30 wrzesnia 2020 roku z opcjg przedtuzenia do
dnia 30 wrzes$nia 2022 roku.

Podpisanie Kontraktéw Indywidualnych zostato potgczone ze skrdéceniem okresu trwania
obecnie obowigzujgcych Kontraktéw Indywidualnych z dnia 13 kwietnia 2016 roku,
zawartych pomiedzy Odbiorcami z Grupy Azoty a PGNiG, do dnia 30 wrzesnia 2018 r. Intencja
biznesowa Stron jest traktowanie Kontraktéw Indywidualnych zawartych przez Odbiorcow z
Grupy Azoty tacznie, jako nieroztagcznych elementéw transakcji, podlegajacych wspdlnemu
rozliczeniu ilosci umownych w okresie obowigzywania Kontraktow Indywidualnych. W
wyniku zawarcia Kontraktéw Indywidualnych PGNiG pozostanie dla Grupy Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. strategicznym dostawcg paliwa gazowego, a zawarte Kontrakty
Indywidualne zabezpiecza¢ mogga tgcznie okoto 80% zapotrzebowania Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. na gaz. Wartos¢ Kontraktu Indywidualnego zawartego pomiedzy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. a PGNIG jest szacowana na kwote 3,2 mid zt w
przypadku czterech lat obowigzywania. Podstawg kalkulacji formuty cenowej w zawartych
Kontraktach Indywidualnych sg rynkowe wartosci indekséw cen gazu.

2. W dniu 24 kwietnia 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. w ramach budowy
nowych instalacji kwasu azotowego zawarta z firmg Thyssenkrupp Industrial Solution AG

77




D4 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna oraz
Grgpa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aAZOTY za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

kontrakt na dostawe technologii wraz z dokumentacjg procesowg, dostawg kluczowego
wyposazenia i ustugami oraz udzielenie licencji na instalacje produkcji kwasu azotowego o
wydajnosci 1000 ton/dobe (w przeliczeniu na 100% HNOs). Warto$¢ kontraktu netto wynosi
30,4 min EUR.

3. W dniu 4 maja 2017 roku do Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wptyneto pismo od
firmy LUXMED, informujgce o wypowiedzeniu umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych dla
pracownikéw.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.0.

W dniu 14 marca 2017 roku spotka podpisata umowe z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn SA,
obejmujacg przetadunek, magazynowanie i spedycje nawozéw mineralnych w opakowaniach typu
big-bag w relacji eksportowej drogg morskg. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2017 roku i zostata
zawarta na czas nieokreslony.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A. podpisaty z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Umowe na
dostawe NOxy. Umowa dotyczy dostaw produktu od stycznia 2017 roku do grudnia 2017 roku.
Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi okoto 1,7 min zt.

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibqg w Dobrym Miescie

W czerwcu 2017 roku Spétka podpisata aneksy do umow wspodtpracy w zakresie dystrybucji nawozéw
z Grupy Azoty na sezon nawozowy 2017/2018.

W marcu 2017 roku Spotka podpisata umowe wspdtpracy z Instytutem Nowych Syntez Chemicznych
w Putawach, dzieki czemu wprowadzono do oferty nowe wyroby na bazie RSM.

PROZAP Sp. z o.0.

W dniu 29 maja 2017 roku spdtka podpisata umowe z Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
na wykonanie prac projektowych w zakresie budowy nowej instalacji kwasu azotowego i
neutralizacji.

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.
W | pdtroczu 2017 roku zostaty zawarte porozumienia:

e rozwigzujgce umowe o swiadczenie ustug w obszarze pozyskania finansowania z dnia 15 lipca
2015 roku z firmg PwC Polska Sp. z 0.0.;
e rozwigzujace umowe o Zastepstwo Inwestycyjne zawartg w dniu 27 lipca 2015 roku.
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9.2. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wfasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Warto$¢ postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzien 30
czerwca 2017 roku jest nizsza niz 10% wartosci kapitatow wtasnych Grupy.

Najwyzszg wartos$¢ roszczenia z powddztwa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. stanowi
sprawa przeciwko Ciech S.A. o roszczenie zaptaty kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech
S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

Najwyzszg wartos¢ roszczenia wobec Spétek z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. stanowi sprawa z powédztwa Ciech S.A. przeciwko GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. na kwote
18 864 tys. zt tytutem naprawienia szkody.

Sprawy, co do ktorych w | potroczu 2017 roku wszczeto sledztwo:

e dnia 23 marca 2017 roku zostato skierowane do Prokuratury Okregowej w Lublinie,
zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa — dotyczacego transakcji zbycia udziatu w spdtce
»MEDICAL” Sp. z 0.0. W niniejszej sprawie Prokuratura Rejonowa w Putawach wydata dnia 22
maja 2017 roku postanowienie o wszczeciu $ledztwa

e dnia 23 marca 2017 roku zostato skierowane do Prokuratury Okregowej w Lublinie
zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa — wyrzadzenia znacznej szkody
majatkowej Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. w wysokosci 994 217,03 zt. W
niniejszej sprawie Prokuratura Rejonowa w Putawach wydata dnia 12 maja 2017 roku
postanowienie o wszczeciu Sledztwa.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Spoétka jest w trakcie postepowania podatkowego wszczetego przez Miasto Chorzéow w 2014 roku —
dot. podatku od nieruchomosci za lata 2012-2015 wzgledem Urzedu Miasta Chorzéw. Sprawa jest w
toku. Na szacowane przyszte obcigzenia z tego tytutu utworzono w Spétce rezerwe jeszcze w 2015
roku (1,6 min zt) - w 2016 roku rezerwe czeSciowo wykorzystano i czesciowo rozwigzano. Poziom
rezerwy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit zgodnie z rekomendacjami Kancelarii 1,1 min zt.

W dniu 22 listopada 2016 roku Prezydent Miasta Chorzéw wydat decyzje odnos$nie wysokosci
zobowigzania podatkowego za 2011 rok oraz w dniu 5 grudnia 2016 roku roku nadat jej rygor
natychmiastowej wykonalnosci. W konsekwencji tego ZACH S.A. w dniu 7 grudnia 2016 roku
uregulowaty réznice (niedoptate) zobowigzania podatkowego za 2011 rok w kwocie 306,8 tys. zt
(zobowigzania gtéwne wraz z odsetkami). Decyzja powyzsza zostata zaskarzona przez Spoétke.

W dniu 13 lutego 2017 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydato decyzje uchylajaca
zaskarzong decyzje organu pierwszej instancji w sprawie wysokosci zobowigzania w podatku
od nieruchomosci za 2011 rok i umorzyto postepowanie w tej sprawie. Postanowieniem z dnia 28
lutego 2017 roku Prezydent Miasta Chorzdw akceptujgc decyzje SKO przestat informacje o rozliczeniu
nadptaty. Skutki finansowe dla Spdtki to kwota w wysokosci okoto 275 tys. zt, ktéra zostanie
rozliczona w 2017 roku.

W dniu 29 czerwca 2017 roku wptynety do Spétki cztery Decyzje o Nr PD.I1.3120.ew.1.69.2017.PK
wydane z upowaznienia Prezydenta Miasta Chorzow w dniu 26 czerwca 2017 roku, w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego za lata 2012-2015.

Wg w/w Decyzji na Spdtce cigzy obowigzek uregulowania niedoptaty za powyzsze lata. Wedtug
wstepnych wyliczen kwota zalegtosci gtéwnej (bez odsetek) wynosi 439 tys. zt.

Spétka zgadza sie z wydanymi decyzjami i nie bedzie zgtasza¢ odwotania do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego.
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Zarzad ZACH S.A. wystgpit z wnioskiem do Prezydenta Miasta Chorzéw oraz Dyrektora Wydziatu
Podatkéw i Optat Lokalnych o zgode na roztozenie zalegtego zobowigzania podatkowego na
miesieczne raty oraz o odroczenie do korica wrzesnia 2017 roku sptaty pierwszej raty zobowigzania.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku rezerwa na zalegte zobowigzania budzetowe wobec Miasta Chorzéw,
po czesciowym wykorzystaniu (439 tys. zt) wynosi 627,8 tys. zt.

9.3.Specjalna Strefa Ekonomiczna w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W dniu 17 lutego 2017 roku Zarzad Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice” S.A. udzielit
Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice” w zwigzku z przedsiewzieciem pn.
»Wytwdrnia nawozdéw granulowanych na bazie saletry amonowej”.

Zgodnie z warunkami zezwolenia nr 169/2017 w zwigzku z realizacja ww. przedsiewziecia Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

e poniesie na terenie strefy wydatki inwestycyjne w wysokosci co najmniej 310 min zt
w terminie do 31 grudnia 2020 roku;

e zatrudni co najmniej 15 nowych pracownikéw w terminie do 31 stycznia 2019 roku i utrzyma
zatrudnienie na poziomie co najmniej 107,86 pracownikéw do 31 stycznia 2024 roku (liczba
pracownikéw oznacza pracownikéw zatrudnionych w petnym wymiarze czasu pracy w
okresie roku wraz z pracownikami zatrudnionymi w niepetnym wymiarze czasu pracy
oraz pracownikami sezonowymi, w przeliczeniu na etaty w petnym wymiarze czasu pracy);

e zakonczy inwestycje w terminie do 31 grudnia 2020 roku.

9.4.Inne istotne zdarzenia
Zmiany w Statucie Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 roku roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Nr 37 w sprawie
zmian w Statucie spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zmiany miaty na celu w szczegdlnosci dostosowanie Statutu do przepiséw ustawy z dnia 16 grudnia
2016 roku o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym (Dz. U z 2016, poz. 2259) oraz ustawy z dnia
9 czerwca 2016 roku o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektorymi spdtkami
(Dz. U. z 2016r. poz. 1202, z pdzn. zm.)

Zmianie ulegty rowniez niektore kompetencje organéw Spétki oraz progi kwotowe, powyzej ktorych
Zarzad obowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia na dokonanie
okreslonych czynnosci.

Szczegdtowy zakres zmian w Statucie Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. opublikowata w
Raporcie biezacym Nr 30/2017 z dnia 30 czerwca 2017 roku. Tekst jednolity Statutu przyjety przez
Rade Nadzorczg Spotki zostat opublikowany w Raporcie biezgcym Nr 32/2017 z dnia 11 lipca 2017
roku.

Zmiany w Statucie obowigzujg od dnia ich rejestracji w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego Ministerstwa Sprawiedliwosci, tj od dnia 20 lipca 2017 roku.
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Oswiadczenie Zarzgdu

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktfady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2017 roku

Oswiadczamy, ze przedstawione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec a takze sytuacji, zagrozen i ryzyk Grupy Kapitatowe;j.

Jacek Janiszek

Krzysztof Homenda

Izabela Swiderek

Pawet Owczarski

Andrzej Skwarek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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