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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréconego
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obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKP CARGO SA

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PKP CARGO SA z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 17 (,,Spotka”), na ktore sktadaja
sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa (,,MSR 347).

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow z 10 lutego 2015 roku, z pozniejszymi
zmianami.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z 10 lutego 2015 roku, z poézniejszymi
zmianami. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rodroczne skrocone jednostkowee sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Katowice, 30 sierpnia 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Za BDQ Sp. z 0.0.:
Leszek Kralmarczuk dr André Helin
Audyt Partner Prezes Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 1920 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) ((UELECERE))
Przychody ze sprzedazy ustug 5.4 1696 440 884 560 1517 410 773 766
Przychody ze sprzedazy materiatow 3867 2120 5544 1275
Pozostate przychody operacyjne 7.1 12 445 7747 13 884 4504
Razem przychody z dzialalnosci 1712752 894 427 1536 838 779 545
operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6.1 236 547 117 624 232932 116 466
Zuzycie materiatéw i energii 6.2 269 090 136 396 255199 127 721
Ustugi obce 6.3 547 380 282 110 507 909 259 848
Podatki i optaty 17 478 8 964 14 425 9419
Koszty swiadczen pracowniczych 6.4 577 648 294 874 572 476 279 117
Pozostate koszty rodzajowe 6.5 20773 10 976 20519 10 847
Wartos¢ sprzedanych materiatow 1939 1255 4 965 1142
Pozostate koszty operacyjne 7.2 11 585 6 209 14 728 5146
Razem koszty dziatalnosci
operacyjnej 1682 440 858 408 1623 153 809 706
Zysk / (strata) na dziatalnosci 30 312 36 019 (86 315) (30 161)
operacyjnej
Przychody finansowe 8.1 21951 13 746 19 567 18 120
Koszty finansowe 8.2 26 942 14 655 29131 17 638
Zysk / (strata) przed 25 321 35 110 (95 879) (29 679)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 9.1 6831 7 434 (11 885) (3935)
ZYSK / (STRATA) NETTO 18 490 27 676 (83 994) (25 744)

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody

podlegajace przeklasyfikowaniu 14 487 (1 116) (3401) (3 420)
w wynik finansowy:

Efektywna czes¢ zyskow / (strat)

zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach 17 885 (1378) (4 199) (4 222)
zabezpieczania przeptywéw

pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji pozostatych (3398) 262 798 802

catkowitych dochodow
Pozostate catkowite dochody
niepodlegajace przeklasyfikowaniu (20 273) (20 273) - -
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne

programow okreslonych swiadczen (25 028) (25 028) - -
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji pozostatych 4 755 4 755 - -
catkowitych dochodéw
Suma pozostatych

catkowitych dochodéw (5 786) (21 389) (3401) (3 420)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 12 704 6 287 (87 395) (29 164)
Zysk / (strata) na akcje
(w PLN na jedng akcje)
Podstawowy 21.1 0,41 0,62 (1,88) (0,57)
Rozwodniony 21.2 0,41 0,62 (1,88) (0,57)
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Stan na Stan na
Nota 30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 3499 192 3561993
Aktywa niematerialne 44 017 50778
Inwestycje w;ednpstkagh zaleznych,. o 14 810 351 737 974
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 15 9 054 6 169
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 16 18 323 8162
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3.1 97 968 76 244
Aktywa trwate razem 4 478 905 4 441 320
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 71745 59 701
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 465 741 413 607
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1304
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15 332 757 87
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 16 35680 19716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 118 330 611 990
1024 253 1106 405
Aktywa trwate klasyfikowane 6 000 6 000
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1 030 253 1112 405
Aktywa razem 5509 158 5553 725
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 20 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 589 202 589 202
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego 12 629 18 415
Zyski zatrzymane 189 967 171 477
Razem kapitat wiasny 3031144 3018 440
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 1034 215 1170224
Zobowwl’zanla.dh{gotermlnoyve z tytutu leasingu o 15 262 36 159
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw o5 ) 582
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 510 677 473 965
Pozostate rezerwy diugoterminowe 27 14 224 16 455
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1574 378 1697 385
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 184 699 178 170
Zobowwl'zanla.krc_)tkotermlnqwe z tytutu leasingu 24 33178 43176
oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkotermlnowe zobowmzama z tytu’fu dostaw o5 441 927 465 411
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 99 451 80 524
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 12 669 11 640
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 23 114 116 58 979
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 596 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 903 636 837 900
Zobowigzania razem 2478 014 2 535 285
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 5 509 158 5 553 725
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

. Zyski / (strat
Zyski / (straty) y zvéiqzarzz

aktuarialne -
dotyczace é |ns_trum§ntem
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy swiadczen Za ezplexzraaj;cim Zyski zatrzymane Razem
pracowniczych . .
po okresie zabezpleczarya
zatrudnienia p_rze_pl_ywow
pienieznych
Stan na 1/01/2017 roku (zbadane) 2 239 346 589 202 22 249 (3834) 171 477 3018 440
Wynik netto za okres - - - - 18 490 18 490
Pozostate catkowite dochody ) ) (20 273) 14 487 ) (5 786)
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - (20 273) 14 487 18 490 12 704
Stan na 30/06/2017 roku (niebadane) 2 239 346 589 202 1976 10 653 189 967 3031 144
Stan na 1/01/2016 roku (zbadane) 2 239 346 589 202 3726 - 240 042 3072 316
Wynik netto za okres - - - - (83 994) (83 994)
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto) i ) ) (3 401) i & A
Catkowite dochody razem - - - (3401) (83 994) (87 395)
Stan na 30/06/2016 roku (niebadane) 2 239 346 589 202 3726 (3401) 156 048 2984 921
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6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZLOTYCH)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU [METODA POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Nota 30/06/2017 30/06/2016
((ESELETIE) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 25321 (95 879)
Korekty:
{-\mortylzaCJe.l rzeczquch aktywow trwatych 6.1 236 299 232 597
i aktywow niematerialnych
Utrata wartosci aktywow trwatych 6.1 248 335
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych 1010 (523)
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (2 697) 1835
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (4 149) (6 835)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 938 (1 215)
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (11 233) (3123)
Pozostate korekty (16 448) (637)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (35 984) (32 531)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (140) 2499
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (23 465) (21 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (22433) (141 471)
angks_zenl,e / (zmniejszenie) pozostatych 1873 4156
zobowigzan finansowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 54 437 9819
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 203 577 (52 223)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i aktywéw niematerialnych (191872) (264 867)
Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych, aktywoéw niematerialnych 99 4077
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Whplywy z tytutu otrzymanych odsetek 2717 39
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 600 18 608
Wydatki z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (300 000) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (488 456) (242 143)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (28 143) (25 619)
Zaptacone odsetki od leasingu 8.2 (687) (1677)
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 22.1 10 733 275 340
Sptata kredytow / pozyczek 221 (130 660) (61 894)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (13 646) (7 112)
Dotacje otrzymane - 5407
Whplyw / (wyptyw) w ramach cash pool (44 552) 43 140
Pozostate wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej (1 826) (2138)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (208 781) 225 447
Z_\ngks_zenle'/.(zmnlej'szenle)’ netto srodkéw (493 660) (68 919)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 611 990 84 097
na poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 118 330 15 178

na koniec okresu sprawozdawczego
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Spoétce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spétka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Grojecka 17. Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pozniejsza zmiane siedziby Spdiki, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy
dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON
277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Spofki jest transport kolejowy towaréw. Oprécz ustug transportu kolejowego towaréw Spoétka swiadczy
ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego, skitad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Maciej Libiszewski - Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik - Czilonek Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Fingas - Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych

Zenon Kozendra - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Maminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Antonowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Czionek Rady Nadzorczej

Czestaw Warsewicz - Czionek Rady Nadzorczej

Matgorzata Kryszkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Podskalny - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Czarnota - Czionek Rady Nadzorczej

Tadeusz Stachaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiadystaw Szczepkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 marca 2017 roku Mirostaw Pawlowski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu akcjonariusz Spotki - PKP S.A. powotat Krzysztofa Maminskiego
na Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 14 marca 2017 roku Jerzy Kleniewski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 14 marca 2017 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. powotat Wtadystawa Szczepkowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 20 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Krzysztofa Maminskiego
na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W dniu 30 maja 2017 roku Spoétka powzigta informacje o ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
przez Andrzeja Wacha.

W dniu 1 czerwca 2017 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. powotat Mirostawa Antonowicza na Cztonka Rady Nadzorcze;.
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1.1 Informacje o Spétce (cd.)

W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Mirostawa Antonowicza
na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej.

W dniu 31 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie odwotania Jarostawa Klasy z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujaca:

Procent Procent
Siedziba llos¢ akcji posiadanego | posiadanych
kapitatu praw gltoséw

Podmiot

PKP S.A.®M Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 6 854 195 15,30% 15,30%
MetLife OFE ® Warszawa 2 494 938 5,57% 5,57%
Aviva OFE @ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 18 315 219 40,90% 40,90%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

(M Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 pazdziernika 2016 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 sierpnia 2016 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2017 roku Zarzad Spdtki otrzymat od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. ("TFI PZU")
zawiadomienie o nabyciu przez TFl PZU akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach transakgc;ji
rozliczonej w dniu 21 marca 2017 roku. W wyniku transakcji TFI PZU zwiekszyty udziat w Spotce do 2.302.843 akcji, co stanowi
5,14% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 16 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od TFI PZU, dotyczace zmniejszenia przez TFI PZU udziatu
ponizej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Do zmniejszenia stanu posiadania ponizej przedmiotowego
progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Spotki, dokonanej na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie w dniu 9 czerwca 2017 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Spotki posiada
szczegolne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie
do wyznaczenia przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktorym udziat PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste
do wylgcznego wskazania kandydatow na Prezesa Zarzgdu Spotki. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy,
gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spofki.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujgcy oraz 27 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotow stowarzyszonych oraz udziaty w 3 wspdlnych
przedsiewzieciach. Grupa sporzadzita Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Notach 11,12,13 i 14 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych spotek Grupy nie jest ograniczony, za wyjgtkiem spotek objetych procesem
likwidacyjnym.

2. Podstawa sporzgdzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg ("MSSF
UE"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego  Srédrocznego  Skréconego
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2. Podstawa sporzadzania Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (cd.)

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych.

Niniejsze Sroédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe skilada sie z jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodow, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktdre zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania przez UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow. Nowy standard wymaga ujawniania
w sprawozdaniach finansowych znacznie wiekszej ilosci informacji dotyczacych charakteru, kwot, rozktadu w czasie
oraz niepewnosci co do przychoddw i przeptywow pienieznych wynikajgcych z umow z klientami.

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz poznie;j.
MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy,
w ktérym sg zarzadzane oraz charakterystyke przeptywdw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model
oceny utraty wartosci, ktory zastepuje koncepcje strat poniesionych, koncepcjg strat oczekiwanych. Zmiana podejscia
spowoduje istotny wzrost znaczenia szacunkéw i zatozen dla potrzeb pomiaru utraty warto$ci, w szczegdlnosci
w zakresie identyfikacji istotnego pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji oraz zwigzanej z tym kalkulacji wieloletnich strat
oczekiwanych w catym horyzoncie zycia ekspozycji. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model
rachunkowosci zabezpieczen, wymagajgcy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zmiany te majg
na celu dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem,
umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanych MSSF 9 "Instrumenty
finansowe" i MSSF 15 "Przychody z umow z klientami". Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci
wykazata, iz nowy standard gtdwnie bedzie wptywaé na zakres ujawnien oraz prezentacje instrumentéw finansowych
w sprawozdaniu finansowym Spétki. Dodatkowo powyzsza analiza wykazata, iz nowe podejscie do modelu na utrate wartosci
instrumentow finansowych (w przypadku Spétki przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug) nie bedzie istotnie wptywato
na wysokos¢ odpisu aktualizujgcego i najprawdopodobniej implementacja w tym zakresie MSSF 9 nie bedzie wymagata korekty
okresow poprzednich. W przypadku MSSF 15 Spodtka prowadzi analizy dotyczace okreslenia  wplywu
wynagrodzenia zmiennego na wysoko$¢ generowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych. Obecnie trwajg prace nad identyfikacjg uméw handlowych z elementami zmiennego wynagrodzenia
oraz opracowaniem metody oszacowania naleznego jednostce wynagrodzenia w danym okresie sprawozdawczym.
Na obecnym etapie prac nie jest jeszcze mozliwe okreslenie wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktdére nie weszly w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji,
ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszly w zycie:

e MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
oraz pozniej. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skladnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania skladnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych
ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. JeZeli nie mozna
fatwo okreslic tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentows.

o Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych" zatytutowane Inicjatywa dotyczgca ujawnien - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku. Zmiana wprowadza obowigzek zawarcia
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia umozliwiajgcego uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny zmian
w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalno$ci finansowej, wigczajgc w to zmiany wynikajace z przeptywéw gotéwkowych
oraz zmiany bezgotéwkowe. Jedng z metod spetnienia tego wymogu jest przedstawienie uzgodnienia stanéw bilansowych
zadtuzenia z podaniem podziatu na poszczegdlne rodzaje zmian.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytutowane Rozpoznanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku. Zmiana
do standardu uscisla koniecznos¢ tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku strat z wyceny instrumentéw
finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. W szczegdlnosci zmiana dotyczy instrumentéw dtuznych,
dla ktérych jednostka powinna rozwazy¢ czy istnieje wystarczajgcy dowdd na to, ze jest prawdopodobne, aby jednostka
zrealizowala ten instrument finansowy za kwote wyzszg niz jego wartos¢ bilansowa.

e Zmiany do MSSF 2 "Ptatnosci na bazie akcji" zatytulowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Niniejsza zmiana do MSSF 2 wyjasnia,
ze wartos¢ godziwg ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych nalezy ustala¢ w taki sam sposéb,
jak w przypadku ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych. Zmiana standardu wprowadzita wymaog urealnienia
zobowigzania poprzez uwzglednienie kazdej zmiany wartosci w wyniku finansowym przed zmiang klasyfikacji ze zobowigzan
na kapitat wiasny. Koszt ujety po modyfikacji bazuje na wartosci godziwej z dnia modyfikacji. Zmiana wprowadzita wyjatek,
zgodnie z ktérym ptatno$¢ srodkéw pienieznych do organu skarbowego jest traktowana, jako czes¢ rozliczenia w formie
instrumentow kapitatowych. Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowg kwote, jakg spodziewa sie wptaci¢ do organu
skarbowego z tytutu tego podatku. Na moment pierwszego zastosowania tej zmiany, reklasyfikacja zobowigzania na kapitat
wiasny nie bedzie miata wptywu na wynik finansowy.

e Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" zatytulowane Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" z MSSF 4
"Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany
adresuja kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 "Instrumenty finansowe", przed implementacja nowego standardu
dotyczgcego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad ktérym obecnie pracuje Rada.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 (doroczne ulepszenia MSSF
2014 - 2016 zawierajg zmiany do MSSF 1 - usuniecie krétkoterminowych zwolnien, MSSF 12 - wyjasnienia dotyczace zakresu
standardu oraz MSR 28 - wycena jednostek stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢ do wartodci godziwej
z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdzniej.

o Interpretacja KIMSF 22 zatytutowana Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe - obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Interpretacja wyjasnia ujecie transakcji obejmujgcych otrzymanie
lub zaptate zaliczki w walucie obce;.

e Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdznie;j.

e Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" zatytutowane Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych -
obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany poruszajg kwestie
czy nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie powinna zosta¢ przeniesiona z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych,
jesli nastgpi wyrazna zmiana w jej uzytkowaniu.

e MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku oraz pdzniej. Celem standardu jest wprowadzenie jednolitych, sformalizowanych zasad rachunkowosci, majgcych
zastosowanie do kontraktow ubezpieczeniowych. Nowy standard stanowi, ze zobowigzania ubezpieczeniowe wycenia
sie wedtug biezgcej wartosci realizacji zobowigzania oraz wprowadza jednolite zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich
rodzajéw umoéw ubezpieczenia. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" i powigzane interpretacje.
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3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly w zycie (cd.)

e Interpretacja KIMSF 23 zatytutowana Niepewnos¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego - obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Interpretacja ma zastosowanie przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych
ulg podatkowych, stawek podatkowych, jesli istnieje niepewnos$¢ co do sposobu traktowania podatku dochodowego zgodnie
z MSR 12.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanego MSSF 16 "Leasing".
Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz Spdtka bedzie musiata ujg¢ retrospektywnie
w sprawozdaniu finansowym istotne zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadniki aktywéw (gtéwnie grunty, budynki i budowle),
ktore obecnie s objete dtugoterminowymi umowami leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy. Obecnie Spotka jest w trakcie
szczegotowej identyfikacji umow podlegajgcych nowym wymogom standardu oraz wstepnego opracowywania mozliwych modeli
wyceny i ujecia powyzszych umoéow w sprawozdaniu finansowym. Na obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie liczbowego
wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spotki. Spétka dokonata analizy potencjalnego wptywu pozostatych wymienionych
wyzej standardow, interpretacji i zmian do standardow na stosowang przez Spoétke polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie
Zarzadu Spdftki nie spowodujg one istotnego wplywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

4. Stosowane zasady rachunkowosci i istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

4.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego sg spodjne z zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE.

4.2 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku zmiany istotnych wielko$ci szacunkowych dotyczyty:

e rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych - rezerwy zostaly oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, efekt
przeliczenia na dzien 30 czerwca 2017 roku zostat przedstawiony w Nocie 26 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

e zobowigzanie netto z tytulu wyceny opcji put / call na udziaty niedajgce kontroli - w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2017 roku nastapito rozliczenie opcji put / call na nabycie 20% udziatéw w Advanced World Transport B.V.
(zwanym dalej "AWT B.V."), szczegotowe informacje oraz efekt rozliczenia przedstawiono w Nocie 23 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsca inne zmiany metodologii i zatozen przyjetych
przez Zarzad Spoiki przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

4.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Spoiki
Dziatalno$¢ Spétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

5. Przychody ze sprzedazy ustug

5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Spotka nie wyréznia segmentdédw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne swiadczone przez Spoétke ustugi. Spotka prowadzi dziatalno$¢é w ramach jednego segmentu -
krajowy i miedzynarodowy przewo6z towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych
przewozow towarowych. Zarzad Spotki analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim =zostalty zaprezentowane
w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.
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5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego (cd.)

Przychody Spoétki uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia Nota 5.2 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

5.2 Informacje geograficzne

Spoétka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Spoétka dziata w jednym gldwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedgcym krajem jej siedziby. Suma przychodéw
dla wszystkich obszaréw geograficznych poza Polskg za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku jak i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku nie przekroczyta 14% catkowitych przychodéw. Zaden obszar geograficzny indywidualnie
(poza Polska) nie przekracza 5% przychoddw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesigecy do 3 miesigce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 1467 854 776 624 1342980 678 546
Niemcy 75116 36 690 46 918 25944
Czechy 66 758 31677 66 282 35140
Stowacja 33750 17 302 16 975 8239
Cypr 15 052 7514 18 474 12 023
Pozostate kraje 37910 14 753 25781 13874
Razem 1696 440 884 560 1517 410 773 766

5.3 Informacje o wiodacych klientach

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku udziat w sprzedazy ustug do dwéch grup kapitatowych przekraczat 10%
i wynosit odpowiednio 15,2% i 13,5% sumy przychodéw ze sprzedazy ustug. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
udziat w sprzedazy ustug do dwoch grup kapitatowych przekraczat 10% i wynosit odpowiednio 13,1% i 12,9% sumy przychodow
ze sprzedazy ustug.

5.4 Struktura przychodow ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka wyrdznia grupy swiadczonych ustug zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzad
Spotki nie dokonuje jednak oceny wynikéw dziatalnosci Spotki ani nie decyduje o alokacji zasoboéw do grup swiadczonych ustug
przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug zaprezentowane ponizej nie mogg by¢ traktowane
jako segmenty operacyjne Spotki.

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu kolejowych ustug 1650 013 861 231 1464 105 748 285
przewozowych oraz spedycyjnych

Przychody bocznicowe i trakcyjne 27 493 14571 28 123 13 233

Pozostate przychody @ 18 934 8 758 25182 12 248

Razem 1696 440 884 560 1517 410 773 766

(1) Pozycja pozostatych przychodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku obejmuje gtownie przychody z tytutu
wynajmu sktadnikdw majatku w kwocie 12.925 tysiecy zlotych, ustug wsparcia eksploatacyjnego w kwocie 1.528 tysiecy ztotych
oraz ustug napraw taboru w kwocie 2.139 tysiecy zlotych. Pozycja pozostatych przychoddw za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku obejmowata gtdéwnie przychody z tytutu wynajmu sktadnikow majgtku w kwocie 15.971 tysiecy ztotych,
ustug wsparcia administracyjnego w kwocie 2.884 tysiecy ztotych oraz ustug napraw taboru w kwocie 2.877 tysiecy ztotych.
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6. Koszty rodzajowe

6.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) ((UESELET ) (niebadane)
Amortyzacja rzeczowych 228 675 113 528 225 426 113 000
aktywow trwatych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 7 624 3848 7171 3466
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci:
Rzeczowe aktywa trwate 248 248 335 -
Razem 236 547 117 624 232932 116 466

6.2 Zuzycie materiatow i energii

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) ((UESELET ) (niebadane)

Zuzycie paliwa 56 838 27 698 47 456 24 279
Zuzycie materiatow 23125 11103 23075 11 410

Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i

wody 188 574 96 988 184 129 91725
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy (152) 240 (172) (160)
aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Pozostate 705 367 711 467
Razem 269 090 136 396 255 199 127 721

6.3 Ustugi obce
6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

Ustugi dostepu do linii

L 335900 178 479 312 667 162 130
zarzgdcow infrastruktury
Ustugi remontowe 26 443 13 884 22924 13014
Czynsze i opfaty za uzytkowanie 50 523 25 469 59 770 26 978
nieruchomosci i taboru
Ustugi transportowe 61 651 28 419 45 988 22142
Ustugi telekomunikacyjne 2 596 1278 3145 1496
Ustugi prawne, doradcze i podobne 4 436 2631 6 002 3436
Ustugi informatyczne 21 299 10716 22195 10 738
ps%ugl zwigzane z ut’rzymanlem obiektow 12 325 6 402 12 669 6 939
i eksploatacjg srodkow trwatych
Ustugi przetadunkowe 15 156 5720 11 908 6 666
Pozostate ustugi 17 051 9112 10 641 6 309
Razem 547 380 282110 507 909 259 848

6.4 Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia 422 758 212 372 433 977 213919
Koszty ubezpieczen spotecznych 84 180 42 412 87 297 42 935
Koszty odpiséw na ZFSS 12 458 6 544 11189 5595
Pozosta’rg ’SW|adczen.|a narzecz 14 113 6 292 14 515 7 242
pracownikoéw w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3071 1119 2848 1598
Zmiana wartosci rezerw 40 354 25772 20 989 7 066
na swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 714 363 1661 762
Razem 577 648 294 874 572 476 279 117
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6.5 Pozostate koszty rodzajowe

6 miesiecy do
30/06/2017

3 miesiace do
30/06/2017

6 miesiecy do
30/06/2016

3 miesiace do
30/06/2016

Podréze stuzbowe
Ubezpieczenia
Pozostate

Razem

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

(niebadane)

(niebadane)

((UESELET )

(niebadane)

12 942 6 652 13 256 6 819
4156 2219 3877 1880
3675 2105 3 386 2148

20773 10 976 20519 10 847

7.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia
Zysk ze sprzedazy niefinansowych
aktywow trwatych

Rozwiazane odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Pozostate

Kary i odszkodowania

Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIK
Rozwigzanie pozostatych rezerw
Odsetki od naleznosci

handlowych i pozostatych

Wynik netto z tytutu réznic kursowych
od naleznosci i zobowigzan handlowych
Inne

Razem

7.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2017

(niebadane)

3 miesiace do
30/06/2017
(niebadane)

6 miesiecy do
30/06/2016
(niebadane)

3 miesigce do
30/06/2016
(niebadane)

80 62 1617 413
672 252 137 60
28 23 67 64
700 275 204 124

6 507 3355 5 800 2 097
- - 357 -
2852 2570 1643 984
939 468 657 419

- - 2704 (299)
1367 1017 902 766
12 445 7747 13 884 4504

6 miesiecy do

30/06/2017

3 miesiace do
30/06/2017

6 miesiecy do
30/06/2016

3 miesigce do
30/06/2016

Utworzone odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Pozostate

Kary i odszkodowania

Koszty likwidacji majgtku

trwatego i obrotowego

Rezerwa na kary UOKiK

Pozostate rezerwy

Koszty sgdowe i egzekucyjne
Koszty swiadczen przejazdowych
dla 0séb niebedacych pracownikami
Odsetki od zobowigzan

handlowych i pozostatych

Ujemne réznice kursowe netto

od naleznosci i zobowigzan handlowych
Przekazane darowizny

Inne

Razem

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

1984 1906 3436 406
- - 48 23
1984 1906 3484 429
2 966 1521 4032 2093
1164 487 2259 909
957 957 2032 -
694 415 67 11
194 113 175 131
735 479 1301 431
9 1 1071 1010
1507 114 - -
1037 24 - -
338 192 307 132
11 585 6209 14728 5146
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

6 miesiecy do
30/06/2017

3 miesigce do

30/06/2017

6 miesiecy do
30/06/2016

3 miesigce do
30/06/2016

Przychody odsetkowe

(niebadane)

(niebadane)

((UESELET )

(niebadane)

Lokaty i rachunki bankowe 4 051 1693 39 12
Udzielone pozyczki (w tym cash pool) 327 158 265 116
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkéw publiczno-prawnych) 134 68 113 66
4512 1919 417 194
Przychody z tytulu dywidend 14 853 14 253 19 150 19 150
uzyskane z udziatéw i akcji
Razem przychody odsetkowe 19 365 16 172 19 567 19 344
i dywidendy
Pozostate
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Wycena zobowigzania netto z tytutu opcji ) i
put / call na udziaty niedajgce kontroli (2482) (413)
Wycena forwardéw walutowych 162 47 - (811)
162 (2 435) - (1 224)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 2424 9 - -
Razem 21951 13 746 19 567 18 120

8.2 Koszty finansowe

6 miesiecy do

30/06/2017

3 miesiace do
30/06/2017

6 miesiecy do
30/06/2016

3 miesigce do
30/06/2016

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytéw i pozyczek

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(w tym cash pool) 13 602 6 552 7 293 3860
Odsetki od zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego 687 409 1677 820
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 410 149 1624 729
Pozostate (YV tym o_dsetkl od 262 87 481 126
rozrachunkow publiczno-prawnych)
Razem koszty odsetkowe 14 961 7197 11 075 5535
Pozostate
Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Wycena zobowgzanl_a ne.tto Z tytutu opcji 1873 1873 2768 2768
put / call na udziaty niedajgce kontroli
Wycena forwardéw walutowych - - 751 751
1873 1873 3519 3519
Roz,llqzenle dyskonta z t)_/tulu rezerw 9393 4883 9412 4706
na swiadczenia pracownicze
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 4591 3417
Inne 715 702 534 461
Razem 26 942 14 655 29131 17 638
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9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie podatkowe 26 802 19 701 376 328
Korekty wykazane w biezgcym roku )

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 396 (61) (61)

27 198 19 701 315 267
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty (20 367) (12 267) (12 200) (4 202)
w ciggu okresu sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety w wyniku 6 831 7434 (11 885) (3 935)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepisow roznicuje wynik podatkowy od ksiegowego wyniku brutto, w zwigzku z wytgczeniem przychodoéw niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktore nigdy
nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

9.2 Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK)

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spotkami z Grupy PKP CARGO o utworzenie podatkowej
grupy kapitatlowej na okres trzech lat podatkowych, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. W skitad PGK wchodza:
PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0, PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0.,, PKP CARGOTABOR
USLUGI Sp. z o0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. PKP CARGO S.A. petni w PGK role spétki dominujgcej
oraz spotki reprezentujgcej w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz z przepiséw Ordynacji podatkowej. Decyzjg z dnia 21 listopada 2016 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy o utworzeniu PGK PKP CARGO.

9.3 Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach
6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek odroczony od przeszacowania
wartosci godziwej instrumentow

i ; 3398 (262) (798) (802)
finansowych wyznaczonych jako

zabezpieczenie przeptywow pienigeznych

;y_skl / (st'raty) aktua}rlalne o (4 755) (4 755) ) i
Swiadczen po okresie zatrudnienia

Podatek odroczony ujety w pozostatych (1357) (5017) (798) (802)

catkowitych dochodach
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9.3.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Ujete w

OIS Fy el Stan na pozostatych Stan na

30/06/2017
(niebadane)

01/01/2017 Ujete catkowitych 30/06/2017
(zbadane) w wyniku dochodach (niebadane)

Roéznice przejsciowe dotyczace skladnikow (rezerw) / aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa
niematerialne oraz aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy (72552) 18 785 ) (53 767)
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania dtugoterminowe (95) 78 - a7)
Zapasy 238 (1 346) - (1 108)
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 3808 15 - 3823
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (146) (204) - (350)
Naliczone odsetki dotyczgce zobowigzan 182 (38) - 144
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 105 351 5817 4 755 115923
Pozostate rezerwy 1285 (154) - 1131
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5529 1628 - 7 157
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (3982) 145 - (3837)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 6 048 (519) - 5529
Roznice kursowe 2235 (827) (1 768) (360)
Wycena instrumentéw pochodnych (45) (31) (1 630) (1 706)
Pozostate - (1361) - (1361)
47 856 21988 1357 71201
Niewykorzystane straty podatkowe 28 388 (1621) - 26 767
Razem 76 244 20 367 1357 97 968

@ Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowe;j
poniesionej w okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2016 roku. Strata ta bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat
podatkowych po zakonczeniu funkcjonowania PGK. Zdaniem Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2017 roku nie istnieje ryzyko
braku realizowalnosci powyzszych aktywow.

Ujete w

& EE Gl Stan na pozostatych Stan na

30/06/2016
(niebadane)

01/01/2016 Ujete catkowitych 30/06/2016
(zbadane) w wyniku dochodach ((UEELERR)

Roéznice przejsciowe dotyczace skladnikow (rezerw) / aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa
niematerialne oraz aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy (66 075) 4821 ) (61 254)
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 3788 (3788) - -
Zobowigzania diugoterminowe (587) 309 - (278)
Zapasy (68) 510 - 442
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 3447 661 - 4108
Naliczone odsetki dotyczgce aktywéw (82) (49) - (131)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 119 862 2118 - 121 980
Pozostate rezerwy 1098 (73) - 1025
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 6 220 39 - 6 259
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (4742) (2 455) - (7 197)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 5988 (412) - 5576
Rd&znice kursowe 1568 129 677 2374
Wycena instrumentéw pochodnych 5264 (5 120) 121 265
Pozostate 921 (2194) - (1273)
76 602 (5504) 798 71 896
Niewykorzystane straty podatkowe - 17 704 - 17 704
Razem 76 602 12 200 798 89 600
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9.4 Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystagpity straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

10. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,
. lokale
6 miesiecy do i obiekty
?rﬂfgé%%1r17e) inzynierii  Urzadzenia . Srodki
ladowej techniczne Srodki trwate w
i wodnej i maszyny transportu budowie
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 130 065 459 286 109881 4935832 23263 14003 5762330
roku (zbadane)
Zwigkszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 179 129 179 129
Rozliczenie srodkow . 83 3292 178 385 119 (181879 -
trwatych w budowie
Sprzedaz - - (56) (59) (35) - (150)
Likwidacja - (4 976) (689) (117 251) (117) - (123 033)
Pozostate (w tym darowizna) (686) (3 280) (343) (4 303) (1161) - (9773)
Stan na 30 czerwca 2017 129 379 451113 202085 4992 604 22 069 11253 5808503
roku (niebadane)
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2017
roku (zbadane) - 91 385 138 047 1787 704 18 431 - 2035567
Zwiegkszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 9530 9500 208 932 713 - 228 675
Sprzedaz - - (55) (41) (35) - (131)
Likwidacja - (3 370) (675) (96 804) (106) - (100 955)
Pozostate (w tym darowizna) - (3 280) (342) (4 108) (1161) - (8 891)
Stan na 30 czerwca 2017
roku (niebadane) - 94 265 146 475 1 895 683 17 842 - 2154265
Skumulowana utrata
wartosci
Stan na 1 stycznia 2017
roku (zbadane) 1495 1678 - 159 137 - 2 460 164 770
Zwigkszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu - - - - - 248 248
Sprzedaz - - - 5) - - (5)
Likwidacja - (1 560) - (8 407) - - (9 967)
Stan na 30 czerwca 2017 1495 118 - 150 725 . 2708 155046
roku (niebadane)
Wartosé netto
Stan na 1 stycznia 2017 128 570 366 223 61834 2988991 4832 11543 3561993
roku (zbadane)
w tym leasing finansowy - - 3513 167 126 - - 170 639
Stan na 30 czerwca 2017
roku (niebadane) 127 884 356 730 55 610 2 946 196 4227 8545 3499192
w tym leasing finansowy - - 3 066 111 208 - - 114 274
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
lokale

6 miesiecy do i obiekty

30/06/2016
(niebadane)

inzynierii  Urzadzenia ) Srodki
ladowej techniczne Srodki trwate w
i wodnej i maszyny transportu budowie

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2016
roku (zbadane)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 231782 231782
- - 1945 - - 1945

123 576 465 446 196 392 4 522 864 23 255 16 574 5348107

Leasing finansowy -

Przeklasyfikowanie z APS 6 489 - - 94 689 - - 101 178
Rozliczenie srodkow - 531 3148 221 955 123 (225757) -
trwatych w budowie

Dotacje - - - - - (5 407) (5 407)
Sprzedaz - - (48) (601) - - (649)
Aport - - (6 546) - - - (6 546)
Likwidacja - - (263) (53 065) (18) (120) (53 466)
Pozostate - - - (38) - - (38)
Stan na 30 czerwca 2016 130 065 465 977 102683 4787749 23 360 17072 5616 906
roku (niebadane)

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2016

roku (zbadane) - 68 796 126 857 1414717 16 698 - 1627 068
Zwigkszenia / (zmniejszenia):

Koszty amortyzacji - 8929 8418 206 749 1330 - 225 426
Przeklasyfikowanie z APS - - - 41 234 - - 41 234
Sprzedaz - - (40) (176) - - (216)
Aport - - (3215) - - - (3 215)
Likwidacja - - (263) (50 659) (18) - (50 940)
Pozostate - - - (6) - - (6)
Stan na 30 czerwca 2016

roku (niebadane) - 77725 131 757 1611 859 18 010 - 1839 351
Skumulowana utrata

wartosci

stan na 1 stycznia 2016 - 8022 - 147 799 . 2502 158323
roku (zbadane)

Zwigkszenia / (zmniejszenia):

Ujecie odpisu - 335 - - - - 335
Przeklasyfikowanie z APS 1495 - - 22 451 - - 23 946
Wykorzystanie odpisu - - - (430) - - (430)
Stan na 30 czerwca 2016 1495 8 357 - 169 820 . 2502 182174
roku (niebadane)

Wartosé netto

Stan na 1 stycznia 2016 123576 388 628 69535 2960 348 6 557 14072 3562716
roku (zbadane)

w tym leasing finansowy - - 6 950 186 768 - - 193718
Stan na 30 czerwca 2016

roku (niebadane) 128 570 379 895 60 926 3006 070 5350 14570 3595381
w tym leasing finansowy - - 5115 173 922 - - 179 037
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<« PKPCARGO

11. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku

9

10

przedstawiajg sie nastepujaco:

Nazwa jednostki zaleznej

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Medyka Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

ONECARGO Sp. z 0.0.
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0.

Advanced World Transport B.V.

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajgca transport Ilgdowy,
przetadunek towaréw oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna odpadéw

i zZtomu

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych

Dziatalno$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Obstuga spedycyjna

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontéw taboru
kolejowego

Dziatalno$¢ zwigzana ze
zbieraniem, przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpadoéw oraz
odzysk surowcow

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i torow,
udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym

Transport kolejowy towaréw

Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajgca transport ladowy

Dziatalno$¢ holdingowa i finansowa

Miejsce
rejestracji i

prowadzenia
dziatalnosci

Mataszewicze

Zurawica

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa
Warszawa

Amsterdam

Procentowa wielkos¢
udziatlow posiadanych
przez Spétke

Stan na

30/06/2017

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%
100,0%

80,0% M

Stan na
31/12/2016

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

80,0%

M) W pozycji nie uwzglednio rozliczenia wykonania opgcji put. Przeniesienie wtasnosci przedmiotowych udziatow na rzecz Spofki
nastgpi po spetnieniu wymagan formalnych okreslonych w Porozumieniu z dnia 30 grudnia 2014 roku zawartym pomiedzy Spétka

a MSE.

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezgce do PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

Procentowa wielkos¢
udziatow posiadanych
przez Jednostke zalezng
(wartosci nominalne)

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

Miejsce
rejestracji i

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé

prowadzenia
dziatalnosci

11 Trade Trans Karya Sp. z 0.0. w upadtosci @  Przetadunek towardw, sktad celny Lublin 100,0% 100,0%
12 Transgaz S.A. Agencja transportowa Zalesie k 64,0% 64,0%
Mataszewicz
13 Trade Trans Finance Sp. z o.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
14 PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. Przeladunek towaréw, Werchrata 100,0% 100,0%
ustugi handlowe
15 Cargosped Terminal Braniewo Sp. z o.0. Przetadunek towaréw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%
16 PKP CARGO CONNECT GmbH Obstuga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 100,0%

M W dniu 2 lutego 2017 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spotki
Trade Trans Karya Sp. z 0.0.
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11. Jednostki zalezne (cd.)

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezgce do Grupy AWT) sg nastepujace:

Nazwa jednostki zaleznej

17  Advanced World Transport a.s. @

18 AWT ROSCO a.s.

19  AWT Cechofracht a.s.

20 AWT Rekultivace a.s.

21 AWT Rail HU Zrt.

22  AWT Coal Logistics s.r.o @

23 AWT Rail SK, a. s

24 AWT Rail PL Sp. z 0.0. w likwidacji

25 AWT DLT s.r.o.

26 AWT Trading s.r.o0.

27 AWT Rekultivace PL Sp. z o.0.

28 RND s.r.0.

Procentowa wielkos¢
udziatlow posiadanych
przez Jednostke zalezna
(wartosci nominalne)
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

Miejsce

Podstawowa dziatalnos¢ rejestracji |

prowadzenia
dziatalnosci

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja

A p Ostrawa 100,0% 100,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru
tzairgﬁjdza”'e taborem, wynajem Ostrawa 100,0% 100,0%
S:I(;(;yqa kolejowa oraz obstuga Praga 100,0% 100,0%
Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi Hawierzow-
budowlane, gospodarowanie Sucha Srednia 100,0% 100,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja Budapeszt 100,0% 100,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa
Spedycja kolejowa Praga - 100,0%
E(;IZ;‘C”"V‘\’,;V kolejowe, spedycja Bratystawa 100,0% 100,0%
Spedycja kolejowa Rybnik 100,0% 100,0%
Ustugi bocznicowe Kladno 100,0% 100,0%
Hande_l produktami przeznaczonymi Pietwald 100,0% 100,0%
dla wojska
Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
budowlane, gospodarowanie Cieszyn 100,0% 100,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
Spedycja kolejowa, monitoring Olomuniec 51,0% 51,0%

przewozow

@ Z dniem 1 czerwca 2017 roku nastgpito potgczenie dwéch spétek z Grupy AWT: Advanced World Transport a.s. przejeta
w catosci spotke AWT Coal Logistics s.r.o., w wyniku czego AWT Coal Logistics s.r.o. przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.

12. Jednostki stowarzyszone

Szczegodtowe informacje o jednostkach stowarzyszonych Spotki na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

L.p. Nazwa jednostki stowarzyszonej

COSCO Shipping Lines (POLAND)
Sp. zo.0.

Miedzynarodowa Spedycja MIRTRANS
Sp. z 0.0. w likwidacji

Procentowa wielkos¢é
udziatéw posiadanych
przez Spotke
(wartosci nominalne)
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

Miejsce
Podstawowa dziatalnos¢ rejestracji |

prowadzenia
dziatalnosci

Obstuga morsko-ladowa

kontenerowych fadunkow 20,0%

Gdynia 20,0%

Obstuga spedycyjna Gdynia 44,0% 44,0%
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12. Jednostki stowarzyszone (cd.)

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezace do PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.) sg nastepujgce:
Procentowa wielkos¢

Miejsce udziatéw posiadanych
. . . . ” rejestracji i przez Jednostke zalezna
L.p. Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ prowadzenia (wartosci nominalne)
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
3 Rentrans Cargo Sp. z o.0. Transport kolejowy Szczecin 29,3% 29,3%
4 Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. ® Przeladunek, magazynowanie, Gdansk 41,9% 41,9%

transport i spedycja

@ W dniu 14 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.,
na ktérym zostata podjeta uchwata w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania likwidacyjnego spotki.

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezace do Grupy AWT) sg nastepujace:
Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji i przez Jednostke zalezna
prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

5 CD Logistics, a.s. Spedycja kolejowa Praga 22,0% 22,0%

Lp Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢

6 DEPOS Horni Sucha, a.s. Zarzadzanie sktadowiskiem odpadéw Horni Sucha 20,6% 20,6%

13. Wspdlne przedsigwziecia

Spétka posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez spotki zalezne PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT B.V. udziaty
we wspolnych przedsiewzieciach, odpowiednio:
Procentowa wielkos¢

Miejsce udziatéw posiadanych

Nazwa wspolnego przedsigwziecia rejestracji i przez Spotke i Jednostki

Podstawowa dziatalnos¢

L.p. (wspotkontrolowanej jednostki) prowadzenia  zalezne (wartosci nominalne)

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

Obstuga terminalowa w transporcie

Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - intermodalnym, ustugi przetadunku

1 zabezpieczenia wysytki towaréw Stawkdéw 50,0% 50,0%
Medyka Sp. z 0.0. .
paletyzowanych, masowych towaréw
hutniczych
2 POL - RAIL S.r.l. Transport kolejowy miedzynarodowy Rzym 50,0% 50,0%
Skfadowanie towaréw na skftadzie
3 Ca_rgo_spec_i_ Skiady Celne Sp. z o.0. celnym, prz.echov.vywanle towaréw Gdansk 50,0% 50,0%
w likwidacji w magazynie krajowym oraz obstuga

skladowanych towaréw

Dziatalno$¢ spedycyjna
4 LEX Logistics Express, s.r.o. @ i transportowa oraz wynajem Praga - 50,0%
nieruchomosci

MW dniu 6 czerwca 2017 roku AWT Cechofracht a.s dokonata sprzedazy 50% posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Lex Logistics Express s.r.o., tym samym Lex Logistics Express s.r.o. przestat by¢ podmiotem powigzanym ze Spotka.
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14. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Advanced World Transport B.V. 499 677 427 300
CARGOTOR Sp. z 0.0. 20 182 20 182
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 1100 1100
ONECARGO Sp. zo.0. 5 5
ONECARGO CONNECT Sp. z o.0. 5 5
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. 84 181 84 181
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0. 40 439 40 439
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. 10 703 10 703
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. 12 676 12 676
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 16 319 16 319
POL - RAIL S.r.l. 1870 1870
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. 123194 123194
Razem 810 351 737 974

14.1 Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2017 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 735 004 731673
w tym odpis aktualizujgcy (2 696) (2 696)
Zwiekszenia
Nabycie @ 72 377 3331
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 807 381 735 004
w tym odpis aktualizujgcy (2 696) (2 696)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2970 2970
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1018)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2970 2970
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1 018)

@) W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku pozycja obejmuje nabycie 20% udziatbw AWT B.V. w zwigzku
z wykonaniem opcji put przez Minezit S.E. (zwanym dalej "MSE") bedgcym udzialowcem mniejszosciowym spotki AWT B.V.
Szczegdtowe informacje na temat wykonania opcji put zostaty zaprezentowane w Nocie 23 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego. Przeniesienie witasnosci przedmiotowych udziatdw na rzecz Spdtki nastgpi
po spetnieniu wymagan formalnych okreslonych w Porozumieniu z dnia 30 grudnia 2014 roku zawartym pomiedzy Spétkg a MSE.
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15. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (€4 ELENE))
Instrumenty pochodne
Forwardy walutowe 8977 235
Inwestycje w udzialy i akcje
Udzialy i akcje w jednostkach polskich @ 6021 6021
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Lokaty powyzej 3 miesiecy 301 309 -
Pozostate
Cash pool 25504 -
Razem 341811 6 256
Aktywa dtugoterminowe 9054 6169
Aktywa krotkoterminowe 332 757 87
Razem 341811 6 256

@ Warto$¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udzialy i akcje na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 11.811 tysiecy ztotych,
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 11.833 tysiecy ztotych.

16. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Koszty rozliczane w czasie

Przedpfaty na zakup energii elektrycznej 5141 14 673
Ubezpieczenia 11 444 7 159
Ustugi informatyczne 562 1049
Wykup swiadczen przejazdowych 6413 -
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 14 322 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 1646 745
39 528 23 626
Pozostate

Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych 14 398 3697
Inne 77 555
14 475 4 252
Razem 54 003 27 878
Aktywa dtugoterminowe 18 323 8162
Aktywa krotkoterminowe 35 680 19716
Razem 54 003 27 878

17. Zapasy
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Materiaty ) 77018 65 148
Odpisy aktualizujgce (-) (5273) (5 447)
Razem 71745 59 701

M W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 roku wzrost wartosci zapasow jest gtéwnie efektem podjetej przez Spotke
decyzji o fizycznej likwidacji 94 sztuk lokomotyw z przeznaczeniem na odzysk czesci zamiennych oraz ztomu. Warto$¢ rezydualna
lokomotyw, ktéra zostata ujeta w pozycji zapasu wynosita 9.762 tysiecy ztotych.
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18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 490 021 455 619
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (47 886) (47 657)
442 135 407 962
Naleznosci z tytutu sprzedazy ) 7
niefinansowych aktywoéw trwatych
Rozrachunki publicznoprawne 3531 4583
Rozrachunki z tytutu dywidendy 14 253 -
Rozrachunki z tytutu VAT 1792 -
Pozostate rozrachunki 4 030 1055
Razem 465 741 413 607
Aktywa krotkoterminowe 465 741 413 607
Razem 465 741 413 607

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia $rédrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego wykazane w $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych mozna uzgodni¢ do nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13 965 152 895
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 104 365 459 095
Razem 118 330 611 990

Spadek wartosci lokat bankowych do 3 miesiecy jest spowodowany zmiang okresu na jaki zawierane sg lokaty bankowe. Na dzieh
30 czerwca 2017 roku wigkszos¢ lokat bankowych zawarta jest na okres powyzej 3 miesiecy prezentowanych w ramach pozostatych
krétkoterminowych aktywow finansowych.

20. Kapitat wtasny

20.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat zakladowy sktadat sie z akcji zwyklych o warto$ci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spéfki.

20.2 Zyski zatrzymane

W dniu 30 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjetlo uchwate w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2016 oraz pokrycia straty za rok 2016 z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.
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21. Zysk/ (strata) na akcje

korzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:
6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) ((UELEGERE))

Zysk / (strata

Zysk [ (strata) wykorzystany do wyllcz_enla 18 490 27 676 (83 994) (25 744)
podstawowego zysku / (straty) na akcje
21.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Podstawowy zysk / (strata)
na akcje (PLN na akcje) 041 0,62 (1,88) (0,57)

Zysk / (strata) netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres i Sredniej
wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie.

21.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajgcy na jedng akcje
6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Rozwodniony zysk / (strata)
na akcje (PLN na akcje) 041 0,62 (1,88) (0,57)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie wystapity transakcje o charakterze rozwadniajgcym.

22. Kredyty bankowe i pozyczki

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Kredyty bankowe 1218914 1348 394
Zobowigzania dtugoterminowe 1034 215 1170224
Zobowigzania krétkoterminowe 184 699 178 170
Razem 1218914 1348 394

22.1 Zmiana stanu kredytow bankowych i pozyczek

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2017 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1348 394 589 219
Zaciaggnigcie 10 733 275 340
Sptata (130 660) (61 894)
Naliczone odsetki (201) -
Wycena walutowa (9 352) 3571
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1218914 806 236
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22.2 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytow inwestycyjnych zawierane byty gidwnie na finansowanie planu inwestycyjnego oraz akwizycji. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku stopa referencyjng dla uméw kredytowych byty WIBOR 1M, 3M oraz 6M powiekszony
o0 marze, a takze EURIBOR 3M powigkszony o marze. Umowy byty zawierane na okres powyzej 5 lat. Sptata zaciggnietych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych jest dokonywana w PLN i EUR. Szczegoty dotyczace kredytéw bankowych

Spotki zostaty przedstawione ponizej:

WEThI

Termin

Stan na

Stan na

Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta  Zabezpieczenia " 30/06/2017 31/12/2016
oprocentowania sptaty 3
(niebadane) (zbadane)
. ) Bankowy tytut WIBOR 1M i
Kredyt inwestycyjny mBank S.A. PLN egzekucyjny + marza 30/06/2017 4210
. . Bankowy tytut WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN egzekucyjny + marza 31/12/2017 4920 9 840
. - Bank Gospodarstwa Bankowy tytut WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny Krajowego PLN egzekucyjny + marza 31/03/2021 326 391 377 478
. . Europejski Bank Brak WIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Inwestycyjny PLN zabezpieczef + marsa 29/05/2020 51 091 59 608
Oswiadczenie
Kredyt inwestycyjny ~ Dank Gospodarstwa 0 notariaine EURIBOR3M 501272026 62 140 66 373
Krajowego o poddaniu + marza
sie egzekucji
Os$wiadczenie
Kredyt inwestycyjny ~ Dank Gospodarstwa 0 notariaine BURIBORSM 51512026 82 995 75 884
Krajowego o poddaniu + marza
sie egzekucji
Os$wiadczenie
Kredyt inwestycyjny ~ Bank Pekao S.A. PLN notariaine WIBOR 3M 31/12/2026 633 697 649 759
o poddaniu + marza
sie egzekucji
Europejski Bank
Kredyt inwestycyjny Odbudowy PLN Brak WIBOR 6M 25/09/2027 ; 42 748
i Rozwoju @ zabezpieczen + marza
. - Europejski Bank Brak EURIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Inwestycyjny EUR zabezpieczen + marza 29/08/2031 57 680 62 494
Razem 1218914 1348 394

@) Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju przeznaczona na refinansowanie zakupu udziatéw w spoétce
AWT B.V. zostata w catosci sptacona przed terminem w dniu 27 marca 2017 roku.

22.3 Niewykorzystane linie kredytowe

_ Okres Stan na Stan na
Rodzaj kredytu Nazwa banku d .. Waluta 30/06/2017 31/12/2016
ostepnosci :
(niebadane) (zbadane)
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego @ 27/12/2017 EUR 276 272 300171
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. 31/12/2016 PLN - 50 500
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 31/12/2016 EUR - 398 160
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 31/12/2016 PLN - 155 000
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 108 832 113918
Kredyt w rachunku biezagcym mBank S.A. @ 31/05/2017 PLN - 100 000
Kredyt w rachunku biezgcym  Bank Pekao S.A. ® 25/05/2018 PLN 100 000 -
Razem 485 104 1117 749

M W dniu 14 marca 2017 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na mocy
ktérego okres dostepnosci przedmiotowego kredytu zostat wydtuzony z dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia 27 grudnia 2017 roku.

@) W dniu 31 maja 2017 roku zakonczyta sie umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta z mBank S.A.

(®) W dniu 26 maja 2017 roku zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Pekao S.A.

Powyzsze zmiany w zakresie umow o kredyt w rachunku biezgcym wynikajg ze zmiany banku obstugujgcego umowe
cash poolingu, ktérg objete sg wybrane spotki z Grupy PKP CARGO.

22.4 Naruszenie postanowien umow kredytowych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie doszto do naruszenia warunkow umoéw kredytowych.
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23. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Instrumenty pochodne
Zobowigzanie netto z tytutu wyceny opcji put / call 39
. L L) - 761
na udziaty niedajgce kontroli
- 39 761
Pozostate
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatow w AWT B.V. ) 114 116 -
Cash pool - 19 218
Razem 114 116 58 979
Zobowigzania krotkoterminowe 114116 58 979
Razem 114 116 58 979

(MW dniu 30 grudnia 2014 roku Spotka zawarta z MSE, bedgcym udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V., porozumienie dotyczgce
opcji kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) 20% udziatdbw w AWT B.V. Zgodnie z zawartym porozumieniem Spotka
byta jednoczes$nie nabywcg opcji kupna (call) oraz wystawca opcji sprzedazy (put), a zatem posiadata zaréwno prawo do zakupu
pozostatych udziatdbw AWT B.V. realizujgc opcje kupna (call) jak i zobowigzanie do zakupu udziatbw AWT w przypadku,
gdy udziatowiec mniejszosciowy zrealizuje opcje sprzedazy (put).

Zobowigzania netto z tytutu opcji zakupu (call) i opcji sprzedazy (put) udziatdw AWT B.V. od udziatowca mniejszosciowego ujeto
poczatkowo wedtug warto$ci godziwej na dzien objecia kontroli nad AWT B.V. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania netto z tytutu
opcji zakupu (call) oraz opcji sprzedazy (put) wyceniane byto w kolejnych okresach w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSR 39.

W dniu 4 maja 2017 roku Spoétka otrzymata od MSE informacje o skorzystaniu z posiadanej opcji put na sprzedaz 20% udziatow
w AWT B.V. Zgodnie z Porozumieniem zawartym 30 grudnia 2014 roku pomiedzy Spétkg a MSE tgczna cena realizacji opcji put
wyniosta 27.000 tysiecy EUR. Po skorzystaniu przez MSE z opcji put, instrumenty finansowe wygasty, a w ich miejsce powstato
zobowigzanie z tytutu nabycia udziatdbw w AWT B.V. Zgodnie z przyjeta Politykg Rachunkowosci Spotki w momencie realizaciji
jednego z instrumentow opcyjnych ich wycena koryguje warto$é nabywanych udziatéw. Z uwagi na powyzsze warto$¢ dodatkowych
20% udziatow w AWT B.V. ujeta w pozycji Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
wyniosta 72.377 tysiecy ziotych. W dniu 20 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki podpisat porozumienie z MSE regulujgce sposob
realizacji wspoélnego projektu w oparciu, o ktéry moze nastgpic rozliczenie opcji put na 20% udziatéow AWT B.V.

24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka w ramach obowigzujgcych uméw leasingu finansowego uzytkuje wagony towarowe,
samochody oraz sprzet informatyczny. Aktualnie obowigzujgce umowy byly zawierane na okres od 3 do 7 lat. Stopg referencyjng
dla umoéw denominowanych w EUR byty EURIBOR 3M i 6M, natomiast dla uméw zawartych w PLN - WIBOR 1M i 3M.

Stan na 30/06/2017 Stan na 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Oblat Przyszie Wartos¢ Oolat Przyszie Wartos¢
_Dpiaty obciazenia biezaca optat . piaty obciazenia biezaca optat
minimalne : - minimalne ; "
finansowe  minimalnych finansowe  minimalnych
Nie dtuzej niz 1 rok 33981 (803) 33178 44 669 (1 493) 43176
Dluze] niz 1 rok 15 391 (129) 15 262 36 605 (446) 36 159
Razem 49 372 (932) 48 440 81 274 (1 939) 79 335
Dtugoterminowe 15391 (129) 15 262 36 605 (446) 36 159
Krétkoterminowe 33981 (803) 33178 44 669 (1 493) 43176
Razem 49 372 (932) 48 440 81 274 (1 939) 79 335
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25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 177 705 206 603
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 36 050 22 127
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 73611 70 866
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 12 606 14 311
Zobowigzania publiczno-prawne 73471 81168
Rozrachunki z pracownikami 58611 58 858
Rozrachunki z tytutu VAT - 10 364
Pozostate rozrachunki ® 9873 1 696
Razem 441 927 465 993
Zobowigzania dtugoterminowe - 582
Zobowigzania krétkoterminowe 441 927 465 411
Razem 441 927 465 993

M Na dzien 30 czerwca 2017 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu ustawowego odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 7.161 tysiecy ztotych.

26. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka przeprowadzita wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze w zwigzku
z uwzglednieniem w wycenie zmiany stopy dyskonta oraz uzgodnionej ze strong spoteczng podwyzki wynagrodzen
dla pracownikéw od wrzednia 2017 roku. Wycena rezerw na sSwiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku opiera si¢ na nastepujacych zatozeniach:

Wycena na dzien

30/06/2017 31/12/2016

% %

Stopa dyskonta 3,15 35

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulaciji rezerwy 7,6 w2017 roku, 14
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 1,5 w kolejnych latach ’

Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na swiadczenia przejazdowe 0-25 0-25

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw 35.5 35.84
kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS ' ’ !

Sredni wazony wsp6tczynnik mobilno$ci pracownicze; 2,3 2,3

Inflacja (rocznie) 1,3-25 1,3-25

Kwota ujeta w $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca ze zobowigzan Spétki dotyczgcych
programow Swiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia
— odprawy emerytalne i rentowe 148 666 138 923
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 136 635 122 791
— odprawy posmiertne 6 607 6 140
— $wiadczenia przejazdowe 32747 32 857
Pozostate Swiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 249 411 232 092
- po_zostaie Swiadczenia dla prac_ownlkow 36 062 21 686
(niewykorzystane urlopy / premie)
Razem 610 128 554 489
Zobowigzania dtugoterminowe 510 677 473 965
Zobowigzania krétkoterminowe 99 451 80 524
Razem 610 128 554 489
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27. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Rezerwa na kary UOKIK 17 412 16 455
Inne rezerwy 9481 11 640
Razem 26 893 28 095
Rezerwy dtugoterminowe 14 224 16 455
Rezerwy krotkoterminowe 12 669 11 640
Razem 26 893 28 095

Rezerwa na kary UOKIiK

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku rezerwa reprezentowata szacunek Zarzgdu Spotki w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty dwdch kar pienieznych natozonych przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku miata miejsce zmiana wysokosci rezerw w zakresie kary natozonej na Spétke na podstawie decyzji
Prezesa UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej stosowanie przez Spoétke praktyki polegajacej
na utrudnianiu partnerowi biznesowemu mozliwosci konkurowania ze spétkami spedycyjnymi nalezgcymi do Grupy PKP CARGO.
Kara zostata natozona w wysokosci 16.576 tysiecy ztotych. Spétka dokonata odwotania w przedmiotowej sprawie, w wyniku ktérego
w dniu 23 listopada 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie zmienit zaskarzong decyzjg i obnizyt natozong pierwotnie kare z kwoty
16.576 tysiecy ztotych do kwoty 2.231 tysiecy zlotych, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata aktualizacji
rezerwy do wysokosci 2.231 tysiecy ztotych. Obie strony ztozyly apelacje od wyroku sgdu | instancji. W dniu 24 sierpnia 2017 roku
Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok zmieniajgcy decyzje sadu | instancji podwyzszajac kwote kary do wysokosci 3.188 tysiecy
ztotych. Wyrok ma charakter prawomocny, w zwigzku z czym Spotka na dzien 30 czerwca 2017 roku zwiekszyta rezerwe z tytutu
przedmiotowej kary o kwote 957 tysiecy ztotych.

W zakresie drugiej kary nie wystapity okolicznosci, ktére powodowatyby konieczno$¢ aktualizacji utworzonej rezerwy w wysokosci
14.224 tysiecy ztotych.

W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Zarzagdu moga ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtdwnie rezerwy utworzone na kary umowne, roszczenia sporne i sprawy sadowe. Zdaniem Zarzadu Spotki
kwota innych rezerw na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowi najlepszy szacunek kwoty,
ktdrej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysokos$¢ uzalezniona jest od przyszitych zdarzen,

ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych.

28. Instrumenty finansowe

28.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych
Stan na Stan na

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne 15 8977 235
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udziaty w spétkach nienotowanych 15 6 021 6 021
Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 442 135 407 962
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych 18 - 7
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 15 301 309 -
Cash pool 15 25504 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 118 330 611 990
887 278 1019 959
Razem 902 276 1026 215
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28.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych (cd)

Stan na Stan na

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania netto z tytutu opcji put / call

na udziaty niedajgce kontroli 23 ) 39761

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty i pozyczki 22 202 779 204 711

Zobowigzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 22 1016 135 1143 683

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 213 755 228 730

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 25 73611 70 866

Cash pool 23 - 19 218

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéow w AWT B.V. 23 114116 -
1417 617 1462 497

Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 24 48 440 79 335

Razem 1 668 836 1786 304

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw w spotkach nienotowanych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty opisane
odpowiednio w Notach 15 i 18 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

M W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Spétka stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN
na przyszte przeptywy pieniezne.

Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszite przeptywy pieniezne wyrazone w EUR. Na dzien 30 czerwca
2017 ustanowiono nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:

- kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pienigzne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane sg od lutego
2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego wynosita 47.978 tysiecy EUR
stanowigca rownowartos¢ 202.779 tysiecy ztotych,

- walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane sg od lipca 2016 roku.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 8.977 tysiecy ztotych.

Wptyw wyceny rachunkowosci zabezpieczen za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostat przedstawiony w Nocie 28.5 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

28.2 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej
byty pochodne instrumenty finansowe oraz zobowigzania netto z tytutu opcji put / call na udziaty niedajace kontroli. Data zapadalnosci
instrumentéw pochodnych przypada po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, natomiast zobowigzanie netto z tytutu opc;ji put / call
na udziaty niedajgce kontroli zostato rozliczone w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku.

Stan na Stan na
Aktywa i zobowiazania finansowe 30/06/2017 31/12/2016
wyceniane wedtug wartosci godziwej (niebadane) (zbadane)
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa 8977 - 235 -
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 8 977 - 235 -
Zobowigzania - - - 39761

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward - - - -
Instrumenty pochodne - opcja put / call
na udziaty niedajgce kontroli
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28.3 Metody wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakciji fx swap.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, wymienionych w Nocie 28.1, innych niz udziaty i akcje nienotowane, ktére na dzien bilansowy
nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Spétka nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa
tych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji
w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spdétkach nienotowanych na aktywnych
rynkach. Zgodnie z politykg rachunkowosci na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

28.4 Zmiana wyceny instrumentéw finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2017 30/06/2016
niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 39 761 27 696
(Zyski) / straty z przeszacowania 1873 2768

Rozliczenie opcji put / call na udziaty niedajgce kontroli @ (41 634)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego -

30 464

(™ Rozliczenie wynika z realizacji opcji put przez udzialowca mniejszosciowego. Szczegdtowe informacje opisano w Nocie 23
niniejszego Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie wystapity transfery
pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.
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<« PKPCARGO

28.5 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Zobowiazania

Zobowiazania

6 miesiecy do finansowe wyceniane finansowe
30/06/2017 Instrumenty w wartosci godziwej wyceniane wedtug Zobowigzania
(niebadane) finansowe Pozyczki przez wynik zamortyzowanego finansowe wylaczone

zabezpieczajace i naleznosci finansowy kosztu z zakresu MSR 39
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (523) 5317 - (13 498) (687) (9 391)
Rdéznice kursowe 48 (3 056) - 976 2752 720
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci 162 (1 312) (1873) - - (3023)
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - (714) - (714)
Efekt rqzllcze’nla rachun’kowgsc_l ' 2553 ) ) ) ) 2553
zabezpieczen przeptywow pienieznych @
Zysk / (strata) brutto 2240 949 (1873) (13 236) 2 065 (9 855)
Zmiana wyceny 17 885 - - - - 17 885
Pozostate catkowite dochody 17 885 - - - - 17 885

@ W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos$é przychoddéw ze sprzedazy ustug

w kwocie 2.553 tysiecy ztotych.

Zobowigzania

Zobowigzania

6 miesigecy do finansowe wyceniane finansowe Zobowigzania
30/06/2016 Instrumenty w wartosci godziwej wyceniane wedlug finansowe wytaczone
(niebadane) finansowe Pozyczki przez wynik zamortyzowanego z zakresu

zabezpieczajace i naleznosci finansowy kosztu MSR 39
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek - 961 - (9 988) (1677) (10 704)
Roéznice kursowe (10) 793 - 1099 (3769) (1887)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci (751) (3 280) (2 768) - - (6 799)
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - (514) - (514)
Zysk / (strata) brutto (761) (1526) (2 768) (9 403) (5 446) (19 904)
Zmiana wyceny (4 199) - - - - (4 199)
Pozostate catkowite dochody (4 199) - - - - (4 199)
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

29.1 Transakcje ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016 roku Skarb
Panstwa byt dla Spétki podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezace
do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi ze Spotka i s prezentowane w podziale na podmioty
powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad ujawnit w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaly
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

29.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Sroédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spétka zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy do 30/06/2017 6 miesiecy do 30/06/2016
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych
Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 196 27 450 214 29 622
Jednostki zalezne / wspoltzalezne

od PKP CARGO S.A. 275 361 240 855 250 142 157 823
Jednostki stowarzyszone 739 - 10 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 13321 312 499 12 208 298 242

Stan na 30/06/2017 Stan na 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Zobowigzania Zobowigzania

Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 124 4632 1087 6 973
Jednostki zalezne / wspotzalezne

od PKP CARGO S.A. 79 297 104 336 74274 72 602
Jednostki stowarzyszone - - 3 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 3500 72934 2821 73 855

Transakcje zakupowe z Jednostka dominujgcg (PKP S.A.) dotyczyly w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
medioéw oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towarow, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m. in. obstuge trakcyjng pociagéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstuga, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie utrzymania
taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy innymi dostep do infrastruktury kolejowe;j,
dzierzawe nieruchomos$ci, dostawe mediéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci,
eksploatacje systeméw informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw, emerytéw i rencistéw.

29.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Spétkg a pozostatymi podmiotami powigzanymi
ze Skarbem Panistwa, ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym
Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Spotki bedgcymi pozostatymi
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29.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa (cd.)

podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A., Grupa Azoty, Grupa ENEA,
Weglokoks S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz Grupa PKN Orlen. W okresach objetych niniejszym
Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym nie odnotowano natomiast transakcji zakupu od pozostatych
podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa, ktére bylyby istotne wartosciowo.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Oprécz transakcji handlowych Spoétka udzielita poreczen dla spdtek zaleznych opisanych w Nocie 31 niniejszego Srédrocznego
Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

29.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie udzielita, ani nie zaciggneta pozyczek od podmiotéw
powigzanych. Ponadto na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spédtka posiadata rozrachunki z tytutu
cash poolingu zaprezentowane w Notach 15 i 23 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania

Finansowego.

29.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco: 30/06/2017 30/06/2016
Swiadczenia krétkoterminowe 1348 1780
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 829 355
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 459
Razem 2177 2594
6 miesiecy do 6 miesiecy do

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawialy sie nastepujaco: 30/06/2017 30/06/2016
niebadane niebadane

Swiadczenia krétkoterminowe 639 525
Razem 639 525
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego 6 miesiecy do 6 miesiecy do
personelu kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektorow 30/06/2017 30/06/2016
Zarzadzajacych) przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe - 752
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 443 325
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 28
Razem 443 1105

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego nie zawierali ze Spotkg zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwaranciji.

30. Zobowigzania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Na dziehn 30 czerwca 2017 roku przyszte umowne zobowigzania inwestycyjne Spotki przedstawiajg sie nastepujgco:

Niezrealizowana
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia Okres realizacji wartos¢ umowy

niefinansowych aktywow trwatych umowy na dzien 30/06/2017
(niebadane)

Umowa na dostawe lokomotyw wraz ze $wiadczeniem ustug utrzymania, w tym:

- Dostawa 3 lokomotyw, do 31/12/2017 39 370
- Dostawa sprzetu informatycznego do 31/12/2017 3100
Umowa dotyczgca wykonania napraw i przeglgdéw okresowych wagonéw do 31/12/2017 120 717
Umowa dotyczgca wykonania napraw i przeglgdéw okresowych lokomotyw do 31/12/2017 14 087
Razem 177 274

34



PKP CARGO S.A. )
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES Q PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDtUG MSSF UE (W TYSIACACH ZLOTYCH)

31. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Poreczenia dla spotek zaleznych 20528 22 956
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A. @ 22 279 18 327
Pozostate zobowigzania warunkowe ©) 134 454 63 149
Razem 177 261 104 432

(M Udzielone poreczenia dla spétek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku obowigzywaty poreczenia udzielone przez Spédtke
dla PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. (poreczenie umowy o linie wielowalutowg), oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. (poreczenie
umowy kredytowej oraz poreczenie umowy pozyczki). Wszystkie udzielone poreczenia zostaty zabezpieczone wekslami in blanco.

@ Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spdtki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty gwarancje nalezytego wykonania umoéw handlowych (o wartosci 19.847 tysiecy ziotych)
oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 2.432 tysiecy zlotych). Na dzien 31 grudnia 2016 roku obowigzywaty gwarancje przetargowe
(o wartosci 320 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 15.466 tysiecy zlotych)
oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 2.541 tysiecy ztotych).

() Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja pozostate zobowigzania warunkowe obejmuje gtéwnie zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Spoiki,
w przypadku ktorych prawdopodobienstwo wyptywu sSrodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia,
w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Spotke. Kwoty
zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadajg wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena
szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

Wzrost zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2017 roku jest efektem pozwu ztozonego przez jednego kontrahenta
o wartoéci 70.000 tysiecy ztotych dotyczgcego zaptaty odszkodowania za utrate wartosci przedsiebiorstwa powoda z tytutu czynéw
nieuczciwej konkurencji oraz zados$¢éuczynienia za naruszenie débr osobistych powoda wywotanym bezprawnym dziataniem Spéiki,
ktorych miata sie¢ dopusci¢ Spotka w latach 2010-2013. Spotka otrzymata pozew w dniu 22 czerwca 2017 roku i w chwili obecnej
gromadzone sg dokumenty w przedmiotowej sprawie oraz przygotowywana jest odpowiedz na pozew. Na dzien 30 czerwca 2017
roku, z uwagi na wczesny etap sprawy, nie jest mozliwe oszacowanie kwoty i prawdopodobienstwa wyptywu $rodkow pienigznych
w przyszitosci zwigzanych z tym roszczeniem.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postgpowania administracyjnego przez Prezesa UTK
w sprawie natozenia kary pienieznej za prowadzenie dziatalno$ci bez dokumentu uprawniajgcego tj. zarzadzanie infrastrukturg
kolejowg bez autoryzacji bezpieczehnstwa. W ramach prowadzonego postepowania Spotka skorzystata z przystugujgcego jej prawa
do wypowiedzenia sie w zakresie zebranych dowoddéw, materiatéw oraz zgtoszonych Zzgdan przed wydaniem decyzji. Termin
zakonczenia postgpowania zostat przedtuzony do 31 sierpnia 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku kwota potencjalnego
zobowigzania warunkowego wynikajgcego z prowadzonego postepowania i prawdopodobiehstwo jej zaptaty nie sg znane.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

33. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 30 sierpnia 2017 roku.
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Zarzad Spotki

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czionek Zarzadu

Arkadiusz Olewnik

Czilonek Zarzadu

Zenon Kozendra

Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku
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dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKP CARGO SA

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PKP CARGO SA z siedziba
w Warszawie, ul. Grojecka 17, na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe]j sporzadzone na 30 czerwca 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” (,,MSR 34”).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki”, przyjetym uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 10 lutego 2015 roku, z pdzniejszymi
zmianami.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z 10 lutego 2015 roku, z pdzniejszymi
zmianami. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoici, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania natemat tego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M, St, Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 73428 00, wroclaw@hbdo. pl

BDO Sp. 7 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig miedzynarodowej sieéi BDO, zlozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.



IBDO

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzic, ze zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Katowice, 30 sierpnia 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Za BD . Z0.0.!
/

Leszek Krakparczuk dr André Helin

Audyt Partn Prezes Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 1920 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCH ODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi ace do
Nota 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone?*) (przeksztatcone*)

Przychody ze sprzedazy ustug 6 2 226 202 1148 622 2088 853 1074 810
i wyrobow gotowych
Przychody ze sprzedazy 18 032 8112 13 605 4848
towarow i materiatow
Pozostate przychody operacyjne 8.1 23179 10 478 20551 8 997
Razem przychody z dziatalno $ci
operacyjnej 2 267 413 1167 212 2123009 1088 655
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 7.1 287 360 143 519 324 138 181 779
Zuzycie materiatow i energii 7.2 341 241 170 598 326 553 163 735
Ustugi obce 7.3 759 624 387 618 774 126 407 558
Podatki i optaty 20 905 10 595 18 298 11 272
Koszty $wiadczen pracowniczych 7.4 753 660 382 475 752 992 367 644
Pozostate koszty rodzajowe 7.5 27 438 14 382 26 290 14 727
Wartos¢ sprzedanych
towaréw | materiatow 12 990 5594 11 916 3580
Pozostate koszty operacyjne 8.2 18 774 10 186 82 839 70 695
Razem koszty dziatalno $ci 2221992 1124 967 2317 152 1220990
operacyjnej
Zysk [ (strata) na dziatalno sci
operacyinei 45 421 42 245 (194 143) (132 335)
Przychody finansowe 9.1 14 240 4153 774 384
Koszty finansowe 9.2 30 493 15 309 38 581 24 022
Udziat w zyskach / (stratach)
jednostek wycenianych 13 1183 (836) 2002 638
metodg praw wiasnosci
Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem 30 351 30 253 (229 948) (155 335)
Podatek dochodowy 10.1 10989 9 457 (34 696) (26 461)
ZYSK / (STRATA) NETTO 19 362 20 796 (195 252) (128 874)

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ pl(pCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDEUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU (cd.)
6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone?*) (przeksztatcone*)

ZYSK / (STRATA) NETTO 19 362 20796 (195 252) (128 874)

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody

podlegaj ace przeklasyfikowaniu 5908 22948 24722 23 650
w wynik finansowy:

Efektywna cze$¢ zyskow / (strat)

zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach 20 201 797 (3616) (4 222)
zabezpieczania przeptywéw

pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji pozostatych 10.3 (3838) (151) 687 802

catkowitych dochodéw

Ro6znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych (10 455) 22 302 27 651 27 070
jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody

niepodlegaj gce przeklasyfikowaniu (20 273) (20 273) - -
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne
programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji pozostatych 10.3 4 755 4 755 - -
catkowitych dochodéw
Suma pozostatych

(25 028) (25 028) - -

catkowitych dochodéw (14 365) 2675 24 722 23 650
SUMA CALKOWITYCH

DOCHODOW 4 997 23471 (170 530) (105 224)
Zysk / (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 19 362 20 796 (195 252) (128 874)
Suma catkowitych dochodéw

przypadaj acych:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 4997 23471 (170 530) (105 224)
Zysk / (strata) na akcj e

(w PLN na jedn g akcje)

Podstawowy 20.1 0,43 0,46 (4,36) (2,88)
Rozwodniony 20.2 0,43 0,46 (4,36) (2,88)

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ pl(pCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDEUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
(niebadane) (przeksztalcone?*) (przeksztalcone?*)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 4593 454 4700 550 4727738
Aktywa niematerialne 48 034 55831 60 699
Nieruchomosci inwestycyjne 1231 1257 1284
Inwestycje wyceniane metodg praw wkasnosci 13 53 876 58 219 57 264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 1 1661 2223 2901
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 14 11 466 8 649 10 097
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 15 31720 25987 44 961
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10.4 132 130 107 554 120 856
dochodowego
Aktywa trwate razem 4873572 4960 270 5025 800
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 130 846 121 189 120 937
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 1 661976 639 866 622385
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1782 2793 4621
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 14 316 089 892 4203
Pozostale krotkoterminowe aktywa niefinansowe 15 47 755 27277 38 093
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 324 413 755919 157 361
1482 861 1547 936 947 600
Aktywa trwate klasyfikowane i i 6 000
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1482 861 1547 936 953 600
Aktywa razem 6 356 433 6 508 206 5979 400

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ pl(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDEUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016

(niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztalcone?*)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy 19.1 2239 346 2239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 618 050 618 666 618 531
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego 7 537 11 447 (5 708)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 50 039 60 494 59 675
jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 350 303 330 325 268 980
Razem kapitat wtasny 3265 275 3260 278 3180 824
Zobowi gzania diugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 1154 754 1273 605 663 096
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 23 110 104 140 923 163 380
oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 1152 1845 8209
Rezerwy diugoterminowe z tytutu

$wiadczen pracowniczych 25 562 863 525571 602 623
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 24 079 26 420 28 502
Pozostate diugoterminowe 29 ) 1042 )
zobowigzania finansowe

Rezerwy 2 tytutu odroczonego 10.4 105 359 106 675 100 788
podatku dochodowego ’

Zobowi gzania dtugoterminowe razem 1958 311 2076 081 1 566 598
Zobowi gzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 207 723 197 803 269 768
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 23 49 300 59 567 70 409
oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 595359 670021 592642
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu

Swiadczen pracowniczych 25 121912 99256 116 743
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 26 24 891 24 950 16 596
Pozostate krotkoterminowe 22 114 798 118 889 164 985
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18 864 1361 835
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1132 847 1171 847 1231978
Zobowi gzania razem 3091 158 3247 928 2 798 576
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 6 356 433 6 508 206 5979 400

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skrdconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH Zt OTYCH)

<> PKPCARGO

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Stan na 1/01/2017 roku
(przeksztalcone*)

Wynik netto za okres
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Caltkowite dochody razem
Pozostate zmiany za okres
Stan na 30/06/2017 roku
(niebadane)

19.2

Stan na 1/01/2016 roku
(przeksztatcone*)

Wynik netto za okres
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Catkowite dochody razem
Pozostate zmiany za okres
Stan na 30/06/2016 roku
(przeksztatcone*)

Kapitat
zakladowy

Kapitat
zapasowy

Zyski / (straty)
Zyski / (straty) Zwigzane
aktuarialne Z instrumentem
dotycz gce zabezpieczaj gcym
swiadcze n w ramach
pracowniczych zabezpieczania
po okresie przeptywow
zatrudnienia pieni eznych

Roznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda n
finansowych
jednostek
zagranicznych

VASI
zatrzymane

2 239 346 618 666 13 521 (2 074) 60 494 330 325
- - - - - 19 362
- - (20 273) 16 363 (10 455) -
- - (20 273) 16 363 (10 455) 19 362
- (616) - - -

2 239 346 618 050 (6 752) 14 289 50 039 350 303

2 239 346 619 407 (3 880) 1101 32024 463 356
- - - - - (195 252)
- - - (2 929) 27 651 -
- - - (2 929) 27 651 (195 252)
- (876) - - - 876

2 239 346 618 531 (3 880) (1 828) 59 675 268 980

Przypadaj acy
akcjonariuszom
jednostki
dominuj acej

3260 278

19 362

(14 365)

3 265 275

3 351 354
(195 252)

24 722
(170 530)

3180 824

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Przypadaj acy
udziatom
niedaj acym

kontroli Razem

3 260 278
19 362
(14 365)

3 265 275

3 351 354
(195 252)

24722
(170 530)

3180 824




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU [METODA PO SREDNIA]

6 miesi ecy do 6 miesi ecy do

Nota 30/06/2017 30/06/2016
(niebadane) (przeksztalcone*)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem 30 351 (229 948)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych i aktywdw niematerialnych 71 287113 288 309
Utrata wartosci aktywow trwatych 7.1 247 35 829
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych (5 206) (287)
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (5 297) 2 059
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 14 537 15673
Udziat w (zysku) / stracie jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 13 (1 183) (2002)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 297 (1 265)
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (15 866) (6 601)
Pozostate korekty (14 055) 2 405
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (19735) 33335
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 2247 8 694
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (29 434) (22 745)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzanh (47 614) (125 621)
ZW|eks_zen|'e / (zmniejszenie) pozostatych (5 239) 7613
zobowigzan finansowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 57 548 13718
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 248 711 19 166
Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw (235 168) (318 268)

trwatych i aktywdw niematerialnych

Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych oraz aktywéw 8 154 7174
trwaltych przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych

S - (111)
aktywow finansowych
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 3323 503
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 2724 1130
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (121) -
(Wydatki) / wptywy z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesigcy (306 000) 490
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (527 088) (309 082)
Przepltywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (36 135) (34 336)
Zaptacone odsetki od leasingu 9.2 (3 241) (4 591)
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 21.1 50 844 275 325
Sptata kredytéw / pozyczek 211 (146 208) (64 951)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (14 620) (8 048)
Dotacje otrzymane - 5 407
Pozostate wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej (1 .896) (2138)
Srodk i pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (151 256) 166 668
Z_Wle_ks_zenle_/_(zmnlej_szenle),netto Srodkow (429 633) (123 248)
pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu sprawozdawczego 18 755919 276 191
Wptyw zmian kurséw walut na saldo
$rodkow pienigznych w walutach obcych (1873) 4418
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 18 324 413 157 361

na koniec okresu sprawozdawczego

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
29 czerwca 2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujgcej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka
dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pézniejszg zmiane siedziby Jednostki
dominujacej, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, skiad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Maciej Libiszewski - Prezes Zarzgdu

Arkadiusz Olewnik - Czionek Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Fingas - Czionek Zarzadu ds. Handlowych

Zenon Kozendra - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Maminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mirostaw Antonowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Warsewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Kryszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Podskalny - Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Czarnota - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Stachaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiadystaw Szczepkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 marca 2017 roku Mirostaw Pawtowski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkciji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. powotat Krzysztofa
Maminskiego na Czionka Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;.

W dniu 14 marca 2017 roku Jerzy Kleniewski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej.

W dniu 14 marca 2017 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. powotat Wiadystawa Szczepkowskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j.

W dniu 20 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o powotaniu Krzysztofa Maminskiego
na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej.

W dniu 30 maja 2017 roku Jednostka dominujgca powzieta informacje o zlozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej przez Andrzeja Wacha.

W dniu 1 czerwca 2017 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. powotal Mirostawa Antonowicza na Czionka
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o powotaniu Mirostawa Antonowicza
na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

W dniu 31 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie odwotania Jarostawa Klasy
z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Jednostki dominujace;j.
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6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej (cd.)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej byta nastepujaca:
Procent Procent

Podmiot Siedziba llo$¢ akgiji posiadanego  posiadanych
kapitatu praw gtosow
PKP S.A.®M Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 6 854 195 15,30% 15,30%
MetLife OFE 4 Warszawa 2 494 938 5,57% 5,57%
Aviva OFE ¥ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 18 315 219 40,90% 40,90%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

(@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 pazdziernika 2016 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 sierpnia 2016 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
("TFI PZU") zawiadomienie o nabyciu przez TFI PZU akcji Jednostki dominujgcej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w ramach transakcji rozliczonej w dniu 21 marca 2017 roku. W wyniku transakcji TFl PZU zwiekszyly udziat
w Jednostce dominujgcej do 2.302.843 akcji, co stanowi 5,14% kapitatu zakladowego i ogdélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Jednostki dominujgce;.

W dniu 16 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od TFI PZU, dotyczace zmniejszenia
przez TFI PZU udziatu ponizej 5% ogo6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej. Do zmniejszenia stanu
posiadania ponizej przedmiotowego progu doszto w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki dominujgcej, dokonanej
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 9 czerwca 2017 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie
do wyznaczenia Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie
osobiste do wylgcznego wskazania kandydatéw na Prezesa Zarzgdu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A.
przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgce;.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatlowej

Na dzien bilansowy w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 27 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udzialy w 3 wspdlnych
przedsiewzieciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych zostaly zamieszczone w Nocie 12 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Podstawowa dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

c) ustugi terminalowe,

d) ustlugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru,

f)  ustugi rekultywacyjne.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdllnych spoétek Grupy nie jest ograniczony, za wyjgtkiem spotek objetych procesem
likwidacyjnym.
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2. Podstawa sporzgdzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg ("MSSF UE"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé lgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
sporzadzonym wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjgtkiem wycenianych w wartos$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sklada sie z skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, kt6re jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standarddw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania przez UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

« MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdzniej. Standard ten okresla, w jaki sposoéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow. Nowy standard wymaga ujawniania
w sprawozdaniach finansowych znacznie wiekszej ilosci informacji dotyczacych charakteru, kwot, rozkladu w czasie
oraz niepewnosci co do przychodéw i przeptywéw pienieznych wynikajgcych z uméw z klientami.

* MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - obowigzujgcy dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej.
MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy,
w ktorym sg zarzagdzane oraz charakterystyke przeptywéw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model
oceny utraty wartosci, ktory zastepuje koncepcje strat poniesionych, koncepcjg strat oczekiwanych. Zmiana podejscia
spowoduje istotny wzrost znaczenia szacunkOw i zatozen dla potrzeb pomiaru utraty wartosci, w szczegoélnosci w zakresie
identyfikacji istothego pogorszenia jakosci kredytowe] ekspozycji oraz zwigzanej z tym kalkulacji wieloletnich strat
oczekiwanych w catym horyzoncie zycia ekspozycji. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model
rachunkowosci zabezpieczeh, wymagajacy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zmiany te majg
na celu dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc
podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanych MSSF 9 "Instrumenty
finansowe" i MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami”. Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci
wykazata, iz nowy standard gtéwnie bedzie wptywaé na zakres ujawnien oraz prezentacje instrumentéw finansowych
w sprawozdaniu finansowym Grupy. Dodatkowo powyzsza analiza wykazala, iz nowe podejscie do modelu na utrate wartosci
instrumentow finansowych (w przypadku Grupy przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug) nie bedzie istotnie wptywato
na wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego i najprawdopodobniej implementacja w tym zakresie MSSF 9 nie bedzie
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3.1 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktdre jeszcze nie weszty w zycie (cd.)

wymagata korekty okresow poprzednich. W przypadku MSSF 15 Grupa prowadzi analizy dotyczgce okreslenia wplywu
wynagrodzenia zmiennego na wysoko$¢ generowanych przychodow ze sprzedazy w poszczegoélnych okresach
sprawozdawczych. Obecnie trwajg prace nad identyfikacjg uméw handlowych z elementami zmiennego wynagrodzenia
oraz opracowaniem metody oszacowania naleznego Grupie wynagrodzenia w danym okresie sprawozdawczym. Na obecnym
etapie prac nie jest jeszcze mozliwe okreslenie wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe Grupy.

3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktére nie weszly w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszlty w zycie:

« MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
oraz pézniej. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania skladnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych
ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna
tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentows.

e Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych" zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku. Zmiana wprowadza obowigzek zawarcia
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia umozliwiajgcego uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny zmian
w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej, wigczajgc w to zmiany wynikajgce z przeptywéw gotowkowych
oraz zmiany bezgotéwkowe. Jedng z metod spetnienia tego wymogu jest przedstawienie uzgodnienia stanéw bilansowych
zadtuzenia z podaniem podziatu na poszczeg6line rodzaje zmian.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytutowane Rozpoznanie aktywow z tytutlu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku. Zmiana
do standardu uscisla koniecznos$¢ tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku strat z wyceny instrumentéw
finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. W szczegdlnosci zmiana dotyczy instrumentéw diuznych,
dla ktorych jednostka powinna rozwazy¢ czy istnieje wystarczajgcy dowdd na to, ze jest prawdopodobne, aby jednostka
zrealizowata ten instrument finansowy za kwote wyzszg niz jego wartos¢ bilansowa.

« Zmiany do MSSF 2 "Pfatno $ci na bazie akcji" zatytulowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Niniejsza zmiana do MSSF 2 wyjasnia,
ze wartos¢ godziwg ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych nalezy ustala¢ w taki sam sposoéb,
jak w przypadku ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitalowych. Zmiana standardu wprowadzita wymaog urealnienia
zobowigzania poprzez uwzglednienie kazdej zmiany wartosci w wyniku finansowym przed zmiang klasyfikacji ze zobowigzan
na kapitat wlasny. Koszt ujety po modyfikacji bazuje na wartosci godziwej z dnia modyfikacji. Zmiana wprowadzita wyjatek,
zgodnie z ktorym ptatnos¢ srodkéw pienieznych do organu skarbowego jest traktowana, jako cze$é rozliczenia w formie
instrumentow kapitatowych. Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowg kwote, jakg spodziewa sie wptaci¢ do organu
skarbowego z tytutu tego podatku. Na moment pierwszego zastosowania tej zmiany, reklasyfikacja zobowigzania na kapitat
wihasny nie bedzie miata wptywu na wynik finansowy.

e Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe"  zatytulowane Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" z MSSF 4
"Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany
adresuja kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 "Instrumenty finansowe", przed implementacjg nowego standardu
dotyczgcego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad ktérym obecnie pracuje Rada.

e Zmiany do Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej 2014-2016 (doroczne ulepszenia MSSF
2014 - 2016 zawierajg zmiany do MSSF 1 - usuniecie krétkoterminowych zwolnien, MSSF 12 - wyjasnienia dotyczace zakresu
standardu oraz MSR 28 - wycena jednostek stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzie¢ do wartosci godziwej
z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pozniej.

« Interpretacja KIMSF 22 zatytulowana Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe - obowigzujgca w odniesieniu
do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Interpretacja wyjasnia ujecie transakcji obejmujgcych otrzymanie
lub zaptate zaliczki w walucie obcej.

e Zmiany do MSR 40 "Nieruchomo $ci inwestycyjne" zatytutowane Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych -
obowigzujgca w odniesieniu do okres6w rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany poruszajg kwestie
czy nieruchomos$¢ inwestycyjna w budowie powinna zosta¢ przeniesiona z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych,
jesli nastgpi wyrazna zmiana w jej uzytkowaniu.

e Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pozniej.
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3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktére nie weszty w zycie (cd.)

e MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku oraz pézniej. Celem standardu jest wprowadzenie jednolitych, sformalizowanych zasad rachunkowosci, majagcych
zastosowanie do kontraktéw ubezpieczeniowych. Nowy standard stanowi, ze zobowigzania ubezpieczeniowe wycenia
sie wedtug biezgcej wartosci realizacji zobowigzania oraz wprowadza jednolite zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich
rodzajéw umoéw ubezpieczenia. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" i powigzane interpretacje.

« Interpretacja KIMSF 23 zatytulowana Niepewnos¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego - obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Interpretacja ma zastosowanie przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych
ulg podatkowych, stawek podatkowych, jesli istnieje niepewnos$¢ co do sposobu traktowania podatku dochodowego zgodnie
z MSR 12.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanego MSSF 16 "Leasing".
Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz Grupa bedzie musiala ujg¢ retrospektywnie
w sprawozdaniu finansowym istotne zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadniki aktywow (gtéwnie grunty, budynki i budowle),
ktore obecnie sg objete dtugoterminowymi umowami leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy. Obecnie Grupa jest w trakcie
szczegotowej identyfikacji umow podlegajgcych nowym wymogom standardu oraz wstepnego opracowywania mozliwych modeli
wyceny i ujecia powyzszych umoéw w sprawozdaniu finansowym. Na obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie liczbowego
wplywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu pozostatych wymienionych
wyzej standardow, interpretacji i zmian do standardéw na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie
Zarzadu Jednostki dominujgcej nie spowodujg one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

4. Stosowane zasady rachunkowosci i istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzgdzonym wedlug MSSF UE
(patrz Nota 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku sporzadzonego wediug MSSF UE).

4.2 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku zmiany istotnych wielkosci szacunkowych dotyczyty:

« rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych - rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, efekt
przeliczenia na dzien 30 czerwca 2017 roku zostat przedstawiony w Nocie 25 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

« zobowigzania z tytulu wyceny opcji put na udziaty niedajgce kontroli - w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2017 roku nastgpito rozliczenie opcji put na nabycie 20% udziatéw w Advanced World Transport B.V. (AWT B.V.), szczeg6towe
informacje oraz efekt rozliczenia przedstawiono odpowiednio w Notach 22 i 27.4 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie mialy miejsca inne zmiany metodologii i zatozen przyjetych
przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wplyw na okres biezacy
lub na okresy przyszie.

4.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ziotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki dominujgcej. Dane w niniejszym Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.
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4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza (cd.)

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaly na walute sprawozdawczg w nastepujacy

sposob:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug sredniego kursu
wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

RoOznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wlasnym, jako rdéznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Dla potrzeb przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg zostaty przyjete nastepujgce
kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodoéw

Pozycje sprawozdania
Z sytuacji finansowej

Waluta i sprawozdania z przeptywdw pieni  eznych
6 miesi ecy do 6 miesi ecy do
Sta’(‘n?:bz%/gfé ?017 Stan (2?);11;; ?12632016 30/06/2017 30/06/2016
(niebadane) (niebadane)
EUR 4,2265 4,4240 4,2474 4,3878
CzZK 0,1611 0,1637 0,1586 0,1620
HUF 0,0137 0,0142 0,0137 0,0140

5. Korekty btedéw poprzednich okresow

Grupa dokonata korekty btedéw poprzednich okreséw w ponizszych obszarach:

a) rozrachunki z Urzedem Kontroli Skarbowej z tytutu podatku od towaréw i ustug

Szczegoétowe informacje w zakresie powyzszej korekty zostaly opisane w Nocie 6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakohnczony 31 grudnia 2016 roku.

b) inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

Podczas przejscia na MSSF UE Jednostka dominujgca zastosowata uproszczenia w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach
wycenianych metodg praw wiasnosci, w wyniku czego zaprezentowana wartos¢ tych inwestycji w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie odzwierciedlata udziatébw Grupy w aktywach netto jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci. Na dziehn 30 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat ponownej wyceny
inwestycji wycenianych metodg praw whasnosci dostosowujac ich wartosé do udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek.
W zwigzku z powyzszym Grupa skorygowata wyniki lat ubiegltych na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku w nastepujgcy sposob:

— w kwocie 17.409 tysiecy ziotych zwiekszyta wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,

- w kwocie 524 tysiecy zlotych zwiekszyta roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych,
- w kwocie 16.885 tysiecy ziotych zwiekszyta warto$¢ zyskow zatrzymanych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany ponizej. Odpowiednio
przeksztalcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych do niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ pl(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

5. Korekta btedu poprzednich okreséw (cd.)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Korekta
6 miesi ecy do rozrachunkow 6 miesi ecy do
30/06/2016 Z tytutu podatku 30/06/2016
(niebadane) od towardw i ustug (przeksztatcone)
Koszty finansowe 37918 663 38581
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem (229 285) (663) (229 948)
ZYSK / (STRATA) NETTO (194 589) (663) (195 252)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (169 867) (663) (170 530)
Zysk [/ (strata) netto przypadaj acy:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j (194 589) (663) (195 252)
Suma catkowitych dochodéw  przypadaj acych:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (169 867) (663) (170 530)
Zysk [/ (strata) na akcje (w PLN na jedn g akcje)
Podstawowy (4,34) (0,02) (4,36)
Rozwodniony (4,34) (0,02) (4,36)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Stan na Stan na
31/12/2016 Korekta inwestycji 31/12/2016
(zbadane) wycenianych MPW (przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 40 810 17 409 58 219
Aktywa trwale razem 4942 861 17 409 4 960 270
Aktywa razem 6 490 797 17 409 6 508 206

KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wtasny
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 59970 524 60494
Zyski zatrzymane 313 440 16 885 330 325
Razem kapitat wlasny 3 242 869 17 409 3 260 278
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 6 490 797 17 409 6 508 206
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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

5. Korekta btedu poprzednich okreséw (cd.)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU
Korekta Korekta
Stan na rozrachunkow inwestycji Stan na

30/06/2016 Z tytutu podatku wycenianych 30/06/2016
(niebadane) od towaréw i ustug MPW  (przeksztalcone)

AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje wyceniane

- 39 855 - 17 409 57 264
metodg praw wiasnosci
Aktywa trwat e razem 5008 391 - 17 409 5025 800
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 631 062 (8677) i 622385
Aktywa obrotowe razem 962 277 (8 677) - 953 600
Aktywa razem 5970 668 (8677) 17 409 5979 400
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wtasny
R&znice ku[sc_)we z przeliczenia 59 151 ) 524 59 675
sprawozdan finansowych
Zyski zatrzymane 272 679 (20 584) 16 885 268 980
Razem kapitat wlasny 3183 999 (20 584) 17 409 3180 824
Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug 580 735 11907 - 592 642
oraz pozostate zobowigzania
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1220071 11 907 - 1231978
Zobowi gzania razem 2 786 669 11 907 - 2798576
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 5970 668 (8 677) 17 409 5979 400

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

Korekta
6 miesi ecy do rozrachunkow 6 miesi ecy do

30/06/2016 z tytutu podatku 30/06/2016
(niebadane) od towaréw i ustug (przeksztalcone)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (229 285) (663) (229 948)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 34 862 (1527) 33335
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan (127 811) 2190 (125 621)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej 19 166 - 19 166
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto )

srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (123 248) (123 248)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i

na poczatek okresu sprawozdawczego 276 191 276 191
Wptyw zmian kurséw walut na saldo i

$rodkow pienigznych w walutach 4418 4418
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 157 361 ) 157 361

na koniec okresu sprawozdawczego
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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

6. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

6.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyr6znia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt,
ktoremu przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego
segmentu - krajowy i migdzynarodowy przew0z towar6éw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozow towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej
PKP CARGO. W ramach Grupy $wiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne,
jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdw zewnetrznych w przekroju obszar6w geograficznych przedstawia Nota 6.2 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

6.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gléwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce

ich siedziby:
6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Polska 1 556 603 818 542 1433574 731914
Czechy 293 782 144 967 355 657 179 486
Niemcy 116 913 59 340 85175 48 067
Stowacja 52 904 25 606 30 592 15 610
Wiochy 49 127 23996 30478 16 508
Francja 25478 10 746 34 976 16 918
Pozostate kraje 131 395 65 425 118 401 66 307
Razem 2226 202 1148 622 2 088 853 1074 810

Aktywa trwate z wylgczeniem instrumentéw finansowych i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (przeksztalcone?*)
Polska 3912583 3987 209
Czechy 804 387 840 775
Pozostate kraje 11 345 13 860
Razem 4728 315 4841 844

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

6.3 Informacje o wiodacych klientach

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku udziat w sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych do jednej grupy kapitalowej
przekraczat 10% i wynosit 12% sumy przychodéw ze sprzedazy ustug. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku przychody
od zadnego z klientéw Grupy nie przekraczajg 10% sumy przychoddw ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych.

6.4 Struktura przychodéw ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wyrdznia grupy $wiadczonych ustug zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzgd
Jednostki dominujgcej nie dokonuje jednak oceny wynikéw dziatalno$ci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegolne grupy ustug zaprezentowane ponizej nie mogg
by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.
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6.4 Struktura przychoddéw ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych (cd.)

6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017
(niebadane)

6 miesi ecy do
30/06/2016
(niebadane)

3 miesi gce do
30/06/2016
(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 1886 861 977 556 1725659 884 974
Przychody z pozostatej 81 099 41692 85 402 46 594
dziatalnosci transportowe;j

Przychody bocznicowe i trakcyjne 122 175 61 372 132 793 66 624
Przychody przetadunkowe 39671 20 580 42 462 19 615
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych 30803 14 585 34 334 21091
Pozostate przychody @) 65 593 32 837 68 203 35912
Razem 2 226 202 1148 622 2 088 853 1074 810

@) Pozycja pozostatych przychodéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku obejmuje gtéwnie przychody
z tytutu wynajmu skfadnikéw majagtku w kwocie 21.487 tysiecy ztotych, przychody z tytutu ustug agencji celnych w kwocie
7.260 tysiecy ziotych, przychody z tytutu sprzedazy wyrobow gotowych w kwocie 11.775 tysiecy zilotych oraz przychody
z tytutu napraw taboru w kwocie 10.033 tysiecy ziotych. Pozycja pozostatych przychodéw za okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2016 roku obejmowata gtdwnie przychody z tytutu wynajmu skfadnikéw majatku w kwocie 21.651 tysiecy ztotych,
przychody z tytutu ustug agencji celnych w kwocie 7.334 tysiecy ztotych, przychody z tytutu sprzedazy wyrobdéw gotowych
w kwocie 14.141 tysiecy ziotych oraz przychody z tytutu napraw taboru w kwocie 13.449 tysiecy ziotych.

7. Koszty rodzajowe

7.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

6 miesi ecy do
30/06/2017

3 miesi gce do
30/06/2017

6 miesi ecy do
30/06/2016

3 miesi gce do
30/06/2016

(niebadane)

Amortyzacja rzeczowych

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

2 278 580 139 037 278 390 141 684
aktywow trwatych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 8 533 4235 9919 4734
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci:
Rzeczowe aktywa trwate 247 247 35 829 35 361
Razem 287 360 143 519 324 138 181 779

7.2 Zuzycie materiatow i energii

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie paliwa 87 616 42 024 74 358 38123

Zuzycie materiatow 49 063 24 668 51 938 26 962

Zuzycie energii elekirycznej, 204 301 103 591 200 103 98 423

gazowej i wody

Zawigzane / (rozwigzane) odpisy

aktualizujgce warto$¢ zapasow (444) (51) (557) (239)

Pozostate 705 366 711 466

Razem 341 241 170 598 326 553 163 735
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7.3 Uslugi obce

6 miesi ecy do
30/06/2017

3 miesi gce do
30/06/2017

6 miesi ecy do
30/06/2016

3 miesi gce do
30/06/2016

Ustugi dostepu do linii

zarzadcow infrastruktury

Ustugi remontowe

Czynsze i optaty za uzytkowanie
nieruchomosci i taboru

Ustugi transportowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi prawne, doradcze i podobne
Ustugi informatyczne

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektéw
i eksploatacjg srodkéw trwatych
Ustugi przetadunkowe

Ustugi rekultywacyjne

Ustugi bocznicowe

Pozostate ustugi

Razem

7.4 Koszty $wiadczen pracowniczych

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

341 032 179 312 319 524 164 891
17 789 11 085 18 905 10 589
77734 38 209 98 666 46 192

214 641 103 011 217 062 120 421

3796 1853 4334 2091

9 164 4693 10 478 5925
23014 11554 24 118 11578
13 660 7077 15 087 8125
10478 5345 13031 6 628
18 225 9617 23769 14 672
5926 3440 5355 2537
24 165 12 422 23 797 13 909
759 624 387 618 774 126 407 558

6 miesi ecy do
30/06/2017

3 miesi gce do
30/06/2017

6 miesi ecy do
30/06/2016

3 miesi gce do
30/06/2016

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty odpiséw na ZFSS

Pozostate swiadczenia na rzecz
pracownikow w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Zmiana wartosci rezerw

na $wiadczenia pracownicze

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Razem

7.5 Pozostate koszty rodzajowe

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

545 499 274 690 567 903 281614
117 167 58 210 123 875 61 330
13873 7 246 13 324 6 669
19744 9129 17 708 8 066
3601 1342 2983 1733
52 974 31428 25 263 7234
802 430 1936 998
753 660 382 475 752 992 367 644

6 miesi ecy do
30/06/2017

3 miesi gce do
30/06/2017

6 miesi ecy do
30/06/2016

3 miesi gce do
30/06/2016

Podréze stuzbowe
Ubezpieczenia
Pozostate

Razem

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

15619 8 081 15 964 8 269
6 579 3355 6110 3077
5240 2 946 4216 3381

27 438 14 382 26 290 14 727
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

8.1 Pozostate przychody operacyjne

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zyski ze zbycia
Zysk ze sprzedazy niefinansowych

aktywow trwalych 6 469 283 1806 656
Rozwigzane odpisy aktualizuj gce
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2140 1011 366 145
Pozostate naleznosci 28 23 70 64
2168 1034 436 209

Pozostate
Kary i odszkodowania 8 215 4 705 8 235 3830
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIiK - - 357 -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 3262 2570 3241 2 000
Odsetki od naleznosci
handlowych i pozostatych 1110 556 1074 840
Wynik netto z tytutu r6znic kursowych

R o, - - 3939 799
od naleznosci i zobowigzan handlowych
Dotacje 409 268 215 91
Inne 1 546 1062 1248 572
Razem 23179 10478 20 551 8 997

@M W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku pozycja obejmuje gtownie zysk osiggniety ze sprzedazy
nieruchomosci w Pilznie.

8.2 Pozostate koszty operacyjne
6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Utworzone odpisy aktualizuj ace

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3141 2 356 67 751 63 756

Pozostate naleznosci - - 48 23
3141 2 356 67 799 63 779

Pozostate

Kary i odszkodowania 4037 2074 5044 2563

Koszty I|k_W|dac1| majatku 1333 595 2502 1122

trwatego i obrotowego

Rezerwa na kary UOKIiK 957 957 2032 -

Pozostate rezerwy 910 581 2 304 1633

Koszty sgdowe i egzekucyjne 713 367 628 428

Koszty $wiadczen przejazdowych

dla oséb niebedgcych pracownikami 800 507 13r2 al7

Odsetki od z_ob0W|qzan 185 24 1129 1061

handlowych i pozostatych

Wynik netto z t_ytulu réznic ’kursowych 4838 2927 ) )

od naleznosci i zobowigzan handlowych

Przekazane darowizny 1098 85 - -

Inne 762 393 29 (308)

Razem 18 774 10 186 82 839 70 695
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9. Przychody i koszty finansowe

9.1 Przychody finansowe

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody odsetkowe

Lokaty i rachunki bankowe 4 399 1899 217 36
Udzielone pozyczki 266 185 286 151
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkow publiczno-prawnych) 135 109 89 16
4800 2193 592 203
Przychody z tytg%u,dywlde_r_\d i i 162 162
uzyskane z udziatow i akcji
_Raze_m przychody odsetkowe 4 800 2193 754 365
i dywidendy
Pozostate
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Wycena quom_qzama Z tytutu opciji 4 694 (665) ) _
put na udziaty niedajgce kontroli
Wycena walutowych kontraktow 162 48 ) _
forward
4 856 (617) -
Wynik netto z tytutu r6znic kursowych 4584 2577 - -
Inne - - 20 19
Razem 14 240 4153 774 384

9.2 Koszty finansowe

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztatcone*)

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i pozyczek 14 457 7 104 8 048 4076
Odsgtkl oq zobowigzan z tytutu 39241 1661 4591 2 259
leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 410 148 1624 729
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkow publiczno-prawnych) 896 83 1170 543
Razem koszty odsetkowe 19 004 8 996 15433 7 607
Pozostate
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Wycena quowyazarya Z tytutu op;ji i i 6 415 5559

put na udziaty niedajgce kontroli

Wycena walutowych kontraktow ) ) 751 1562

forward

- - 7 166 7121

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw
na $wiadczenia pracownicze 10305 5385 10036 5018
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 4783 3504
Inne 1184 928 1163 772
Razem 30 493 15 309 38 581 24 022

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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10. Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe 33981 23372 2558 1979
Korekty wykazane w biezgcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 394 @ (62) (62)
34 375 23371 2 496 1917

Odroczony podatek dochodo  wy

Podatek adroczony powstaly (23 386) (13 914) (37 192) (28 378)

w ciggu okresu sprawozdawczego

Podatek dochodowy uj ety w wyniku 10 989 9 457 (34 696) (26 461)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisdw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje wynik podatkowy od ksiggowego wyniku brutto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktore nigdy
nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powigkszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

10.2 Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK)

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spétkami z Grupy PKP CARGO o utworzenie podatkowej
grupy kapitalowej na okres trzech lat podatkowych, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. W skiad PGK wchodza:
PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0, PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0.,, PKP CARGOTABOR
USLUGI Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. PKP CARGO S.A. peini w PGK role spétki dominujgcej
oraz spokki reprezentujgcej w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych
oraz z przepisOw Ordynacji podatkowej. Decyzjg z dnia 21 listopada 2016 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy o utworzeniu PGK PKP CARGO.

10.3 Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) i (niebadane) (niebadane)

Podatek odroczony od przeszacowania
wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wyznaczonych jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski / (straty) aktuarialne swiadczen

po okresie zatrudnienia

R6znice kursowe z przeliczenia salda
podatku odroczonego jednostek
zagranicznych ujete w pozostatych
catkowitych dochodach ™

Podatek odroczony uj ety w pozostatych
catkowitych dochodach

3838 151 (687) (802)

(4 755) (4 755) - .

(1589) 3274 4 045 3949

(2 506) (1 330) 3358 3147

(M) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wiasnego jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.
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10.4 Saldo aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujgcy sposoéb:

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 132 130 107 554
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (105 359) (106 675)
Razem 26 771 879

10.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Roznice
kursowe
z przeliczenia
salda podatku
odroczonego
Ujete w ujete w
Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2017 Ujete catkowitych catkowitych 30/06/2017
(zbadane) w wyniku dochodach dochodach (niebadane)

6 miesi ecy do
30/06/2017

(niebadane)

Réznice przej $ciowe dotycz gce sktadnikéw (rezerw) / aktywow z tytutu odroczone  go podatku dochodowego:

Rzeczowe aktywa trwale,
aktywa niematerialne
oraz aktywa trwate (183 033) 21774 - 1818 (159 441)
przeznaczone do sprzedazy
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania

dtugoterminowe ©7) 8 i i (19)

Zapasy 936 (1175) - (6) (245)

Naleznosci - odpisy

aktualizujace 7138 32 - @) 7163

Naliczone odsetki

dotyczgce aktywow (241) (205) ) ) (446)

Naliczone odsetkl_ ) 182 (38) ) i 144

dotyczgce zobowigzan

Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 118 565 6 487 4755 (39) 129 768

Pozostale rezerwy 3904 698 - (44) 4 558

Eozllqzenla miedzyokresowe 6 008 2 484 i i 8 492

osztéw

Rozllczenja miedzyokresowe (3 080) (1 216) ) i (4 296)

przychoddéw

Nlewyple_lcone Swiadczenia 7375 (364) i i 7011

pracownicze

R&znice kursowe 2235 (817) (1768) - (350)

Wycena instrumentéw

pochodnych 218 (32) (2 070) - (1883)

Pozostate - (1511) - - (1511)
(39 890) 26 196 917 1722 (11 055)

Niewykorzystane straty )

podatkowe 40 769 (2 810) (133) 37 826

Razem 879 23 386 917 1589 26 771

@ Na dzien 30 czerwca 2017 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowaly strate Jednostki dominujgcej w kwocie 140.877 tysiecy ztotych oraz spdtek zaleznych w kwocie 58.204 tysiecy zlotych.
Strata podatkowa w kwocie 168.220 tysiecy ziotych bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
po zakonczeniu funkcjonowania PGK. Pozostate straty podatkowe sg mozliwe do rozliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
od daty powstania. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2017 roku nie istnieje ryzyko braku realizowalnosci
powyzszych aktywow.
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10.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

Roznice

kursowe

z przeliczenia

6 miesi ecy do salda podatku
30/06/2016 odroczonego

(niebadane) Ujete w ujete w
Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2016 Ujete catkowitych catkowitych 30/06/2016
(zbadane) w wyniku dochodach dochodach (niebadane)

Rdéznice przej $ciowe dotycz gce skladnikéw (rezerw) / aktywdw z tytutu odroczone  go podatku dochodowego :

Rzeczowe aktywa trwate,

aktywa niematerialne

oraz aktywa trwate (185 146) 13 841 - (4 344) (175 649)
przeznaczone do sprzedazy
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug 4 608 (4 608) i i i

Zobowigzania

diugoterminowe (543) 311 i i (232)

Zapasy 466 401 - 9 876

Naleznosci - odpisy

aktualizujgce 6 856 870 - 17 7743

Naliczone odsetki

dotyczgce aktywow (157) (56) ) ) (213)

Naliczone odsetki

dotyczgce zobowigzan ©) ®) ) ) (1)

Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 133 800 2421 - 99 136 320

Pozostale rezerwy 4 652 (114) - 104 4642

Rozliczenia miedzyokresowe

Kosztow 7 265 253 - - 7518

Rozllczenja miedzyokresowe (4 731) (2 139) ) i (6 870)

przychoddéw

Nlewyple_lcone Swiadczenia 7188 (345) ) 11 6 854

pracownicze

R&znice kursowe 1582 117 677 - 2376

Wycena instrumentéw

pochodnych 450 91 10 (19) 532

Pozostate 858 (2 130) - - (1 272)
(22 858) 8908 687 (4 123) (17 386)

N|ewykorzysltane straty 9092 28 284 - 78 37 454

podatkowe @)

Razem (13 766) 37 192 687 (4 045) 20 068

(M Na dzien 30 czerwca 2016 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowalty strate Jednostki dominujgcej w kwocie 93.180 tysiecy ztotych oraz spétek zaleznych w kwocie 103.946 tysiecy zlotych.
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podatku dochodowego
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

10.4.2 Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywéw z tytutu odroczonego

(niebadane) (zbadane)

Na dzien bilansowy nie zostaly wykazane aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od nastepujacych strat podatkowych

115 817 115 682
Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 30 czerwca 2017 roku
reprezentuje straty spétek Grupy AWT w wysokosci 104.973 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 60.219 tysiecy ziotych,
AWT a.s. (nastepca prawny AWT Coal Logistics s.r.0.) w wysokosci 30.439 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt.
w wysokosci 14.315 tysiecy ztotych) oraz strate PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. w kwocie 7.540 tysiecy ztotych
i CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w kwocie 3.304 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku
kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku reprezentowata straty spotek
Grupy AWT w wysokosci 104.774 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 59.333 tysiecy ziotych, AWT Coal Logistics s.r.o.
w wysokosci 30.930 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysoko$ci 14.511 tysiecy ztotych) oraz strate PKP CARGOTABOR
USLUGI Sp. z 0.0. w kwocie 7.540 tysiecy ztotych i CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w kwocie 3.368 tysiecy ziotych.

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 30 czerwca 2017 roku aktywdw z tytutu podatku
odroczonego przedstawiajg sie nastepujgco:

2022 i
pOzniej

2018 2019 2020 2021

Niewykorzystane straty

podatkowe 5484 6 047 17 623 19 359 40 096 27 208 115817

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywow z tytutu podatku
odroczonego przedstawiaty sie nastepujgco:

2018 2019 2020 2021 gzl

pOzniej

Niewykorzystane straty

podatkowe 5711 6 093 18 352 20221 40 979 24 326 115682
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,

lokale

i obiekty
inzynierii Urzadzenia Inne Srodki
ladowej techniczne Srodki srodki trwale w
i wodnej i maszyny transportu trwate budowie

6 miesi ecy do

30 czerwca 2017
(niebadane)

Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku

(zbadane) 162 389 742 757 381 563 5925512 39 889 44274 7296 384
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nabycie - - - - - 199 849 199 849
Rdéznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych (333) (2 058) (598) (13 441) (35) (182) (16 647)
jednostek zagranicznych

Rozliczenie srodkow

trwatych w budowie 9 4225 8012 187 790 429 (200 465) -
Sprzedaz (896) (432) (643) (3915) (50) - (5936)
Likwidacja - (4 976) (737) (118 207) (122) - (124 042)
Pozostate (686) (3.280) (343) (4 303) (1161) 113 (9 660)
Stan na 30 czerwea 2017 roku g4 493 736 236 387254 5973436 38950 43580 7339948
(niebadane)

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017

roku (zbadane) - 167 999 241 431 1953 606 31223 - 2394259
Zwigkszenia / (zmniejszenia):

Koszty amortyzacji - 16 863 17 057 243 401 1259 - 278 580
R6znice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych - (166) (115) (1 462) (6) - (1 749)
jednostek zagranicznych

Sprzedaz - (213) (428) (3 488) (49) - (4 178)
Likwidacja - (3370) (707) (97 606) (112) - (101 795)
Pozostate - (3280) (342) (4 108) (1161) - (8 891)
Stan na 30 czerwca 2017 roku : 177 833 256896 ~ 2090343 31154 . 2556226
(niebadane)

Skumulowana utrata warto  $ci

Stan na 1 stycznia 2017 2380 1924 317 194 486 8 2460 201575
roku (zbadane)

Zwigkszenia / (zmniejszenia):

Ujecie odpisu - - - - - 247 247
Sprzedaz - - - (5) - - (5)
Likwidacja - (1 559) - (8 407) - - (9 966)
Ré&znice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 3) (2) - (1578) - - (1 583)
jednostek zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2017 roku 2377 363 317 184 496 8 2707 190268
(niebadane)

Warto §¢ netto

Stan na 1 stycznia 2017 roku 160 009 572 834 139 815 3777 420 8 658 41814 4700550
(zbadane)

w tym leasing finansowy - - 8 633 319 689 - - 328 322
Stan na 30 czerwca 2017 roku

(niebadane) 158 106 558 040 130 041 3698 597 7788 40882 4593454
w tym leasing finansowy - - 6871 259 370 - - 266 241
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Budynki,

lokale

i obiekty
inzynierii Urzadzenia Inne Srodki
ladowej techniczne Srodki srodki trwate w
i wodnej i maszyny transportu trwate budowie

6 miesi ecy do
30 czerwca 2016
(niebadane)

Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku

153 323 735 423 362 904 5441 611 39 283 30332 6762876
(zbadane)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 260578 260 578
Leasing finansowy - - - 2980 - - 2980
Przeklasyfikowanie z APS 6 489 - - 94 689 - - 101 178
Rd&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 542 3620 1380 28 000 56 260 33 858
jednostek zagranicznych
Rozliczenie srodkow
trwalych w budowie - 1431 5428 238 440 417 (245 716) -
Dotacje - - - - - (5 407) (5 407)
Sprzedaz - - (192) (1 786) (83) - (2 061)
Likwidacja - - (1131) (53 885) (346) (120) (55 482)
Pozostate - - - (38) - - (38)
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) 160 354 740 474 368 389 5750 011 39 327 39927 7098482
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 sty cznia 2016 roku . 129 544 215838 1508843 28717 - 1882942
(zbadane)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 16 087 17 011 243 295 1997 - 278 390
Przeklasyfikowanie z APS - - - 41 234 - - 41 234
R6znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych - 217 255 2314 7 - 2793
jednostek zagranicznych
Sprzedaz - - (135) (1 216) (78) - (1 429)
Likwidacja - - (1 032) (51 337) (345) - (52 714)
Pozostate - - - (6) - - (6)
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) - 145 848 231937 1743 127 30 298 - 2151210
Skumulowana utrata warto  $ci
Stan na 1 sty cznia 2016 roku 751 8 809 317 147 799 8 2502 160 186
(zbadane)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu 133 335 - 35 361 - - 35829
Przeklasyfikowanie z APS 1495 - - 22 451 - - 23 946
Wykorzystanie odpisu - - - (430) - - (430)
R6znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 1 2 - - - - 3
jednostek zagranicznych
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) 2380 9 146 317 205 181 8 2502 219534
Warto $¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 55 57, 597 070 146749 3784969 10 558 27830 4719748
(zbadane)
w tym leasing finansowy - - 12 427 346 493 - - 358 920
Stan na 30 czerwea 2016 roku— 57 974 585 480 136135 3801703 9021 37425 4727738
(niebadane)
w tym leasing finansowy - - 10 140 331529 - - 341 669
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<« PKPCARGO

12. Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petng na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

L.p.

10

11

12

13

14

15

Nazwa jednostki zale znej

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka
Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0.

Advanced World Transport B.V.

Advanced World Transport a.s. @

AWT ROSCO a.s.

AWT Cechofracht a.s.

AWT Rekultivace a.s.

AWT Rail HU Zrt.

AWT Coal Logistics s.r.o. @

Podstawowa dziatalno $¢

Dziatalnos¢ ustugowa
wspomagajgca transport lgdowy,
przetadunek towaréw oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna odpadow

i zZtomu

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych

Dziatalno$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Obstuga spedycyjna

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontéw taboru
kolejowego

Dziatalno$¢ zwigzana ze
zbieraniem, przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadow
oraz odzysk surowcow

Zarzadzanie infrastrukturg
logistycznag i ustugowa w postaci
bocznic kolejowych i toréw.
Udostepnianie

tej infrastruktury przewoznikom
kolejowym.

Przetadunek towaréw, skiad celny

Dziatalnos¢ holdingowa i finansowa

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

Zarzadzanie taborem, wynajem
taboru

Spedycja kolejowa oraz obstuga
celna

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Swiadczenie kompleksowych ustug:

przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa

Spedycja kolejowa

Miejsce
rejestracji
i prowadzenia
dziatalno $ci

Mataszewicze

Zurawica

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Braniewo

Amsterdam

Ostrawa

Ostrawa

Praga

Hawierzow-
Sucha Srednia

Budapeszt

Praga

Procentowa wielko $¢é
udziatéw posiadanych
przez Grup e

Stan na
31/12/2016

Stan na
30/06/2017

100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
80,0% 80,0%
80,0% 80,0%
80,0% 80,0%
80,0% 80,0%
80,0% 80,0%
80,0% 80,0%
- 80,0%

(M) Z dniem 1 czerwca 2017 roku nastgpito potgczenie dwoch spotek z Grupy AWT: Advanced World Transport a.s. przejeta
w catosci spotke AWT Coal Logistics s.r.o., w wyniku czego AWT Coal Logistics s.r.0. przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.
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12. Jednostki zalezne (cd.)

Szczego6towe informacije na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

. Procentowa wielko $¢é
Mle{sce__ udziatéw posiadanych
L.p. Nazwa jednostki zale znej Podstawowa dziatalno $¢ rejesrach przez Grup ¢
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

i prowadzenia
dziatalno sci

16 ONECARGO Sp. z 0.0. Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%

Dziatalno$¢ ustugowa

17 ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. ; Warszawa 100,0% 100,0%
wspomagajgca transport ladowy

18 Trade Trans Karya Sp. z 0.0. w upadtosci @ Przetadunek towaréw, sktad celny Lublin 100,0% 100,0%

19 Transgaz S.A. Agencja transportowa Zalesie k 64,0% 64,0%

Mataszewicz

20 Trade Trans Finance Sp. z o.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%

21 PKP CARGO CONNECT GmbH Obstuga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 100,0%

22 PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. E;Z*;?A‘g‘ek towarow, ustugi Werchrata 100,0% 100,0%

23 AWTRaiSKa.s. Przewozy kolejowe, spedycja Bratyslawa 80,0% 80,0%
kolejowa

24 AWT Rail PL Sp. z 0.0. w likwidacji Spedycja kolejowa Rybnik 80,0% 80,0%

25 AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 80,0% 80,0%

26 AWT Trading s.r.o. Handel produktami Pietwald 80,0% 80,0%

przeznaczonymi dla wojska

Swiadczenie kompleksowych
ustug: rekultywacja terenu, ustugi
27 AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 80,0% 80,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Spedycja kolejowa, monitoring

przewozow Otomuniec 40,8% 40,8%

28 RND s.r.o.

@) W dniu 2 lutego 2017 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spotki
Trade Trans Karya Sp. z 0.0.

13. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci (MPW)

6 miesi ecy do 6 miesi ecy do
30/06/2017 30/06/2016
(niebadane) (przeksztatcone*)

Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 58 219 57 240

Udziat w zyskach jednostek wycenianych MPW 1183 2002

Zmiany kapitatu wkasnego z tytutu wyptaty dywidendy (4 931) (2 157)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych (595) 179

wych | g y
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 53 876 57 264

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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13.1 Szczegodtowe informacje o jednostkach wycenianych MPW

Procentowa wielko $¢

udziatow posiadanych Warto $¢ bilansowa
Nazwa jednostki wycenianej MPW Stggzﬁ; Grup ¢ Stanna Stanna Stanna
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane) (niebadane) (przeksztalcone*)

COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o0.0. 20,0% 20,0% 276 763
Pol — Rail S.r.l 50,0% 50,0% 7 804 8 088
Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0. 50,0% 50,0% 20831 20983
Trade Trans Karya Sp. z 0.0. w upadtosci 100,0% 100,0% - -
Transgaz S.A. 64,0% 64,0% 6 024 6 897
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% 7 880 7 830
PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% - -
Rentrans Cargo Sp. z o.0. 29,3% 29,3% 8 044 8 477
Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. w likwidaciji 41,9% 41,9% - -
AWT Rail SK a. s. 80,0% 80,0% 3017 5181
Razem 53 876 58 219

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

M W dniu 14 czerwca 2017 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.,
na ktérym zostata podjeta uchwata w sprawie otwarcia postepowania likwidacyjnego spotki.

14. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Instrumenty pochodne
Forwardy i spoty walutowe 10 749 235
Inwestycje w udziaty i akcje
Udzialy i akcje w jednostkach polskich @ 7 091 7141
Udzialy i akcje w jednostkach zagranicznych @ 1341 1360
8432 8 501
Pozyczki i nale znosci
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1065 796
Lokaty powyzej 3 miesiecy 307 309 -
308 374 796
Pozostate
Inne - 9
Razem 327 555 9541
Aktywa diugoterminowe 11 466 8 649
Aktywa krotkoterminowe 316 089 892
Razem 327 555 9541

(@) Warto$¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udziaty i akcje na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 11.811 tysiecy ztotych,
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 11.833 tysiecy zitotych.
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15. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na

Stan na

30/06/2017

31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Koszty rozliczan e w czasie
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 16 915 -
Czynsze dzierzawne 13633 14 210
Ubezpieczenia 12 990 7 667
Swiadczenia przejazdowe dla 0s6b uprawnionych 7 200 -
Przedptaty na zakup energii elektrycznej 5495 14 673
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5726 5 583
61 959 42 133

Pozostate
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywéw trwatych 17 254 10 477
Inne 262 654
17 516 11131
Razem 79 475 53 264
Aktywa dtugoterminowe 31720 25987
Aktywa krétkoterminowe 47 755 27 277
Razem 79 475 53 264
16. Zapasy

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Materiaty @ 133 492 120619
Potprodukty 2 609 6 027
Towary 1578 1872
Odpisy aktualizujace (6 833) (7 329)
Razem 130 846 121 189

M W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku wzrost wartosci zapaséw jest gtownie efektem podjetej
przez Jednostke dominujgca decyzji o fizycznej likwidacji 94 sztuk lokomotyw z przeznaczeniem na odzysk czesci zamiennych

oraz zlomu. Warto$¢ rezydualna lokomotyw, ktéra zostata ujeta w pozycji zapaséw wynosita 9.762 tysiecy ztotych.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 782 488 768 873
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (151 141) (152 873)
631 347 616 000

Rozrachunki publicznoprawne 3800 5216
Kaucje, gwarancje i wadia 3006 1415
Rozrachunki z tytutu dywidendy 2208 -
Rozrachunki z tytutu VAT 20 909 17 754
Pozostate rozrachunki 2 367 1704
Razem 663 637 642 089
Aktywa dtugoterminowe 1661 2223
Aktywa krotkoterminowe 661 976 639 866
Razem 663 637 642 089




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego wykazane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pienigznych mozna uzgodni¢ do nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 157 580 282 870
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 166 833 473 049
Razem 324 413 755 919

Spadek wartosci lokat bankowych do 3 miesiecy jest spowodowany zmiang okresu na jaki zawierane sg lokaty bankowe.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku wiekszo$¢ lokat bankowych zawarta jest na okres powyzej 3 miesiecy prezentowanych w ramach
krétkoterminowych pozostatych aktywow finansowych.

19. Kapitat wkasny

19.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykle - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 50 ztotych, sg rbwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgce;.

19.2 Kapitat zapasowy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikajg z uchwaly
z dnia 30 czerwca 2017 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie
czesciowego pokrycia z kapitatu zapasowego straty netto za rok 2016.

19.3 Zyski zatrzymane

W dniu 30 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwale w sprawie zatwierdzenia
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2016 oraz pokrycia straty Jednostki dominujacej
za rok 2016 z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.

20. Zysk/ (strata) na akcje

Zysk / (strata korzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:
6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone?*) (przeksztalcone?*)

Zysk / (strata) przypadaj acy
akcjonariuszom Jednostki dominuj  acej 19 362 20796 (195 252) (128 874)
(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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20.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztalcone?*)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Podstawowy zysk / (strata)
na akcj ¢ (PLN na akcj e) 0,43 0,46 (4,36) (2,88)

Zysk / (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres
i Sredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie.

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

20.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajacy na jedng akcje
6 miesi ecy do 3 miesi gce do 6 miesi ecy do 3 miesi gce do
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztatlcone*) (przeksztalcone?*)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Rozwodniony zysk / (strata)
na akcj e (PLN na akcj e) 0.43 0,46 (4,36) (2,88)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie wystgpity transakcje o charakterze rozwadniajgcym.

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

21. Kredyty bankowe i pozyczki

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 107 284 118 236
Kredyty bankowe - pozostate 1252 808 1348 479
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 1372 3 605
Pozyczki od pozostatych jednostek 1013 1088
Razem 1362477 1471 408
Zobowigzania dtugoterminowe 1154 754 1273605
Zobowigzania krétkoterminowe 207 723 197 803
Razem 1362477 1471 408

21.1 Zmiana stanu kredytéw bankowych i pozyczek

6 miesi ecy do 6 miesi ecy do

30/06/2017 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 1471 408 714 169
Zaciaggniecie 50 844 275 325
Splata (146 208) (64 951)
Naliczone odsetki (171) -
Wycena walutowa (11 256) 3571

Roznlce kurs_owe z przellczenlg sprawozdan (2 140) 4750
finansowych jednostek zagranicznych
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1362 477 932 864
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21.2 Podsumowanie uméw kredytowych

Umowy kredytowe w Grupie zawierane byly gtéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego, akwizycji oraz biezacej dziatalnosci.
Walutg uméw kredytowych sg PLN, EUR oraz CZK.

Jednostka dominuj

. . Stan na Stan na
. . . Warunki Termin
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta  Zabezpieczenia . 30/06/2017  31/12/2016
oprocentowania splaty (niebadane) (zbadane)
Kredyt inwestycyjny mBank S.A. PLN Bankowy tytut WIBOR 1M 30/06/2017 ; 4210
egzekucyjny + marza
Kredytinwestycyjny ~ Bank Pekao SA.  PLN Be‘zr;'gl’(":g%;” WIBOR 1M 31/12/2017 4920 9840
Bank Bankowy tytut WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny Gospodarstwa PLN : . 31/03/2021 326 391 377 478
Krajowego egzekucyjny + marza
. ) Europejski Bank Brak WIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Inwestycyjny PLN zabezpieczer + marsa 29/05/2020 51 091 59 608
Bank Oswiadczenie
Kredyt inwestycyjny ~ Gospodarstwa EUR Onggg'dﬂrr‘“eu Eufﬁggaw 20/12/2026 62 140 66 373
Krajowego sie egzekuciji
Bank Oswiadczenie
. ’ notarialne EURIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Giig%c\ll?ést(\)/va EUR o poddaniu + marza 20/12/2026 82 995 75 884
! 9 sie egzekucji
Oswiadczenie
. ’ notarialne WIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN 0 poddaniu + marza 31/12/2026 633 697 649 759
sie egzekucji
Europejski Bank
Kredyt inwestycyjny Odbudowy PLN ) Brak WIBOR 6M 25/09/2027 ; 42748
i Rozwoju ® zabezpieczen + marza
Kredyt inwestycyjny ~ CuropeiskiBank g0 Brak ~ ~ EURIBOR3M  5q08/5031 57 680 62 494
Inwestycyjny zabezpieczen + marza
Razem 1218914 1348 394

@ Umowa kredytowa zawarta przez Jednostke dominujgcg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju przeznaczona
na refinansowanie zakupu udziatéw w spétce AWT B.V. zostata w catosci sptacona przed terminem w dniu 27 marca 2017 roku.
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21.2 Podsumowanie uméw kredytowych (cd.)

Jednostki zalezne

Rodzaj kredytu

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Pozyczka

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Pozyczka

Nazwa banku

PKO BP S.A.

Bank Pekao S.A. @

Bank Pekao S.A. @

mBank S.A.

WFOSIGW t6dz @

Bank Pekao S.A. @

Bank Pekao S.A. @

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republik and
Slovakia a.s.
Raiffeisenbank a.s.

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republik and
Slovakia a.s.
Raiffeisenbank a.s. @

AWT Rail SK a.s.®

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

CzZK

EUR

EUR

Zabezpieczenia

Hipoteka kaucyjna,
zastaw na zapasach

Oswiadczenie notarialne
0 poddaniu
sie egzekuciji

Oswiadczenie notarialne
0 poddaniu
sie egzekucji

Poreczenie
PKP CARGO S.A

1) Weksel wiasny
in blanco
2) Nieodwotalne
petnomocnictwo do
rachunku bankowego
3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.

Oswiadczenie notarialne
0 poddaniu
sie egzekuciji

Oswiadczenie notarialne
0 poddaniu
sie egzekuciji

1) Zastaw na rzeczowym
majgtku trwatym oraz
wierzytelnosciach
2) Zastaw na
rachunkach bankowych
3) Cesja praw
z polisy
ubezpieczeniowej

1) Zastaw na rzeczowym
majgtku trwatym oraz
wierzytelnosciach
2) Zastaw na
rachunkach bankowych
3) Cesja praw
z polisy
ubezpieczeniowej

Brak zabezpieczen

WETI]

oprocentowania

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 3M
+ marza

WIBOR 3M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

stata

WIBOR 3M
+ marza

WIBOR 3M
+ marza

PRIBOR 3M
+ marza

stata

stata

Termin
splaty

15/07/2019

20/12/2021

31/12/2021

30/06/2017

31/03/2024

31/12/2021

31/12/2021

26/09/2021

30/06/2021

31/12/2017

Razem

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
756 429

6 749 -

12 963 -

- 85

1013 1088
4240 -
9942 -

47 884 48 663

58 644 69 144
1372 3605

143 563 123 014

() Na dzien 30 czerwca 2017 roku oprocentowanie kredytéw bankowych i zobowigzan z tytutu pozyczek o statej stopie procentowej

ksztaltowato sie w przedziale od 0,06% do 4%.

@ W lutym i marcu 2017 roku spotki: PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., CARGOTOR Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR
Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. zawarty umowy kredytowe z Bankiem Pekao S.A. na refinansowanie zakupionych

$rodkow trwatych w latach 2015 - 2016.
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21.3 Niewykorzystane linie kredytowe

: Okres Stan na Stan na
Rodzaj kredytu Nazwa banku dost . . Waluta 3_’0/06/2017 31/12/2016
epno sci
(niebadane) (zbadane)
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 31/12/2016 PLN - 155 000
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 108 832 113918
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego 27/12/2017 EUR 276 272 300 171
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. 31/12/2016 PLN - 50 500
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju ~ 31/12/2016 EUR - 398 160
Kredyt w rachunku biezgcym mBank S.A. @ 31/05/2017 PLN - 100 000
Kredyt w rachunku biezgcym  Bank Pekao S.A. © 25/05/2018 PLN 100 000 -
Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP S.A. 15/07/2019 PLN 244 572
Razem 485 348 1118321

@M W dniu 14 marca 2017 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na mocy
ktorego okres dostepnosci przedmiotowego kredytu zostat wydtuzony z dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia 27 grudnia 2017 roku.
@ W dniu 31 maja 2017 roku zakonczyta sie umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta z mBank S.A.

@) W dniu 26 maja 2017 roku zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Pekao S.A.

Powyzsze zmiany w zakresie umoéw o kredyt w rachunku biezacym wynikajg ze zmiany banku obstugujgcego umowe
cash poolingu, kt6rg objete sg wybrane spotki z Grupy PKP CARGO.

21.4 Naruszenie postanowien umoéw kredytowych
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie doszio do naruszenia warunkéw umoéw kredytowych.

22. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Instrumenty pochodne
Swap procentowy (IRS) 682 1042
Forwardy i swapy walutowe - 185
Zobowigzanie z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli @ - 118 704
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatow w AWT B.V. ) 114 116 -
Razem 114 798 119 931
Zobowigzania dtugoterminowe - 1042
Zobowigzania krétkoterminowe 114 798 118 889
Razem 114 798 119 931

@ W dniu 4 maja 2017 roku Jednostka dominujgca otrzymata od Minezit S.E. (zwanego dalej "MSE"), bedgcego udzialowcem
mniejszosciowym AWT B.V., informacje o skorzystaniu z posiadanej opcji put na 20% udziatébw w AWT B.V. na rzecz Jednostki
dominujacej. Zgodnie z Porozumieniem zawartym 30 grudnia 2014 roku pomiedzy Jednostkg dominujgcg a MSE taczna cena
realizacji opcji put wyniosta 27.000 tysiecy EUR. Po skorzystaniu przez MSE z opcji put, instrument finansowy wygast,
a w jego miejsce powstato zobowigzanie z tytutu nabycia udzialtéow w AWT B.V. W dniu 20 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki
dominujacej podpisat porozumienie z MSE regulujgce sposob realizacji wspdlnego projektu w oparciu, o ktéry moze nastgpic¢
rozliczenie opcji put na 20% udziatbw AWT B.V.
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23. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa w ramach obowigzujgcych uméw leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie sktadniki taboru
kolejowego, urzadzenia zaplecza technicznego, samochody oraz sprzet informatyczny. Aktualnie obowigzujgce umowy zawierane
byly na okres od 3 do 10 lat w walutach PLN, EUR oraz CZK.

Stan na 30/06 /2017 Stan na 31/12/2016
((WESELER ) (zbadane)
Ontat Przyszie Warto §¢ Obtat Przyszie Warto §¢
_opaty obci gzenia  biezgca opfat __opaty obcigzenia  biezaca optat
minimalne . - minimalne ; e
finansowe minimalnych finansowe minimalnych

Nie diuzej niz 1 rok 53835 (4 535) 49 300 65 173 (5 606) 59 567
P(;‘(‘)Zgllgt'z 1 rok 110 982 (8 953) 102 029 113170 (10 890) 102 280
Powyzej 5 lat 8 352 (277) 8 075 39 348 (705) 38 643
Razem 173 169 (13 765) 159 404 217 691 (17 201) 200 490
Dlugoterminowe 119 334 (9 230) 110 104 152 518 (11 595) 140 923
Krétkoterminowe 53 835 (4 535) 49 300 65 173 (5 606) 59 567
Razem 173 169 (13 765) 159 404 217 691 (17 201) 200 490

24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 303 382 327 389
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 53 679 49 826
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 15 560 46 402
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 20 150 20 289
Zobowigzania publiczno-prawne 97 193 103 170
Rozrachunki z pracownikami 79 468 78 836
Otrzymane dotacje 8101 8 490
Pozostate rozrachunki 12 463 3287
Rozrachunki z tytutu VAT 6515 34 177
Razem 596 511 671 866
Zobowigzania diugoterminowe 1152 1845
Zobowigzania krotkoterminowe 595 359 670 021
Razem 596 511 671 866

@M Na dzien 30 czerwca 2017 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu ustawowego odpisu

na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 8.244 tysiecy ziotych.

25. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Na dziehn 30 czerwca 2017 roku Jednostka dominujgca przeprowadzita wycene aktuarialng rezerw na swiadczenia pracownicze
w zwigzku z uwzglednieniem w wycenie zmiany stopy dyskonta oraz uzgodnionej ze strong spoteczng podwyzki
wynagrodzen dla pracownikdw od wrzesnia 2017 roku. Udziat Jednostki dominujgcej w wartosci rezerw Grupy na $wiadczenia
pracownicze wycenianych metodami aktuarialnymi wynosi ponad 90%. Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku w Jednostce dominujgcej opiera sie na nastepujgcych zatozeniach:
Wycena na dzie n

30/06/2017

%

31/12/2016
%

Stopa dyskonta 3,15 3,5
Sredni zakladany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy 7,6 w 2017 roku, 135
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 1,5 w kolejnych latach '
Zakfadany wzrost ceny uprawnienia na $wiadczenia przejazdowe 0-25 0-25
Sredni zakladany roczny wzrost podstaw 35.5 35-84
kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS ' ’ '
Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 2,3 2,3
Inflacja (rocznie) 13-25 13-25
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25. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (cd.)

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozostatych spotkach opiera sie na zatozeniach
przyjetych na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Kwota ujeta w srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajaca ze zobowigzan Grupy dotyczacych
programoéw $wiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
— odprawy emerytalne i rentowe 163 052 153 230
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 142 587 128 614
— odprawy pos$miertne 7 258 6 836
— $wiadczenia przejazdowe 33 200 33 286
Pozostate Swiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 286 019 268 875
— pozostate Swiadczenia dla pracownikdw (niewykorzystane
urlopy / premie) 52 659 33986
Razem 684 775 624 827
Zobowigzania dtugoterminowe 562 863 525571
Zobowigzania krétkoterminowe 121 912 99 256
Razem 684 775 624 827
26. Pozostate rezerwy
Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Rezerwa na kary UOKIiK 17 412 16 455
Rezerwa na rekultywacje 4 875 4908
Rezerwa na straty z zawartych kontraktéw 8 030 8 159
Inne rezerwy 18 653 21 848
Razem 48 970 51 370
Rezerwy diugoterminowe 24 079 26 420
Rezerwy krétkoterminowe 24 891 24 950
Razem 48 970 51 370

Rezerwa na kary UOKIK

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku rezerwa reprezentowata szacunek Zarzadu Jednostki dominujgcej
w zwigzku z prawdopodobiefAstwem zaptaty dwdch kar pienieznych natozonych przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku miata miejsce zmiana wysokosci rezerw w zakresie kary natozonej na Jednostke dominujgca
na podstawie decyzji Prezesa UOKiK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej stosowanie przez Jednostke
dominujacg praktyki polegajgcej na utrudnianiu partnerowi biznesowemu mozliwosci konkurowania ze spo6tkami spedycyjnymi
nalezagcymi do Grupy PKP CARGO. Kara zostata nalozona w wysokosci 16.576 tysiecy ztotych. Jednostka dominujgca dokonata
odwotania w przedmiotowej sprawie, w wyniku ktérego w dniu 23 listopada 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie zmienit
zaskarzong decyzjg i obnizyt natozong pierwotnie kare z kwoty 16.576 tysiecy ztotych do kwoty 2.231 tysiecy zitotych, w zwigzku
z czym na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujgca dokonata aktualizacji rezerwy do wysokosci 2.231 tysiecy ztotych.
Obie strony zlozyly apelacje od wyroku sgdu | instancji. W dniu 24 sierpnia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok
zmieniajacy decyzje sadu | instancji podwyzszajgc kwote kary do wysokosci 3.188 tysiecy ziotych. Wyrok ma charakter
prawomocny, w zwigzku z czym Jednostka dominujaca na dzien 30 czerwca 2017 roku zwiekszyta rezerwe z tytutu przedmiotowej
kary o kwote 957 tysiecy zlotych.

W zakresie drugiej kary nie wystagpity okolicznosci, ktére powodowatyby konieczno$¢ aktualizacji utworzonej rezerwy w wysokosci
14.224 tysiecy ziotych.

W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Zarzgdu moga ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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26. Pozostate rezerwy (cd.)
Rezerwa na rekultywacj e

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkdw zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu. Szacunek rezerwy
odpowiada wartosci biezacej oczekiwanych przysztych wydatkow.

Rezerwa na straty z zawartych kontraktow

Grupa rozpoznala rezerwe na straty na zawartej umowie leasingu nieruchomosci, z ktérej oczekiwane przychody nie pokryjg
kosztéw leasingu ponoszonych przez Grupe.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtéwnie rezerwy utworzone na kary umowne, roszczenia sporne i sprawy sgdowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujgcej kwota innych rezerw na dzierh 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowi najlepszy szacunek
kwoty, ktorej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przyszitych
zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych.

27. Instrumenty finansowe

27.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Instrumenty finansowe zabezpieczaj gce

Instrumenty pochodne 14 10 749 235
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Udziaty w spotkach nienotowanych 14 8 432 8 501
Pozyczki i nale znosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 631 347 616 000
Udzielone pozyczki 14 1065 796
Lokaty bankowe 14 307 309 -
Inne 14 - 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 324 413 755919
1264 134 1372724
Razem 1283 315 1381 460

Stan na Stan na

Zobowi gzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Zobowi gzania finansowe wyceniane
w warto $ci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu opcji put

na udzialy niedajgce kontroli 22 i 118 704

Instrumenty finansowe zabezpieczaj gce @

Instrumenty pochodne 22 682 1227

Kredyty i pozyczki 21 202 779 204 711

203 461 205 938

Zobowi gzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 21 1159 698 1266 697

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 357 061 377 215

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 24 15 560 46 402

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w AWT B.V. 22 114 116 -
1646 435 1690 314

Zobowi gzania finansowe wyt gczone z zakresu MSR 39 23 159 404 200 490

Razem 2 009 300 2 215 446
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27.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych (cd.)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdbw w spétkach nienotowanych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty opisane
odpowiednio w Notach 14 i 17 niniejszego Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

(M W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN
na przyszte przeplywy pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne
wyrazone w EUR.

Jednostka dominujgca ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:

- kredyty inwestycyjne denominowane w EUR od dnia 1 stycznia 2016 roku. Przeplywy pieniezne bedgce przedmiotem
zabezpieczenia realizowane sg od lutego 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ nominalna instrumentu
zabezpieczajgcego wynosita 47.978 tysiecy EUR stanowigca rownowartos¢ 202.779 tysiecy ztotych,

- walutowe kontrakty forward od dnia 1 czerwca 2016 roku. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane
sg poczawszy od lipca 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
8.977 tysiecy ztotych.

Pozycja obejmuje rdwniez wycene w jednostce zaleznej instrumentdéw zabezpieczajacych w postaci:

- transakcji terminowych na stope procentowg (IRS) bedacych zabezpieczeniem przeptywéw pienieznych z tytutu przysziych
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu wedtug zmiennego oprocentowania. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ zobowigzan
z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 682 tysiecy zitotych,

- walutowych kontraktéw forward i swap na parze walut EUR/PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywodw pienieznych.
Nadzieh 30 czerwca 2017 roku wartos¢ aktywéw z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
1.772 tysiecy ztotych.

Whplyw wyceny rachunkowosci zabezpieczen za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku na $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony
w Nocie 27.5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

27.2 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej
byly pochodne instrumenty finansowe oraz zobowigzania z tytutu opcji put na udzialy niedajgce kontroli. Data zapadalnosci
instrumentéw pochodnych przypada po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, natomiast zobowigzanie z tytutu opcji put na udziaty
niedajgce kontroli zostato rozliczone w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku.

Stan na Stan na

Aktywa i zobowi gzania finansowe 3_0/06/2017 31/12/2016
wyceniane wedtug warto $ci godziwej (niebadane) (zbadane)

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa 10 749 - 235 -
!nstrumenty pochodne - forwardy 10 749 i 235 i
i swapy walutowe
Zobowi gzania 682 - 1227 118 704
Instrumenty pochodne - forwardy 682 i 1227 i

i swapy walutowe oraz IRS
Zobowigzania z tytutu opcji put i i i 118 704
na udziaty niedajgce kontroli

27.3 Metody wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Kontrakty walutowe forward i swap

Wartos$¢ godziwa kontraktow walutowych forward i swap ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji fx swap.

39



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(pCARGO

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

27.3 Metody wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (cd.)
b) Kontrakty IRS

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy
z tytutu zawartych transakcji w oparciu o r6znice miedzy ceng terminowg a cena transakcyjng. Warto$¢ godziwa jest kalkulowana
i dyskontowana przez bank wedtug WIBOR 1M.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Grupa nie ujawnia réwniez wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej posiadanych udziatébw w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

27.4 Zmiana wyceny instrumentow finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

6 miesi ecy do 6 miesi ecy do

30/06/2017 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 118 704 155 198

(Zyski) / straty z przeszacowania (4 694) 6 415
Rozliczenie opcji put na udziaty niedajgce kontroli @ (114 010)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 161 613

M Zmniejszenie wynika z realizacji opcji put przez udziatowca mniejszosciowego. Szczegotowe informacje opisano w Nocie 22
niniejszego Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 nie wystgpity
transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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<« PKPCARGO

Zobowi gzania

27.5 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych
Zobowi gzania

6 miesi ecy do finansowe wyceniane finansowe
30/06/2017 Instrumenty w warto $ci godziwej wyceniane wedtug Zobowi gzania
(niebadane) finansowe Pozyczki przez wynik zamortyzowanego finansowe wyt aczone

zabezpieczaj gce i nale zno sci finansowy kosztu z zakresu MSR 39
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (523) 5775 - (14 529) (3241) (12 518)
Réznice kursowe 47 (9 015) - 4 287 4230 (451)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci 162 (2 001) 4 694 - - 3855
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - (784) - (784)
Efekt rozliczenia rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow 3632 - - - - 3632
pienieznych @
Zysk / (strata) brutto 3318 (4 241) 4694 (11 026) 989 (6 266)
Zmiana wyceny 20 201 - - - 20 201
Pozostate catkowite dochody 20 201 - - - 20 201

M W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku efekt rozliczenia rachunkowoséci zabezpieczen przeplywdw pienieznych zostat wykazany w nastepujgcych pozycjach

$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw:
- przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych w kwocie 4.101 tysiecy ziotych,
— koszty finansowe - odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (469) tysiecy ziotych.

Zobowi gzania

Zobowi gzania

6 miesi ecy do Aktywa Zobowi gzania finansowe finansowe
30/06/2016 Instrumenty finansowe finansowe wyceniane wyceniane wedtug wytgczone
(niebadane) finansowe dost epne Pozyczki w warto $ci godziwej zamortyzowanego z zakresu

zabezpieczaj ace  do sprzeda zy i naleznosci przez wynik finansowy kosztu MSR 39
Dywidendy i udziaty w zyskach - 162 - - - - 162
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek - - 1577 - (10 801) (4 591) (13 815)
R6znice kursowe (20) - 2195 - 740 (3769) (844)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci (751) - (67 363) (6 415) - - (74 529)
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - - (514) - (514)
Efekt rozliczenia rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow (928) - - - - - (928)
pienieznych @
Zysk / (strata) brutto (1 689) 162 (63 591) (6 415) (10 575) (8 360) (90 468)
Zmiana wyceny (3616) - - - - - (3 616)
Pozostate catkowite dochody (3 616) - - - - - (3616)

M) W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych zostat wykazany w nastepujacych pozycjach

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow:
- przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych w kwocie (395) tysiecy ztotych,
- koszty finansowe - odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (533) tysiecy ztotych.
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje ze Skarbem Parnstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Skarb
Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki
nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sa podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale
na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostale podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej
ujawnit w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami
powigzanymi, ktore zostaly zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Panstwa,
ktdre bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

28.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:
6 miesi ecy do 30/06 /2017 6 miesi ecy do 30/06 /2016
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotéw podmiotom podmiotéw
powi gzanym powi gzanych powi gzanym powi gzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 219 33550 235 36 325
Jednostki zalezne / wspotzalezne -

niekonsolidowane 4979 8 245 7893 10 312

Jednostki stowarzyszone - niekonsolidowane 1234 211 850 263

Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 18 443 326 130 19 355 309 694

Stan na 30/06 /2017 Stan na 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Zobowi gzania Zobowi gzania

Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec

podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw

powi gzanych powi gzanych powi gzanych powi gzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 336 5583 1247 7811
Jednostki zalezne / wspotzalezne -

niekonsolidowane 2169 2313 1389 1559

Jednostki stowarzyszone - niekonsolidowane 130 17 161 4

Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 5 350 74 370 3062 75 331

Transakcje zakupowe z Jednostkg dominujacg (PKP S.A.) dotyczg w szczegolnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
mediéw oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie utrzymania
taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe
nieruchomosci, dostawe mediéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci,
eksploatacje systemoéw informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw, emerytéw i rencistow.

28.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupa a pozostatymi podmiotami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym
Srédrocznym  Skréconym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi  odbiorcami  Grupy bedacymi
pozostalymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byly Jastrzebska Spétka Weglowa S.A., Grupa Azoty,
Grupa Enea, Weglokoks S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. W okresach objetych niniejszym
Srédrocznym  Skréconym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniem Finansowym nie odnotowano natomiast transakcji zakupu
od pozostatych podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa, ktére bylyby istotne wartosciowo.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.
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28.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1065 796
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 1372 3605

28.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu Jednostki SIES] 557010 B S G 0

dominuj acej przedstawialy si e nastepujaco: 30/06/2017 30/06/2016
) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 1348 1780
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 829 355
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 459
Razem 2177 2594
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki &S]y e B mlEscay il
dominuj acej przedstawialy si e nastepujaco: By SEZ0L
) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 639 525
Razem 639 525
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego perso nelu 6 miesi ecy do 6 miesi ecy do
kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarz ~ adzajacych) 30/06/2017 30/06/2016
Jednostki dominuj acej przedstawialy si e nastepuj gco: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe - 752
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 443 325
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 28
Razem 443 1105
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz gdu Jednostek Ol 1D DI Ey
za}lleir?ych przedstawiaty si e nagtepuj aco: S0 SLLEIALE
: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 4 801 3342
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 500 928
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 470
Razem 5301 4 740
: . . 6 miesi ecy do 6 miesi ecy do
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
Jednostek zale znych przedstawialy si € nastepujaco: By SOEZ0L
: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 820 630
Razem 820 630
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego perso nelu 6 miesi ecy do 6 miesi ecy do
kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektorow Zarz ~ agdzajacych) 30/06/2017 30/06/2016
Jednostek zale znych przedstawialy si e nast epujaco: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 2971 2 605
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 76 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 31 145
Razem 3078 2 750

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2016 roku
czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujgcej jak i spétek zaleznych Grupy PKP CARGO nie zawierali
z Grupa zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwaranciji.
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29. Zobowigzania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku przyszte umowne zobowigzania inwestycyjne Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Niezrealizowana warto $¢
umowy na dzie n
30/06/2017 (niebadane)

Zobowi gzania umowne z tytutu nabycia Okres realizacji

niefinansowych aktywow trwatych umowy

Umowa na dostawe lokomotyw, w tym:

- Dostawa 3 lokomotyw, do 31/12/2017 39 307
- Dostawa sprzetu informatycznego do 31/12/2017 3095
Wykonanie napraw i przeglagdéw okresowych taboru do 31/12/2017 3538
Rozbudowa terminala w Paskowie do 31/12/2017 2522
Pozostate zobowigzania umowne do 31/12/2017 1423
Razem 49 885

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

30/06/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 119 545 142 251
Pozostate zobowigzania warunkowe @ 152 253 73525
Razem 271 798 215 776

(M Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki
oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzgcych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie
gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

(2) Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktorych prawdopodobienstwo
wyptywu $rodkéw pienigznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przyszitosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach,
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

Wzrost zobowigzan warunkowych na dzieh 30 czerwca 2017 roku jest efektem pozwu zlozonego przez jednego kontrahenta
o wartosci 70.000 tysiecy ztotych dotyczgcego zaptaty odszkodowania za utrate wartosci przedsiebiorstwa powoda z tytutu czynéw
nieuczciwej konkurencji oraz zado$c¢uczynienia za naruszenie dobr osobistych powoda wywotanym bezprawnym dziataniem
Jednostki dominujgcej, ktdérych miata sie dopusci¢ Jednostka dominujgca w latach 2010-2013. Jednostka dominujgca otrzymata
pozew w dniu 22 czerwca 2017 roku i w chwili obecnej gromadzone sg dokumenty w przedmiotowej sprawie oraz przygotowywana
jest odpowiedz na pozew. Na dzier 30 czerwca 2017 roku, z uwagi na wczesny etap sprawy, nie jest mozliwe oszacowanie kwoty
i prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw pienieznych w przysztosci zwigzanych z tym roszczeniem.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego
przez Prezesa UTK w sprawie natozenia kary pienieznej na Jednostke dominujgcg za prowadzenie dziatalnosci bez dokumentu
uprawniajgcego tj. zarzadzanie infrastrukturg kolejowg bez autoryzacji bezpieczenstwa. W ramach prowadzonego postepowania
Jednostka dominujgca skorzystata z przystugujgcego jej prawa do wypowiedzenia sie w zakresie zebranych dowodéw materiatdw
oraz zgtoszonych zadan przed wydaniem decyzji. Termin zakonczenia postepowania zostat przediuzony do 31 sierpnia 2017 roku.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajacego z prowadzonego postepowania
i prawdopodobienstwo jej zaptaty nie sg znane.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 30 sierpnia 2017 roku.
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Zarzad Jednostki dominuj 3acej

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Grzegorz Fingas

Cztonek Zarzadu

Arkadiusz Olewnik

Czionek Zarzadu

Zenon Kozendra

Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku
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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w tys. PLN?
Grupa PKP CARGO iesi iesi
P 6 miesigcy 2017 omiesiecy2016 o iecy 2017 6 miesiecy 2016
(przeksztatcone*) (przeksztatcone*)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2267 413 2123009 533 836 483 844
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 45421 -194 143 10 694 -44 246
Wynik przed opodatkowaniem 30 351 -229 948 7 146 -52 406
Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej 19 362 -195 252 4 559 -44 499
Calkowﬂg docr_lody pr_zypadajqce akcjonariuszom 4997 170530 1176 .38 865
Jednostki dominujgcej
Skorygowany wynik na dziatalno$ci operacyjnej** 45 421 -95 849 10 694 -21 844
Skorygowany wynik przed opodatkowaniem** 30 351 -131 654 7 146 -30 005
Skorygowany wynik netto** 19 362 -115 634 4 559 -26 353
Skorygowane cafkowﬂe o{ochody przyefdajqce 4997 90 912 1176 20 719
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
$rednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akaji przyjeta 44786 917 44786 917 44786 917 44,786 917
do kalkulacji wyniku rozwodnionego (szt.)
Wynik na akcje (PLN/EUR) 0,43 -4,36 0,10 -0,99
Wynik rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 0,43 -4,36 0,10 -0,99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej* 248 711 19 166 58 556 4368
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 527 088 -309 082 124 097 70 441
inwestycyjnej
I?rzep%ywy_memezne netto z dziatalnosci .151 256 166 668 35611 37 984
finansowej
Zml_ana stapu Srodkow pienieznych i ich 429 633 123 248 101 152 28 089
ekwiwalentow

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 4873572 4960 270 1153 099 1121218
Aktywa obrotowe 1482 861 1547 936 350 848 349 895
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 529 835 506 181
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 3265 275 3260278 772572 736 953
jednostki dominujgcej
Zobowigzania dtugoterminowe 1958 311 2076 081 463 341 469 277
Zobowigzania krétkoterminowe 1132 847 1171 847 268 034 264 884

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 52 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

** dane w | potroczu 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 r.) oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utratg wartosci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy
AWT w kwocie 35,4 min zt (opisany w Nocie 10.1 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.), dodatkowo w skorygowanym wyniku netto oraz w
skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujacej zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu
odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 12,0 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego
testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt

*** w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 48,2 min zt w | pétroczu 2016 r.

L W niniejszym dokumencie, tj. Sprawozdanie Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2017 roku, dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia
mogace powodowacé nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wigkszg
doktadnoscig

27a kazdym razem, gdy w Sprawozdaniu bedzie mowa o Nocie, nalezy przez to rozumieé Note Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. sporzagdzonego wedtug MSSF UE, chyba, ze powiedziano
inaczej
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A.

6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 1712 752 1536 838 403 247 350 253
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 30312 -86 315 7137 -19 672
Wynik przed opodatkowaniem 25321 -95 879 5962 -21 851
Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowane;j 18 490 -83 994 4 353 -19 143
Catkowite dochody 12 704 -87 395 2991 -19 918
grednia wazona liczba akcji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
rednia wazona liczba akgcji przyjeta
do kalkulacj wynike rozwoénﬁonlggo (s2t) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Wynik na akcje (PLN/EUR) 0,41 -1,88 0,10 -0,43
Wynik rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 0,41 -1,88 0,10 -0,43
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej* 203 577 -52 223 47 930 -11 902
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -488 456 -242 143 -115 001 -55 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -208 781 225 447 -49 155 51 380
Zmlgna star’1u Srodkow pienigznych i ich 493 660 68919 116 226 15 707
ekwiwalentow
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

Aktywa trwate 4 478 905 4441 320 1059 720 1003915
Aktywa obrotowe 1024 253 1106 405 242 341 250 092
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do

sngdazy yf ! P 6 000 6 000 1420 1356
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 529 835 506 181
Kapitat wtasny 3031144 3018 440 717 176 682 288
Zobowigzania dtugoterminowe 1574 378 1697 385 372 502 383677
Zobowigzania krétkoterminowe 903 636 837 900 213 802 189 399

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe PKP CARGO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 47,4 min zt w | potroczu 2016 r.

W okresach objetych Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym i Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

—  kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2017 - 4,2265 PLN/EUR, 31.12.2016 - 4,4240
PLN/EUR,

—  $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 30.06.2017 - 4,2474 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2016 - 4,3878 PLN/EUR.

Tabela 3 Uzgodnienie réznic pomiedzy wynikiem na dziatalno$ci operacyjnej raportowanym, a skorygowanym
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w tys. PLN
Grupa PKP CARGO 6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2016
. 6 miesiecy 2017 et 6 miesiecy 2017 et
(przeksztalcone*) (przeksztatcone*)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 45 421 -194 143 10 694 -44 246
Korekty:
Koszty operacyjne
Odpis na naleznosci OKD 62 933 14 343
g\?\;)+s z tytutu trwatej wartosci aktywow 35 361 8 059

Skorygowany wynik na dziatalnosci
operacyjnej**

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

45 421 -95 849 10 694 -21 844

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

** dane finansowe w | potroczu 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany
w Nocie 16 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.) oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw trwatych wchodzgcych w
sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt (opisany w Nocie 10.1 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.)
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spédtce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest jednym z najwigkszych operatoréw kolejowych przewozéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”).
Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak
i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK*) oraz posiada pozycje drugiego
najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDCP5). Niezaleznie od wymienionych obszardéw, Grupa prowadzi i stale
rozwija dziatalno$¢ operacyjng na terenie Czech, Stowacji, Niemiec, Austrii, Holandii, Litwy oraz Wegier.

Grupa (Jednostka dominujgca, AWT a.s., PKP CARGO SERVICE) oferuje krajowy i miedzynarodowy przewoz towarow, a takze
prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towaréw. Dodatkowo, w ramach Grupy realizowane sg
nastepujgce ustugi wspierajace i dopetniajgce oferte:

e logistyka intermodalna;

e spedycja (krajowa i miedzynarodowa);
e ustugi terminalowe;

e ustugi bocznicowe i trakcyjne;

e utrzymanie i naprawa taboru;

e dziatalnos$¢ rekultywacyjna.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji

Konsolidacja w ramach Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 14 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.
PKP CARGOTABOR UStLUGI Sp. z 0.0.
PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MALASZEWICZE Sp. z 0.0.
PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0.
CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0.
CARGOTOR Sp. z 0.0.
PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.
Advanced World Transport B.V.
. Advanced World Transport a.s.
. AWT Rosco a.s.
. AWT Cechofracht a.s.
. AWT Rekultivace a.s.
. AWT Rail HU Zrt

©COoNoOA~WONPR

=
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Dodatkowo w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO (Nota 13.1) na
dzien 30 czerwca 2017 r. metodg praw wiasnosci wyceniane sg nastepujgce spotki:

e Cosco Shipping Lines (Poland) Sp. z o.0.

e Pol-Rails.r.l.

e Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0.
e Trade Trans Karya Sp. z 0.0. w upadtosci

e Transgaz S.A.

e Trade Trans Finance Sp. z 0.0.

8 Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

. Spotce, Jednostce dominujgcej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A,,

. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tgcznie.
4 Urzad Transportu Kolejowego
5 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzadzanie panstwowg siecig kolejowg w Czechach)
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e PPHU “Ukpol” Sp. z o.0.

e Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

e  Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. w likwidac;ji
e AWT Rail SK a.s.

Ponizej przedstawiono krétkg charakterystyke spotek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metoda petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
29 czerwca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spodtka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spotki,
ktora od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreslona zostata, jako Warszawa ul. Gréjecka 17, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od poczatku istnienia Spotka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewo6z
towardw.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. 0. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowa dziatalnoscig spotki sg
ustugi w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy fadunkéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic
powotywane sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spotka koncentruje dziatalno$¢ bocznicows.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spdtek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0. Gléwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow i lokomotyw.
Ponadto spdétka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spétka koncentruje sie na realizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. do dnia 22 pazdziernika 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddw oraz odzysk surowcow. Na dzien przekazania raportu spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Malaszewicze Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek, skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz
szereg innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktére
umozliwiajg przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze konteneréw.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ od 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek,
skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spdtka posiada mozliwosé
prowadzenia komunikacji przestawczej (zmiana wozkéw na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, tj. 1 520 mm toréw
kolejowych), gtéwnie przy przewozie materiatdbw niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek ponad gabarytowych,
wymagajacych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych i jako jedyna spétka na granicy wschodniej posiada
6 - komorowg odmrazalnie o mozliwosciach technologicznych réwnoczesnego odmrazania towaréw w ilosci 120 wagonow.
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PKP CARGO CONNECT Sp. zo.o.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. pod firmg Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE
TRANS Sp. z 0.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.). W dniu 17 sierpnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki, na ktdorym zostata podjeta uchwata w sprawie zmiany firmy spétki z PS TRADE TRANS Sp. z o.o.
na PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2015 r.

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. zostat podpisany przez Zarzady spoétek: PS TRADE TRANS Sp. z o0.0. (jako Spétki Przejmujacej)
oraz CARGOSPED Sp. z 0.0. (jako Spdtki Przejmowanej) ,Plan potgczenia spoétek kapitatowych: Przedsiebiorstwo Spedycyjne
TRADE TRANS Sp. z 0.0. i CARGOSPED Sp. z 0.0.”. Przedmiotowe potgczenie zostato zarejestrowane dnia 31 grudnia 2015 r.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH (Kodeks Spotek Handlowych), poprzez przeniesienie catego majatku spotki CARGOSPED Sp. z
0.0., na spotke PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0., w zamian za udzialy, ktére spotka PKP CARGO CONNECT Sp. z o0.0.
wydata PKP CARGO S.A. jako jedynemu wspolnikowi CARGOSPED Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig spétki sg ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spoétka realizuje kompleksowe ustugi
logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego, morskiego i srodlagdowego organizujgc przewozy,
przefadunek, sktadowanie, magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Spdtka realizuje takze cato$ciowg obstuge celng
dla klientéw Grupy PKP CARGO.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez CARGOSPED Sp. z 0. 0. Gtéwne obszary dziatalno$ci spdtki stanowig przetadunki roznych towaréw oraz handel
weglem. Spdtka jest bezposrednim importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedazg hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z o.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana dnia 13 listopada 2013 r. i 100% udziatléw objeta PKP CARGO S.A. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju w zakresie zarzgdzania infrastrukturg torowg i ustugowg w postaci bocznic
kolejowych i uktadéw torowych wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom
kolejowym na zasadach komercyjnych.

Advanced World Transport B.V.

Jednostka dominujgca w Grupie AWT. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest petnienie funkcji spétki holdingowej. Spoétka zostata
utworzona na mocy prawa holenderskiego dnia 11 czerwca 2007 r. W dniu 28 maja 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyto 80%
udziatow spotki.

Advanced World Transport a.s.

ADVANCED WORLD TRANSPORT a.s. zostata utworzona dnia 1 stycznia 1994 r. pod firmg OKD DOPRAVA a.s. Spoétka jest
najwiekszym podmiotem w strukturze Grupy Kapitatowej AWT. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest Swiadczenie kompleksowej
obstugi towarowego transportu kolejowego oraz obstugi bocznicowej. W chwili obecnej, spétka jest drugim najwiekszym
operatorem kolejowym w Republice Czeskiej. Ustuga towarowego transportu kolejowego swiadczona jest rowniez przez spoétke
na terytorium Stowac;ji i Polski.

Niezaleznie od samodzielnej realizacji ustugi transportowej na bazie wiasnych uprawnien, spétka pozostaje aktywna, jako
spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Dodatkowo, spotka zarzgdza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowos$ci Paskov w potnocnej czesci Republiki
Czeskiej oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozéw transportem drogowym (,0statnia mila”).

W dniu 01.06.2017 r. Advanced World Transport a.s. przejeta jednoosobowg spoétke zalezng, tji. AWT Coal Logistics s.r.o w
wyniku czego Advanced World Transport a.s. jest nastepcg prawnym spotki AWT Coal Logistics s.r.o, a AWT Coal Logistics
s.r.o przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.

AWT Cechofracht a.s.

AWT CECHOFRACHT a.s. zostata utworzona dnia 1 stycznia 1991 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki sa
miedzynarodowe ustugi spedycyjne.
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AWT Rekultivace a.s.

Spodtka utworzona dnia 1 stycznia 1994 r. z siedzibg w Hawierzowie, wyspecjalizowana jest w dziatalnosci o charakterze
budownictwa inzynieryjnego. Do podstawowej oferty spétki nalezy gospodarowanie i rewitalizacja terendw poprzemystowych
(w tym gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, zapewnienie specjalistycznego zaplecza technicznego, przechowywanie wegla etc.

Z uwagi na charakter dziatalnosci, ustugi swiadczone przez spotke czesto wymagajg obstugi transportowej, co w przypadku
obstugi transportu kolejowego przez AWT a.s., pozwala na uzyskanie wartosci dodanej i zapewnienie kompleksowej obstugi
swoich klientéw.

AWT ROSCO a.s.

Od dnia 1 maja 2010 r. spotka dziatata w ramach grupy pod firmg AWT VADS a.s. W lipcu 2011 r. firma spotki zostata
zmieniona na AWT ROSCO a.s. Spétka dedykowana jest do zarzgdzania flotg wagonéw Grupy AWT. W ramach prowadzonej
dziatalnosci, podstawowg misjg spdtki jest zabezpieczenie taboru niezbgednego do wykonywania ustug transportowych przez
spotki przewozowe grupy AWT. Dziatalno$¢ spotki obejmuje wynajem wagondw kolejowych oraz czyszczenie cystern
kolejowych i samochodowych.

AWT Rail HU Zrt.

Spotka zostata zarejestrowana dnia 31 grudnia 2008 r. Oferuje ustugi transportu kolejowego oraz obstuge bocznic kolejowych
na terenie Wegier na podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego. Rozwdj spétki jest elementem ekspansji zagranicznej
Grupy. W chwili obecnej spotka uczestniczy w obstudze licznych przewozéw miedzynarodowych obstugiwanych we wspotpracy
z innymi podmiotami z Grupy.

2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzito 27 spétek zaleznych
— kontrolowanych przez PKP CARGO S.A. bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty kontrolowane przez PKP CARGO
S.A)), w tym:

— 10 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A,,

— 13 spotek bezposrednio kontrolowanych przez spdtki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A.), w tym 6 spdtek bezposrednio kontrolowanych przez
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz 7 spotek bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

— 4 spokki z Grupy AWT — bezposrednio kontrolowane przez spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
(posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A));

Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udziaty w 3 wspdlnych przedsiewzieciach.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzien 30 czerwca
2017 r.:

10
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Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dzien 30.06.2017 r.

PKP CARGO S.A.

TABOR PKP CAl CL
USLUGI MALASZEWICZE
sp.z 0.0 sp.z0.0

100%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

PKP CARGO CL

TRADE TRANS
FINANCE sp. z0.0.

CARGOSPED
TERMINAL BRANIEWO
sp.zo.0

sp.zo.0.
(nie prowadzi
dziatalnosci)

TRADE TRANS KARYA
sp.z0.0.
w upadiosci

100%

sp.zo.0.
w likwidacji

21,77%

— — —_—
PKP CARGO CONNECT COSCO Shipping Lines
GmbH (Poland) sp. z 0.0.
100% 63,97% 20%
CARGOSPED™
EUROTERMINAL
SLAWKOW
J sp.zo0.0.
50% 50%
. 2 . 9,32%
Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. S ——
GDANSKI TERMINAL
KONIVEI?LE\',T?% & BUREAU CENTRAL
Spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. DE CLEARING s.c.r.l
28,23% 41,93%
1,34%
—
Spotki wspétkontrolowane przez: (i) spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. RENTRANS CARGO
lub (ii) przez Grupe Kapitatowa PKP CARGO sp.z0.0. RUDOPORT S.A. INTERCONTAINER-
INTERFRIGO S.A.
w likwidacji
Spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. 29,25% 111%
iadajg udziat mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20% 0.71%
TTK POLKOMBI S.A.
(nie prowadzi IDEON S.A.
Spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. dziatalnosci)
iadajg udziat mniejszosciowy w zakresie mniej niz 20% 0,61% 0.15%

* Petng strukture Grupy Kapitatowej AWT oraz powigzania kapitatowe ze spotkami, w kitdrych spotki Grupy Kapitatowej AWT posiadajg udziaty
lub akcje (pakiety mniejszosciowe) przedstawiono na Rysunku 2

** w POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie udziaty posiada zaréwno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spoétek bezposrednio kontrolowanych przez
PKP CARGO S.A. — PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. tak, ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadajg fgcznie 50% udziatu w
kapitale zakladowym POL-RAIL s.r.l.
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Rysunek 2 Struktura powigzan kapitatowych AWT na dzien 30.06.2017 r.

* ADVANCED WORLD TRANSPORT B.V.

(AWT B.V.)
/PKP CARGO S.A. posiada 80% w k.z./

Advanced World
Transport a.s. AWT ROSCO a.s.
(AWT as.)

AWT Cechofracht AWT Rail SK, a.s.

AWT DLT s.r.0. b €D Logistics a.s.

Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spoétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki, w ktérych spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadaja udziat
iejszosciowy w zakresie mniej; niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

Zrédifo: Opracowanie wtasne

AWT Rail HU Zrt.

AWT Trading s.r.o.
(nie prowadzi
dziatalnosci
gospodarczej)

AWT Rekultivace

as.

AWT Rail PL sp. zo.0.

w likwidacji

100%

[AWT Rekultivace PL
sp.z0.0.

100%

Depos Horni Sucha

as.

20,55%
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3. Informacje dotyczgce Jednostki dominujgcej
3.1. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegolnosci:

1) ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);

2) ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pézn. zm.)

3) Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwata nr 1682/VI/2017 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z
dnia 27 czerwca 2017 r.)

4) Regulaminu Zarzgdu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 252/2016 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 29 lipca
2016 r.

5) innych przepiséw wewnetrznych.

Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majatkiem Spodtki oraz reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Czionkéw Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tgcznie
lub Czlonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Sposoéb funkcjonowania Zarzgdu

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spoétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaly
Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby
Cztonkéw Zarzadu i mogg by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy czionkowie Zarzgdu zostali prawidtowo zawiadomieni
0 posiedzeniu Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz
z gtosami wstrzymujagcymi sie, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzgdu. Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie, co najmniej raz
w tygodniu. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie w terminie pézniejszym, przy
czym nie pozniej niz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w razie wystgpienia konfliktu interesow Spotki z osobistymi interesami czlonka Zarzadu,
matzonka, krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osobami, z ktdrymi jest powigzany osobiscie lub mozliwosci
powstania takiego konfliktu intereséw, czlonek Zarzadu powinien niezwiocznie poinformowac¢ o takim konflikcie pozostatych
Czionkdéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu rowniez Rade Nadzorczg Spdétki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaly w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazada¢, aby
zostato to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.

Tabela 4 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja od do
Maciej Libiszewski Prezes Zarzadu 19.01.2016 . nadal
Arkadiusz Olewnik Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 01.04.2016 r. nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016 r. nadal
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 01.04.2016r. 31.07.2017 r. (odwotanie)
Zenon Kozendra Czilonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikow 14.07.2016 r. nadal

Zrédfo: Opracowanie wtasne
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Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkéw Zarzadu przedstawiajg sie nastepujgco:

1) Prezes Zarzadu — do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu i biezgca dziatalnoscig Spofki
oraz nadzor nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spoétki, szczegdlnie w dziedzinie:

e strategii biznesowej,
* bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego.

Do szczegdlnych kompetencji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spoétce wynikajgcych
Z przepisdw o powszechnym obowigzku obrony.

2) Cztonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatania Czlonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie
o racjonalne gospodarowanie zasobami Spotki oraz nadzor nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki,
szczegolnie w dziedzinie:

e zarzgdzania finansami,
o zakupdw i sprzedazy majatku.

Do szczegoélnych kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A.
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

3) Czlonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy
poziom sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki,
szczegolnie w dziedzinie:

« polityki handlowej,

e sprzedazy ustug przewozowych.

4) Czonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy dbanie
o efektywne realizowanie proceséw biznesowych i technologicznych Spotki oraz nadzér nad zarzadzaniem
okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegdlnie w dziedzinie:

e realizacji przewozow,

¢ utrzymania taboru.

5) Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw - do zakresu dziatan Czlonka Zarzgdu — Przedstawiciela Pracownikow
nalezy nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spoétki, szczegoélnie w dziedzinie:

e zarzadzania zasobami ludzkimi i relacjami z partnerami spotecznymi w okreslonym zakresie.

W zwigzku z odwotaniem w dniu 31.07.2017 r. Pana Jarostawa Klasy ze stanowiska Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych
czasowy nadzor (tj. do momentu powotania nowego Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych) nad sprawami oraz komoérkami
organizacyjnymi nalezacymi do zakresu jego kompetencji powierzony zostat Cztonkowi Zarzadu ds. Handlowych.
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Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci Cztonkdw Zarzgdu Jednostki dominujgcej

Zarzad PKP CARGO S.A.

Cztonek Zarzadu -

Cztonek Zarzadu
ds. Finansowych

Cztonek Zarzadu
ds. Handlowych

Polityka handlowa

Cztonek Zarzadu

Pi Z
[ezesZe el ds. Operacyjnych

Przedstawiciel
Pracownikéw

N Zarzadzanie zasobami
Logistyka przewozéw
ludzkimi | relacjami z
partnerami spotecznymi w
okreslonym zakresie

Rachunkowosé, podatki
i rozrachunki

Obstuga Zarzadu i innych
organéw Spoétki

Sprzedat ustug
przewozowych

Ekspedycja

Obstuga prawna

i organizacja zarzadzania

Kierowanie przewozami

Planowanie, analizy

finansowe i kontroling

Komunikacja, marketing
i promocja marki

Bezpieczeristwo ruchu
kolejowego

Zakupy i sprzedaz majatku
oraz gospodarka
materiatowa

Audyt i kontrola
wewnetrzna

Tabor kolejowy

Gospodarowanie
nieruchomosciami i

Bezpieczeristwo biznesowe . .
a Wsparcie techniczne
i sprawy obronne

Strategia biznesowa

i realizacja projektéw

administracia

Relacje inwestorskie
Teleinformatyka

'Wspétpraca zagraniczna

Zarzadzanie zasobami
ludzkimi i relacjami z
partnerami spotecznymi w
okreslonym zakresie

Zrédfo: Opracowanie wtasne

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkdéw (w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) powotywanych
na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje WZA
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spoétki majg prawo do powotywania
i odwotywania 3 swoich przedstawicieli do Rady Nadzorcze;j.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprécz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw, nalezy m. in. wybér i zmiana podmiotu do badania
sprawozdan finansowych Spétki oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki, wyrazenie zgody na wypfate
przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie i odwotywanie
Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztionkéw Zarzadu, ustalanie liczby czionkéw Zarzgdu, wyrazanie zgody na utworzenie
i likwidacje oddziatu Spotki, opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad spotki Walnemu Zgromadzeniu oraz
opiniowanie przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan o wydatkach reprezentacyjnych, na ustugi prawne,
marketingowe, public relations, komunikacji spotecznej i doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem, a takze wyrazanie zgod,
zatwierdzen lub zezwolen w sprawach okreslonych w § 25 ust. 13 - 20 Statutu PKP CARGO S.A.

Sposoéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg - Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.
W $wietle postanowien ww. Regulaminu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na jej posiedzenie wszystkich i obecnos¢, co najmniej potowy jej czionkéw, w tym
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W wypadku
réwnej liczby gtosow ,za” w stosunku do gtosow ,przeciw” wraz z glosami ,wstrzymujgcymi sie” decyduje gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady w sprawie zawieszenia w czynnos$ciach cztonkéw Zarzadu lub Zarzadu
wymagajg zgody Przewodniczgcego Rady. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane rowniez bez odbycia
posiedzenia, z wytgczeniem uchwat w sprawach wyboru Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania czionka Zarzgdu oraz odwotania i zawieszenia tych oséb w czynnosciach. Rada Nadzorcza odbywa swoje
posiedzenia, co najmniej raz na dwa miesigce.
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Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci intereséw Spotki z osobistymi interesami cztonka Rady, jego
wspotmaizonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazagda¢ zaznaczenia tego
w protokole z Rady Nadzorcze;j.

Ponizsza tabela prezentuje sklad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 5 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Nazwisko i imi¢ Petniona funkcja od

Czionek Rady Nadzorczej 06.03.2017 r. nadal
Krzysztof Maminski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20.03.2017r. nadal

Czionek Rady Nadzorczej 01.06.2017 r. nadal
Mirostaw Antonowicz .

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017 r. nadal
Krzysztof Czarnota Czionek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Zofia Dzik Czionek Rady Nadzorczej 11.05.2016r. nadal
Raimondo Eggink Czionek Rady Nadzorczej 13.04.2015 r.* nadal
Malgorzata Kryszkiewicz Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Marek Podskalny Czionek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Tadeusz Stachaczynski Czionek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Wiadystaw Szczepkowski Czionek Rady Nadzorczej 14.03.2017 r. nadal
Czestaw Warsewicz Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal

Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015rr. 18.12.2015 .
Mirostaw Pawtowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 18.12.2015 r.* 06.03.2017 r. (rezygnacja)
Jerzy Kleniewski Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* 14.03.2017 r. (rezygnacja)

Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* 27.04.2016 r.
Andrzej Wach 27.04.2015 . 11.05.2016 .

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 20.05.2016 . 29.05.2017 r. (rezygnacja)

Zrédto: Opracowanie wiasne

* z dniem 11 maja 2016 r. - odbycia ZWZA PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VI kadencja RN PKP CARGO S.A.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym dwdch Czionkéw Rady (w tym Przewodniczacy Komitetu) spetniajgcych kryteria
niezaleznosci i powotanych w sposéb okreslony w §20 i §21 Statutu Spotki. Co najmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu
powinien mie¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres
odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komorkg
organizacyjng zajmujgcg sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki etc.
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Tabela 6 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania

raportu
Nazwisko i imie Petniona funkcja od elaEs o alon el ik
Ramondo Egaink Czlonek Komitetu 20.05_;’81'(5”}'_2?%/? a denci 18.12.2015 .
Matgorzata Kryszkiewicz Czionek Komitetu 200521081%%2?:{'/? Ir<'a dencji 11'0252(%}6 r
Zofia Dzik Czionek Komitetu 20.05.2016 r. nadal

Zrédio: Opracowanie wtasne

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.

KOMITET DS. NOMINACJI

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym, co najmniej jeden Czlonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposob okreslony w §20 i §21 Statutu
Spotki i ktory petni funkcje Przewodniczgcego. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji
Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezacy nadzér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na
stanowiska cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Czionkow Zarzadu a takze wspomagajg osigganie
celéw strategicznych Spotki poprzez przedstawianie Radzie opinii i wnioskéw dotyczgcych struktury zatrudnienia oraz
wynagradzania pracownikow Spétki, w tym w szczegdlnosci Cztonkdw Zarzgdu Spotki i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Tabela 7 Skiad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Nazwisko i imie Petniona funkcja

Zofia Dzik Przewodniczgca Komitetu 20.05.2016 r. nadal

Krzysztof Maminski Cztonek Komitetu 20.03.2017r. nadal

Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu 27.06.2017 r. nadal
. . . 18.12.2015r. 11.05.2016 r.*
Mirostaw Pawtowski Cztonek Komitetu 20.05.2016 r. — VI Kadencji 06.03.2017 r.
. . 18.12.2015. 11.05.2016 r.*
Andrzej Wach Cztonek Komitetu 20.05.2016 r. — VI kadengji 29.05.2017 r.

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.

KOMITET DS. STRATEGII

Komitet ds. Strategii powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi, co najmniej trzech cztionkéw Rady
Nadzorczej, w tym, co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposob okreslony w §20
i §21 Statutu Spotki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy ditugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii a takze wlasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki.

Tabela 8 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania

raportu
. Okres petnienia funkcji
Nazwisko i imie Petniona funkcja
od do
Czestaw Warsewicz Przewodniczgcy Komitetu 23.06.2016 . nadal
Raimondo Eggink Czionek Komitetu 23.06.2016 . nadal
Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu 27.06.2017r. nadal
Andrzej Wach Czionek Komitetu 23.06.2016 . 29.05.2017 .

Zrodto: Opracowanie wiasne
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3.2. Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 . 02.10.2013 . 43 338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 r. 25.04.2014 r. 1448 902
Razem 44786 917

Zrédto: Opracowanie wiasne
3.3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu, taczna liczba akcji Spdtki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke
zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spoftki
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 10 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r. i na dzien przekazania raportu

Procentowy udziat w ogdlnej

Procentowy udziat w

A s Liease gl kapitale zakladowym bt G e liczbie glosé6w na WZ
PKP S.A.® 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 6 854 195 15,30% 6 854 195 15,30%
MetLife OFE @ 2 494 938 5,57% 2 494 938 5,57%
AVIVA OFE ¥ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 18 315 219 40,90% 18 315 219 40,90%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.10.2016 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

W dniu 16 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od TFI PZU, dotyczace zmniejszenia
przez TFI PZU udziatu ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej. Do zmniejszenia
stanu posiadania ponizej przedmiotowego progu doszto w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki dominujgcej, dokonanej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 9 czerwca 2017 roku.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce Spotkg w okresie od dnia 26 maja 2017 r., tj. dnia
przekazania raportu za | kwartat 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 11 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajgcego

Imie i nazwisko

Maciej Libiszewski 0
Arkadiusz Olewnik
Grzegorz Fingas

Zenon Kozendra 46
Zrodto: Opracowanie wiasne
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Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spétke w okresie od dnia 26 maja 2017 r., tj. dnia
przekazania raportu za | kwartat 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 12 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

Krzysztof Maminski

Mirostaw Antonowicz

Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik

Raimondo Eggink

Matgorzata Kryszkiewicz

Marek Podskalny 70
Tadeusz Stachaczynski 0
Wiadystaw Szczepkowski

Czestaw Warsewicz

Zrédfto: Opracowanie wlasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Zgodnie z corocznym raportem Komisji Europejskiej (KE) gospodarka Polski znajduje sie obecnie w okresie silnego wzrostu.®
Wedtug prognoz KE w latach 2017 i 2018 realny PKB Polski wzrosnie do poziomu odpowiednio 3,5% r/r i 3,2% r/r. Gtéwnym
bodzcem dla rozwoju bedzie przede wszystkim popyt krajowy (w tym konsumpcja gospodarstw domowych napedzana przez
rosngce ptace i zatrudnienie oraz opdzniony efekt wyzszych transferéw socjalnych). Ponadto po zauwazalnym spadku w 2016
r. przewiduje sie wystgpienie silnej dynamiki wzrostu inwestycji publicznych dzigki postgpowi w realizacji projektow
inwestycyjnych i uruchomianiu $rodkéw finansowych z funduszy strukturalnych UE w ramach nowej perspektywy unijnej. Trend
ten powinien sig¢ utrzymaé réwniez w 2018 r. z uwagi na przewidywane uruchamianie $rodkdw unijnych przed wyborami
samorzadowymi w 2018 r. Jednoczesnie spodziewane jest przyspieszenie inwestycji prywatnych w 2018 r. przy nizszej
dynamice w 2017 r. Przewiduje sieg, iz silny popyt wewnetrzny oraz eksport produktéw, a takze wysokie wskazniki wykorzystania
mocy produkcyjnych, wysokie zyski korporacyjne przy jednoczesnym utrzymaniu przez Rade Polityki Pienieznej niskich stép
procentowych stworzg korzystne srodowisko gospodarcze wspierajgce inwestycje. Z drugiej jednak strony wskazuje sie pewne
ryzyka zwigzane z politykg krajowg, ktdre poprzez element niepewnos$ci biznesowej mogg ostabia¢ pozytywng perspektywe
inwestycyjng. Inflacja HICP prognozowana jest na poziomie 1,8% r/r w 2017 r. i 2,1% r/r w 2018 r. (rewizja wczesniejszej
prognozy, tj. odpowiednio 1,3% i 1,8%) gtdwnie ze wzgledu na prognozowane zmiany cen surowcéw na rynkach globalnych,
nizszg presje na ceny krajowe, relatywnie niskg inflacje w innych panstwach UE i szybszy wzrost ptac.”

Z kolei obecne prognozy Narodowego Banku Polskiego wskazujg na wzrost PKB w 2017 r. na poziomie 4,0%, a w kolejnych
latach na poziomie: 3,5% r/r i 3,3% r/r. W poréwnaniu do prognoz sporzgdzonych w marcu br. poziom PKB jest wyzszy
odpowiednio o 0,3 p.p., 0,2 p.p. oraz 0,1 p.p. Rewizja szacunkéw wzrostu PKB z lipca 2017 r. wynika gtéwnie z podwyzszenia
prognoz wzrostu gospodarczego Polski przez gtéwnych partneréw biznesowych naszego kraju, w szczegdlnosci Niemiec, a tym
samym prognoz popytu na polski eksport.®

Narodowy Bank Polski jako zrédto znacznej niepewnosci prognozy wskazuje przede wszystkim na:

e mozliwg stabszg koniunkture w gospodarce globalnej, w szczegdlnosci w Chinach z tytutu wysokiego zadtuzenia
przedsigbiorstw na skutek przeinwestowania (przede wszystkim w przemysle hutniczym). Moze to skutkowaé
spowolnieniem gospodarki Chin i ogdlnie gospodarki $wiatowej, a w efekcie negatywnie wptynaé na poziom inwestycji
partneréw biznesowych Chin;

e niepewnos¢ w odniesieniu do przysziej kondycji gospodarki USA (istniejgce potencjalne ryzyko mniejszego zakresu
oczekiwanych reform gospodarczych i opéznien w ich wdrazaniu oraz mozliwej korekty na rynku akcji). Przy obecnych
globalnych powigzaniach gospodarek krajowych miatoby to potencjalnie silny wptyw na koniunkture gospodarcza
réwniez naszego kraju.

Wedtug danych NBP inflacja CPI bedzie ksztaltowata sie¢ na poziomie 1,9% r/r w 2017 r., 2,0% w 2018 r. i 2,5% w 2019 r. Jest
to korekta wobec prognoz z marca br., tj. 2,0% r/r w 2017 r. i w 2018 r. oraz 2,3% w 2019 r. Aktualna projekcja dynamiki
krajowych cen towardw i ustug konsumpcyjnych wynika przede wszystkim z przewidywanej wyzszej presji popytowej (wzrost
wydatkdw konsumpcyjnych i inwestycyjnych) i kosztowej (niedostateczna podaz pracy), bilansowanej jednoczes$nie
zaktadanymi spadkami cen surowcow energetycznych (ropa naftowa, wegiel kamienny, gaz ziemny) na rynkach Swiatowych w
pierwszych kwartatach projekcji przy jednoczesnej deprecjacji amerykanskiej waluty (w ktérej surowce te sg kwotowane), a
takze niskie tempo wzrostu cen importu (w zwigzku z ograniczong inflacjg w strefie euro) oraz dalsza aprecjacjg ztotego.

62017 European Semester: Country Report - Poland
7 European Economic Forecast Spring 2017, Maj 2017
8 Raport o inflacji. Lipiec 2017, NBP
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Rysunek 4 Dynamika PKB w Polsce w latach 2012-2016 rocznie oraz prognoza na lata nastepne
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3.3% 3,5% 3,3%
2,7%
5 = I l
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Zrédto: GUS (zweryfikowany szacunek produktu krajowego brutto za lata 2012-2016 z dnia 02.06.2017 r.); prognoza NBP (lipiec 2017 r.)

& prognoza NBP, na podstawie ,Raportu o inflacji”, lipiec 2017 r.

Czeska gospodarka

W | kwartale 2017 r. dzieki korzystnym wptywom czynnikédw zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych wzrost czeskiej
gospodarki zdecydowanie przyspieszyt do poziomu 1,5% kw/kw, co w poréwnaniu z analogicznym odczytem poprzedniego
kwartatu oznacza wzrost dynamiki o 1,1 p.p. Zmiana realnego PKB Czech w | kwartale 2017 r. okazata sie jeszcze wigksza
w poréwnaniu r/r i wyniosta 4,0%. Tak znaczgca poprawa wynikow koniunktury nastapita gtéwnie dzieki wysokiej konsumpcji
gospodarstw domowych (wzrost o 3,5% r/r za sprawg wysokiej dynamiki zatrudnienia i ptac oraz zachety do obnizania poziomu
oszczednosci z powodu niskich stép procentowych), rozwojowi handlu zagranicznego popartego rosngcym popytem na
produkty przemystu motoryzacyjnego (realny eksport towaréw i ustug w | kwartale 2017 r. wzrést o0 6,5% r/r, tj. 0 +4,3 p.p. kw/kw
i +0,5 p.p. r/r, a import wzrést 0 5,1% r/r, tj. 0 +4,0 p.p. kw/kw i -0,9 p.p. r/r) oraz rosngcym inwestycjom (wzrost naktadéw brutto
na srodki trwate w | kwartale 2017 r. wyniost 2,2% r/r, tj. 0 +5,3 p.p. kw/kw i +1,8 p.p. r/r). Wzrost wartosci dodanej brutto
czeskiej gospodarki (+1,5% kw/kw) zostat osiggniety réwniez w wyniku pozytywnych trendéw gtoéwnie w produkcji przemystowe;j
(zwtaszcza sektor chemiczny, przemyst elektroniczny i motoryzacyjny), handlu i transporcie.

Poziom nominalnego PKB® wzrédst 0 41 mld CZK w 2015 r. i 58 mld CZK w roku ubiegtym, co oznacza wzrost realnego PKB
odpowiednio 0 5,3% i 2,6%. Wyzsza dynamika PKB w obu latach opierata sig¢ gtéwnie na silnym wzro$cie dynamiki konsumpcji
gospodarstw domowych oraz naktadéw brutto na srodki trwate. Na lata 2017 i 2018 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
prognozuje wzrost PKB odpowiednio o0 2,9% i 2,6%*°, a zgodnie z prognozami Komisji Europejskiej wzrost ten wyniesie 2,6%
i 2,7%.

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2012-2016 oraz prognozy na 2017 i 2018 r.

5,3%
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2,7% 2,6% ° 2,9% 2,6%
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Zrédito: Komisja Europejska (dane zgodne z aktualizacjg za lata 2015 i 2016), Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

& Prognoza Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — lipiec 2017 r.

¢ Roczne Sprawozdanie Czeskiego Urzedu Statystycznego (CZSO) opublikowane 30.06.2017 r.
10 Prognoza Ministerstwa Finansow Republiki Czeskiej — lipiec 2017 r.
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Zgodnie z aktualnymi prognozami Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej w ciggu najblizszych lat nalezy spodziewac sieg, ze:

— gospodarka Czech wzro$nie o 3,1% r/r w 2017 r., 2,9% r/r w 2018 r. i 2,6% r/r w 2019 r.;

— wzrost stopy inflacji w 2017 r. wyniesie 2,2% t/r;

— dzieki dodatniej dynamice wzrostu gospodarczego presja popytowa na rynku pracy bedzie kontynuowana,
w konsekwencji czego dynamika zatrudnienia wzrosnie do poziomu 1,4% r/r w 2017 r., natomiast w 2018 r. w zwigzku
ze spadkiem zasobow sity roboczej osiggnie poziom 0,4% r/r.;

—  stopa bezrobocia spadnie z 4,0% w 2016 r. do 3,2% w 2017 r. i do 2,9% w 2018 r.;

O pozytywnej koniunkturze gospodarczej Republiki Czeskiej $wiadczy réwniez poziom dtugu publicznego sukcesywnie
spadajgcego od 2013 r. (44,9% PKB), ktéry ma osiggna¢ 35,2% PKB w 2017 r. (spadek o 1,5 p.p. r/r). W 2016 r. saldo finanséw
sektora instytucji rzadowych i samorzgdowych wzrosto o 1,2 p.p. r/r osiagajgc po raz pierwszy w historii Czech nadwyzke
w wysokos$ci 0,6% PKB. Przyczyn nalezy upatrywac gtéwnie po stronie dochoddéw w zwigzku z wprowadzonymi reformami
systemu poboru podatkéw i zmianami legislacyjnymi (np. elektroniczna sprawozdawczos¢ VAT, a od grudnia 2016 r. réwniez
elektroniczna rejestracja sprzedazy). Na strone wydatkéw pozytywnie wptynat spadek kosztow odsetkowych (o blisko 9% r/r),
wynikajacy przede wszystkim z korzystnych warunkéw na rynkach finansowych, a takze ze spadku zadtuzenia panstwa.
Natomiast znaczny spadek wydatkéw inwestycyjnych w poréwnaniu z wysoka bazg 2015 r. (koniec perspektywy finansowej UE
na lata 2007-2013) wynika z oszczednosci budzetowych w zwigzku z niewydatkowanymi $rodkami w ramach
wspoétfinansowania projektow UE.

O pozytywnych nastrojach przedsiebiorcow w sektorze przemystu moga $wiadczy¢ wysokie odczyty PMI (Purchasing
Managers’ Index). W | potowie 2017 r. srednia odczytéw wyniosta 56,9 przy 54,2 uzyskanej analogicznym okresie poprzedniego
roku.

Jednym z czynnikéw wplywajgcych na trafno$¢ prognoz sporzgdzanych przez Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej jest
koniunktura gospodarcza kluczowych partneréw handlowych Czech. Potwierdzenie pozytywnych prognoz makroekonomicznych
takich osrodkéw gospodarczych jak Polska, Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Stowacja, bedzie miato znaczgcy wptyw na silnie
zorientowang na eksport gospodarke Czech. Potencjalnym ryzykiem, ktére moze wplyng¢ na spowolnienie wzrostu popytu
zagranicznego jest zwiekszenie barier w handlu miedzynarodowym miedzy Wielka Brytanig a UE. Kolejnym potencjalnym
ryzykiem jest dalsza aprecjacja korony czeskiej wzgledem euro, co w perspektywie $rednio- i diugoterminowej moze
powodowac¢ spadki przychoddéw firm zorientowanych na eksport. Innymi zmiennymi prognostycznymi sg: obecna sytuacja na
rynku pracy stanowigca bariere dalszego wzrostu produkcji przemystu i ustug tj. silna presja na wzrost ptac wynikajaca z
rosngcego zapotrzebowania na pracownikow i kurczgcej sig¢ strony podazowej rynku pracy (m.in. wzrost zatrudnienia i
spadajgce bezrobocie), spodziewane odbicie cyklu inwestycyjnego zwigzanego z uruchamianiem s$rodkéw pienieznych z
funduszy UE, a takze niskie stopy procentowe i wysoka dynamika dtugu z tytutu kredytéw hipotecznych (co w potgczeniu z
czynnikami ograniczajgcymi podaz nieruchomosci mieszkalnych przyczynia sie do intensywnego wzrostu cen mieszkan i moze
doprowadzi¢ do ,banki cenowej” na rynku nieruchomosci).

Spodziewana kontynuacja stopniowego spowolnienia wzrostu gospodarczego w Chinach nie powinna byé kluczowa dla
Republiki Czeskiej pomimo faktu, iz wzajemne powigzania gospodarki czeskiej i chinskiej za sprawg globalnych tancuchow
dostaw sg wyzsze niz sugerowane przez dane o wzajemnym handlu zagranicznym. 1

Europejska gospodarka

Zgodnie z najSwiezszg projekcja Komisji Europejskiej z maja br. wzrost gospodarczy strefy euro w 2017 r. osiggnie poziom
1,7% rir, by nastepnie przyspieszy¢ o 0,1 p.p. w 2018 r. Analogiczne wzrosty dla catej Unii Europejskiej majg wynies¢ po 1,9%
r/r wobu okresach. Oczekuje sie, ze kontynuacja stabilnego wzrostu wynika¢ bedzie nadal gtéwnie z silnego popytu
wewnetrznego, tj. zwlaszcza konsumpcji prywatnej razem z ozywieniem inwestycji publicznych (w zwigzku z uruchomieniem ich
wspoéifinansowania z funduszy UE) i prywatnych (pod warunkiem ograniczania czynnikéw niepewnosci). Dodatkowym
wsparciem wzrostu majg by¢ rosngce wskazniki wykorzystania mocy produkcyjnych, rentownos¢ przedsiebiorstw i atrakcyjne
warunki finansowania, réwniez dzigki planowi inwestycyjnemu dla Europy. Jednoczesnie prawdopodobienstwo obnizenia
projekcji tempa rozwoju europejskiej gospodarki wynika z czynnikdw zewnetrznych, np. z przysziej polityki gospodarczej i
handlowej USA, eskalacji napie¢ geopolitycznych, przysztych korekt ekonomicznych chinskiej gospodarki, kondycji sektora
bankowego w Europie, a takze trwajgcych negocjacji z Wielkg Brytanig w sprawie wyjscia tego kraju ze Wspélnoty.

Ekonomisci KE przewidujg takze, iz popyt zagraniczny na eksport w strefie euro bedzie rést w zwigzku ze spodziewanym
wzrostem gospodarczym krajéw wschodzacych i niektérych rozwinietych. Bezrobocie w strefie euro bedzie wykazywaé trend
spadkowy i wyniesie 9,4% w 2017 r., oraz 8,9% w 2018 r. (poziom najnizszy od konca 2008 r.). Oczekuje sie, ze inflacja

11 Macroeconomic Forecast of the Czech Republic, July 2017
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wzroénie do poziomu 1,6% r/r w 2017 r., a nastepnie spadnie do 1,3% r/r w 2018 r. w zwigzku z zaktadanym malejgcym
wptywem cen ropy naftowej. 12

Roéwniez wedtug ekspertow Europejskiego Banku Centralnego dynamika wzrostu gospodarczego w strefie euro ma w dalszym
ciggu wykazywac trend wzrostowy. Czynnikami wspierajgcymi ozywienie gospodarcze w strefie euro maja byé spodziewane
wzrosty gospodarcze na $wiecie, stabilny popyt wewnetrzny oraz obserwowana poprawa wskaznikow dotyczacych rynku pracy.
Prognozy dotyczgce wzrostu realnego PKB sg nieco odmienne od opublikowanych przez Komisje Europejskg. Wzrost realnego
PKB ma wynie$¢ 1,8% r/ir w 2017 r. (tj. 0 0,1 p.p. wiecej niz wedtug KE) i 1,7% r/r w 2018 r. (1j. 0 0,1 p.p. mniej niz wedtug KE).
Jako czynnik sprzyjajacy rozwojowi gospodarczemu podawany jest przede wszystkim rosngcy popyt wewnetrzny.
Prognozowany jest rowniez wzrost eksportu poza strefe euro, co ma by¢ zwigzane z ozywieniem popytu Swiatowego i stabszym
kursem euro. Europejski Bank Centralny zwraca réwniez uwage na gwattowny wzrost wskaznika niepewnosci polityki
gospodarczej (EPU), co bylo zwigzane z ogtoszeniem wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej oraz wynikami wyborow
prezydenckich w USA iwe Francji. Wzrost wskaznika EPU moze niekorzystnie wpltywa¢ na aktywno$¢ wewnatrz Unii
Europejskiej, co zwykle przektada sie na spadek aktywnosci inwestycyjnej sektora przedsiebiorstw prywatnych. 13

Przemyst w Polsce

Koniunktura gospodarcza gtéwnych gatezi przemystu Polski (zwtaszcza gérnictwa, hutnictwa i budownictwa) silnie oddziatuje na
transport kolejowy w Polsce. Nieco mniejszg, cho¢ nadal istotng korelacje z dziatem przewozéw towardw kolejg wykazujg takie
branze jak: paliwowa, przetwdérstwa metali, przemystu chemicznego, drzewnego i motoryzacyjnego.

Produkcja sprzedana przemystu ogétem w | poétroczu 2017 r. wzrosta o 5,7% r/r wobec wzrostu o 4,4% r/r w analogicznym
okresie 2016 r. Wzrosty odnotowano m.in. w takich gateziach przemystu jak: przetwérstwo przemystowe (+6,2% r/r);
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, parg wodng i goracg wode (+5,3% r/r); produkcja metali (+9,6% r/r) i
wyrobow z metali (+10,0% r/r); produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (+7,6% r/r); produkcja pozostatego
sprzetu transportowego (+7,5%) w tym lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego (+23,1% r/r); produkcja chemikalidw i
wyrobow chemicznych (+4,1% r/r); produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (+7,5% r/r); produkcja mebli (+6,8% r/r);
produkcja wyrobéw z drewna, korka i wikliny (+5,7% r/r); papieru i wyroboéw z papieru (+4,6% r/r); produkcja wyrobéw z
pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (+7,7% r/r). Zmniejszenie produkcji sprzedanej przemystu odnotowano w:
gdrnictwie i wydobywaniu (-4,5% r/r); produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (-2,7% r/r).*4

Wydajnos¢é pracy w przemysle, ktora jest okreslana jako produkcja sprzedana przemystu na jednego zatrudnionego, w |
potroczu 2017 r. byta wyzsza o 2,5% r/r. Jednoczesnie w tym samym okresie zwigkszyto sie przecigtne zatrudnienie o 3,1% r/r
oraz przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto o 5,0% r/r.1

W okresie styczen-maj 2017 r. w porownaniu do analogicznego okresu 2016 r. zwigkszono w Polsce wymiane handlowag
ogotem (eksport zwigkszyt sie 0 6,7% r/r, import 0 9,8% r/r). Zwigkszyta sig¢ réwniez wymiana z krajami rozwinietymi (eksport
wzrést 0 6,0% r/r, a import 0 6,4%), w tym takze z krajami Unii Europejskiej (eksport zwiekszyt sie 0 5,4% r/r, a import 0 5,5%
r/r). Najwiekszy wzrost warto$ci wymiany handlowej nastapit z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej (eksport wzrést o 24,1%
r/r, a import 0 30,4% r/r).16

Eksport w okresie 5m’17 wyniost ogotem 350,7 mid zt i tym samym zwigkszyt sie o 6,7% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku, podczas gdy import (346,9 mid zt) wzrést o 9,8% r/r. Migdzynarodowa wymiana handlowa netto
Polski zamkneta sie dodatnim saldem w wysokosci 3,9 mld zt, co jest wynikiem gorszym niz w okresie 5m’16, kiedy saldo
wynosito 12,7 mid zt.17

Warto$¢ wskaznika PMI (Purchasing Managers Index) w czerwcu 2017 r. wyniosta 53,1, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
czerwca 2016 r. (51,818).

Po gtebokim spadku przed rokiem, umocnit sie wzrost produkcji budowlano-montazowej wykazujgc najsilniej pozytywna
dynamike ws$réd wskaznikow rozwoju gospodarki. W | potroczu br. produkcja budowlano-montazowa w Polsce byta o 7,6%
wyzsza niz w analogicznym okresie 2016 r., co oznacza jeszcze szybsze tempo wzrostu niz obserwowane w | kwartale br.
(3,9% r/r). W czerwcu 2017 r. wskaznik ten wzrést o 11,6% r/r (wobec spadku o 13,0% r/r w czerwcu 2016 r.) i byt wyzszy w
poréwnaniu z majem br., kiedy wynosit 8,4% r/r.1° Przewiduje sie, ze w kolejnych miesigcach wskaznik produkcji budowlano-

12 European Economic Forecast Spring 2017, Maj 2017

13 Projekcje makroekonomiczne ekspertow EBC dla strefy euro, Marzec 2017
14 Gtowny Urzad Statystyczny

15 Gtowny Urzad Statystyczny

16 Gtowny Urzad Statystyczny

17 Gtéwny Urzad Statystyczny

18 http://stooq.pl/

19 Gtéwny Urzad Statystyczny, dane wstepne
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montazowej bedzie nadal znajdowat sie w trendzie wzrostowym, czego przyczyn upatruje sie w oczekiwanej rosngcej absorbcji
$rodkow pienieznych pochodzacych z funduszy UE, znaczacym zwiekszeniu publicznych naktadéw na rozwdj i modernizacje
infrastruktury oraz spodziewanym ozywieniu w budownictwie mieszkaniowym.

Przemyst gérniczy

W | pétroczu 2017 r. w Polsce wydobyto 32,90 min ton wegla kamiennego, co wskazuje na spadek o 1,52 tys. ton, tj. 0 4,4% r/r
(w I potroczu 2016 r. wydobyto 34,41 min ton). Spowodowane byto to gtéwnie zdecydowanie nizszym r/r wydobyciem w lutym
i czerwcu br. (odpowiednio o 954 tys. ton r/r, tji. 0 15,5% i 0 698 tys. ton r/r, tj. 11,8%).2° Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage
na zmniejszajgce si¢ w dalszym ciggu zapasy tego surowca na zwatach. W czerwcu 2017 r. zapasy spadty o 3,31 min ton
do poziomu 1,93 min ton (w 06’16 zapasy wynosity 5,24 min ton).2!

Pozytywnie na polskie gérnictwo wptynat natomiast zaréwno wzrost cen wegla koksowego i energetycznego na rynku krajowym
i przychodow z jego sprzedazy, jak i osiggniete przez spotki weglowe obnizki kosztow wtasnych. W | potroczu 2017 r. ilo$¢
energii wyprodukowanej z wegla kamiennego ulegta zmniejszeniu o 1,9% r/r. Pozytywnie na polskie gérnictwo wptynat wzrost
cen wegla energetycznego na rynku krajowym. Indeks cenowy dla rynku wytwarzania energii elektrycznej PSCM1 w | kwartale
2017 r. wyniost 199,05 zi/t, a w Il kwartale wzrost do 206,12 zi/t (wzrost o 3,5% kw./kw. i 0 6,0% r/r), przy czym w czerwcu
wyniost 208,45 zt/t (wzrost o 7,7% rir). Indeks cenowy dla wegla przeznaczonego dla sektora cieptownictwa PSCM2 w |
kwartale 2017 r. osiggnat poziom 227,47 zi/t, a w Il kwartale 2017 r. 234,38 zl/t (wzrost 0 3,0% kw./kw. i 0 19,0% r/r), przy czym
w czerwcu br. wyniést 223,54 zi/t (wzrost o 17,1% r/r). Wysokie notowania powyzszych indekséw maja bezposredni wptyw na
zwiekszenie przychodéw producentdw wegla. W okresie od stycznia do czerwca 2017 r. przychody branzy gérnictwa wegla
kamiennego ze sprzedazy wegla wyniosty 10,6 mild zt (wzrost o ponad 33% r/r), co przetozyto sie na wynik netto gérnictwa na
poziomie ok.1,45 mld zt (wobec straty 800 min zt w analogicznym okresie 2016 r.).

W | pétroczu 2017 r. zaobserwowano wzrost $redniej ceny wegla w portach ARA do poziomu 78,72 USDI/t, tj. o 31,85 USD/t
(0 67,9%) w stosunku do $redniej ceny z | potrocza 2016 r. Mimo widocznego trendu spadkowego w miesigcach styczen-maj
2017 r. (przedstawiono na wykresie ponizej) $rednie miesieczne ceny w portach ARA nalezy w dalszym ciggu uzna¢ za
wysokie, zwtaszcza w kontekscie kontynuacji czerwcowego wzrostu sredniej ceny rowniez w lipcu br. do poziomu 83,32 USD/t
(wzrost 0 45,5% r/r oraz 0 6,0% m/m).

Rysunek 6 Ceny wegla na rynku ARA w poréwnaniu do RB*
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Zrédfo: Wirtualny Nowy Przemyst

*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia; RB — Richards Bay (RPA)

20 Giowny Urzad Statystyczny
2! Polski Rynek Wegla
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Przemyst hutniczy

Wedtug danych organizacji World Steel Association produkcja stali w 67 zrzeszonych krajach w | pétroczu 2017 r. wzrosta
0 35,2 min ton r/r, tj. 0 4,4% (z 800,8 min ton w | p6troczu 2016 r. do 836,0 min ton w | pétroczu 2017 r.). W Polsce produkcja
w | potroczu 2017 r. wzrosta o 707 tys. ton r/r, tj. 0 16,1% r/r?2 (z 4,4 min ton w | pétroczu 2016 r. do 5,1 min ton w | pdtroczu
2017 r.).

Produkcja stali w Unii Europejskiej rowniez wzrosta o 3,4 min ton, tj. 0 4,1% z poziomu 82,7 min ton w | pdétroczu 2016 r.
do 86,1 min ton w okresie styczen-czerwiec br. Czotowi producenci w Unii Europejskiej réwniez zaliczyli wzrosty produkcji r/r
w | pétroczu 2017 r. Wsrdd lideréw nalezy wymienié: Niemcy (wzrost produkcji o 1,7% r/r z poziomu 21,9 min ton do 22,2
min ton), Wtochy (wzrost 0 1,7% r/r z 12,2 min ton do 12,4 min ton), Francje (wzrost o 9,6% r/r z 7,2 min ton do 7,9 min ton),
Hiszpanie (wzrost o 0,6% r/r z 7,2 min ton do 7,3 min ton) oraz Wielkg Brytanie (wzrost 0 3,4% r/r z 3,9 min ton do 4,0 min ton).
Spadek produkc;ji stali r/r w | pdtroczu 2017 r. zostat odnotowany miedzy innymi w Czechach (spadek o 6,9% r/r z 2,7 min ton
do 2,5 min ton). Ws$réd krajéw europejskich poza Unig produkcja stali r/r wzrosta w Rosji (0 0,8% r/r z 35,1 min ton
do 35,3 min ton) i na Biatorusi (0 6,4% r/r z 1,0 min ton do 1,1 min ton) natomiast spadta na Ukrainie (0 15,4% r/r z 12,4 min ton
do 10,5 min ton).

Z krajow pozaeuropejskich na szczegdlng uwage zastugujg liderzy Swiatowi w produkc;ji stali: Chiny, Japonia i Indie. Kazdy z
tych krajow w okresie styczen-czerwiec 2017 r. odnotowat wzrost produkgji stali r/r: Chiny o 4,4% r/r (z 402,1 min ton do 419,8
min ton), Japonia 0 0,5% r/r (z 52,1 min ton do 52,3 min ton) oraz Indie 0 5,3% r/r (z 47,0 min ton do 49,5 min ton).23

Wedtug przewidywan Europejskiego Stowarzyszenia Stalowego (Eurofer) w poréwnaniu do ubiegtego roku w 2017 r. nastgpi
wzrost jawnego zuzycia stali 0 2%, a w sektorach stalochtonnych o ponad 3%. W | kwartale 2017 r. jawne zuzycie stali w Unii
Europejskiej wzrosto o 3,1% r/ gtéwnie w wyniku zwiekszenia konsumpcji uzytkownikéw koncowych. Jednoczesnie poziom
zapaséw w sieci dystrybucyjnej okazat sie nizszy niz w | kwartale 2016 r. Na wzroscie zuzycia stali skorzystali zaréwno
importerzy, jak i europejscy producenci (pozytywny wptyw cet antydumpingowych). Jak wskazuje Eurofer, potencjalnym
zagrozeniem dla rynku stali jest obecnie rosngcy protekcjonizm i bariery handlowe. Niemal wszystkie podmioty europejskiego
przemystu stalowego wskazujg, iz wprowadzenie handlu emisjami (UE ETS) po 2020 r. przyczyni sie do znaczacego wzrostu
kosztow dla producentéw stali w Europie i tym samym spadku konkurencyjnosci catego europejskiego sektora stalowego na
rynku $wiatowym.?4

Przemyst budowlany

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkcja budowlano-montazowa w cenach statych w czerwcu br. byta
wyzsza 0 16,7% m/m oraz 11,6% r/r (wobec spadku o 13,0% r/r w czerwcu 2016 r.). Wskaznik ten po wyréwnaniu sezonowym
byt wyzszy 0 2,1% m/m oraz o0 12,9% r/r. W | pdiroczu 2017 r. produkcja budowlano-montazowa ogétem byta wyzsza o 7,6%
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (wobec spadku o 11,9% r/r w | pétroczu 2016 r.).

Wzrost produkcji r/r w okresie 6m’17 nastapit we wszystkich dziatach budownictwa w tym w szczegdlnosci w budowie obiektow
inzynierii ladowej i wodnej (+14,8% r/r), w branzy robot budowlanych specjalistycznych (+4,9% r/r) oraz budowania budynkéw
(+3,6% r/r). W budowie obiektdéw inzynierii lgdowej i wodnej najwiekszy wzrost nastapit w budowie drég kotowych i szynowych
(0 29,7%). Przyczyng powyzszych wzrostdw byto przerwanie okresu z niskimi wydatkami inwestycyjnymi oraz niskie odczyty
dotyczgce inwestycji za | potrocze 2016 r. (efekt niskiej bazy). Za spadki inwestycji w | pétroczu 2016 r. odpowiadaty opdznienia
w przygotowaniach do absorpcji Srodkéw unijnych z nowej perspektywy budzetowej. Wzrost nastgpit dopiero pod koniec 2016 r.
i jest widoczny w | pétroczu 2017 r. Jednym z momentdéw przetomowych wspierajgcych wzrost naktadéw inwestycyjnych w tej
gatezi przemystu byto znowelizowanie prawa o zamoéwieniach publicznych.

W czerwcu 2017 r. Rada Ministrow przyjeta uchwate nr 97/2017 zmieniajacg uchwate w sprawie ustanowienia programu
wieloletniego ,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.)”, zgodnie z ktérg zwiekszono
budzet Programu Budowy Drég Krajowych z kwoty 107 mid zt do 135 mid zh. Lista kluczowych projektow zostata uzupetniona
0 zadania stanowigce dopetnienie ciggéw drogowych (m.in. S3 Swinoujécie — Troszyn, S17 w. Drewnica — w. Zakret,
S52 Potnocna Obwodnica Krakowa, S74 Przetom/Mnidéw — Kielce) oraz o nowe obwodnice w ciggach drog krajowych
(m.in. obwodnica Olesna S11, obwodnica Chetma S12, obwodnica Opatowa DK9/S74, obwodnica Nowego Sacza i Chetmca
DK28 czy obwodnica Poreby i Zawiercia DK78).

W czerwcu br. Komisja Europejska pozytywnie ocenita 4 wnioski PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. ztozone w IIl naborze
instrumentu finansowego ,kaczac Europe” (CEF) w ramach perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020. Zaakceptowane

22 World Steel Association
23 World Steel Association
24 Eurofer
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przez KE projekty dotyczg budowy systemu sterowania ruchem kolejowym zapewniajacego mozliwosé swobodnego i ptynnego
poruszania sie pociggdw na sieciach kolejowych poszczegdlnych panstw UE (ERTMS/ETCS) w ramach korytarzy
Transeuropejskiej sieci transportowej (TEN-T), modernizac;ji linii E75 (Rail Baltica z Biategostoku do Elku), a takze przebudowy
linii E30 z Kedzierzyna Kozla do Opola oraz linii E65 z Bedzina do Zebrzydowic. W ramach tych projektéw przewidziano
kompleksowg modernizacje powyzszych szlakdow kolejowych oraz stacji znajdujgcych sie w ich obrebie. Przewidywane
wsparcie z funduszy unijnych na realizacje ww. projektéw wyniesie 3 mid zt (816 min EUR).

Przemyst w Czechach

W Il kwartale 2017 r. produkcja przemystowa wyréwnana sezonowo wyrazona w cenach stalych wzrosta o 1,3% kw/kw,
a skorygowana o liczbe dni roboczych wzrosta o 6,2% r/r (niewyrownana sezonowo wzrosta o 2,6% r/r), co oznacza
kontynuacje pozytywnego trendu obserwowanego w | kwartale br. Do wzrostu rocznej dynamiki produkcji przemystowej w |
potowie 2017 r. przyczynity sie przede wszystkim nastepujgce sektory przemystu (dane niewyréwnane sezonowo): produkcja
chemikaliow i artykutow chemicznych (wzrost ogdotem o 19,9% r/r), produkcja wyrobdw komputerowych, elektronicznych i
optycznych (+12,2% r/r), produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, lekéw i innych preparatéw farmaceutycznych
(+9,6 r/r), produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (+9,1% r/r), produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw
sztucznych (+8,3% r/r) oraz produkcja urzgdzen elektrycznych (+7,0% r/r). Spadek produkcji przemystowej zaobserwowano
m.in. w takich gateziach przemystu jak: produkcja pozostatego sprzetu transportowego (spadek ogdtem o 11,7% r/r), naprawa i
montaz maszyn i urzgdzen (-9,4% r/r) oraz gornictwo i wydobywanie (-7,9% r/r).2

Przychody z dziatalnosci przemystowej w cenach biezgcych wzrosty w Il kwartale 2017 r. 0 5,7% r/r, a bezposrednie przychody
ze sprzedazy w eksporcie przedsiebiorstw przemystowych w cenach biezacych wzrosty o 4,9% r/r. Sprzedaz krajowa
obejmujgca takze eksport posredni (za posrednictwem przedsiebiorstw nieprzemystowych) w cenach biezacych wzrosta o 6,9%
rlr.

Warto$¢ nowych zaméwien w wybranych dziatach przemystu wzrosta o 3,5% r/r w okresie kwiecien-czerwiec 2017 r., przy czym
liczba nowych zaméwien zagranicznych zwiekszyta sie o0 2,2% r/r, a krajowych o 6,0% r/r.

W Il kwartale 2017 r. liczba zatrudnionych w przedsiebiorstwach o liczbie pracownikéw réwnej lub wiekszej niz 50 wzrosta
0 1,9% r/r. Ich przecigetne miesigczne wynagrodzenie nominalne brutto w tym okresie wzrosto o 8,0% r/r i osiggneto 31 863 CZK
(tj. obecnie blisko 5 200 PLN).

Przemyst gérniczy

W 1l kwartale 2017 r. wydobyto wegiel kamienny o tacznej masie 1 092 tys. ton, co w poréwnaniu do poziomu wydobycia
odnotowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku oznacza spadek o 30,7% (-483 tys. ton surowca). W | pétroczu 2017
r. nastgpit spadek wydobycia wegla o 25,9% r/r, tj. 0 932 tys. ton., jako rezultat zakonczenia wydobycia w kopalni Paskov
w marcu br. oraz prowadzonych dalszych procesow restrukturyzacyjnych polegajgcych gtéwnie na stopniowym zamykaniu
czeskich zaktadoéw gorniczych. Zgodnie z planem ratunkowym dla OKD przygotowanym przez Ministerstwo Finanséw Republiki
Czeskiej, po jego przyjeciu mozliwa bedzie sprzedaz kopalni do panstwowego przedsigbiorstwa Prisko. Kopalnie nalezace
do spotki weglowej majg by¢ sekwencyjnie wygaszane w perspektywie do 2023 r. Kopalnie Darkow i Lazy majg zakonczyc¢
funkcjonowanie do konca 2018 r., a dwie kolejne, tj. CSA i CSM zostang zlikwidowane odpowiednio w 2021 r. i w 2023 r.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze na przemyst gorniczy w Czechach wptynie zmiana miksu energetycznego. Republika Czeska
nastawia sie przede wszystkim na zwigkszenie produkcji energii jadrowej (wg Programu Energetyki Jadrowej do 2040 r.).
Obecnie produkcja energii atomowej stanowi 32,5% catkowitej produkcji energii w Czechach, a w perspektywie do 2040 r. ma
ona wzrosng¢ do 58,0% kosztem zmniejszenia energii produkowanej z wegla brunatnego. Do konca 2040 r. energia z
odnawialnych zrédet energii ma stanowi¢ 25,0% (w 2013 r. przekroczono cel zaktadany na 2020 r., czyli 13,0% udziatu w
zuzyciu energii elektrycznej z OZE, a w 2015 r. odnotowano konsumpcje na poziomie 15,1%.), a energia gazowa 15,0% catosci
produkowanej w Czechach energii.®

25 Czeski Urzad Statystyczny (CZSO), Industry - June 2017
26 Wirtualny Nowy Przemyst
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Ponizszy wykres prezentuje kwartalne wydobycie wegla kamiennego (koksujgcego i energetycznego, bez ujecia koksu i osadu
weglowego) w latach 2015-2017.

Rysunek 7 Wydobycie wegla kamiennego w Republice Czeskiej kwartalnie w latach 2015-2017 (w tys. ton)
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Zrédfo: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Przemyst hutniczy

Przemyst hutniczy w Republice Czeskiej sktada sie gtéwnie z dwodch branz: przetworstwa metali zelaznych i niezelaznych
oraz odlewnictwa metali. Sektor hutniczy jest napedzany przede wszystkim przez popyt ze strony przemystu motoryzacyjnego,
budownictwa i inzynierii mechanicznej. Barierami rozwoju tej branzy sg wysokie koszty zwigzane z transportem innym niz
morski czy $rédlgdowy, co jest spowodowane brakiem bezposredniego dostepu Czech do morza i potozeniem tego kraju w
znacznym oddaleniu od kluczowych akwenéw. Z tego wzgledu branza skazana jest na koniecznos¢ wykorzystania bardziej
kosztownego transportu samochodowego lub kolejowego.?’

W | potowie 2017 r. przemyst hutniczy w kazdym z trzech gtéwnych grup produktowych notowat spadki produkcji. Wedtug
danych statystycznych Steel Federation a.s. w okresie od stycznia do czerwca br. najwyzsza ujemna dynamika
charakteryzowata produkcje stali surowej, zaréwno w wartosciach nominalnych, jak i wzglednych. W okresie 6 miesiecy 2017 r.
produkcja stali surowej wyniosta 2,44 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. 0 0,26 min ton, czyli 0 9,6% r/r .
Podobnie produkcja suréwki hutniczej odnotowata spadek w | potowie 2017 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. o0 181,4 tys.
ton r/r, czyli o 8,6% r/r osiggajac poziom 1,92 min ton. Réwniez w grupie materiatédw walcowanych na gorgco w okresie |
potrocza 2017 r. nastagpit spadek produkcji w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 155,8 tys. ton czyli o
5,9% r/r, tj. do poziomu 2,49 min ton.?8

Przemyst budowlany

Produkcja budowlano-montazowa wyréwnana sezonowo w Il kwartale 2017 r. wzrosta o 8,1% r/r (niewyrébwnana sezonowo
wzrosta 0 5,9% r/r). Produkcja w budownictwie budynkéw wzrosta o 10,7% r/r (wzrost udziatu w produkcji budowlanej ogétem
07,3 p.p.), a produkcja budownictwa inzynieryjnego spadta o 4,5% r/r (zmniejszenie udziatu w produkcji budowlanej ogétem
01,4p.p.)>

Srednia liczba zarejestrowanych pracownikéw3® w firmach z branzy budowlanej zatrudniajacych co najmniej 50 pracownikéw
w Il kwartale 2017 r. spadta o 2,3% r/r. Przecietne miesigczne nominalne wynagrodzenie brutto w tej grupie pracownikow
wzrosto 0 5,9% r/r i wyniosto 34 676 CZK (tj. obecnie ok. 5 655 PLN).

W Il kwartale 2017 r. liczba zleceh budowlanych podjetych przez firmy z 50 lub wigkszg liczbg pracownikow zwigkszyta sie
0 1,9% r/r osiggajgc poziom 16 891 zamowien realizowanych na terenie Republiki Czeskiej. Ich tgczna warto$¢ wzrosta o
9,2% r/r do wartosci 53,5 mld CZK (tj. ok. 8,73 mid PLN).

27 National Training Fund, o.p.s., “Manufacture of basic metals and fabricated metal products”

28 The Steel Federation, a.s.

2% Czeski Urzad Statystyczny (CZS0), Construction - June 2017

30 Zestawienie nie obejmuje osdéb pracujgcych na podstawie réznych uméw o prace, wiascicieli przedsiebiorstw oraz pracujgcych i wspotpracujgcych cztonkow
gospodarstwa domowego, ktdrzy nie majg umoéw o prace
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W okresie od kwietnia do czerwca 2017 r. liczba udzielonych pozwoleri na budowe wyniosta 21 935 szt., (wzrost o 1,5% t/r)
0 nizszej o 1,4% r/r szacunkowej wartosci wynoszacej 84,0 mid CZK (tj. ok. 13,70 mid PLN).

Przemyst samochodowy

Z uwagi na wieloletnig tradycje produkcji samochoddéw oraz duze znaczenie przemystu motoryzacyjnego dla rozwoju
gospodarczego kraju, Czechy staly sie jednym z kluczowych producentéw pojazdéw silnikowych w Europie. Wysoka liczba
zatrudnionych w branzy motoryzacyjnej oraz systematyczny wzrost produkcji pojazdow sprawiaja, iz ten segment produkciji
przemystowej stat sie jednym z najsilniejszych stymulatoréw rozwoju czeskiej gospodarki.

Najwiekszymi producentami aut osobowych prowadzgcymi dziatalno$¢ na terenie Republiki Czeskiej w | potowie 2017 r. byty:
Skoda Auto a.s. (60,7% udziatu w rynku), Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. (25,0% udziatu w rynku) oraz TPCA Czech
s.r.o. (Toyota, Peugeot, Citroén, 14,3% udzialu w rynku). Galgz przemystu motoryzacyjnego wytwarzajgcg samochody
dostawcze i autobusy tworzyly w | potowie 2017 r. nastepujgce podmioty: Iveco Czech Republic a.s. (89,2% udziatu w rynku),
SOR Libchavy spol. s.r.o. (9,6% udziatu w rynku) oraz inni producenci (1,2% udziatu w rynku).

Wedtug danych Automotive Industry Association w | potowie 2017 r. w Czechach wyprodukowano 775 tys. pojazdow
drogowych, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (737,6 tys. sztuk) oznacza wzrost o 5,1% r/r. Najwigkszy
nominalny wzrost produkcji pojazdéw drogowych nastgpit w segmencie samochodéw osobowych. W | pétroczu 2017r.
wyprodukowanych zostato 756,5 tys. szt. tj. o 37,0 tys. szt. wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (+5,1%r/r).
Najwiekszy wzgledny wzrost produkcji odnotowano w segmencie samochoddéw ciezarowych. W | potroczu 2017 r.
wyprodukowanych zostato 776 szt. tj. 0 247 szt. wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (+46,7% r/r). W okresie
od stycznia do czerwca br. wyprodukowano réwniez 2 318 autobuséw (wzrost r/r o 106 szt. tj. 0 4,8%) oraz 866 motocykli
(spadek produkciji r/r 0 215 szt. tj. 0 19,9%).3!

4.2. Dziatalno$¢ przewozowa
4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

Rynek transportu towaréw kolejg jest rynkiem regulowanym przez Urzad Transportu Kolejowego, ktéry wydaje licencje
uprawniajgce podmioty gospodarcze do prowadzenia kolejowej dziatalnosci przewozowej. W | pétroczu 2017 r. ustugi przewozu
towaréw kolejg swiadczylo 70 licencjonowanych kolejowych przewoznikéw towarowych, w tym PKP CARGO S.A. i PKP
CARGO SERVICE Sp. z 0.0. W tym okresie przetransportowali oni tgcznie 114,1 min ton tadunkow, tj. wiecej o0 10,3 min ton r/r
(+9,9% r/r). Wykonana praca przewozowa réowniez wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. o 1,9 mid tkm, tj. o
7,8% r/r. Srednia odlegto$é przewozu tadunkéw w transporcie kolejowym w | pétroczu 2017 r. spadta 0 4,5 km r/r (-2,0% r/r) i
wyniosta 226,1 km.32

Omawiany wzrost przewozow tadunkéw kolejg jest wynikiem przede wszystkim zwigkszonych przewozéw wegla kamiennego
na terenie Polski w imporcie i tranzycie (przy zmniejszonej produkcji tego surowca w Polsce (-4,3% r/r)33, nizszej jego
sprzedazy (-3,3% r/r)®* oraz zmniejszenia produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych na tym surowcu
(-1,9% r/r)35). W okresie od stycznia do maja 2017 r. kolejg przetransportowano 38,0 min ton wegla kamiennego, tj. 0 3,8 min
ton wiecej niz w analogicznym okresie 2016 r. (+11,1% r/r).%® Ozywienie gospodarcze w branzach takich jak: budownictwo (w
zwigzku z intensyfikacjg realizacji inwestycji drogowych i kolejowych, a takze sprzyjajacymi warunkami atmosferycznymi w
styczniu i marcu br.) i przemyst metalurgiczny (w zwigzku z korzystng sytuacjg na rynkach $wiatowych, wzrostem produkgciji stali
na $wiecie w | pétroczu 2017 r. o 4,4% r/r3", wzrostem popytu krajowego i zagranicznego) wywotato pozytywne trendy na rynku
kolejowych przewozéw towarowych. Podczas pierwszych 5 miesiecy 2017 r. kolejg przetransportowano w Polsce fgcznie 16,3
min ton kruszyw, piasku i zwiru oraz 8,5 min ton rud zelaza, metali i wyrobéw metalowych, co stanowi wzrost odpowiednio o 1,3
min ton r/r (+8,4%) i 0,9 min ton r/r (+11,1%)38. Korzystna koniunktura gospodarcza w kraju i na rynkach zagranicznych miata
réwniez wptyw na intermodalne przewozy towaréw, gtéwnie w zwigzku z rozwojem potgczen tranzytowych i obstugg potgczeh
towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach ,Nowego Jedwabnego Szlaku” oraz wiekszym udziatem przewozow
towaréw masowych w kontenerach, np. koks, zrebka drzewna. W | kwartale 2017 r. tgczna masa przesytek kontenerowych

31 AutoSAP

2 Urzad Transportu Kolejowego
33 polskirynekwegla.pl

34 polskirynekwegla.pl

35 pse.pl

36 Glowny Urzad Statystyczny

37 worldsteel.org

38 Glowny Urzad Statystyczny
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wyniosta 3,6 min ton, co w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r. oznacza wzrost o 0,7 min ton (+25,7%), natomiast
transport liczony w UTI wzrdst w tym okresie do poziomu 258,7 tys. sztuk, tj. o 52 tys. sztuk wiecej r/r (+25,2% r/r).3°

W okresie pierwszych 5 miesiecy 2017 r. mniejsze niz przed rokiem byly przewozy drewna i wyrobow z drewna (spadek
0 245 tys. ton r/r, czyli 0 24,3% r/r do poziomu blisko 0,8 min ton).*° Byto to zwigzane przede wszystkim z wstrzymaniem przez
Biatorus eksportu surowca w styczniu br., a nastepnie (po przywréceniu eksportu) jego znaczne ograniczenie. W tym samym
okresie spadly rowniez przewozy chemikaliéw i produktéw chemicznych (spadek o 237 tys. ton r/r, czyli 0 6,1% r/r do poziomu
3,6 min ton)*! w wyniku spadku ceny kwasu siarkowego, optacalnosci jego sprzedazy i zwigzanym z tym nizszym wolumenem
przeznaczanym na eksport.

Rysunek 8 Wielko$¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2017 (min ton)
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Zrédfo: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 9 Wielkos¢ kolejowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2017 (mld tkm)
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Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

%0 Urzad Transportu Kolejowego
40 Gtéwny Urzad Statystyczny
41 Gilowny Urzad Statystyczny
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4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozoéw kolejowych w Polsce

W | potowie 2017 r. pozycje lidera na polskim rynku kolejowych przewozéw towarowych niezmiennie utrzymywata Grupa
PKP CARGO posiadajac udziat w rynku rowny 45,3% (+1,5 p.p. r/r) pod wzgledem masy towarowej oraz 52,7% pod wzgledem
wykonanej pracy przewozowej (+1,6 p.p. r/r).*?

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w Polsce w latach 2014-2017
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2014-2017
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Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwigkszych przewoznikow kolejowych w Polsce w | pétroczu 2017 r. wedtug masy towarowej
oraz wedtug wykonanej pracy przewozowej

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
19,3% 18,3%
2,9% 3,7%,
45,3%
0 )
4,2% ' 5,9% 52.7%
4,5% 4,3%
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mPKP LHS m PUK KOLPREM mPKP LHS ® Orlen Kol-Trans 2
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

a Euronaft Trzebinia sp. z 0.0. z dniem 1 czerwca 2017 r. przeniosta na rzecz Orlen Koltrans sp. z 0.0. wyodrebniong pod wzgledem
finansowym, funkcjonalnym oraz organizacyjnym zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa $wiadczaca ustugi transportu kolejowego. Powyzszy
udziat spdétki Orlen KolTrans uwzglednia wolumeny przewozéw zrealizowanych przez Euronaft Trzebinia sp. z 0.0. sprzed 1 czerwca 2017 r.

Najwiekszymi podmiotami rynku transportu towaréw kolejg prowadzacych konkurencyjng wobec Grupy PKP CARGO
dziatalnos¢ w Polsce sa nastepujacy przewoznicy: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, Grupa CTL, PKP LHS, PUK KOLPREM,
Orlen Kol-Trans oraz Freightliner PL i Pol-Miedz Trans.

W | pétroczu 2017 r. najwieksze wolumeny masy towarowe] przetransportowali tacy konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO
przewoznicy jak: DB Cargo Polska (20,7 min ton), Lotos Kolej (6,4 min ton) i Grupa CTL (5,1 min ton) uzyskujac udziaty w rynku
odpowiednio: 18,2%, 5,6% i 4,5%. Z kolei najwiekszg prace przewozowg (précz Grupy PKP CARGO) wykonali: Lotos Kolej
(2,5 mid tkm), PKP LHS (1,5 mld tkm) i DB Cargo Polska (1,4 mld tkm) z udziatami odpowiednio 9,7%, 5,9% i 5,4%.

W okresie od stycznia do czerwca 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. najwiecksze wzrosty pracy
przewozowej odnotowali nastepujacy konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO przewoznicy kolejowi: Inter Cargo (+200,3 min
tkm, co przetozyto sie na wzrost udziatu o 0,7 p.p.) oraz STK (+141,8 min tkm, co przetozyto sie na wzrost udziatu o 0,5 p.p.).
Najwieksze spadki udziatéw zostaty odnotowane w Grupie CTL (-309,4 min tkm, co przetozyto sie na spadek udziatu 0 1,6 p.p.)
oraz PKP LHS (-40,7 min tkm, co oznacza spadek o 0,6 p.p.). Natomiast w odniesieniu do masy towarowej najwigkszy wzrost w
| pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku odnotowali nastepujgcy konkurencyjni przewoznicy:
DB Cargo Polska (+1 846,2 tys. t, dzieki czemu przewoznik ten utrzymat swoje udziaty w rynku), Freightliner PL (+529,0 tys. t,
wzrost udziatu o 0,3 p.p.) oraz Koleje Czeskie (+368,6 tys. t, wzrost udziatu o 0,2 p.p.). Najwiekszy spadek r/r w | potowie 2017
r. wolumenu przewiezionej masy odnotowata Grupa CTL (-662,8 tys. ton, spadek udziatu o 1,1 p.p.).*3

4.2.3. Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Wedtug danych Czeskiego Ministerstwa Transportu w | kwartale 2017 r. na terenie Czech przetransportowano 103,7 min ton
towaréw oraz wykonano 14,7 mld tkm pracy przewozowej. Najwigkszy udziat w rynku przewozow towarowych przypadt gatezi
transportu samochodowego zaréwno pod wzgledem masy jak i pracy przewozowej wynoszac odpowiednio 76,7% (79,6 min
ton) i 71,8% (10,6 mid tkm). W poréwnaniu do | kwartatu 2016 r. przewieziona samochodami masa towaréw byta o 1,0 min ton
wigksza (+1,3% r/r), a zrealizowana praca przewozowa mniejsza o 1,1 mld tkm (-9,8%), co oznacza spadek $redniej odlegtosci
przewozowej w transporcie drogowym w | kwartale 2017 r. 0 16,4 km r/r, tj. do poziomu 132,8 km (-11,0% r/r).

Z wykorzystaniem Kkolei przewieziono natomiast 23,8 min ton fadunkéw w | kwartale 2017 r., co wskazuje na wzrost
0 316,7 tys. ton r/r, tj. 0 1,3%. Wolumen towaréw przewieziony przez kolej stanowit 23,0% przetransportowanej masy catego
rynku. Wykonana przez Kkolej praca przewozowa stanowita 27,1% catej pracy branzy transportowej w | kwartale 2017 r. i
wyniosta 4,0 mld tkm (wzrost 0 329,4 min tkm r/r, tj. 0 9,0%). Srednia odlegto$é przewozu towaréw kolejg w | kwartale 2017 r.
wyniosta 167,7 km, i wzrosta o 11,8 km r/r (+7,5% r/r).

43 Urzad Transportu Kolejowego
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W | kwartale 2017 r. transport lotniczy i zegluga srédlagdowa tgcznie odpowiadaty za 0,35% przetransportowanej na terenie
Republiki Czeskiej masy tadunkéw, a pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej uzyskaty 1,1% udziatu w branzy
transportowej.**

Rysunek 13 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedlug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach okresu
2013-2016 (min ton)
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Zrédfo: Czeski Urzad Statystyczny

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegoélnych kwartatach
okresu 2013-2016 (mid tkm)
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Zrédio: Czeski Urzad Statystyczny

4.2.4. Pozycja Grupy AWT na rynku przewozow kolejowych w Republice Czeskiej

Wedtug oficjalnych danych czeskiego zarzadcy infrastruktury (SZDC) w | kwartale 2017 r. na terenie Republiki Czeskiej
posiadalo licencje i na jej podstawie swiadczyto ustugi przewozéw towardow kolejg 98 przedsiebiorstw, w tym PKP CARGO S.A.
oraz Advanced World Transport a.s. 4

Prowadzony obecnie przez panstwowe przedsiebiorstwo Prisko reprezentujgce Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
program restrukturyzacyjny sektora wydobywczego wegla kamiennego polegajgcy gtéwnie na stopniowym wygaszaniu
zaktaddéw gorniczych OKD nadal silnie wptywa na wyniki przewozowe AWT. W | potowie 2017 r. AWT osiagneta 8,64% udziatu
w rynku odnotowujgc tym samym spadek o 0,93 p.p. r/r.

Spadki przewozéw wegla kamiennego realizowanych przez AWT zostaly czesciowo zrekompensowane w | potowie 2017 r.
wiekszymi przewozami artykutéw rolnych, gtéwne zboéz i pozostatych ptodéw rolnych (+340,5 tys. ton r/r), paliw ptynnych

#4 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
45 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC) — stan na 18.05.2017 r.
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(+188,4 tys. ton r/r), metali i wyrobdéw z metali (+60,1 tys. ton r/r) oraz pozostatych fadunkéw (+100,4 tys. ton r/r). Aktualnie
podejmowane sg rozmowy z klientami oraz negocjowane umowy majgce na celu w jak najwiekszym stopniu zniwelowanie
spadku wolumenow przewozow wynikajacych z mniejszej masy przewozowej wegla kamiennego zlecanej do transportu w

przysztosci.

Rysunek 15 Udziaty rynkowe AWT a.s. pod wzgledem przetransportowanej na terytorium Republiki Czeskiej masy towarowej
kwartalnie w okresie 2014-2017 r.
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Zrédfo: Opracowanie wlasne

Rysunek 16 Udzialy rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej na terytorium Republiki Czeskiej pracy przewozowej kwartalnie
w okresie 2014-2017 r.
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Rysunek 17 Udziaty rynkowe najwiekszych operatoréw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej wykonanej
w obrebie Republiki Czeskiej w okresie styczen-czerwiec 2017 r. (btkm)

8,6%

7,1%

62,5% 4,2%
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mCD Cargo, a.s. = Advanced World Transport, a.s.

= METRANS Rall, s.r.o. Unipetrol Doprava, s.r.o.

IDS Cargo a.s. Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o.

B PKP CARGO S.A. m Pozostali

Zrédto: SZDC

Niezmiennie liderem kolejowych przewozéw towarowych w Republice Czeskiej byta w | potowie 2017 r. spétka CD Cargo a.s.
osiggajac 62,49% udzialu w rynku pod wzgledem pracy przewozowej brutto. Spétka ta odnotowuje systematyczny spadek
udziatéw, takze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r., gdy udziat ten wynidst 65,43% (-2,94 p.p. r/r). Czes$¢ rynku
przejety przede wszystkim: PKP CARGO S.A. (uzyskawszy 2,35% udziatu w rynku w | potowie 2017 r., a przed rokiem Spédtka
nie zostata wymieniona w zestawieniu najwigkszych przewoznikéw kolejowych odpowiadajgcych za co najmniej 1% przewozow
rynku), Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.0. (wzrost udziatu z 2,18% w | potowie 2016 r. do 2,78% po 6 miesigcach 2017
r., czyli 0 0,60 p.p. r/r) oraz Unipetrol Doprava, s.r.o. (wzrost udziatu o 0,44 p.p. r/r, tj. z poziomu 3,79% w 6m’16 do 4,23% w
6m’17). Spadek udziatow rynkowych w | potowie 2017 r. zaobserwowaé mozna réwniez u drugiego najwiekszego przewoznika
towarow kolejg, czyli AWT a.s. — w okresie od stycznia do czerwca 2016 r. spétka wykonata prace przewozowg odpowiadajgcg
9,57% pracy catego rynku, podczas gdy rok pozniej udziat ten wyniost 8,64% (-0,93 p.p.). Pojawienie si¢ PKP CARGO S.A. w
zestawieniu Zarzadu Infrastruktury Kolejowej (SZDC) oznacza przekroczenia przez Spétke progu 1% udziatéw w rynku jako
rezultat intensyfikacji przewozoéw zagranicznych Spotki na terenie Republiki Czeskiej glownie dzieki:

e przejeciu przewozow wegla kamiennego od konkurencyjnego przewoznika w eksporcie z Polski na Stowacji przez
Czechy,

e  pozyskaniu przewozéw wegla kamiennego w eksporcie z Polski do Czech,

e pozyskaniu przewozéw koksu w eksporcie z Polski do Rumunii m.in. przez terytorium Czech,

e zwiekszeniu przewozéw rudy zelaza w tranzycie z polskich portéw i Ukrainy do Czech,

o zwiekszeniu przewozéw intermodalnych w komunikacji Polska-Wtochy m.in. przez terytorium Czech oraz samochodéw
i komponentéw samochodowych w kontenerach w tranzycie z Czech do Rosji,

e wzrostowi przewozow samochoddéw z i do Wioch przewozem konwencjonalnym.

Przewoznikami, ktérzy w | potowie 2017 r. uzyskali powyzej 5% udziatu w czeskim rynku transportu towaréw kolejg pod
wzgledem wykonanej pracy przewozowej brutto byli: panstwowa spétka CD Cargo a.s., Advanced World Transport a.s. oraz
METRANS Rail s.r.o. Przewoznikami, ktorzy uzyskali mniej niz 5%, ale wiecej niz 1% udziatu w rynku byli: Unipetrol Doprava,
s.r.o., IDS Cargo a.s., Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o, PKP CARGO S.A., SD - Kolejova doprava a.s.*®

4 S7ZDC; w zestawieniu prezentowani sg przewoznicy posiadajacy wiecej niz 1% udziatow w rynku czeskim

34



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ PI(PCARGO

W | POLROCZU 2017 ROKU

4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | potrocze 2017 r. oraz | potrocze
2016 r. zawierajg skonsolidowane dane spdtek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT#,
Dziatalno$¢ przewozowa w | pétroczu 2017 r. realizowana byta przez pie¢ podmiotdéw z Grupy Kapitatowe;.

Grupa PKP CARGO wspodtpracuje z najwiekszymi polskimi i $wiatowymi grupami kapitalowymi, w tym m.in. z Grupg
ArcelorMittal, Grupg PKN Orlen, PGNiG, Grupg Lafarge, Grupg Azoty, Jastrzebskg Spotkg Weglowa, Weglokoksem, Grupg
Enea, Grupg PGE, Grupa Tauron, Polskg Grupg Goérnicza oraz International Paper. Kontrakty realizowane dla wymienionych
kontrahentow sg z okresu na okres systematycznie przedtuzane, co potwierdza wysoka jakos¢ Swiadczonych przez Grupe PKP
CARGO ustug transportowych. Przykladem jest podpisanie w Il kwartale 2017 r. jednego z najwiekszych kontraktéw w historii
PKP CARGO S.A. o wartosci blisko 1,3 mld zt na okres kolejnych 3 lat z Grupg ArcelorMittal w zakresie przewozéw wegla,
koksu, rudy zelaza, kamienia i metali.

Kolejowe przewozy towarowe swiadczone sg przez Grupe PKP CARGO zaréwno na terenie Polski, jak i siedmiu innych panstw
Unii Europejskiej, tj.: Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii, Holandii, Wegier oraz Litwy. Obecnos¢ na wymienionych rynkach
stanowi dla Grupy perspektywe rozwoju, gdyz umozliwia jej samodzielng obstuge wolumendéw transportowanych z/do
kluczowych europejskich portéw morskich, w tym tych zlokalizowanych nad Morzem Pétnocnym (Amsterdam, Rotterdam,
Zeebrugge, Antwerpia, Hamburg), jak i tych potozonych nad Morzem Adriatyckim (Koper, Triest, Rijeka). PKP CARGO S.A. i
Port Gdansk podpisaty w lipcu 2017 r. memorandum o wspotpracy z rumunskim przewoznikiem kolejowym CFR Marfa i Portem
Konstanca w zakresie rozwoju ustug logistycznych w korytarzu kolejowym miedzy Portem Gdansk a Portem Konstanca,
aktywizujgce dziatania gospodarcze na kierunku pétnoc-potudnie Europy w ramach polityczno-gospodarczej idei ,Tréjmorza
ABC” (Adriatyk-Baityk-Morze Czarne). Otwarcie Grupy PKP CARGO zaréwno na rynki lokalne, jak i zagraniczne powoduje
ekspozycje na réznorodne czynniki otoczenia makroekonomicznego (np. dynamika rozwoju gospodarczego rynkéw krajowych
i miedzynarodowych, koniunktura w poszczegdlnych sektorach przemystu, stan infrastruktury transportowej i jej dostepnosg,
odpowiedni potencjat rynku napraw i utrzymania taboru, intensywnos$¢ konkurencji wewnatrz- i miedzygateziowej transportu),
ktore w istotnym stopniu warunkujg perspektywy rozwoju dziatalno$ci przewozowej kazdego przewoznika towarowego.

Niezaleznie od portéw zagranicznych, Grupa PKP CARGO pozostaje aktywnie zaangazowana w obstuge i dalszy rozwdj
przewozéw w ramach szlaku prowadzacego z Chin przez Polske do Europy Zachodniej, czego efektem jest wspoipraca
z partnerami chinskimi majgca na celu rozwdj catopociggowego potgczenia kolejowego w relacji Chiny-Europa oraz rozwoj
wspotpracy strategicznej w zakresie dziatalnosci przetadunkowej w Centrum Logistycznym w Mataszewiczach. Nadrzednym
celem projektu jest zwiekszenie wolumendéw lgdowego transportu intermodalnego w relacji Chiny-Europa Zachodnia przez
Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji.

W | pdétroczu 2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 57,6 min ton (+10% r/r) oraz wykonata prace przewozowg w wysokosci
15,0 mid tkm (+11% r/r). Na uzyskane wyniki wptyw miat wzrost przewozéw na terenie Polski, ktore zrealizowano w wysokosci
51,7 min ton (+14% r/r)*® masy towarowej oraz 13,6 mid tkm (+11% r/r) pracy przewozowej, oraz utrzymanie wielko$ci
przewozow poza granicami kraju, ktére zrealizowano w wysokosci 9,0 min ton masy towarowej tj. na poziomie wykonania |
potrocza 2016 r., oraz 1,4 mld tkm (+16% r/r) pracy przewozowej. W | pétroczu 2017 r. spotki z Grupy AWT przewiozty mase 6,0
min ton (-12% r/r) oraz wykonaty prace przewozowg w wysokoséci 0,9 mld tkm (+10% r/r).

Podstawowym rodzajem towaréw przewozonych przez Grupe byly paliwa state, wsrod ktérych wegiel kamienny pozostawat
towarem dominujgcym. Przewozy paliw statych stanowity 50% przetransportowanego wolumenu towaréw oraz 39% pracy
przewozowej wykonanej przez Grupe PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. W analizowanym okresie przewozy paliw statych byty
wyzsze 0 1% r/r w ujeciu przewiezionej masy, natomiast pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej byty nizsze o 3% r/r.
W przewozach wegla kamiennego w | potroczu 2017 r. nastgpit wzrost przewiezionej masy o 1% r/r oraz spadek wykonanej
pracy przewozowej o 3% r/r, przy spadku odlegtosci o 4% r/r, wynikajgcy gtdwnie ze zwiekszenia udzialu przewozoéw w
eksporcie przez potudniowg granice Polski kosztem przewozéw w eksporcie przez polskie porty morskie. W przewozach wegla
kamiennego na terytorium Polski odnotowano wzrost o 7% r/r pod wzgledem przewiezionej masy, przy pracy przewozowej
wykonanej na poziomie | pétrocza 2016 r., do czego przyczynit sie spadek sredniej odlegtosci o 7% r/r (zwigzany gtéwnie ze
zmniejszeniem udziatu eksportu morskiego). Wzrost wolumenu przewozéw w | pétroczu 2017 r. wynikat m.in. z pozyskania
transportow do jednej z wiekszych elektrowni na pétnocy kraju, w eksporcie do Czech oraz na Stowacje i Ukraine, a takze w
imporcie z Rosji i tranzycie z portéw morskich na Stowacje. Wzrost ten odbyt sie pomimo zmniejszonej produkcji wegla
kamiennego w Polsce (-4,3% r/r)*°, nizszej jego sprzedazy (-3,3% r/r)>° oraz zmniejszenia produkcji energii elektrycznej w

47 Dotyczy spotek z Grupy AWT konsolidowanych metodg petng

48 Przewozy na terenie Polski zawierajg czes¢ masy towarowej, ktora zostata przewieziona przez PKP CARGO S.A. réwniez poza granicami Polski — w | pétroczu
2017 r. przewieziono 2,5 min ton, tj. wzrost 0 66% r/r.

4 polskirynekwegla.pl.

%0 polskirynekwegla.pl.
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elektrowniach zawodowych opartych na tym surowcu (-1,9% r/r)51. W przewozach wegla kamiennego poza granicami kraju
nastgpit spadek przewiezionej masy 0 29% r/r oraz wykonanej pracy przewozowej o 28% r/r, na co gtdwny wptyw miato
zmniejszenie przewozow z kopaln OKD. W innej grupie towarowej wchodzacej w sktad paliw stalych — koksie — przewozy Grupy
PKP CARGO w ujgciu masy zmniejszyty sie w | pétroczu 2017 r. 0 2% r/r, a zrealizowana praca przewozowa byta nizsza o 1%
r/r. Spadek przewozéw koksu na terenie Polski o 10% r/r zostat zrekompensowany wzrostem przewozow koksu przez spotki z
Grupy AWT o 16% r/r w wyniku pozyskania przez Grupe PKP CARGO od konkurencyjnego przewoznika dostaw tego surowca
w eksporcie z Polski do Rumunii. Wptyw na spadek przewozéw tego towaru miato przesuniecie czesci przewozéw z transportu
konwencjonalnego na intermodalny w zwigzku z rosngcym zainteresowaniem klientoéw przewozami tego towaru w kontenerach.

Druga najwiekszg grupe towaréw przewozonych przez Grupe PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. stanowity kruszywa i materiaty
budowlane z 16% udziatem w catkowitej pracy przewozowej (13% w | potroczu 2016 r.). W transporcie kruszyw i materiatow
budowlanych w | pétroczu 2017 r. odnotowano wzrost o 28% r/r pod wzgledem przewiezionej masy oraz wzrost o 32% r/r
pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej. Wzrost przewozéw w tym segmencie jest zwigzany z intensyfikacjg realizacji
inwestycji drogowych oraz inwestycji kolejowych z udziatem srodkéw europejskich z perspektywy finansowej na lata 2014-2020
oraz zwiekszeniem zapotrzebowania na przewozy kruszywa do betoniarni oraz wytwérni mas bitumicznych, a takze wiekszym
zapotrzebowaniem na kamien wapienny w zwigzku z wyzszg produkcjg wyrobow hutniczych. Wplyw na wielkos¢ przewozéw
kruszyw i materiatdbw budowlanych w | pétroczu 2017 r. miato réwniez pozyskanie przewozéw kruszyw od konkurencyjnego
przewoznika oraz zwigkszone dostawy kamienia wapiennego w eksporcie na Ukraine.

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, tj. metale i rudy, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy obstugiwany przez
Grupe PKP CARGO. Ich udziat w pracy przewozowej Grupy w | potroczu 2017 r. wynidst 14% (13% w | potroczu 2016 r.). W
tym segmencie odnotowano wzrost przewiezionej masy o 21% r/r oraz zrealizowanej pracy przewozowej 0 19% r/r w zwigzku
z wiekszym zapotrzebowaniem na rudy metali wynikajagcym z korzystnej sytuacji w przemysle metalurgicznym na rynkach
Swiatowych (wzrost produkcji stali na $wiecie w | pdtroczu 2017 r. o 4,4% r/ir wg danych World Steel Association)5?,
poprawiajacg sie koniunkturg gospodarczg oraz mniejszym importem z Chin (na skutek wprowadzonych przez Komisje
Europejskg cet na produkty sprzedawane po cenach dumpingowych). Istotny wptyw na wielko$¢ przewozéw metali i rud
(zaréwno surowcow, jak i potproduktdow oraz wyrobédw gotowych) w | pétroczu 2017 r. miato takze zwiekszenie produkcji stali w
Polsce do poziomu 5,1 min ton (wzrost o 16% r/r). Jest to czesciowo wynik niskiej bazy poréwnawczej, gdyz w 2016 r. trwat
remont wielkiego pieca hutniczego w Krakowie oraz remont linii COS w Zawierciu. Dodatkowo, na skutek aktywnie prowadzonej
polityki handlowej pozyskano przewozy metali od konkurencyjnego przewoznika m.in. w eksporcie na Wegry oraz w imporcie z
Austrii.

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, stanowigcych istotny element strategii jej
rozwoju. W | pétroczu 2017 r. zrealizowany przez Grupe transport jednostek intermodalnych wzrést pod wzgledem masy
przewiezionych konteneréw o 22% r/r, natomiast wykonana praca przewozowa wzrosta o 33% r/r, do czego przyczynit sie
wzrost $redniej odlegtosci przewozu o 9% r/r. Wzrost przewozow intermodalnych wynika w gtéwnej mierze z rozwoju potgczen
tranzytowych i obstugi potgczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach ,Nowego Jedwabnego Szlaku” oraz
wiekszego udziatu przewozéw w kontenerach towaréw gtéwnie przewozonych w sposéb konwencjonalny (np. koks, zboze,
czesci samochodowe). Znaczny udziat majg takze przewozy pomiedzy portami morskimi a terminalami w giebi kraju.
Przetadunek konteneréw w polskich portach morskich zmniejszyt sie w | potroczu 2017 r. o 2,8% r/r53, natomiast masa
przewiezionych przez Grupe PKP CARGO konteneréw z/do polskich portéw morskich wzrosta w tym okresie o 12,3% r/r.

W przewozach produktéw chemicznych w | potroczu 2017 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 8% r/r oraz
zrealizowanej pracy przewozowej o 14% r/r, do ktorej przyczynit sie wzrost $redniej odlegtosci przewozu o 6% r/r. Wzrost
przewozow tej grupy produktowej wynika ze wzrostu importu gazéw ze Wschodu oraz eksportu nawozow przez krajowych
producentow.

Wielkos¢ przewozéw drewna i ptodow rolnych w | potroczu 2017 r. pod wzgledem przewiezionej masy utrzymata sie na
poziomie wykonania | pétrocza 2016 r., natomiast pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej nastgpit wzrost o 15% r/r.
Gtéwna przyczyng wzrostu zrealizowanej pracy przewozowej w tym segmencie byty wigksze przewozy zboza i ptodéw rolnych
poza terenem Polski przez spotki z grupy AWT.

W przewozach paliw ptynnych w | pétroczu 2017 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 61% r/r oraz zrealizowanej pracy
przewozowej o 17% r/r, przy spadku $redniej odlegtosci przewozu o 27% r/r (spadek odlegtosci przewozéw importowych
realizowanych na terenie Polski o 60% r/r w zwigzku ze zwiekszeniem udziatu przewozéw w imporcie z Biatorusi oraz Litwy
realizowanych na krétkie odlegtosci). Wzrost przewozéw tej grupy produktowej wynika gtéwnie z ograniczenia tzw. ,szarej
strefy” w obrocie paliwami ptynnymi w skutek wdrozonych w ub. r. przepiséw (tzw. ,pakiet paliwowy”) i skuteczniejszej egzekuc;ji

51 pse.pl.
52 worldsteel.org
58 GUS - Biuletyn Statystyczny Nr 6/2017
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prawa. Przewozy paliw ptynnych rozwijajg sie dynamicznie: w | kwartale br. nastgpit wzrost przewiezionej masy o 46% r/r oraz
zrealizowanej pracy przewozowej o 10% r/r, natomiast w |l kwartale br. nastgpit wzrost o 75% r/r pod wzgledem przewiezionej
masy i 0 25% r/r zrealizowanej pracy przewozowej.

Tabela 13 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO w | pétroczu i w Il kwartale 2016 r. i 2017 r.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana 6 miesigcy 6 miesiecy Il kw. Il kw. Zmiana
Wyszczegélnienie 2017 2016 % 2017 2016 2017 2016 %
(mln tkm) udziat w cato$ci (%) (min tkm)

Paliwa state! 5926 6 098 -172 -3% 39% 45% 2818 2998 -6%
z czego wegiel kamienny 5232 5400 -168 -3% 35% 40% 2459 2577 -5%
bﬁﬁ%ﬁﬁ e'zmate”a'y 2360 1784 576  32% 16% 13% 1596 1154  38%
Metale i rudy® 2047 1719 328 19% 14% 13% 1111 815 36%
Produkty chemiczne* 1189 1044 145 14% 8% 8% 601 539 11%
Paliwa ptynne® 646 550 96 17% 4% 4% 347 277 25%
Drewno i ptody rolne® 864 750 114 15% 6% 6% 441 335 32%
Przewozy intermodalne 1520 1146 374 33% 10% 9% 789 604 31%
Pozostate’ 470 384 85 22% 3% 3% 244 213 14%
Razem 15 022 13 474 1548 11% 100% 100% 7947 6935 15%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 14 Masa towarowa Grupy PKP CARGO w | pétroczu i w Il kwartale 2016 r. i 2017 .

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana 6 miesigcy 6 miesiecy |l kw. Il kw. Zmiana
Wyszczegélnienie 2017 2016 % 2017 2016 2017 2016 %
(tys. ton) udziat w catosci (%) (tys. ton)

Paliwa state! 29 092 28 874 217 1% 50% 55% 14134 14224 -1%
z czego wegiel kamienny 26 134 25 852 282 1% 45% 49% 12604 12648 0%
Kruszywa | materialy 8 965 7001 1964  28% 16% 13% 5909 4444  33%
Metale i rudy® 6 575 5 440 1135 21% 11% 10% 3464 2599 33%
Produkty chemiczne* 3 466 3218 248 8% 6% 6% 1720 1622 6%
Paliwa ptynne® 2315 1435 880 61% 4% 3% 1321 756 75%
Drewno i ptody rolne® 2196 2189 7 0% 4% 4% 1165 994 17%
Przewozy intermodalne 3696 3031 665 22% 6% 6% 1847 1589 16%
Pozostate’ 1330 1049 282 27% 2% 2% 673 571 18%
Razem 57 635 52 237 5398 10% 100% 100% 30234 26 800 13%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 15 Srednia odlegto$é przewozéw Grupy PKP CARGO S.A. w | pétroczu i w Il kwartale 2016 r. i 2017 .

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegéinienie 2017 2016 Zmiana Zmiana % Il kw. 2017 Il kw. 2016  Zmiana %

Paliwa state! 204 211 -7 -4% 199 211 -5%
z czego wegiel kamienny 200 209 -9 -4% 195 204 -4%
Kruszywa i materiaty budowlane? 263 255 8 3% 270 260 4%
Metale i rudy?® 311 316 -5 -1% 321 314 2%
Produkty chemiczne* 343 324 19 6% 349 332 5%
Paliwa ptynne® 279 383 -104 -27% 263 366 -28%
Drewno i ptody rolne® 394 343 51 15% 379 337 12%
Przewozy intermodalne 411 378 33 9% 427 380 12%
Pozostate’ 353 367 -13 -4% 363 374 -3%
Razem 261 258 3 1% 263 259 2%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

5 Uwzglednia rope naftowa i produkty ropopochodne.

8 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.
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Z punktu widzenia kierunkéw, w ktorych realizowane byly przewozy Grupy PKP CARGO, dominujgce byly przewozy
realizowane na terytorium Polski stanowigce 90% zrealizowanej pracy przewozowej w | poétroczu 2017 r. W poréwnaniu z |
potroczem 2016 r. udziat wykonanej pracy przewozowej poza terytorium Polski wzrost 0 0,4 p.p., co wskazuje na systematyczny
rozwoj przewozow poza granicami Polski.

4.3. Pozostate ustugi

Podstawowg dziatalno$cig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprécz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

e ustugi spedycyjne - oferta Grupy obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu
samochodowego, morskiego i $rodlgdowego z uwzglednieniem przetadunku, sktadowania, magazynowania,
konfekcjonowania. Grupa oferuje rowniez obstuge celng. Dodatkowym walorem dla ustug Grupy sg projektowane
i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi spedycyjne realizowane sg gtéwnie przez
spotki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht, a.s.;

e ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu trakcyjnego
wraz z obstugg do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggow
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i poza granicami Polski;

e ustugi kompleksowe] obstugi bocznic, obejmujgce m. in. formowanie pociggoéw, ustugi manewrowe, zarzgdzanie
ruchem kolejowym na bocznicach, zatadunek i roztadunek, zarzgdzanie magazynami oraz konserwacje i biezgce
utrzymanie infrastruktury  punktowej.  Gtéwnymi  podmiotami  $wiadczacymi  wymienione ustugi sa
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz AWT a.s. Dziatalnos¢ w zakresie obstugi bocznicowej realizowana jest
w Polsce, Republice Czeskiej oraz na Wegrzech;

e ustugi przetadunku - Grupa PKP CARGO dziatalno$¢ przetadunkowa rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe
konwencjonalne iintermodalne nalezgce do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0.,
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. oraz AWT a.s.;

e ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy tancucha logistycznego, w tym: transport
kolejowy, transport drogowy, przetadunek i skladowanie jednostek intermodalnych. Dziatalno$¢ ta bazuje na sieci
terminali intermodalnych. Spodtka wyspecjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do kompleksowej obstugi
transportu intermodalnego jest PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. Dodatkowg wartoscig oferty Grupy, jest wdrozona
przez AWT ustuga statego monitorowania ruchu pociggéw intermodalnych ,Track and Trace”;

e ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru Grupy realizowane jest gldéwnie przez spoétke dedykowang
PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe i naprawcze realizowane sg réwniez
w ramach obiektow znajdujgcych sie w strukturach Zaktadow Spétki PKP CARGO S.A. oraz przez AWT a.s;

e ustugi rekultywacji - oferta Grupy obejmuje gospodarowanie i rewitalizacje terendéw poprzemystowych (w tym
gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadodw, likwidacje
wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa inzynieryjnego. Dziatalno$¢
w obszarze rekultywacji realizowana jest przez spétki AWT Rekultivace a.s. oraz AWT Rekultivace PL sp. z o.0.,
gtéwnie na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpadéw gorniczych w okolicy Ostrawy.

Grupa nie wyrdznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towarow oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Srédrocznym Skréconym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy
$wiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.
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4.4. Informacje dotyczgce zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitalowej PKP CARGO w | potroczu 2017 r.
oraz 2016 r.

Tabela 16 Zatrudnienie w okresie | potrocza 2017 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Wyszczegéinienie Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
30/06/2017 31/03/2017 31/12/2016 poczatku roku w il kw. 2017
Grupa PKP CARGO 23371 23281 23144 227 90
w tym: PKP CARGO S A. 17 205 17 247 17 429 -224 -42

Zrédio: Opracowanie wtasne

Tabela 17 Zatrudnienie w okresie | potrocza 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
Wyszczegolnienie K
30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 poczatku roku w Il kw. 2016
Grupa PKP CARGO 23 479 23625 23 805 -326 -146
w tym: PKP CARGO S.A. 17 715 17 802 17 979 -264 -87

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 18 Przecietne zatrudnienie w okresie | pétrocza 2017 r. i | poéirocza 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy
pracownikow czynnych)

Przecietne zatrudnienie w Przecietne zatrudnienie w
A etatach Zmiana osobach Zmiana
et e 6 miesiecy 6 miesiecy  2017/2016 6 miesiecy 6 miesigcy  2017/2016
2017 2016 2017 2016
Grupa PKP CARGO 23299 23619 -320 23324 23649 -325
w tym: PKP CARGO S.A. 17 277 17 829 -552 17 281 17 834 -553

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 19 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie | pétrocza 2017 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
Wyszczegbinienie Liczba oséb zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
30/06/2017 31/03/2017 31/12/2016 poczatkuroku  w Il kw. 2017
Stanowiska nierobotnicze - Grupa 5293 5250 5272 21 43
w tym: PKP CARGO S.A. 3815 3798 3825 -10 17
Stanowiska robotnicze - Grupa 18 078 18 031 17 872 206 47
w tym: PKP CARGO S.A. 13 390 13 449 13 604 -214 -59
Razem 23371 23281 23 144 227 90
w tym: PKP CARGO S.A. 17 205 17 247 17 429 -224 -42

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 20 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie | pétrocza 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
e Liczba oséb zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
Wyszczegélnienie
30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 poczatku roku w Il kw. 2016
Stanowiska nierobotnicze - Grupa 5297 5328 5324 -27 -31
w tym: PKP CARGO S.A. 3847 3871 3863 -16 -24
Stanowiska robotnicze - Grupa 18 182 18 297 18 481 -299 -115
w tym: PKP CARGO S.A. 13 868 13931 14 116 -248 -63
Razem 23 479 23625 23805 -326 -146
w tym: PKP CARGO S.A. 17 715 17 802 17 979 -264 -87

Zrédfo: Opracowanie wlasne

39



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ pI(PCARGO

W | POLROCZU 2017 ROKU

Przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie PKP CARGO byto nizsze o 320 etatow, tj. 0 -1,3% r/r niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego — byto to gtdwnie rezultatem rozwigzywania uméw o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych
i rentowych.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa poniosta za | poétrocze 2017 r. naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w formie zakupdw,
modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy i przeglady okresowe taboru), a takze wartosci niematerialnych
w wysokosci 200,8 min zt, co stanowito 75% wykonania w analogicznym okresie 2016 r., tj. 267,5 min zt (w tym 100,7 min z
na zakup lokomotyw wielosystemowych).

Wiekszos$¢ naktadow inwestycyjnych za | potrocze 2017 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan inwestycyjnych
zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy i przeglady okresowe taboru, modernizacje lokomotyw oraz wagondéw - tgcznie
181,1 min zt (. 90% naktadéw inwestycyjnych). Ponadto poniesiono réwniez naktady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu
komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 3,6 min z, na budownictwo inwestycyjne na
poziomie 9,8 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzadzen oraz pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na
poziomie 6,3 min zi.

Szczegdtowe zestawienie wykonania naktadéw inwestycyjnych Grupy za | pétrocze 2017 r. oraz poréwnanie
do wykonania | pétrocza 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 21 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za | pétroczne 2017 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. na rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (tys. zt)

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2017 J rr;igigecy bezvfzrz;lzr;ia i Tempo zor}; )ian 77
Budownictwo inwestycyjne 9824 6312 3512 56%
Zakup lokomotyw 0 101 513 -101 513 -100%
Modernizacja lokomotyw 26 652 14 525 12 127 83%
Zakup wagonéw 25 0 25 n/d
Modernizacja wagonow 10 0 10 n/d
Maszyny, urzgdzenia oraz wyposazenie 5 699 2578 3121 121%
warsztatowe
Teleinformatyzacja 3570 8951 5381 -60%
Pozostate 575 2460 -1 885 -17%
Komponenty w remontach: 154 398 131 125 23273 18%

Naprawy i przeglady okresowe lokomotyw 32811 46 967 -14 156 -30%
Naprawy i przeglady okresowe wagonow 121 587 84 158 37 429 44%
Razem 200 753 267 464 -66 711 -25%

Zrédfo: Opracowanie wtasne
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4.6. lIstotne informacje i zdarzenia

Tabela 22 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystgpity w | potroczu 2017 r. oraz po dniu bilansowym

Okres Wydarzenie

PKP CARGO S.A. zawarta aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., wydtuzajacy

styczen ®  okres dostepnosci srodkéw dla spotek z Grupy PKP CARGO.

Ztozenie rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. przez Pana Mirostawa
Pawtowskiego.

e Powotanie Pana Krzysztofa Maminskiego z dniem 6 marca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
e Ziozenie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. przez Pana Jerzego Kleniewskiego

W dniu 14 marca 2017 r. Jednostka dominujaca zawarta aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 16 listopada
2015 r. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zgodnie z trescig Aneksu, kredyt bedzie dostepny do dnia 27 grudnia
2017 r. w kwocie 67.850.591,20 EUR

Powotanie Pana Witadystawa Szczepkowskiego z dniem 14 marca 2017 r. do skiadu Rady Nadzorczej
PKP CARGO S.A.

marzec e Spotka dokonata przedterminowej sptaty kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju.

Cztery Spotki z Grupy PKP CARGO zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy o kredyt inwestycyjny do
maksymalnej tacznej kwoty 50.500.000,00 zt (WIBOR 3M + marza). Kredyty zostaty udzielone na finansowanie i/lub
refinansowanie planu inwestycyjnego. Kredyty byly dostepne do 19 marca 2017 r. Ostateczny termin sptaty kredytow
przypada na dzien 20 grudnia 2021 r.

Otrzymanie zawiadomienia, ze w wyniku rozliczenia w dniu 21 marca 2017 r. nabycia akcji PKP CARGO S.A.
dokonanego w dniu 17 marca 2017 r., udziat Funduszy TFI PZU w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przekroczyt préog 5%. Przed nabyciem akcji Fundusze posiadaty 2 231 450 akcji Spotki stanowigcych 4,98%

e kapitatu zakltadowego Spotki i byty uprawnione do 2 231 450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 4,98%
ogolnej liczby gtosow. Po transakcji, Fundusze TFI PZU posiadajg 2 302 843 akcji Spotki stanowigcych 5,14% kapitatu
zaktadowego Spotki i byly uprawnione do 2 302 843 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 5,14% ogodlnej
liczby gtoséw.

Sad Okregowy w Ostrawie opublikowat projekt planu restrukturyzaciji OKD a.s. Zgodnie z opublikowanym Planem, OKD
w drodze podwyzszenia kapitalu zaktadowego swojej spotki zaleznej wniesie swoje przedsigbiorstwo (poza
roszczeniami wymienionymi jako wytgczone) do Spotki zaleznej OKD, nastgpnie OKD sprzeda 100% udziatow
w Spéice zaleznej OKD - PRISKO a.s., spofce bedacej w 100% wiasnoscig Skarbu Panstwa Republiki Czeskiej,
za ok. 79 min CZK (ok. 2,6 min EUR). Warunkami zawieszajgcymi zamknigcie tej transakcji sa: zatwierdzenie planu

e restrukturyzacji przez sad, zgoda na transakcje czeskiego urzedu antymonopolowego, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zaleznej OKD oraz zdeponowanie ceny zakupu 100% udziatéw w Spéice zaleznej OKD. Ponadto,
OKD przeznaczy srodki z transakcji na zaspokojenie wierzycieli uprzywilejowanych zgodnie z czeskim prawem, a takze
czesciowe zaspokojenie pozostatych wierzycieli. Zamkniecie transakcji jest przewidywane na Il lub IV kwartat 2017 r.
Aktualny kontrakt przewozowy tgczacy AWT i OKD nie znalazt sie na liscie Roszczen wytgczonych, a zatem prawa
i obowigzki OKD z niego wynikajgce zostang wniesione do Spotki zaleznej OKD, przejetej przez PRISKO a.s.

kwiecien

PKP CARGO S.A. za wysokg jako$¢ komunikowania z rynkiem oraz wypetnianie obowigzkéw informacyjnych
i sprawozdawczych zdobyta prestizowy tytut , Transparentnej Spétki Roku 2016”.

Minezit SE (,MSE”) skorzystalo z posiadanego uprawnienia do zgdania odkupu przez Spétke wszystkich udziatéw
w AWT, ktérych wiascicielem jest MSE (,Opcja Sprzedazy”). Powyzsze uprawnienie przystuguje MSE zgodnie z

e Umowg Wspolnikow zawartg pomiedzy PKP CARGO, MSE i AWT w dniu 30 grudnia 2014 r. Zgodnie z Umowg
Wspolnikéw, taczna cena sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych 20% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym
AWT, wynosi 27.000.000 EUR.

Zawarcie umowy na przewozy wegla dla Enea Wytwarzanie z Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” do Elektrowni Kozienice.
) W ramach nowego kontraktu PKP CARGO S.A. w okresie 14 miesigcy przetransportuje 5,3 min ton wegla.

maj

W dniu 26 maja 2017r. PKP CARGO S.A. zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o kredyt w rachunku
biezgcym do kwoty 100.000.000,00 zt (WIBOR O/N + marza). Kredyt dostepny jest w okresie 12 miesiecy.

e Ziozenie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Andrzeja Wacha.

W dniu 31.05.2017r. uptynat termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym, z ktérego PKP CARGO S.A. korzystato na
podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 2 czerwca 2014r. z mBank S.A. Umowa nie zostata przediuzona.
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e Powotanie Pana Mirostawa Antonowicza z dniem 1 czerwca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Zawarcie w dniu 13 czerwca 2017 r. listu intencyjnego (,List intencyjny”) z Minezit SE (,MSE”). Przedmiotem Listu
intencyjnego jest ustalenie zasad wspétpracy PKP CARGO i MSE nad wspolnym projektem joint-venture dotyczacym

e wynajmu i leasingu taboru kolejowego (,Projekt”), ktérego realizacja bedzie sposobem rozliczenia opcji sprzedazy
udziatéw MSE stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego AWT B.V.

Zawarcie z MSE w dniu 20 czerwca 2017 r. pod prawem holenderskim wigzgcego porozumienia (,Umowa”) pomiedzy
PKP CARGO i MSE dotyczacego realizacji wspolnego projektu, ktérego realizacja bedzie sposobem rozliczenia opciji
sprzedazy udziatow MSE stanowigcych 20% kapitatu zakladowego Advanced World Transport B.V.

Zgodnie z trescig Umowy:

1. Strony potwierdzity, ze sg zainteresowane utworzeniem wspélnego joint-venture zajmujgcego sie wynajmem
i leasingiem taboru kolejowego (,Projekt”);

2. MSE zgadza sie na odroczenie rozliczenia ceny opcji sprzedazy 20% udziatbw w AWT nalezgcych do MSE
na ponizszych warunkach:

a) do dnia 30 wrzesnia 2017 r. Strony: (i) zakofnczg negocjacje warunkowej umowy wspodlnikow, (ii) okreslg wktad
niepieniezny (aport), ktéry ma by¢ wniesiony do joint-venture przez PKP CARGO, a takze (iii) zakonczg negocjacje
warunkowej umowy najmu zwrotnego, ktéra ma by¢ zawarta pomiedzy spétkg joint-venture a PKP CARGO (razem

e jako: ,Realizacja Projektu”).

b) do dnia 31 grudnia 2017 r. Strony: (i) zawiazg spdtke joint-venture, (i) zawrg umowe wspdlnikéw, (i) PKP CARGO
wniesie aport do joint-venture, oraz (iv) doprowadza do zawarcia umowy najmu zwrotnego pomiedzy spotka joint-
venture a PKP CARGO (razem jako: ,Zamkniecie Projektu”).

3. Kazda ze Stron moze odstgpi¢ od Realizacji Projektu, jesli Realizacja Projektu nie zakonczy sie do dnia 30 wrzes$nia
2017 r. albo Zamkniecie Projektu nie nastgpi do dnia 31 grudnia 2017 r. Odstapienie bedzie mozliwe nie wczesniej niz
dnia 1 pazdziernika 2017 r. W sytuacji odstgpienia od Realizacji Projektu cena opcji sprzedazy w wysokosci
27.000.000 EUR (stownie: dwudziestu siedmiu milionéw euro) bedzie ptatna przez PKP CARGO na rzecz MSE w
terminie 20 dni roboczych od daty wycofania sie ktérejkolwiek ze stron.

4. Ponadto, strony ustality, ze w przypadku, gdy AWT BV lub PKP CARGO podejmie decyzje o zbyciu AWT Rekultivace
a.s. z siedzibg w Havifov, Republika Czeska, MSE przystugiwaé bedzie prawo nabycia akcji lub przedsiebiorstwa tej
spotki za cene wynegocjowang z osobg trzecig zainteresowang nabyciem AWT Rekultivace a.s.

czerwiec

Przyznanie dofinansowania dla PKP CARGO S.A. w wysokosci 1 775 723 EUR w ramach konkursu CEF Transport
e 2016. Wsparcie CEF zostato zarekomendowane przez Komisje Europejskg dla projektu pn. ,Modernizacja akustyczna
wagonow towarowych w celu dostosowania ich do wymogéw funkcjonalnych i systemowych”.

Zawarcie w dniu 26 czerwca 2017 r. porozumienia pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikéw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. (,Porozumienie”). Na mocy Porozumienia, Strony
postanowity, ze z dniem 1 wrzesnia 2017 r. wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Spotka oszacowata, ze do
konca 2017 r. koszt podwyzki wyniesie okoto 26,7 min zt.

e Przyjecie przez Rade Nadzorczg tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Podpisanie w dniu 30 czerwca 2017 r. anekséw do umoéw zawartych w dniu 20 kwietnia 2011 r. pomigdzy PKP CARGO
a spotkami z Grupy ArcelorMittal (ArcelorMittal Poland S.A., ArcelorMittal Warszawa Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal
Ostrava a.s). Przedmiotem ww. umow jest $wiadczenie przez Spétke na rzecz kontrahentéw ustug transportu

e kolejowego towaréw, a podpisane aneksy przedtuzajg okres ich obowigzywania do dnia 30.06.2020 r. Wartos¢
wspotpracy w okresie od 01.07.2017 r. do 30.06.2020 r. Spotka szacuje na 1 268 569,30 tys. PLN. Umowg o
najwyzszej wartosci jest umowa z ArcelorMittal Poland S.A., ktérej wartos¢ w okresie od 01.07.2017 r. do 30.06.2020 r.
jest szacowana na poziomie 1 061 467,39 tys. PLN

PKP CARGO S.A. i Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. podpisaly Memorandum o wspodtpracy z CFR Marfa,
rumunskim panstwowym przewoznikiem towarowym, oraz Zarzadem rumunskiego Portu Konstanca. Dokument otwiera
kolejny etap w rozwoju dotychczasowej wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie ustug logistycznych w korytarzu
kolejowym miedzy Portem Gdansk a Portem Konstanca.

W Zaktadzie Napraw Taboru Spétki PKP CARGOTABOR w Zdunskiej Woli-Karsznicach uruchomiono nowoczesna linie
produkcji i napraw wagonowych zestawéw kotowych. Wyprodukowane zestawy kotowe otrzymaty certyfikat
dopuszczajacy na terenie UE i bedg wykorzystywane w taborze Grupy PKP CARGO uzytkowanym nie tylko w kraju,
ale w catej Europie.

lipiec

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 31 lipca 2017 r. podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Jarostawa
Klasy z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PKP CARGO ds. Operacyjnych ze skutkiem na dzien 31 lipca 2017 r.

Spotkanie z delegacjg chinskiej prowincji Henan, dotyczgce wspétpracy Grupy z kluczowym w tej prowincji terminalem
kontenerowym Zhengzhou International Hub Development and Construction Co., Ltd. Tematem rozméw byt dalszy
e rozwdj przewozéw kolejowych po Nowym Jedwabnym Szlaku przez Centrum Logistyczne PKP CARGO w
Mataszewiczach na granicy polsko-biatoruskiej, co ma by¢ odpowiedzig na wzrost wymiany handlowej migdzy Chinami
i Unig Europejska.
sierpien . . s . " " L . . .
24 sierpnia 2017 r. Zgromadzenie Wierzycieli OKD a.s. ("OKD"), spotki prawa czeskiego, kontrahenta spétek zaleznych
Emitenta AWT oraz AWT Rekultivace a.s. ("AWTR") przyjeto plan restrukturyzacji OKD ("Plan"). Przedstawiciele AWT
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i AWTR glosowali podczas Zgromadzenia Wierzycieli za przyjeciem Planu. Przyjecie Planu daje mozliwos¢ dalszej
wspotpracy pomiedzy Grupg AWT a OKD, m. in. w zakresie $wiadczenia ustug transportowych i prac rekultywacyjnych.
Rozpoczeta restrukturyzacja zapobiegnie bankructwu OKD, przy zatozeniu stopniowego wygaszania dotychczasowej
dziatalnosci OKD. Plan bedzie podlegat jeszcze zatwierdzeniu przez Sad Okregowy w Ostrawie.

Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK) wyrokiem z dnia 23 listopada 2015 r.
zmienit zaskarzong Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nr RWR 44/2012 w czesci
naktadajgcej na PKP CARGO S.A. kare pieniezng w ten sposob, iz dokonat jej obnizenia z pierwotnej kwoty

e 16.575.676,95 zt do kwoty 2.231.719,95 zt. PKP CARGO S.A. zlozyla apelacje od czesci wyroku. Sad Apelacyjny,
na skutek apelacji obu stron, zmienit w dniu 24 sierpnia 2017 r. zaskarzony wyrok w ten sposoéb, ze wskazang w nim
wysokos$¢ kary pienieznej podwyzszyt z kwoty 2 231 719,95 zt do kwoty 3 188 169,95 zt.

Zrédio: Opracowanie wtasne

4.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk
Ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i rynkowym

Ryzyko wynikajace z uwarunkowan makroekonomicznych - Transport jest jednym z gtéwnych dziatdéw gospodarki kazdego
kraju. Obie odmiany Igdowego przemieszczania towaréw (samochodowa i kolejowa) w sposéb szczegdlny warunkujg rozwoj
ekonomiczny innych dziatow gospodarki kazdego kraju, w tym Polski i Czech, wykazujac Scistg korelacje z koniunkturg rynku
(zarébwno w ujeciu krajowym, jak i migdzynarodowym). Rozwdj lub regres gospodarki przektada sie na ozywienie lub
spowolnienie transportu i na odwrét — intensyfikacja lub zmniejszenie przewozéw znajduje odzwierciedlenie w dodatniej lub
ujemnej dynamice wzrostu gospodarki. Poziom produkcji przemystowej i wzrost poszczegdlnych segmentéw przemystu
zaleznych od dostaw surowcéw do produkcji i potproduktdow oraz rozwdj jego importochtonnych gatezi, a takze mozliwosci
eksportu wytworzonych produktéw oddziatujgcych na stopieh miedzynarodowej wymiany handlowej znaczgco wptywajg na
rozwoj transportu kolejowego. Przewozy drogowe, bedgc konkurencyjnym srodkiem transportu, réwniez wptywajg na wolumeny
towardéw przeznaczane do przemieszczania koleja.

Otoczenie makroekonomiczne, w tym poziomy rozwoju gospodarczego rynkéw krajowych i migdzynarodowych, na obszarze
ktorych przewozy realizuje Grupa PKP CARGO, w bezposredni sposéb wptywa na prowadzong dziatalno$¢ ustugowa Grupy.
Wielkos¢ realizowanej pracy przewozowej wykazuje silne sprzezenie z dynamikg polskiego produktu krajowego brutto
oraz z dtugoterminowymi cyklami koniunkturalnymi gospodarki i fluktuacjami poszczegélnych jej sektoréw produkcji.

Gtownym zrédiem przychodéw Grupy PKP CARGO jest $wiadczenie ustug transportu towaréw kolejg zaréwno w kraju,
jak i za granicg. Dlatego na wyniki przewozowe i finansowe Grupy ma wptyw nie tylko koniunktura gospodarcza Polski i Czech,
ale rowniez poziom rozwoju i dynamika wzrostu zagranicznych gospodarek bedgcych ich znaczgcymi partnerami handlowymi.
Wyniki aktywnosci biznesowej Grupy sg zatem istotnie zalezne od ekonomicznej sytuacji zarbwno na rodzimych rynkach,
jak i tych zagranicznych, na ktérych obecna jest Grupa lub posiadajgcych potencjat do prowadzenia kolejowej dziatalnosci
transportowej towardw. Niekorzystna sytuacja gospodarcza moze mie¢ zatem negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Otwarto$¢ i ogdlne nastawienie do aktywnosci gospodarczej partnerow biznesowych uczestniczacych w miedzynarodowej
wymianie handlowej dobr w istotny sposdb oddziatuje na caly dziat transportu towaréw. Szeroki obrét towarow pomiedzy
podmiotami z poszczegdlnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej nie natrafiat dotychczas na znaczne przeszkody, jednak
duza niepewnos¢ co do ostatecznych wynikdw rozpoczetego procesu negocjacyjnego ws. opuszczenia Unii Europejskiej przez
Wielkg Brytanie rodza kolejne ryzyko biznesowe. Wzrastajgca niepewnos¢ odnosnie przysziego modelu funkcjonowania
zarowno wspolnotowego jednolitego rynku, jak i prawdopodobnych zmian w modelu gospodarczym Wielkiej Brytanii powodujg
przesuwanie w czasie decyzji o zawieraniu nowych kontraktéw miedzynarodowych i skladaniu zaméwien z zagranicy, mimo
deprecjacji funta szterlinga (korzystnego dla europejskich importeréw). Pomimo, iz negocjacje nie bedg prowadzone w kierunku
tzw. ,twardego Brexitu”, w sredniookresowej perspektywie spodziewaé sie nalezy sporej niepewnosci biznesowej i zawirowan w
handlu miedzynarodowym. Rokowania w sprawie Brexitu mogg trwac najprawdopodobniej przez najblizsze dwa lata.>*

Ceny surowcéw przemystowych na rynkach $wiatowych oraz ogoélny stan globalnej gospodarki to czynniki przyczyniajgce sie
w najwigkszym stopniu do polepszenia lub pogorszenia kondycji gospodarczej Chin, co z kolei przektada sie na wahania
dynamiki i strukture handlu towarami i ich transportu w Europie Srodkowo-Wschodniej. W Il kwartale 2017 r. wzrost PKB
Panstwa Srodka wyniést 6,9%, co wobec 6,8% konsensusu oraz 6,9% w poprzednim kwartale wskazuje na lepszy stan
gospodarki niz dotychczas oczekiwano. Wysokiego tempa wzrostu PKB nie ograniczyty nawet interwencje wtadz panstwowych
ograniczajgce dostepnos¢ finansowania inwestycyjnego na rynku nieruchomosci o charakterze spekulacyjnym. Jednoczesnie
chinska produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu br. o 7,6% r/r, co w poréwnaniu z odczytem z maja stanowito 1,1 p.p.

54 http://www.rp.pl/Gospodarka/
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wzrostu dynamiki. 55 Obecny wyzszy wzrost gospodarczy obserwowany w | pétroczu br. niz zaktadany dla catego 2017 r. (6,7%
r/r) moze przyczyni¢ sie do intensyfikacji przewozéw w ramach kolejowych przewozéw Nowym Jedwabnym Szlakiem
realizowanych przez Grupe PKP CARGO od wschodniej granicy Polski do panstw Europy Zachodniej (i z powrotem). Z tego
samego powodu prawdopodobne jest zwiekszenie odwozéw i dowozéw tadunkéw z lub do Chin transportowanych droga
morskg z wykorzystaniem rozwijajgcych sie obecnie polskich portéw morskich.

Ryzyko okresowego ograniczenia przewozow w gtéwnych grupach towarowych — Transport towarow koleja wykazuje
wysoka korelacje z takimi sektorami przemystu jak: wydobywczy, hutnictwo, rafineryjny i chemiczny, budownictwo, drzewny.
Koniunktura kazdego z nich w bezposredni sposdb wptywa na poziom masy towarowej dostepnej do przewozu zlecanej przez
operujgce w nich przedsiebiorstwa oraz wykonang przez Grupe PKP CARGO prace przewozowa.

Sektorem przemystu niezmiennie najwazniejszym dla Grupy PKP CARGO ze wzgledu na strukture prowadzonej dziatalnosci
przewozowe;j jest wydobywanie i przetwdrstwo wegla kamiennego. Pomimo poprawy sytuacji w gérnictwie i wzrostu $wiatowych
cen ARA wegla kamiennego o 67,9% r/r, tj. ze sredniego poziomu 46,87 USD/t do 78,2 USDI/t, ryzyko zmiany trendu i
okresowego spadku cen surowca nadal istnieje. Czynnikami powodujgcymi niepewnos$¢ rynku i, tym samym, stanowigcymi
ryzyko biznesowe dla Grupy PKP CARGO sa:

— trwajgce prace nad projektem unijnych regulacji autorstwa Komisji Europejskiej (tzw. ,pakiet zimowy”) zakladajgcych
promocje m.in. wzrostu efektywnos$ci energetycznej i dalszego rozwoju odnawialnych zrédet energii, co oznacza brak
wsparcia dla Zrodet energii na bazie paliw kopalnych w kierunku catkowitego wyeliminowania wegla kamiennego
i brunatnego z europejskiej gospodarki do 2050 r.56

— zalozenia ,Programu dla sektora wegla kamiennego w Polsce” wyznaczajgcego kierunki rozwoju sektora do 2030 r.,
zgodnie z ktorymi udziat wegla kamiennego i brunatnego w miksie energetycznym Polski miatby na koniec
prognozowanego okresu spas¢ do ok. 60%, a w perspektywie do 2050 r. nawet do 50%°” (wobec 80,2% w | potroczu 2017
r.).58

- rosngce znaczenie Odnawialnych Zrédet Energii (,OZE”): pod koniec | kwartatu br. Eurostat opublikowat dane, z ktérych
wynika, iz udziat OZE w zuzyciu energii brutto na terenie UE w 2015 r. wynidst 16,7% wobec wyznaczonego do 2020 r.
celu na poziomie 20%. W Polsce konsumpcja energii elektrycznej z OZE stanowita 11,8% krajowego zuzycia (11,5% w
2014 r.) i znajdowata sie o 3,5 p.p. ponizej wyznaczonego do 2020 r. celu na poziomie 15%. Jednoczesnie Czechy juz w
2013 r. przekroczyty cel zakladany na rok 2020, czyli 13% udziatu w zuzyciu energii elektrycznej z OZE, a w 2015 r.
15,1%. Kolejnym proponowanym w ,pakiecie zimowym” celem UE do 2030 r. jest uzyskanie udziatu zuzycia energii ze
zrodet odnawialnych w wysokosci 27%.5°

— program restrukturyzacyjny sektora wydobywczego wegla kamiennego polegajacy gtéwnie na stopniowym zamykaniu
zaktadéw gorniczych OKD Nastupnicka (nowa nazwa Kopalni Ostrawsko-Karwinskich). Wedtug planu reorganizacji
czeskiej spotki weglowej likwidowane kolejno majg by¢ kopalnie Darkow i Lazy (do konca 2018 r.), CSA (w 2021 r.) i CSM
(w2023 r.).59

W | potroczu 2017 r. wydobyto w Polsce 32,90 min ton wegla kamiennego, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.,
w ktérym wydobyto 34,14 min ton, oznacza spadek o 1,52 min r/r (-4,4% r/r).6* Powodem ujemnej dynamiki wydobycia sg
trwajgce obecnie dziatania restrukturyzacyjne polskich kopaln w sferze zaréwno kapitatowej (konsolidacja podmiotéw z tego
sektora), jak i redukcja liczby $cian wydobywczych w poprzednich latach (obecnie zapowiadane sg dziatania zmierzajgce
w kierunku czesciowego odtworzenia liczby scian w |l potowie br.).62 W okresie styczen-czerwiec 2017 r. produkcja energii
elektrycznej przez elektrownie zawodowe oparte na weglu kamiennym wyniosta 40 005 GWh, co w poréwnaniu z 40 792 GWh
w analogicznym okresie 2016 r. wskazuje na spadek o 787 GWh r/r, czyli 0 1,9%.53

Ryzyko zwigzane z sektorem kolejowych przewozéw towarowych — Rynki przewozow towarowych kolejg sg zaréwno
w Polsce, jak i w Czechach rynkami regulowanymi. Z uwagi na rozwinietg konkurencje oraz potencjalng mozliwos¢ ztagodzenia
przepis6éw i norm ustalajgcych ramy funkcjonowania podmiotéw na tych rynkach liczba przewoznikéw kolejowych moze ulegac
zmianom. Zmniejszenie przez regulatorow rynkowych barier wejscia rodzi dodatkowe ryzyko w postaci mozliwej zmiany liczby
konkurencyjnych wobec Grupy PKP CARGO operatoréw przewozowych, co znajduje odzwierciedlenie w dotychczasowych
statystykach: w 2015 r. na rynku funkcjonowato 67 przewoznikéw, na koniec 2016 r. byto ich 69, natomiast w | potowie 2017 r.
dziatalno$¢ przewozowg na rynku towarowych przewozow kolejowych prowadzito 70 podmiotow.%* Oprocz ryzyka pojawienia
sie na rynku nowych firm przewozowych, z uwagi na mozliwo$¢ odnowienia licencji wydanej przez Prezesa Urzedu Transportu

% Business Insider Polska

56 http://biznesalert.pl/

57 Ministerstwo Energii

%8 Polskie Sieci Elektroenergetyczne
59 Wysokienapiecie.pl

0 Wirtualny Nowy Przemyst

61 Gtéwny Urzad Statystyczny

62 Ministerstwo Energii

63 polskie Sieci Elektroenergetyczne
64 Urzad Transportu Kolejowego
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Kolejowego, istnieje ryzyko powrotu podmiotow, ktére wczesniej zdecydowaly sie na czasowe zawieszenie prowadzenia
dziatalnos$ci przewozowe;.

Grupa w dalszym ciggu jest liderem na polskim rynku przewozéw towaréow kolejg. Pod wzgledem masy towarowej konkurencja
odpowiadata za przetransportowanie 54,7% tadunkéw w | potowie 2017 r.,, co w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku oznacza spadek o 1,5 p.p. r/r. Jesli zas chodzi o zrealizowang prace przewozowg, to konkurencyjni wobec
Grupy przewoznicy tgcznie zanotowali jej spadek z poziomu 48,9% w | potowie 2016 r. do 47,3% po pierwszych 6 miesigcach
br. (-1,6 p.p. 1/r).%5 Udziat AWT w rynku kolejowych przewozow towarowych Republiki Czeskiej mierzony wykonang pracg
przewozowg brutto w | potowie 2017 r. wynidst 8,6% (spadek o 1,0 p.p. w poréwnaniu do 9,6% w | potowie 2016 r.).56

Gtéwnymi konkurentami Grupy w przewozach kolejowych na terenie Polski zwtaszcza w transporcie takich grup towarowych
jak: wegiel, kruszywo, inne materiaty sypkie, paliwa ptynne, artykuty chemiczne, intermodal sg DB Cargo Polska, Lotos Kolej,
PKP LHS i CTL Logistics. Najwiekszymi konkurentami wobec AWT na rynku czeskim sg: CD CARGO a.s., METRANS Rail
s.r.o., Unipetrol Doprava s.r.o., IDS Cargo a.s., Rail Cargo Carrier - Czech Republic, SD — Kolejova doprava a.s. i Ceské dréhy,
a.s. Ustugi przewozowe na terenie Republiki Czeskiej swiadczy réwniez PKP CARGO S.A. posiadajgc udziat w rynku na
poziomie 2,4% pod wzgledem pracy przewozowej brutto po | potowie 2017 r. (brak Spotki w zestawieniu SZDC w analogicznym
okresie ubiegtego roku, gdyz posiadata udziat ponizej 1%). Ustugi transportowe oferowane przez konkurencyjnych
przewoznikow wystepujg gtownie w takich segmentach jak przewozy: wegla, materiatdw sypkich, paliw ptynnych, materiatow
chemicznych i intermodalne.

Wczesdniejsze opdznienia w realizacji przetargdbw oraz uruchamianiu fazy budowlanej rozstrzygnietych postepowan
przetargowych w branzy budowlanej w dalszym ciggu stanowig jedno z najwigkszych ryzyk prowadzenia dziatalnosci
przewozowej kolejg w Polsce i majg bezposrednie odzwierciedlenie w dostepnych do przewozu wolumenach kruszyw i innych
towaréw kluczowych dla realizacji inwestycji infrastrukturalnych. Natomiast dla rynku czeskiego kluczowym czynnikiem
niepewnosci co do przysztej skali przewozéw towarowych kolejg jest branza wydobywcza ze wzgledu na trwajgce procesy
restrukturyzacyjne i wygaszanie kopaln wegla kamiennego jedynego przedsiebiorstwa dziatajgcego w tej branzy, czyli Kopaln
Ostrawsko-Karwinskich.

Ryzyka w prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg kolejowg — Dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury
kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej,
cho¢ docelowo wigzaé sie bedzie z poprawg warunkéw uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych
powoduje utrudnienia i konieczno$¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw. Z uwagi na zamkniecia
torowe i brak przepustowosci, wystepujg tez przypadki otrzymywania rozktadoéw jazdy na odlegte terminy, co wplywa
niekorzystnie na obrét wagonoéw, a tym samym na mozliwosci wykorzystania wagonéw pod dalsze zatadunki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych
Techniczna Specyfikacja Interoperacyjnos$ci Hatas (TSI NOI)

W Komisji Europejskiej trwajg prace nad rewizja TSI Hatas, ktérych efektem bedzie najprawdopodobniej natozenie
na kolejowych przewoznikéw towarowych obowigzku przezbrojenia floty wagonéw w kompozytowe wstawki hamulcowe,
ewentualnie réwniez zmiany zestawdéw kotowych, w przypadku wagonéw wyposazonych z kota obreczowane. Terminy
na dokonanie przezbrojenia w kompozytowe wstawki hamulcowe to wedtug najbardziej aktualnych propozycji rok 2022 dla
ruchu miedzynarodowego i rok 2026 dla ruchu krajowego. Alternatywnie rozwazana jest jeszcze przez KE koncepcja
tzw. cichych sekcji linii kolejowych, ale jej ostateczny ksztatt oraz ewentualne terminy wigzgce przewoznikéw nie sg jeszcze
znane. Nalezy zaznaczyé¢, ze prace i analizy sg w toku i ich ostateczny rezultat nie jest jeszcze znany. Zaréwno PKP Cargo,
jaki MIB sg zaangazowane w rozmowy z KE majgce na celu odsunigecie w czasie ww. terminéw i odrebne podejscie
do polskiego taboru, jezdzgcego gtdwnie na kotach obreczowanych.

Akt implementacyjny w sprawie utworzenia jednolitego europejskiego obszaru kolejowego

Projekt aktu (Akt implementacyjny do art. 13 Dyrektywy 2012/34/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 listopada
2012 r. w sprawie utworzenia jednolitego europejskiego obszaru kolejowego) jest przedmiotem intensywnych prac w Komisji
Europejskiej (planowany termin zakonczenia prac to Il pot. 2017 r). Projekt ten ustanawia szczegoétowe zasady korzystania
Z obiektéw infrastruktury ustugowej. Proponowane postanowienia mogg powodowac ryzyka polegajgce na:

5 Urzad Transportu Kolejowego
86 S7ZDC
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e zwiekszeniu biurokracji oraz zwiekszeniu kosztéw administracyjnych funkcjonowania obiektéw infrastruktury ustugowej
w Grupie PKP CARGO,

e Kkoniecznosci przeprowadzenia zmian organizacyjnych,

e zmniejszeniu rentownosci niektérych spotek z Grupy PKP CARGO.

Ograniczenie handlu w niedzielge

Obywatelski projekt ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele moze wprowadzi¢ ograniczenia prowadzenia dziatalnosci
w niedziele w podmiotach typu centra logistyczne, centra magazynowe, terminale kontenerowe, centra dystrybucyjne. Wejscie
w zycie ustawy moze spowodowac negatywne skutki dla catego sektora TSL.

Udostepnianie Infrastruktury Kolejowej

Projekt rozporzadzenie Ministra Infrastruktury i Budownictwa w sprawie udostepniania Infrastruktury kolejowej wprowadza nowe
procedury oraz terminy na skladanie wnioskow w sprawie udostepniania infrastruktury kolejowej, ktére oddziatujg
na PKP CARGO S.A. w nastepujgcym zakresie:

e zamawiania tras pociggdéw w rocznym rozktadzie jazdy,
e wydtuzenia termindéw na sktadanie wnioskéw na indywidualny rozktad jazdy,
e zwiekszenie optat rezerwacyjnych.

Unijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS)

Niepewnos¢ zwigzana ze zmianami w unijnym systemem handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) jest przyczyng wstrzymania
przez klienta Spotki - ArcelorMittal Poland (AMP) - decyzji o remoncie wielkiego pieca nr 2 w Dgbrowie Goérniczej. Ewentualna
rezygnacja z pieca miataby wptyw nie tylko na AMP, ale takze np. na gérnictwo i transport kolejowy. Zamkniecie wielkiego pieca
oznaczatoby zasadniczg zmiane catego modelu produkcyjnego huty i wielu innych zaktadéw. Przede wszystkim redukcji
ulegtby poziom produkcji surowki, a co za tym idzie réwniez poziom dostaw surowcéw. Ryzyko wygaszenia jednego z dwdch
aktualnie funkcjonujacych wielkich piecow w Dabrowie Gorniczej powoduje zagrozenie utraty czesci przewozoéw realizowanych
przez PKP CARGO S.A.

Transport drogowy stanowi rosngcg konkurencje dla Grupy — Drogowy transport towaréw stanowi najpowazniejszg
konkurencje dla przewozéw kolejowych. Realizowany od lat program modernizacji i rozbudowy infrastruktury drogowej
przy jednoczesnych opdéznieniach w rozwoju szlakéw kolejowych powodujg, iz obecnie zdecydowana wiekszosé rosngcego
zapotrzebowania na ustugi transportowe obstugiwana jest przez samochody. Dodatkowo, prowadzone aktualnie na szerokg
skale prace modernizacyjne i budowy infrastruktury kolejowej w ramach Krajowego Programu Kolejowego powodujg czasowe
liczne utrudnienia w ruchu pociggdw pasazerskich i towarowych w postaci zamknie¢ linii, reorganizacji ruchu i koniecznosci
ucigzliwych objazdéw. W konsekwencji przektada sie to na obnizenie atrakcyjnosci konkurencyjnej transportu kolejowego i
preferowanie obecnie przez klientéw ciezarowek jako srodkéw transportu towardw. Na niekorzy$é catego rynku transportu
towaréw kolejg, w tym réwniez Grupy PKP CARGO, oddziatuje coraz gestsza sie¢ drég krajowych i autostrad dostepnych dla
ciezkiego transportu drogowego. Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrow z 2016 r. docelowa tgczna dtugosé drog
szybkiego ruchu w Polsce ma wynies¢ blisko 7 650 km, z czego 5 650 km stanowi¢ majg drogi ekspresowe, a pozostate 2 000
km autostrady.®” W | potowie 2017 r. oddano do uzytku okoto 68 km drég ekspresowych i podpisano kontrakty na budowe
kolejnych 31 km. Do konca 2017 r. planuje sie podpisanie uméw na budowe odcinkdw o facznej dtugosci okoto 330 km. W 2018
r. planowane jest oddanie do uzytku okoto 369 km drog szybkiego ruchu.®® Lgczna diugo$¢ autostrad na terenie Republiki
Czeskiej wynosi 1 225 km (wg stanu z dnia 1 stycznia 2017 r.). Siatka transportu drogowego jest obecnie rozwijana by niemal
podwoi¢ swojg taczng dtugo$¢ do 2030 r., codla przewoznikow samochodowych $wiadczgcych ustugi transportowe w
Czechach ma bardzo istotne znaczenie.

Skrécenie czasu przejazdu i tym samym dostawy towaru oraz korzystny wplyw na koszty transportu to bezposrednie pozytywne
dla przewoznikdw samochodowych konsekwencje rozbudowy sieci drogowej i poprawy jakosci nawierzchni jezdni. Na rynek
ustug kolejowych ma to jednak niekorzystny wptyw, gdyz postepujgce prace nad budowg kolejnych odcinkéw drég szybkiego
ruchu przy jednoczesnej dysproporcji zaawansowania prac modernizacyjnych polskiej infrastruktury kolejowej stawiajg
przedsiebiorstwa kolejowe w stabszej pozycji konkurencyjnej. Poniewaz transport kolejowy czesto wymaga synchronizacji i
wspotpracy z innymi srodkami transportu podczas realizacji dostaw towaréw do wskazanego odbiorcy (np. konieczno$¢é dowozu
fadunku z terminala przez przewoznikow drogowych), przewoznicy samochodowi uzyskujg w tym obszarze dodatkowg
przewage konkurencyjng w postaci sporej niezaleznosci od innych srodkéw transportu.

7 Rozporzgdzenie Rady Ministréow z dnia 19 maja 2016 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie sieci autostrad i drog ekspresowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 784)
58 money.pl/gospodarka
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Baza klientéw Grupy jest wysoce zalezna od ograniczonej liczby galezi przemystowych oraz ich dostawcéow -
Nawigzywanie i podtrzymywanie dtugoterminowej wspotpracy biznesowej pomiedzy podmiotami dziatajgcymi w warunkach
zmiennej koniunktury rynkéw lokalnych i Swiatowych jest waznym elementem funkcjonowania i rozwoju zaréwno Grupy
PKP CARGO, jak i jej kluczowych klientéw. Znajduje to odzwierciedlenie w strukturze kontraktacji w zakresie transportu
towaroéw koleja, gdyz przewazajgca czesé¢ umow handlowych zawierana jest na diuzsze okresy. Koniecznosé zapewnienia
transportu dla duzej ilosci towaréw (m.in. wegla, kruszyw, materiatéw budowlanych, rud metali, metali i wyrobdéw z metali) oraz
wewnatrzrynkowa i miedzygateziowa rywalizacja przedsiebiorstw transportowych rodzg ryzyko czasowej lub trwatej utraty
kontraktéw przewozowych na rzecz konkurencyjnych podmiotéw sektora transportu. Kolejnymi czynnikami ryzyka sg zmiennos¢
Zlecanych do przewozu wolumenow towaréw (mimo umownych deklaracji masy przeznaczanej do przetransportowania w
okresie trwania kontraktu), mozliwo$¢ braku kontynuacji kontraktu w wyniku zmiany warunkéw otoczenia makroekonomicznego
danego klienta (np. brak towaréw do przewozu), a takze potencjalne dziatania akwizycyjne konkurencyjnych przedsiebiorstw
transportowych (np. walka cenowa). Ograniczona liczba gatezi przemystu i dziatajgcych w nich podmiotéw gospodarczych
powoduje, iz utrata ktérego$ z kluczowych klientéw Grupy rodzi ryzyko braku nawigzania wspotpracy z innym podmiotem
i tym samym zapewnienia odpowiedniego wolumenu masy towarowej jak we wczesniej zawartych, a utraconych kontraktach.
Ryzyko to jest szczegdlnie istotne dla AWT Swiadczacej ustugi dla jedynego w Czechach przedsiebiorstwa wydobywczego
wegla kamiennego, czyli OKD. Zgodnie z przyjetym planem restrukturyzacji kopalnie nalezgce do OKD majg sekwencyjnie
konczy¢ funkcjonowanie do 2023 r. Uzyskiwane po przejeciu AWT przez PKP CARGO S.A. efekty synergii oraz podpisywane
nowe kontrakty w takich branzach jak: chemiczna, rolna, hutnicza i przewozy intermodalne, w pewnym stopniu ograniczajg to
ryzyko. Innym czynnikiem ryzyka biznesowego Grupy jest zmiennos$¢ liczby przewoznikéw oferujgcych konkurencyjne ustugi,
co przekfada sie na intensyfikacje walki konkurencyjnej miedzy przedsigbiorstwami.

Zmiany strukturalne w dziatalnosci kluczowych klientéw — Na polskim rynku transportu towaréw kolejg funkcjonujg réwniez
podmioty bedace spétkami zaleznymi kilku kluczowych klientéw Grupy PKP CARGO. Tworzenie kolejnych podmiotéw na tym
rynku przez klientéw Grupy moze skutkowaé zaostrzeniem dziatan konkurencyjnych na rynku oraz przekazywaniem im czesci
lub catosci zlecen transportowych. Wérod klientow Grupy PKP CARGO znajdujg sie takze przedsigbiorstwa transportowe
realizujgce tylko czes¢ przewozéw zlecanych na rynek przez spotke dominujgca. Istnieje jednak ryzyko przejmowania przez
wspomniane jednostki transportowe coraz wiekszej czesci ustug $wiadczonych dotychczas przez Grupe PKP CARGO na rzecz
ich spotek dominujgcych. W efekcie udziat Grupy w transporcie tadunkéw takiego klienta moze spadac przy jednoczesnym
wzroscie udziatu zaleznej od klienta spotki transportowej. Podobnie istotne jest ryzyko rozszerzenia profilu dziatalnosci tych
podmiotéw o $wiadczenie ustug przewozowych na rzecz innych przedsigbiorstw (w tym tych bedacych klientami Grupy) niz
tylko na rzecz spotek, od ktérych sg kapitalowo zalezne. Oznaczatoby to potencjalne zaostrzenie konkurencji na rynku
przewozow towarow kolejg.

Zmiany strukturalne w dziatalnosci biznesowej prowadzonej przez klientéw Grupy moga wystepowaé takze w postaci zmiany
cyklu produkcji albo relokacji przedsigbiorstwa lub miejsca prowadzenia dziatalnosci. Ich konsekwencje moglyby znalez¢
odzwierciedlenie w skali zlecanych Grupie przewozéw towardéw.

Ryzyko zwigzane z niedoborem wyszkolonego personelu — W zwigzku ze wzrostem sredniej wieku druzyn trakcyjnych
i braku absolwentéw, Grupa podjeta szereg dziatan majgcych na celu zmniejszenie ryzyka niedoboréw personelu. Jednak nadal
istnieje ryzyko braku kluczowych zawodow, takich jak czionkowie zespotéw druzyn trakcyjnych, gtéwnie maszynisci. Grupa
podejmuje jednak kroki w celu ograniczenia ryzyka. Sg to m.in. kampanie rekrutacyjne, dialog z placowkami szkolnictwa
technicznego, doskonalenie umiejetnosci personelu i poszerzanie znajomosci szlakow.

Ryzyko sporow zbiorowych i strajku — W dniu 26 czerwca 2017 r. zawarte zostato porozumienie pomiedzy Stronami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. Na mocy
Porozumienia, Strony postanowity, ze z dniem 1 wrzesnia 2017 r. wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen.

Na dzien przekazania raportu, ryzyko wystgpienia akcji protestacyjno-strajkowych nie istniato.

Ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko ptynnosci — Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajgce z relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych. W celu zapewnienia dodatkowego zrodta sSrodkdéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej krétkoterminowej
ptynnoéci finansowej Jednostka Dominujgca posiada kredyt w rachunku biezgcym. Dodatkowo dla zabezpieczenia
dtugoterminowej ptynnosci finansowej Grupa korzysta z kredytéw inwestycyjnych oraz leasingu (finansowanie inwestycji
rzeczowych).
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W celu optymalizacji kosztow finansowych w Grupie PKP CARGO funkcjonuje system koncentracji $rodkéw finansowych (cash
pooling) obejmujacy na dzien 30 czerwca 2017 r. 7 spoétek z Grupy (w tym Spoétka Dominujgca).

Ryzyko rynkowe - Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane ze zmianami kursow walutowych oraz stop
procentowych. Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozgdanych wptywéw zmian czynnikéw
ryzyka rynkowego na przeptywy pienigzne oraz wyniki w krétkim i Srednim horyzoncie czasowym. Grupa zarzadza ryzykami
rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdw w oparciu o wewnetrzne procedury, ktére okre$lajg zasady pomiaru
poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy.

Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem
Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie¢ za pomocg opracowanych strategii, z
czesciowym wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych do ograniczenia ryzyka zmian przeptywéw
pienieznych. Transakcje zawierane sg wytgcznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w
wyniku zastosowania wewnetrznych procedur i podpisania odpowiednich dokumentacji.

Ryzyko walutowe — Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci, srodkéw pienigznych oraz zobowigzan.
Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krétkoterminowe (do 1 miesigca), natomiast zobowigzania
wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania krotko- oraz dtugoterminowe z tytutu kredytow inwestycyjnych.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczeh w walutach obcych
zaréowno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne
réznice kursowe). Wartosci przychodoéw i kosztéw finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang
kursow.

Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikajg z niedopasowania terminéw wptywéw
i wydatkow oraz ze wzgledu na przewage wptywdéw nad wydatkami.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywoéw, dlatego tez to przeptywy, a nie
pozycje bilansowe sg przedmiotem transakcji zabezpieczajgcych.

Dla kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy naturalny hedging, ze wzgledu na fakt, iz wplywy w walucie EUR sg czesciowo
réwnowazone przez wydatki w tej samej walucie. Celem stosowania przez Grupe transakcji zarzadzania ryzykiem walutowym
jest zabezpieczenie wolnej ekspozycji netto (rozumianej jako réznica wptywdéw nad wydatkami w walucie) narazonej na zmiane
wartosci w PLN.

Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Politykg Zarzadzania Ryzykiem Finansowym pozostata czes¢ wptywoéw w walucie EUR
czesciowo zabezpieczona jest do konca | potrocza 2019 roku poprzez stosowanie transakcji pochodnych. Do zabezpieczania
ryzyka kursowego stosowano terminowe transakcje zabezpieczajgce typu Forward na parze EUR/PLN zgodnie z poziomami
i okresem zapadalnosci transakcji, ktore zostaly wyznaczone zgodnie z procedurami Polityki Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym.

W zakresie transakcji pochodnych oraz walutowych kredytow inwestycyjnych Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen
co wylgcza wplyw wyceny na dzien bilansowy na wynik netto Grupy.

Ryzyko stopy procentowej — Wiekszos$¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig terminowe lokaty
bankowe, ktére byly zawierane na okres do kilku miesigcy, w zaleznosci od potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeplywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajgce z
zobowigzan finansowych opartych o zmienne stopy procentowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku odsetki od zobowigzan finansowych naliczane byly wedtug stép
referencyjnych powiekszonych o marze finansujgcego tj. wedtug nastepujacych stép referencyjnych WIBOR 1M, WIBOR 3M
i WIBOR 6M, EURIBOR 3M, EURIBOR 6M oraz PRIBOR 3M.

Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie politykg zarzadzania ryzykiem finansowym, spétka PKP CARGO CONNECT stosowata
transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej tzw. IRS.

Ryzyko kredytowe — Grupa prowadzac dziatalnos¢ handlowg realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentow
za zrealizowane ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa zarzgdza ryzykiem poprzez obowigzujgcg
procedure oceny wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow, ktérzy
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korzystajg z odroczonego terminu pfatnosci. Grupa w ramach wewnetrznej polityki warunkuje stosowanie odroczonego terminu
ptatnosci, w przypadku akceptowalnej kondycji kontrahenta oraz pozytywnej historii wspotpracy. Naleznosci kontrahentéw sg
regularnie monitorowane. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujgcymi procedurami
nastepuje wstrzymanie dostawy ustug i uruchamiane sag procedury windykaciji. Koncentracja ryzyka zwigzanego z
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe kontrahentéw z kredytem kupieckim
rozproszonych w réznych sektorach gospodarki. Ponadto w celu zmniejszenia ryzyka nieodzyskania naleznosci z tytutu dostaw
i ustug Grupa przyjmuje odswoich odbiorcéw zabezpieczenie w postaci miedzy innymi:  gwarangc;ji
bankowych/ubezpieczeniowych, cesji z kontraktéw, kaucji oraz weksli.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane jako niskie. Wszystkie podmioty,
w ktorych Grupa lokuje wolne srodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
jest reprezentowana przez salda bilansowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, Srodkéw
pienieznych i pozostatych aktywéw finansowych.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO

5.1. Zasady sporzgdzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2017 roku
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do s$rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzgdzenie”).

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych
instrumentoéw finansowych.

5.2. Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy
wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO wydat raport z przegladu nie zawierajgcy
zadnych zastrzezen.

5.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy PKP CARGO przedstawiona w niniejszym rozdziale
uwzglednia prezentacyjng korekte danych w | potroczu 2016 r. oraz Il kw. 2016 r. Dane finansowe w | pétroczu 2016 r. oraz
Il kw. 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany
w Nocie 16 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.) oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywéw trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt (opisany w Nocie 10.1 Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.), dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z
tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 12,0 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajacego
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt

W | pétroczu 2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 57,6 min ton tadunkéw (tj. o 10% wiecej niz w | poétroczu 2016 r.)
i wykonata prace przewozowg na poziomie 15,0 mid tkm (tj. wyzszym o 11% niz w | pdtroczu 2016 r.), natomiast w Il kwartale
2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 30,2 min ton tadunkéw (tj. o 13% wiecej niz w Il kwartale 2016 r.) i wykonata prace
przewozowg na poziomie 7,9 mld tkm (tj. wyzszym o 15% niz w Il kwartale 2016 r.), co zostato szczegdtowo opisane
w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2017 r. wzrosty o 6,8% r/r, a koszty dziatalnosci operacyjnej spadty
0 -4,1% r/r, natomiast w Il kwartale 2017 r. przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy wzrosty o 7,2% r/r, a koszty operacyjne
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spadty o -7,9% r/r. Grupa wygenerowata w | potroczu 2017 r. wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz wynik netto w wysokosci
odpowiednio 45,4 min zt oraz 19,4 min zt, natomiast w Il kwartale 2017 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto
Grupy wynosit odpowiednio 42,2 min zt oraz 20,8 min zt.

Szczegdlty w zakresie poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw przedstawiono w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu. W ponizszych tabelach przedstawiono wyniki Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | pdtroczu 2017 r. oraz w
Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2016 r.

Tabela 23 Wyniki Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2016 r.
(tys. zt)

Dlalfley VANEGED Te”.‘po 11 kw. 2016 VANIERED Te“.“p"
2016 zmian zmian

6 miesiecy
6M Il kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw.
2017 (przekszta 6M 2017 - 2017/6M (przekszta Sl kw 2017/ kw.

* %
tcone*) 6M 2016 2016 tcone®) 2016 2016

Wyszczegolnienie

Razem przychody z

1 Ra 2y o 2267413 2123009 144 404 6,8% 1167212 1088655 78 557 7.2%
dziatalnosci operacyjnej

o Razem koszty dzialalnosci 2221992 2317152  -95160 41% 1124967 1220990  -96 023 -7,9%
operacyjnej

3 Wynik na dzialalnosci 45421  -194143 239564 - 42245 132335 174580 ;
operacyjnej

4  Marza EBIT 2.0% 91% 1L,1pp. - 3.6% 12,2% 158 p.p. ;

5 Marza EBITDA 14,7% 61%  86pp  141,0% 15,9% 45% 114pp.  2533%

6  Przychody finansowe 14 240 774 13466  1739,8% 4153 384 3769  981,5%

7 Koszty finansowe 30 493 38 581 -8 088 -21,0% 15309 24022 8713 -36,3%
Udziat w zyskach / (stratach)

8 jednostek wycenianych 1183 2002 -819 -40,9% -836 638 -1474 -
metoda praw wiasnosci

g Wynikprzed 30351 -229948 260299 - 30253 -155335 185588 ;
opodatkowaniem

10 Marza wyniku brutto 1,3% -10,8% 12,1 p.p. - 2,6% -14,3% 16,9 p.p. -

11 Podatek dochodowy 10989 -34696 45 685 - 9457  -26 461 35918 ;

12 WYNIK NETTO 19362  -195252 214614 - 20796  -128874 149670 -

13 Marza wyniku netto 0,9% -9,2% 10,1 p.p. - 1,8% -11,8% 13,6 p.p. -

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

51



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ pl(pCARGO

W | POLROCZU 2017 ROKU

Tabela 24 Skorygowane wyniki Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych
okreséw 2016 r. (tys. zt)

6 miesiecy
2016 . Tempo
Zmiana .
skorygow zmian

Il kw. 2016
skorygow Zmiana
ane**

Tempo
Zmian

Wyszczegolnienie DLy ane** Il kw. 2017

2017
6M Ilkw. 2017 11 kw.

(p::z:::f)ta' s 2017/6M (p"cz:::f)ta* Slkw. 201701 kw.
2016 2016 2016

Razem przychody z

1 . 2 . 2267413 2123009 144 404 6,8% 1167212 1088655 78 557 7,2%
dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty dziatalnosci o o

2 operacyjnej 2221992 2218858 3134 0,1% 1124967 1122696 2271 0,2%

3 Wynik na dzialalnosci 45 421 -95 849 141 270 _ 42 245 .34 041 76 286 R
operacyjnej

4  Marza EBIT 2,0% -4,5% 6,5 p.p. - 3,6% -3,1% 6,7 p.p. -

5 Marza EBITDA 14,7% 9,1% 5,6 p.p. 61,5% 15,9% 10,3% 5,6 p.p. 54,4%

6 Przychody finansowe 14 240 774 13 466 1739,8% 4153 384 3769 981,5%

7  Koszty finansowe 30493 38581 -8 088 -21,0% 15 309 24022 -8 713 -36,3%
Udziat w zyskach / (stratach)

8 jednostek wycenianych 1183 2002 -819 -40,9% -836 638 -1 474 -
metoda praw wiasnosci

g Wynikprzed 30351  -131654 162 005 - 30253 -57041 87 294 -
opodatkowaniem

10 Marza wyniku brutto 1,3% -6,2% 7,5 p.p. - 2,6% -5,2% 7,8 p.p. -

11 Podatek dochodowy 10 989 -16 020 27 009 - 9 457 -7 785 17 242 -

12 WYNIK NETTO 19 362 -115 634 134 996 - 20 796 -49 256 70 052 -

13 Marza wyniku netto 0,9% -5,4% 6,3 p.p. - 1,8% -4,5% 6,3 p.p. -

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

** dane w | pdtroczu 2016 r. oraz w Il kw. 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt
oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt,
dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie
12,0 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajacego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Tabela 25 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do
analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

; Tempo ; Tempo
Zmiana . VANIEGEY .
6 miesiecy 6 miesiecy - dnan Zmian
Lp. Wyszczegolnienie 6M Il kw. 2017 1l kw. 2016 Il kw. 2017 Il kw.
2017 2016 6M 2017 -
6M 2016 2017/6M - 11 kw. 2017/ kw.
2016 2016 2016
Przychody ze
1 sprzedazy ustug i 2226 202 2088 853 137 349 6,6% 1148 622 1074 810 73812 6,9%
wyrobéw gotowych
Przychody z tytutu
1, Kolejowych ushg 1886861 1725659 161 202 9,3% 977 556 884 974 92 582 10,5%
przewozowych oraz
spedycyjnych
Przychody ze
2 sprzedazy towardw i 18 032 13 605 4 427 32,5% 8 112 4848 3264 67,3%
materiatow
Pozostate przychody o o
3 operacyjne 23179 20551 2628 12,8% 10 478 8 997 1481 16,5%
Razem przychody z
4  dziatalnosci 2267 413 2123009 144 404 6,8% 1167 212 1088 655 78 557 7.2%

operacyjnej

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE
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W catkowitych przychodach z dziatalno$ci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug
i wyrobow gotowych (98,2% w | pétroczu 2017 r., przy 98,4% w | potroczu 2016 r.) Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow
gotowych obejmujg: przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych, przychody z pozostatej dziatalnosci
transportowej, przychody bocznicowe itrakcyjne, przychody przetadunkowe, przychody z tytutu ustug rekultywacji oraz
pozostate przychody obejmujgce gtownie: przychody z tytutu wynajmu sktadnikéw majatku, przychody z tytutu ustug agencji
celnych, przychody z tytutu sprzedazy wyrobdéw gotowych oraz przychody z tytutu napraw taboru. Pozostatg cze$¢ przychodow
z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO stanowig przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw, ktore obejmujg
m.in. sprzedaz ziomu stalowego i zeliwnego oraz towaréw w tym wegla, jak réwniez pozostate przychody operacyjne
obejmujgce m.in. zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, otrzymane kary i odszkodowania, réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan
handlowych, rozwigzania rezerw, dotacje i inne.

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych w | pétroczu 2017 r. wzrosty o 161,2 min zi, tj. 0 9,3% r/r,
natomiast w Il kwartale 2017 r. 0 92,6 min zi, tj. 0 10,5% r/r. Szczegodty dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO
zostaty opisane w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”. Pozostate pozycje wchodzace w przychody
ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych spadty 0 23,9 min z, tj. 0 -6,6% r/r gtdwnie na skutek spadku przychodéw z tytutu ustug
bocznicowych i trakcyjnych o 10,6 min zt, tj. 0 -8,0% r/r w wyniku zakonczenia dziatalno$ci wydobywczej kopalni wegla
kamiennego Makoszowy i Krupinski oraz nizszych przychodéw zrealizowanych na bocznicach kopalni wegla kamiennego
(nizsze wydobycie - pochodna probleméw OKD), spadku przychodéw z tytutu pozostatej dziatalnosci transportowej o 4,3 min zt,
tj. 0 -5,0% r/r. W Il kwartale 2017 r. pozostate pozycje wchodzgce w przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych spadty
0 18,8 min z, tj. 0 -9,9% r/r, gtéwnie na skutek nizszych przychoddéw z rekultywacji o 6,5 min zt, tj. o -30,8% r/r z powodu
mniejszej ilosci ustug $wiadczonych z tego tytutu spowodowanej przesunieciem przetargéw budowalnych oraz spadku
przychodéw z tytutu ustug bocznicowych i trakcyjnych 0 5,3 min zt, tj. 0 -7,9% r/r, z powodédw wymienionych powyzej.

Na wzrost przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow w | pétroczu 2017 r. 0 4,4 min zi, tj. o 32,5% r/r wptyneta gtownie
wyzsza sprzedaz ztomu (ij. odpaddéw z dziatalno$ci remontowej) przez PKP CARGOTABOR oraz wyzsza sprzedaz towarow
w szczegolnosci wegla w CARGOSPED Terminal Braniewo, przy czym w Il kwartale 2017 r. ww. przychody wzrosty o 3,3 min
zt, 1j. 0 67,3% r/r.

Wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych o 2,6 min z, tji. o 12,8% r/r spowodowany byt uzyskaniem wyzszego zysku
ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych o 4,7 min zi, tj. o 258,2% r/r (sprzedaz naczep do przewozu kontenerow w
PKP CARGO CONNECT oraz sprzedaz terenéw Pilzno w AWT), przy spadku dodatnich réznic kursowych o 3,9 min zt (zmiana
kursow walutowych) oraz wyzszych przychodéw o 1,7 min zi, tj. 0 476,1% r/r z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W Il kwartale 2017 r. wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 1,5 min z, tj. 0 16,5%
r/r spowodowany byt wyzszymi przychodami z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
00,9min z, tj. 0575,9% r/r oraz wyzszych otrzymanych kar i odszkodowan o 0,9 min z, tj. o 22,8% r/r w zwigzku z
niewykonaniem przez kontrahentéw Grupy przewozéw na zadeklarowanym poziomie.
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Tabela 26 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w pordéwnaniu
do analogicznych okreséw 2016 r. (tys. zt)

. Tempo . Tempo
Zmiana . VAUIETIF .
a 6 miesiecy 6 miesiecy imian mian
Lp. Wyszczegolnienie 6M Il kw. 2017 Il kw. 2016 |l kw. 2017 1l kw.
2017 2016 6M 2017 -
6M 2016 2017/6M - 11 kw. 2017/11 kw.
2016 2016 2016
1 Amortyzacja i odpisy 287360 324138 -36 778 11,3% 143519 181779 -38 260 -21,0%
aktualizujgce
2 Zuzycie materiatow i energii 341 241 326 553 14 688 4,5% 170 598 163 735 6 863 4,2%
3 Ustugi obce 759 624 774 126 -14 502 -1,9% 387 618 407 558 -19 940 -4,9%
4  Podatki i optaty 20 905 18 298 2 607 14,2% 10 595 11 272 -677 -6,0%
Koszty Swiadczen 0 0
5 pracowniczych 753 660 752 992 668 0,1% 382 475 367 644 14 831 4,0%
6 Pozostate koszty rodzajowe 27 438 26 290 1148 4,4% 14 382 14 727 -345 -2,3%
Wartos$¢ sprzedanych
7 towarow i materiatow 12 990 11 916 1074 9,0% 5594 3580 2014 56,3%
8 Pozostate koszty operacyjne 18 774 82 839 -64 065 -77,3% 10 186 70 695 -60 509 -85,6%
g Razem kosztydzialalnosci 551 o995 5317152 95160 41% 1124967 1220990  -96 023 7,9%

operacyjnej
Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

Tabela 27 Skorygowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w
poréwnaniu do analogicznych okreséw 2016 r. (tys. zt)

6 miesiecy Zmiana Tempo Zmiana Tempo
6 miesiec 2016 zmian 1l kw. 2016 zmian
Lp. Wyszczegdlnienie ecy 6M Il kw. 2017 skorygow |l kw. 2017 Il kw.
2017 skorygow  6M 2017 - &
e eM 2016 2017/6M ane -llkw. 2017/ kw.
2016 2016 2016
1 Amortyzacjai odpisy 287360 288 777 -1417 05% 143519 146418 -2 899 -2,0%
aktualizujgce
2 Zuzycie materialéw i energii 341241 326553 14 688 45% 170598 163735 6 863 4,2%
Ustugi obce 750624 774126 -14 502 -1,9% 387618 407558 -19 940 -4,9%
4  Podatki i optaty 20 905 18 298 2607 14,2% 10 595 11272 677 -6,0%
g Koszty swiadczen 753660 752 992 668 01% 382475 367644 14 831 4,0%
pracowniczych
6 Pozostate koszty rodzajowe 27 438 26 290 1148 4,4% 14 382 14 727 -345 -2,3%
Wartos$¢ sprzedanych
7 towarow | matoriatow 12 990 11916 1074 9,0% 5594 3580 2014 56,3%
8 Pozostate koszty operacyjne 18 774 19 906 -1132 -5,7% 10 186 7762 2424 31,2%
g Razem koszty dziafalnosci 551 995 5515 858 3134 0,1% 1124967 1122696 2271 0,2%

operacyjnej
Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* dane w | pétroczu 2016 r. oraz w Il kw. 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt
oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate warto$ci aktywéw trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt

W | poétroczu 2017 r. koszty dziatalnosci operacyjnej spadty o0 95,2 min zt, tj. 0 -4,1% r/r do poziomu 2 222,0 min zt, natomiast
skorygowane koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 3,1 min zt, tj. o 0,1% r/r. W Il kwartale 2017 r. koszty dziatalnosci
operacyjnej spadty o 96,0 min z, tji. o -7,9% r/r do poziomu 1 125,0 min zl, natomiast skorygowane koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosty o0 2,3 min zt, tj. 0 0,2% r/r.

W | poétroczu 2017 r. odnotowano spadek kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych o 36,8 min zl, tj. 0 -11,3% r/r do
poziomu 287,4 min zt gtéwnie z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego w | pétroczu 2016 r. testu na utrate wartosci
aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 35,4 min zi. Skorygowane koszty amortyzacji i odpiséw
aktualizujgcych w | pétroczu 2017 r. spadly o 1,4 min z, tj. o -0,5% r/r. W |l kwartale 2017 r. koszty amortyzacji i odpisow
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aktualizujgcych spadty o 38,3 min zi, tj. 0 -21,0% r/r z powodu opisanego powyzej, natomiast skorygowane koszty amortyzacji i
odpiséw aktualizujgcych spadty o 2,9 min zt, tj. 0 -2,0% r/r na skutek nizszego poziomu inwestycji (w | pétroczu 2016 r. 100,7
min zt naktadéw na zakup lokomotyw wielosystemowych).

W | pétroczu 2017 r. koszty zuzycia materiatow i energii byly wyzsze o 14,7 min z, tj. 0 4,5% r/r, w tym: koszty zuzycia paliwa
wzrosty 0 13,3 min zt, tj. 0 17,8% r/r gtdbwnie z powodu wyzszego poziomu cen, koszty zuzycia energii elektrycznej, gazowej
i wody zwiekszyty sie 0 4,2 min z}, tj. 0 2,1% r/r na skutek wzrostu przewozéw, przy poprawie jednostkowego kosztu zuzycia
energii trakcyjnej w wyniku optymalizacji procesu przewozowego oraz spadku kosztu zmiennego energii trakcyjnej. W Il
kwartale 2017 r. koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty 0 6,9 min z, tj. o 4,2% r/r w tym: koszty zuzycia paliwa wzrosty o
3,9 min z, tj. 0 10,2% r/r z powodu opisanego powyzej, koszty zuzycia energii elektrycznej, gazowej i wody zwiekszyly sie 0 5,2
min z, tj. 0 5,3% r/r.

Koszty ustug obcych w | potroczu 2017 r. spadty o 14,5 min zt, tj. 0 -1,9% r/r i wyniosty 759,6 min zt. Gtéwnym powodem
nizszych ww. kosztéw byt spadek kosztéw czynszdéw i optat za uzytkowanie nieruchomosci i taboru o 20,9 min zi, tj. 0 -21,2%
r/r, w wyniku nizszych kosztéw czynszéw za najmowany tabor (rezultat zakupu lokomotyw wielosystemowych), spadku kosztow
czynszoéw nieruchomosci na skutek rezygnacji z dzierzawy zbednych nieruchomosci, mniejszego wynajmu wagonéw w AWT w
wyniku konczenia obowigzywania wcze$niejszych dtugoterminowych uméw najmu i zwiekszonego wykorzystania wtasnego
taboru, spadku ustug rekultywacji o 5,5 min zI, tj. o -23,3 r/r, co koresponduje ze spadkiem przychodoéw z tego tytutu.
Jednoczesnie w ramach kosztéw ustug obcych nastgpit wzrost kosztow ustug dostepu do linii zarzgdcow infrastruktury o 21,5
min z, tj. 0 6,7% r/r, spowodowanych wzrostem przewozéw towarowych. W Il kwartale 2017 r. nastgpit spadek kosztow ustug
obcych 0 19,9 min z, tj. 0 -4,9% r/r na skutek spadku: ustug transportowych o 17,4 min z, tj. o -14,5% r/r, w wyniku wigkszego
wykorzystania zasobdéw wewnatrz Grupy jednoczesnie ograniczajgc podzlecanie ustug na zewnatrz, spadek ustug rekultywac;ji
05,1 min z, {j. 0 -34,5% r/r, co koresponduje ze spadkiem przychodow, czynszéw i optat za uzytkowanie nieruchomosci i taboru
0 8,0 min z, tj. o -17,3% r/r z powodu opisanego powyzej. Jednoczesnie w ramach kosztow ustug obcych nastgpit wzrost
kosztow ustug dostepu do linii zarzgdcow infrastruktury o 14,4 min zt, tj. 0 8,7% r/r z powodu opisanego powyzej.

Podatki i optaty w | potroczu 2017 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r. o 2,6 min z, tj. o 14,2% r/r na
skutek jednorazowej ptatnosci podatku VAT przy przekazywaniu majatku do Parowozowni Wolsztyn w kwocie 1,1 min zt oraz
odzyskaniu w | pétroczu 2016 r. zalegtego podatku VAT w Niemczech za 2014 r. w wysokosci 2,2 min zi. W Il kwartale 2017 r.
podatki i optaty spadty o 0,7 min zi, tj. 0 -6,0% r/r.

W | potroczu 2017 r. odnotowano wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 0,7 min zt, tj. 0 0,1% r/r do poziomu 753,7 min z
(753,0 min zt w | pdtroczu 2016 r.). Wyzszy poziom kosztéw Swiadczen pracowniczych, przy spadku przecietnego zatrudnienia
w Grupie o 320 etatéw, tj. 0 -1,4% r/r, wynikat gtéwnie z aktualizacji aktuarialnej wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz uzgodnionej ze strong spoteczng podwyzki wynagrodzen dla pracownikow od
wrzesnia 2017 roku. W Il kwartale 2017 r. odnotowano wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych o 14,8 min zt, tj. 0 4,0% r/r do
poziomu 382,5 min zt (367,6 min zt w Il kwartale 2016 r.). Wzrost poziomu kosztéw $wiadczen pracowniczych, przy spadku
przecietnego zatrudnienia w Grupie nastgpit na skutek przyczyny opisanej powyzej. Zmiany poziomu zatrudnienia
zaprezentowano w rozdziale ,Informacje dotyczgce zatrudnienia”.

Pozostate koszty rodzajowe w | potroczu 2017 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r. o 1,1 min z,
tj. 0 4,4% r/r. W Il kwartale 2017 r. nastgpit spadek kosztéw rodzajowych o 0,3 min zi, tj. 0 -2,3% r/r.

W | pétroczu 2017 r. warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw wzrosta o 1,1 min z, tj. 0 9,0% r/r do poziomu 13,0 min z,
co koresponduje ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw. W 1l kwartale 2017 r. nastgpit wzrost wartosci
sprzedanych towarow i materiatéw o 2,0 min z, tj. 0 56,3% r/r z powodu opisanego powyze;.

Pozostate koszty operacyjne w | pétroczu 2017 r. wyniosty 18,8 min zt i byty nizsze o 64,1 min z, tj. o -77,3% r/r, gtdwnie
na skutek zawigzanego w | potroczu 2016 r. odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zi, natomiast
skorygowane koszty operacyjne w | pétroczu 2017 r. spadty o 1,1 min z, tj. o -5,7% r/r gléwnie w wyniku zawigzania w |
potroczu 2016 r. rezerwy na kare UOKIK w wysokos$ci 2,0 min zt. W Il kwartale 2017 r. pozostate koszty operacyjne spadty o
60,5 min z, tj. 0 -85,6% r/r z powodu opisanego powyzej, natomiast skorygowane pozostate koszty operacyjne wzrosty o 2,4
min zh, {j. 0 31,2% r/r na skutek ujemnych réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych w wysokos$ci 2,2 min zt w
wyniku zmian kurséw walutowych.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychoddw i kosztow dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci operacyjnej w |
potroczu 2017 r. osiggnat poziom 45,4 min zt.
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EBITDA

Wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o pozycje amortyzacja i odpisy aktualizujgce okreslany jako EBITDA, wyniost
w | pétroczu 2017 r. 332,8 min zt .

Dziatalnos$¢ finansowa

Tabela 28 Dziatalnos$¢ finansowa Grupy PKP CARGO w | poétroczu 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych
okresow 2016 r. (tys. zt)

Dl VANTEGE UEe Il kw. 2016 Zmiana e
.. 2016 zmian zmian
Wyszczegolnienie RISl Il kw. 2017 1l kw
2017 (przeksztat 6M 2017 - 6M 2017/6M . (przeksztat |l kw. 2017 - 2017/ ll<w
cone?*) 6M 2016 2016 cone*) Il kw. 2016 2016 '
Przychody o o
1 finansowe 14 240 774 13 466 1739,8% 4153 384 3769 981,5%
2 Koszty finansowe 30493 38581 -8 088 -21,0% 15 309 24 022 -8 713 -36,3%
Udziat w zyskach /
(stratach)
3 Jednostek 1183 2 002 -819 -40,9% -836 638 -1474 -
wycenianych
metoda praw
wiasnosci
Wynik na
4  dziatalnosci -15 070 -35 805 20735 - -11 992 -23 000 11 008 -
finansowej

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

W | potroczu 2017 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci -15,1 min zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego -35,8 min zt. Gléwng przyczyng poprawy wyniku z dziatalnosci finansowej o 20,7 min zt
byt spadek wyceny zobowigzania z tytutu opcji put na udzialy nie dajgce kontroli, co przetozylo sie na wzrost wyniku z
dziatalnosci finansowej o 11,1 min zt oraz wzrost 0 9,4 min zt z tytutu réznic kursowych. W Il kwartale 2017 r. Grupa PKP
CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci -12,0 min zt, natomiast w analogicznym okresie roku
ubiegtego -23,0 min zi. Gtéwng przyczyng poprawy wyniku z dziatalnosci finansowej o 11,0 min zt byt spadek wyceny
zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty nie dajgce kontroli, co przetozylo sie na wzrost wyniku z dziatalnosci finansowej o 4,9
min zt oraz wzrost o 6,1 min zt z tytutu réznic kursowych.

Szczegoty zaprezentowano w Notach 9.1 oraz 9.2 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Wynik przed opodatkowaniem

W | potroczu 2017 r. wynik przed opodatkowaniem wyniost 30,4 min zt wobec -229,9 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Podatek dochodowy

W | pétroczu 2017 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie 11,0 min zt, z czego podatek biezacy wynosit
34,4 min zt, natomiast podatek odroczony -23,4 min zt.

Wynik netto

W | potroczu 2017 r. Grupa uzyskata wynik netto w wysokosci 19,4 min zt wobec -195,3 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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5.3.2. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Tabela 29 Analiza pozioma i pionowa aktywéw Grupy PKP CARGO (tys. z})

S ST Struktura aktywow Zmiana i

(niebadane) (przeksztatcone*) 30/06/2017 31/12/2016 2017 - 2016 2017/2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4593 454 4700 550 72,3% 72,2% -107 096 -2,3%
Aktywa niematerialne 48 034 55 831 0,8% 0,9% -7 797 -14,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1231 1257 0,0% 0,0% -26 -2,1%
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 53 876 58 219 0,8% 0,9% -4 343 -7,5%
Nale'ino'écli z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1661 2993 0.0% 0.0% 562 -25,3%
nalezno$ci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 466 8 649 0,2% 0,1% 2817 32,6%
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 31720 25987 0,5% 0,4% 5733 22,1%
fiktywa 2 lylulu odroczonego podatku 132 130 107 554 2,1% 1,7% 24576 22,8%

ochodowego

Aktywa trwate razem 4873572 4960 270 76,7% 76,2% -86 698 -1,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 130 846 121 189 2,1% 1,9% 9 657 8,0%
E;I:zz:gésgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 661 976 639 866 10,4% 9.8% 22 110 3.5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1782 2793 0,0% 0,0% -1011 -36,2%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 316 089 892 5,0% 0,0% 315197  35336,0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 47 755 27277 0,8% 0,4% 20 478 75,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 413 755919 5,1% 11,6% -431 506 -57,1%
Aktywa obrotowe razem 1482 861 1547 936 23,3% 23,8% -65 075 -4,2%
Aktywa razem 6 356 433 6 508 206 100,0% 100,0% -151 773 -2,3%

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Aktywa trwafte

Najwiekszy udziat w strukturze aktywoéw majg rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity na koniec | pétrocza 2017 r. 72,3% sumy
aktywoéw wobec 72,2% na koniec 2016 r. W$réd rzeczowych aktywow trwatych dominujgcy udziat posiadajg $rodki transportu
(gtéwnie lokomotywy i wagony), ktére na koniec | potrocza 2017 r. stanowity 80,5% sumy rzeczowych aktywow trwatych wobec
80,4% na koniec 2016 r. Spadek rzeczowych aktywow trwatych i aktywédw niematerialnych w | pétroczu 2017 r. 0 114,9 min zl,
tj. 0 -2,4% jest gtdéwnie efektem wyzszego poziomu umorzenia nad sumg poniesionych w tym okresie nakladéw na rzeczowe
aktywa i aktywa niematerialne. Dodatkowo, wystapit spadek inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci o 4,3 min z,
tji. o -7,5% gtéwnie na skutek nizszego kapitatu wtasnego jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci w wyniku ujecia
zobowigzan z tyt. dywidend przez te jednostki o wartosci 2,8 min zt. Ponadto, wzrosta wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 24,6 min z, tj. o 22,8% co szczegdtowo zostalo zaprezentowane w Nocie 10.4 Srédrocznego
Skroéconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. oraz w
Nocie 11.5 Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.
oraz wzrosta warto$¢ pozostatych dtugoterminowych aktywow niefinansowych o 5,7 min z, tj. 0 22,1% giéwnie na skutek
wyzszych zaliczek na zakup niefinansowych aktywoéw trwatych o 6,8 min zt.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe spadly na koniec | péirocza 2017 r. 0 65,1 min zt, tj. 0 -4,2% w stosunku do konca 2016 r. Zmniejszenie
poziomu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 431,5 min zt spowodowane byto gtéwnie sptatg kredytéw bankowych, przy
jednoczesnym przeklasyfikowaniu 306,0 min zt ze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na lokaty bankowe. Ponadto
na wartos$¢ aktywow obrotowych wptyw miat réwniez wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
0 22,1 min z}, tj. 0 3,5% w wyniku wzrostu przewozéw towarowych. Na poziom aktywoéw obrotowych na koniec | potrocza 2017
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r. wptynat réwniez wzrost pozostatych krotkoterminowych aktywow niefinansowych o 20,5 min z, tj. o 75,1% bedacy wynikiem
odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych do rozliczenia w przyszlych okresach w wysoko$ci 16,9 min zt oraz
wykupu $wiadczen przejazdowych dla oséb uprawnionych na poziomie 7,2 min zt.

Udziat aktywoéw obrotowych w sumie bilansowej zmniejszyt sig i na dzien 30.06.2017 r. wyniost 23,3% w stosunku do 23,8%
na dzien 31.12.2016 r.

Najwigkszy udziat w strukturze aktywow obrotowych na koniec | pétrocza 2017 r. miaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (44,6%), s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (21,9%) oraz pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe (21,3%).

PASYWA
Tabela 30 Analiza pozioma i pionowa pasywéw Grupy PKP CARGO (tys. zt)

Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016

Tempo

Struktura pasywow Zmiana Zmian

(przeksztatcone  55,05/5017  31/12/2016 2;01176' 2017/2016

(niebadane)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 35,2% 34,4% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 618 050 618 666 9,7% 9,5% -616 -0,1%
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 7537 11 447 0,1% 0,2% -3910 -34,2%

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 350 303 330 325 5,5% 5,1% 19 978 6,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

50 039 60 494 0,8% 0,9% -10 455 -17,3%

. . AN 3265 275 3260278 51,4% 50,1% 4997 0,2%
jednostki dominujacej

Razem kapitat wtasny 3265 275 3260 278 51,4% 50,1% 4997 0,2%
Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1154 754 1273 605 18,2% 19,6% -118 851 -9,3%
Zobowa’zama_d%qgotermlnoyve z tytutu leasingu 110 104 140 923 1.7% 2.2% 30819 21,9%
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu

Dtugoterminowe zoboyvnqza_nla z tytutu dostaw i ustug 1152 1845 0.0% 0.0% 693 -37.6%
oraz pozostate zobowigzania

s;i%mfz*;gﬁtermmwe Z tytutu Swiadezen 562 863 525 571 8,9% 81% 37202 71%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 079 26 420 0,4% 0,4% -2 341 -8,9%
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 1042 0,0% 0,0% -1 042 -100,0%
gggﬁg‘é"ngxu*u odroczonego podatku 105 359 106 675 1,7% 1,6%  -1316 -1,2%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1958 311 2076 081 30,8% 31,9%  -117 770 -5,7%
Zobowigzania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 207 723 197 803 3,3% 3,0% 9920 5,0%
ZobOW|a’zan|a.krc_>tkoterm|no.we z tytutu leasingu 49 300 59 567 0.8% 0.9% -10 267 17.2%
oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i o o i 11 10
ustug oraz pozostate zobowiazania 595 359 670 021 9,4% 10,3% 74 662 11,1%
S;i%mé‘zr%ﬁmermmwe Z tytuhu swiadczen 121912 99 256 1,9% 15% 22656 22,8%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 891 24 950 0,4% 0,4% -59 -0,2%
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 114 798 118 889 1,8% 1,8% -4 091 -3,4%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 18 864 1361 0,3% 0,0% 17 503 1286,0%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1132 847 1171 847 17,8% 18,0% -39 000 -3,3%
Zobowigzania razem 3091 158 3247 928 48,6% 49,9%  -156 770 -4,8%
Pasywa razem 6 356 433 6 508 206 100,0% 100,0%  -151 773 -2,3%

Zrédto: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
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Kapitaty wtasne

Udziat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej na dzierh 30.06.2017 r. wyniést 51,4% wobec 50,1% na koniec 2016 r. Wzrost
udziatu kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej spowodowany jest spadkiem zobowigzan. Wartos¢ kapitatéw wtasnych wzrosta
0 5,0 min zt {j. 0 0,2% gtéwnie na skutek wzrostu zyskéw zatrzymanych o 20,0 min zi, tj. 0 6,0% przy spadku réznic kursowych
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, ktére spadty o 10,5 min z, tj. o -17,3% w wyniku zmian
kursow walutowych oraz spadku pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego o 3,9 min zt tj. o -34,2%, co zostato
zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Zobowigzania dtugoterminowe

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych na koniec | pétrocza 2017 r. byta nizsza o 117,8 min z, tj. 0 -5,7% wobec stanu na
koniec 2016 r. Na powyzszy spadek wptyneta nizsza warto$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek o 118,9 min zt,
tj. 0 -9,3%, a takze zobowigzan dlugoterminowych z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu 0 30,8 min zt,
tj. 0 -21,9% w wyniku czesciowej ich splaty i przeklasyfikowania do zobowigzan krétkoterminowych tj. odpowiednio do pozycji
krétkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek oraz zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy
z opcjg wykupu. Ponadto, wzrosty rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych o 37,3 min zt, tj. 0 7,1% w wyniku
opisanej powyzej aktualizacji aktuarialnej wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe spadty na koniec | pétrocza 2017 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r. o 39,0 min z,
tj. 0 -3,3%. Najwieksze zmiany odnotowano w pozycjach:

o Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan — spadek o 74,7 min zt wynikajgcy
gtdwnie z nastgpujgcych czynnikow:
1) spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 23,9 min z, tj. o -7,3% adekwatnie do zmiany wielkosci poziomu
kosztow
2) spadku zobowigzan wynikajgcych z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych o 30,8 min z, tj. o -66,5%,
gldwnie na skutek sptaty kolejnych rat do NEWAG S.A. z tytutu umowy zawartej w kwietniu 2011 r. na modernizacje
100 lokomotyw spalinowych SM 42
3) spadku rozliczenia z tytutu podatku VAT o 27,7 min zi, tj. o -80,9% gtéwnie na skutek sptaty zobowigzania
powstalego w wyniku kontroli US, co szerzej zostalo opisane w Nocie 5 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
e Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych - wzrost o 22,7 min zi, tj. o 22,8% gtéwnie w wyniku
wzrostu rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopéw
e  Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - wzrost o 9,9 min z, . o 5,0% w wyniku przeklasyfikowania
z dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
e Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu — spadek o 10,3 min z,
tj. 0 -17,2%, co wynika z mniejszych potrzeb Grupy w zakresie leasingu i dzierzawy skfadnikéw taboru i urzgdzen
technicznych.

Udziat krotkoterminowych zobowigzan w sumie bilansowej wynidst na koniec | pétrocza 2017 roku 17,8% w stosunku do 18,0%
na koniec 2016 r.
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5.3.3. Skonsolidowanie sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO w |
pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

Tabela 31 Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

. . . . Tempo
6 miesiecy 2016 Zmiana .
Wyszczegolnienie 2 mzlce)i;ecy lesiecy zZmian

(przeksztatcone*) 2017 - 2016 2017/2016
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 248 711 19 166 229 545 1197,7%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -527 088 -309 082 -218 006 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -151 256 166 668 -317 924 -
Zwu?kszenlg | (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigeznych i ich 429 633 123 248 -306 385 }
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu o
sprawozdawczego 755 919 276 191 479 728 173,7%
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach 1873 4418 6291 ;
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 324 413 157 361 167 052 106,2%

sprawozdawczego

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W | potroczu 2017 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 248,7 min zt przy 19,2 min z
w analogicznym okresie 2016 r. Prezentowane przeptywy osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie 30,4 min zt oraz
amortyzacji i odpisach aktualizujgcych 287,4 min zt (spadek o 36,8 min zt wobec analogicznego okresu roku poprzedniego w
wyniku dokonania w | pétroczu 2016 r. odpisu z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw trwatych wchodzacych w
sklad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zl) przy jednoczesnym zmniejszeniu salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan o0 47,6 min zi.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W | pétroczu 2017 r. przeptywy pieniezne netto wykorzystane w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng wyniosty -527,1 min zt
wobec -309,1 min zt w analogicznym okresie 2016 r. Ujemne przeptywy majg bezposredni zwigzek z naktadami inwestycyjnymi
ponoszonymi w Grupie PKP CARGO oraz z zatozeniem lokat bankowych na kwote 306,0 min zt. Szczegoty w zakresie
nakladow inwestycyjnych opisano w rozdziale ,Inwestycje Grupy PKP CARGO”.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | potroczu 2017 r. wyniosty -151,3 min z wobec 166,7 min z
w analogicznym okresie 2016 r. Z tytutu zaciggnietych kredytow w | potroczu 2017 r. osiagnieto wptywy w wysokosci 50,8 min
zt przy 275,3 min zt w analogicznym okresie 2016 r. W | potroczu 2017 r suma wydatkéw pienieznych z tytutu leasingdéw, spfat
kredytéw i pozyczek oraz odsetek od leasingdw, kredytéw i pozyczek wyniosta 200,2 min zt wobec 111,9 min zt w analogicznym
okresie 2016 r.
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5.3.4. Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe i operacyjne
W ponizszych tabelach zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2017 r. oraz
w Il kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw poprzedniego roku.

Tabela 32 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne oraz skorygowane wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w |
poétroczu 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

6
6 miesiecy
miesigcy Zmiana Te”.‘pO 2016 Zmiana Terr_lpo
6 zmian 6 zmian
w ATyt e 2016 T skorygo
yszczegolnienie miesiecy miesiecy 25
2017 6M 2017* 6M
(przekszt 6M 2017 - (przekszt 6M 2017 -
alcone”)  6M 2016 2021071’2'\" alcone”)  6M 2016 2021071’2'\/'
1 Marza EBITDA! 14,7% 6,1% 8,6 p.p. 139,7% 14,7% 9,1% 5,6 p.p. 61,5%
2 Marza wyniku netto? 0,9% -9,2% 10,1 p.p. - 0,9% -5,4% 6,3 p.p. -115,7%
Wskaznik zadtuzenia finansowego ) e £o ) 42 RO
% nhetto do EBITDA® 1,4 2,6 12 -455% 13 23 10 -43,6%
4 ROA* 1,3% 55%  6,8pp. - 2,7% 1,7%  45pp.  -257,6%
5 ROE® 2,5% -10,3% 12,8 p.p. - 5,3% -3,2% 8,6 p.p. -263,2%
Srednia odleglos¢ pokonywana przez
® 1 lokomotywe (km dziennie)® 2453 2423 3,0 1,2% 2453 242,3 3,0 1,2%
7 Sredni tonaz pociagu brutto na 14650  1468,0 3,0 -0,2% 14650  1468,0 -3,0 -0,2%
lokomotywe pracujaca (w tonach)
g Sredni czas pracy lokomotywy 14,9 14,9 0,0 0,0% 14,9 14,9 0,0 0,0%
dziennie (godz. dziennie)
o Pracaprzewozowa na zatrudnionego 644,7 570,5 74,2 13,0% 644,7 570,5 74,2 13,0%

(tys. tkm/zatrudnionego)®
Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 33 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne oraz skorygowane wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w I
kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

1l kw.
2016
1 . Zmiana ~ 'emPO skorygo  Zmiana  eMPO
2016 zZmian 1 kw I zZmian
Wyszczegdlnienie 2017*'* oy
(przekszt 11 kw. Il kw. (przekszt Il kw. 11 kw.
;"cone*) 2017 -1l 2017/ ;’mne*) 2017 -1 2017/
kw. 2016 kw. 2016 kw. 2016 kw. 2016
1 Marza EBITDA?! 15,9% 45% 11,4p.p. 250,4% 15,9% 10,3% 5,6 p.p. 54,2%
2 Marza wyniku netto? 1,8% -11,8% 13,6 p.p. - 1,8% -4,5% 6,3 p.p. -139,4%
Wskaznik zadtuzenia finansowego
3 netto do EBITDA® 14 26 12 -455% 13 2,3 1,0 -43,6%
4 ROA* 1,3% 55%  6,8p.p. - 2,7% -1,7%  45p.p.  -257,6%
5 ROE® 25%  -10,3% 12,8 p.p. - 5,3% 32%  8,6p.p. -2632%
Srednia odlegto$é pokonywana przez 0 .
6 1 lokomotywe (km dziennie)® 245,5 2415 4,0 1,7% 245,5 2415 4,0 1,7%
Sredni tonaz pociggu brutto na o o
7 lokomotywe pracujaca (w tonach)’ 1475,0 1458,0 17,0 1,2% 1475,0 1458,0 17,0 1,2%
g Sredni czas pracy lokomotywy 15,0 14,9 0.1 0,7% 15,0 14,9 01 0,7%
dziennie (godz. dziennie)
o Praca przewozowa na zatrudnionego 341,0 2952 459  155% 341,0 295,2 459  155%

(tys. tkm/zatrudnionego)®
Zrodto: Opracowanie wiasne
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* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego

** Zannualizowane dane za | pétrocze 2017 r. (od lipca 2016 — do czerwca 2017) oraz za Il kwartat 2017 r. prezentacyjnie skorygowane o
(1) odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 72,7 min zt (2) odpis wynikajgcy z przeprowadzanego testu na utrate wartosci
aktywow trwatych wehodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 34,1 min zt, dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony
podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajacego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,5 min zt oraz podatek
odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD a.s. (,OKD”) w kwocie 8,0 min zt

*** Zannualizowane dane za | podtrocze 2016 r. (od lipca 2015 — do czerwca 2016) oraz za Il kwartat 2016 r. prezentacyjnie skorygowane
0 (1) odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (2) odpis wynikajgcy z przeprowadzanego testu na utrate wartosci
aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 35,4 min zt (3) odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywoéw trwatych i aktywow
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 178,7 min zt, dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony
podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt, podatek odroczony z
tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD a.s. (,OKD”) w kwocie 12,0 min zt oraz podatek odroczony od utraty wartosci aktywow
trwatych i klasyfikowanych jako przeznczone do sprzedazy w kwocie 33,9 min zt

**** Dane finansowe za |l kwartat 2016 r. prezentacyjnie skorygowane o (1) odpis aktualizujacy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt
(2) odpis wynikajacy z przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 35,4 min
zt, dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu
na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD a.s. (,OKD”) w
kwocie 12,0 min zt

Korekty dotyczg wylgcznie danych ze Sprawozdania z Catkowitych Dochodow.

1. Obliczony jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez taczne przychody
z dziatalno$ci operacyjnej

2. Obliczony jako iloraz wyniku netto i tgcznych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

3. Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych;
(ii) krotkoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych, (iii) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy
z opcjg wykupu; (iv) zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu; (v) pozostatych
krotkoterminowych zobowigzan finansowych oraz (vi) pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych, pomniejszong o (i) srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (ii) pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (zysk na
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb
(tj. iloczynu liczby czynnych pojazddw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzgcych pociag
(w podwojnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (tj. iloczynu
liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

W | pétroczu 2017 r. z uwagi na przyczyny opisane powyzej kluczowe wskazniki rentownosci tj. marza EBITDA, marza wyniku
netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy wyzsze, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wskaznik zadtuzenia finansowego
netto do EBITDA spadt do poziomu 1,4 z poziomu 2,6 w analogicznym okresie 2016 r. Przyczyng poprawy wskaznikow
w | pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byt wzrost wynikéw Grupy w szczegdlnosci EBITDA
i wyniku netto. W Il kwartale 2017 r. marza EBITDA oraz marza wyniku netto réwniez ulegly poprawie z przyczyn opisanych
powyzej.

W | pétroczu 2017 r. Sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 245,3 km/dobe i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego zwigkszyt sig¢ o 3,0 km/dobe tj. 0 1,2% r/r. W Il kwartale 2017 r. Sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit
245,5 km/dobe i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigkszyt sie o 4,0 km/dobe tj. o 1,7% r/r.
Zasadniczg przyczyng poprawy wskaznika byta optymalizacja procesu przewozowego.

W | pétroczu 2017 r. nastgpito obnizenie sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe z poziomu 1 468,0 ton w | pétroczu 2016
r. do poziomu 1 465,0 ton. tj. o 3,0 tony (-0,2% r/r). Jednak w samym |l kwartale 2017 r. nastgpito zwiekszenie Sredniej masy
brutto pociggu na lokomotywe z poziomu 1 458,0 ton w Il kwartale 2016 r. do poziomu 1 475,0 ton tj. o 17,0 ton (1,2% r/r). Jest
to efekt lepszego wykorzystania lokomotyw i optymalizacji procesu przewozowego, przy jednoczesnym wzroscie przewozow.

W | potroczu 2017 r. sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 14,9 godz./dobe i nie zmienit sie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. W Il kwartale 2017 r. $redniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,0
godz./dobe i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. o 0,1 godz./dobe, tj. 0 0,7% r/r. Jest to efekt ciggtego
monitorowania realizacji procesu przewozowego z réwnoczesnym optymalizowaniem dostosowania ilosci lokomotyw czynnych
do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach.
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5.4. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Sytuacja na rynku przewozow w gtéwnych grupach towarowych

Koniunktura na rynku wegla, kruszyw, koksu, rud zelaza, metali, produktow rafinacji ropy naftowej, wyrobéw chemicznych
oraz przewozow kontenerowych wptywa bezposrednio na sytuacje w sektorze ustug towarowych przewozow kolejowych.

Zmiany w przewozach w obrebie wymienionych grup towaréw majg bezposredni wptyw na dynamike ich wolumendw
przewozonych przez Grupe PKP CARGO. Wiekszo$¢ przychodow Grupy PKP CARGO jest generowana z dziatalnosci
zwigzanej z kolejowym transportem towaréw w Polsce, zarbwno w komunikacji krajowej, eksport, import i tranzyt jak rowniez
w regionie CEE. Dlatego dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione nie tylko od sytuacji rynkowej w Polsce
i Czechach, lecz takze w krajach bedacych ich istotnymi partnerami handlowymi.

Ostabienie koniunktury na rodzimych rynkach lub w krajach, ktére stanowig istniejace lub potencjalne obszary dziatalnosci
Grupy, moze mie¢ negatywny wplyw na zapotrzebowanie rynku na $wiadczone przez Grupe ustugi, co z kolei moze
bezposrednio przetozy¢ sie na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Sytuacja w gornictwie ma znamienny wptyw na rynek przewozéw wegla kamiennego. Jest ona spowodowana przede wszystkim
zmianami cen wegla i rosngca rolg Odnawialnych Zrédet Energii (,0ZE”).

Przewozy wyrobéw hutniczych oraz surowcéw niezbednych do ich produkcji tj. ruda zelaza, kamien czy koks zalezg od sytuacji
branzy hutniczej, ktéra zmaga sie z szeregiem czynnikdéw ograniczajacych konkurencyjno$¢ zlokalizowanych w Polsce hut
i stalowni. Obostrzenia zwigzane z pakietem klimatyczno-energetycznym i wysokie ceny energii majg bezposredni wptyw na ich
kondycje i posrednio na rynek przewozow.

Z uwagi na przewidywany w najblizszych latach wzrost polskiego rynku kolejowych przewozéw towarowych, konieczne bedzie
dostosowanie uzytkowanego parku taborowego. Majgc na uwadze zaawansowany wiek taboru i ograniczone moce produkcyjne
przedsiebiorstw naprawczych, moze nastgpi¢ czasowe niedopasowanie ilosci oraz rodzaju taboru do potrzeb rynku
przewozowego.

Sytuacja w czeskim sektorze weglowym

Zgodnie z planem ratunkowym dla OKD przygotowanym przez Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, po jego przyjeciu
mozliwa bedzie sprzedaz kopalni do panstwowego przedsiebiorstwa Prisko. Kopalnie nalezace do spotki weglowej majg by¢
sekwencyjnie wygaszane w perspektywie do 2023 r. Kopalnie Darkow i Lazy majg zakonczy¢ funkcjonowanie do konca 2018 r.,
a dwie kolejne, tj. CSA i CSM zostang zlikwidowane odpowiednio w 2021 r. i w 2023 r.5°

Nalezy réowniez zaznaczy¢, ze na przemyst gérniczy w Czechach bedzie mie¢ wptyw zmiana miksu energetycznego. Republika
Czeska nastawia sie przede wszystkim na zwiekszenie produkcji energii jadrowej (wg Programu Energetyki Jgdrowej do 2040
r.). Obecnie energia atomowa stanowi 32,5% catkowitej produkcji energii w Czechach, a w perspektywie do 2040 r. ma
wzrosng¢ do 58,0%. Wzrost produkcji energii atomowej ma sie odby¢ kosztem zmniejszenia energii produkowanej z wegla
brunatnego. Do korica 2040 r. energia z odnawialnych zrédet energii ma stanowi¢ 25,0% (w 2013 r. przekroczono cel zaktadany
na 2020 r., czyli 13,0% udziatu w zuzyciu energii elektrycznej z OZE, a w 2015 r. odnotowano konsumpcje na poziomie 15,1%.),
a energia gazowa 15,0% catosci produkowanej w Czechach energii.”®

Rynek budowy i utrzymania toréow

Grupa, za posrednictwem spotek Grupy AWT, specjalizuje sie w budowie i utrzymaniu toréw kolejowych. Oprécz samego
utrzymania, funkcja operatora bocznic OKD wymusza stosowanie unikalnych rozwigzan technologicznych zapewniajgcych
utrzymanie sprawnosci logistyki zewnetrznej OKD. Jednym z przyktadéw dziatalnosci w tym zakresie jest budowa nowych toréw
do nowych lokalizacji skladowania wegla iskaty ptonnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa dysponuje wykwalifikowang
i profesjonalng sitg roboczg i wymaganymi urzgdzeniami.

Posiadane zasoby i doswiadczenie w tej dziedzinie umozliwia Grupie udziat w przetargach otwartych i stanowi bodziec
do dalszego rozwoju tego rodzaju ustug.

59 Wirtualny Nowy Przemyst
OWirtualny Nowy Przemyst
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Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych opfat za dostep
do infrastruktury kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury w | pétroczu 2017 r. stanowit ok. 15,4% kosztow operacyjnych
w Grupie PKP CARGO.

W perspektywie nowego rozktadu jazdy zmienig sie cenniki u czesci zarzagdcow infrastruktury w zwigzku z wejsciem w zycie
nowego rozporzgdzenia Ministra Infrastruktury i Budownictwa z dnia 7 kwietnia 2017 r. w sprawie udostepniania infrastruktury
kolejowej (Dz.U. z 2017 r. poz. 755). Rozporzadzenie wprowadza mniej korzystne regulacje dotyczace zwiaszcza
zamawiania/odmawiania rocznego rozktadu jazdy (RRJ) oraz optat rezerwacyjnych z tym zwigzanych, a takze inne zmiany jak
optaty za zmniejszenie zamowionego brutta pociggu.

Obecnie zarzgdcy w tym PKP PLK stopniowo dostosowujg regulaminy oraz cenniki do nowych wymogow. Cato$¢ zmian
wprowadzonych przez zarzgdcow infrastruktury bedzie znana pod koniec roku, poniewaz aktualnie trwa proces ich akceptaciji
w UTK. Dnia 6 lipca 2017 r. Prezes UTK odmowit spétice PKP PLK, a pozniej rowniez kolejnym zarzgdcom infrastruktury,
zatwierdzenia projektu cennika w czesci dotyczgcej sposobu ustalania stawki jednostkowej optaty podstawowej i manewrowej
na rozktad jazdy pociggow 2017/2018. Od dnia 10 grudnia 2017 r. spotka PKP PLK bedzie stosowa¢ dotychczasowy cennik
optat za minimalny dostep do infrastruktury kolejowej (optata podstawowa).

Regulacje techniczne dotyczgce taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetniaé odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujgce
skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajgcych z niego obowigzkowych napraw okresowych. Mogg rowniez zalezeé
od wymogow wynikajgcych z przepiséw unijnych.

Porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy

W dniu 26 czerwca 2017 r. zawarto porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow
zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. (,Porozumienie”). Na mocy Porozumienia, Strony postanowity, ze z dniem
1 wrzesnia 2017 r. wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Spoétka oszacowata, ze do konca 2017 r. koszt podwyzki
wyniesie okoto 26,7 min zi. Podwyzka ta bedzie miata réwniez wptyw na wyniki finansowe w kolejnych okresach.

Opcja zakupu i sprzedazy

W dniu 20 czerwca 2017 r. zawarte zostato pod prawem holenderskim wigzgce porozumienie (,Umowa”) pomigedzy PKP
CARGO i MSE dotyczace realizacji wspolnego projektu, ktérego realizacja bedzie sposobem rozliczenia opcji sprzedazy
udziatéw MSE stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Advanced World Transport B.V. (LAWT”).

Zgodnie z trescig Umowy:

1. Strony potwierdzity, ze sg zainteresowane utworzeniem wspdlnego joint-venture zajmujgcego sie wynajmem i leasingiem
taboru kolejowego (,Projekt”);

2. MSE zgadza sie na odroczenie rozliczenia ceny opcji sprzedazy 20% udziatéw w AWT nalezgcych do MSE na ponizszych
warunkach:

a) do dnia 30 wrzesnia 2017 r. Strony: (i) zakonczg negocjacje warunkowej umowy wspolnikow, (ii) okreslg wkiad
niepieniezny (aport), ktéry ma by¢ wniesiony do joint-venture przez PKP CARGO, a takze (iii) zakonczg negocjacje
warunkowej umowy najmu zwrotnego, ktéra ma byé zawarta pomiedzy spotkg joint-venture a PKP CARGO (razem jako:
.Realizacja Projektu”).

b) do dnia 31 grudnia 2017 r. Strony: (i) zawigzg spétke joint-venture, (ii) zawrg umowe wspdlnikéw, (i) PKP CARGO
wniesie aport do joint-venture, oraz (iv) doprowadzg do zawarcia umowy najmu zwrotnego pomiedzy spoétkg joint-venture
a PKP CARGO (razem jako: ,Zamkniecie Projektu”).

3. Kazda ze Stron moze odstgpi¢ od Realizacji Projektu, jesli Realizacja Projektu nie zakonczy sie do dnia 30 wrzesnia 2017 r.
albo Zamkniecie Projektu nie nastgpi do dnia 31 grudnia 2017 r. Odstgpienie bedzie mozliwe nie wczesniej niz dnia 1
pazdziernika 2017 r. W sytuacji odstgpienia od Realizacji Projektu cena opcji sprzedazy w wysokosci 27.000.000 EUR (stownie:
dwudziestu siedmiu milionéw euro) bedzie ptatna przez PKP CARGO na rzecz MSE w terminie 20 dni roboczych od daty
wycofania sie ktérejkolwiek ze stron.
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4. Ponadto, strony ustality, ze w przypadku, gdy AWT BV lub PKP CARGO podejmie decyzje o zbyciu AWT Rekultivace a.s.
z siedzibg w Havifov, Republika Czeska, MSE przystugiwaé bedzie prawo nabycia akcji lub przedsiebiorstwa tej spotki za cene
wynegocjowang z osobg trzecig zainteresowang nabyciem AWT Rekultivace a.s.

Finansowanie naktadéw inwestycyjnych

Grupa bedzie finansowa¢ naktady inwestycyjne z kredytow inwestycyjnych uzyskanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz z bankéw komercyjnych, a takze ze Srodkdéw wtasnych. Wzrost zobowigzan kredytowych skutkowac bedzie wzrostem
poziomu zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Utrudnienia na liniach kolejowych

Dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, chociaz docelowo wigza¢ sie bedzie
z poprawg warunkéw uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych powoduje utrudnienia i konieczno$é
prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.

Zamkniecia torowe spowodowane pracami modernizacyjnymi majg i bedg miaty bezposredni wptyw na obnizenie
przepustowosci wykorzystywanych linii oraz stacji, a takze odrzucanie wnioskéw na IRJ7:, wydtuzenie czasu jazdy, dtuzsza
droge przebiegu pociggow oraz wydtuzony pobyt pociggéw na stacjach. Sytuacja taka, zwlaszcza gdy sg to zamkniecia torowe
nieplanowane, wymaga angazowania w proces przewozowy zwiekszonych zasobdéw ludzkich, taborowych i trakcyjnych, co ma
wplyw na ponoszone przez Grupe koszty.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska bedzie gldéwnym beneficjentem funduszu spojnosci w latach 2014-2020, przewidywany jest znaczny
wzrost przemystu budowlanego, ktéry ksztattowany bedzie przez przewidziane liczne inwestycje drogowe i kolejowe.

Oczekuje sie, ze rozwoj branzy budowlanej, pozytywnie wptynie na wielkos¢ transportu kolejowego, jako waznego dostawcy
ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatéw budowlanych.

Kursy walut

Jednostka Dominujgca oraz Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci, zobowigzan
oraz $rodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Jednostki Dominujgcej wyrazone w walutach
obcych to nalezno$ci krétkoterminowe, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wigkszosci zobowigzania z
tytutu zawartych umoéw kredytéw inwestycyjnych o okresach zapadalnosci do 15 lat, a takze z tytutu leasingu krotko- oraz
dtugoterminowego.

W zakresie wyceny bilansowej zobowigzan z tytutu walutowych kredytéw inwestycyjnych w EUR, Grupa stosuje rachunkowos$¢
zabezpieczen. W tym zakresie nie sg generowane przychody lub koszty finansowe z tytutu wyceny.

Stopy procentowe

Wiekszos¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig terminowe lokaty bankowe, ktére byly zawierane
na okres do kilku miesiecy, w zaleznosci od potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeplywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajgce z
zobowigzan finansowych opartych o zmienne stopy procentowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku odsetki od zobowigzan finansowych naliczane byly wedtug stép
referencyjnych tj. WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M, EURIBOR 3M, EURIBOR 6M oraz PRIBOR 3M powigkszonych o
marze finansujgcego.

Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie politykg zarzadzania ryzykiem finansowym, spotka PKP CARGO CONNECT stosowata
transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej tzw. IRS.

™ Indywidualny Rozktad Jazdy Pociggéw — rozktad jazdy opracowany na indywidualny wniosek przewoznika, na jeden lub wigcej termindéw kursowania w ramach
pozostatej wolnej zdolnosci przepustowe;j.
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Poziom cen ziomu

Rynek ztomu jest bardzo niestabilny i trudno przewidzie¢, jaki poziom osiggng ceny w kolejnych kwartatach. Jednak na
podstawie danych historycznych, w Il kwartale br. nalezatoby sie spodziewa¢ spadku cen ztomu.

5.5. Stanowisko Zarzgdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) dotyczgcych wynikéw Spotki
i Grupy PKP CARGO w okresie 6 miesiecy 2017 r.

5.6. Informacje o majgtku produkcyjnym
5.6.1. Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach
Zaktadow Spoétki PKP CARGO S.A. oraz w Spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagonéw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania P1-P5
oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO, zaplecze
nalezgce do Grupy wykonuje réwniez naprawy taboru i podzespotéw nalezgcych do innych wiascicieli.

Wagony i pojazdy trakcyjne to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru
wynikajg bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje
lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdlny bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury wiekowej i w niektérych
przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegolnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria lokomotywy
i przeznaczenie.

W | kwartale 2017 r. rozpoczeto proces likwidacji zbednego i nienadajacego sie do dalszej eksploatacji taboru. Wykreslono
z ewidencji pierwszg partie lokomotyw, ktore zostaty zakwalifikowane do fizycznej likwidaciji.

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagondéw wg rodzaju i wtasnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego.

Tabela 34 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wiasnosci

Wyszczegélnienie 30/06/2017 31/12/2016 od p ozc"z‘;‘lr(‘l"j‘ _
lokomotywy spalinowe 1374 1398 -24
lokomotywy elektryczne 1102 1173 -71
Razem 2476 2571 -95
lokomotywy posiadane na wlasnosc¢ (w tym leasingu finansowym) 2 462 2 556 -94
lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 14 15 -1
Razem 2476 2571 -95

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 35 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonoéw wg witasnosci

Wyszczegélnienie 30/06/2017 31/12/2016 AETES
od poczatku roku
wagony posiadane na wiasnosc¢ (w tym leasingu finansowym) 64 220 64 519 -299
wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 944 1167 -223
Razem 65 164 65 686 -522

Zrédfo: Opracowanie wlasne

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. z Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Siemens Sp. z 0.0. oraz Siemens A.G., zostata podpisana
umowa na dostawe 15 szt. lokomotyw wielosystemowych z terminami dostaw w okresie od 31 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2017 r. (zamoéwienie podstawowe) z opcjg zakupu dodatkowych 5 lokomotyw z zachowaniem cen jak dla zaméwienia
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podstawowego, przy czym decyzje o skorzystaniu z opcji PKP CARGO S.A. zobowigzana jest podja¢ najpdzniej do dnia
31 grudnia 2017 r. (zamowienie opcjonalne).

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu zostato dostarczonych przez producenta 12 szt.
lokomotyw. Dla pozostatych 3 szt. lokomotyw wielosystemowych Urzad Transportu Kolejowego wydat w sierpniu 2017 r.
zezwolenia na dopuszczenie do eksploatacji tych lokomotyw na terenie Polski. Procedury odbiorcze dla tych lokomotyw
powinny zosta¢ zakonczone w najblizszych miesigcach.

5.6.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajgc konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na podstawie umow
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w | potroczu 2017 r.

Tabela 36 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzien 30.06.2017 r. wobec 31.12.2016 r.

Zmiana

Wyszczegolnienie 30/06/2017 31/12/2016

od poczatku roku

1584 -13

Grunty wlasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od
innych podmiotéw [ha]

Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw [m?] 754 333 781 998 -27 665
Zrédfo: Opracowanie wlasne

1571

Zmniejszenie wielkosci budynkéw wtasnych, dzierzawionych oraz najmowanych wynika z prowadzonej na biezgco weryfikacji
wielkosci uzytkowanego majatku przez Jednostke dominujaca i spétki zalezne.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki dominujgce;.

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne sag stronami postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie tgczna warto$¢ wierzytelno$ci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw
witasnych Jednostki dominujgcej.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w | pétroczu 2017 r. transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rowniez nie zawierano takich transakciji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych réwnowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
PKP CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktére sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzgd PKP CARGO S.A. w dniu 30 sierpnia 2017 r.

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czilonek Zarzadu

Zenon Kozendra

Cztonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PKP CARGO

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PKP CARGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

Oswiadczam ponadto, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PKP CARGO, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Maciej Libiszewski — Prezes Zarzadu

2 Arkadiusz Olewnik — Cztonek Zarzadu

3 Grzegorz Fingas — Cztonek Zarzadu

4 Zenon Kozendra — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2017
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych (pétroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Maciej Libiszewski — Prezes Zarzadu

2 Arkadiusz Olewnik — Cztonek Zarzadu

3 Grzegorz Fingas — Cztonek Zarzadu

4 Zenon Kozendra — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2017




£ BKPCARGO

W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.

Zespét Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09

faks: +48 22 474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

pkpcargo.com



