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Dla Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalagczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., ktdrej jednostka
dominujgca ma siedzibe w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a (,Grupa Kapitatowa”)
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku (,skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”), na ktore sktadajg sie:

¢ skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2017 roku,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczace sie
30 czerwca 2017 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okresy trzech oraz szesciu
miesiecy konczace sie 30 czerwca 2017 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu miesigcy
konczacy sie 30 czerwca 2017 roku,

e skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2017 roku, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na
temat tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym skroconym $Srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie Wniosku z zastrzezeniem

Grupa Kapitalowa rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do
zamawiajgcych  na  niektérych  realizowanych  kontraktach  budowlanych.  Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11 Umowy o ustuge budowlang roszczenia
uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wéwczas, gdy negocjacje znajdujg sie w na tyle
zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez
zamawiajgcego oraz kwote, ktérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie
wyceni¢. Naszym zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces postepowania prawnego
oraz negocjajce z zamawiajgcymi nie osiagnely jeszcze wystarczajgco zaawansowanego stadium
i roszczenia nie mogg by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli Grupa Kapitatowa nie rozpoznataby
w przychodach w poprzednich latach wspomnianych powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych z tytutu uméw o budowe bylyby nizsze o 211 626 tysigca zlotych, aktywa z tytutu
podatku odroczonego bytyby wyzsze o 40 209 tysigce ziotych i zyski zatrzymane / niepokryte straty
bylyby nizsze o 171 417 tysigca ztotych na dzierh 31 grudnia 2016 roku. Dodatkowo, kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe bytyby nizsze o 200 520 tysigca ziotych,
aktywa z tytutu podatku odroczonego bytyby wyzsze o 38 099 tysigce ziotych, zyski zatrzymane /
niepokryte straty bylyby nizsze o 171 417 tysigca zlotych, przychody z realizacji kontraktéw
budowlanych bylyby wyzsze o 11 106 tysigca ztotych, podatek dochodowy bytby wyzszy 0 2 110
tysigca ztotych i zysk netto bytby wyzszy o 8 996 tysigca ztotych na dzien i za okresy trzech oraz
szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca 2017 roku.

Whiosek z zastrzezeniem

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem skutkow kwestii opisanej w paragrafie
Uzasadnienie Whniosku z zastrzezeniem, nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu
13 marca 2017 roku wydata opinie z zastrzezeniem w zwigzku z rozpoznaniem w przychodach za
lata 2011 oraz 2012 roszczen w stosunku do zamawiajgcych na niektérych realizowanych
kontraktach budowlanych.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sze$ciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku podlegato przegladowi przez inng firme audytorska, ktéra
w dniu 25 sierpnia 2016 roku wydata wniosek z zastrzezeniem w zwigzku z rozpoznaniem
w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczen w stosunku do zamawiajgcych na niektérych
realizowanych kontraktach budowlanych.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

gzowy biegly rewident
ewidencyjny 90047
Partner

15 wrze$nia 2017 r.
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Skonsolidowany raport pétroczny PS 2017
(rok)
(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. = j.t. Dz, U. 2 2014, poz, 133, z pézn. zm.)
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MOSTOSTAL WARSZAWA SA
""""""""""""""""""" (petna nazwa emitenta) 7
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T L TPRNIPY S e e e e T T T ®econ) T
KPMG Audyt Sp. z0.0.
(fima audytorska) T
wtys zi wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE polrocze / 2017  [pdlrocze /2016  polrocze / 2017 [pdlrocze /2016
|. Przychody ze sprzedazy 570 095 732 999 134 222 167 332
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 855 70 329 15 269 16 055
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23764 27 410 5 595 6 257
IV. Zysk (strata) brutto 30198 17 621 7110 4023
V. Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 20611 12 571 4853 2 870
VI. Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) netto 20611 12 571 4853 2870
VIIL. przypisany akcjonariuszom Spotk Dominujacej 19 817 13 813 4 666 3153
IX. przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 794 -1242 187 -284
X. Srodk pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej =103 973 =77 956 -24 479 -17 796
X|. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 3284 1055 773 241
XII. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 13 460 3481 3169 795
XIIl. Srodki pieniezne na koniec okresu 128 551 279 310 30 415 63 114
XIV. 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
XV. Aldywa razem 1110 321 1146 632 262 705 259 184
XVI. Zobowigzania diugeterminowe 205 348 229 858 48 586 51957
XVII. Zobowigzania kiotkoterminowe 646 380 678 811 152 835 153 438
XVIII. Zobowigzania razem 851728 908 669 201 521 205 385
XIX. ;:E:ﬁ:l;‘::;‘f pr=ypisny Sk |onsHues=arn S puik 236 606 216 754 55 982 48 995
XX. Kapitat wiasny ogdlem 258 593 237 963 61184 53 789
XX|. Kapitat podstawowy 44801 44 801 10 600 10 127
XXII. Liczba akeji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe|) prezentuje sig na koniec péirocza
biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zostat przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek regulowany eraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
2017-09-15 Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu

2017-09-15 lorge Calabuig Feme Czionek Zarzadu

2017-09-15 lvaro Javier de Rojas Rodriguez Czlonek Zarzgdu

R017-09-15 Hacek Szymanek [Czlonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

$rédroczne

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za oKkres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 do 30.06.2017

dane w tys. zt

I potrocze 2017

II kwartat 2017

I potrocze 2016

II kwartal 2016

o okres okres okres okres
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 0d 01.01.2017 do | od 01.04.2017 do | od 01.01.2016 do | od 01.04.2016 do
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
| |Przychody ze sprzedazy 570 095 292 332 732999 382 426
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 565 470 289 663 727 650 380 114
Przychody ze sprzedazy ustug 3139 1673 4900 2274
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1486 996 449 38
Il |Koszt wlasny sprzedazy 505 240 261 167 662 670 345 165
11l |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 64 855 31165 70 329 37 261
IV |Koszty ogdlnego zarzadu 30672 15 706 25431 12 472
V  |Pozostate przychody operacyjne 2985 1157 2654 781
VI |Pozostate koszty operacyjne 13 404 3406 20142 15 046
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 23764 13 210 27410 10 524
VIII [Przychody finansowe 12 079 993 3650 2121
IX  |Koszty finansowe 5645 3261 13439 10 857
X |Zysk/ (Strata) brutto 30198 10 942 17 621 1788
X1 |Podatek dochodowy 9587 4124 5050 994
a) czg$¢ biezaca 729 556 1214 820
b) czg$¢ odroczona 8858 3568 3836 174
X1l |Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 20611 6818 12571 794
X1 [Dzialalno$é zaniechana
XIV | Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za okres 20611 6818 12571 794
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spoétki Dominujacej 19 817 6470 13813 1678
XVII | Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 794 348 -1242 -884
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 20611 6818 12571 794
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zh) 1,03 0,34 0,63 0,04
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 1,03 0,34 0,63 0,04
Zysk / (Strata) netto za okres 20611 6818 12571 794
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
prpinan aconaroszom Spalkd Do o 1) 109 034 089 004
e o
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spoétki Dominujacej 19 817 6470 13813 1678
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
propisan akconaroszom Spolkd Do o 1) 0 0% 089 008
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykta 0,99 0,32 0,69 0,08

przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w z})




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

pr

ie finansowe za okres 01.01.2017 do 30.06.2017

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

dane w tys. zt

I potrocze 2017

II kwartat 2017

I potrocze 2016

II kwartal 2016

) okres okres okres okres
WYSZCZEGOLNIENIE 0d 01.01.2017 do | od 01.04.2017 do | od 01.01.2016 do | od 01.04.2016 do
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci konty j 20611 6818 12571 794
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnoci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 20611 6818 12571 794
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 35 46 182 37
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazana z zabezpieczeniem przeptywow pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody -16 0 -27 0
Inne calkowite dochody ogélem po opodatk 19 46 155 37
eyl Snansoweg . pteym e 19 % 155 7
Catkowite dochody ogotem z dziatalno$ci kontynuowanej 20 630 6 864 12726 831
Catkowite dochody ogdtem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Calkowite dochody ogétem 20 630 6 864 12726 831
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 19 852 6516 13 995 1717
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym 778 348 -1269 -886




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 do 30.06.2017

Skonsolidowany bilans
na 30.06.2017 roku

dane w tys. zt

31.12.2016
L.P AKTYWA (i?é%i'ggiz) (dane
przeksztalcone)

I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 131 680 152 452
1.1 Wartosci niematerialne 2787 3179
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 52 167 55583
1.4 Kaucje diugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne od odbiorcow 5164 4647
1.5 Pozostale nalezno$ci dlugoterminowe 0 2191
1.6 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 3046
1.7 Nieruchomosci inwestycyjne 8319 8458
1.8 Dtugoterminowe aktywa finansowe 4312 4762
1.9 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 2500

1.10 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 34 480 43 340
1.11 Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1098 1393
I1.  [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 978 641 994 180
1.1 Zapasy 16 495 9547
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 413 085 393 746
1.3 Pozostale naleznosci 2 660 13283
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 17 840 28 160
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 128 551 215780
15 | oty ratto mtepne od semanisiepeh 2 syt e o) 393325 327 924
1.7 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 6 685 5740
Aktywarazem 1110321 1146 632
31.12.2016
LP PASYWA (i?é%zggri) (dane
przeksztalcone)

| [Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 236 606 216 754
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 137 646 131 049
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201815 201815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych -726 -761
1.5 Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) -146 930 -160 150

niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -166 747 -176 662

zysk / (strata) za okres 19 817 16 512

Il. [Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 21987 21209

111, [Kapital wlasny ogélem 258 593 237 963
IV. |Zobowiazania dlugoterminowe 205 348 229 858
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 138 347 146 903
V.2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 2920 3056
V.3 Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 49 977 52 998
V.4 Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu zaliczek 9 466 21884
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 32
V.6 Rezerwy dhugoterminowe 4 605 4985
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 646 380 678 811

V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 86 249 68 821
V.2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1809 1511
V.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 271181 302 988
V.4 Podatek dochodowy 512 43
V.5 Pozostate zobowigzania 44 647 12769
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 37097 47 522
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 41568 41370
V8 | kvoty bt selsne sammisestn s o) 5423 2 164
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 157 894 201 603
VI. |Zobowiazania razem 851728 908 669
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1110321 1146 632




GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAWA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 do 30.06.2017

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

dane w tys. zt

I pétrocze 2017 I pétrocze 2016
) okres okres
L.P WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 do | od 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
| |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 30198 17 621
11 ilglit(ji)(rslg;ai::;)z:‘;u:iz lis;z‘l:llsja;c); :ll;cjonariuszom Spétki Dominujacej 30198 17621
1.2 |Korekty o pozycje: -134 171 -95 577
1.2.1 | Amortyzacja 5305 5587
1.2.2 [Roznice kursowe -8 949 7909
1.2.3 [Odsetki i udzialy w zyskach 3190 3837
1.2.4 |Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -742 -202
1.2.5 [Zwigkszenie / zmniejszenie stanu nalezno$ci 3966 34 395
1.2.6 [Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -6 948 1117
1.2.7 [Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -24 504 -85176
1.2.8 [Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -106 499 -47 375
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw -182 -13 044
1.2.10 | Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) 1542 -2 138
1.2.11 | Pozostate -350 -487
1 |Srodki pi netto z dzialalno$ci operacyjnej -103 973 -77 956
Il |Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 2103 2092
1.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -2361 -2 220
11.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 1000 225
1.4 [Nabycie aktywow finansowych 0 0
1.5 |Odsetki otrzymane 42 12
11.6 [Splata udzielonych pozyczek 0 0
11.7 |Udzielenie pozyczek 0 0
11.8 |Pozostate 2500 946
11 |Srodki pi netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 3284 1055
111 [Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1.1 |Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 |Sptata zobowigzaf z tytulu leasingu finansowego -1129 -1422
111.3 |Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 23 959 9474
111.4 |Sptata pozyczek / kredytow -4 654 -3676
111.5 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
111.6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym 0 -400
111.7 |Odsetki zaptacone -4716 -495
111.8 |Pozostate 0 0
111 [Srodki pi netto z dzialalno$ci finansowej 13 460 3481
IV |Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -87 229 -73 420
V  [Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 215780 352730
VI [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 128 551 279 310
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 300 3897
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 01.01.2017 roku - 30.06.2017 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

1 POLROCZE 2017 ROK Kanital Kapital | Réznice kursowe Kapital wiasny | Kapital praypisany | e et wiasny
okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 Kapitat 2 :5; & / rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / k(przypllsany akcjonariuszom ogélem
podstawowy pasowy reklasyfikacji oddzialow niepokryte straty | 2<CIONArIUSZom 1 nickontrolujacym
rezerwowy . } Spotki
pozyczek zagranicznych Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2017 roku * 44 801 131 049 201 815 -761 -160 150 216 754 21209 237 963
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 19 817 19 817 794 20611
Inne catkowite dochody 0 0 0 35 0 35 -16 19
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 35 19 817 19 852 778 20 630
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 6 597 0 0 -6 597 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 roku 44 801 137 646 201 815 -726 -146 930 236 606 21987 258 593
* dane przeksztalcone

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
I POLROCZE 2016 Kanital Kapitat Réznice kursowe Kz'pr';"l iv;::"y Kapital przypisany | 2ot wiasny
okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 Kapitat za a?o / rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / akcp'oni’:'iuszzm e}kqonarlqszom ogolem
podstawowy pasowy reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty Jonariu niekontrolujgeym
rezerwowy ozyczek zagranicznych Spélki
pozy Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 136 570 201815 -944 -182 182 200 060 23622 223682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 13813 13813 -1242 12571
Inne catkowite dochody 0 0 0 182 0 182 -27 155
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 182 13813 13995 -1 269 12 726
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 4117 0 0 -4 117 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 30 czerwca 2016 roku 44 801 140 687 201 815 -762 -172 486 214 055 21953 236 008




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat obejmuje okres 6 miesigcy 2017 roku oraz okres Il
kwartatu 2017 roku, oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy 2016 roku, a w przypadku
skonsolidowanych danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2017 roku, zawiera dane
poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos$¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Podmiotem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Acciona S.A.
2. Skitad Grupy

W | potroczu 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzg:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa S.A. w Kanital
. Lo . . .. L. .A. w kapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wriasciwy sad S.A. w glosach P
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.06.2017)
(30.06.2017)
1 2 3 4 5 6 7
Sad Rejonowy dla m.st.
Mostostal Warszawy XIIT Wydzial
Warszawa S.A.- i Gospodarczy Krajowego
1 Warszawa Budownictwo ] - -
Spotka Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820

Sad Rejonowy w Kielcach X

- Wydziat Gospod
Mostostal Kielce . . yGemi Hiospadatezy
2 Kielce Budownictwo Krajowego Rejestru Sadowego 100,00% 100,00%

S.A
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XTI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow . o Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod

Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358
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Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa X1V Wydziat

Mostostal Ptock .
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wars XIIT Wydziat
Power Budownictwo arszawy yeza
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%

Development .
Rejestru Sadowego pod

Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktérymi Grupa Kapitalowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrolg nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo§¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spolka. Spotki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,78% ogodlnej liczby glosdéw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Ptock S.A., skutkujac konsolidacjg metoda pelna.

Informacja o spétkach zaleznych objetych konsolidacjg, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz

100 % udziatow:

Udziat Udziat

Udziat Udziat

Mostostal Warszawa ) . Mostostal Warszawa . .

. akcjonariuszy . akcjonariuszy
Nazwa Spotki w glosach na WZA w kapitale
niekontrolujacych niekontrolujacych
spotki podstawowym spotki .
(w glosach) (w kapitale)
(30.06.2017) (30.06.2017)
AMK Krakéw S.A. 60,00% 40,00% 60,00% 40,00%
Mieleckie Przedsigbiorstwo
97,14% 2,86% 97,14% 2,86%
Budowlane S.A.

Mostostal Ptock S.A. 52,78% 47,22% 48,66% 51,34%
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Skrocone sprawozdania spotek zaleznych, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz 100 %

udziatow:

AMK KRAKOW S.A. MPB MIELEC S.A. MOSTOSTAL PLOCK
Wyszczegdlnienie

30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychody ze SprzedaZy 22.651 55.253 12 13 58.802 50.441
Zysk brutto ze SprzedaZy 2.726 4,266 -2 -2 5.176 116
Zysk brutto 947 2.480 -55 1 1.238 -3.002
Zysk netto 760 1.598 -55 1 1.002 -3.535
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom 304 639 0 0 514 -1.815
niekontrolujacym

30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
Aktywa trwate 6.337 7.363 19 20 18.599 16.749
Aktywa obrotowe 11.495 11.991 1.141 1.206 60.690 60.688
Aktywa razem 17.832 19.354 1.160 1.226 79.289 77.437
Kapital wlasny 5.766 5.006 966 1.020 32.941 31.939
Zobowiazania i rezerwy na

12.066 14.348 194 206 46.348 45.498

zobowigzania

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych
przedsigbiorstw budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Grupe
Kapitalowa dziatan ukierunkowanych na:

- opieraniu swojej dziatalno$ci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujacej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwdj,

- realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jako$ci, dbanie o bezpieczefistwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

- wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego osrodka zarzadzania Grupa Kapitatows oraz
zacie$nienie wspotpracy w ramach Spotek Grupy w zakresie rozwoju osrodkoéw regionalnych,

- utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasi¢giem catg Polske, ktore beda w stanie §wiadczy¢
ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

- rozwijanie w ramach dziatalno$ci Dziatu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalacych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

- pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scisla
wspolprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynierdw poprzez
dzielenie si¢ z nimi wiedzg i do$wiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii dzialalno$ci Mostostalu

Warszawa S.A.
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;:

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2017 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Cztonek Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Mostostalu Warszawa S.A. powotata z dniem 5 maja 2017 r. w sklad Zarzadu Spotki VIII
kadencji Jorge Calabuig Ferre. W dniu 5 maja 2017 roku José Angel Andrés Lopez ztozyt rezygnacje z pemienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2017 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Arturo Cortes de la Cruz - Cztonek Rady

Ernest Podgorski - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 15 wrze$nia 2017 roku.
4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow

finansowych, ktore sg wycenione wg wartosci godziwe;j.

W I poétroczu 2017 r. Spoétka Dominujaca i spotki Grupy Kapitalowej finansowaty sie gldwnie $rodkami
wlasnymi, generowanymi na dziatalno$ci operacyjnej oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke powiazana
- Acciong Construccion S.A. W I potroczu 2017 roku Spotka Dominujaca splacita odsetki od pozyczek
udzielonych przez Acciong Construccion S.A. w kwocie 965 tys. EUR.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciona Construccion S.A. (poprzednio: Acciona Acciona
Infraestructuras S.A.) do trzech uméw pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki

sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca,
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czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowal o terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32,
zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatow wiasnych.

W 1 potroczu 2017 Grupa Kapitalowa wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 64.855 tys. zt, zysk
brutto 30.198 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 20.611 tys. zt. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzien
30.06.2017 r. byt dodatni i wynidst 258.593 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowiazania Grupy
Kapitatowej wyniosty 646.380 tys. zt (na dzien 31.12.2016 wynosily 678.811tys. zt) i byly nizsze o 332.261 tys.
zt od aktywow obrotowych (na koniec 2016 roku byty nizsze o 315.369 tys. zt).

Zarzad Spétki Dominujacej przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2017 roku. Na podstawie
przeprowadzonej analizy prognozowanych przeplywéw srodkéw pienieznych Zarzad Spotki Dominujacej
ocenia, ze Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa bedzie posiadata wystarczajace $rodki pieni¢zne na
finansowanie swojej dziatalno$ci operacyjnej w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. W
nastepnych latach Grupa Kapitatlowa planuje zwigkszenie zaangazowania w sektorach energetycznym i
infrastrukturalnym. Warto$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa wynosi 1.388.576 tys.
zt. Jednocze$nie Spotki Grupy Kapitatowej uczestnicza w szeregu postepowan przetargowych, ktore przetoza si¢
na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do utrzymania

dodatnich wynikéw i pozytywnych przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane, a
w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujacg i spotki zalezne w okresie, co najmniej 12 miesigcy po
dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie

kontynuacji dziatalno$ci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitalowe;.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) nr 34
,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé acznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok

zakonczony 31.12.2016 r. oraz ze zawigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF), a pozostate spotki
Grupy Kapitatlowe] prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslona
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami (lgcznie: ,,polskie standardy rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spotek Grupy Kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych spoétek do zgodnosci z MSSF.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie

wskazano inaczej.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 podtrocze 2017 r. Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.
4.2 Zasady rachunkowosci
Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupge Kapitatlowa zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakoniczony 31.12.2016 r.
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2016 r.

Grupa Kapitalowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszite sprawozdanie finansowe Spotek

Grupy Kapitatowej zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 6.

4.3 Zmiany prezentacyjne

Na dzien 30.06.2017 w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze
2017 roku dokonano reklasyfikacji pomiedzy pozycjami zyski zatrzymane / (niepokryte straty) a pozycja kapitat
zapasowy / rezerwowy.

Zmiana ta nie miata wptywu na wynik netto ani na kapitat wlasny.

4.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I potrocza 2017 r. w EUR przyjeto nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za I potrocze 2017 r. przeliczono wg
kursu 4,2474 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczna kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca 2017 roku.

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.06.2017 r. wynoszacego
4,2265 PLN/EUR.

4.5 Waluta sprawozdan finansowych
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2017 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do petnych

tysigey zlotych.

4.6 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat:

Wyszczegodlnienie | potrocze 2017 | I potrocze 2016
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 565.470 727.650
Koszt wytworzenia robot budowlanych 499.557 644.005
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 65.913 83.645
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Przychody z realizacji kontraktoéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast
koszt wytworzenia robdt budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty
na kontraktach ujawnionych w punkcie 11 niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Przychody z tytulu realizacji niezakonczonych kontraktéw budowlanych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2017 31.12.2016
Narastajaco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktow 4.193.388 3.770.743
budowlanych rozpoznany zgodnie z MSR 11
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakofczonych 4.029.843 3.669.360
kontraktach budowlanych
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych 163.545 101.383
kontraktow budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 46.563 69.406
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow 116.982 31.977

budowlanych

Uzgodnienie do linii 'Rozliczenia migdzyokresowych z tytulu
wyceny kontraktow' w bilansie:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny niezakonczonych

kontraktow budowlanych (kwoty brutto nalezne od 163.545 101.383
zamawiajacych i nalezne zamawiajacym z tytutu uméw o

budowg per saldo)

Roszczenia na kontraktach zakonczonych 224.357 224.357
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 387.902 325.740

budowlanych (per saldo)

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010-2012 pojawily sie okolicznosci, za ktore
Spotka Dominujaca nie ponosita odpowiedzialno$ci, a ktore spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez
nig straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okoliczno$ci te obejmujg przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce
przez Zamawiajacych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw, materiatow
ropopochodnych i in. materiatow), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- konieczno$¢ dhuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m. in.:
braku dostgpu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkow atmosferycznych, wad w
dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajacego.

Okoliczno$ci te spowodowaly powstanie roszczen wobec zamawiajgcych opartych na postanowieniach
kontraktowych oraz ogdlnych przepisach prawnych.

Spotka Dominujgca W latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz zasadnosci oraz stanu pertraktacji
prowadzonych z Zamawiajacymi, ujeta w budzetach czgsci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec
Zamawiajacych w lacznej kwocie 235.355 tys. zt (wplyw na wynik 2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w
2011 r. 85.239 tys. zt). W 2016 roku Spotka Dominujaca otrzymata kwotg 10.998 tys. zt z tytutu dochodzonych

roszczen i obecnie ich wartos¢ wynosi 224.357 tys. zt. Zdaniem Spotki Dominujacej wymienione roszczenia s
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w pelni uzasadnione. Zarzad Spoétki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dzialania majace na celu

wyegzekwowanie wyzej wymienionych kwot.

W wyniku dokonania rozliczen na podstawie wyroku z 31 maja 2017 r., wydanego przez Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorym zasadzono od Gminy Wroctaw solidarnie na rzecz
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA kwote 13.435 tys. zt wraz z

odsetkami oraz kosztami procesowymi, w 11 potroczu 2017 roszczenia ulegng obnizeniu o kwotg 11.106 tys. zt.

Wybrane skonsolidowane dane — bilans;

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. uméw o budowe 413.085 393.746
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umoéw o budowe nalezne 16.452 15.533
od odbiorcow
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od 5.164 4.647
odbiorcow
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krotkoterminowe) 17.840 31.206
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty 393.325 327.924
brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)

ZOBOWIAZANIA 30.06.2017 31.12.2016

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe 271.181 302.988
(kontraktéw dtugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne 54.843 76.022
dostawcom
Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne 49.977 52.998
dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krétkoterminowe) 46.563 69.406
Rezerwy na przewidywane straty 7.471 12.024
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty 5.423 2.184
brutto nalezne zamawiajagcym z tytulu umow o budowe)
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu kosztow dotyczacych 172.913 195.040
budow

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spotki Grupy Kapitalowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. L.aczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na

kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomi¢dzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob
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wptywaja na wynik kontraktu warto§¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu moze zostac

zaktualizowana wczesnie;.

W | potroczu 2017 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w 1.020 tys. z1, utworzono odpisy z
tego tytulu w kwocie 9.977 tys. z oraz wykorzystano odpisy w kwocie 10.025 tys. zt (z czego kwota 9.320 tys.
zt dotyczy spisanych przez Mostostal Warszawa S.A. naleznosci od Wroctawskiego Przedsigbiorstwa
Budownictwa Przemystowego Nr 2 WROBIS S.A. w upadtosci likwidacyjnej w zwigzku z zawartg w dniu 10
maja 2017 r. ugoda) oraz rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasd6w w kwocie 1.245 tys. zI i utworzono
odpis z tego tytutu w kwocie 846 tys. zt.

W T potroczu 2017 roku Spotki Grupy Kapitatowej utworzyly rezerwy: a) na straty na realizowanych
kontraktach w kwocie 701 tys. zt oraz wykorzystaty rezerwe w kwocie 3.984 tys. zt. Zmiana stanu rezerw na
straty na realizowanych kontraktach wptyneta na wysoko$¢ kosztu wlasnego sprzedazy; b) na sprawy sadowe
utworzyty w kwocie 1.925 tys. zt i wykorzystaly rezerwy z tego tytutu w kwocie 360 tys. zt; ¢) na naprawy

gwarancyjne utworzyty w kwocie 4.686 tys. zt i wykorzystaty w kwocie 2.216 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyty si¢ I potroczu 2017 roku 0 8.860 tys. zt i na dzien 30.06.2017
r. wyniosty 34.480 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze catos¢ lub czegsé
aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2012-2013 bylo glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalnos$ci aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lata, sporzadzonych z uwzglgednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje

aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 34.480 tys. zt.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w

| potroczu 2017 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I potrocze 2017 roku

Wyszczegélnienie | pélrocze 2017 | pélrocze 2016
Przychody ze sprzedazy 570.095 732.999
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64.855 70.329
Koszty ogdlnego zarzadu 30.672 25.431
Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -10.419 -17.488
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 23.764 27.410
Saldo na dziatalnosci finansowej 6.434 -9.789
Wynik brutto 30.198 17.621
Podatek dochodowy 9.587 5.050
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Wynik z dzialalnos$ci kontynuowanej 20.611 12.571
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres przypisany: 20.611 12,571
Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 19.817 13.813
Akcjonariuszom niekontrolujacym 794 -1.242

W | pétroczu 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 570.095 tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wynidst: 64.855 tys. zi. (w I poétroczu 2016 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost:
70.329 tys. zt). Grupa Kapitalowa w I potroczu 2017 r. wypracowata zysk netto w kwocie 20.611 tys. zt (w I
potroczu 2016 r. zysk netto wyniost 12.571 tys. z1).

Warto$¢ portfela zaméwien Spotek Grupy Kapitalowej na 30.06.2017 r. wyniosta 1.388.576 tys. zt. Spolki
Grupy Kapitatowej uczestniczg w wielu postepowaniach przetargowych, co powinno przynies¢ efekty w postaci

pozyskania nowych kontraktéw w niedalekiej przysztoci.

Wartos$¢ krétkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 30.06.2017 r. wyniosta 413.085 tys. zt i w

poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r. wzrosta 0 19.339 tys. zt.

Warto$¢ rozliczen mig¢dzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien

30.06.2017 r. wyniosta 393.325 tys. zt i byta wyzsza w porownaniu do 31.12.2016 r. 0 65.401 tys. zt.

Warto$¢ srodkodw pieni¢znych na dzien 30.06.2017 r. wynosita 128.551 tys. zt i w pordwnaniu ze stanem na
31.12.2016 r. obnizyta si¢ 0 87.229 tys. zt. Spadek ten wynika glownie z uregulowania zobowigzan wobec
podwykonawcow (spadek zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 31.807 tys. zt), ktory
jednoczesnie przetozyl sie na spadek pozostalych rozliczen miedzyokresowych w pasywach o kwote
43.709 tys. zl, dotyczacych w gtdownej mierze rezerw na koszty podwykonawcoéw. W | potroczu 2017 r. Grupa
Kapitatowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz pozyczek, ktérych stan na dzien 30.06.2017 r.
wyniost 224.596 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2016 r. wzrost 0 8.872 tys. zt. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie
zasobami finansowymi w | pétroczu 2017 r. bylo odpowiednie do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitatowa si¢
znajdowata. Zarzad Spoétki Dominujacej na biezgco monitoruje ptynnos¢ Grupy Kapitatlowej w oparciu o
planowane przeptywy pieni¢zne. Biorac pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego,
udzielajacego pozyczek oraz realizacje kontraktu na budowe Blokéw Energetycznych w Opolu, w ocenie
Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j.
Zdaniem Zarzadu Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z

zaciggnietych zobowigzan a sytuacja ptynno$ciowa Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej ulega poprawie.

Zobowigzania dtugoterminowe w I potroczu 2017 r. zmniejszyty si¢ o kwote 24.510 tys., co wynika glownie z
wyceny bilansowej pozyczek dtugoterminowych od Acciona Construcion S.A. oraz ze zmniejszenia warto$ci
dhugoterminowych zaliczek na roboty budowlane. Warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw i
ustug na 30.06.2017 r. wyniosta 271.181 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 r. byta nizsza o 31.807 tys. zt.

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe na 30.06.2017 r. wyniosty 157.894 tys. zt i byly nizsze 0 43.709 tys. zt w

poréwnaniu do stanu z 31.12.2016 1.
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W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. miaty miejsce nast¢pujgce zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastapila zmiana nazwy akcjonariusza wigkszosciowego Mostostalu Warszawa
S.A. - Spotka Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziala pod nazwa Acciona Construccion S.A. Zmiana
nazwy nie spowodowala zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona Construccion S.A. posiada
10.018.733 akcji w kapitale zaktadowym Mostostalu Warszawa S.A. dajacym prawo do 10.018.733 glosow na

Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitatu zaktadowego Mostostalu Warszawa S.A.

- W dniu 17 stycznia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100%
zalezna od Mostostal Warszawa S.A.) podpisata z Wojewodztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzadem
Drog Wojewddzkich (,,Zamawiajacy””) umowe na wykonanie w systemie ,,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji
projektowej z uzyskaniem decyzji Srodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalno$ci oraz
robot budowlanych w ramach zadania pn.: ”Budowa obwodnicy m. Strzyzéw w ciaggu drogi wojewodzkiej nr
988”. Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy

wynosi 98.080 tys. zt brutto.

- W dniu 31 stycznia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy termin jego splaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

- W dniu 1 lutego 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spéika
Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank”) Warunkowa Umowe o Lini¢ Gwarancyjna. Na podstawie umowy Bank
przyznaje warunkows lini¢ na gwarancje bankowe w kwocie nieprzekraczajacej 100 mln zt. Linia ma charakter
odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo wygasniccie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyplaty z
Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje Spotce mozliwos¢ ponownego wykorzystania Linii do
wysoko$ci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas nieokreslony. Prawne zabezpieczenie splaty
udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz oplatami zwigzanymi z kredytem stanowi
oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie artykutu 777 kpc. wystawione na
rzecz Banku. Kwota poddania si¢ egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % wartosci Limitu Kredytowego. Pozostate

warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

- W dniu 10 lutego 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata pozew o zaptlate ztozony przez
Agencj¢ Rozwoju Miasta S.A. (,,Powod"). Powod domaga si¢ od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w
wykonaniu rob6t budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON
Arena Krakow. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od
dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci, co do
zasady jak i co do wysokosci roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych
podstaw do naliczenia kar umownych. Spdtka podjeta dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen
wskazanych w pozwie oraz przygotowata pozew przeciwko Powodowi 0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz
pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

W dniu 11 maja 2017 Spoétka poinformowata o ztozeniu pozwu wzajemnego w Sadzie Okrggowym w Krakowie
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IX Wydziat Gospodarczy przeciwko Agencji Rozwoju Miasta S.A. z siedzibg w Krakowie o zaptate kwoty
16.439 tys. zl wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew obejmuje roszczenia za roboty dodatkowe oraz
pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w Krakowie

(obecnie Tauron Arena Krakéw).

- W dniu 1 marca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., jako partner konsorcjum w sktadzie: Rafako S.A. -
Lider i Mostostal Warszawa S.A. — Partner, zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A. (,,Zamawiajacy”) aneks nr 5 do
kontraktu nr 2013/0928/Ri na Budowg nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie
S.A. — Budowg bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III —
Elektrownia Il — w zakresie: kociol parowy, turbozesp6t, budynek glowny, czgséé elektryczna i AKPiA bloku.

Zgodnie z umowa konsorcjum (patrz raport biezacy nr 42/2013 z dnia 5 sierpnia 2013 roku) Rafako S.A.
odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowa oraz uprawnione jest do otrzymania

wynagrodzenia odpowiadajacego ww. udziatowi prac wymaganych Umowa.

- W dniu 10 marca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. dziatajac w ramach Konsorcjum, w sktad,
ktorego wchodzg firmy Doosan Heavy Industries and Construction (“"Lider"), Mostostal Warszawa S.A.
("Partner") oraz Acciona Industrial ("Partner"), ztozyla dokumentacje do prekwalifikacji w postgpowaniu
przetargowym na budowe¢ kompletnego bloku o mocy 1000 MW — tzw. Elektrowni Ostrotgka C, na rzecz
Zamawiajacego Energa Elektrownie Ostrotcka S.A. Warto$¢ zamdwienia szacowana jest na kwotg ok. 6 mld zt.
Wedtug zatozen ogloszonych w przetargu ma to by¢ blok energetyczny o sprawnos$ci netto, co najmniej 45%
pracujacy na parametrach nadkrytycznych pary. W dniu 12 maja 2017 r. Spotka otrzymata informacj¢ o ocenie
wnioskdéw o dopuszczenie do udzialu w postgpowaniu dokonanym przez zamawiajacego Elektrowni¢ Ostroteka
S.A. Zamawiajacy po weryfikacji dokumentéw dokonat ich pozytywnej oceny, a w konsekwencji poinformowat,

ze Konsorcjum zostanie zaproszone do udziatu w dialogu.

- W dniu 15 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o umorzeniu postepowania z
powodztwa wniesionego przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad o zaptate
kwoty 539.960 tys. zt z tytutu wyrzadzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku Skarbu Panstwa
poprzez zastgpienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomigdzy
konkurentami, ktorzy sktadali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spotka Mostostal
Warszawa S.A. otrzymata informacje, iz postanowienie sagdu z dnia 15 marca 2017 r. 0 umorzeniu postgpowania
w zwiazku z cofnigciem przez Powoda calosci powoddztwa w ww. sprawie jest prawomocne, co oznacza, iZ

postepowanie wszczete ww. pozwem zostalo ostatecznie zakonczone.

- W dniu 22 marca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Societe Generale Spotka Akcyjna
Oddziat w Polsce (,,Bank) Umowe kredytu krotkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i
akredytywy. Na podstawie umowy Bank udziela Spoétce krotkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokos$ci
10 miIn zt do dnia 31 stycznia 2018 roku oraz przyznaje Spotce limit na gwarancje i akredytywy w wysokos$ci 25
mln zt. Limit udzielony jest od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

- W dniu 11 kwietnia 2017 roku Spoétka Dominujaca podpisata z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowg o

generalne wykonawstwo robot budowlanych w ramach inwestycji pod nazwa ,,Budowa budynku mieszkalnego
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wielorodzinnego z garazem podziemnym oraz towarzyszacg infrastrukturg przy ulicy Katowickiej w Krakowie”,
etap 2.2. inwestycji osiedla Mieszkaj w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku.

Wartosé¢ kontraktu wynosi 34.860 tys. zt netto.

- W dniu 28 kwietnia 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem
Ptock S.A. (Partner w konsorcjum) podpisata umowe na ,,.Budowg i modernizacj¢ sktadu MPS 1 w Powidzu”.
Umowa zostata podpisana z Ministrem Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaklad Inwestycji

Organizacji Traktatu Pélnocnoatlantyckiego. Warto§¢ umowy wynosi 33.200 tys. zt brutto.

- W dniu 8 maja 2017 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Elektrobudowa S.A. z siedzibg w
Katowicach Umowe na montaz rurociggdw technologicznych dla realizacji budowy Instalacji Metatezy na
terenie Zaktadu Produkcyjnego PKN ORLEN S.A. w Ptocku. Zakonczenie realizacji umowy nastapi w terminie
do dnia 28 lutego 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi 11.200 tys. zt netto.

- W dniu 16 maja 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. przekazata informacje, ze Spotka (Lider
Konsorcjum) wraz z partnerem konsorcjum, wspolnie reprezentowane przez pelnomocnika procesowego,
ztozyty pozew w Sadzie Okrggowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi
Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 29.063 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Spotka
domaga si¢ zasadzenia na jej rzecz kwoty 28.978 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen
zwigzanych z realizacja Umowy na "Rozbudowg drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na

odcinku granica wojewodztwa mazowieckiego/todzkiego — Radziejowice".

- W dniu 29 maja 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta ze Skarbem Pafistwa - Generalnym
Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad ("GDDKIiA”) ugode dotyczaca sporu na tle realizacji umowy na
"Przebudowg drogi krajowej nr 7 do parametrow drogi ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W
ramach Ugody GDDKIiA uznata roszczenia Spotki i zobowigzala si¢ do zaplaty na rzecz Spotki kwoty w
wysokos$ci 11.306 tys. zt oraz do cofnigcia zadania wyptaty srodkéw z gwarancji bankowej. Spotka natomiast
zobowiazata si¢ do wykonania prac polegajacych na naprawie i uszorstnieniu fragmentow drogi S7 na odcinku

Biatobrzegi - Jedlinsk wraz z udzieleniem gwarancji, jako$ci ha wykonane prace.

- W dniu 7 czerwca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z zamawiajacym RBAI JV 1/S,
podmiotem Joint Venture (w sktad, ktorego wchodza nastepujace spotki: Rizzani de Eccher S. p. A., NV Besix
SA oraz Acciona Infraestructuras SA) utworzonym zgodnie z prawem Danii, umowe, ktorej przedmiotem jest
dostawa 492 segmentow sprezanych dla mostu w Danii taczacego Marbak and Terslev Hage, w ramach projektu
gtownego pn. “Design, Procurement and Construction of Roskilde Fjord Project Fjordforbindelsen
Frederikssund", ktérego inwestorem jest Dunska Dyrekcja Drég. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 2

listopada 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 50,71 min zt rownowazne 11.890 tys. EUR.
- W dniu 7 czerwca 2017 roku Spotka Dominujgca otrzymata Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie

Gospodarczej w Warszawie z dnia 31 maja 2017 roku wydany w sprawie SA 383/10 z powoddztwa Mostostal

Warszawa S.A., Acciona Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA oraz Wroctawskie Przedsiebiorstwo
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Budownictwa Przemystowego nr 2 Wrobis S.A. przeciwko Gminie Wroctaw. Przedmiotem sprawy byty
roszczenia Mostostal Warszawa S.A. i pozostalych konsorcjantow w sprawie budowy Narodowego Forum
Muzyki we Wroctawiu przeciwko Gminie Wroctaw w tacznej kwocie 56.550 tys. zt. Sad Arbitrazowy zasgdzit
od pozwanej Gminy Wroctaw solidarnie na rzecz Powodéw kwote 13.440 tys. zt wraz z odsetkami oraz

kosztami procesowymi.

- W dniu 20 czerwca 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata zawiadomienie o wyborze przez
Generalng Dyrekcj¢ Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w Rzeszowie oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa
S.A. (,,Lider”) oraz Acciona Construccion S.A. (,,Partner”), jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym
na ,,Zaprojektowanie i Budowa Obwodnicy Stalowej Woli i Niska w ciaggu DK-77 (dt. ok. 15,3 km) wraz z
Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzadzeniami Budowlanymi”. Cena brutto za wykonanie przedmiotu

zamowienia zaoferowana przez Konsorcjum: 199.000 tys. zt. Termin realizacji zaméwienia: 34 miesiace.

7. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny,
wynik netto lub przeplywy pieni¢zne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢

lub czestotliwose.

1. W I poétroczu 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. zrealizowat ugode z Generalng Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad, ktora spowodowata poprawe wyniku Spotki Dominujacej 0 9.203 tys. zi,

2. Mostostal Warszawa S.A. zanotowata w 1 pélroczu 2017 roku dodatni wynik na wycenie
bilansowej pozyczek w kwocie 8.949 tys. zi,

3. Mostostal Warszawa S.A. utworzyl odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci spornych w kwocie

9.960 tys. zt, w tym 7.378 tys. zt dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I potroczu 2017

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostalych porach roku. W I poétroczu 2017 roku warunki

atmosferyczne nie mialy znaczacego wptywu na dziatalno$s¢ Grupy Kapitalowej oraz osiagnigte przez nig

wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwe;j

do odzyskania i odwroceniu z tego tytutu odpisow

W | pétroczu 2017 roku rozwiazano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 1.245 tys. zt oraz

utworzono odpisy z tego tytutu w kwocie 846 tys. zt.

10. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych Iub innych aktywow

oraz odwrdceniu takich odpisow
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W | potroczu 2017 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 1.020 tys. zt, utworzono
odpisy z tego tytulu w kwocie 9.977 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 10.025 tys. zt (z czego kwota
9.320 tys. zt dotyczy spisanych przez Mostostal Warszawa S.A. naleznosci od Wroctawskiego Przedsigbiorstwa

Budownictwa Przemystowego Nr 2 WROBIS S.A. w upadtosci likwidacyjnej w zwigzku z zawartg w dniu 10

maja 2017 r. ugoda).

11. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw w I potroczu 2017 r

Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa
nagrody . Rezerwa na
o L przewidywane na Pozostate
Wyszczegoblnienie jubileuszowe naprawy Ogotem
. straty i sprawy rezerwy
i odprawy gwarancyjne
na kontraktach sagdowe
emerytalne
Na dzien 01.01.2017 roku 5.496 12.024 12.973 15.523 339 46.355
Utworzone w ciggu okresu 711 701 4.686 1.925 0 8.023
Wykorzystane -183 -3.984 -2.216 -360 -46 -6.789
Rozwigzanie -18 -1.270 -6 -122 0 -1.416
Na dzien 30.06.2017 roku 6.006 7.471 15.437 16.966 293 46.173
Dhugoterminowe na 30.06.2017 2.495 1.756 354 0 0 4.605
Kroétkoterminowe na 30.06.2017 3.511 5.715 15.083 16.966 293 41.568

12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych

Spotki Grupy Kapitalowej w I potroczu nie zawieraly istotnych transakcji zwiazanych z rzeczowymi aktywami

trwalymi.

13. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupoéw rzeczowych aktywow trwalych w I potroczu 2017 roku nie powstatly istotne

zobowiazania z tego tytutu.

14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 20 grudnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny zasadzit od Skarbu Panstwa
— Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. kwote 13.691 tys. zt z
tytutlu wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane wraz z odsetkami za op6znienie w platnosci. 17 lutego

2017 r. Spotka Dominujaca otrzymata od GDDKIiA wyzej wymieniong kwote wraz z odsetkami w wysoko$ci
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6.631 tys. zt. Z uwagi na rozpoznanie przychodu z tytutu odsetek w 2016 r., realizacja tego wyroku nie miata

wplywu na wyniki finansowe I potrocza 2017 r.

W dniu 29 maja 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla ze Skarbem Panstwa - Generalnym
Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad ("GDDKiA”) ugode dotyczaca sporu na tle realizacji umowy na
"Przebudowg drogi krajowej nr 7 do parametrow drogi ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W
ramach Ugody GDDKIiA uznata roszczenia Spotki Dominujacej i zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz
Mostostalu Warszawa S.A. kwoty w wysokosci 11.306 tys. zt oraz do cofniecia zgdania wyptaty $rodkow z
gwarancji bankowej. Spétka Dominujaca natomiast zobowiazata si¢ do wykonania prac polegajacych na
naprawie i uszorstnieniu fragmentéw drogi S7 na odcinku Biatobrzegi - Jedlifisk wraz z udzieleniem gwarancji,
jakos$ci na wykonane prace. W wyniku realizacji ugody wynik finansowy za I potrocze 2017 r. poprawit si¢ o
9.203 tys. zt.

15. Korekty btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedow poprzednich okresow.

16. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W | potroczu 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzily emisji akcji.
Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

17. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | potroczu 2017 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacata dywidend.
W dniu 24 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate o
przeznaczeniu w catosci zysku Spotki Dominujacej za rok 2016 w kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat

ubiegtych.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spotce Dominujacej 1 w

Spotkach Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka Dominujaca i Grupa

Kapitatows.

19. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrocone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na

osiaggniete wyniki w przysztosci

W dniu 4 lipca 2017 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. poinformowata, ze wraz z partnerem konsorcjum

zlozyla pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi
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Drog Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 20.614 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Spotka
domaga si¢ zasadzenia na jej rzecz kwoty 20.593 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen
zwigzanych z realizacja Umowy na "Rozbudowe drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku

obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) - Checiny (wezet Checiny)".

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z zamawiajacym Akademia Gorniczo-
Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie, umowe¢ na budowe budynku dla Wydzialu Informatyki
Elektroniki i Telekomunikacji na terenie AGH w Krakowie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 14

wrzesnia 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 16.870 tys. zt brutto.

W dniu 7 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymala zawiadomienie o wyborze przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Katowicach oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A.
("Lider") oraz Acciona Construccion S.A. jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na "Budowe drogi
ekspresowej S-1 Pyrzowice — Podwarpie (I1I etap z wytgczeniem odcinka I w. Pyrzowice — w. Lotnisko)." Oferta
ztozona przez Konsorcjum obejmuje w szczegdlno$ci cene brutto 76.800 tys. zt, okres gwarancji jakosci 10 lat

oraz termin wykonania 20 miesigcy.

W dniu 12 lipca 2017 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. umowe 0
roboty budowlane w generalnym wykonawstwie na realizacj¢ inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w
Pruszkowie przy ul. Lipowej. W sktad Inwestycji wchodzi wykonanie budynku mieszkalno — ustugowego przy
ul. Lipowej wraz z pelng infrastrukturg i zagospodarowaniem terenu wokol budynku wraz z ukladem
komunikacyjnym, na ktére sktadac si¢ beda drogi wewnetrzne, chodniki, tereny zielone, plac zabaw, elementy
matej architektury, ogrodzenie i o$wietlenie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy lipiec 2019 roku. Wartos¢

umowy wynosi: 53.850 tys. zt netto.

W dniu 13 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z LPP S.A. umowe na roboty budowlane w
ramach inwestycji pn. "Realizacja budynku biurowego LPP Fashion Lab w Gdansku przy ul. Lakowej". Termin
zakonczenia przedmiotowej umowy: 15 miesigcy od dnia przekazania przez Inwestora terenu budowy

Wykonawcy tj. od dnia 15 wrzesnia 2017 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 67.200 tys. zt netto.

W dniu 17 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. dziatajac w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A. ("Lider", 99% udziatow w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowa "EFER" ("Partner",
1% udziatéw w Konsorcjum) podpisata z Otwockim Przedsigbiorstwem Wodociagéow i Kanalizacji Sp. z o.o.
umowe na roboty budowlane w ramach przetargu pn. "Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni $ciekow w
Otwocku — zadanie I". Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 5 sierpnia 2018 rok. Warto§¢ umowy

wynosi: 18.200 tys. zt brutto.

W dniu 24 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymala pozew o zaplatg ztozony przez Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (,,Powo6d"). Powod domaga si¢ od Spoétki zaptaty kar umownych z tytutu nieosiggniecia
przez Blok biomasowy o mocy 20 MWe w Elblagu (,,Blok”) Gwarantowanych Parametréw Technicznych oraz

zaspokojenia roszczenia o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art. 637 §2 kodeksu
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cywilnego. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 106.417 tys. zl wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno
roszczenie Energa z tytulu kar umownych w zwiazku z nieosiagnieciem gwarantowanych parametréw
technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W
szczegblnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i
instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze
nie przeprowadzita tzw. pomiaréw parametrow gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie.

Spotka w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenia zgloszone przez Energa Kogeneracja Sp. z o.0.

W dniu 27 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Mennicg Polska Spotka Akcyjna umowe o
wykonanie robot budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego pn. budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z funkcjami uslugowymi i garazem podziemnym, zagospodarowaniem terenu, wjazdem na
teren nieruchomos$ci oraz niezbedng infrastruktura techniczna, w tym miejskimi stacjami transformatorowymi,
polozonego na terenie dziatek nr ew. 110/1, 110/3, 110/4 w obrebie 6-01-06, budowa zjazdow na fragmentach
paséw drogowych ul. Pereca, nr ew. dz. 10/1 w obrgbie 6-01-06 oraz budowa niezbednej infrastruktury
technicznej na dziatkach ew. nr 6, 10/1 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie, wraz z rozbidrkg
czesci budynku biurowego Aurum zlokalizowanego na dziatce ew. nr 110/3 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow
11 w Warszawie. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 31 maja 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi:

103.200 tys. zt netto.

W dniu 28 lipca 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata ze spotkg PHN SPV 13 sp. z 0. 0. umowe o
wykonanie robot budowlanych obejmujacych budowe zespotu dwoch budynkow mieszkalnych wielorodzinnych
z ushugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszaca na dziatkach o numerach
ewidencyjnych 46, 5/6, 5/7 (przed podziatem 5/1, 5/2) w Warszawie oraz przygotowaniem wszystkich
niezb¢dnych dokumentow i opracowan koniecznych do uzyskania Pozwolenia na Uzytkowanie oraz uzyskanie
Pozwolenia na Uzytkowanie Obiektu. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 23 miesigce od daty

przekazania Spotce terenu budowy. Warto$§¢ umowy wynosi: 52.590 tys. zt netto.

W dniu 8 sierpnia 2017 r. spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z PKN ORLEN S.A. z siedzibg w
Ptocku Umowe dotyczaca kompleksowego wykonania w systemie generalnego wykonawcy (formuta realizacji
PC) zadania inwestycyjnego pn.” Zmiany konstrukcyjne zbiornikéw benzyn nr 14, 16, 26, 27, zbiornikow frakcji
BT 32, 33 i zbiornikow benzenu 35, 36 dla zwickszenia bezpieczenstwa magazynowania paliw” wraz z
weryfikacja i dokonaniem wszelkich niezbednych zmian i korekt w przekazanej przez Zamawiajacego
dokumentacji. Zakonczenie realizacji umowy nastagpi w terminie do dnia 30 pazdziernika 2021 roku. Wartos¢

umowy wynosi 20.000 tys. zt netto.

W dniu 9 sierpnia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., dziatajac w ramach Konsorcjum ("Wykonawca") w
sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. (Lider) oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Politechnikg
Poznanska ("Zamawiajacy") umowe¢ na wykonanie zamowienia publicznego pn.: "REALIZACJA ZADANIA
PN "BUDYNEK NIEMAL ZERO-ENERGETYCZNY WYDZIALU ARCHITEKTURY I WYDZIALU
INZYNIERII ZARZADZANIA (WAIWIZ) POLITECHNIKI POZNANSKIEJ." Na wykonanie w/w przedmiotu
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umowy, skladaja si¢: prace projektowe, roboty budowlane oraz przygotowanie dokumentacji niezbednej do
uzyskania przez wykonawce decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie oraz wykonanie i dostarczenie rzeczy
okreslonych w SIWZ a takze przeniesienie wlasnosci tych rzeczy na zamawiajacego. Termin zakonczenia

przedmiotowej umowy: 18 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy. Wartos¢ umowy wynosi 71.900 tys. zt brutto.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Miejskim Przedsigbiorstwem
Gospodarki Komunalnej w Krosnie Sp. z 0.0. ("Zamawiajacy") umowe w sprawie zamowienia publicznego pod
nazwa "Rozbudowa i przebudowa Oczyszczalni Sciekow w Krosnie przy ul. Drzymaty". Termin zakoficzenia

przedmiotowej umowy: 48 miesigcy od dnia zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 32.,100 tys. zt brutto.

W dniu 30 sierpnia 2017 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A., dziatajac w ramach Konsorcjum w skladzie
Mostostal Warszawa S.A. (“"Lider") oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Generalng Dyrekcje
Dréog Krajowych i Autostrad Oddziat w Rzeszowie umowg¢ w ramach przetargu ograniczonego na
"Zaprojektowanie i Budowe Obwodnicy Stalowej Woli i Niska w ciggu DK-77 (dt. ok. 15,3 km) wraz z
Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzadzeniami Budowlanymi". Termin realizacji przedmiotowe;j

umowy: 34 miesigce od daty zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 199.200 tys. zt brutto.

20. Zmiany udzielonych / otrzymanych zabezpieczen umoéw handlowych oraz
zobowigzan / nalezno$ci warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

a) Udzielone oraz otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych — zobowigzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 104.615 107.754
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 205.538 176.438
Hipoteki 48.600 46.000
Pozostate porgczenia 23.040 23.040
Razem udzielone zabezpieczenia 381.793 353.232

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2017 r. wyniosty 381.793 tys. zl, co oznacza zwigkszenie W stosunku

do konca roku ubiegtego o 28.561 tys. zt.

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych — nalezno$ci warunkowe

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016
Otrzymane gwarancje 156.083 165.915
Otrzymane weksle 4.410 4.400
Razem otrzymane zabezpieczenia 160.493 170.315
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Nalezno$ci warunkowe na dzien 30.06.2017 r. wyniosty 160.493 tys. zt i jest to spadek w stosunku do
31.12.2016 r. 0 9.822 tys. zt.

b) Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — kara za odstapienie 18.154 18.154
od umowy
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 15.171 22.549
Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w 16.790 16.790

Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A.
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum 66.718 66.718
Obliczeniowym w Biatymstoku

Budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w 20.822 20.822
Krakowie

Razem 153.439 160.817

Warto$¢ innych zobowigzan warunkowych — kar na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 153.439 tys. zt i w poréwnaniu
do konca ubieglego roku zmniejszyta si¢ o 7.378 tys. zik.

Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastgpujace:

- 11 wrze$nia 2012 roku Spotka Dominujaca otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podat nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym 1 warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka Dominujgca w catosci odrzuca
argumentacj¢ przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstagpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego
decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu srodkéw ochrony prawnej broniagc swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi
na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygnigcie sporu,

co do zasadno$ci naliczonych kar wniost pozew do Sadu.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujgca odstapita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r.
obejmujacej budowe zespolu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi
»Zielona Italia”, zawarta ze spotka Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbiorow wykonanych robot, pomimo

wielokrotnych zgloszen przez Spotke Dominujaca. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego
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odbiorow spowodowatl zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a
takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspotpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez
niego postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke Dominujgca do
odstgpienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajacego
Mostostal naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 15.784 tys. zl (nieujgta w przychodach). W odpowiedzi na to
Zielona Italia Sp. z 0.0. obcigzyta Spotke Dominujaca karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi
na stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w
wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku podstaw do obciazenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania

przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — w dniu 21 grudnia 2016 r. Spotka Dominujaca otrzymata wezwanie
z dnia 13.12.2016 r. do zaplaty kary naliczonej przez Energa Kogeneracja Sp. z o.0. w Elblagu z tytutu
nicosiggnigcia gwarantowanych parametrow technicznych ekologicznego bloku energetycznego opalanego
biomasa o0 mocy 20MWe (,,Blok™) w elektrocieptowni w Elblagu. Wezwanie wystawione zostato przez Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (,,Energa") i opiewa na kwote 22.549 tys. zt. Spotka stoi na stanowisku, ze roszczenie
Energa w wysokos$ci 22.549 tys. zt w zwiazku z nieosiggnigciem gwarantowanych parametréw technicznych
Bloku nie istnieje i nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych z w/w tytutu. W szczegdlnosci
Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata Blok niezgodnie z warunkami Kontaktu i instrukcjami
obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie
przeprowadzita tzw. pomiarow parametrow gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie.
Wobec powyzszego, zdaniem Spoétki, wyniki takich pomiaré6w nie stanowig podstawy do ustalenia, ze
gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaly osiagnigte. Spotka w catosci kwestionuje i uznaje za
bezzasadne roszczenie zgloszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. W I kwartale doszto do wyptaty z tytutu
gwarancji bankowej w kwocie 7.378 tys. zt na poczet powyzszej kary. Mostostal Warszawa S.A. konsekwentnie
stoi na stanowisku, ze nie istniaty podstawy do zadania wyptaty z gwarancji i bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty.
Z uwagi na zlozono$¢ sprawy, Spotka Dominujaca z ostrozno$ci utworzyla odpis aktualizujacy z tytulu

zrealizowanej gwaranciji.

- Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwloke w realizacji kontraktu w wysokos$ci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w realizacji prac
budowlanych. Opo6znienie zostato spowodowane z wylacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylanie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzil swoich roszczen w
wytoczonym przeciwko Zamawiajacemu sporze i z ostroznosci zdecydowal o utworzeniu czg$ciowej rezerwy W

kwocie 6.050 tys. zt.

- Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa karami umownymi. Zdaniem Mostostalu Warszawa
S.A. naliczone kary umowne s3 bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajacego w rezultacie
podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczeh wobec niego, ktore w zasadniczej cze$ci dotyczg

zaptaty za roboty dodatkowe i zamienne.
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- Budowa Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w Krakowie - w dniu 10 lutego 2017 r. Spotka Dominujgca
otrzymata pozew o zaplate zlozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A. (,,Powdd"). Powod domaga si¢ od
Spoétki zaptaty kar umownych za op6znienia w wykonaniu robot budowlanych Hali Widowiskowo - Sportowej
Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spotka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci, co do zasady jak i co do wysokos$ci roszczenia zglaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. podjat
dziatania zmierzajace do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowat pozew przeciwko
Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowa Hali

Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.

21. Postepowania sagdowe 1 administracyjne
W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ wyniosta 912.084 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych

zobowigzan o tacznej wartosci 345.722 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Warto$¢
wszczecia Pozwany . Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania P
z powodztwa Spolek Grupy Kapitalowej
Roszczenia
Mostostal Warszawa
zwigzane z
, realizacjg umowy z |Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
Skarb Panstwa . g L . . .
dnia 28 wrzesnia [realizacji kontraktu nastagpita nadzwyczajna zmiana
Generalna - . ;
. . 36 961 2009 roku pn. stosunku  w  postaci  nieprzewidywalnego,
10-07-2012 Dyrekcja Drog S .
Krajowych i tys. zt »Projekt i budowa |gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
autostrady A-2  |asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie
Autostrad . .
Strykéw — Konotopa |wynagrodzenia ryczattowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
Skarb Panstwa nuar!g\zl\?:gj cl)(;?/
Generalna 62 170 Zant ajt Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 Dyrekcja Drog tvs. 71 Zwi kzzor}ll ch nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
Krajowych i ys. (EXSZONYEN 172 wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
kosztow posrednich
Autostrad .
za wydhuzony okres
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroctawiu”
Sprawa o0 ustalenie [Sprawa poczatkowo o ustalenie nieistnienia prawa
Zielona ltalia 15953 | nieistnienia prawa |Zielona Italia do zgdania wyplaty z gwarancji
29-03-2013 . - . . . :
Sp. z 0.0. tys. zt Zielona Italiado |bankowej — gwarancji nalezytego wykonania
zadania wyptaty z |kontraktu. Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od
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gwarancji bankowej
— gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji na
budowe osiedla
,,Zielona Italia” w
Warszawie,
przeksztalcona w
sprawe o zaplatg -
zwrot
roéwnowartosci
kwoty wyptaconej
przez BZ WBK S.A.
Z gwarancji
bankowej

umowy z przyczyn lezacych po  stronie
Zamawiajacego, nie zachodza, wigc przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji
dobrego wykonania. Mostostal Warszawa S.A.
dokonat zmiany powodztwa na powodztwo o
zaplate z powodu wyplaty kwoty z gwarancji, jako
$wiadczenia nienaleznego, a zatem prowadzacego
do bezpodstawnego wzbogacenia.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony Narodowej

19 093
tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
— Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwiazku z
wykonaniem umowy
nr 3/NSIP/P/2000
dotyczacg realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP,
na podstawie, ktorej
Powdd pehit role
inwestora
zastepczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
zakresie 1 ksztalcie inwestycji, co pociaggneto za
sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktorych Powod si¢
domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzil na
rzecz Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z odsetkami
od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powodztwo
oddalil. Mostostal Warszawa S.A. ztozyl apelacje
od powyzszego wyroku, ktéra oczekuje na
rozpoznanie przez Sad.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Construccion S.A.
zZwiazane z
realizacjg umowy z
dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie
robo6t polegajacych
na budowie
autostrady A-4
Tarnéw - Rzeszoéw
na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powddztwo
zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

Sad zasadzil na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
oraz Acciony Construccion S.A. solidarnie kwote
11.298 tys. zt z tytulu nieuiszczonego
wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia 2016 r. wniesiono
apelacje od ww. wyroku w czeSci dotyczacej
oddalenia powodztwa.

02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

25 537
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Construccion S.A.
zwigzane z
realizacjg umowy z
dnia 1 wrzes$nia

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodéw w toku
realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
stosunku ~ w  postaci  nieprzewidywalnego,
gwaltownego wzrostu cen paliw plynnych oraz
asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie

wynagrodzenia ryczattowego.
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2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na

rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezel
Wisniowka) —
Checiny (wezet
Checiny)

Skarb Panstwa

»Projekt i budowa

Naprawienia szkody poniesionej przez powodow
wskutek  niewlasciwego  opisu = Wymagan

Generalny autostrady A-2  [Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu Obiektow
Dyrektor Drog 103 644 | Strykow-Konotopa |Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
23-05-2014 . . A . . .
Krajowych i tys. zt na odcinku od km |ktérych wykonania wykonawca byl zobowigzany
Autostrad 394 +500do km ([na podstawie umowy. Kwota roszczenia
411 + 465,8. przypadajaca na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
wynosi 81.824 tys. zt.
Zaptata
Zielona Iltalia 52 344 wynagrodzenia za MosjtosFal Warszawa SA .doc‘hodzi qulaty kwot
09-05-2013 Sp. 2 0.0 tvs. 71 wykonane prace na |wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za
T ys. kontrakcie ,,Zielona |wykonane roboty dodatkowe.
Italia”
Sprawa o zaplate (z
rozszerzeniem
powddztwa w dniu [Powodowie domagajg sie od Gminy Wroctaw
22.08.2012 roku), z |zaptaty kwot wynikajacych z czg$ciowego
powoddztwa rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
konsorcjum we  Wroctawiu  (odszkodowanie, dodatkowe
Mostostal Warszawa [wynagrodzenie i inne).
S.A., ACCIONA
11-11-2010 Gmina Wroctaw | 56 555 | Construccion S.A., [Wyrokiem z dnia 31 maja 2017 r. Sad orzekt o
tys. zt Wroctawskie zasagdzeniu od pozwanej Gminy Wroclaw
przedsiebiorstwo [solidarnie na rzecz: ACCIONA Construccion,
Budownictwa  [Marka Izmajlowicza, Mostostal Warszawa kwoty
Przemystowego nr 2 (13.435 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami
,Wrobis” S.A., |procesowymi.
Marek Izmajlowicz
PH-U IWA - Ztozona zostata skarga do sadu powszechnego.
Narodowe Forum
Muzyki
Pierwotnie  powodztwo  dotyczylo  ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zadania
Sprawa z wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji
powodztwa nalezytego wykonania inwestycji.
konsorcjum
Mostostal Warszawa |[Zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa toczy si¢
S.A,, ACCIONA (o =zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego
82 061 Construccion S.A., |rozliczenia inwestycji NFM w zwigzku 2z
13-11-2012 | Gmina Wroctaw A 1 Wroctawskie odstgpieniem od Kontraktu.
ys.z przedsigbiorstwo |We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz

Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA o zaptate

Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa
S.A.-Lider, Acciona Construcciéon S.A., Marek
Izmajlowicz — IWA, WPBP Worobis S.A)
skutecznie odstapito w dniu 5 pazdziernika 2012 r.
od Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia
2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we
Wroclawiu.
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Skarb Panstwa

oraz Zaktad . i
.. Roszczenia Spotki
Inwes_tyq_l_ 5236 [Mostostal Warszawa
4-10-2012 Organizacji Sprawa o zaptate za roboty dodatkowe.
tys. zt S.A. o zaptatg za
Traktaty roboty dodatkowe
Poétnocnoatlantycki y
ego
Centrum 32 461 Budowa Centrum |Pozew o zaplate za roboty wykonane i zwrot
3-10-2014 | Onkologii Ziemi Onkologii Ziemi |nienaleznie naliczonych i potraconych kar
. tys. zt .
Lubelskiej Lubelskiej umownych.
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaplaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
Budowa Instytutu |brak =zaptaty czeSci wynagrodzenia w ramach
Biologii oraz umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
Wydziatu kosztow posrednich. Roszczenia objete ww.
29-04-2015 Uniwersytet w 83511 Matematyki i pozwem wzajemnym dotyczg rdéwniez kosztow
Bialymstoku tys. zt Informatyki wraz z |posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
Uniwersyteckim [jak rowniez odsetek od nieterminowej realizacji
Centrum zobowigzan pieni¢znych.
Obliczeniowym
30.06.2017 Spotka rozszerzyta powddztwo o
zaplate kwoty 5.496 tys. zt wraz z odsetkami.
Budowa hali
Agen_CJa Rozwoju 16 439 W'dOW'SkOWO' Mostostal Warszawa S.A. wystapit z powodztwem
28-04-2017 Miasta S.A. tys. zt sportowej o zaplate kwoty z tytutu robot dodatkowych
Krakow ys. ,Czyzyny” w plate yzy wyen.
Krakowie
Budowa zespotu
budynkoéw
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
Zielona ltalia 9963 podziemnymi, |Powoddztwo  dotyczy  zadania  zaniechania
07-06-2013 . ; . .
Sp. z 0.0. tys. zt podstawowymi  [naruszania praw autorskich do projektu.
ustugami oraz
infrastrukturg
techniczng pod
nazwa ,,Zielona
Italia” w Warszawie
Budowa Zaktadu |Spor o zaptate tytulem  bezpodstawnego
Zaklad Termicznego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez
. A Unieszkodliwiania |pozwanego gwarancji  bankowej nalezytego
Unieszkodliwiania ; - ; :
) 33770 Odpadéw dla  [wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na
10-02-2017 Odpadow ki | . | hi -
Sp. 2 0.0 tys. zt Szczecinskiego  |zlecenie Mostostal Warszawa w ramac mvyestycp
(Sz.czec.in.) Obszaru pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Metropolitarnego w [Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Szczecinie Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie.
Rozbudowa drogi
, krajowej nr 8 do
SkaGrlénP:ir;Isrt‘wa i parametréw drogi [Mostostal Warszawa S. A. i Acciona Construccion
y, ekspresowej na  |S.A. domagaja sie zaplaty kwoty 29.063 tys. zt
Dyrektor Drog 29 063 : . A . Lo
17-05-2017 . . odcinku granica |tytutem $wiadczenia za poniesienie
Krajowych i tys. zt ewod . dzi h Koszté ¢ budowlanveh
Autostrad XXV C wojewodztwa  Inieprzewidzianych kosztow robqt budowlanych w
844/17 mazowieckiego/t6dz |wydtuzonym okresie wykonywania Umowy.
kiego -
Radziejowice.
Skarb Panstwa - Rozbudowa drogi S-
Generalny 20614 7 do parametrow [Pozew dotyczy roszczen Powodow zwigzanych z
03-07-2017 . . S
Dyrektor Drog tys. zt drogi realizacja Umowy.
Krajowych i dwujezdniowej na
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Autostrad XXV C odcinku obwodnicy
1220/17 Kielc, Kielce (DK
73 wezet
Wisniowka) -
Checiny
przeciwko Spotkom Grupy Kapitalowej
Budowa Instytutu
BI\C;]I;S;;L&Z Powd6d Uniwersytet w Bialymstpku dochodzi
Mostostal 66 718 Matematyki i pozwem zaplaty -z tytutu  naliczonych kar
03-02-2015 Warszawa S.A tys. 71 Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostalu
o ' Uniwersyteckim Warszawa S.A.) naliczone kary umowne s3
Centrum bezzasadne.
Obliczeniowym
Budowa Bloku
Mostostal 22 876 Energetycznego Powod Biorr_latec Sp. z o0.0. dochodzi zapftaty
26-05-2014 Warszawa S.A tys. 71 Opalanego Biomasa|wynagrodzenia za roboty. Mostostal Warszawa
o ' 0 Mocy 20 MWe w/|S.A. w calosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0.
Budowa Powéd Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy
Mostostal 10810 | Narodowego Forum i roboty wykonane przez .pOdWykonawc@ oraz
09-10-2014 Warszawa S.A tys. 7k Muzyki we zaplaty karyA umownej 1 zwrotu kosztow
o ‘ Wroclawiu magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
Kara umowna na Powod Zielona Italia dochqdzi od Mos?ostal
Mostostal 15784 | kontrakcie Zielona Warszawa S.A. kary Umownej za o@stqume od
15-04-2013 Warszawa S.A tvs. 71 Italia umowy. Spoétka w catosci kwestionuje zasadnosé
o s naliczenia kary od Umowy, od ktérej Mostostal
Warszawa odstapit, jako pierwszy.
Powodztwo Powod Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
wzajemne Centrum |dochodzi pozwem zaplaty z tytutu naliczonych kar
Onkologii Ziemi |umownych, roszczenie o obnizenie wynagrodzenia,
10-09-2015 Mostostal 27072 Lubelskiej do  |roszczenia o robo_ty dodatkowe i _zabezpieczajqce
Warszawa S.A. tys. zt  [sprawy z powodztwa|wykonane przez inwestora. Zdaniem pozwanego
Mostostalu Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne
Warszawa S.Az |s3 bezzasadne, Spotka kwestionuje roéwniez w
dnia 03.10.2014. |calosci pozostate roszczenia.
Powdd Agencja Rozwoju Miasta S.A. w Krakowie
. wystepuje o zaplate z tytutu kar umownych
W?(ljjg\?v\i/\é?(g\?vlcl)- naliczonych za przekroczenie czasu na u1_<oﬁczen_ie.
29-07-2016 Mostostal 20 822 S Mostostal Wgrszgwa S.A. po dokonaniu angllzy
Warszawa S.A. tys. zt Cayzyny” w pozwu kwestionuje w catosci, co do zasady, jak i
” Krakowie co do wysokosci roszczenia zglaszane przez
Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo
zadnych podstaw do naliczenia kar umownych.
Powdd Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. domaga si¢
Budowa Bloku od Mostostalu Warsz.awa. S..A.. zaptaty kar
Energetycznego umownych z tytulu nieosiagnigcia przez Bl?,k
Mostostal 106 417 |opalanego biomasa o biomasowy o mocy 20 Mwe W Elblagu (,Blok”)
24-07-2017 Warszawa S.A tys. 7t mocy 20 MWe w Gwarantowanych Parametrow Technicznych oraz
o ' Energa Kogeneracja zaspokojenia_ roszczenia 0 obqiienie
Sp. 2 0.0 wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art.
D 637 §2 kodeksu cywilnego. Spotka kwestionuje w
calo$ci i uznaje za bezzasadne te roszczenia.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Cze$¢ z powyzszych roszczen Grupa Kapitatlowa rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta w przychodach lat

ubieglych. Szczegdty opisano w pkt. 4.6 Dodatkowych informacji i objasnien do skroconego $roédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku.

22. Informacja o zaciaggni¢tych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w

| pétroczu 2017 roku

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i pozyczek,

ktérych taczna warto§¢ na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 224.596 tys. zt.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe na dzien 30.06.2017:

) Kwota .
Nazwa Udzielona kwota . Termin
| wykorzystaniaw | Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki splaty
tys. zl
Acciona Infraestructuras S.A 13.996 tys. EUR WIBOR 1R + marza 30.11.2018
Acciona Infraestructuras S.A | 12.007 tys. EUR 138.347 | WIBOR IR + marza 31.01.2019
Acciona Infraestructuras S.A 7.203 tys. EUR WIBOR 1R + marza 31.01.2019
RAZEM 138.347
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 30.06.2017:
) Kwota .
Nazwa Udzielona kwota . Termin
wykorzystania w Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki splaty
tys. zl
Societe Generale S.A.
Oddziat w Polsce 10.000 tys. zt 9.941 | WIBOR 1m + marza banku 31.01.2018
Bank Zachodni WBK S.A. 5.000 tys. zt 4.751 | WIBOR Im + marza banku 31.01.2018
Acciona Infraestructuras S.A. | 12.729 tys. EUR 54.960 | WIBOR IR + marza 05.12.2017
Bank Pekao S.A. 12.000 tys. zt 7.501 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2018
Credit Agricole 1.766 tys. zt 1.766 | WIBOR 1m + marza banku 16.01.2018
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 4.979 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 2.351 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
RAZEM 86.249

W I péiroczu 2017 roku zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogotem oraz obrotoéw wewnatrz Grupy w I potroczu

2017 roku.
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Przychody netto ze

Sprzedaz zrealizowana

Skonsolidowane przychody

Spolki Grupy sprzedazy ogotem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
Spotka Dominujaca 464.510 1.036 463.474
Pozostate Spotki 343.476 236.855 106.621
RAZEM 807.986 237.891 570.095

Suma przychoddéw netto ze sprzedazy spdtek objetych konsolidacja metoda peilna wyniosta w I pétroczu 2017
roku 807.986 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowily kwote 237.891 tys. zi, tj. 29 %
przychodow netto ze sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2017 roku byly transakcjami

typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétki Grupy z podmiotami

powiazanymi I potroczu 2017 roku:

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotow powiazanych z
podmiotow powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 30.06.17 17 0 7 4.702
Construccion S.A.
Oddziat w Polsce 31.12.16 17 0 0 5.467
Acciona 30.06.17 14 0 184 13.897
Construccion SA- 1 311216 13 0 171 31.537
Acciona 30.06.17 9.256 0 2.017 22
Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z0.0. | 31.12.16 0 0 409 2
Acciona 30.06.17 1 0 0 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. | 31.12.16 9 0 0 0
W.M.B. Mickinia | 50-06-17 0 0 0 4.450
Sp.z0.0. 31.12.16 0 0 0 4.450
30.06.17 9.288 0 2.208 23.071
RAZEM
31.12.16 39 0 580 41.456

Na dzien 30.06.2017 r. Mostostal Warszawa posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona
Construccion S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 193.307 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r. warto$¢ pozyczek
wynosita 203.740 tys. zt).

Na dzien 30.06.2017 roku odsetki od Acciona Construccion S.A. wyniosty 2.683 tys. zt (na 30.06.2016 wyniosty
2.963 tys. zb).
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Dla spotek: Acciony Construccion S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Construccion S.A., Acciona Nieruchomosci
Wilandéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z 0.0., stronag umow i

wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

W 1 poétroczu 2017 roku wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spotki Dominujgcej wyniosto 3.009 tys. zt.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym wyniosto 77 tys. zk.
24. Sprawozdawczo$¢ wedhug segmentéw rynku

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w

taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy

Kapitalowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesigcy zakonczony dnia

30.06.2017 r.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastgpujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych i energetycznych (Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow
S.A., Mostostal Ptock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogoélnobudowlany, w sklad, ktérego wchodzi dziatalno§¢ zwigzana z budowa budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow

zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentow operacyjnych:

Okres 6 miesigcy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
inzynieryjno — | ' dowlany i koszty Razem
30 czerwca 2017 przemystowy & nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewngtrznych 404.532 164.634 929 570.095
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 404.532 164.634 929 570.095
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 61.155 -4.906 -1.813 54.436
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 0 0 30.672 30.672
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 61.155 -4.906 -32.485 23.764
Przychody finansowe 1.238 457 10.384 12.079
Koszty finansowe 934 68 4.643 5.645
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Zysk (strata) brutto 61.459 -4.517 -26.744 30.198
Podatek dochodowy 0 0 9.587 9.587
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci 61.459 4517 136.331 20.611
kontynuowanej
Zysk / (strata) netto za okres 61.459 -4.517 -36.331 20.611
Zysk (strata) netto przypisana 61.459 4517 37125 19.817
akcjonariuszom Spo6tki Dominujace;j
Zys.k (str.ata) nettq przypisana 794 794
akcjonariuszom niekontrolujagcym
Okres 6 miesiecy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
inzynieryjno — | - dowlan i koszty Razem
30 czerwca 2016 przemystowy | %% Y| nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 592.774 139.501 634 732.999
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 592.774 139.591 634 732.999
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych
kosztow operacyjnych) 55.322 -736 -1745 52.841
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 25.431 25.431
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 55.322 -736 -27.176 27.410
Przychody finansowe 1 12 3.627 3.650
Koszty finansowe 1.180 146 12.113 13.439
Zysk (strata) brutto 54.153 -870 -35.662 17.621
Podatek dochodowy 0 0 5.050 5.050
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 54.153 -870 -40.712 12.571
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 54.153 -870 -40.712 12.571
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Spotki Dominujacej 54.153 -870 -39.470 13.813
Zysk (strata) netto przypisana
yok ) prevp 0 0 -1.242 -1.242

akcjonariuszom niekontrolujacym

Zarzad Spotki Dominujgcej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na czgste przesunigcia aktywow pomigdzy segmentami.

Alokacja przychodow i kosztow do poszczegdlnych segmentdow odbywa si¢ na podstawie realizowanych

projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtowng miarg wyniku segmentu jest

wynik brutto na sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadzg dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

W | potroczu 2017 roku przychody na eksport wyniosty 1.874 tys. zt, co stanowi ok. 0,3 % przychodoéw ze

sprzedazy.

25. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2017

31.12.2016

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przysztych
przeptywow pienieznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy

4) PozyczKki udzielone i naleznosci

- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci *

413.085

393.746

- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
tytulu umow o budowg zatrzymane przez odbiorcow *

5.164

4.647

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

128.551

215.780

128.551

215.780

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow™

393.325

327.924

*

*

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji
bankowych

2.500

2.500

* warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2017

31.12.2016

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni¢znych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania*

315.828

315.757

- Kaucje dtugoterminowe z tytutu uméw o budowe
zatrzymane dostawcom *

49.977

52.998
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki* 138.347 146.903 * *

- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 86.249 68.821 * *
pozyczek*

- Zobowiazania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu 4.729 4.567 * *
leasingu*

* wartoS¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej na dzien 30.06.2017 oraz 31.12.2016 nie
wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
Kapitalowej do tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Wartos¢ godziwa
walutowych kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W
Grupie Kapitatowe na dzien 30.06.2017 oraz 31.12.2016 nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitalowa
stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Grupie Kapitatowej na

dzien 30.06.2017 oraz 31.12.2016 nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.06.2017 roku oraz 31.12.2016 roku Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie posiadata

instrumentow finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.

37




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

Warszawa, dn. 15 wrze$nia 2017 roku

Podpisy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Cztonek Zarzadu

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

do skrdconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku

1. Wybrane dane finansowe.
Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.
2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;.

W I pétroczu 2017 r. w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastgpujace
spotki:

- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.

- Spoiki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakoéw S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A., Mostostal
Power Development Sp. z 0.0.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A. (od 1 stycznia 2017
Acciona Infraestructuras S.A. dziata pod nazwa Acciona Construccion S.A.).

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Acciona S.A.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsicbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spoétke Dominujaca dziatan
ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitatlowej skierowane na rozwdj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

- rozwdj dzialalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentownosci i
tworzenia warto$ci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

- rozwo0j dziatalnosci na rynku budownictwa ogodlnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkow na poziomie zerowym.

Wartosc¢ portfela zamoéwien Spotek Grupy Kapitatowej na 30.06.2017 r. wyniosta 1.388.576 tys. zt. Najwicksza jego
cze$¢ stanowily kontrakty z sektora energetycznego. Wynika to z faktu, iz Mostostal Warszawa S.A. wiekszo$é
swoich zasobow koncentruje obecnie na realizacji jednej z najwigkszych inwestycji przemystowych w Polsce po
1989 roku i jednej z najwigkszych inwestycji w Europie, czyli budowie nowych blokow energetycznych nr 5i 6 w
Elektrowni Opole. Realizacja kontraktu w Opolu przebiega zgodnie z zalozonym harmonogramem, a jej
zaawansowanie jest na poziomie 78 %.

Pozostalg cze$¢ portfela Grupy Kapitalowej wypehniajg kontrakty z sektora przemystowego, ogdlno-budowlanego i

inrastrukturalnego.
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Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

I pélrocze 2017 I pélrocze 2016
Wyszczegollnienie

tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy ogolem: 570.095 100,0 732.999 100,0
1. Przychody z realizacji kontraktow 565470 99,2 797 650 99,3
budowlanych
Na rynek krajowy 563.617 700.906
Na eksport 1.853 26.744
2. Przychody ze sprzedazy ustug 3.139 0,5 4.900 0,6
Na rynek krajowy 3.125 4.900
Na eksport 14 0
3. Przyclzody ze spr’zedaiy 1.486 0.3 449 0.1
materialow i towarow
Na rynek krajowy 1.479 446
Na eksport 7 3

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatowej gtdéwnym zrodtem przychodow ze sprzedazy w I potroczu 2017

roku byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogétem wynidst w I potroczu 2017 r. 0,3 %.

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w I poétroczu 2017 roku byty:

- Budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole;

- Budowa Parku Wodnego w Tychach;

- Budowa osiedla Nowy Mokotow w Warszawie;

- Budowa Centrum Handlowego GALAXY w Szczecinie;

- Dostawa instalacji do pirometalurgicznej eliminacji wegla z koncentratu miedzi dla KGHM HM Glogow;

- Modernizacja kolumny wraz z rurociggami, antykorozja i izolacja — DRW 3 dla PKN Orlen S.A.

W T potroczu 2017 roku najwigkszymi odbiorcami ustug byli: PGE Elektrownia Opole SA z 52 % udzialem w
sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesi¢cioprocentowego progu udzialu w sprzedazy Grupy

Kapitalowe;.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiggni¢te wyniki finansowe

1. W I pétroczu 2017 roku Mostostal Warszawa S.A. zrealizowal ugode¢ z Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad, ktora spowodowata poprawe wyniku Spotki Dominujacej 0 9.203 tys. zi,

2. Umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do 31.12.2016 r., co skutkowato zaksiggowaniem przez
Mostostal Warszawa S.A. dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 8.949 tys. zl,

3. Mostostal Warszawa S.A. utworzyt odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci spornych w kwocie 9.960 tys. zt, w

tym 7.378 tys. z dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.
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4. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogodtem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w | pdtroczu 2017

roku.
a1 Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana | Skonsolidowane przychody
Spéiki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
Spotka Dominujaca 464.510 1.036 463.474
Pozostate Spotki 343.476 236.855 106.621
RAZEM 807.986 237.891 570.095

Suma przychodow netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda petna wyniosta w I potroczu 2017 roku
807.986 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwotg 237.891 tys. zt., tj. 29 % przychodow netto ze
sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I poiroczu 2017 roku byty transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegotowe informacje dotyczace nalezno$ci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupdéw zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skrdconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2017 r. — 30.06.2017 r. w nocie 23.

5. Informacja o zaciagnigtych 1 wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w

I potroczu 2017 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa na dzien 30.06.2017 roku taczna kwota
zaciagnietych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek —86.249 tys. zt

- dhugoterminowych kredytow i pozyczek —138.347 tys. zt

Szczegdtowe informacje o zaciggnictych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w I pdtroczu 2017 r.
zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. w nocie 22.
6. Informacja o udzielonych w I pétroczu 2017 r. pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatlowej nie udzielaty pozyczek.
7. Informacja o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach.
Warto$¢ otrzymanych przez Spotki Grupy Kapitatowej gwarancji i porgczenia na 30.06.2017 roku wyniosta 156.083

tys. zl, a warto$¢ udzielonych gwarancji (w postaci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych) dla podmiotow

zewngetrznych wyniosta 205.538 tys. zt.
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8. Prognozy wynikow.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2017 rok.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

W 1 pétroczu 2017 roku Grupa Kapitatlowa zachowata ptynnosé finansowa. Na 30.06.2017 r. Grupa Kapitatowa
dysponowata $rodkami pienigznymi w kwocie 128.551 tys. zt (na koniec 2016 roku: 215.780 tys. zt). Przyczyng
spadku $rodkow pienigznych w stosunku do konca roku byta splata biezacych zobowiazan.

Nadwyzki srodkow pienieznych Grupa Kapitatowa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystala z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek.
Laczne saldo kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 224.596 tys. zi.

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi w I pétroczu 2017 r. bylo odpowiednie
do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitatowa si¢ znajdowata. Zarzad na biezaco monitoruje ptynno$é Grupy Kapitatowe;j
w oparciu o planowane przeplywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczki oraz realizacje kontaktu na budowe Blokow Energetycznych w Opolu, nie ma
istotnego ryzyka zagrazajacego ptynno$ci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupie Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujacej Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan a

sytuacja ptynnosciowa Spotki Dominujacej i Spotek Grupy Kapitatowe;j jest dobra.
10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze s$rodkow

wiasnych oraz poprzez leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewn¢trznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozw¢j infrastruktury Polski,

- konkurencji na rynku ustug budowlanych,

- poprawa relacji pomiedzy zamawiajacymi a generalnymi wykonawcami,

- podejscie sektora bankowego do branzy budowlanej.

Wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowe;j to:

- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2017 r. na poziomie zblizonym do roku 2016,
- sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow,

- pozyskiwanie rentownych projektow,

- poprawa sytuacji ptynnosciowe;.
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12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Dominujacej i w Spotkach

Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zar6wno w Spotce Dominujace;j

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.
13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze

organizacyjnej zarowno w Spotce Dominujgcej jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

14. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

W I poétroczu 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 570.095 tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wynidst: 64.855 tys. zt. (w I pdtroczu 2016 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost: 70.329
tys. z1). Grupa Kapitalowa w I potroczu 2017 r. wypracowata zysk netto w kwocie 20.611 tys. zt (w I potroczu 2016
r. zysk netto wyniost 12.571 tys. zt).

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Grupa kapitalowa zanotowata strate w kwocie 10.419 tys. zt. Gtowny wptyw
na poniesiong strat¢ miaty utworzone odpisy aktualizujace naleznosci przez Spotke Dominujaca w szczegolnosci

dotyczace kontraktu budowa Bloku Energetycznego w Elblagu.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa zanotowata zysk w kwocie 6.434 tys. zt, ktory jest glownie rezultatem
dodatniego salda réznic kursowych w kwocie 10.035 tys. zt, powstatego w glowniej mierze na wycenie pozyczek

otrzymanych od Acciona Construccion S.A. przez Spotke Dominujaca.

Grupa Kapitatowa zakonczyta I potrocze 2017 roku zyskiem netto w kwocie 20.611 tys. zt (w analogicznym okresie

ubieglego roku zysk netto wyniost 12.571tys. zt.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 30.06.2017 r. wyniosta 1.110.321 tys. zt i w stosunku do konca roku 2016
spadta 0 3,2%. Aktywa obrotowe spadty 0 2,6 % do kwoty 978.641 tys. zt. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na
dzien 30.06.2017 r. byt dodatni i wynidst 258.593 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Grupy
Kapitalowej wyniosty 646.380 tys. zt (na dzien 31.12.2016 wynosity 678.811 tys. zt) i byly nizsze o 332.261 tys. zt
od aktywow obrotowych (na koniec 2016 roku byty nizsze o 315.369 tys. zt). Na 30.06.2017 r. 23 % aktywow jest
finansowane kapitatami wtasnymi, wskaznik ten ulegt zwigkszeniu o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do konca

2016 roku.
15. Opis istotnych czynnikdéw i1 zagrozen.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitalowej naleza:
a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow
b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wplyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,
€) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,
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d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargbw publicznych zwigzane z licznymi protestami
podmiotéw bioracych w nich udziat,
e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

16. Gtéwni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,
wedlug stanu na 30.06.2017 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

17. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz zmiany tego

posiadania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.
18. Postgpowania sadowe i administracyjne.

W  okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ wyniosta 912.084 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan o

tacznej wartosci 345.722 tys. zt.

Informacje dotyczace toczacych si¢ postepowan sadowych i administracyjnych zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skrdconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. w nocie 21.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W | potroczu 2017 r. Spotki Grupy Kapitatowe] nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji dla jednego

podmiotu, ktore stanowityby tgcznie, co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych Mostostalu warszawa S.A.
20. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j,
niz wymienione w pozostalych punktach skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres 01.01.2017 roku — 30.06.2017 roku.
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21. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej odnoszace si¢
do zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych w raporcie z przegladu

Biegly Rewident zawart w raporcie z przegladu sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. za | pétrocze

2017 r. zastrzezenie o nastgpujacej tresci:

»~Mostostal Warszawa S.A. rozpoznat w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do
zamawiajacych na niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 11 Umowy o ustuge budowlang roszczenia uwzglednia si¢ w przychodach z umowy jedynie
wowczas, gdy negocjacje znajduja si¢ w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo
akceptacji roszczen przez zamawiajacego oraz kwote, ktorg zamawiajacy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna
wiarygodnie wyceni¢. Naszym zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces postgpowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze wystarczajaco zaawansowanego stadium i roszczenia nie moga
by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli Spotka Dominujgca nie rozpoznataby w przychodach w poprzednich latach
wspomnianych powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowg bytyby nizsze o
211 626 tysigca ziotych, aktywa z tytutu podatku odroczonego bylyby wyzsze o 40 209 tysiace ztotych i zyski
zatrzymane / niepokryte straty bytyby nizsze o 171 417 tysiaca ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Dodatkowo,
kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe bytyby nizsze o 200 520 tysigca zlotych, aktywa z
tytulu podatku odroczonego bylyby wyzsze o 38 099 tysiace zlotych, zyski zatrzymane / niepokryte straty bylyby
nizsze o 171 417 tysigca zlotych, przychody z realizacji kontraktéow budowlanych bytyby wyzsze o 11 106 tysiaca
ztotych, podatek dochodowy bylby wyzszy o 2 110 tysigca zlotych i zysk netto bytby wyzszy o 8 996 tysiaca

ztotych na dzien i za okresy trzech oraz sze$ciu miesi¢gcy konczace si¢ 30 czerwea 2017 roku.”

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. ma odmienne stanowisko niz Biegly Rewident odno$nie ujetych w bilansie
roszczen w latach 2011 i 2012. Spotka w latach 2011 1 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach
czescei kontraktow infrastrukturalnych roszezenia wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie netto 190.500 tys. zt. Na
dzien 30.06.2017 r. kwota netto roszczen ujetych w bilansie spotki wyniosta 181.729 tys. zt (czg$¢ roszczen zostata
zaspokojona w 2016 r.). Kapital wlasny Spotki na koniec I potrocza 2017 r. wynosit 200.979 tys. zt. W II poétroczu
2017 roszczenia ulegng dalszemu obnizeniu o kwote nie mniejszg niz 11.106 tys. zt. Zdaniem Zarzadu ujecie kwot
roszczen w bilansie Spotki byto w pelni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to $rodki nalezne Spétce Dominujacej
zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz ogdélnymi przepisami prawnymi za niezawinione przez nia straty na
zrealizowanych kontraktach. Ponadto, w opinii Spotki, za ujeciem przedmiotowych roszczen w bilansie przemawia
stan zaawansowania pertraktacji z Zamawiajacymi. Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. podjal wszelkie mozliwe

dziatania majace na celu wyegzekwowania wyzej wymienionych kwot.

Opinia Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. odnoszaca si¢ do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z
przegladu sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. jest zgodna ze stanowiskiem

Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.
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22. Oswiadczenie Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za 1 potrocze 2017 r. i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa oraz
jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci za I potrocze 2017 roku zawiera prawdziwy obraz sytuacii,

rozwoju i osiagnie¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. niniejszym o$wiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skroconego $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za I potrocze 2017 rok zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i

standardami zawodowymi.

Warszawa, dn. 15 wrze$nia 2017 roku
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