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1. Zasady sporzadzenia potrocznych skroconych sprawozdan finansowych

Podstawe sporzgdzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. stanowi
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014, poz. 133).
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzesnia 2009 r.
o rachunkowosci (Dz.U.2013, poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Pétroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki dominujgcej
(Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim) oraz spétek zaleznych, w mozliwej do przewidzenia
przysztosci. W chwili obecnej nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétki Grupy Kapitatowej. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone na dzien
30.06.2017 r. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2017 roku sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zaprezentowane dane
finansowe na dziert 30.06.2017 r. oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony tg datg, podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta. Raport z przegladu jest dotaczony do sprawozdania. Porownywalne dane finansowe na dzien
30.06.2016 r. zawarte w niniejszym sprawozdaniu, podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za rok 2016.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej
2.1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze roku obrotowego 2017
objete sg spotki:

(@) Zamet Industry Spdtka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000340251.
W ramach spétki funkcjonuje takze zaktad ,Mostostal Chojnice” w Chojnicach, przy ul. Przemystowe;j 4,
nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.).

(b) Zamet Budowa Maszyn Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spoétki
funkcjonuje takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny
dawnej Huty Zygmunt S.A. nie stanowiacy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.). Zamet Industry S.A.
posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Zamet Budowa Maszyn S.A. dajacych tyle samo gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.
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(c) Fugo Zamet Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (za okres: 01.01.2017 —03.04.2017) z siedzibg w

Koninie, ul. Przemystowa 85, NIP 6652996253, Regon 360069317, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy pod nr KRS: 0000528932.

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad Emitenta, w dniu 16 lutego 2017 roku, decyzji o przeznaczeniu do
sprzedazy udziatéw w spoétce Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie (o ktérej Emitent informowat
w raporcie nr 5/2017) oraz w zwigzku z zawarciem w dniu 3 kwietnia 2017 roku, umowy sprzedazy
udziatéw w koninskiej spétce (o czym Emitent informowat w raporcie nr 11/2017), w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za | pétrocze 2017 roku, w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat za | potrocze 2017 roku, wyniki spotki Fugo Zamet Sp. z o0.0. zaprezentowano za okres od
01.01.2017 do momentu sprzedazy udziatéw tj. do 3 kwietnia 2017 roku, jako dziatalnos¢ zaniechana
(zgodnie z MSSF 5).

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego potrocznego

sprawozdania z dziatalnosci, wystgpity zmiany w strukturze organizacji grupy kapitatowej Emitenta:

Zbycie w dniu 03.04.2017 roku przez Zamet Industry S.A. udziatéw w spétce Fugo Zamet Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, na rzecz spétki Famur Famak S.A. z siedzibg w Kluczborku (Kupujacy), bedacej spotka
powigzang z Emitentem w ten sposdb, ze obydwa podmioty sg posrednio kontrolowane przez TDJ S.A.
oraz Pana Tomasza Domogate. Udziaty zostaty zbyte za cene 14.000.000,00 PLN. Cena zostata
zaptacona w dniu 03.04.2017 r. Decyzja Zarzadu Emitenta o sprzedazy udziatéw Fugo Zamet Sp. z 0.0.
motywowana byta przede wszystkim koniecznoscig dostosowania skali dziatalnosci do obecnej sytuacji
na rynku, wynikajgcej m.in. ze znaczacego spowolnienia inwestycyjnego w segmencie Oil & Gas.
Wskutek powyzszej transakcji, z dniem 03.04.2017 r. Zamet Industry Spétka Akcyjna utracita kontrole
nad Fugo Zamet Sp. z o0.0.

Zarzad Zamet Industry S.A. podjat uchwate w sprawie utworzenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej: ,,Spétka”) z siedzibg w Chojnicach (89-600), do ktdrej Zamet Industry Spotka
Akcyjna przystapit w charakterze jedynego wspdlnika oraz objat 100 % (sto procent) udziatéw w kapitale
zaktadowym nowo utworzonej Spotki. Spétka bedzie dziata¢ pod firmg Mostostal Chojnice Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Spotki na etapie zawigzania bedzie wynosi 5.000,00 zt (piec tysiecy ztotych) i dzieli sie
na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy. Udziaty obejmowane przez
Zamet Industry Spotke Akcyjng w kapitale zaktadowym Spoétki zostaty pokryte wktadem pienieznym.
Organami Spétki sg Zgromadzenie Wspdlnikdw oraz Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje sie
Rady Nadzorczej. Spétka zostata utworzona w trybie art. 157(1) § 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu
wzorca umowy. Spétka zostata zawigzana w dniu 05.07.2017 roku i zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dn. 10.07.2017 roku, pod nr 0000685947. Spétka na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie prowadzita dziatalnosci i nie osiggata przychoddw.
Spotka nie podlega konsolidacji w ramach skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2017 roku.

Zarzad Zamet Industry S.A. podjat uchwate w sprawie utworzenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej: ,,Spdtka”) z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (97-300) do ktérej Zamet
Industry Spotka Akcyjna przystapit w charakterze jedynego wspdlnika oraz objat 100 % (sto procent)
udziatéw w kapitale zakladowym nowo utworzonej Spotki. Spétka bedzie dziata¢ pod firmg Zamet
Industry Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Spotki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piec¢dziesiat ztotych) kazdy. Udziaty
obejmowane przez Zamet Industry Spétke Akcyjng w kapitale zaktadowym Spétki zostaty pokryte
wktadem pienieznym. Organami Spotki s3 Zgromadzenie Wspdlnikéw oraz Zarzad. Na etapie
zawigzania, nie powotuje sie Rady Nadzorczej. Spoétka zostata utworzona w trybie art. 157(1) § 1 k.s.h.
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to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Spétka zostata zawigzana w dniu 05.07.2017 roku i
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dn. 03.08.2017 roku, pod
nr 0000689389. Spotka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie prowadzita dziatalnosci i
nie osiggata przychodéw. Spétka nie podlega konsolidacji w ramach skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2017 roku.

2.2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dziata w wybranych segmentach rynku wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych oraz maszyn i urzadzen dla przemystu, z ktorych najwazniejsze to:
(@) rynek offshore, obejmujacy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzadzenia i komponenty do
podwodnego wydobycia ropy i gazu;
(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujacych urzgdzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby sektora
energetycznego, gorniczego oraz hutnictwa i metalurgii,
(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji mostowych
oraz konstrukcje stalowe budynkéw i budowli;
(d) rynek urzadzen portowych, obejmujacy gtéwnie dzwigi oraz urzadzenia do zatadunku i roztadunku
statkéw.

Dziatalno$¢ spotki Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest na wytwarzaniu konstrukgji i urzadzen w sektorze
offshore, (spdtka dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, wyposazenie statkow,
portowe urzadzenia przetadunkowe, dzwigi) oraz na rynku goérniczym i energetycznym (spodtka oferuje m.in.
koparki wielonaczyniowe, fadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy, skipoklatki, kota linowe
oraz urzgdzenia do mechanicznej przerdbki kopalin). Zamet Industry S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzonej. Podstawowym rodzajem
dziatalnosci zaktadu Mostostal Chojnice, prowadzacego dziatalnosé w ramach spétki Zamet Industry S.A. jest
wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych. Mostostal
Chojnice wytwarza m.in. konstrukcje stalowe obiektéw przemystowych, obiektéw sportowych oraz budynkéw
uzytecznosci publicznej. Zamet Industry S.A. Zaktad ,,Mostostal Chojnice” prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzone;j.

Dziatalno$¢ Zamet Budowa Maszyn S.A. skoncentrowana jest na projektowaniu i produkcji urzadzen i maszyn
stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym urzadzen i linii technologicznych stanowigcych wyposazenie
hut i walcowni oraz pozostatych urzadzen znajdujgcych zastosowanie w przemysle hutnictwa stali i metali
niezelaznych oraz przemysle metalurgicznym. Zamet Budowa Maszyn S.A. uzupetnia oferte poprzez $wiadczenie
ustug obrébki mechanicznej. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze projektowym oraz
produkcyjno — ustugowym, realizujgc zlecenia zaréwno w oparciu o dokumentacje powierzong, jak réwniez
bazujac na wiasnych rozwigzaniach (urzadzenia dla przemystu hutniczego i metalurgii, prasy hydrauliczne).

Dziatalno$¢ Fugo Zamet Sp. z o.0. skoncentrowana jest gtéwnie na wytwarzaniu urzadzen dziwigowych i
przetadunkowych, urzadzen dla sektora gérnictwa odkrywkowego i energetyki oraz konstrukcji wytwarzanych
na potrzeby sektora offshore. Oferte Fugo Zamet Sp. z 0.0. uzupetnia dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania
urzadzen dla pozostatych sektoréw przemystu ciezkiego, ciezkich konstrukcji spawanych, jak réwniez dziatalnos¢
ustugowa w zakresie remontdw i modernizacji maszyn i urzadzen. Spotka prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzone;j.
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2.3. Struktura wtasnosciowa

Znaczne pakiety akcji
Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Industry Spotki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akgcji
zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Wg najlepszej wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi od
akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu posiadania, struktura posiadania znacznych pakietéw akcji
przedstawia sie nastepujgco:

Viestts 2l Udziat Udziat

Akcjonariusz J w ogolnej liczbie akcji Liczba akcji / gtosow  w ogdlnej liczbie akcji
gtosow , ’

/ gloséw / gloséw

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2017 Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2016

TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 59770372 56,43% 59770372 56,43%

NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26% 12 984 007 12,26%

ALTUS TFIS.A. 8572458 8,09% 8572458 8,09%

Pozostali akcjonariusze 24 593 163 23,22% 24 593 163 23,22%

RAZEM 105 920 000 100,00 % 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym (01.01.2017 — 30.06.2017), jak rowniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymywat zawiadomien dotyczgcych zmian stanu posiadania znacznych
pakietéw akgiji.

TDJ Equity Il Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i
posrednio zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast
posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry Spétki
Akcyjnej, ktore to akcje stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtoséw.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci powyzszych akcji ani zadne inne
umowy, ktére mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie
posiadajg zadnych ograniczent odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg réwniez zadne inne papiery
wartosciowe moggace dawad specjalne uprawnienia kontrolne.

Zame;t Industry

Strona | 6




)
]

Sprawozdanie zidziatalnosci Grupy Kaplitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2017 — 30.06.2017

'.‘ o\ile nie wskazano inaczej, dane finansowe sq prezentowane w TPLN

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakorczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie
otrzymat od oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych zawiadomier o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez
osoby zobowigzane lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach
emitenta. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, liczba akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob zarzgdzajgcych
oraz nadzorujacych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania za | pétrocze 2017 r. Liczba akcji Liczba gtoséw  Udziat %
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Artur Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Krzysztof Walarowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy RN 59770372 59770372 56,43%
Czestaw Kisiel Cztonek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Cztonek RN - - -
Grzegorz Nowak Cztonek RN - - -
Magdalena Zajaczkowska - Ejsymont Cztonek RN - - -
Beata Zawiszowska Cztonek RN 64 200 64 200 0,06%

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada
bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec spétki
TDJ S.A. oraz posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. w zwigzku z czym posiada posrednio
59.770.372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 56,43% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz dajg prawo do 59.770.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43%
ogolnej liczby gtosow.

2.4. Wiadze Zamet Industry S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, wystgpity zmiany osobowe w zarzadzie Emitenta. Rada
Nadzorcza Spétki, podjeta uchwate o powotaniu do Zarzagdu z dniem 15 marca 2017 roku, Pana Krzysztofa
Walarowskiego, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. handlowych. Pan Krzysztof Walarowski ztozyt
rezygnacje z petnionej funkgcji z dniem 1 wrzeénia 2017 roku. Na dzier 30.06.2017 r. sktad osobowy zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Tomasz Jakubowski, Prezes Zarzadu

2. Artur Jeziorowski, Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych

3. Przemystaw Milczarek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

4. Krzysztof Walarowski, Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, wystgpity nastepujgce zmiany osobowe w Radzie Nadzorczej
Zamet Industry Spétki Akcyjnej. W dniu 27 czerwca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato
do Rady Nadzorczej, na kolejng, wspdlng dwuletnig kadencje, nastepujace osoby:
1. Tomasz Domogata, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel, Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak, Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont, Cztonek Rady Nadzorczej
Beata Zawiszowska, Cztonek Rady Nadzorczej

o v ks wnN
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie wystgpity zmiany w
organach spdtki, za wyjatkiem wskazanej powyzej rezygnacji z dn. 1.09.2017 roku z petnionej funkgji, ztozonej
przez p. Krzysztofa Walarowskiego.

W | pétroczu 2017 r. Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spétki
oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spétki. Rada Nadzorcza Zamet Industry S.A. jest
statym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH, Statutu Spétki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujacych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne
lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

3. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry

3.1. Sprzedaz | segmenty asortymentowe i geograficzne

Dla celéw zarzadczych, grupa kapitatowa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

o  Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze
offshore oraz na rynku gérniczym i energetycznym;

e Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;

e Segment C [zaklad w Tarnowskich Gorach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i ustugowa w
zakresie maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych;

e Segment D [zaktad w Koninie] - wytwarzanie konstrukcje dla segmentu infrastruktury dzwigowe;j,
przetadunkowej i transportowej;

Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdéw sprawozdawczych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy
i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Nie przypisuje sie aktywow i pasywéw do poszczegdlnych
segmentdéw, bowiem odnosza sie one wspdlnie do wszystkich segmentéw. Wykazane przychody zostaty
uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi
segmentami operacyjnymi.

Zarzad Spétki podkresla, ze zaktady w Piotrkowie Trybunalskim [A] i Chojnicach [B] prowadza dziatalnos¢ w
ramach spétki Zamet Industry Spétki Akcyjnej, natomiast zaktady w Tarnowskich Gérach i Bytomiu [C] prowadzg
dziatalnos¢ w ramach spétki Zamet Budowa Maszyn Spotki Akcyjnej. Zaktad w Koninie [D] jest zaktadem
produkcyjnym spétki Fugo Zamet Sp. z 0.0. w ktdrej udziaty Emitent zbyt w dn. 3.04.2017 r. jak wskazano w pkt
2.1 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.
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Segmenty asortymentowe
Dziatalnos¢ kontynuowana Dz@falnosc
zaniechana
| -_VI 2017 oy Segment C Razem dziatalno$¢ S D _Ogoier:r]
(niebadane) ) ) Segment B [zaktad w kontynuowana dziatalnos¢
[zaktad w Piotrkowie . . [zaktad w
Tryb] [zaktad w Chojnicach] Tarnowskich Koninie]
i Gérach]
Przychody ze sprzedazy 23633 33808 20064 77 506 15825 93331
Koszty ze sprzedazy 20657 31649 18444 70749 14 507 85257
Wynik brutto na sprzedazy 2976 2158 1621 6757 1318 8074
Koszty zarzadu i sprzedazy 3883 2584 3344 9811 1906 11717
Whynik na sprzedazy -907 -426 -1723 -3054 -588 -3643
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach 320 224 747 1292 695 1986
operacyjnych
Rt tlieel 587 202 -975 1762 107 -1656
operacyjnej
Przychody finansowe 19 565 1009 20574
Koszty finansowe 1879 698 2577
Wynik na zbyciu udziatéw - -177 -
Zysk/strata z.d2|a’raInOSC| 15924 2 16164
gospodarczej
Zysk/strata brutto 15924 241 16 164
Podatek dochodowy 3285 40 3325
Zysk/strata netto 12638 201 12 840
akqo.na.rluszom podmiotu 12638 01 12840
dominujgcego
akcjonariuszom . . )
niekontrolujgcym
Aktywa segmentow 63 056 95 280 63922 222257 89761 312018
Zobowigzania segmentéw 17 298 49 662 35648 102 608 58 852 161 460
Segmenty asortymentowe
Dziatalnos¢ kontynuowana Dz&}falnosc
zaniechana
1-VI2016 R dziatalnos¢ Ogot
. S Segment C azem dziatalnos¢ oD . g er:r}
(niebadane) ) . Segment B [zaktad w kontynuowana dziatalno$¢
[zaktad w Piotrkowie . X [zaktad w
(przeksztatcone) [zaktad w Chojnicach] Tarnowskich .
Tryb.] ) Koninie]
Gorach]
Przychody ze sprzedazy 38490 46 804 24 602 109 896 33995 143892
Koszty ze sprzedazy 26 677 43398 23615 93 689 29049 122739
Wynik brutto na sprzedazy 11814 3406 987 16 207 4946 21153
Koszty zarzadu i sprzedazy 5353 3613 4418 13384 4104 17 488
Wynik na sprzedazy 6461 -207 -3431 2823 842 3665
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach 394 3772 175 4341 -994 3347
operacyjnych
iz 6855 3566 -3256 7164 153 7012
operacyjnej
Przychody finansowe 478 521 999
Koszty finansowe 3460 324 3784
Zysk/strata z.dZ|aiaInosu 2182 45 4227
gospodarczej
Zysk/strata brutto 4182 45 4227
Podatek dochodowy 903 409 1312
Zysk/strata netto 3279 -364 2915
akqo.na.nuszom podmiotu 3979 364 2915
dominujacego
akcjonariuszom . . )
niekontrolujgcym
Aktywa segmentow 104721 101 065 78 666 284 452 96 923 381376
Zobowigzania segmentéw 41386 82671 27397 151454 43814 195 269
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Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych przez grupe kapitalowa Zamet Industry w branzy maszyn dla rynku ropy
i gazu (offshore) sg gtéwnie kontrahenci zagraniczni (Norwegia, Wielka Brytania) - najwieksi Swiatowi dostawcy
wyposazenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, miedzy innymi podmioty z grup Aker Solutions, GE Oil &
Gas. Odbiorcami maszyn i urzagdzen wytwarzanych przez Zamet Industry w branzy urzadzen przetadunkowych i
dZwigowych sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych Spétka dostarcza gtéwnie konstrukcje
przetadunkowe, w tym przede wszystkim urzgdzenia portowe stuzgce do przetadunku materiatow jak rowniez
dzwigi i suwnice. Znaczagcymi odbiorcami urzadzen z tego segmentu s duze firmy o globalnym zasiegu,
dziatajgce w branzy przetadunku materiatow, w tym m.in. koncern ThyssenKrupp. Odbiorcami maszyn i urzadzen
wytwarzanych przez Zamet Industry dla gornictwa i energetyki sg przede wszystkim krajowi kontrahenci
kopalnie, elektrownie i elektrocieptownie oraz kontrahenci ktérzy wykonuja na rzecz wyzej wymienionych
dostawy, a dla ktérych Zamet Industry moze by¢ poddostawcy urzagdzen. Odbiorcami oraz potencjalnymi
odbiorcami konstrukcji wytwarzanych przez Zamet Industry w ramach branzy budowlanej i mostowej sg krajowi
oraz zagraniczni kontrahenci, zaréwno inwestorzy robdét budowlanych jak i generalni wykonawcy oraz
wykonawcy robét budowlanych, dla ktérych Zamet Industry dostarcza konstrukcje stalowe. Dotyczy to przede
wszystkim robot budowlanych drogowych (konstrukcje stalowe mostéw), budownictwo ogdlne i przemystowe
(konstrukcje stalowe budynkéw przemystowych, obiektéw sportowych, dachow obiektéw itp.). Odbiorcami
maszyn i urzadzen wytwarzanych przez grupe Zamet Industry w ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali i
metali niezelaznych sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych Spétka Zamet Budowa Maszyn SA
dostarcza rozwigzania w zakresie linii odlewniczych, urzadzen technologicznych linii odlewniczych, pras
hydraulicznych, w tym huty, odlewnie i zaktady prowadzace dziatalno$¢ w zakresie przetwérstwa metali.

Segmenty geograficzne

W | pétroczu 2017 roku, skonsolidowane przychody ze sprzedazy eksportowej stanowity 56 proc. wszystkich
przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej, osiggajac poziom 53,14 min zt. Sprzedaz na rynku krajowym
wygenerowata przychody w wysokosci 41,56 min zt. Gtéwnymi rynkami zewnetrznymi sg kraje europejskie.

Ponizej zaprezentowano tabele zawierajgcg szczegdtowy opis kierunkédw sprzedazy produktéw i ustug
oferowanych przez grupe kapitatowg Zamet Industry.

Za okres 01/01/2017 - 30/06/2017 Za okres 01/01/2016 - 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Polska 40131 71065
Rosja i WNP 1447 1585
Unia Europejska 33359 27 619
Pozostate kraje europejskie 17951 41757
Pozostate ( Ameryka, Azja, Afryka, Australia ) 442 1866
Razem 93331 143 892
Eksport razem 53200 72 826
Udziat [%] 57% 51%
Kraj 40131 71065
Udziat [%] 43% 49%
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3.2.  Zakupy | Zrédta zaopatrzenia.

W zakresie zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary, Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej
prowadzg polityke dywersyfikacji dostawcow. Istnieje swobodny dobdr kontrahentéw odpowiadajacy
wymogom i kryteriom zatozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem
oraz Bezpieczenstwem i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane sg w hutach, kuzniach, u producentow tasm,
elektryki, hydrauliki oraz w firmach zajmujgcych sie dystrybucjg réznego rodzaju materiatéw. Udziat zakupow
dokonywanych w firmach wskazanych przez odbiorcéw naszych maszyn i urzadzen, a dotyczacy w szczegdlnosci:
silnikdw, tasmy, elektryki, farb jest nieznaczny w catosci realizowanych zakupdw. Ponadto, w przypadku braku
mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych, Emitent oraz spétki zalezne korzystajg przy wykonywaniu
zadan produkcyjnych z ustug kooperantéw w zakresie obrébki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania,
wycinania laserem i innych ustug. Nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcéw tych ustug.

3.3.  Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie sprawozdawczym wystgpity transakcje o znaczgcej wartosci z jednostkami powigzanymi. Z uwagi na
ich specyfike, nie mozna uzna¢ powyzszych transakcji jako typowych lub powtarzalnych.

—  Wdniu17.02.2017 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy TDJ EQUITY Il Sp. Z 0.0. a Zamet Industry

S.A. na mocy ktérego, nastgpito obnizenie ceny za udziaty Fugo o kwote 17.140.000,00 zt.tj. do kwoty
28 860 000,00 PLN. Strony, majac na uwadze m.in. istotng zmiang otoczenia rynkowego w stosunku do
okresu, w ktorym Emitent nabyt od Sprzedajgcego udziaty Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie,
w szczegdlnosci spowolnienie w sektorze Oil & Gas, strony zmodyfikowaty postanowienia Umowy
sprzedazy udziatéw z dnia 27 stycznia 2016 roku w ten sposéb, ze uzgodnity obnizenie ceny zakupu
udziatéw Fugo Zamet sp. z 0.0. z kwoty 46.000.000,00 zt (czterdziesci szes¢ miliondw ztotych) do kwoty
28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem milionéw osiemset szesédziesigt tysiecy ztotych) za wszystkie
udziaty. W Swietle obnizenia ceny za udziaty Fugo Zamet sp. z 0.0., cala cena nabycia zostata
uregulowana ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji przeprowadzonej na mocy uchwaty Zarzadu z dnia
27 stycznia 2016 roku. Tym samym, w zwigzku § 6 ust. 6 Statutu Emitenta, Zarzad nie jest juz
upowazniony do dalszych emisji akcji w ramach kapitatu docelowego, ktérego wysokosé zostata
okreslona w § 6 ust. 4 Statutu, bowiem pozyskat juz, w ramach emisji o ktérej mowa powyzej, catos¢
srodkéw na sfinansowanie transakcji nabycia udziatéw Fugo Zamet Sp. z o.0.
Umorzenie zobowigzania w kwocie brutto o ktérym mowa zostato ujete jako przychdéd finansowy
majacy miejsce w okresie sprawozdawczym. Podatek od tego przychodu zostat ujety w pozycji
»podatek dochodowy”. Powyzsze zdarzenie wptyneto na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto w
wysokosci 13.883.000,00 zt (17.140.000,00 zt minus podatek dochodowy).

— W dniu 3.04.2017 r. pomiedzy Zamet Industry S.A. (sprzedajacy) a Famur Famak S.A. z siedzibg w
Kluczborku (Kupujacy), bedacej spdtka powigzang z emitentem w ten sposdb, ze obydwa podmioty sg
posrednio kontrolowane przez TDJ S.A. oraz Pana Tomasza Domogate, zostata zawarta umowa
sprzedazy udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0. Udziaty zostaty zbyte za cene 14.000.000,00 zt. W ocenie
Zarzadu Emitenta, jest to wartosé¢ rynkowa w chwili sprzedazy. Cena zostata zaptacona w dniu
03.04.2017 r. Decyzja Zarzadu Emitenta o sprzedazy udziatéw Fugo Zamet Sp. z 0.0. motywowana byta
przede wszystkim koniecznoscig dostosowania skali dziatalnosci grupy kapitatowej Zamet Industry
Spotki Akeyjnej do sytuacji na rynku, wynikajacej m.in. ze znaczgcego spowolnienia inwestycyjnego w
segmencie Oil & Gas oraz dziataniami w kierunku optymalizacji bazy kosztowej. Biorgc pod uwage
portfel zamoéwien a takze warunki rynkowe (w tym otoczenie rynkowe, koszty finansowania itp.)
decyzja o zbyciu Fugo Zamet Sp. z 0.0. byta uzasadniona. Zarzad prawdopodobnie nie bytby w stanie
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biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, zapewnic¢ aktualnie obtozenia wszystkich zaktadéw grupy
kapitatowe], w przypadku gdyby decyzja o zbyciu koninskiego zaktadu nie zostata podjeta.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami, w okresie sprawozdawczym oraz po jego zakoriczeniu, do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci, nie wystgpity inne, znaczace transakcje z jednostkami
powigzanymi, ktére miatyby charakter szczegdlny lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza,
s transakcjami typowymi i zawierane sg na warunkach rynkowych. Szczegétowy wykaz transakcji zawieranych
z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w pkt 28 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2017 roku.

3.4. Informacja o zobowigzaniach warunkowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci, Emitent oraz spoétki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ poreczen lub gwaranc;ji
stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10 proc. kapitatéw wtasnych emitenta.

Saldo naleznosci i zobowigzan warunkowych, zostato zaprezentowane ponizej.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE 3.0'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
(niebadane) (niebadane)

Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe 25310 32802 21806
Na rzecz jednostek powigzanych - - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 25310 32802 21806
- udzielone gwarancje 25310 32802 21806
Pozycje pozabilansowe, razem 25310 32 802 21 806
POZYCJE POZABILANSOWE — jedn. dominujgca. 39'06'2017 31.12.2016 3.0'06'2016
(niebadane) (niebadane)

1. Naleznosci warunkowe 49 500 90 000 90 000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 49 500 90 000 90000

- otrzymanych gwarancji i poreczen 49 500 90 000 90000

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
2. Zobowigzania warunkowe 23199 78474 65813
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3203 48 138 46152

- udzielonych gwarancji i poreczen 3203 48 138 46152

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 19996 30336 19660

- udzielonych gwarancji 19996 30336 19 660
Pozycje pozabilansowe, razem 72 699 168 474 155 813

Na wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu
bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzarn umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie
roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki. Spétki udzielajg tego
rodzaju zabezpieczen w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, co jest standardem przyjetym na rynku na ktérym
prowadza dziatalnos¢.

Na dziert 30.06.2017 r. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana ponies¢ przyszte naktady inwestycyjne w kwocie 160
tys. zt. wynikajgce z podpisanej umowy na zakup wiertarko-frezarki.
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3.5.  Zadtuzenie | Kredyty i Pozyczki.

Spotki grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej obstuguja zadtuzenie kredytowe terminowo. W okresie
sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowe]j nie wypowiadaty, nie otrzymywaty wypowiedzen, jak rowniez nie
rozwigzywaty obowigzujgcych uméw kredytowych. Spétki Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, nie
zaciggaty pozyczek.

Saldo zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek, zaciggnietych przez Emitenta oraz jedn. zalezne
wg stanu na dzien 30.06.2017 roku zostato przedstawione w tabeli ponizej.

Skonsolidowane zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek / kredytéw, wg stanu na dzieri 30.06.2017

Kwota pobrania Sz Warunki
Kredyty bankowe/Pozyczka Termin sptaty waluta  pozostata do .
TPLN oprocentowania
sptaty TPLN
Raiffeisen Bank Polska SA 15000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 10000 2019-10-31 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 20920 2018-03-30 TPLN 3923 WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska SA 25000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 5000 2018-10-31 TPLN 2260 WIBOR + marza
mBank S.A. 10000 2019-10-31 TPLN 4 896 WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 5000 2019-10-31 TPLN 2959 WIBOR + marza
Razem 14 038
Skonsolidowane zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek / kredytéw, wg stanu na dzieri 30.06.2017
X . kwota .
Kredyty bankowe/Pozyczka f;ﬁuta oLl Termin sptaty Ozna‘;zatilr:;s pozostata do oprocen\:\tlni:::i'(z;
sptaty TPLN
mBank S.A. 14 400 2019-10-31 TPLN 14 400 WIBOR + marza
Razem 14 400 14 400

Szczegbtowe informacje na temat zacigganych uméw kredytowych w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, zostaly zaprezentowane w pkt 25 ,Kredyty i Pozyczki” skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za | potrocze 2017 r.

Ponadto Zarzad wskazuje, ze w zwigzku z umowg umowa sprzedazy udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0. , zawarta
pomiedzy Zamet Industry S.A. (sprzedajacy) a Famur Famak S.A. (kupujacy), Strony tej umowy, majac na uwadze
przejecie kontroli przez spétke Famur Famak S.A. nad spdtkg Fugo Zamet Sp. z 0.0., zawarly porozumienie, mocg
ktérego Famur Famak zwolnit Zamet Industry z nizej wymienionych zobowigzarn Emitenta:

(a) zobowigzanie warunkowe z tytutu poreczenia udzielonego przez Emitenta za zobowigzania Fugo Zamet
Sp. z 0.0. w zwigzku z umowg o linie wieloproduktowg nr 9145/15/M/04 z dnia 25 lutego 2016 roku,
zawartg pomiedzy Fugo Zamet (,,Kredytobiorca”) a Bankiem Millennium S.A. (,,Bank”). Zamet Industry
udzielit na rzecz Banku poreczenia za zobowigzania Kredytobiorcy do wysokosci 16.500.000,00 zt
(szesnascie milionow piecset tysiecy ztotych) z terminem obowigzywania do 27 lipca 2023 roku,
obejmujgcego zobowigzanie do zaptaty wierzytelnosci naleznych Bankowi od Kredytobiorcy z tytutu
wyzej wskazanej umowy o linie wieloproduktowa.

(b) zobowigzanie warunkowe z tytutu poreczenia udzielonego przez Emitenta w zwigzku z umowg o
wspotpracy nr 03/005/17/2/PX z dnia 18 stycznia 2017 roku, zawartg pomiedzy Fugo Zamet
(,,Kredytobiorca”) a mBank S.A. (,Bank”). Zamet Industry udzielit na rzecz Banku poreczenia
wekslowego (awal) do weksla in blanco, z terminem obowigzywania wg wymogow Banku, ktore
obejmuje zobowigzanie do zaptaty wierzytelnosci naleznych Bankowi od Kredytobiorcy z tytutu wyzej
wskazanej umowy o wspdtpracy i umoéw wykonawczych zawieranych w ramach umowy o wspétpracy.
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(c) na podstawie umowy zawartej pomiedzy Zamet Industry a mBank S.A. (,,Bank”), oraz w ramach
udzielonego przez Bank spotce Zamet Industry limitu wierzytelnosci, udzielone zostaty gwarancje
bankowe na rzecz kontrahentéw Fugo Zamet, bedacych beneficjentami tych zabezpieczen, stanowigce
zabezpieczenie ewentualnych roszczen Beneficjentéw wobec Fugo Zamet, z tytutu realizowanych
umow. taczna wartos¢ zobowigzan warunkowych o ktérych mowa wynosi 331.850,19 EUR (trzysta
trzydziesci jeden tysiecy osiemset piecdziesigt euro i 19/100). Famur Famak oswiadczyt, ze przyjmuje
solidarng odpowiedzialno$¢ tacznie z Fugo Zamet za zwrot kosztow utrzymania gwarancji o ktorych
mowa oraz za zwrot kwot zrealizowanych z limitu Zamet Industry gwarancji, powiekszonych o koszty
pobierane przez Bank z tytutu realizacji gwarancji bankowe;.

Wskutek podejmowanych przez Zarzad czynnosci i zdarzerh majgcych miejsce w | pétroczu 2017 roku, poziom
zadtuzenia grupy kapitatowej Zamet Industry Spotki Akcyjnej ulegt istotnemu zmniejszeniu, przy jednoczesnej
poprawie sytuacji gotéwkowe]j Grupy Kapitatowej, na co szczegdlny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

— Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, na dzier 31.12.2016
wynosity 37,7 min zt, co oznacza ze w okresie sprawozdawczym, zobowigzania te zmniejszyty sie
023,5min zt.

— Zobowiazania diugoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, na dzien 31.12.2016
wynosity 41,3 min zt, co oznacza ze w okresie sprawozdawczym, zobowigzania te zmniejszyly sie
026,9 min zt.

— W dniu 04.04.2017 r. Fugo Zamet Sp. z 0.0. dokonata sptaty zobowigzania z tytutu pozyczki wobec
Zamet Industry S.A. w kwocie 16,5 min zt. Emitent otrzymat w dniu sprzedazy od Kupujacego,
pfatnos¢ ceny sprzedazy za udziaty w spotce Fugo Zamet Sp. z 0.0. w kwocie 14,0 min zt.

3.6.  Postepowania sgdowe i administracyjne.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po zakonczeniu tego okresu, wobec Emitenta oraz spétek z Grupy
Kapitatowej Zamet Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej.

3.7.  Sytuacja kadrowa | Zatrudnienie

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitatowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majgcy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu
potrzeb spétek, przydatnosci i kwalifikacji pracownikdow oraz zadan wynikajacych z realizowane] strategii
rozwoju. Na dziert 30.06.2016 r. w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 1502 pracownikéw. Istotny spadek
poziomu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na dziert 30.06.2017 r. zwigzany jest ze zbyciem Fugo Zamet Spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Zamet Industry za okres |
pétrocza 2017 roku uksztattowato sie na poziomie 955 pracownikdéw, w tym 679 pracownikéw dotyczy
zatrudnienia w spoétce dominujgcej (zaktady w Piotrkowie i Chojnicach) a 276 w spétce Zamet Budowa Maszyn

3.8.  Emisje papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity emisje papieréw wartosciowych.
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4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej
4.1. Wybrane dane finansowe

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
. Dot. dziatalnosci Dot. dziatalnosci
Dane skonsolidowane kontynuowanej kontynuowanej
dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 77 506 109 896
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajac
acho(nariuslom jednostki dominujchj ) preypacERey 12638 3279
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1762 7164
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 840 2915
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3372 8706
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 206 -36 785
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 902 27720
Przeptywy pieniezne netto razem 3932 -359
Aktywa razem (*) 222 257 329838
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 102 608 223 658
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14 760 41946
Zobowigzania krétkoterminowe (*) 56 764 127 347
Kapitat wtasny (*) 119 649 106 181
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*) 119 649 106 181
Kapitat zaktadowy (*) 74144 74144
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,1212 0,0275
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,1212 0,0275
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1296 1,0025
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1296 1,0025
| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Dane jednostkowe (Zamet Industry S.A.) Dot. dZiaiaanéci Dot. dziaialnos’ci
kontynuowanej kontynuowanej
dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 57 474 85 569
Zysk (str n z dziatalnosci kontynuowanej prz j kcjonariuszom
je\(/;o(;tkfsz)m;tjgcg atalnosci kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszo 13226 6628
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1850 6710
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 13226 6628
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 368 -6 397
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30182 -51737
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 966 57575
Przeptywy pieniezne netto razem 1584 -559
Aktywa razem (*) 188 063 245 276
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 67 127 138 069
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14 432 41380
Zobowiazania krotkoterminowe (*) 32004 67581
Kapitat wiasny (*) 120936 107 208
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*) 120936 107 208
Kapitat zaktadowy (*) 74144 74144
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 105 920 000 100 392 486
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,1249 0,0660
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,1249 0,0660
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1418 1,0679
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*) 1,1418 1,0679
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4.2.  Objasnienie roznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz skonsolidowanych ani tez jednostkowych wynikéw
finansowych na rok obrotowy 2017 Zarzad nie podjat réwniez decyzji co do publikacji prognoz najblizszych
okreséw sprawozdawczych.

4.3. Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno —finansowych

Przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nastgpito przeklasyfikowanie
dziatalnosci Fugo Zamet Sp. z 0.0. do dziatalnosci zaniechanej wskutek podjecia przez Zarzad Emitenta, w dniu
16 lutego 2017 roku, decyzji o przeznaczeniu do sprzedazy udziatéw w spotce Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koninie (o ktérej Emitent informowat w raporcie nr 5/2017) oraz w zwigzku z zawarciem w dniu 3 kwietnia 2017
roku, umowy sprzedazy udziatéw w koninskiej spétce (o czym Emitent informowat w raporcie nr 11/2017).

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Pravchodv netto ze sorzedai Dot. dziatalnosci Dot. dziatalnosci
rzy v P v kontynuowanej kontynuowane;j

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(niebadane)

dane przeksztatcone
(niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 77 506 109 896
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 75308 108 745
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2198 1151

Na wysokos¢ i strukture sprzedazy majg wptyw czynniki makroekonomiczne, w szczegdlnosci poziom inwestycji
realizowanych w sektorze Qil & Gas oraz pozostatych sektorach, w ramach ktérych Spétka prowadzi dziatalnosc.
Wskutek ostabienia kondycji sektora Qil & Gas (na skutek relatywnie niskich cen ropy i gazu na swiatowych
rynkach w ostatnich latach) zmniejszyt sie wolumen sprzedazy w tym segmencie do poziomu skonsolidowanych
przychoddw w wysokosci 17,6 min zt (wobec 36,2 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Réwniez
nizszy poziom przychodéw zostat odnotowany w odniesieniu do branzy infrastrukturalnej oraz gorniczej i
energetycznej, nalezy jednak wzig¢ pod uwage wysokoprzychodowe kontrakty realizowany w tych segmentach
w poprzednim roku obrotowym. Wzorst przychodédw dotyczy branzy maszyn i urzadzen dla pozostatych
przemystow, ktory to segment wygenerowat 32,4 min zt przychoddw, zwiekszajgc wolumen r/r dwukrotnie.
Ponizej zaprezentowany strukture skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci kontynuowanej, w podziale wg

branz.
Maszyny dla Maszyny i
M?szyny dl.a hutnictwa Maszyny dIa. Budownictwo  urzadzenia dla . Pozostata
gornictwa i . . rynku ropy i . Ustugi . s Razem
. staliimetali i mosty pozostatych dziatalnos¢
energetyki .. gazu )
niezelaznych przemystéw
Przychody ze
sprzedazy 3931 3139 17 609 9639 32398 8083 2707 77 506
1-V12017
Przychody ze
sprzedazy 11421 3962 36 175 33921 15 868 6683 1867 109 896
1-V1 2016

W odpowiedzi na zmieniajgce sie warunki rynkowe oraz spowolnienie w sektorze Oil & Gas, bedace
nastepstwem relatywnie niskich cen ropy na swiatowych rynkach, Zarzad Zamet Industry Spétki Akcyjnej
kontynuowat w okresie sprawozdawczym dziatania optymalizacyjne, ktérych celem jest reorganizacja bazy
kosztowej spétki dominujace]j oraz spétek zaleznych, wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Zamet Industry.
Istotnie zintensyfikowane zostaty réwniez dziatania marketingowe. Dziatania w kierunku doskonalenia proceséw
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oraz poprawy efektywnosci dziatalnosci wytwodrczej i tym samym zwiekszenia konkurencyjnosci grupy
kapitatowej Zamet Industry, dotyczyty wszystkich spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Wynik operacyjny

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, zaprezentowany wynik z dziatalnosci operacyjnej dotyczy
dziatalnosci kontynuowanej. Wynik spétki Fugo Zamet Sp. z 0.0. na tym poziomie rachunku wynikéw nie jest
ujmowany, z uwagi na przeklasyfikowanie tego aktywa do pozycji ,dziatalno$¢ zaniechana”

Za okres Za okres 01.01.2016 -

. o 01.01.2017 - 30.06.2016
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30.06.2017 (-
(niebadane) (przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 77 506 109 896
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 75 308 108 745
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2198 1151
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 70 749 93 689
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 68 563 92542
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2186 1147
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 757 16 207
IV. Koszty sprzedazy 1216 99
V. Koszty ogblnego zarzadu 8 595 13285
VI. Zysk (strata) na sprzedazy -3 054 2823
VII. Pozostate przychody operacyjne 3479 5426
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2187 1085
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1762 7164

Kluczowy wptyw na wyniki na poziomie operacyjnym miata wysokos$¢ odnotowanych przychodoéw ze sprzedazy
i osiggniety wynik brutto ze sprzedazy. Istotng pozycje kosztowa odgrywajag koszty ogdlnego zarzadu, ktére
jednakze wskutek podejmowanych dziatan, ulegajg optymalizacji. Pozostate koszty i przychody operacyjne
dotycza gtéwnie tworzonych i rozwigzywanych rezerw zwigzanych z biezaca dziatalnoscig operacyjna.

Wynik netto
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1762 7 164
X. Przychody finansowe 19 565 478
XI. Koszty finansowe 1879 3460
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 15924 4182
XIll. Zysk (strata) brutto 15924 4182
XIV. Podatek dochodowy 3285 903
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 638 3279
XVI. Dziatalno$¢ zaniechana 201 - 364
XVII. Zysk netto 12 840 2915

Wptyw na wysokos¢ skonsolidowanego oraz jednostkowego wyniku netto za okres 6 miesiecy zakorczony
30.06.2017 roku miat odnotowany za ten okres wynik na dziatalnosci operacyjnej a ponadto istotny wptyw na
wynik na tym poziomie, miato umorzenie zobowigzania w wysokosci 17.140.000,00 zt powstate wskutek
obnizenia ceny nabycia przez Emitenta udziatéw Fugo Zamet Sp. z o0.0. Obnizenie ceny nastgpito w dniu
17.02.2017 roku, mocg porozumienia pomiedzy TDJ EQUITY Il Sp. Z o.0. (Sprzedajacy) a Zamet Industry S.A.
(Kupuijacy) o ktérym Emitent informowat w raporcie nr 6/2017. Powyzsze zdarzenie wptyneto na jednostkowy i
skonsolidowany wynik netto w wysokosci 13.883.000,00 zt (17,14 miIn zt minus podatek dochodowy).
Umorzenie zobowigzania w kwocie brutto o ktérym mowa zostato ujete jako przychdd finansowy majacy miejsce
w okresie sprawozdawczym. Podatek od tego przychodu zostat ujety w pozycji ,,podatek dochodowy”. Pozycja
koszty finansowe obejmuje gtéwnie odsetki od kredytéw, pozyczek, leasingdw oraz wyceny instrumentéw
finansowych (FX).
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walutowych forward oraz transakgcji IRS, Emitent przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.

Ekspozycja walutowa. Grupa Kapitatowa.

Planowana data realizacji

Warto$¢ nominalna

Instrumenty pochodne zabezpieczanego przeptywu po kursie na dzien Zysk/strata )
(grupy instrumentow) pienieznego lub grupy 30.06.2017 r. (tys. zt.) L lyaite
przeptywéw (tys. zt)
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2017 9479 415 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 14370 624 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 4666 212 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 2842 91 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 1Il KWARTAL 2018 3636 73 Ryzyko walutowe
34993 1413
Ekspozycja walutowa. Zamet Industry S.A.
Planowana data realizacji Wartos$¢ nominalna
Instrumenty pochodne zabezpieczanego przeptywu po kursie na dzien Zysk/strata .
(grupy instrumentow) pienieznego lub grupy 30.06.2017r. (tys. zt.) LI el AN
przeptywow (tys. zt)
Forward - sprzedaz EUR 11 KWARTAL 2017 9479 415 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 11810 527 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 2955 152 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 23842 91 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 1l KWARTAL 2018 3636 73 Ryzyko walutowe
30722 1255

4.5.  Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wynik

Na zaprezentowane skonsolidowane wyniki Zamet Industry S.A. za okres 01.01.2017 r. — 30.06.2017 r. w
znaczacym stopniu wplyneto umorzenie zobowigzania w wysokosci 17.140.000,00 zt powstate wskutek
obnizenia ceny nabycia przez Emitenta udziatéw Fugo Zamet Sp. z 0.0. Obnizenie ceny nastgpito w dniu
17.02.2017 roku, mocg porozumienia pomiedzy TDJ EQUITY Il Sp. Z o.0. (Sprzedajacy) a Zamet Industry S.A.
(Kupujacy) o ktérym Emitent informowat w raporcie nr 6/2017. Powyzsze zdarzenie wptyneto na jednostkowy i
skonsolidowany wynik netto w wysokosci 13.883.000,00 zt (17.140.000,00 zt minus podatek dochodowy).
Szczegdty dotyczace przedmiotowego porozumienia zostaty przedstawione powyzej (pkt 4.3). Za wyjgtkiem
powyzszej transakcji nie wystgpity inne zdarzenia o charakterze jednostkowym i nietypowym, ktére w istotny
sposéb wptynetyby na opublikowane wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowe]j za okres sprawozdawczy
objety niniejszym sprawozdaniem. Na zaprezentowane wyniki wptywa przede wszystkim biezgca dziatalnos¢
prowadzona przez spétki, w tym wysokos¢ odnotowanych w tym okresie przychodéw ze sprzedazy. Na
zaprezentowane wyniki wptywa takze ksztattowanie sie kurséw walut obcych wobec PLN, ktére oddziatujg na
wycene stosowanych przez Spétke instrumentéw zabezpieczajacych. Na jednostkowe oraz skonsolidowane
wyniki Zamet Industry S.A. wptywa szereg czynnikdw wewnetrznych, zwigzanych z inwestycjami o charakterze
kapitatowym, inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate, efektywnoscig dziatalnosci prowadzonej przez zaktady
produkcyjne, funkcjonujagce w strukturach Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. oraz szereg czynnikéw
zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego, ktdre zostaty opisane pkt 5-6 niniejszego sprawozdania.
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5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Na dynamike rozwoju grupy kapitatowej Zamet Industry Spotki Akcyjnej wptywa szereg czynnikdw o charakterze
wewnetrznym, wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spétki i realizowane;j strategii rozwoju oraz czynnikéw
zewnetrznych, wynikajacych z otoczenia rynkowego. Kluczowymi dla rozwoju czynnikami o charakterze
zewnetrznym, ktére beda wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane wyniki spétki w przysztosci, w tym w
perspektywie najblizszych kwartatéw roku obrotowego 2017, s nastepujgce czynniki.

— Poziom ceny ropy i gazu na Swiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcéw energetycznych, w
szczegblnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry i
prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych
surowcow na $wiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz Sredni poziom cen tego surowca w
ostatnich latach moze negatywnie wptyna¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptynaé na ilo$¢ zamowien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w dominujacym
segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Powyzsze
tendencje przekfadajg sie na niekorzystnie na ilos¢ i skale realizowanych na $wiecie projektow
wydobywczych w sektorze zwigzanym z podwodng eksploatacjg ropy naftowej i gazu ziemnego, co z kolei
oddziatuje na dziatalnos¢ Zamet Industry majac wptyw zaréwno na wysoko$¢ przychodéw odnotowanych
w kluczowym segmencie dziatalnosci offshore, ale réwniez wptywajac na obnizenie rentownosci tego
segmentu.

— Koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktérg Scisle zwigzany jest portfel
zamoéwien najwiekszych $Swiatowych dostawcéw (w szczegdlnosci dostawcow norweskich) ktorzy sg
gtéwnymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujgcym segmencie
dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore
(urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia
dzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtdwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z
poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z
zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcdéw energetycznych na
ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci
inwestordow i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcéw energetycznych takich
jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach swiata, do
ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie
posiadaja firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczacym zakresie wspétpracuje Zamet Industry, co
znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Zamet Industry S.A. dekoniunktura rynku
offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznaczaé
pogorszenie wynikdéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore
przektada sie na wyniki spétki z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego
produkowanych urzadzen.

—  Koniunktura w sektorze infrastrukturalnym (mosty i budownictwo), z ktdrg zwigzany jest m.in. poziom
inwestycji drogowych. Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilos¢ zamowien realizowanych przez
Zamet Industry S.A. na rzecz takich odbiorcéw jak m.in. Skanska.

— Koniunktura w sektorze przetadunkowym, w szczegdlnosci poziom nowych inwestycji portowych w
zakresie urzadzen przetadunkowych a takze dzwigowych (cargo). Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma
wptyw na iloé¢ zamoéwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. na rzecz takich odbiorcow jak m.in.
Cargotec czy Konecranes.
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— Koniunktura w sektorze gorniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktérg zwigzany jest poziom
inwestycji realizowanych przez spétki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze enegrgetycznym ma
wplyw na ilo$¢ zamdwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym obszarze dziatalnosci.

— Ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet, w
szczegdlnosci ceny stali. Spétka stara sie zabezpiecza¢ ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen
surowcow w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen
surowcéw. Niekorzystna zmiana cen surowcéw, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in.
poprzez naturalny hedging,

—  Polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

— zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne i zwigzana z tym polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i
zagranicznych odbiorcow specjalistycznych maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet Industry, od
ktérych w podstawowym stopniu zalezy wysokos$¢ naktadéw ponoszonych na remonty, modernizacje i
zakup nowych urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,

— Wahania kurséw walut mogg wptywacé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o ekspozycji
walutowej zabezpieczonej FX sg przez Spétke kazdorazowo prezentowane w sprawozdaniach okresowych.
Celem ograniczenia ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujagcg w Grupie Kapitatowe] polityka
zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona czesé oczekiwanych przeptywodw z tytutu realizowanego
kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe
forward. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i
retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spétki w walutach, podlegajgca
rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy
maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z
wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak
réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajacymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach
obcych. Zgodnie z polityka obowigzujgcag w Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w
kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego
kontraktu czes$¢é planowanych wptywéw ze sprzedazy w walucie.

— Zmiany warunkoéw otoczenia rynkowego w odniesieniu do konkurencji, w tym rating wiarygodnosci
istotnych konkurentéw Spétki oraz Grupy Kapitatowej Zamet Industry. Istotne pogorszenie sytuacji
finansowej niektorych konkurentéw Grupy Kapitatowej Zamet Industry, moze wptyngé na zwiekszenie
udziatu Emitenta w rynku na ktérym prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza.

Wsréd uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére moga wywieraé wptyw na rozwé;j Spétki w przysztosci,
w tym w perspektywie najblizszych okresdw sprawozdawczych, nalezy wskaza¢ nastepujgce czynniki:

— Wdrozenie kierunkowych dziatan na rzecz rozwoju, o ktérych Zarzad informowat w raporcie biezacym nr
25/2017. Zarzad Zamet Industry Spotki Akcyjnej powzigt uchwate w sprawie przedtozenia do opinii Radzie
Nadzorczej kierunkowych dziatai na rzecz rozwoju Grupy Zamet, zaktadajacych wyodrebnienie ze Spétki
zaktadéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, stanowigcych zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, oraz ich wniesienie do nowo zawigzanych spétek, nad ktérymi kontrole sprawowatby
Emitent, w wyniku czego dosztoby do powstania struktury holdingowej, w ktérej Emitent bytby spdtka
dominujgcg. W przypadku pozytywnej opinii Rady Nadzorczej dziatanie zostanie zaproponowane
Akcjonariuszom Spétki. W tak okreslonym modelu dziatalnosci, wszelkie aktywa produkcyjne zostatyby
skoncentrowane w nowoutworzonych spétkach prowadzacych dziatalnosé produkcyjng, na rzecz ktérych
spétka dominujagca Swiadczytaby ustugi wspdlne. Intencja Zarzadu a takze zarazem celem
rekomendowanych przez Zarzad dziatan, jest:
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*  Budowanie wartosci marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,,Zamet Industry” poprzez ekspansje
handlowg i promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie
do profilu dziatalnosci zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Aktualnie zakfad
,Mostostal Chojnice” prowadzi dziatalno$¢ w ramach Zamet Industry Spétki Akcyjnej, przez co
mozliwosci promowania tej marki nie s w petni wykorzystane, gdyz marka ,Mostostal Chojnice”
jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie gospodarczym. Zarzad Spétki dostrzega
znaczacy potencjat wzrostu wartosci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach: konstrukcji
stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, ze
marka Zamet Industry jest marka kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat
kompetencji piotrkowskiego zaktadu, specjalizujgcego sie przede wszystkim w dostarczaniu
konstrukcji na rynek Oil & Gas oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Emitenta rozwaza takze zaproponowanie zmiany nazwy spétki dominujacej z
Zamet Industry Spotka Akcyjna na Zamet Spétka Akcyjna, tak aby uwydatnié przynalezno$¢ marek
»Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do scisle okreslonych kompetencji wytwdrczych i
specjalizacji powyzszych zaktadéw produkcyjnych.

*  Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do
zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Rekomendowany przez Zarzad
model struktury organizacyjnej, uporzgdkowatby organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady
produkcyjne w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, wystepowatyby w obrocie gospodarczym
jako samodzielne podmioty, bedace czescig Grupy Zamet. Wskutek przeprowadzenia dziatan o
ktérych mowa, Emitent statby sie spétkg dominujaca holdingu, ktdérego filarami bytyby trzy spétki:
Mostostal Chojnice (spotka nowoutworzona), Zamet Industry (spotka nowoutworzona) oraz
Zamet Budowa Maszyn S.A. (spotka istniejgca).

*  Ograniczenie ryzyka operacyjnego dziatalnosci. Planowana koncepcja umozliwitaby nie tylko
ograniczenie ryzyka zwigzanego z koncentracjg w jednej spétce zaktadéw produkcyjnych, ktérych
oferta skierowana jest na precyzyjnie okreslone obszary rynku konstrukcji stalowych, stosowanie
do specjalizacji, ale takze miataby korzystny wptyw na mozliwosé ksztattowania warunkow
handlowych, uméw ubezpieczeniowych i innych, stosownie do oczekiwan i charakterystyki
obszaru rynku na ktérych dziatajg. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig wytwércza czy ustugowa
zaktadu w Chojnicach lub Piotrkowie Trybunalskim, nadal niezmiennie dotyczytyby spétki
dominujgcej, ale nie obcigzatyby wzajemnie zaktadéw produkcyjnych.

Zarzad bedzie rekomendowat, aby przediozona koncepcja, weszta w zycie na poczatku 2018 roku.
Realizacja powyzszych dziatan jest uzalezniona od decyzji Akcjonariuszy Spétki, bowiem wyodrebnienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstw i wniesienie ich do nowo utworzonych spétek, wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia, stosownie do Art. 393 pkt 3) w zw. z Art. 415 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Rentownos¢ biezacych projektow, efektywnosé i terminowos¢ produkcji moze mieé¢ wptyw na wyniki
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji
pracy majgce na celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na
zwiekszenie rentownos$ci sprzedazy i korzystnie przektada sie na wynik. Z uwagi na specyfike
jednostkowych, istotnych kontraktéw, nalezy uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z
niedoszacowaniem pracochtonnosci, ewentualnymi opdznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym
wystgpieniem wad wykonawczych. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie wystgpienia
moglyby niekorzystnie oddziatywaé na prezentowane wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych. W
poprzednich okresach sprawozdawczych, Emitent identyfikowat ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktu w
ramach inwestycji Budowa Bloku J910MW. Ryzyko o ktérym mowa nadal istnieje, lecz ze wzgledu na
toczace sie pomiedzy stronami negocjacje (m.in. w sprawie spornych kosztéw pracy gtéwnych zurawi
montazowych na placu budowy - jak wskazano w raporcie Emitenta nr 12/2017), w ocenie Zarzadu istnieje
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prawdopodobieristwo osiggniecia w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, polubownego

rozstrzygniecia, ktore korzystnie wptynetoby na mozliwos¢ dalszej wspétpracy i rozwdj Spétki oraz Grupy

Kapitatowe;j.

—  Efektywnos$¢ dziatan operacyjnych i handlowych, majacych na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy,

moze istotnie wptywaé¢ na wyniki poszczegélnych kwartatdw. Jest to szczegdlnie zwigzane z

uksztattowanym modelem wspétpracy pomiedzy spdtka dominujaca a kluczowymi odbiorcami w sektorze
offshore, z ktérymi wspotpraca odbywa sie na zasadzie biezgcych zamoéwien.

6. Ryzyka i zagrozenia

Poza czynnikami ryzyka, zwigzanymi z uwarunkowaniami zewnetrznymi oraz wewnetrznymi wskazanymi

powyzej, ktére mogg oddziatywaé na wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych, Emitent oraz Grupa

Kapitatowa jest stale narazona ryzyka i zagrozenia zaprezentowane ponizej. Przedstawiajac te czynniki ryzyka w

ponizszej kolejnosci, zarzad nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko finansowe
Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdw na sytuacje

finansowg spdtki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowe] dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych umoéw i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdzinienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowac straty finansowe Spétki Grupy Kapitatowej Zamet na
biezgco monitorujg stany naleznosci i niezwlocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec
naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i
stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

ryzyka ptynnosci — grupa kapitatowa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne
z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spétki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczesnie wartosé dostepnych linii kredytowych oraz dywersyfikacja Zzrédet finansowania zapobiega
negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

ryzyka rynkowego:

— ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé, co do
wartosci przysztych przeptywéw pienieznych. Zgodnie z obowigzujagcg w Spdtce polityka
zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona czes¢ oczekiwanych przeptywow z tytutu
realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg
kontrakty walutowe forward. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez
zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana
w walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty
podpisywane z odbiorcami Spétki na dostawy maszyn/urzgdzen. Strategia zabezpieczen polega
na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi
lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi
wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z polityka
zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona
indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu cze$¢ planowanych wptywdéw
ze sprzedazy w walucie.

— ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci
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kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Spétka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad
ocenia ze, ryzyko to jest obecnie niewielkie. Celem ograniczenia ryzyka stopy procentowej,
Emitent zawart transakcje zamiany stép procentowych IRS z zabezpieczeniem oprocentowania
wg negocjowane;j statej stopy procentowej w stosunku rocznym.

— ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen spotka narazona jest w przypadku materiatéw
niezbednych dla dziatalnosci gtéwnie wyrobdéw hutniczych. Spétka dazy do minimalizowania
ryzyka poprzez lokowanie dostaw materiatéw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach
z odbiorcami mozliwosci indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub
mozliwosci technologicznych, Spdtka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug
kooperantow w zakresie obrobki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania
laserem i in. ustug. Spdtka posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do
produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego
lub kilku dostawcéw.

Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na swiecie

Ze wzgledu na rosnace ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez
réznego typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie presji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach na
Swiecie. Moze to skutkowac serig podwyzek stdp procentowych i przyczyni¢ sie do ograniczenia tempa
globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie moze to powodowaé mniejsze zamdwienia od gtéwnych
odbiorcdw maszyn i urzadzen wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet. Ewentualne
pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze
negatywnie wptyng¢ na oczekiwany wzrost przychoddéw oraz skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére
wplyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB,
inflacje, wysokos¢ stdp procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt
finansdw publicznych, bezrobocie, atakze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i
urzadzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finanséw
publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak energetyka czy gdérnictwo mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz skonsolidowane wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore moze spowodowaé ograniczeniem srodkow
finansowych kierowanych na budowe platform i statkéw, co moze skutkowac nizszym poziomem zaméwien na
wyposazenia tych jednostek. Znaczgce ostabienie tempa wzrostu sektora offshore moze mieé negatywny wptyw
na sytuacje finansowa oraz skonsolidowane wyniki Spétki. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa
wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcéw energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny. W
ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na poziomie
znaczaco nizszym niz Sredni poziom cen tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyna¢ na rozwdj
inwestycji wydobywczych i koniunkture w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego. Koniunktura oraz
perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze,
urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzgdzenia dzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie od
naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacja podmorskich ztéz ropy
naftowej i gazu. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach $wiata, do ktérego nalezy
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miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie.
Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje
swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore
moze wigzac sie ze zmniejszeniem ilosci zlecer od kontrahentéw norweskich i moze oznaczaé pogorszenie
wynikéw finansowych. Nalezy mieé¢ na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z
przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego produkowanych urzadzen.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajagcymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Do kluczowych
pracownikéw naszej Grupy Kapitatowej nalezg, w szczegdlnosci: pracownicy dziatéw technicznych, w tym m.in.
specjalisci badan nieniszczacych - posiadajacy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na
poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie
Towarzystwo Badan Nieniszczacych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy
operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatéw handlowych, odpowiedzialni za szeroko
rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientdw, przygotowanie oferty, realizacje
zamowienia, kontrole odbioru, kontrole wysytki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci kadry
inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci
z realizacjg kontraktdw. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci
utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i
kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwiekszania produkgji.

7. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Zamet Industry Spotka Akcyjna podpisata umowe z firmg Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.
Przedmiotem umowy jest:
e przeglad skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
ZAMET INDUSTRY sporzadzonego na 30.06.2017 r. , zgodnie z MSSF
o przeglad skroconego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A.
sporzgdzonego na dzier 30.06.2017 r, zgodnie z MSSF
Ponadto, przedmiotem umowy jest réwniez:
e  badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A sporzgdzonego na
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSSF
e  badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY
sporzgdzonego na 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSSF.
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8. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pdtroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2017 roku zostato zatwierdzone do
publikacji dnia 18.09.2017 r.

Tomasz Jakubowski Artur Jeziorowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Przemystaw Milczarek
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
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