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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skrdéconego jednostkowego srédrocznego sprawozdania
finansowego ESOTIQ & HENDERSON S.A. (Spétki, Jednostki) z siedzibg w Gdansku przy ulicy
Szybowcowej 8A, ktdre sktada sie ze skréconego jednostkowego srddrocznego sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku, skréconego jednostkowego srédrocznego sprawozdania z
catkowitych dochoddw, skréconego jednostkowego sréddrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale
wthasnym i skroconego jednostkowego srédrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, a takze informacji dodatkowych i danych
objasniajgcych.

Za sporzadzenie skrdoconego jednostkowego s$rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci srodrocznej (MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat niniejszego skrdéconego
jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad
$rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
jednostki” przyjetym uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami.

Przeglad skréconego jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz
przeprowadzeniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy
zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania. Na skutek
tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zatgczonym skréconym jednostkowym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Objasnienie
Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zatagczonego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz:

1. Dnia 30 wrzesnia 2016 roku Jednostka opublikowata plan podziatu ESOTIQ & HENDERSON S.A.
(Spotka dzielona). Podziat zostat przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH i nastgpit
poprzez przeniesieniu czesci majatku Spotki dzielonej na EMG S.A. (Spétka przejmujaca). Dnia
21 lipca 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o wpisie do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego EMG S.A. — podwyzszenie o 223 350,00 zt, wskutek czego na mocy art.
530 § 2 KSH nastgpit podziat Spotki dzielonej przez przeniesienie czesci majatku Spétki dzielonej
na Spotke przejmujacg — podziat przez wydzielenie. Szczegdétowe informacje dotyczace
wydzielenia opisano w punkcie 4.8 pozostatych informacji dodatkowych do przeglagdanego
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

2. W sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2017 roku w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Zarzad Spoétki wykazat aktywa finansowe w postaci udziatow spoétki zaleznej
Femestage Eva Minge sp. z 0.0. w kwocie 15 301 tys. zt. Jak wskazano w punkcie 4.2
pozostatych informacji dodatkowych do przeglagdanego skréconego srddrocznego
sprawozdania finansowego, przeprowadzony na zlecenie Zarzadu test na utrate wartosci
inwestycji we wskazang powyzej spdtke zalezng nie wykazat utraty wartosci w istotnej kwocie.
Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme zewnetrzng metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych na dzien 31 marca 2017 roku. Zarzad Spotki
oswiadczyt, ze na dzient 30 czerwca 2017 roku nie istniejg zadne istotne przestanki, wskazujgce
na koniecznos¢ dokonania aktualizacji testu na utrate wartosci udziatéw spétki FEMESTAGE
EVA Minge sp. z 0.0., sporzagdzonego na dzien 31 marca 2017 roku.

Test zostat oparty o prognozy przeptywdw finansowych spotki zaleznej przygotowane na lata
2017 — 2021. W ocenie Zarzadu Spotki przyjete do testu zatozenia, cho¢ obarczone
niepewnoscig, odzwierciedlajg jego najlepszg wiedze. Powodzenie planéw Zarzadu Spotki
uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, ktdére stanowity podstawe prognoz
finansowych zastosowanych w przeprowadzonym tescie. Zdaniem Zarzadu Jednostki,
dziatania te zostang uwieniczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

3. W sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2017 roku w sréodrocznym skréconym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Zarzad Spoétki wykazat aktywa finansowe w postaci udziatow spoétki zaleznej
Eva Minge Design sp. z 0.0. w kwocie 6 386 tys. zt. Jak wskazano w punkcie 4.2 pozostatych
informacji dodatkowych do przeglagdanego skréconego $rddrocznego sprawozdania
finansowego, przeprowadzony przez Zarzad test na utrate wartosci inwestycji we wskazang
powyzej spotke zalezng nie wykazat utraty wartosci. Wycena (test) zostata przygotowana przez
niezalezng firme zewnetrzng metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na dzien 31
marca 2017 roku. Zarzad Spoétki oswiadczyt, ze na dzieri 30 czerwca 2017 roku nie istniejg zadne
istotne przestanki, wskazujgce na koniecznos¢ dokonania aktualizacji testu na utrate wartosci
udziatéw spotki Eva Minge Design sp. z 0.0., sporzagdzonego na dzien 31 marca 2017 roku.

Test zostat oparty o prognozy przeptywéw finansowych spotki zaleznej przygotowane na lata
2017 — 2022. W ocenie Zarzadu Spotki przyjete do testu zatozenia, cho¢ obarczone
niepewnoscig, odzwierciedlajg jego najlepszg wiedze. Powodzenie planéw Zarzgdu Spotki
uzaleznione jest od realizacji zamierzend biznesowych, ktdre stanowity podstawe prognoz
finansowych zastosowanych w przeprowadzonym tescie. Zdaniem Zarzadu Jednostki,
dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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4. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad Spoétki, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na utrate wartosci przez wartosci niematerialne, ktére
nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢. Wartos¢ ksiegowa
wartosci niematerialnych i prawnych w postaci znakéw towarowych oraz receptur wynosita na
dzieh bilansowy 14 729 tys. zt. Powodzenie plandw Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz finansowych
zastosowanych w przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu Spoétki dziatania te zostang
uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

5. Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé¢ bilansowa pozyczek udzielonych przez Spoétke
jednostkom zaleznymi wynosita 8 798 tys. zt. Zwracamy uwage, ze aktualna sytuacja finansowa
spotek zaleznych rodzi potencjalne ryzyko zwigzane ze sptatg pozyczek w kwotach i terminach
przewidzianych w zawartych umowach. Przedstawione przez Zarzad Spétki na potrzeby testéw
na utrate wartosci plany finansowe zaktadajg poprawe sytuacji finansowej jednostek zaleznych
w przysztosci, co w opinii Zarzgdu Spétki ma pozwoli¢ na sptate pozyczek. Powodzenie planéw
Zarzadu Spéftki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe
prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki, dziatania te zostang uwieniczone
powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe nie
przekazuje rzetelnego ijasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
jednostki na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz finansowych wynikéw jej dziatalnosci i przeptywdw
pienieznych za okres szesSciu miesiecy zakoriczonych w tym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

CZ &quu.u#\_

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

numer ewidencyjny 10170
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

60-654 Poznan, ul. Swietego Leonarda 1A/3
Firma audytorska wpisana na liste KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3931,

Poznan, dnia 27 wrzesnia 2017 roku
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