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I.  Wprowadzenie

Skrécony $rédroczny skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.
(»IndygoTech Minerals”, , Emitent”, »Spotka”) za | potrocze 2017 roku zawiera Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej IndygoTech Minerals w | pétroczu 2017 roku, prezentujace informacje
zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej
»Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
oraz odpowiednio skrécone srédroczne skonsolidowane i skrécone érédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, sporzadzone zgodnie z § 90
ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6
oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zataczniki do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals za | pétrocze
2017 r.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie
art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U.z 2013 r., poz. 330, 613,
22014 r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajagc na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Grupa
Kapitatlowa IndygoTech Minerals nie przekazywata do publicznej wiadomosci odrebnego
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2017 roku.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji
dziatania przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w dajgcej sie
przewidziec przysztosci.

Il.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku w sktad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot
Dominujacy: IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”, ~Emitent”, ,Spétka”) oraz spotki
zalezne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej spotki zalezne Pro Ceramics
S.A. oraz Res Immobiles sp. z 0.0., Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie wraz ze spotka zaleing
Industry Technologies S.A. (,sp6tki zalezne”, ,spétki portfelowe”). Ze wzgledu na utrate kontroli w
sktad Grupy nie wchodzi LZMO S.A.

Na dzieri publikacji raportu pétrocznego za rok 2017 roku wszystkie spotki zalezne zostaty objete
konsolidacjg metoda petng. Spétka LZMO S.A. nie zostata objeta konsolidacjg z powodu utraty kontroli.
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Firma Spétki Dominujgcej IndygoTech Minerals spdtka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi
finansowe

Rejestracja Spotki w KRS Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS, KRS nr
0000135232

Kapitat zakladowy 8.264.594,00 zt

Skiad Zarzadu na 30.06.2017 r. Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien publikacji Dariusz Janus — Prezes Zarzqdu

Skitad Rady Nadzorczej na 30.06.2017 r. i na Albin Pawfowski

dzien przekazania raportu Marcin Zimny

Mariola Golec
Mafgorzata Piasecka

Marek Zagaja
2.1. Podmioty Zalezne
Baltic Ceramics Investments S.A.
Firma spotki Baltic Ceramics Investments S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
Numer |dentyfikacji Podatkowej (NIP) 5252482136
Statystyczny Numer |dentyfikacyjny (REGON) 142449320
Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i
holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000362454
Kapitat zaktadowy na dzier 30.06.2017 i na dzien 5743 115,40 zt
publikacji raportu
Sklad Zarzadu na 30.06.2017 r. i dzien Piotr Niespodziewariski — Prezes Zarzgdu
przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2017 r. i na dzien Dariusz Janus
przekazania raportu Marcin Zimny
Marek Zagaja
Krzysztof Jabtonowski
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Pro Ceramics S.A.

Firma spotki zalezne;

Pro Ceramics S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON})
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapital zaktadowy na 30.06.2017 r. i na dzien
przekazania raportu

5252423470

141309567

Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000301043
9.810.000,00 zf

Sktad Zarzadu na dziend 30.06.2017 r. i na dzien
przekazania raportu

Janusz Piejko — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r.

Dariusz Janus
Malgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

Res Immobiles sp. z o.0.

Firma spotki zaleznej

Res Immobiles sp. z o.0.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapital zaktadowy na 30.06.2017 r.

Warszawa

ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, KRS nr 0000548395

168.000,00 zt

Skiad Zarzadu na 30.06.2017 r. i na dzien
publikacji raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Electroceramics S.A.

Firma spotki Electroceramics S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2016 i na dzien
publikacji raportu

899-262-72-60

020638951

Dziatalno$c¢ firm centralnych i holdingéw z
wylgczeniem holdingdw finansowych

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy, KRS nr
0000296734

19.768.969,01 zf

Skiad Zarzgdu na 30.06.2016 r. i dzien publikacji
raportu

Piotr Niespodziewariski — Prezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 30.06.2017 r. | Dariusz Janus
na dzien publikacji raportu Marcin Zimny
Marek Zagaja

tukasz Piasecki
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* Industry Technologies S.A.

Firma spétki zaleznej Industry Technologies S.A.

Siedziba Lubsko

Adres ul. Reymonta 8, 68-300 Lubsko

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-205-62-22

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 080445263

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Produkgja wyrobdéw ogniotrwatych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII wydziat
gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego |,
KRS nr 0000359211

Kapital zaktadowy na dzien 30.06.2017 r. 1 987 000,00 zt

Sktad Zarzgdu na dzier 30.06.2017 r. i na dzien Marek Zagaja — Prezes Zarzadu

publikacji raportu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r. i Dariusz Janus

na dzien przekazania raportu Mafgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

IndygoTech Minerals S.A. na 30 czerwca 2017 roku posiadat 37,61% w kapitale zaktadowym spotki
Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie. Baltic Ceramics Investments S.A. posiada
90,61% w kapitale zaktadowym spétki Pro Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku. Baltic Ceramics S.A.
posiada réwniez 49,34% w kapitale zaktadowym spétki Res Immobiles sp. z 0.0. IndygoTech Minerals
S.A. posiad réwniez 59,88% w kapitale zaktadowym spaétki Electroceramics S.A. z siedziba w Warszawie,
ktora posiada 100% udziatéw w spotce Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku. IndygoTech
Minerals S.A. posiada réwniez 57,11% udziatéw w kapitale zaktadowym LZMO S.A. w restrukturyzacji
z siedzibg w Lubsku, ktéra to spotka nie jest objeta konsolidacje ze wzgledu na utrate kontroli.
IndygoTech Minerals S.A. na dzieri publikacji raportu posiadat bezposrednio 0,614% w kapitale
zaktadowym spétki Baltic Ceramics Investments S.A. z siedziba w Warszawie. Baltic Ceramics
Investments S.A. posiada 90,61% w kapitale zaktadowym spétki Pro Ceramics S.A. z siedzibg w
Warszawie. Pozostate akcje to akcje wiasne. Pro Ceramics S.A. posiada rowniez 19,97% w kapitale
zaktadowym spétki Res Immobiles sp. z 0.0. IndygoTech Minerals S.A. posiad réwniez 64,01% w
kapitale zaktadowym spétki Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% udziatow
w spotce Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku oraz 80,03% w Res Immobiles sp. z 0.0.

lll.  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowe]

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A.
tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajagcq w obszarze zaawansowanych technologii
przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:

e ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw,

e ceramicznych materiatéw elektroizolujacych dla $rednich i wysokich napie¢,

e proszkow ceramicznych
IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wtasnych zasobach

surowcowych.
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Cechg wsp6lng dziatalnosci spotek grupy kapitatowej jest zaawansowane technologicznie
przetwarzanie surowcow mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réinych produktéw
koricowych posiadajacych na kilku etapach produkcji daleko idgce podobienstwa technologiczne.
Umozliwia to osiggniecie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposob przetwarzania
surowcow mineralnych, stosowany przez te spétki, podobieristwo etapow i ciggdw technologicznych,
korzystanie z tych samych dostawcéw maszyn i urzadzen, tg samg lokalizacje zaktadéw produkcyjnych.
Prowadzi to do uzyskania trwatej przewagi konkurencyjnej, a jednoczeénie wyraznie redukuje ryzyko
technologiczne.

Grupa Kapitatowa w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych, wykorzystywac efekty synergii oraz zwigkszajac mozliwosci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spotka zarzadzajaca i dominujaca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtéwnie dziatalnos¢ finansows i inwestycyjng zwigzana z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegélnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujac niezbedny know-how.

3.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w | pétroczu 2017 r. koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu
i nadzorowaniu spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A.

Istotne zdarzenia korporacyjne
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2017 r. zatwierdzito sprawozdanie finansowe
(jednostkowe i skonsolidowane) za 2016 rok oraz podjeto uchwate o pokryciu straty netto za 2016 rok
z zyskow przysztych okresdw.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 15 i 16 uchwalito nastepujgce zmiany Statutu Spotki:
W art. 6 statutu dodano nowe punkty w nastepujacym brzmieniu:
- 23.11.Z Produkcja szkta ptaskiego
- 23.12.Z Ksztattowanie i obrébka szkta ptaskiego
- 23.32.Z Produkcja cegiet, dachéwek i materiatow budowalnych, z wypalanej gliny
- 23.43.Z Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych
- 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobéw ceramicznych
- 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobdw ceramicznych
- 26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych
- 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatoréw
- 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
- 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu
- 20 Produkcja chemikaliow i wyrobdw chemicznych
Dodano nowy art. 7 a w nastepujgcym brzmieniu:
»7a. Warunkowy kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy zfotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy
miliony siedemset sze$¢dziesiat dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartoéci nominalne;j
0,50 zt (stownie: pigcdziesigt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022

roku”.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
Rada Nadzorcza w dniu 25 lipca 2017 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Roberta Madeja z Zarzadu

oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Istotne zdarzenia korporacyjne IndygoTech Minerals S.A. po dniu bilansowym
W dniu 25 lipca Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru spétki Doradca Auditors S. z 0.0. z siedzibg w
Gdarnisku jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 i 2018 oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lata 2017 i 2018.

3.2. Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. w | pétroczu 2017 r. nie miat mozliwosci wplywu na zarzgdzanie spotka
zalezng Pro Ceramics S.A., w tym nie miat wpltywu na realizacje inwestycji oraz organizowanie
finansowania operacyjnego, ze wzgledu na trwajgcy proces restrukturyzacji tej spotki.

Istotne zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.
W dniu 25 maja 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktdre zatwierdzito
sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) za 2016 rok oraz podjeto uchwate w sprawie
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2016.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 16 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Zenona Skowronskiego wskutek rezygnacji, postanowita powofaé w skiad Rady
Nadzorczej na wspdlng kadencje (w drodze kooptacji) Pana Roberta Madeja.

W dniu 25 maja 2017 roku Pan Dariusz Janus w zwiazku z zakoriczeniem 3 letniej kadencji ztozyt
rezygnacje z Zarzadu Spotki oraz funkcji Prezesa.

W dniu 25 maja 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w dniu 25 maja 2017 roku w skfad Rady Nadzorczej
Spotki na nowa kadencje nastepujace osoby:

1) Dariusza Janusa

2) Roberta Madeja

3) Marcina Zimnego

4) Marka Zagaje

5) Krzysztofa Jabtonowskiego
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W dniu 25 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki na nowa 3 letnig kadencji
na stanowisko Prezesa Pana Piotra Niespodziewanskiego.

W dniu 28 lipca 2017 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana Roberta Madeja ze sktadu Rady
Nadzorczej Emitenta.

Istotne zdarzenia korporacyjne Pro Ceramics S.A.
Pro Ceramics S.A. w | pétroczu 2017 r. znajdowata sie w restrukturyzacji, ktéra nie przyniosta
pozadanych efektow i w konsekwencji zakonczyta sie umorzeniem postepowania w trybie art.325 ust.
1 pkt 2 Prawa restrukturyzacyjnego. W ocenie Emitenta do takiego rozstrzygniecia doprowadzit brak
profesjonalnego zarzadcy, posiadajgcego doswiadczenie w kierowaniu przedsiebiorstwem. W mysl
przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego obowiazki zarzadcy realizowane sa w dwéch obszarach:
1) czynne zarzadzanie przedsigbiorstwem (dziatalnoscig gospodarczg) diuznika oraz nadzorowanie
dtuznika, jesli sad zezwolit dtuznikowi na wykonywane zarzadu.
2) czynnosci administracyjne i sprawozdawcze przypisane zarzgdcy jako organowi postepowania.
postepowania restrukturyzacyjnego.
Pierwszy obszar sprowadza sie do zarzadzania majatkiem diuinika oraz obejmuje prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez zarzadce, nastawionej na osiggniecie zysku, co wynika z celow
postgpowania restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego celem
postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogtoszenia upadtosci diuznika przez umozliwienie
mu przeprowadzenie dziatan sanacyjnych przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.
W ramach zarzadu masa sanacyjng zarzadca jest uprawniony (a jesli sytuacja tego wymaga - jest
rowniez obowigzany) do podejmowania dziatari sanacyjnych okreélonych w przepisach dotyczgcych
postgpowania sanacyjnego. Dziatania sanacyjne obejmujg, w szczegélnosci:
a) odstapienie od niekorzystnych i niewykonanych uméw wzajemnych (art. 298 p.r.);
b) wypowiedzenie uméw o prace w ramach redukgji zatrudnienia (art. 300 p.r.);
c) doprowadzenie do ubezskutecznienia czynnoséci prawnych krzywdzacych wie-rzycieli dokonanych
przez dtuznika na przedpolu restrukturyzacji (art. 304 p.r.) oraz ubezskutecznienie zbyt wysokich
wynagrodzeri reprezentanta dtuznika lub pracownika dtuznika (art. 305 p.r.);
d) zbywanie sktadnikdw masy sanacyjnej (art. 323 p.r.).
Drugi obszar aktywnosci zarzadcy dotyczy sfery wykonywania swojej funkcji sensu stricto. Chodzi o
czynnosci administracyjne i sprawozdawcze, jak réwniez o te, ktére maja znaczenie konstrukcyjne dla
catego postgpowania restrukturyzacyjnego.

W kazdym z tych obszaréw zarzadca Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. dopuscit sie zaniechan
lub razacego niedbalstwa. Na marginesie nalezy doda¢, ze wniosek o ukaranie zarzadcy Zimmerman
Filipiak Restrukturyzacja S.A. w trybie Prawa restrukturyzacyjnego nie zostat przez Sad rozpoznany do
Czasu umorzenia postepowania sanacyjnego.

Wsrod wielu zaniedbar zarzadcy — Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. nalezy wymieni¢:
1. nieodstapienie od uméw zwigzanych z inwestycja budowy zaktadu proppantow
ceramicznych o znacznej wartoéci (w mysl art. 298 p.r.):
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Kluczowy z tego punktu widzenia jest fakt otrzymania przez zarzadce oSwiadczenia Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie, zawierajgcego wypowiedzenie Umowy o
dofinansowanie Nr UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz wdroienie
innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym”, zawartej ze Spétka zalezng bez zachowania okresu wypowiedzenia. Pismo
PARP nie wptyneto bezposrednio do Spotki zaleznej, a zostato skierowane bezposrednio do zarzadcy.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazang przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania
niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z péin. zm.). Wraz z
wypowiedzeniem PARP domaga sie od Pro Ceramics S.A. zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokoéci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek Spétki do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie zaliczek, narostymi na rachunku do obstugi

ptatnosci zaliczkowych.

Spotka zakwestionowata zasadnos¢ i skutecznoé¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP ze skutkiem
natychmiastowym., wskazujac, iz wszystkie ztozone przez nig w ramach Umowy wnioski o ptatnosé
rozliczajgce pfatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone.
Tym samym w ocenie spétki nieuprawnione jest zastosowanie wobec niej sankcji w postaci
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w oparciu o wskazane wyzej przestanki i
zadanie zwrotu catosci dofinansowania, gdyz nie ziscity sie przestanki uprawniajgce do formutowania
takiego zadania. Spétka zamierzata podjg¢ dziatania prawne odzwierciedlajace wyrazone przez nig
stanowisko w tej sprawie, jednakze zgodnie z art. 311 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego postepowania
sadowe, administracyjne, sgdowo-administracyjne i przed sadami polubownymi dotyczace masy
sanacyjnej moga by¢ wszczete i prowadzone wytacznie przez Zarzadce. Postepowania te zarzadca
prowadzi w imieniu wiasnym na rzecz dtuznika.

Srodki z dotacji zostaty wykorzystane wytacznie na zadania, na ktdre zostata udzielona dotacja oraz z
zachowaniem wymaganych procedur. Spétka zamierzata podjac dziatania prawne odzwierciedlajgce
wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie, jednakie zgodnie z art. 311 ust. 1 Prawa
restrukturyzacyjnego postepowania sagdowe, administracyjne, sgdowoadministracyjne i przed sadami
polubownymi dotyczace masy sanacyjnej mogg by¢ wszczete i prowadzone wylgcznie przez zarzadce.
Postepowania te zarzadca prowadzi w imieniu wtasnym na rzecz dtuznika.

Nalezy wyjasni¢, ze gros faktur dostawcéw maszyn, ujetych w spisie wierzytelnosci zostato
wystawionych na poczet realizacji kolejnych etapéw produkcyjnych maszyn, co oznacza, ze ich zapfata
spowoduje realizacje kolejnego etapu produkcyjnego, niekoniecznie skutkujgcego przysporzeniem w
majatku spotki. W efekcie ich zaptaty przez spétke nastgpi jedynie realizacja kolejnego etapu
produkcyjnego i wystawienie (w czesci przypadkéw) kolejnych faktur zaliczkowych.
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Spodtka wskazata zarzadcey, iz odstgpienie od wiekszoéci umow z dostawcami zagranicznymi doprowadzi
do ,wycofania” faktur zaliczkowych na kolejne etapy produkcyjne, co jest zasadne w kontekscie braku
mozliwosci kontynuowania inwestycji.

Zarzadca Zimmerman Filipiak Restrykturyzacja S.A. pomimo tej sugestii nie podjat jakichkolwiek dziatan
w tym kierunku. W ocenie Emitenta wptyw na taka postawe zarzgdcy miata kwestia wynagrodzenia
zarzadcy, ktore ustalane jest m.in. z uwzglednienie liczby wierzycieli i wysokosci zobowigzan spétki. Im
wigksze liczba wierzycieli i wysokos¢ zobowigzan, tym wyzsze wynagrodzenie zarzadcy.

2) zablokowanie rozpoczecia produkcji proszkéw ceramicznych dla LZMO S.A. i Industry
Technologies S.A., a tym samym mozliwosci generowania dodatnich przeptywow finansowych

Pomimo zawarcia przez Pro Ceramics S.A. z ww. podmiotami uméw na dostawy proszkéw, zarzadca
uniemozliwit spétce zakup surowca niezbednego do produkcji proszkéw, a nadto dziatajgc rowniez jako
zarzgdca LZMO S.A. wstrzymat zamdwienia po stronie LZMO S.A.

3) brak dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie zatrudnienia i innych kosztéw
4) brak dziatari w zakresie sprzedazy majatku znacznej wartosci, w tym nieruchomosci spotki.

Z kolei niezrozumialg aktywnos¢ zarzadca — Zimmerman Fiipiak Restrukturyzacja S.A. przejawiat w
zupetnie innych obszarach. Z uwagi na toczace sie postepowanie prokuratorskie, Emitent ograniczy sie
jedynie do wskazania, iz pracownicy zarzadcy Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. dziatajac pod
jego kierownictwem 4 — krotnie odwiedzili siedzibe spétki, w tym 3 —krotnie w godzinach wieczornych,
pod nieobecnos¢ zarzgdu - dokonujac wtamania przez zniszczenie zamkéw. Powodowato za kazdym
razem koniecznosc¢ naprawy zamkéw i zniszczonych drzwi. O kazdym takim przypadku powiadamiana
byta Policja, zas zarzadca potwierdzat fakt ,wejscia” do spétki w tej formie, twierdzac, ze: ,,ma do tego
prawo”. Ostatnie wtamanie Zarzagdcy miato miejsce w dniu 23 sierpnia 2017 r., podczas gdy w dniu 17
sierpnia 2017 r. postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego stato sie prawomocne.

Inne zdarzenia:
W dniu 26 lipca 2017 roku doreczono postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, V Wydziat
Gospodarczy, sekcja ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydanego w dniu 7 lipca 2017 r. o
umorzeniu postepowania sanacyjnego Pro Ceramics S.A.

Podstawg umorzenia postepowania sanacyjnego Pro Ceramics S.A. jest art. 325 ust. 1 pkt 2 Prawa
restrukturyzacyjnego.

Z dniem 17 sierpnia 2017 r. postanowienie Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze o umorzeniu
postepowania restrukturyzacyjnego stato sie prawomocne.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 05 maja 2017 roku Pan Piotr Niespodziewanski ztozyt rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu oraz
z Zarzadu Spotki Pro Ceramics S.A. w zwigzku z kandydowaniem do Zarzadu Baltic Ceramics
Investments S.A.

Rada Nadzorcza w dniu 05 maja 2017 roku powotata w sktad Zarzadu i powierzyta stanowisko Prezesa

Zarzadu Panu Januszowi Piejko.
3.3. LZMO SA w restrukturyzacji

Pomimo utraty kontroli nad spotkg LZMO SA Zarzad Emitenta wyjasnia zasadnicze powody okolicznosci
w jakich doszto o utraty kontroli.

W trakcie wewnetrznego audytu dokonywanego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej LZMO
powstata watpliwos¢ co do rzetelnosci prowadzonych ksigg rachunkowych przez LZMO. W efekcie
prowadzonych analiz okazato sig, iz w zamknigtych ksiegach dotyczacych lat obrotowych 2013-2016
doszto do zmian w ksiggowaniach. Miaty one miejsce za wiedza i przyzwoleniem gtéwne;j ksiegowej
LZMO SA a dokonywane byly przez Zarzad, osobe odpowiedzialng za bezpieczenstwo ksiag
rachunkowych i wydajacg uprawnienia i hasta do systemu ksiegowego LZMO oraz przez osoby
nieuprawnione powigzane z bylym Prezesem Zarzadu. Réwniez po odwotaniu Zarzadu LZMO SA w
osobie Pana Artura Stawinskiego gtéwna ksiegowa LZMO SA nadal konsultowata z nim ksiegowania i
korekty dokonanych ksiggowari. Najwigksza z tych korekt opiewata na kwote okoto 1,6 min zt i nie jest
ona odzwierciedlona w zaden sposéb w opublikowanym sprawozdaniu finansowym LZMO SA.

Fakty te byty powodem wypowiedzenia w dniu 30 czerwca 2017 r. gtéwnej ksiegowej LZMO umowy o
prace. Zarzad chciat bowiem przekazac ksiegowos¢ wyspecjalizowanej firmie prowadzacej ksiegowos¢,
ktorej zadaniem poza biezacg ksiggowoscig miato by¢ doktadne zweryfikowanie dokonywanych korekt
w zamknigtych sprawozdaniach lat ubiegtych. Gtowna ksiegowa poinformowata o jej zwolnieniu
Zarzadce w osobie Patryka Filipiaka telefonicznie, ktéry w trybie natychmiastowym telefonicznie
poinformowat Sad Rejonowy w Zielonej Gorze o rzekomej probie kradziezy dokumentow z siedziby
LZMO wprowadzajac w ten sposob Sad w btad i domagajac sie natychmiastowego odebrania zwyktego
zarzadu Zarzadowi LZMO. Réwnoczesnie, Patryk Filipiak poinformowat policje o rzekomej probie
kradziezy dokumentow przez Zarzad LZMO. Przybyta na miejsce policja nie potwierdzita tego faktu,
wrecz przeciwnie jednoznacznie stwierdzita, ze nic takiego nie miato miejsca. Nie przeszkodzito to
Sgdowi Rejonowemu w Zielonej Gérze w wydaniu postanowienia o odebraniu zarzadu zwyklego
Zarzadowi LZMO SA. W trybie natychmiastowym zarzadca przekazat te informacje zarzadowi LZMO
dofaczajac zapewne bezwiednie petng korespondencje z Sadem Rejonowym, z ktérej wynika, iz to
Zarzadca napisat tres¢ postanowienia Sadu oraz wystat ja do sadu o godzinie 14:52, a juz o godzinie
15:17 Sad odestat to postanowienie jako swoje, nie zaopatrzyt go jednak ani w pieczeci ani w podpis.
Postanowieniem tych postugiwat sie nastepnie Zarzadca Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA,
podczas gdy podpisane przez Sad i opatrzone pieczecig postanowienie zostato dostarczone dopiero w
dniu 03 lipca 2017 r., jednak z datg 30 czerwca 2017 r.
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Opisane dziafania staly sie podstawa do zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa.

Zarzad Emitenta prowadzi rozmowy z inwestorem branzowym dotyczace inwestycji w LZMO, w celu
jego dokapitalizowania i sptacenia zobowigzan LZMO, jednak Zarzadca nie popiera tej inicjatywy w
zaden sposob, a wrecz przeciwnie, Zarzadca dazy do jak najszybszego ogfoszenia upadtoéci LZMO SA,
co, jesli nastapi, odbedzie si¢ z pokrzywdzeniem tak wierzycieli jak i akcjonariuszy LZMO SA.

3.4. Electroceramics S.A.

Spotka koncentruje sie na zarzadzaniu spétka zalezng Industry Technologies S.A. W 2017 r. spétka
kontynuowata dotychczasowy model dziatalnoéci.

Istotne zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A.
W dniu 25 maja 2017 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdzito sprawozdania
finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) za 2016 rok. Podjeto réwniez uchwate w sprawie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2016.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie 3 lipca 2017 roku na podstawie uchwaty
nr 3 i 5 uchwalifo nastepujgce zmiany Statutu Spétki:

w § 4 ust. 1 po punkcie 16 dodano nowe nastepujace punktu:

17) 23.43.Z Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych;

18) 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobéw ceramicznych;

19) 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobdw ceramicznych;

20) 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatoréw;

21) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

§ 8 ust. 1 nadano nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 19.768.969,02 zt (dziewietnaécie milionow siedemset
szedcdziesigt osiem tysigcy dziewielset szescdziesigt dziewie¢ ztotych 02/100) i nie wiecej niz
22.768.969,01 zt (dwadzieScia dwa miliony siedemset szes¢dziesigt osiem tysiecy dziewiecset
szescdziesigt dziewiec ztotych 01/100) i dzieli sie na:

1) 74.800.000 (siedemdziesiat cztery tysigce osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 9.480.000 (dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

5) 8.433.300 (osiem milionow czterysta trzydzieci trzy tysiace trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii
E;

6) 48.956.665 (czterdziesci osiem miliondw dziewigéset piecdziesiat szesé tysiecy szeééset szescdziesiat
piec) akcji zwyklych na okaziciela serii F,

7) 17.000.000 (siedemnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

8) 8.333.000 (osiem milionéw trzysta trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
9)1.475.000.005 (jeden miliard czterysta siedemdziesigt pie¢ milionéw i pie¢) akcji zwyklych na
okaziciela serii I,
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10) 200 000 000 (dwiescie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii J,

11) 129.693.901 (sto dwadziescia dziewie¢ milionéw szeééset dziewieédziesiat trzy tysigce dziewiecset
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

12) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 300 000 000 (trzysta miliondw) akgji zwyktych na okaziciela
serii L, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja”.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 28 lipca 2017 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Roberta Madeja z Rady Nadzorczej.

Istotne zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A.
Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych
stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napie¢.

Oparta na chronionych patentami nowoczesna technologia produkcji pozwala na oferowanie
produktow nowej generacji o nieosiggalnych dotad na rynku parametrach jakosciowych i uzytkowych.

Budowa zaktadu produkcyjnego zostata ukorczona. Przeprowadzono m.in. synchronizacje pracy
poszczegolnych linii produkcyjnych oraz wyprodukowano pierwsze partie ceramicznych korpusow

elektroizolacyjnych.

Wyprodukowane partie zostaly dostarczone do przyszlych odbiorcéw z ktérymi prowadzone 53
rozmowy handlowe. Odbiorcy ci potwierdzili che¢ zakupu produktéw spétki po przeprowadzeniu
wtasnych testéw dostarczonych produktéw.

Moce produkcyjne zaktadu beda wynosic ok. 1,6 min elementédw rocznie, a mozliwe przychody ze
sprzedazy do 50 min zt rocznie.

Istotne zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A. po dniu bilansowym

W dniu 11 lipca 2017 roku Industry Technologies S.A., poinformowata o rozpoczeciu w dniu 4 lipca
2017 roku i zakoriczeniu tego dnia negocjacji dotyczacych zawarcia umowy handlowej z podmiotem,
bedacym czescia grupy kapitalowej, dziatajgcej w sektorze energetycznym na rynku
miedzynarodowym.

Przedmiotem umowy handlowej, ktéra bedzie zawarta w terminie do korca lipca 2017 roku jest
dostawa przez Industry Technologies S.A. ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych oraz
dodatkowych ceramicznych elementéw bezpiecznikéw.

W trakcie negocjacji strony ustality nastepujgce warunki brzegowe umowy: umowa zostanie zawarta
na okres dwdch lat, z mozliwoscig jej przedituzenia na kolejny okres; termin rozpoczecia dostaw
ustalono na 3 miesigce od podpisania umowy; minimalny wolumen dostaw ustalono na poziomie 5%
mocy produkcyjnych zaktadu Industry Technologies S.A., ktére érednio wynosza ok 1,6 min sztuk

korpuséw rocznie.
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W dniu 10 sierpnia 2017 roku Industry Technologies S.A., otrzymata podpisang przez zagranicznego
kontrahenta (,Odbiorce”) umowe ramowa na dostawe przez Industry Technologies S.A. ceramicznych
korpus6w elektroizolacyjnych oraz dodatkowych ceramicznych elementéw bezpiecznikéw (,, Umowa”).
W ramach Umowy Industry Technologies na podstawie jednostkowych zaméwier skfadanych przez
Odbiorce zrealizuje rocznie dostawy 24.000 produktéw (korpuséw i elementéw dodatkowych).
Ptatnosci za dostawe beda realizowane w terminie 45 dni po dostarczeniu produktéw.

Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat z mozliwoscig jej przedtuzenia kolejng umowa na kolejny
okres.

Pozostate warunki oraz postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego
typu umow.

Wraz z podpisang Umowa Industry Technologies otrzymata pierwsze zaméwienie na dostawe 4.000
produktéw z terminem dostawy 90 dni po potwierdzeniu zamdéwienia przez przyjmujacego
zamowienie. Przy kolejnych zamowieniach termin dostawy wynosi¢ bedzie 30 dni.

Obecnie Industry Technologies SA prowadzi negocjacje z kolejnym odbiorca, ktére powinny zakonczy¢
sie w ciggu najblizszego kwartatu.

IV.  Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje Grupy Kapitatowe]j IndygoTech Minerals w | potowie 2017 roku charakteryzujag wybrane
wielkosci finansowe i ekonomiczne, ujawnione w skréconym srédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

1.1. Wybrane pozycje skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Wybrane pozycje skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2017 roku

31.12.2016 30.06.2017

30.06.2016

Aktywa trwafle 112 601

Aktywa obrotowe 10 689 4 595 2715

Razem aktywa 123 290 68 392
Pasywa 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

Kapitaf wtasny 52 594

Zobowigzania dtugoterminowe 44 199 23623
£oboimazni 26 639 51001 32514
krotkoterminowe

Razem pasywa 123 432 82 252 68 392

Zrodto: Dane finansowe Grupy

Suma bilansowa w skréconym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30
czerwca 2017 roku wyniosta 68 min zt i spadta w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2016 roku o 16,85%.
W porownaniu do 31 grudnia2016 roku skonsolidowane aktywa trwate zmniejszyty sie o 15,43%.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 40,93%.
Kapitaly wlasne w stosunku do korica 2016 roku zwiekszyly si¢ o 100,15%. Wartos¢ zobowigzan

dtugoterminowych zmalata 0 5,65% w poréwnaniu z koricem 2016 roku.

1.2. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat
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Na koniec | pétrocza 2017 roku grupa kapitalowa wygenerowata nastepujace wyniki na nastepujacych
poziomach dziatalnosci:

e zysk ze sprzedazy wyniost: O tys. zt;

e strata z dzialalnosci operacyjnej wyniosta — 1 338 tys. zt;

e strata z dziatalnosci gospodarczej wyniosta -13 312 tys. zi;

¢ strata netto wyniosta -12 772 tys. zt;

1.3. Analiza skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Grupa Kapitatowa rozpoczeta rok obrotowy 2017 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 1080 tys. z1, a
na dzien 30 czerwca 2017 roku saldo srodkéw pienieznych wyniosto 61 tys. zt.

V. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka
Dziatalnosc¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:
Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz parnstwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu Spoétek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujgcym rozwéj projektéw Spétki. Waznymi
czynnikami majacymi wplyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ beda poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie czynnikéw
zewngtrznych powinno by¢ minimalizowane potencjatem innowacyjnym realizowanych przedsiewzie¢
stanowigcym zrodfo znaczacej przewagi konkurencyjne;j.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gietdowgq

Koniunktura na rynku kapitatowym jest $cisle zwigzana z sytuacjag gospodarcza prawna
i polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. Jej
pogorszenie czgsto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktére Spotka inwestuje,
co moze negatywnie wplywac na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko ograniczane jest
poprzez dywersyfikacje branzowa portfela inwestycyjnego oraz angazowanie sie w projekty bedace na
roznych stopniach rozwoju, niemniej jak pokazuja wyniki finansowe rok obrotowy 2015, dziatania
podejmowane przez Zarzad Emitenta w duzym stopniu je ograniczaja.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwiqzane z dziafalnoscig podstawowq Spotki
Dziatalnos¢ podstawowa Spétki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na

wczesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spétki znajdujg sie podmioty o innowacyjnej dziatalnosci
w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéw i ustug. Wyniki finansowe Spotki
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uzaleznione sa od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjécia z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym.
Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosci spétek portfelowych lub nierealizowanie strategii
rozwoju majg przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke udziatéw lub akcji danych
spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ tego typu. Spétka stara sie je minimalizowa¢ na etapie wyboru inwestycji
poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz etapowego wejicia w

inwestycje.
Ryzyko opdznieri realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajacych na realizacje
projektow, a zwtaszcza wplywajacych na opdinienia w ich realizacji, co moze przetozyé sie na
niemoznos¢ osiggnigcia zyskdw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wiacznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spoétki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowa Spotki.

Osiggnigcie zyskow z inwestycji w spdtki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spétki portfelowej, takich jak ogélna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces projektu
inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji osob zarzadzajacych dang spétka. Istnieje
jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajgcych na rozwdj
projektu oraz jego wartosc, a zwtaszcza wptywajacych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢
sig na niemoznos¢ uzyskania zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie
czasowym, wigcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢
ujemne skutki na sytuacje finansowa Spétki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szeregu dziatari majacych na celu weryfikacje przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie
wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegélnych dziatari aby zrealizowaé projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatar Spétka prowadzi réwniez staty monitoring projektéw na kazdym

etapie ich realizacji.
Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakoriczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢ przychodow
z tej dziafalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowaé
planowanych przychodéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetnoé¢ podjecia
decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyz;ji.
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Ryzyko utraty kontroli nad spétkami

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spétki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spétkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajace interesy Spétki, m.in. delegowanie do zarzadow i rad nadzorczych
spotek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwoéé wplywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spéfki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowa¢ ryzyko opisane w tym punkcie.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia Emitenta przewiduje rowniez obejmowanie akcji w spétkach w obrocie niepublicznym, a w
zwigzku z tym o znacznie ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji mogg wystapi¢ trudnosci z
zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem satysfakcjonujacej ceny ze sprzedaiy
posiadanych akcji/udziatéw. Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia
akcji/udziatéw.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Gtéwnymi przychodami Spotki jest sprzedaz nabywanych akcji spotek na rynku regulowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwosci
wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spotke terminie po zatozonej cenie. Spotka traktuje swoje
inwestycje jako inwestycje dtugoterminowe zmniejszajac ich wrazliwoéé na wahania koniunktury
gospodarczej i zmiennos¢ innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od 0sob zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, a takze Spotki portfelowe ma ,know how”
posiadane przez osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska w zakresie prowadzonej
dziatalnosci. Odejscie wigkszej liczby cztonkdw szeroko pojetej kadry kierowniczej moze negatywnie
wptyna¢ na sytuacje finansowa Spotki i zdolnoé¢ do rozwijania kolejnych projektéw inwestycyjnych.
Spétka nie zanotowata w przesztosci utraty kluczowych oséb powodujgcej powstanie powyiszych

niekorzystnych nastepstw.
Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitatu
Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu, ktory bedzie
niezbgdny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza sie niedokfadne, a zabezpieczone $rodki
finansowe bedg niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajaca liczbe kapitatu

w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych
niz poprzez sprzedaz udziatéw w inwestycjach portfelowych, $rodkéw pozyskiwania kapitatu.
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Ryzyko zwiqzane z utrzymaniem ptynnosci finansowe;j

Spotka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe utrzymania
réownowagi pomiedzy ptynnoscia a elastycznoécig finansowania. W tym celu w miare potrzeb
wykorzystuje sig zewnetrzne Zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

VI.  Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétka nie prowadzi dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg prowadza jednak spétki zalezne z klastra
technologicznego. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz jest to dziatalnoéc bardzo istotna z punktu widzenia
IndygoTech Minerals, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego wzrostu wartosci inwestycji
realizowanych przez IndygoTech Minerals w spotki z klastra technologicznego. Jako wartosci
niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektow, czgsto w trakcie badan i rozwoju, bad? negocjacji
dotyczacych udzielenia licencji, s3 one objete poufnoscia i nie sg znane publicznie.

VIL.  Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz inne znaczace zdarzenia

Na dzien przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, oprécz ponizej wymienionych nie
wystgpowaty umowy zawarte w grupie kapitatowej, ktére nalezatyby do znaczacych w | pétroczu 2017
roku.

VIIl.  Informacje o wptywach z emisji i ich wykorzystaniu, zarzgdzaniu zasobami

finansowymi oraz perspektywach rozwoju

Grupa kapitatowa IndygoTech Minerals w | pétroczu 2017 roku finansowata swojg dziatalno$¢
wykorzystujac wypracowane srodki wiasne, dotacje oraz srodki pozyskane z emisji akgji.

e  Emisja akcji

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spétki, wynikajaca z uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela
serii K.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999
akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, 0
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.
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Oferta publiczna i emisja akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartoéci nominalne;j 0,50 zt kazda (,Akcje
serii K”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 lutego 2017 roku, ktorej tres¢ zostata podana do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym Spotki
nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakoriczyta sie nastepujaco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji
serii K, 39 zapisow dodatkowych na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spétki ztozono 3
zapisy na 6.514.768 Akcji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akcji serii K.
Srodki z emisji zostaly wydatkowane zgodnie z celami emisyjnymi w nastepujacy sposob:

Baltic Ceramics Investments SA: 2,0 min zt,
Electroceramics SA: 1,9 min zt,
IndygoTech Minerals SA: 0,6 min zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. w Warszawie z dnia 30 czerwca 2017 r.
podjeto uchwate o podwyiszeniu warunkowym kapitatu zaktadowego wynoszacym nie wiecej niz
1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych) i dzielgcym sie na
nie wigcej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szesédziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pigédziesiat setnych ztotego) kazda. Celem
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke. Prawo do objecia akgji
serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022 roku”.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 11 sierpnia
2017 roku

e Obligacje

T_ Wyszczegélnie R | o3 xE ‘ 0.06.2017

\i . Obligacje serii A Electroceramics S.A. | : 387 o 387 |
| Razem obligacje - - - 387 - 387?
!1 - diugoterminowe o - 0 B _qu
| - krotkoterminowe _ _ 5 387 | 387 ‘

IX.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze grupy kapitatowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;j
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci

W | pétroczu 2017 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania zaszty ponizej wskazane zZmiany w
strukturze grupy kapitatowej.
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IndygoTech Minerals S.A. w dniu 1 sierpnia i 4 sierpnia 2017 r. w drodze uméw cywilnoprawnych
sprzedata 21.247.758 akcji Spotki Baltic Ceramics Investments S.A. stanowigcych tacznie 36,997%
wszystkich akcji.

Electroceramics S.A. w dniu 1 sierpnia i 4 sierpnia 2017 r. w drodze uméw cywilnoprawnych nabyta
21.247.758 akcji Spotki Baltic Ceramics Investments S.A. stanowigcych tacznie 36,997% wszystkich
akcji.

IndygoTech Minerals S.A. w dniu 08 wrzesnia 2017 r. w drodze uméw cywilnoprawnych nabyta tacznie
81.765.701 akcji Spotki Electroceramics S.A. Po wyzej wymienionej transakcji IndygoTech Minerals S.A.
posiada 1.265.468.792 akcji Spotki stanowigce 64,01% w kapitale zaktadowym.

IndygoTech Minerals S.A. w dniu 1 sierpnia oraz 4 sierpnia 2017 r. w drodze uméw cywilnoprawnych
sprzedata fgcznie 6.205.328 akcji LZMO S.A. stanowigce 56,77% w kapitale zaktadowym.

Electroceramics S.A. w dniu 1 sierpnia oraz 4 sierpnia w drodze uméw cywilnoprawnych kupita tacznie
6.205.328 akcji LZMO S.A. stanowigce 56,77% w kapitale zaktadowym.

Baltic Ceramics Investments S.A. w dniach 03 i 09 sierpnia 2017 r. sprzedata spétce Electroceramics
S.A. facznie 2.689 udziatow w Spétce Res Immobiles S.A.

X.  Stanowisko Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. odnosnie mozliwosci realizacji

wczesniej publikowanych prognoz
Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych na dany rok.

XI.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu jednostki dominujacej
na dzier 30 czerwca 2015 roku jak réwniez na dzien przekazania raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wedtug stanu na dzien 30.06.2017 r. akcjonariuszami
jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:
Udziat w
| ogdlnej liczbie :
\ gltoséw na WZA |

Udziat w

. kapitale Liczba gtosow
zaktadowym % |

| COAHOMA LLC (posrecio Dariusz 3004 800 18,18% { 3004 800 [ 18,18%
| Janus) | _J I
1= fa"r'i':)oA LLC (posrednio Dariusz ] 2 449 000 1 14.82% ‘ 2 633 162 B 14,82% Ww
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— ‘ B ——] e "'=‘ T ]
| Aurora Management sp. z 0.0. 2339035 14,15% 2339035 14,15% !
 Purere anegement . 2o , -~ |
“ Pozostali 8736 353 52,85% 8 736 353 52,85% |h
"! Razem 16 529 188 100,00% 16 529 188 100,00% ‘ll

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wedtug stanu na dziedi przekazania raportu
akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusze

T — . . — N mmmma

!'
I

i fzﬁ;om LLC (posrednio Dariusz | 4 554 809 18,18% 3 004 800 18,18% ‘
} f;ﬁ:')m LLC (posrednio Dariusz 2 449 000 14,82% 2 633 162 1282% |
i Aurora Management sp. z 0.0. 2 481 7865 15,02% 2 481 865 15,02% |
Pozostli 8 593 523 51,98% 8593 523 51,98%

‘I Razem | tes20tss 10000% | 16529188 | t0000% J“

Statut Emitenta nie przyznaje akcjonariuszom zadnych uprawnier osobistych w stosunku do Emitenta.

XIl.  Zestawienie stanu posiadania akcji IndygoTech Minerals S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu wraz z opisem zmian stanu

posiadania

Na dzien publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzien publikacji osoby zarzadzajace posiadaty nastepujgca liczbe akgji
Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5.453.800 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 32,99%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywania 32,99% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Pan Dariusz Janus posrednio zbyt w drodze umowy cywilnoprawnej 184.162
akcje IndygoTech Minerals S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta. Zgodnie z wiedza
Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok 2016 roku nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujgce. W okresie objetym
sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie Zarzadu nie posiadali opcji

na akcje Emitenta.
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XIll.  Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z § 87
ust. 7 pkt 7 ppkt a) i b) Rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Na koniec badanego okresu, jak rdéwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,
ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych poszczegdinej Spaotki, lub ktérych taczna
wartos$c stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych poszczegdlnych Spétek, oprécz wymienionych

ponizej.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spétka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Bankowi Zachodniemu WBK S.A. (,BZ WBK”) o zaptate kwoty 12.2554.546 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Wraz z pozwem Spétka ztozyta do
Sadu Okregowego wniosek o zwolnienie w catosci z optaty sagdowej od wniesionego pozwu.

Pozew dotyczy roszczenn Emitenta zwigzanych z nieprawidtowg realizacjg przez BZ WBK dyspozycji
Spotki przeniesienia papieréw wartoéciowych posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnego na
konto zabezpieczen na czas okreslony.

Z uwagi na ochrone prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta, przekazanie informacji poufnej o
podjeciu decyzji w sprawie ztozenia pozwu oraz informacji poufnej o wniesieniu pozwu przeciwko BZ
WBK oraz ujawnienie przy tej okazji zamiaru Emitenta wobec BZ WBK zostalo opdznione poczgwszy
od dnia 2 stycznia 2017 roku (podjecia decyzji o zamiarze wniesienia pozwu) do momentu
rozstrzygnigcia przez Sad kwestii zwolnienia Emitenta w catosci z opfaty od pozwu, co stanowito
warunek skutecznosci pozwu.

W dniu 24 maja 2017 r. Emitent powziagt wiadomos¢, iz Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem
z dnia 22 maja 2017 r. zwolnit Spotke w cafosci od ww. opfaty oraz zarzadzit doreczenie pozwanemu —
BZ WBK odpisu pozwu. Obecnie Emitent czeka na termin pierwszej rozprawy.

XIV.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Emitent oraz spotki zalezne w pierwszym pétroczu 2017 roku oraz do dnia publikacji raportu nie
zawarly transakcji z jednostki powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Do
najczesciej zawieranych w | pétroczu 2017 roku wewnatrz grupy kapitalowej umoéw nalezg umowy

finansowe (pozyczki).

W [ pétroczu 2017 roku Emitent udzielat podmiotom zaleznym poiyczek.
W okresie objetym sprawozdaniem pozyczki w grupie kapitalowej udzielane byty w celach

inwestycyjnych.
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XV.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zaleine poreczen
kredytu lub pozyczki, jeieli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub jednostek
zaleznych, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spotki zalezne nie udzielity poré,czeri
kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowiacych co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spétki, poza istniejgcymi:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2017
Poreczenie sptaty weksla Pro Ceramics S.A. 10 026
Porgczenie splaty weksla Industry Technologies SA 10 000
Hipoteka na nieruchomos¢ Industry Technologies SA 5000
Hipoteka na nieruchomoéé Pro Ceramics S.A. 5000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026
XVI.  Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego,

ich zmian, ktére s3 w ocenie Emitenta dla oceny mozliwoéci realizowania
zobowigzan Emitenta
Emitent ocenia sytuacje majatkowa oraz finansowg grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad IndygoTech
Minerals SA nie zidentyfikowat zagrozen innych niz wynikajgcych ze zobowiazan warunkowych, ktére
uniemozliwiatyby wywigzywanie sie z posiadanych zobowiazan oraz kontynuowania dziatalnoéci w
najblizszym okresie.

XVIl.  Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta majg wptyw na osiagniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe grupy kapitatowej beda wcigz uzaleznione od
nastepujacych czynnikow:
e Wejscia w rynek elektroporcelany przez Electroceramics (realizowanego bezposrednio przez

Industry Technologies S.A)

¢ koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegdinie walutowych, obligacji
rzgdowych i gietdowych,

* dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych Zrédet finansowania, ktére wptyna na wielko¢
pozyskanego kapitatu i jego koszt.

°

XVIIl.  Udziaty wtasne

Grupa Kapitatowa nie posiada akcji IndygoTech Minerals S.A. za posrednictwem spétek zaleznych.
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XIX.  Posiadane przez Spotke oddziaty
Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéw czy zaktadow.

XX.  Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej IndygoTech
Minerals S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals oéwiadcza, ze:

e wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowej,

e potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka,

* podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnili warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.
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