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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy VISTAL Gdynia SA
Wprowadzenie

Zostalismy zatrudnieni w celu przeprowadzenia przegladu zatgczonego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego VISTAL Gdynia SA z siedzibg w Gdyni, ul Hutnicza 40
(,Jednostka”) sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r. (,5rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktore sktadajg sie:

e skrocone jednostkowe sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za
okresy trzech oraz szeéciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2017 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres szesciu miesiecy
konczgcy sie 30 czerwca 2017 roku,

e oraz dane objasniajgce do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjge tego $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska (,MSR 34"). Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srodrocznego  skroconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta

1) W celu zapewnienia publikacji raportu potrocznego w terminie wynikajacym 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz.
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m 860) Kierownik Jednostki zwrocit sie do nas z prosbg o wydanie wniosku z przeglgdu

$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego najpozniej do dnia 2
pazdziernika 2017 r., pomimo niezakoriczenia przez nas do tego dnia procedur przeglgdu.
W szczegoélnosci, nie uzyskalismy wystarczajgcych informacji i wyjasnien oraz dokumentow
niezbednych do zakoriczenia w tym terminie naszych procedur przegladu odnosnie
nastepujacych zagadnien:

a. poprawnosci wykazywanych przychodéw ze sprzedazy w kwocie 383.476 tys. ziotych z
tytutu umow o ustugi budowlane, zwigzanych z nimi nalezno$ci wykazanych w kwocie
108.892 tys. zlotych, kosztow powyzszych umoéw o ustugi budowlane wykazanych w
kwocie 365.124 tys. ziotych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 3.507 tys. ziotych, rezerwy na odroczony podatek dochodowy w kwocie 23.119
tys. ziotych, rezerw na oszacowane straty z tytulu uméw o ustugi budowlane bedgce w
trakcie realizacji w kwocie 10.851 tys. ziotych. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Jednostka
dokonata aktualizacji budzetow realizowanych uméw o ustugi budowlane oraz ich ujegcia
i wyceny w sroédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Do dnia
wydania niniejszego Stanowiska nie otrzymalismy wystarczajgcych informacji i wyjasnien
potwierdzajgcych prawidiowosé dokonanych przez Kierownika Jednostki osgdow oraz
oszacowarn w zakresie ujecia i wyceny umow o ustugi budowlane.

b. poprawnosci wykazywanych rezerw na zobowigzania i/lub zobowigzan warunkowych
Jednostki. Jak ujawniono w nocie 26 we wrzesniu 2017 r. niektorzy kontrahenci
wypowiedzieli Jednostce zawarte umowy o usitugi budowlane zadajac jednoczesnie
zaptaty kar umownych o tgcznej wartosci 46.601 tys. zlotych oraz wnioskujac o realizacje
otrzymanych gwarancji bankowych. Powyzsze zdarzenia, w tym zgloszone roszczenia
nie zostaly ujete w rezerwach ani w kosztach okresu podlegajacego przegladowi. Do dnia
wydania niniejszego Stanowiska nie otrzymali$my wystarczajgcych informacji i wyjasnien
potwierdzajgcych prawidiowos¢ dokonanych przez Kierownika Jednostki osgdow oraz
oszacowan w tym zakresie.

c. prawidlowosci wyceny aktywéw trwatych wykazanych na dzien 30 czerwca 2017 r. W
srodrocznym  skréconym  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym Jednostka
rozpoznata znaczne straty za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca
2017 r. Zgodnie z wymogami MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw w przypadku wystapienia
przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci aktywow, Kierownik
Jednostki powinien przeprowadzi¢ test na utrate wartosci aktywow, a w przypadku
stwierdzenia takiej utraty wartosci rozpoznac¢ odpis z tego tytutu. Do dnia wydania
niniejszego Stanowiska nie otrzymali$my testu na utrate wartosci aktywow trwatych.

d. prawidtowosci wyceny skladnika aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Jednostki wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
skiadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 13.277 tys.
zlotych. Zgodnie w wymogami MSR 12 Podatek dochodowy w przypadku, gdy jednostka
gospodarcza w nieodleglej przesziosci poniosta strate, ujmuje skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wynikajacy z nierozliczonych strat podatkowych
tylko w zakresie, w ktarym jednostka gospodarcza ma wystarczajace dodatnie roznice
przejsciowe, lub tez istniejg inne przekonujgce dowody na to, ze jednostka osiggnie
dochod do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych. Do dnia wydania niniejszego Stanowiska Kierownik Jednostki nie
przedstawit nam analizy mozliwosci wygenerowania przysziych dochoddw do
opodatkowania, ktére pozwolilyby na zrealizowanie skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.




m e. Nadzien 30 czerwca 2017 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka wykazuje

udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wyceniane wg ceny nabycia o fgcznej wartosci
ksiegowej 71.697 tys. ziotych, naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 2.342 tys. zlotych, naleznosci od jednostek powigzanych z tytuty
otrzymanych zaliczek na dostawy w kwocie 17.101 tys. ziotych oraz pozostate aktywa
finansowe z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym w kwocie 18.562 tys.
ziotych. W zwigzku ze stratami rozpoznanymi przez jednostki zalezne za okresy trzech i
szeSciu miesiecy konczace sie 30 czerwca 2017 r., naszym zdaniem, wystapity
przestanki wskazujgce na mozliwg utrate wartosci udziatow i akcji oraz zaliczek oraz
obiektywne dowody, ze wystgpita utrata wartoéci pozyczek i naleznosci. Zgodnie w
wymogami odpowiednio MSR 36 Utrata wartosci aktywéw oraz MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena, w przypadku wystapienia takich przestanek i
obiektywnych dowodow na utrate wartosci jednostka powinna oszacowac warto$¢
odzyskiwalng tych aktywdw i ujac¢ strate z tytutu utraty wartosci. Do dnia wydania
niniejszego Stanowiska Kierownik Jednostki nie przedstawit nam oszacowania wartosci
odzyskiwalnej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, zaliczek na dostawy, pozyczek
oraz naleznosci.

Ponadto w odniesieniu do punktéw a-e powyzej, ujawnienia w odniesieniu do istotnych
osadow i oszacowan nie sg adekwatne do zaistnialych zdarzen i okolicznosci, i w zwigzku
z tym nie spetniajg wymogéw MSR 34.

Na dzieri 30 czerwca 2017 r. Jednostka wykazuje w pozycji zobowigzan krétkoterminowych
pozyczki i kredyty bankowe w tgcznej kwocie 228.519 tys. ztotych. Jak opisano w nocie 22.4
w okresie od 12 do 28 wrzesnia 2017 r., umowy o kredyty w kwocie 179.364 tys. ztotych
zostaly wypowiedziane przez banki. Jak przedstawiono w naocie 23.4 Kierownik Jednostki
prowadzi obecnie z bankami finansujgcymi jej dzialalno$¢ rozmowy odnosnie
restrukturyzaciji zadtuzenia finansowego Jednostki. Do dnia wydania niniejszego Stanowiska
rozmowy te nie zostaly zakonczone.

Ponadto jak przedstawiono w nocie 4, w dniu 28 wrzes$nia 2017 r., wobec zagrozenia utraty
wyplacalnosci VISTAL Gdynia SA zlozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdinoc w
Gdansku wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. — Prawo Restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978). Na dzien
wydania niniejszego Stanowiska nie jest znana decyzja Sadu Rejonowego w odniesieniu do
ztozonych wnioskow ani nie zostat sporzadzony szczegdlowy plan restrukturyzacji Jednostki
i jej Grupy Kapitatowej.

Ze wzgledu na niepewnos¢, co do dalszego toku postepowania sanacyjnego oraz
ostatecznego rezultatu prowadzonych rozméw z bankami finansujgcymi Jednostke, nie
jestesmy w stanie stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dziatalnosci przyjete przez
Kierownika Jednostki przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest zasadne. Aktywa i zobowigzania Jednostki
nie zawierajg korekt, ktore mogltyby sie okazaé niezbedne w przypadku, gdyby przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci ckazato sie niezasadne.



MOWISM Biegfego Rewidenta

Z uwagi na wage spraw opisanych w Uzasadnieniu Stanowiska Bieglego Rewidenta nie bylismy w
stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowodow stanowigcych podstawe do wyrazenia
przez nas wniosku z przeprowadzonego przegladu. W zwigzku z powyzszym, nie wyrazamy

wniosku o zatgczonym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym VISTAL
Gdynia SA.
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