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1. Woybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

przeksztafcone* przeksztafcone*

Przychody ze sprzedazy 2 589 105 2 469 820 608 257 565 331
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 612 377 627 417 143 865 143 613
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 233520 287 764 54 861 65 868
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 193 533 242 834 45 467 55584
Zysk/(strata) netto za okres 193 533 242 834 45 467 55584
Catkowity dochdd za okres 191674 242 807 45030 55578
Zysk/(strat tt daj kcj i Jednostki

ys /.(s .ra a? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 194873 243 451 45 781 55 725
Dominujacej

tkowi hé . kei . ki
Ca C.)WIFV d9c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 193014 243 429 45 345 55 720
Dominujacej
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 10,19 12,74 2,39 2,92
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 216 365 388 782 50 830 88 990
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 53 066 (249 551) 12 467 (57 121)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (156 508) (181 713) (36 768) (41 593)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 112923 (42 482) 26 529 (9 724)
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 2350489 2304473 545471 520903
Aktywa obrotowe 1658721 1697 964 384934 383 807
Aktywa razem 4009 210 4002 437 930 405 904 710
Zobowigzania dtugoterminowe 251 687 244 821 58 408 55339
Zobowigzania krétkoterminowe 626 751 654 495 145 448 147 942
Kapitat wtasny 3130772 3103121 726 549 701429

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczgcych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca

w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 wrzesnia 2017r. 4,2566

za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrzes$nia 2016r. 4,3688

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien

bilansowy, tj.:
30 wrze$nia 2017r. 4,3091
31 grudnia 2016r. 4,4240
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 2271136 2115481 533 556 484 225
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 573217 575 757 134 665 131788
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 250 694 281 757 58 895 64 493
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 212 474 242 701 49916 55553
Zysk/(strata) netto za okres 212 474 242 701 49916 55553
Catkowity dochdd za okres 210 557 242701 49 466 55553
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 11,12 12,70 2,61 2,91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 223 950 436 078 52613 99 816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73143 (295 745) 17 183 (67 695)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (165 257) (198 825) (38 824) (45 510)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 131836 (58 492) 30972 (13 389)

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 2414474 2362021 560321 533911
Aktywa obrotowe 1429963 1444 817 331 847 326 586
Aktywa razem 3844 437 3 806 838 892 168 860 497
Zobowigzania dtugoterminowe 212 287 205723 49 265 46 501
Zobowigzania krétkoterminowe 533555 549 070 123821 124112
Kapitat wiasny 3098 595 3052 045 719 082 689 884

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca

w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 wrzesnia 2017r. 4,2566

za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrzesnia 2016r. 4,3688

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien

bilansowy, tj.:
30 wrzesnia 2017r. 4,3091
31 grudnia 2016r. 4,4240
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 i 9 miesiecy, koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku. Na skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku.
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Gru Pa Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

Wyszczegolnienie Nota  35.00.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Zyski i straty przeksztatcone* przeksztatcone*

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 2417904 731128 2 301 145 646 910
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 171201 66 990 168 675 63 506
Przychody ze sprzedazy 2589 105 798 118 2 469 820 710416
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 18.1 (1813 968) (583 763) (1681583) (525 206)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18.1 (162 760) (62 883) (160 820) (59 359)
Koszt wyt i d h produktéw, t b
: osz w-y \fvorzenla sprzedanych produktéw, towaréw (1976 728) (646 646) (1842 403) (584 565)
i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 612 377 151 472 627 417 125 851
Koszty sprzedazy 18.1 (208 342) (63 698) (202 730) (58 904)
Koszty ogolnego zarzadu 18.1 (158 051) (51 874) (149 788) (46 808)
Pozostate przychody operacyjne 18.2 8627 2227 7 926 3059
Pozostate koszty operacyjne 18.2 (34 312) (3749) (13 243) (4 394)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 220 299 34378 269 582 18 804
Przychody finansowe 18.3 27919 2117 19 045 3214
Koszty finansowe 18.3 (15 825) 1673 (2879) 2216
iat iku fi j k i h

Udziat w wyniku manlsc.)wym jednostek wycenianyc 1127 403 2016 255
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 233 520 38571 287 764 24 489
Podatek dochodowy 19 (39987) (8944) (44 930) (8 680)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 193 533 29 627 242 834 15 809
Zysk/(strata) netto za okres 193 533 29 627 242 834 15 809
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
Zys /( ; y) ytutu prog Y (2 295) i (33) )
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczgcy pozyciji,
ktére nie mogg by¢ przeklasyfikowane 19 436 - 6 -
do zyskow i strat
Razem pozycje, ktore nie mogq zostac przeklasyfikowane

pozycle, &4 P v (1859) 5 (27) .
do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto (1 859) - (27) -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 191 674 29 627 242 807 15 809

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 13
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
g = 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 193533 29 627 242 834 15 809
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 194 873 29781 243 451 15916
udziatowcdéw niekontrolujgcych (1340) (154) (617) (107)
Catkowity dochdéd przypadajacy na: 191674 29 627 242 807 15 809
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 193 014 29781 243 429 15916
udziatowcdéw niekontrolujgcych (1340) (154) (622) (107)
llos¢ akcji w szt. 19115 000 19115000 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j:

— podstawowy za okres 10,19 1,56 12,74 0,83
— podst k ku z dziatalnosci

podstawowy .za okres z zysku z dziatalnosci 10,19 156 12,74 0,83
kontynuowanej
—rozwodniony za okres 10,19 1,56 12,74 0,83
- rozwodnlony.za okres z zysku z dziatalnosci 10,19 156 12,74 0,83
kontynuowanej
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

5. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 2174 450 2127 400
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 73 644 74 415
Nieruchomosci inwestycyjne 18 345 18 130
Wartosci niematerialne 53105 52 496
Wartos¢ firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 25162 25925
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 901 1809
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 885 2301
Aktywa trwate razem 2350489 2304 473
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 335839 324818
Prawa majatkowe 20 77 070 108 006
Pochodne instrumenty finansowe 25 7977 4517
Pozostate aktywa finansowe 20 287728 553 403
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1346 979
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 586 039 455 898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 362 551 250343
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 171 -
Aktywa obrotowe razem 1658721 1697 964
SUMA AKTYWOW 4009 210 4002 437
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2700947 2671940
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3129747 3100 740
Udziaty niekontrolujace 1025 2381
Kapitat wiasny razem 3130772 3103121
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 2771 3671
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 134 706 131756
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 2106 2 406
Rezerwy 22 7 508 7 693
Dotacje 20 35005 35733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 591 63 562
Zobowiazania dtugoterminowe razem 251 687 244 821
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 48 525 36 367
Pochodne instrumenty finansowe 25 1010 6 626
Pozostate zobowigzania finansowe 2133 3346
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 654 19299
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 309 20233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 528 072 552 830
Rezerwy 22 6175 7277
Dotacje 20 21873 8517
Zobowiazania krétkoterminowe razem 626 751 654 495
Stan zobowigzan ogétem 878 438 899 316
SUMA PASYWOW 4009 210 4002 437

11




) Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

LR LI 30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 233520 287 764
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1127) (2 016)
Amortyzacja 144 671 139 027
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (2375) (5108)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 23678 4206
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (175 615) (17 362)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (11 021) 51090
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych 30936 41 646
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 (21 665) (127 643)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 12 628 14291
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 30 (1577) (10 234)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (6 444) 6590
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (9076) 6531
Pozostate (168) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 216 365 388 782

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 826 673
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 30 (219 605) (166 410)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 808 900 1100591
Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych (545 450) (1195 441)
Dywidendy i odsetki otrzymane 7 059 8705
Sptata udzielonych pozyczek 1336 2331
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 53 066 (249 551)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 821) (3039)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 19352 25044
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (7 026) (4 618)
Dywidendy wyptacone (164 023) (200 726)
Odsetki zaptacone (1990) (2 002)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe - 3628
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (156 508) (181 713)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 112 923 (42 482)
w tym réznice kursowe netto (778) (142)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 250 057 260 731
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 30 362 980 218 249

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 069 6538
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

Gruea
aQzZzoTY

w tysigcach zfotych

7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasn
Kapitat z emisji . i E Kapitat wtasny
. . ... . przypadajacy .
L. Kapitat akcji powyzej ich Zyski . . przypadajacy Razem
Wyszczegdlnienie : . akcjonariuszom ) .
akcyjny wartosci zatrzymane i na udziaty kapitat wtasny
. . Jednostki . k
nominalnej . . . niekontrolujace
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2604 444 3033244 6 869 3040113
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2604 444 3033244 6 869 3040113
L tkowite dochod

aczne catkowlte dochody, ; ; 243 429 243 429 (622) 242 807
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 243 451 243 451 (617) 242 834
- inne catkowite dochody - - (22) (22) (5) (27)
T kcj tascicielami

ransakce z wiasciclelami, ; - (200 707) (200 707) (130) (200 837)
w tym:

- umorzenie udziatéw - - - - (111) (111)
- wyptata dywidendy - - (200 707) (200 707) (19) (200 726)
Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 191 150 237 650 2 647 166 3075 966 6117 3082 083
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2 604 444 3033 244 6 869 3040113
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2604 444 3033 244 6 869 3040113
L tkowite dochod

aczne catkowlte dochody, ; ; 268 203 268 203 (1851) 266 352
w tym:

- wynik biezacego okresu - - 272133 272133 (1841) 270292
- inne catkowite dochody - - (3930) (3930) (10) (3 940)
Transakcje z whascicielami, i ) (200 707) (200 707) (2 637) (203 344)
w tym:

- zmiany w grupie - - - - (2618) (2618)
- wyptata dywidendy - - (200 707) (200 707) (19) (200 726)
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 191 150 237 650 2 671940 3100 740 2 381 3103121
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2671940 3100 740 2381 3103121
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2671940 3100 740 2381 3103121
L tkowite dochod

aczne catkowrte dochody, - - 193 014 193 014 (1.340) 191674
w tym:

- wynik biezacego okresu - - 194 873 194 873 (1 340) 193533
- inne catkowite dochody - - (1859) (1859) - (1859)
T kcj tascicielami

ransakce z wiasciclelami, ; - (164 007) (164 007) (16) (164 023)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (164 007) (164 007) (16) (164 023)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 191 150 237 650 2700947 3129 747 1025 3130772
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujaca
oraz 9 podmiotdw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktdrej jednostkg dominujgcy jest spétka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 94,32 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedziba w Chorzowie 94,32 z siedziba w Putawach 98,35
Gdanskie Zaktady Nawozéw 99,19
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z 0.0.
z siedziba w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z 0.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 96,33
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
Agrochem Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtoséw w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spétkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%
(wspdlne przedsiewziecie);

e CTL ,KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00% (wspdlne
przedsiewziecie);
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00% (brak
kontroli, inwestycja w spétke objeta w catosci odpisem aktualizujgcym).

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S. A. posiada posrednio 0,81% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéow i 0,82%
udziatéw w kapitale zakladowym spotki MEDICAL Sp. z o.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 3 paZzdziernika 2017 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit kierunkowa
zgode na prowadzenie dziatan zwigzanych z przygotowaniem planu potfgczenia spétek Agrochem
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie oraz Agrochem Putawy Sp. z o.0. z siedzibg w Pufawach
oraz powotat Zespét Projektowy do przeprowadzenia tego procesu.

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spodtka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spodtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Struktura  akcjonariatu  Grupy  Azoty  Zaktady  Azotowe  ,Putawy”  Spdtka  Akcyjna
na dzient 30 wrzesnia 2017 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akeji zaktadowym wynikajaca z akgji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18345735 95,98 % 18345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (24 sierpnia 2017 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akgcji
spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W okresie Il kwartatow 2017 roku Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” Spdtka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

W okresie Il kwartatéw 2017 roku zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowe;j
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” Spétka Akcyjna.
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8.3.Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodg praw wiasnosci
Konsolidacjg metoda petng objeto spétki:

° GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.;

. Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: ZA Chorzow S.A.);
° REMZAP Sp. z0.0.;

° PROZAP Sp. zo.0.;

. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.;

° SCF Natural Sp. z0.0,;

° Agrochem Sp. zo.0,;

. Agrochem Putawy” Sp. z 0.0.

W skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegblnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji
gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie skonsolidowano jednostki STO-ZAP
Sp. zo.0.

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw witasnosci wyceniono inwestycje w udziaty spétek:

e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
e (CTL,KOLZAP” Sp. z o.0. (dalej: Kolzap Sp. z 0.0.).

8.4.Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacjg;

e handel hurtowy i detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

e produkcji podstawowych chemikalidow organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdw;

e handlu.

ZA Chorzéw S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci oraz
produktéw oleochemicznych;

e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

e wynajmu wagonow i cystern;

e handlu.

REMZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnosé w zakresie:

e robdt budowlano-montazowych;
e remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.
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PROZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnosé¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Spotka prowadzi dziatania
zwigzane z realizacjg projektu budowy bloku energetycznego.

SCF Natural Sp. z 0.0. jest spdtkg utworzong w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie:

e produkcji granulatéw roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;

e kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

e produkcji granulatéw i ekstraktéw chmielowych;

e sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamdwienie;
e ustug konfekcjonowania nawozéw;

e ustug transportu drogowego;

e dystrybucji RSM®.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;
handlu kwalifikowanymi nasionami zbdz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;

skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos¢ gtdwnie w zakresie:

e przetadunku i magazynowania towaréw;
e transportu drogowego i wodnego;

e cumowania statkow;

e handlu.

Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ w zakresie:

e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej;
transportu drogowego;

przetadunku i magazynowania towaréw;

e handlu.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 6 listopada 2017 roku wchodzili:

e Jacek Janiszek Prezes Zarzadu

e Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu
e lzabela Swiderek Wiceprezes Zarzadu
e Pawetf Owczarski Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W dniu 12 stycznia 2017 roku, Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki Prezesa Zarzadu Pana
Mariusza Bobera oraz Wiceprezesa Zarzadu Pana Zbigniewa Gagata. Jednoczesnie powierzyta funkcje
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Prezesa Zarzadu Panu Jackowi Janiszkowi, ktéry dotychczas petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki.
Z dniem 31 marca 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Andrzeja
Skwarka, ktéry od dnia 1 kwietnia 2017 roku petni funkcje Cztonka Zarzadu Spéfki.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu Spétki Panig Izabele
Swiderek oraz Pana Pawfa Owczarskiego. Nowo powotanym cztonkom Zarzadu powierzono funkcje
Wiceprezesdw Zarzadu Spofki.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 6 listopada 2017 roku
wchodzili:

e Jacek Niescior Przewodniczacy Rady

e Maciej Marzec Wiceprzewodniczacy Rady
e  Wiktor Cwynar Sekretarz Rady

o Krzysztof Bednarz Cztonek Rady

e Grzegorz Mandziarz Cztonek Rady

e Jacek Wdjtowicz Cztonek Rady

W dniu 17 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Janusza Cendrowskiego oraz Pana Leszka Lewickiego, jednoczesnie powotujac
do sktadu Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Dzugaja i Pana Pawta Mortasa. Funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej powierzono Panu Jackowi Niesciorowi.

W dniu 21 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Dzugaj ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spofki.

W dniu 28 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Pawta Mortasa na Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 1 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady Nadzorczej
Spoétki na kolejng (IX) wspdlng kadencje Pandw: Grzegorza Mandziarza (wybrany przez pracownikow),
Jacka Wodjtowicza (wybrany przez pracownikéw), Macieja Marca, Wiktora Cwynara oraz Krzysztofa
Bednarza.

W tym samym dniu Spétka otrzymata oswiadczenie Ministra Rozwoju i Finanséw powotujace Pana Jacka
NiesSciora jako reprezentanta Skarbu Panstwa do Rady Nadzorczej Spoétki na kolejng (IX) wspdlng
kadencje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powierzyto Panu Jackowi Niesciorowi funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Macieja Marca na Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej oraz Pana Wiktora Cwynara na Sekretarza Rady Nadzorczej.

11. Zatwierdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 6 listopada 2017 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
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dziatalnos$ci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktaddéw Azotowych
Chorzéw S.A., na mocy ktorego, zostaty podjete uchwaty w sprawie przyjecia Planu Naprawczego na lata
2017-2027 oraz w sprawie dalszego istnienia Spoétki na podstawie art. 397 kodeksu spétek handlowych.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
9 miesiecy koniczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2017 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Dane zaprezentowane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w skréoconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obejmujg rowniez dane
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréoconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem zmiany prezentacji réznic kursowych i wyniku na terminowych
transakcjach pochodnych dotyczacych kurséw walut, zmiany ujmowania kosztéw rodzajowych, zmiany
ujmowania i rozliczania dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO,. Wprowadzone
zmiany wynikajg z ujednolicenia polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. z polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Roznice kursowe (dodatnie i ujemne) w latach poprzednich prezentowane byty w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach dziatalnosci, ktorych dotyczyty,
tj. w czesci dotyczacej naleznosci korygowaty przychody ze sprzedazy, natomiast w czesci dotyczacej
zobowigzan koszty. Wyniki (zyski i straty) na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy przed wptywem
zmian kurséw walut obcych, z uwagi na ich charakter, tj. zabezpieczanie wptywdéw, w latach ubiegtych
prezentowane byly w dziatalnosci operacyjnej jako korekta przychoddéw ze sprzedazy. W biezgcym roku
obie te kategorie wykazywane s3 i prezentowane odrebnie i wynikowo (odrebnie ustalany jest wynik
na réznicach kursowych i transakcjach zabezpieczajgcych) w dziatalnosci finansowej jako przychody
lub koszty finansowe (korekta 1).

W latach ubiegtych koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane byty oraz prezentowane w ukfadzie
rodzajowym w skonsolidowanym sprawozdaniu w momencie ich poniesienia. W biezagcym roku koszty
rodzajowe ujmowane sg i prezentowane w sprawozdaniu w momencie ich wptywu na wynik finansowy
(nie wystepuje zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych kosztow) (korekta 2).

W latach ubiegtych rozliczenie dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO, ujmowane
byto z pominieciem kosztdw uktadu rodzajowego w odrebnej pozycji jako warto$¢ dotacji rozliczanej
w koszty operacyjne. W biezgcym roku rozliczenie dotacji dokonywane jest poprzez pomniejszenie
kosztow w uktadzie rodzajowym-pomniejszanie kosztéw podatkéw i optat (korekta 3).
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Wptyw powyzszych zmian na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty
na 30 wrzesnia 2016 roku przedstawiono ponize;j.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddow

01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016
Wyszczegdlnienie Korekta 30.09.2016 30.09.2016
DENT Dane DEN T Dane " e s
Réznica Rdznica

poréwnywalne poréwnywalne opublikowane opublikowane

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 1 2301145 646 910 2304422 648 723 (3277) (1813)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 168 675 63 506 168 562 63 482 113 24

Przychody ze sprzedazy 2469 820 710416 2472984 712 205 (3 164) (1789)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 (1681583) (525 206) (1682261) (523 369) 678 (1837)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 (160 820) (59 359) (160 835) (59 343) 15 (16)
Koszt i d h produktéw, t 6

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow (1842 403) (584 565) (1843 096) (582 712) 693 (1853)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 627 417 125 851 629 888 129 493 (2471) (3642)
Koszty sprzedazy 1 (202 730) (58 904) (202 746) (58 887) 16 (17)
Koszty ogdlnego zarzadu 1 (149 788) (46 808) (149 795) (46 808) 7 -

Pozostate przychody operacyjne 1 7926 3059 8076 3209 (150) (150)
Pozostate koszty operacyjne 1 (13 243) (4 394) (13 243) (4277) - (117)
2Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 269 582 18 804 272 180 22730 (2598) (3 926)
Przychody finansowe 1 19 045 3214 16 447 2 500 2598 714

Koszty finansowe 1 (2 879) 2216 (2879) (996) - 3212

Przychody/(koszty) finansowe netto 16 166 5430 13 568 1504 2598 3926

Zysk/(strata) netto za okres 242 834 15 809 242 834 15 809 - -
Inne catkowite dochody netto (27) - (27) - - -

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 242 807 15 809 242 807 15 809 - -

Nota 18.1.
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 01.01.2016 - 01.07.2016 -
Wyszczegélnienie Korekta e e e s 30.09.2016 30.09.2016
Dane Dane Dane Dane fa s P
a . . . Réznica Réznica
porownywalne poréwnywalne opublikowane opublikowane
Amortyzacj h aktywdw trwatych
Amortyzacia rzeczowych aktywow trwalye (138 566) (46 318) (138 566) (46 318) . ;
i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych 2 (308 030) (97 267) (317 641) (93 274) 9611 (3993)
Zuzycie materiatéw i energii 2 (1211757) (356 419) (1227 596) (358 175) 15 839 1756
Ustugi obce, w tym: 2 (271 005) (88 693) (272 559) (89 411) 1554 718
- koszty prac badawczych (1607) (281) (1607) (281) - -
- zwigzane z ochrong $rodowiska (1513) (458) (1513) (458) - -
Podatki i optaty 2,3 (85 664) (27 930) (177 807) (15 465) 92 143 (12 465)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 2 (7 998) (4 001) (12 599) (11 906) 4601 7905
Pozostate koszty, w tym: 2 (38 358) 2348 (46 270) (10 355) 7912 12703
- zmia?a stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé (3768) 6114 (3768) 6114 ) )
zapasow
- zmianal sFanu odpisow akt‘ualizujqcych wartosé 305 (313) 305 (313) } )
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- réznice kursow‘e dotyczace zobowigzan 1 ) } (701) 1854 701 (1854)
z tytutu dostaw i ustug
- koszty reprezentacji i reklamy 2 (24 319) (5982) (29 502) (19 845) 5183 13 863
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 2 (10576) 2529 (12 604) 1835 2028 694
Razem koszty rodzajowe (2061 378) (618 280) (2193 038) (624 904) 131 660 6 624
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01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

1.01.2016 - 1.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 01.01.2016 01.07.2016

Wyszczegdlnienie Korekta 30.09.2016 30.09.2016

Dane Dane Dane Dane

. . . i Réznica Réznica
poréwnywalne poréwnywalne opublikowane opublikowane

Koszty rodzajowe 1,2,3 (2061 378) (618 280) (2 193 038) (624 904) 131 660 6624
Zmi kté kcji ki

Zmiana S1fanl',l produktéw, produkcji w toku 1,2 (32 994) (31713) 60728 (36 420) (93722) 4707
i rozliczert migdzyokresowych

Koszt wyt.vvorzen@ produktéw na wtasne 60271 19075 60271 19075 ) )
potrzeby jednostki

Warto$¢ dotacji rozliczonej w koszty operacyjne 3 - - 37237 13185 (37 237) (13 185)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 (160 820) (59 359) (160 835) (59 343) 15 (16)
Razem koszt wtasny sprzedazy (2194 921) (690 277) (2195 637) (688 407) 716 (1870)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 (1681583) (525 206) (1682 261) (523 369) 678 (1837)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 (160 820) (59 359) (160 835) (59 343) 15 (16)
Koszty sprzedazy 1 (202 730) (58 904) (202 746) (58 887) 16 (17)
Koszty ogdlnego zarzadu 1 (149 788) (46 808) (149 795) (46 808) 7 -
Razem koszt wtasny sprzedazy (2194 921) (690 277) (2 195 637) (688 407) 716 (1 870)

Nota 18.2.
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 01.01.2016-  01.07.2016 -
Wyszczegélnienie Korekta e e e e 30.09.2016 30.09.2016
Dane Dane Dane Dane re s . .
. , ) N Rdéznica Rdznica
poréwnywalne poréwnywalne opublikowane opublikowane

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2118 685 2118 685 - -
KOznice KUrsowe aotyczgce naleznoscl z tytufu
sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 - - 150 150 (150) (150)
i wartosci niematerialnych
Dotacje 3023 1033 3023 1033 - -
Kary i odszkodowania 1001 347 1001 347 - -
Inne 1784 994 1784 994 - -
Razem pozostate przychody operacyjne 7 926 3059 8076 3209 (150) (150)

01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 01.01.2016-  01.07.2016 -
Pozostate koszty operacyjne Korekta e e e el 30.09.2016 30.09.2016
Dane Dane DELT DELT] . . ve .
Roéznica Roéznica

poréwnywalne poréwnywalne opublikowane opublikowane

Odpis aktualizujacy wartosé rzeczowych
aktywow trwatych

Koszty likwidacji sktadnikéw majatku (3 023) (1 865) (3023) (1 865) - -

(2 828) (10) (2828) (10) - -

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

generujgcych przychody z najmu, w tym: (1514) (517) (1514) (517) ) )
- koszty amortyzacji (461) (152) (461) (152) - -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢

naleznosci innych niz naleznosci z tytutu dostaw (810) (4) (810) (4) - -
i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Utworzenie rezerw na przyszte (1 089) (1027) (1 089) (1027) - -

koszty/zobowigzania
Darowizny przekazane (2 094) (230) (2 094) (230) - -
Koszty funkcjonowania i utrzymania

928 782 928 782 - -
zaktadowych obiektéw socjalnych (928) (782) (028) (782)
Inne 1 (957) 41 (957) 158 - (117)
Razem pozostate koszty operacyjne (13 243) (4 394) (13 243) (4 277) - (117)
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Nota 18.3.

Przychody finansowe

01.01.2016 -
30.09.2016
Dane

Korekta

01.07.2016 -
30.09.2016
Dane

poréwnywalne poréwnywalne

01.01.2016 -
30.09.2016
Dane
opublikowane

01.07.2016 -
30.09.2016
Dane
opublikowane

01.01.2016 -
30.09.2016

Réznica

01.07.2016 -
30.09.2016
Réznica

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 11282 3329 11282 3329 - -
- z tytutu naleznosci handlowych 951 327 951 327 - -
- z tytutu naleznosci wiasnych - lokaty bankowe 10 080 2944 10 080 2944 - -
- z pozostatych tytutéw 251 58 251 58 - -
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 1 - 1 - - -
- dotyczace rozrachunkdéw 1 - 1 - - -
Zyski z tytutu réznic kursowych 1 3419 (3 098) 3408 (1225) 11 (1873)
w tym koszty z tytutu réznic kursowych (1 896) (1001) (1 896) (1001) - -
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych
(\Z/ycenayi wynik na realizacji;) ’ 1 2587 2587 ) ) 2587 2587
Pozostate 1756 396 1756 396 - -
Razem przychody finansowe 19 045 3214 16 447 2 500 2 598 714

Koszty finansowe

01.01.2016 -
30.09.2016
DE T
poréwnywalne

Korekta

01.07.2016 -

30.09.2016

Dane

poréwnywalne

01.01.2016 -
30.09.2016
DENT
opublikowane

01.07.2016 -
30.09.2016
DENT
opublikowane

01.01.2016 -
30.09.2016

Réznica

01.07.2016 -
30.09.2016
Réznica

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (1049) (422) (1 049) (422) - -
- z tytutu kredytow i pozyczek (666) (300) (666) (300) - -
- z tytutu leasingu finansowego (331) (112) (331) (112) - -
- z pozostatych tytutow (52) (10) (52) (10) - -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (609) (189) (609) (189) . .
odsetkowych
tu i ¢ h h

Straty z tytu u‘mstrume.ntO\'/f/ pochodnyc| 1 ) 3212 ) . ) 3212
(wycena i wynik na realizacji)

Pozostate (1221) (385) (1221) (385) - -
Razem koszty finansowe (2 879) 2216 (2 879) (996) - 3212
Przychody i koszty finansowe netto 16 166 5430 13 568 1504 2598 3926

14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standarddéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyjgé opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzuja, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane prze Grupe zaprezentowane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

77 e

15.1. Istotno$¢ informacji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktdrych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngc
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

W przypadku transakcji nieuregulowanych w MSSF badz interpretacji oraz gdy istnieje mozliwos¢ wyboru
polityki rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje
polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
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wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e  odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakc;ji;

e  obiektywne;

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

15.3. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki Dominujacej opiera sie
réwniez na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2017 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione a rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak
i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrddet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osgdéw i szacunkdw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych srodki Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikdw rzeczowych | wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,

oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez

oraz innych instrumentéw finansowych instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akcji nie zaliczanych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate

do instrumentéw finansowych — podmioty zalezne wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

nieskonsolidowane

Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywodw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,

nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci wartos¢ odzyskiwalna.

niematerialnych

Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania uméw o roboty budowlane i

i projektowych projektowe.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem zmian prezentacji i zasad rachunkowosci przedstawionych w nocie
13.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2017 31.12.2016

usD 3,6519 4,1793
EUR 4,3091 4,4240
GBP 4,8842 5,1445

Kurs $redni, liczony jako $rednia
arytmetyczna kursow 01.01.2017 - 01.01.2016 -

obowiazujacych na ostatni dzien 30.09.2017 30.09.2016
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2566 4,3688

17. Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujace gtdéwne poétfabrykaty i wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu, RSM® oraz gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® i RSM®S (roztwdr saletrzano-mocznikowy
z siarkg), PULSAR® (siarczan amonu), PULASKA® (roztwor nawozu azotowego z siarkg);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: saletra potasowa nawozowa isaletra
wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”, ,PK”, ,NK”, ,NPK”), w tym:
amofoski, agrafoski, amofosmagi i Holist®.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach Segmentu: LIKAM® (woda amoniakalna), amoniak, wodér, kwas azotowy, powietrze
pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek wegla, COOLANT® (suchy 1éd), mieszanki nawozowe
(na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacja), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i Srodki ochrony
roslin) i materiatéw oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujace gtdwne potfabrykaty i wyroby gotowe: melamina,
kaprolaktam, mocznik, NOXy®, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon,
cykloheksan, wodorosiarczyn sodu, produkty z przerobu kwaséow ttuszczowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®;
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e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: kwas siarkowy, wodorosiarczyn sodu,
saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu kwaséw ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatéw oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne produkty i media: energia cieplna, pary
i wody. W segmencie tym prezentowana jest rowniez dziatalnos¢ spétki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia cieplna i nosnik ciepta. Pozostate
produkty stanowig ustugi dystrybucji mediow (energii elektrycznej i wody pitnej).

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardéw i materiatow (energia elektryczna, gaz
ziemny) oraz sprzedaz innych ustug segmentu.

Do Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentoéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;
e dziatalnosé spétek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z o.0.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg pétfabrykaty i media. Jezeli
potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktdrych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze zréznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktow wytwarzanych w jednym segmencie a sprzedawanych przez inny segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy segment
produkujacy i segment sprzedajgcy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu wytworzenia
potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku i uzyskédw amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez
podmioty zewnetrzne, ktdérych przedmiot dziatalnosci mozna wuznaé za pordédwnywalny
do dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A;

e dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie mediéw energetycznych jest
dziatalnos$ciag pomocniczg dla segmentéw Agro i Chemia, przyjeto marze w wysokosci 0%, segment
Energetyka zysk/strate generuje wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

o dla ustug oraz pozostatych pétproduktéow i medidéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi
na nieistotny wptyw na ocene segmentow.

Z uwagi na zmiane zasad rachunkowosci, przedstawionych w nocie 13, dane za okres 9 miesiecy 2016
roku zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku zostaty przeksztatcone i sg porownywalne do prezentowanych
danych za okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku.
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2017 - 30.09.2017 Wylaczenia  Dhiafalnosé
D D Segment Segment Segment Pozostata yia ! ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1502 996 978 470 61681 45958 2589 105 - 2589105
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - -
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 871 148 711791 1075984 49 200 2708123 (2708 123) -
Przychody segmentu ogétem 2374144 1690 261 1137 665 95 158 5297 228 (2708 123) 2589 105
Koszty
Koszt wiasny sprzedaty na rzecz klientow (1089 205) (777 074) (68 353) (44 156) (1978 788) ; (1978 788)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 2 060
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (893 926) (689 013) (1075 984) (49 200) (2708 123) 2708123 -
Koszty segmentu ogétem (1983 131) (1466 087) (1144 337) (93 356) (4 686 911) 2708 123 (1976 728)
Koszty sprzedazy (165 686) (42 451) (17) (213) (208 367) - (208 367)

w tym odpisy aktualizujace wartosé naleznosci (2 306) 57 2 (4) (2 251) - (2 251)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 25

w tym odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - - - - - - 25
Zysk/(strata) segmentu 225 327 181723 (6 689) 1589 401 950 - 404 035
Koszty ogdlnego zarzadu (19 543) (5 140) (4 447) (15 676) (44 806) - (44 806)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (113 245)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (112) (14 695) (8 381) (103) (23 291) - (23 291)

doisy aktualizui t04é niefi h

w tyrln odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowyc ) (14717) (8547) (19) (23 283) . (23 283)
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto ) . ) ) } ) (2394)

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 12 094
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

o - - - - - - 1127
metoda praw wiasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 205 672 161 888 (19 517) (14 190) 333 853 - 233 520
Podatek dochodowy - - - - - - (39 987)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 193 533
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 193 533
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 886917 991 905 513 005 250597 2642424 - 2642424
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1366 786
Aktywa ogétem 886 917 991 905 513 005 250 597 2 642 424 - 4009 210
Zobowigzania segmentu 135 896 75430 184 543 13 940 409 809 - 409 809
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 468 629
Kapitaty wtasne - - - - - - 3130772
Zobowigzania i kapitaty ogétem 135 896 75430 184 543 13 940 409 809 - 4009 210
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 88 743 45 659 47918 27127 209 447 - 209 447
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 7 065
Amortyzacja 48 997 45522 31493 11922 137934 - 137934
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 6737

26




) Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Gru Pa Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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w tysigcach zfotych

Dziatalnos$¢ kontynuowana

X Dziatalnos¢
01.01.2016 - 30.09.2016 Segment Segment Segment Pozostata Wytaczenia S
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1537371 812113 65 873 54 463 2469 820 - 2 469 820
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - -
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 733 081 647 498 932121 48 104 2 360 804 (2 360 804) -
Przychody segmentu ogétem 2270452 1459 611 997 994 102 567 4 830 624 (2360 804) 2469 820
Koszty
K i 7 kliento

oszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw (1043 813) (673 635) (71 667) (45 802) (1834 917) ; (1834 917)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (7 486)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (765 257) (615 322) (932 121) (48 104) (2 360 804) 2 360 804 -
Koszty segmentu ogétem (1 809 070) (1288 957) (1 003 788) (93 906) (4195 721) 2 360 804 (1 842 403)
Koszty sprzedazy (163 846) (38 055) (81) (756) (202 738) - (202 738)

w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 61 (42) 9) 488 498 - 498
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 8

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - - - - - (193)
Zysk/(strata) segmentu 297536 132 599 (5 875) 7 905 432 165 - 424 687
Koszty ogdlnego zarzadu (19 196) (5119) (2593) (16 369) (43 277) - (43 277)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (106 511)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 386 (689) 286 (561) (578) - (578)
Ftozostai'e przychody/koszty operacyjne netto . ) ) . ) ) (4739)
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych : R _ - - - (2 828)

aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 16 166
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

L - - - - - - 2016
metoda praw wtasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 278 726 126 791 (8 182) (9 025) 388 310 - 287 764
Podatek dochodowy - - - - - - (44 930)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 242 834
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 242 834
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 748 885 945 789 536 658 293 180 2524512 - 2524512
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1320450
Aktywa ogétem 748 885 945 789 536 658 293 180 2524512 - 3 844 962
Zobowigzania segmentu 127 551 67 708 102 809 19 657 317725 - 317725
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 445 154
Kapitaty wiasne - - - - - - 3082 083
Zobowigzania i kapitaty ogétem 127 551 67 708 102 809 19 657 317 725 - 3 844 962
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 87 160 42 461 24 697 21304 175 622 - 175 622
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 7776
Amortyzacja 43 806 41635 32281 14 442 132 164 - 132 164
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 6 863
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Wyszczegdinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Polska 1625 157 1643 996
Zagranica, w tym: 963 948 825 824
Europa, w tym: 726 778 611 079
Niemcy 138 654 115 220
Wielka Brytania 157 382 137 300
Francja 48 040 64 780
Czechy 44 087 38 760
Wrtochy 50 580 23020
Stowacja 44 957 38137
Austria 29511 27721
Stowenia 19 507 16 971
Portugalia 10637 13807
Azja, w tym: 221 272 172 590
Chiny 68 681 62 186
Indie 40008 35515
Tajwan 91061 56 453
Ameryka Pétnocna, w tym: 10 235 33239
Stany Zjednoczone 240 21200
Kanada 9995 12 039
Razem 2589 105 2 469 820

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu Swiadczed pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw
ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostki tworzgce Grupe majg siedzibe,

tj. w Polsce.

Przychody

tytutu transakcji z

niz 10 procent tacznych przychodéw Grupy.
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GrUF’a Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZO I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

18. Przychody i koszty

18.1. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2017 -
30.09.2017

01.07.2017 -
30.09.2017

01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

. P . (144 177) (48 545) (138 566) (46 318)
i wartosci niematerialnych

Koszty swiadczen pracowniczych (351 322) (113 023) (308 030) (97 267)
Zuzycie materiatéw i energii (1354 225) (413 890) (1211 757) (356 419)
Ustugi obce, w tym: (266 056) (89 125) (271 005) (88 693)
- koszty prac badawczych (166) (60) (1607) (281)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (2 438) (864) (1513) (458)
Podatki i optaty (92 524) (30938) (85 664) (27 930)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (8971) (2 943) (7 998) (4 001)
Pozostate koszty, w tym: (31 260) (3 035) (38 358) 2348

- zmia'na stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc (318) 123 (3 768) 6114

zapasow

- zmi'anal sFanu odpiséw akt.ualizujqcych wartosé (2 226) 725 305 (313)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- koszty reprezentacji i reklamy (24 833) (8 360) (24 319) (5982)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (3 883) 4477 (10576) 2529

Razem koszty rodzajowe (2 248 535) (701 499) (2 061 378) (618 280)

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 13

L. 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
Wyszczegdlnienie
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
Koszty rodzajowe (2 248 535) (701 499) (2061 378) (618 280)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku 8479 (19 152) (32994) (31713)
!<oszt wy.tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 59 695 21316 60 271 19075
jednostki
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (162 760) (62 883) (160 820) (59 359)
Razem koszt wiasny sprzedazy (2343 121) (762 218) (2194 921) (690 277)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1813 968) (583 763) (1681583) (525 206)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw (162 760) (62 883) (160 820) (59 359)
Koszty sprzedazy (208 342) (63 698) (202 730) (58 904)
Koszty ogdlnego zarzadu (158 051) (51 874) (149 788) (46 808)
Razem koszt wiasny sprzedazy (2343 121) (762 218) (2194 921) (690 277)

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 13

Zmiana kosztéow rodzajowych w Il kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatdow i energii ze zmian cen surowcéw, w szczegdlnosci wzrostu
kosztu zuzycia gazu ziemnego (z uwagi na znaczny wzrost cen tego surowca), energii elektrycznej
i benzenu oraz spadku kosztéw zuzycia wegla; wzrost kosztu zuzycia benzenu jest zwigzany
ze zmiang terminu postoju remontowego instalacji kaprolaktamu, ktéry w ubiegtym roku
nastgpit w Il kwartale (w biezgcym roku w Il kwartale) oraz wzrostem cen;

e W obszarze amortyzacji z zakonczenia projektéw inwestycyjnych i oddania do uzywania

sktadnikdw majatku;

e w obszarze swiadczen pracowniczych ze wzrostu zatrudnienia oraz wynagrodzen;
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e w obszarze pozostatych kosztow ze wzrostu kosztéw propagowania sprzedazy produktéw oraz
spadku kosztédw zwigzanych z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych i wyceny transakcji futures
na zakup praw do emisji CO..

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 9 miesiecy 2017 roku zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatdw i energii ze zmian cen surowcéw, w szczegdlnosci wzrostu
kosztu zuzycia gazu ziemnego (wzrost cen oraz zuzycia surowca), energii elektrycznej (wzrost
zuzycia) i benzenu (wzrost cen) oraz spadku kosztéw zuzycia wegla (ze wzgledu na nizsze zuzycie
surowca jak i nizszych cen);

e w obszarze amortyzacji z zakonczenia projektéw inwestycyjnych i oddania do uzywania
sktadnikédw majatku;

e w obszarze Swiadczen pracowniczych ze wzrostu zatrudnienia oraz wynagrodzen;

e w obszarze pozostatych kosztow ze wzrostu kosztéw propagowania sprzedazy produktow oraz
spadku kosztdw zwigzanych z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych i wyceny transakcji futures
na zakup praw do emisji CO..

Koszt wytworzenia produktdw na potrzeby wtasne to obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadéw
na srodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy, wytworzenia we
wtasnym zakresie katalizatoréw i opakowan.

18.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2017- 01.07.2017 -  01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2 008 657 2118 685
Dotacje 3058 987 3023 1033
Kary i odszkodowania 1259 282 1001 347
Inne 2302 301 1784 994
Razem pozostate przychody operacyjne 8 627 2227 7 926 3059

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 13

01.01.2017 - 01.07.2017-  01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (2 005) (171) - -
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne (701) - - -
Odpis aktualizujacy wartosé rzeczowych aktywow trwatych (22 582) (19) (2 828) (10)
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku (246) (28) (3 023) (1 865)

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym:

- koszty amortyzacji (492) (163) (461) (152)
Utworzenie odpisdéw aktualizujacych wartos$é naleznosci innych niz

(1455) (479) (1514) (517)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe (733) (®) (810) “)
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (1462) (1 425) (1089) (1027)
Darowizny przekazane (2517) (381) (2094) (230)
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow (1059) (410) (928) (782)
socjalnych

Inne (1552) (830) (957) 41
Razem pozostate koszty operacyjne (34312) (3 749) (13 243) (4 394)

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawarta w nocie 13
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Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtéwnie z dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé
aktywéw trwatych — w | kwartale 2017 roku naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe
na realizacje projektu budowy bloku gazowo-parowego, wynikajgcego z podjetej decyzji o nie dokonaniu
wyboru oferty i zamknieciu przetargu (Projekt zaktadajacy realizacje przedsiewziecia w oparciu o gaz
ziemny nie bedzie kontynuowany) oraz w Il kwartale 2017 roku za$ aktywéw trwatych dotyczacych
instalacji do przerobu ttuszczow w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. Odpis aktualizujgcy wartosc
instalacji do przerobu ttuszczéw dokonany zostat w oparciu o wyniki przeprowadzonego testu na utrate
wartosci. Przyjete zatozenia i wyniki testu opisane zostaty w nocie 21.

18.3. Przychody i koszty finansowe
01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
przeksztatcone* przeksztafcone*

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 9506 2848 11282 3329
- z tytutu naleznosci handlowych 1268 428 951 327
- z tytutu naleznosci wiasnych - lokaty bankowe 7744 2264 10 080 2944
- z pozostatych tytutéw 494 156 251 58
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 134 (51) 1 -
- dotyczace rozrachunkéw - - 1 -
- dotyczace rezerw 134 (51) - -
Zyski z tytutu réznic kursowych - - 3419 (3 098)
w tym koszty z tytutu réznic kursowych - - (1896) (1001)
Zyski z .tytu.’fu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik 16 647 (1113) 5587 5587
na realizacji)
Pozostate 1632 433 1756 396
Razem przychody finansowe 27 919 2117 19 045 3214

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 13

01.01.2017- 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztafcone*

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (2128) (789) (1049) (422)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (1674) (569) (666) (300)
- z tytutu leasingu finansowego (332) (106) (331) (112)
- z pozostatych tytutow (122) (114) (52) (10)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci (785) (221) (609) (189)
odsetkowych

Straty z tytutu réznic kursowych (12 768) 2717 - -
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik ) i i 3212
na realizacji)

Pozostate (144) (34) (1221) (385)
Razem koszty finansowe (15 825) 1673 (2 879) 2216

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawarta w nocie 13
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w tysigcach zfotych

19. Podatek dochodowy

Wyszczegolnienie

01.01.2017 -
30.09.2017

01.07.2017 -

01.01.2016 -

01.07.2016 -

Zyski i straty

30.09.2017

30.09.2016

30.09.2016

Biezacy podatek dochodowy (34 106) (8 558) (32 794) (2170)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (32112) (6 561) (32 887) (2170)
Koreth biezgcego podatku dochodowego (1994) (1997) 93 )
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (5 881) (386) (12 136) (6 510)
Podatek dochod i tani

Focarek dochodowy zwiazany  powsaniem (5 881) (386) (12 136) (6510)
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych (39 987) (8.944) (44 930) (8 680)

zyskach i stratach

Wyszczegoblnienie

01.01.2017 -

01.07.2017 -

01.01.2016 -

01.07.2016 -

Inne catkowite dochody

30.09.2017

30.09.2017

30.09.2016

30.09.2016

Odroczony podatek dochodowy 436 - 6 -
Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji, ktére nie moga by¢ 436 ) 6 )
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Korzy$é podatkowa/(obcigzenie podatkowe) wykazane 436 : 6 :

w innych catkowitych dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki

podatkowej

Wyszczegolnienie

01.01.2017 -

01.07.2017 -

01.01.2016 -

01.07.2016 -

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

30.09.2017

30.09.2017

30.09.2016

30.09.2016

) L : 233520 38571 287 764 24 489
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 233 520 38571 287 764 24 489
Podatek wedtug us.tawowej stawki podatkowej obowigzujacej w (44 369) (7 328) (54 675) (4653)
Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 233520 38571 287 764 24 489
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (6 248) (1778) (6 423) (1534)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 26 687 6717 15906 5743
Strat: datk tytutu ktérych ni ktywé
raty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow 5 557 3156 9946 3440
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dochdéd wolny od podatku (70 935) (6313) (78 771) (287)
RN  od ktérych ni d
Oznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego 453 (46) 16 486 16 189
podatku dochodowego
Korekty.dotyczqce biezgcego podatku dochodowego 10497 10515 (487) )
z lat ubiegtych
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego
16724 (427) (989) (111)
podatku dochodowego
Pozostate (5797) (3321) (6 960) (2 245)
P?c!stawa Tmallczenla podatku dochodowego 210458 47074 236 472 45 684
biezacego i odroczonego
Podatek dochod k k lid h
odate| . ochodowy wykazany w skonsolidowanycl (39 987) (8 944) (a4 930) (8 680)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 17% 23% 16% 35%
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Poziom efektywnej stopy podatkowej jest gtdwnie efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujgcej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$é na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskie;j.

W wynikach finansowych poszczegélnych okreséw sprawozdawczych ulga w podatku dochodowym
od oséb prawnych ujmowana jest w wysokosci przypadajacej na osiggniete w tych okresach
(przypadajacych na te okresy) wyniki z dziatalnos$ci prowadzonej na terenie SSE, objetej zezwoleniami —
podlegajgcej zwolnieniu z tego podatku. Niewykorzystana wartos¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo
w naleznosciach warunkowych — nota 23.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta 13,5 miliona ztotych. W pozycji ,,Dochdd wolny od podatku” wykazano dochéd uzyskany przez
Grupe Kapitatowg z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy giéwnie
Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. Wysokos¢ odpisu wynika z oceny sytuacji finansowej tej Spétki oraz
mozliwosci odliczenia przez nig w przysztosci ujemnych réznic od osiggnietego zysku do opodatkowania.

20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2016 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016  Zmiana stanu

Rzeczowe aktywa trwate 2174 450 2127 400 47 050
Zapasy 335839 324 818 11 021
Prawa majgtkowe 77 070 108 006 (30 936)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 586 940 457 707 129 233
Pozostate aktywa finansowe 287728 553 403 (265 675)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 362 551 250 343 112 208
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 530178 555 236 (25 058)
Dotacje 56 878 44 250 12 628

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest efektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
inwestycyjnej. W okresie 9 miesiecy 2017 roku realizowano projekty: budowa instalacji do produkcji
nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej, budowa instalacji kwasu azotowego i neutralizacji
oraz wymiana turbozespotu TG-2. Wartos¢ posiadanego przez Grupe rzeczowego majgtku trwatego
skorygowana zostata o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Szczegdétowe
informacje na temat odpiséw przedstawiono w nocie 21.

Wzrost poziomu zapasow dotyczy skumulowania zapaséw ztomu siatek katalitycznych wymontowanych
z instalacji przeznaczonych do przerobu na nowe.

Spadek wartosci zapasu praw majatkowych jest wynikiem gtéwnie umorzenia praw do emisji CO;
o wartosci 84,8 miliona ztotych i przyznania praw do emisji CO; na 2017 rok o wartosci 51,7 miliona
ztotych oraz zakupu praw. W pozycji tej wykazywane sg rowniez certyfikaty (Swiadectwa pochodzenia)
energii elektrycznej, jednakze zmiana stanu tych certyfikatdw w okresie sprawozdawczym byita
nieznaczna.
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Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtéwnie wzrostu udzielonych
i nie rozliczonych na dzien bilansowy zaliczek na przyszte dostawy w kwocie okoto 69,3 miliona ztotych
oraz naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych w kwocie ponad 49,3 miliona ztotych,
gtéwnie zwrotu podatku VAT.

Spadek wartosci pozostatych aktywéw finansowych wynika ze skrécenie horyzontu czasowego, na ktéry
lokowane sg nadwyzki posiadanych przez Grupe s$rodkéw pienieznych oraz obnizenia sie stanu
posiadanych nadwyzek srodkéw. Zmniejszenie stanu nadwyzek Srodkéw pienieznych jest wynikiem
realizowanego przez Grupe szerokiego programu inwestycyjnego. Skrdcenie horyzontu czasowego
lokowanych nadwyzek srodkéw pienieznych przyczynito sie do wzrostu stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtéwnie ze zmniejszenia stanu
biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o okoto 33,6 miliona ztotych, w zwigzku z rozliczeniem
praw do emisji CO; i optat za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska za 2016 rok oraz ze wzrostu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okoto 13,1 miliona ztotych.

Zmiana stanu dotacji wynika gtdwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczacej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO,.

21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016 -

Wyszczegdlnienie

30.09.2017

30.09.2017

30.09.2016

30.09.2016

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (95126) (116 822) (82312) (84 339)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (22 582) (19) (2 828) (10)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 893 26 817 26
icr)lt‘:z::yil;;::I:‘z:j:::i:e:;::;z aktywa trwate i nieruchomosci (116 815) (116 815) (84323) (84 323)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (2212) (2 906) (1720) (1720)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (701) - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych 7 - - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (2 906) (2 906) (1720) (1720)
g:r':i:: aktualizujgce wartosc¢ udziatéw i akcji na poczatek (69) (69) (42) (69)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - - (27) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (69) (69) (69) (69)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (47 229) (50915) (41 058) (41 566)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (6914) (556) (3 165) (832)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 3628 1169 2247 450
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 263 50 27 (1)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na koniec okresu (50 252) (50 252) (41 949) (41 949)
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01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016- 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartosc zapasow na poczatek okresu (22 260) (23 006) (26 588) (23 901)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (3414) (714) (4132) (640)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 1071 180 2026 623
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2591 1528 6 896 2120
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw na koniec okresu (22 012) (22 012) (21 798) (21 798)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych

595 - - 10 246
na poczatek okresu (595) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - - (11 781) (331)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 7274 6070
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 595 - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec _ _ (4507) (4507)
okresu
W Il kwartale 2017 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw na kwote

1 289 tysiecy ztotych, zas w okresie 9 miesiecy 2017 roku, na kwote 33 611 tysiecy ztotych. Utworzone
odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywdw trwatych w znacznej czesci dotyczg instalacji
do przerobu ttuszczow dokonanego w Il kwartale 2017 roku oraz naktadéw inwestycyjnych poniesionych
na realizacje projektu budowy bloku parowo-gazowego dokonane w | kwartale 2017 roku. Odpis
aktualizujgcy warto$¢ instalacji do przerobu ttuszczéw dokonany zostat w oparciu o wyniki
przeprowadzonego testu na utrate wartosci. Spétka Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. zidentyfikowata
przestanki wskazujgce na mozliwo$é wystgpienia spadku wartosci odzyskiwanej instalacji przerobu
ttuszczéw, miedzy innymi:

e niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych instalacji przerobu ttuszczéw;

e niski poziom cen gtéwnego produktu stearyny;

e wysoki poziom cen podstawowego surowca — ttuszczu zwierzecego, przy wysokim udziale tego
surowca w kosztach produkcji stearyny;

e wysoka konkurencja ze strony rynku azjatyckiego wykorzystujgcego do produkcji olej palmowy.

Gtéwne przyjete zatozenia:

e nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci;

e wykorzystanie petniej mocy instalacji do produkcji stearyny nastgpi od 2020 roku;
e okres projekcji — 10 lat;

e stopa dyskonta —8,03%;

e wskaznik dtugoterminowego wzrostu —0,5%.

Wyniki testu wykazaty utrate wartosci i koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé majatku
przypisanego do tej instalacji w wysokosci 14,7 miliona ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg gtdwnie naleznosci nie uregulowanych w terminie,
natomiast odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasédw wynikajg z ich mozliwych do uzyskania cen sprzedazy
netto.

Odpisy dokonane w Ill kwartale 2017 roku dotyczg gtdwnie naleznosci oraz zapasow.

W Il kwartale 2017 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujagce na kwote 1 349 tysiecy zitotych,
za$ w okresie 9 miesiecy 2017 roku na kwote 4 699 tysiecy ztotych. Rozwigzanie dotyczyto gtéwnie
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono —
wptyw naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych w kwocie 1 604 tysiecy ztotych w Il kwartale 2017 roku
i odpowiednio 4349 tysiecy ztotych w okresie 9 miesiecy 2017 roku nastgpito gtdwnie w zwigzku
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za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

ze zuzyciem i likwidacjg zapaséw oraz srodkéw trwatych, w stosunku do ktérych dokonano odpiséw

w okresach poprzednich.

22. Rezerwy

01.01.2017 - 30.09.2017

Rezerwy zwigzane

z ochrong
srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy Ogétem

Stan na poczatek okresu 7731 6593 646 14 970
Utworzenie 775 1124 1311 3210
Rozwigzanie (122) (2176) (243) (2541)
Wykorzystanie (548) (789) (485) (1822)
Rozwiniecie dyskonta (134) - - (134)
Stan na koniec okresu 7 702 4752 1229 13 683

01.07.2017 - 30.09.2017

Rezerwy zwijzane
z ochrong
srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 7463 3816 809 12 088
Utworzenie 225 1036 725 1986
Rozwigzanie (22) (3) (102) (127)
Wykorzystanie (12) (97) (203) (312)
Rozwiniecie dyskonta 48 - - 48
Stan na koniec okresu 7702 4752 1229 13 683

01.01.2016 - 30.09.2016

Rezerwy zwigzane
z ochrong
sSrodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 8077 8178 2831 19 086
Utworzenie - 1139 707 1846
Rozwigzanie (37) (2 506) (393) (2936)
Wykorzystanie (27) (541) (2 408) (2976)
Rozwiniecie dyskonta 39 - - 39
Stan na koniec okresu 8 052 6270 737 15 059

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane na Sbrawy sporne
01.07.2016 - 30.09.2016 z ochrong prawy sp " Inne rezerwy
, . kary, grzywny
Srodowiska i 5
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 8038 5931 1841 15 810
Utworzenie - 1038 97 1135
Rozwigzanie - (693) (345) (1038)
Wykorzystanie - (6) (856) (862)
Rozwiniecie dyskonta 14 - - 14
Stan na koniec okresu 8 052 6270 737 15 059
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Struktura czasowa rezerw 30.09.2017 31.12.2016
czesc¢ dtugoterminowa 7 508 7 693
czes¢ krétkoterminowa 6175 7277
Razem rezerwy 13 683 14 970

22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong Srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtdwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oproéznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dituzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 3,2%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujacej przyjeto
20,75 letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddw,
natomiast w GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. okoto 21,75 letni okres monitorowania zamknietego sktadowiska
w Wislince. Obowigzek rekultywacji i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

W Il kwartale 2017 roku w Jednostce Dominujacej podjeto decyzje o wycofaniu z uzywania i zamknieciu
jednej z pieciu kwater sktadowiska odpaddw. Rezerwa przypadajaca proporcjonalnie do powierzchni tej
kwatery zostata skorygowana o dyskonto i zaprezentowana jako rezerwa krétkoterminowa. Zaktada sie
okoto trzyletni okres rekultywacji kwatery.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobéw zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztéw w 14,75 letnim okresie ich wycofywania. W GZNF ,,Fosfory”
Sp. z 0.0. przewiduje sie zakonczenie procesu usuwania azbestu do 2018 roku. Obowigzek wycofania
z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczgcej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 20,75 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepisdw prawa.

22.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu
toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sgdowych oraz kar
umownych. Gtéwnga pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na zobowigzania kary za przekroczenie emisji
zanieczyszczen do powietrza, zobowigzania sporne wynikajace z realizacji umowy na dostawy tlenu
i azotu, zobowigzania z obcego powddztwa dotyczgce Jednostki Dominujacej oraz rezerwa
na zobowigzania budzetowe i obcego powddztwa Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wraz z naliczonymi
odsetkami.

Gtéwne pozycje rezerw majg charakter krdotkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan.

Rezerwy te majg charakter krotkoterminowy, stgd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
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23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiagzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 30.09.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych dobre

wykonanie uméw handlowych 5982 5735
Udzielone poreczenia 1100536 1100 000
Sporne sprawy sadowe 28 481 27 324
Pozostate 106 007 113 336
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 1241 006 1246 395

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtdwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na czerwiec 2022 roku.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcy zabezpieczenia
umow kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w ramach tzw. nowego finansowania. Kwota 536
tysiecy ztotych dotyczy poreczenia przez podmiot zalezny kredytu bankowego osobie fizyczne;.

Sporne sprawy sqgdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie
kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 27 311 tysiecy ztotych. Sprawa w toku.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 34 502 tysigce ztotych dotycza:

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach
programu BLUE GAS — Polski Gaz tupkowy - w przypadku niedotrzymania warunkéow umowy
na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 998 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji
odsiarczania spalin metodg mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” —
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na Spdtce cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (25 393 tysigce ztotych) — termin rozliczenia 17 czerwiec 2019
rok;

e umowy Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji
NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na Spétce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (3 941 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 2 luty 2021 rok;
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e umowy Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG
pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie
oraz w perspektywie lat 2030 i 2050” - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (104 tysigce ztotych) -
termin rozliczenia 31 marzec 2023 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 66 tysiecy ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od pazdziernika 2017 roku do czerwca 2021 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem czasu
oraz nieziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania wynikajgcego z zawartych umow.
Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

W Il kwartale 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata nieodptatnie prawa do emisji CO, wynikajgce
z poniesionych naktaddéw inwestycyjnych na realizacje projektu inwestycyjnego objetego Krajowym
Planem Inwestycyjnym (KPI). W przypadku nie wywigzania sie Spotki z cigzacych na niej obowigzkéw
(realizacji projektu oraz uzyskania okreslonych efektéw) zobowigzana bedzie do ich zwrotu. Wartos¢
przyznanych praw wg ceny na dzien ich otrzymania wynosi 2 341 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 6 450 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzarn podatkowych powstatych z tytutu
produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2018 roku
do kwoty 6 450 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku w kwocie
61 714 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majgtek o wartosci wynosi okoto
36 143 tysigce ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
25 571 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania wynikajace z rozliczenia zawartych umow oraz zgtoszonych
przez kontrahentéw reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 30.09.2017 31.12.2016
Sporne sprawy budzetowe 654 654
Sporne sprawy sgdowe 20282 20283
Inne pozycje pozabilansowe 69 022 70722
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 89 958 91 659

Naleznosci budzetowe wynikajg gtédwnie z toczacego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wnioskdéw o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci.

Sprawy sporne stanowig ponownie wszczete egzekucje naleznosci wczesniej odpisanej jako niesciggalna.
W pozycji tej wykazano réwniez zgtoszone przez Jednostke Dominujgcg do Ciech S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatéw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sagdu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi limit dostepnej pomocy publicznej w postaci ulgi
w podatku dochodowym od osdb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
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dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna wartos¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 54 281 tysiecy ztotych.

W dniu 17 lutego 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. uzyskata Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice”
w zakresie wytwarzania nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej. Po spetnieniu warunkdéw
okreslonych w Zezwoleniu, Spdtka bedzie uprawniona do korzystania z ulgi w podatku dochodowym
od oséb prawnych. Termin zakonczenia inwestycji przewidywany jest na 2020 rok. Na dzien 30 wrzesnia
2017 roku warto$¢ potencjalnego limitu pomocy publicznej obliczconego w oparciu o nakfady
inwestycyjne poniesione do tego dnia wynosi 10 685 tysiecy ztotych.

W pozycji tej wykazano réwniez nalezne Grupie odszkodowania od ubezpieczycieli oraz naleznosci
odpisane jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

24. Zobowiazania inwestycyjne

W 2017 roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 607,7 miliona ztotych, w tym na ochrone srodowiska 23,8 miliona ztotych.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi okoto
152 822 tysigce ztotych. Dotyczg one gitéwnie projektu budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej, budowy instalacji kwasu azotowego i neutralizacji
oraz wymiany turbozespotu TG-2.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate
30.09.2017
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Aktywa - 7977 -
Zobowigzania - (1 010) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - 6 967 -
31.12.2016
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Aktywa - 4517 -
Zobowigzania - (6 626) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - (2 109) -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow i zobowigzan;

e  Poziom Il —wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e  Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktdrych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
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Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wyfacznie kontrakty krétkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty
te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw
pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia
posiadania na dzien rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO,. Z uwagi
na to, ze spodziewana ilo$¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej
emisji, w celu zabezpieczenia realizacji obowigzku w latach nastepnych, na czes¢ brakujacej ilosci
na okresy rozliczeniowe 2017 i 2018 rok zawarto kontrakty futures na zakup uprawnien.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczace instrumentéw
pochodnych, natomiast nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi
wymogi wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

Wartoéé Okres 30.09.2017 31.12.2016
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa finansowe Zo.bowiazania Aktywa finansowe Zo'bowiqzania
pochodnego w walucie  kurs/cena w EUR ujecia wptywu finansowe finansowe
(w tys.) na wynik KT T KT oT

Kontrakty forward 3504 - 286 - 1010 - 5544 -
-EUR 6157 4,4140 | kwartat 2017r. - - - - 79 - 240 -
16 751 4,4681 Il kwartat 2017r. - - - - 394 - 304 -

14 491 4,4404 Il kwartat 2017r. - - - - 105 - 765 -

8 498 4,4672 IV kwartat 2017r. 1277 - - - 51 - 393 -

806 4,4204 IV kwartat 2017r. 79 - - - - - - -

3678 4,3169 | kwartat 2018r. - - 102 - - - - -

4878 4,3242 Il kwartat 2018r. - - 184 - - - - -

- Usb 12519 4,0073 | kwartat 2017r. - - - - 100 - 2299 -
12 020 4,0924 Il kwartat 2017r. - - - - 137 - 1280 -

2757 4,1828 Il kwartat 2017r. - - - - 70 - 95 -

4151 4,1687 IV kwartat 2017r. 2148 - - - 74 - 168 -

Kontrakty futures 4473 - 724 - 3507 - 1082 -
- prawa do emisji 153 8,20 grudzien 2017r. - - 724 - - - 1082 -
326 4,94 grudzien 2017r. 3038 - - - 2396 - - -

167 5,14 grudzien 2018r. 1435 - - - 1111 - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 7977 - 1010 - 4517 - 6 626 -
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26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych

01.01.2017 - 30.09.2017

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

przychody
ze sprzedazy
towaréw
i materiatow

pozostate
przychody
operacyjne

przychody
finansowe

Jednostka dominujaca 26 556 2 - 1426 8
Jednostki zalezne 113 31 - - 35
Wspdlne przedsiewziecia 2488 40 - 1896 222
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 93 845 5824 - 3 315
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

123 003 5897 - 3325 580

powigzanym

01.01.2016 - 30.09.2016

hod przychody przychody ze sprzedazy -

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych przycho y ze sprzedazy rzeczowych aktywéw przychody pozostate

ze sprzedazy ) L. ) przychody

L towarow trwatych oraz wartosci finansowe )
produktow ) L, ) . operacyjne
i materiatow niematerialnych
przeksztatcone* przeksztatcone*
Jednostka dominujaca 58 614 - - 989 114
Jednostki zalezne 113 30 - - 35
Wspdlne przedsiewziecia 2459 42 - 1064 223
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 26 627 5253 - - 471
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
87814 5325 - 2053 843

powigzanym

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy ustug

01.01.2017 - 30.09.2017

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

zakupy towarow
i materiatéw

Jednostka dominujaca 4450 18 638 28
Jednostki zalezne 4330 25 -
Wspolne przedsiewziecia 17513 3499 -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej, 6 ) )
nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 1616 37 263 8
Razem zakupy pochodzace od podmiotéow 27915 59425 36

powigzanych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy ustug

01.01.2016 - 30.09.2016

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

zakupy towaréw
i materiatéw

Jednostka dominujaca 5198 18784 -
Jednostki zalezne 4220 24 -
Wspdlne przedsiewziecia 17 958 4193 -
Pozostate podmioty powigzane 7034 46 380 429
R k h iot6

azem zakupy pochodzace od podmiotéw 34410 69381 429

powigzanych
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2017 31.12.2016

Jednostka dominujgca 798 1821
Jednostki zalezne 24 24
Wspdlne przedsiewziecia 1481 2054
Pozostate podmioty powigzane 21631 7112
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 23934 11011

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2017 - 01.01.2016 -

od podmiotéw powigzanych 30.09.2017 30.09.2016

Stan na poczatek okresu (1) -
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku

finansowego ) ()
Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie 5 i

wyniku finansowego

Wykorzystanie 1 -

Stan na koniec okresu (3) (1)

Zobowigzania wobec podmiotéow

30.09.2017 31.12.2016

powiazanych

Jednostka dominujaca 4521 3671
Jednostki zalezne 323 630
Wspdlne przedsiewziecia 3068 3080
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 i
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 8353 7 545
Razem zobowigzania wobec podmiotéw

16 266 14 926

powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2017 31.12.2016

Jednostka dominujaca 1100 000 1100 000
Pozostate podmioty powigzane 2814 2796
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1102814 1102 796

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujacej — gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. odbywa sie w oparciu
0 zapisy umowy oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) Taryfe dla paliw
gazowych. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ transakcji zakupu gazu
wyniosta okoto 592 749 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 343 032 tysigce ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych.
Optaty za ustugi przesytlowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawcg energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitalowa PGE. W okresie sprawozdawczym wartosé transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE wyniosta okoto 84 058 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 82 022 tysigce
ztotych). Zakupy energii elektrycznej dokonywane sg réwniez od podmiotéw Grupy Kapitatowej ENEA.
Wartos¢ zakupow dokonanych w okresie 9 miesiecy 2017 roku wyniosta 30 442 tysigce ztotych (w roku
poprzednim za analogiczny okres 32 936 tysiecy ztotych).
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Od Grupy Kapitatowej ENEA Grupa nabywa wegiel. Warto$é zakupdéw dokonanych w okresie 9 miesiecy
2017 roku wyniosta 74 118 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 68 077 tysiecy
ztotych).

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ transakcji zakupu
benzenu i siarki wyniosta 119 757 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 84 512 tysiecy ztotych).

Zakupy siarki dokonywane sg réwniez od Grupy Kapitatowej LOTOS. W okresie 9 miesiecy 2017 roku
wartos¢ transakcji wyniosta 3 818 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 3 763 tysigce ztotych). Od Grupy
LOTOS nabywany jest rowniez olej opatowy. W okresie 9 miesiecy 2017 roku wartos$¢ transakcji zakupu
wyniosta 6 572 tysigce ztotych (w roku poprzednim 5 213 tysiecy ztotych).

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdwnie w obrocie nawozami. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow,
tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres od lutego
do kwietnia oraz od lipca do wrzes$nia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci
konsumpcji nawozow na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi
zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi elastyczng
polityke cenowga. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sg przez
Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania sie
do nastepnego sezonu.

Funkcjonujgcy w Jednostce Dominujgcej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia elastyczne zarzgdzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢
produkcji i sprzedazy w Grupie niwelowana jest rowniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty
handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowos$¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec-wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktorych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowe] nie wystapity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 27 w dniu 1 czerwca 2017 roku
podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2016 w kwocie 164 006 700,00 zi,
tj. 8,58 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzien 12 czerwca 2017 roku. Wyptate
dywidendy wyznaczono na dzien 30 czerwca 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym
terminie.
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30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z wydatkéw na realizacje projektow inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na diuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy. Najwieksze
naktady w okresie 9 miesiecy 2017 roku Grupa poniosta na budowe wytwdrni nawozow granulowanych
na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotu TG 2 oraz budowe nowej instalacji kwasu azotowego
i neutralizacji. W okresie 9 miesiecy 2017 roku poziom lokat zawartych na okresy dtuzsze niz 3 miesigce
znaczaco sie obnizyt. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na Srodki pieniezne w krétszych
okresach. W dziatalnosci inwestycyjnej wykazane zostaty réwniez przeptywy zwigzane z obstugg i sptatg
pozyczki wewnatrzgrupowe;.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi gtdwnie wyptata dywidendy. W ubieglym roku w pozycji
»Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe” zaprezentowany zostat wptyw dotacji.

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. s (128 462) 8 446
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 800 -
Zmi t leznosci iku t kcji

m|ana’s anu naleznosci w wyniku transakcji (47 953) (25 808)
bezgotéwkowych
Zmiana stanu naleznosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu (175 615) (17 362)

z przeptywdw pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana rezerw 1018 (10 201)
Rezerwa odniesiona w nakfady inwestycyjne (300) -
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody (2 295) (33)
Zmiana stanu rezerw

w skonsolidowanym sprawozdaniu (1577) (10 234)

z przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

. . . (25 058) (113 442)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych

. . 2 . .y. y Y 3393 (14 205)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu - 4

Zmiana stanu zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu (21 665) (127 643)
z przeptywow pienieznych
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony za okres

(32 112) (32 887)
sprawozdawczy
Koreth dotyczace biezacego podatku dochodowego (1994) 93
z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (19 924) 12 009
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (367) 1567
Transakcje bezgo’to.wkowe - zarachowanie zwrotu VAT 47 953 25 808
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (6 444) 6 590

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate

. o . (216 512) (183 398)
i wartosci niematerialne
Transakcje niekasowe - przekwalifikowanie z aktywéw 5783
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych

. . L . (3093) 14 205
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (219 605) (166 410)

i wartosci niematerialnych

Réznice miedzy wartoscig Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych.

Wyszczegélnienie 30.09.2017 31.12.2016
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 362 551 250 343
z sytuacji finansowe;j
Rdznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych 794 16
Naliczone odsetki (365) (302)

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

. . L. 362 980 250 057
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
1 832 tysigce ztotych (w roku 2016 wynosity odpowiednio 5 890 tysiecy ztotych).
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31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W ocenie Zarzadu Spétki po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére mogg istotnie
wptynac w przysztosci na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy.

Jacek Janiszek

Krzysztof Homenda

Izabela Swiderek

Pawet Owczarski

Andrzej Skwarek

Prezes Zarzgdu e

Wiceprezes Zarzgdu  .ocveccececeineee e

Wiceprezes Zarzgdu .o

Wiceprezes Zarzgdu ..o

Cztonek Zarzadu .
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SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
za okres 9 miesiecy koniczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
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za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
w tysigcach zfotych

32. Informacje ogdlne

Skrécone sSrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku. Na skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakorczony 31 grudnia 2016 roku
oraz facznie ze skréoconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia
2017 roku.
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33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Wyszczegodlnienie

Zyski i straty przeksztatcone*  przeksztatcone*

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 2204 967 665 619 2040 700 557 896

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 66 169 23 060 74781 26 064

Przychody ze sprzedazy 2271136 688 679 2115481 583 960

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1634 601) (530 795) (1468 776) (456 581)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (63 318) (21 541) (70 948) (23 090)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaré

roszt wytworzenia sprzedanych produkiow, towarow (1697 919) (552 336) (1539 724) (479 671)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 573 217 136 343 575 757 104 289

Koszty sprzedazy (183 547) (56 878) (178 935) (50 538)
Koszty ogdlnego zarzadu (124 957) (41 276) (118 129) (36 758)
Pozostate przychody operacyjne 7 684 2162 7941 2969

Pozostate koszty operacyjne (9 886) (3176) (12 551) (4161)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 262511 37 175 274 083 15 801

Przychody finansowe 28941 1811 18 435 2601

Koszty finansowe (40 758) 1719 (10 761) (830)
Przychody/(koszty) finansowe netto (11 817) 3530 7674 1771

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 250 694 40 705 281 757 17 572

Podatek dochodowy (38 220) (8 478) (39 056) (3627)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 212 474 32 227 242 701 13 945

Zysk/(strata) netto za okres 212 474 32 227 242 701 13 945

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskow i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych

$wiadczen (2366) ) . )
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,

ktére nie moga by¢ przeklasyfikowane 449 - - -
do zyskéw i strat

Razem pozycje, ktdére nie moga zostac przeklasyfikowane (1917)

do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto (1917) - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 210 557 32227 242 701 13 945

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 38
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ATt 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
Wyszczegodlnienie

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 11,12 1,69 12,70 0,73
— podstawowy _za okres z zysku z dziatalnosci 11,12 169 12,70 0,73
kontynuowanej
—rozwodniony z zysku za okres 11,12 1,69 12,70 0,73
- rozwodnlony.za okres z zysku z dziatalnosci 11,12 1,60 12,70 0,73
kontynuowane;j
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34. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota  30.09.2017 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 40 1960 375 1878 469
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 752 760
Nieruchomosci inwestycyjne 15786 15906
Wartosci niematerialne 43010 41315
Udziaty i akcje 40 367 294 392719
Pozostate aktywa finansowe 40 26 356 31044
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 901 1808
Aktywa trwate razem 2414474 2362 021
Aktywa obrotowe
Zapasy 251275 244 523
Prawa majatkowe 40 77 066 107 984
Pochodne instrumenty finansowe a4 7971 4517
Pozostate aktywa finansowe 40 303070 576 052
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 510 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 516 915 369918
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 273 156 141 823
Aktywa obrotowe razem 1429 963 1444 817
AKTYWA RAZEM 3844 437 3 806 838
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 669 795 2623245
Kapitat wtasny razem 3 098 595 3 052 045
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 123 605 120 615
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2079 2379
Rezerwy 42 2 845 3116
Dotacje 40 35005 35733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 753 43 880
Zobowigzania dtugoterminowe razem 212 287 205 723
Zobowigzania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe a4 1008 6626
Pozostate zobowigzania finansowe - 381
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 322 17 840
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 20 004
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 488 960 490 585
Rezerwy 42 4392 5117
Dotacje 40 21873 8517
Zobowigzania krétkoterminowe razem 533 555 549 070
Stan zobowigzan ogétem 745 842 754793
PASYWA RAZEM 3 844 437 3 806 838
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35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2017 -

Nota  5.00.2017

01.01.2016 -
30.09.2016

Zysk/(strata) brutto 250 694 281 757
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 130 006 124 422
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (6 657) (7 998)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 26 421 12 745
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (193 655) 32789
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (6752) 45554
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych 30918 41 625
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 46 (4 352) (114 760)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 12 628 14291
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 46 (1 190) (7 841)
(Zaptacony)/zwrdcony podatek dochodowy 46 (5039) 6963
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (9 072) 6531
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 223 950 436 078
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 13 480
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 46 (211 770) (145 289)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 808 900 1029 591
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (543 100) (1195 441)
Dywidendy i odsetki otrzymane 8122 9423
Sptata udzielonych pozyczek 11978 5491
Udzielenie pozyczek (1 000) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73143 (295 745)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (381) (806)
Dywidendy wyptacone (164 007) (200 707)
Odsetki zaptacone (869) (1051)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe - 3739
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (165 257) (198 825)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 131 836 (58 492)
w tym réznice kursowe netto (794) (128)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 141774 177 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 46 273610 118 837
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1850 5917
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36. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

.. . . akcji powyzej ich Zyski Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny I y’ ,J o .
wartosci zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
Korekty btedéw - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
taczne catkowite dochody, i i 242 701 242 701
w tym:

- wynik biezacego okresu - - 242 701 242 701
Transakcje z wtascicielami, i i (200 707) (200 707)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (200 707) (200 707)
Na dzier 30 wrzesnia 2016 r. 191 150 237 650 2596 428 3025 228
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
Korekty btedéw - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554 434 2983 234
taczne catkowite dochody, i i 260 518 260 518
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 273 342 273342
- inne catkowite dochody - - (3 824) (3 824)
Transakcje z wtascicielami, i i (200 707) (200 707)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (200 707) (200 707)
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 191 150 237 650 2 623 245 3 052 045
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2623 245 3052 045
Korekty btedow - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2623 245 3052 045
taczne catkowite dochody, i i 210 557 210 557
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 212 474 212 474
- inne catkowite dochody - - (1917) (1917)
Transakcje z wtascicielami, i i (164 007) (164 007)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (164 007) (164 007)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 191 150 237 650 2 669 795 3098 595
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 6 listopada 2017 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skrdconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku za wyjatkiem zmiany prezentacji réznic kursowych i wyniku na terminowych
transakcjach pochodnych dotyczacych kurséw walut, zmiany ujmowania kosztdw rodzajowych, zmiany
ujmowania i rozliczania dotacji z tytutu nieodpfatnie otrzymanych praw do emisji CO,. Wprowadzone
zmiany wynikaja z ujednolicenia polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Roznice kursowe (dodatnie i ujemne) w latach poprzednich prezentowane byty w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w przychodach dziatalnosci, ktérych dotyczyty,
tj. w czesci dotyczacej naleznosci korygowaty przychody ze sprzedazy, natomiast w czesci dotyczacej
zobowigzan koszty. Wyniki (zyski i straty) na transakcjach zabezpieczajgcych przeptywy przed wptywem
zmian kurséw walut obcych, z uwagi na ich charakter, tj. zabezpieczanie wptywdw, w latach ubiegtych
prezentowane byly w dziatalnosci operacyjnej jako korekta przychodéw ze sprzedazy. W biezgcym roku
obie te kategorie wykazywane s3 i prezentowane odrebnie i wynikowo (odrebnie ustalany jest wynik
na rdznicach kursowych i transakcjach zabezpieczajgcych) w dziatalnosci finansowej jako przychody
lub koszty finansowe (korekta 1).

W latach ubiegtych koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane byly oraz prezentowane w ukfadzie
rodzajowym w jednostkowym sprawozdaniu w momencie ich poniesienia. W biezgcym roku koszty
rodzajowe ujmowane sg i prezentowane w sprawozdaniu w momencie ich wptywu na wynik finansowy
(nie wystepuje zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych kosztéw).

W latach ubiegtych rozliczenie dotacji z tytutu nieodpfatnie otrzymanych praw do emisji CO, ujmowane
byto za posrednictwem obrotow wewnetrznych (z pominieciem kosztéw uktadu rodzajowego).
W biezagcym roku rozliczenie dotacji dokonywane poprzez pomniejszenie kosztow w uktadzie
rodzajowym-pomniejszanie kosztéw podatkow i optat.

Wptyw powyzszych zmian na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw na 30 wrzesnia 2016
roku przedstawiono ponizej.
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01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2016- 01.07.2016 -

1.01.2016 - 1.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016 01.01.2016 01.07.2016

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2016
Dane Dane Dane Dane

a a . . Réznica Réznica
poréwnywalne  poréwnywalne opublikowane opublikowane

Zyski i straty

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 1 2 040 700 557 896 2043938 559 846 (3238) (1950)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1 74781 26 064 74 670 26 047 111 17

Przychody ze sprzedazy 2115481 583 960 2118 608 585 893 (3 127) (1933)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1 (1468 776) (456 581) (1470949) (455 639) 2173 (942)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1 (70 948) (23 090) (70 963) (23 074) 15 (16)
Koszt wyt i d h produktéw, t 6

JlosTLWytworzenia sprzecanych procuktow, towarow (1539 724) (479 671) (1541912) (478 713) 2188 (958)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 575 757 104 289 576 696 107 180 (939) (2891)
Koszty sprzedazy (178 935) (50 538) (178 935) (50 538) - -

Koszty ogdlnego zarzadu (118 129) (36 758) (118 129) (36 758) - -

Pozostate przychody operacyjne 1 7941 2969 8093 3121 (152) (152)
Pozostate koszty operacyjne 1 (12 551) (4161) (12551) (4 044) - (117)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 274 083 15 801 275174 18 961 (1091) (3 160)
Przychody finansowe 1 18 435 2601 17 344 2653 1091 (52)
Koszty finansowe 1 (10 761) (830) (10761) (4 042) - 3212

Przychody/(koszty) finansowe netto 7674 1771 6583 (1389) 1091 3160

Zysk/(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 281757 17 572 281757 17 572 - -

Podatek dochodowy (39 056) (3627) (39 056) (3627) - -

2Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 242 701 13 945 242 701 13 945 - -

Zysk/(strata) netto za okres 242 701 13 945 242 701 13 945 - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 242701 13 945 242701 13 945 - -

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
roku, za wyjatkiem zmian szczegétowo przedstawionych w nocie 38.
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Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2017 31.12.2016

usb 3,6519 4,1793
EUR 4,3091 4,4240
GBP 4,8842 5,1445

Kurs sredni, liczony jako srednia

arytmetyczna kurséw 01.01.2017 - 01.01.2016 -
obowiazujacych na ostatni dzier 30.09.2017 30.09.2016
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2566 4,3688

40. Objasnienia do wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2017 rok w stosunku do danych opublikowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
za 2016 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 Zmiana stanu
Rzeczowe aktywa trwate 1960375 1878 469 81 906
Udziaty i akcje 367 294 392719 (25 425)
Prawa majgtkowe 77 066 107 984 (30 918)
Pozostate aktywa finansowe 329426 607 096 (277 670)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 517 816 371726 146 090
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 273 156 141 823 131 333
Dotacje 56 878 44 250 12 628

Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych jest wynikiem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
inwestycyjnej. Najwieksze naktady poniesiono na budowe wytwdrni nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej w wysokosci 47 miliondw ztotych i wymiane turbozespotu TG 2 w kwocie 24 miliondw
ztotych oraz na wymiane komponentéw (katalizatoréw, znaczgcych remontéw) w kwocie 43 miliondw
ztotych i ulepszenia w kwocie 35 miliondw ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
skorygowaty odpisy amortyzacyjne dokonane w okresie.

Spadek wartosci wykazanych udziatéw i akcji wynika z dokonanych przez Spotke w | i Il kwartale 2017
roku odpisow aktualizujgcych wartos$é posiadanych udziatéw w spétce Elektrownia Putawy Sp. z o.0.
oraz akcji Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. Przyczyny dokonania odpiséw aktualizujgcych wskazano
w nocie 41.

Spadek wartosci praw majatkowych jest wynikiem gtéwnie umorzenia praw do emisji o wartosci 84,8
miliona ztotych oraz przyznania praw do emisji CO, na 2017 rok o wartosci 51,7 miliona ztotych
i zakupu praw. W Il kwartale 2017 roku nie nastgpity istotne zmiany w tej pozycji.

Spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika ze skrécenia horyzontu czasowego, na ktory
lokowane s3 nadwyzki posiadanych przez Spotke srodkédw pienieznych oraz obnizenia sie stanu
posiadanych nadwyzek srodkéw. Spadek stanu $rodkéw pienieznych jest wynikiem realizacji przez
Spétke szerokiego programu inwestycyjnego oraz osiggnietych nizszych niz w roku ubiegtym wynikow.
Skrdécenie horyzontu czasowego lokowanych nadwyzek srodkéw pienieznych przyczynito sie do wzrostu
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtdwnie wzrostu udzielonych
i nie rozliczonych na dzien bilansowy zaliczek na przyszte dostawy w kwocie okoto 73,1 miliona ztotych
oraz naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych w kwocie okoto 61 milionéw ztotych,
gtéwnie zwrotu podatku VAT.

Zmiana stanu dotacji wynika gtdwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczacej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO..

41. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016- 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci
inwestycyjne na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (566) - (2 828) (10)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -

(65 823) (66 370) (63 845) (65 872)

Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych 45 26 817 26
ic:r;:‘:;l;;::I::j:::i;e:;:::z aktywa trwate i nieruchomosci (66 344) (66 344) (65 856) (65 856)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (887) (880) (887) (887)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych 7 - - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (880) (880) (887) (887)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (30 864) (56 289) (1179) (6 334)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (25 559) - (8942) (3 462)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 134 - 325 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji na koniec okresu (56 289) (56 289) (9 796) (9 796)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (29 185) (29 476) (27 683) (28 944)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1360) (532) (1.825) (390)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 559 78 347 179
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 63 7 7 1
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (29 923) (29 923) (29 154) (29 154)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (21 253) (21 596) (24 126) (22 707)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (2 504) (438) (4 057) (565)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1071 180 2019 620
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1599 767 5485 1973
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (21 087) (21 087) (20 679) (20 679)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu (595) - - (10 246)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - - (11 781) (331)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 7274 6070
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 595 - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu - - (4 507) (4 507)

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych akcji spotki
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w zwigzku z dokonaniem przez te spétke odpisu aktualizujgcego wartosc
posiadanego majgtku trwatego — instalacji do przerobu ttuszczéw oraz udziatow spotki Elektrownia
Putawy Sp. z 0.0.
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W ocenie Spétki dokonanie przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. odpisu aktualizujgcego wartosc
posiadanego majgtku przektada sie na wartos¢ tej spotki, a przez to na wartos¢ posiadanych
przez Spotke akcji spotki. Ponowna analiza wartosci posiadanych akcji dokonana zostanie po przyjeciu
i wdrozeniu przygotowanego przez spoétke planu naprawczego.

Spadek wartosci posiadanych udziatéw spétki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. jest wynikiem podjetej
w | kwartale 2017 roku decyzji o wycofaniu sie spétki z budowy bloku gazowo-parowego i odpisaniu
poniesionych przez nig naktaddéw, co obnizyto wartos¢ tej spotki.

42. Rezerwy

Rezerwy na sprawy

Rezerwy zwigzane
sporne, kary,

01.01.2017 - 30.09.2017 z ochrong Inne rezerwy

g . grzywny

srodowiska . X

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 3055 4776 402 8233
Utworzenie 550 1097 1063 2710
Rozwigzanie (14) (2173) (243) (2430)
Wykorzystanie (536) (295) (351) (1182)
Rozwiniecie dyskonta (94) - - (94)
Stan na koniec okresu 2961 3405 871 7 237

01.07.2017 - 30.09.2017

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny

Rezerwy zwigzane
z ochrong
srodowiska

Inne rezerwy

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 2926 2416 603 5945
Utworzenie - 1036 525 1561
Rozwigzanie - (3) (102) (105)
Wykorzystanie - (44) (155) (199)
Rozwiniecie dyskonta 35 - - 35
Stan na koniec okresu 2961 3 405 871 7 237

01.01.2016 - 30.09.2016

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Rezerwy zwigzane
z ochrong
srodowiska

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 3047 5831 363 9241
Utworzenie - 1136 707 1843
Rozwigzanie - (2 506) (256) (2762)
Wykorzystanie - (541) (617) (1158)
Rozwiniecie dyskonta 11 - - 11
Stan na koniec okresu 3 058 3920 197 7175

01.07.2016 - 30.09.2016

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Rezerwy zwigzane
z ochrong
Srodowiska

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 3054 3584 702 7 340
Utworzenie - 1035 97 1132
Rozwigzanie - (693) (208) (901)
Wykorzystanie - (6) (394) (400)
Rozwiniecie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 3058 3920 197 7175
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Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
azo I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
w tysigcach zfotych
Struktura czasowa rezerw 30.09.2017 31.12.2016
czesc¢ dtugoterminowa 2 845 3116
czesc krétkoterminowa 4392 5117
Razem rezerwy 7 237 8233

43. Zobowigzania inwestycyjne

W 2017 roku Spétka planuje poniesé¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 394,3 miliona ztotych, w tym na ochrone $rodowiska 22,8 miliona ztotych.

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartosc
zawartych a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi okofo
141 576 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtdwnie projektu budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej, budowy instalacji kwasu azotowego i neutralizacji oraz
wymiany turbozespotu TG-2.

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

30.09.2017

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 7971 -
Zobowigzania - (1 008) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - 6963 -
31.12.2016

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 4517 -
Zobowigzania - (6 626) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - (2 109) -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywow i zobowigzan;

e  Poziom Il —wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e  Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktdrych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

Spoétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
azo I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych

przychody
ze sprzedazy
produktow

przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatow

w tysigcach zfotych

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2017 - 30.09.2017

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci

przychody
finansowe
niematerialnych

pozostate
przychody
operacyjne

Jednostka dominujgca 24 858 - - 1282 8
Jednostki zalezne 128 049 8 604 - 1163 1200
Wspdlne przedsiewziecia 2484 40 - 1896 222
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 91478 5824 - 3 315
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

246 870 14 468 - 4344 1745

powigzanym

01.01.2016 - 30.09.2016

hod przychody przychody ze sprzedazy tal
Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych e ze sprzedazy rzeczowych aktywow przychody AR
ze sprzedazy ) L. i przychody
) towarow trwatych oraz wartosci finansowe .
produktow ) L, ) X operacyjne
i materiatéw niematerialnych
Jednostka dominujgca 51754 - - 989 114
Jednostki zalezne 132220 14 194 - 1231 1281
Wspdlne przedsiewziecia 2455 42 - 1064 223
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 23444 5253 - - 471
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
209 874 19 489 - 3284 2089

powigzanym

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy ustug

01.01.2017 - 30.09.2017

zakupy towaréow
i materiatéow

zakupy rzeczowych

aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Jednostka dominujgca 4305 6282 28
Jednostki zalezne 24 883 904 28134
Wspdlne przedsiewziecia 17 510 3410 -
Pozostate podmioty powigzane 841 6 255 8
Razem zakupy pochodzace od podmiotow 47539 16 851 28170

powigzanych

01.01.2016 - 30.09.2016

zakupy rzeczowych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy towarow

zakupy ustug i materiatéw

aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych

Jednostka dominujaca 5113 4401 -
Jednostki zalezne 21988 2148 25711
Wspdlne przedsiewziecia 17 956 4097 -
Pozostate podmioty powigzane 5291 11246 429
Razem zakupy pochodzace od podmiotow 50 348 21892 26 140

powigzanych
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w tysigcach zfotych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2017 31.12.2016
Jednostka dominujaca 580 885
Jednostki zalezne 63 813 68 272
Wspdlne przedsiewziecia 1481 2051
Pozostate podmioty powigzane 20 556 6 280
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 86 430 77 488
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2017 - 01.01.2016 -
od podmiotéw powigzanych 30.09.2017 30.09.2016
Stan na poczatek okresu (13) -
Z.wiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (102) (21)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie 42 6
wyniku finansowego

Wykorzystanie 1 -
Stan na koniec okresu (72) (15)

Zobowigzania wobec podmiotow 30.09.2017 31.12.2016

powigzanych

Jednostka dominujgca 1448 4623
Jednostki zalezne 15031 9034
Wspdlne przedsiewziecia 3068 3308
Pozostate podmioty powigzane 5946 4386
Raze.m zobowigzania wobec podmiotéw 25 493 21351
powiazanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2017 31.12.2016
Jednostka dominujaca 1100 000 1100 000
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1100 000 1100 000

46. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtdwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektow inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych $rodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy. Najwieksze
naktady w okresie 9 miesiecy 2017 roku Spétka poniosta na budowe wytwérni nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotu TG 2 oraz budowe nowej instalacji kwasu azotowego
i neutralizacji. W okresie 9 miesiecy 2017 roku poziom lokat zawartych na okresy dtuzsze niz 3 miesigce
znaczaco sie obnizyt. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na $rodki pieniezne w krotszych
okresach. W dziatalnosci inwestycyjnej wykazane zostaty réwniez przeptywy zwigzane z obstugg i spfatg
pozyczki wewnatrzgrupowe;j.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi gtdwnie wyptata dywidendy. W ubieglym roku w pozycji
»Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe” zaprezentowany zostat wptyw dotacji.
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w tysigcach zfotych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. ., (146 082) 59 075
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 800 -
Zmiana stanu naleznosci w wyniku transakcji

, ‘ Y ) (48 373) (26 286)
bezgotéwkowych
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu

P (193 655) 32789

z przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Bilansowa zmiana zapaséw (6 752) 45 554

Wyszczegolnienie

Zmiany grupie -

Zmiana stanu zapasow

w skonsolidowanym sprawozdaniu (6 752) 45 554
z przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana rezerw 1476 (7 841)
Rezerwa odniesiona na nakfady inwestycyjne (300) -
Zyski/(straty) aktuarialne wykazane w innych (2366) i
catkowitych dochodach

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu (1 190) (7 841)

z przeplywoéw pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

. o, (1925) (97 706)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zak
: i : u zobowigzan z y u u‘z upu‘ (2 427) (17 058)
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 4
finansowego
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu

B 3 (4352) (114 760)

z przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegolnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres

(30904) (30916)
sprawozdawczy
Korekty dotyczgce bie?acego podatku (1994) 3)
dochodowego z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku (20 004) 11596
dochodowego
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku

(510) -

dochodowego
Transakcje bezgotdwkowe - zarachowanie
zwrotu VAT na poczet pfatnosci z tytutu podatku 48 373 26 286
dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (5039) 6963
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w tysigcach zfotych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2727 19 841
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

(214 497) (165 130)

(211 770) (145 289)

Réznice miedzy wartoscig srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika
z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych.

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016

Stan srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazany w jednostkowym sprawozdaniu 273 156 141 823
z sytuacji finansowej

Rdznice kursowe z wyceny Srodkéw walutowych 808 14

Naliczone odsetki (354) (63)
Srodkow pienieinveh 1 ich ekwiwalentd K

Stan srodkow ;.Memeznyc ||’c e.W|.w-a| entéw wykazany 273 610 141774

w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowia gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
1 832 tysiecy ztotych (w roku 2016 wynosity odpowiednio 5 890 tysiecy ztotych).

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Uchwatg nr 27 w dniu
1 czerwca 2017 roku podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2016
w kwocie 164 006 700,00 zt, tj. 8,58 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzien

12 czerwca 2017 roku. Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 30 czerwca 2017 roku. Dywidenda
zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.
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Grupa Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
azo I Y za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych
48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W ocenie Zarzadu Spotki po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére moga istotnie
wptynac w przysztosci na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Spétki.

Jacek Janiszek Prezes Zarzadu e

Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu  .occecevevevecee e

Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  .ooceeeeeeeeeseeeseseseessesseeeneenns
Pawet Owczarski Wiceprezes Zarzgdu  .occceveeeeeceeceeeeerer e
Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu .
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) Pozostate Informacje dotyczqce wynikéw
G ru Pa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
a ZOTY za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

49. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto
w wysokosci 29,6 min zt, wobec 15,8 min zt w analogicznym okresie 2016 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

01.01.2017- 1.04.2017-  1.07.2017- 01.07.2016- 01.01.2017- 1.01.2016-

31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 30.09.2016* ZMan2 VAR 30.09.2017 30.09.2016% ~Mana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
938619 748 157 731128 646 910 13,0%|Przychody ze sprzedazy produktow 2417904| 2301145 5,1%
64 438 39773 66 990 63506|  5,5%| r2ychody ze sprzedazy towaréw 171201 168675 1,5%
i materiatow
1003057 787930| 798118| 710416|  12,3%|Przychody ze sprzedazy 2589105 2469820 4,8%
(654550)| (575655)| (583763) (525206) 11,19 <Ot Wytworzenia sprzedanych (1813 968)| (1681 583) 7,9%
produktow
61899) (37978)]  (62883)| (59359)|  5,0%| Vartos¢ sprzedanych towarow (162760)| (160 820) 1,2%
i materiatow
(716 449)| (613 633)| (646646)| (584565)  10,6% Ot Wytworzenia sprzedanych (1976 728)| (1842 403) 7,3%
produktéw, towaréw i materiatow
286 608 174 297 151 472 125 851 20,4%|Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 612 377 627 417 -2,4%
(74275)|  (70369)|  (63698)| (58 904) 8,1%)| Koszty sprzedazy (208342)| (202 730) 2,8%
49027)]  (57150)| (51874)]  (46808)  10,8%|Koszty ogdinego zarzadu (158 051)| (149 788) 5,5%
3857 2543 2227 3059 -27,2%|Pozostate przychody operacyjne 8627 7926 8,8%
- o|Pozostate koszty operacyjne 0
(11615)  (18948) (3 749) (4394)  -14,7%|P te koszty operacyj (34312)]  (13243)] 159,1%
155 548 30373 34378 18 804 82,8%|Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 220299 269 582 -18,3%
6 803 1501 3790 5430 -30,2%|Przychody/(koszty) finansowe netto 12 094 16 166 -25,2%
130 594 403 255| 58,09 U7t W wyniku finansowym jednostek 1127 2016|  -44,1%
wycenianych metoda praw wiasnosci
162 481 32 468 38571 20480|  57,5%|2Ysk/(strata) brutto z daiatalnosci 233520 287764| -18,9%
kontynuowanej
(24 546) (6 497) (8 944) (8 680) 3,0%| Podatek dochodowy (39987)  (44930)  -11,0%
137935 25971 29 627 15800  87,a%|2Ysk/(strata) netto z dziafalnosci 193533|  242834| -20,3%
kontynuowanej
137 935 25971 29 627 15 809 87,4%|Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 193 533 242 834 -20,3%
- (2 295) - - -|Inne catkowite dochody (2 295) (33)] 6854,5%
) 436 ) ) ) 'Podatek dochc.)dowy dotyczlqcy sktadnikow 436 6| 7166,7%
innych catkowitych dochoddéw
137 935 24 112 29 627 15 809 87,4%|Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 191 674 242 807 -21,1%

* dane przeksztatcone

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

31.15.02016 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2016 Zmiana

1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa

2304473| 2287949 2309410 2350489 2,0%|Aktywa trwate 2266 780 3,7%
2127400 2112308| 2137269 2174 450 2,2%|Rzeczowe aktywa trwate 2089231 4,1%
74 415 74 158 73 900 73 644 -1,0%|Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 74 676 -1,4%
18 130 17 672 17 466 18 345 1,2%|Nieruchomosci inwestycyjne 17933 2,3%
52 496 51789 50351 53105 1,2%|Wartosci niematerialne 52751 0,7%
933 933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
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) Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw
G ru Pa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
a ZOTY za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku .
w tysigcach zfotych
25925 26 055 24759 25162 -2,9%|Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 25307 -0,6%
- - - - -|Pozostate aktywa finansowe 892 -100,0%
1809 1622 845 901| -50,2%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2047 -56,0%
2301 2 348 2823 2 885 25,4%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1946 48,3%
1697964 1858981 1609235 1658721 -2,3%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1578 182 5,1%
324 818 339857 376 705 335839 3,4%|Zapasy 299 878 12,0%
108 006 162 919 76 802 77 070 -28,6%|Prawa majatkowe 79 765 -3,4%
4517 11 609 8478 7977 76,6%|Pochodne instrumenty finansowe 3552 124,6%
553 403 372129 254 498 287 728 -48,0%|Pozostate aktywa finansowe 546 571 -47,4%
979 1165 2949 1346 37,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 261| 415,7%
455 898 623421 574 550 586 039 28,5%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 429993 36,3%
250343 347 881 315253 362 551 44,8%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 162 66,2%
- - - 171 -|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
4002437 4146930 3918645 4009210 0,2%|SUMA AKTYWOW 3844962 4,3%
80 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 Wyszczegdlnienie 30.09.2016
31.12.2016
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa
3103121| 3241056 3101145 3130772 0,9%|Kapitat wiasny 3082083 1,6%
191 150 191 150 191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 237 650 237 650 0,0% |Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
2671940 2809940( 2671166| 2700947 1,1%|Zyski zatrzymane 2 647 166 2,0%
3100740| 3238740| 3099966 3129747  0,9% gi’:‘:ti:'u?;zj?adajacy akcjonariuszom Jednostki 3075966  1,7%
2381 2316 1179 1025| -57,0%|Udziaty niekontrolujgce 6117 -83,2%
244 821 243 762 252 824 251 687 2,8%|Zobowiazania dtugoterminowe 245 818 2,4%
- - - - -|Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 114| -100,0%
3671 3236 3041 2771| -24,5%|Pozostate zobowigzania finansowe 2977 -6,9%
131756 131349 134 997 134 706 2,2%|Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 125498 7,3%
2 406 2112 2127 2106| -12,5%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3499 -39,8%
7693 7682 7488 7508 -2,4%|Rezerwy 7790 -3,6%
35733 34710 36028 35 005 -2,0%|Dotacje 36 864 -5,0%
63 562 64673 69 143 69591  9,5% zizﬁg"(‘;z;z‘g:'“ odroczonego podatku 69076  0,7%
654 495 662 112 564 676 626 751 -4,2%|Zobowigzania krétkoterminowe 517 061 21,2%
36367 49 687 49 483 48 525 33,4%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 47 809 1,5%
6626 2963 2245 1010| -84,8%|Pochodne instrumenty finansowe 7231 -86,0%
3346 2648 2 449 2133 -36,3%|Pozostate zobowigzania finansowe 3405 -37,4%
19 299 17725 20922 18 654 -3,3%|Zobowigzania z tytutu S$wiadczer pracowniczych 12 187 53,1%
20233 6827 184 309| -98,5%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12981 -97,6%
552 830 530062 452 079 528 072 -4,5%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 404 959 30,4%
7277 6639 4 600 6175 -15,1%|Rezerwy 7 269 -15,1%
8517 45561 32714 21873 156,8%|Dotacje 21220 3,1%
899 316 905 874 817 500 878438 -2,3%|Stan zobowiazan ogétem 762 879 15,1%
4002437| 4146930 3918645 4009210 0,2%|SUMA PASYWOW 3844962 4,3%
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Grue,a
azoTyY

Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

w tysigcach zfotych

01.01.2017- 01.07.2017- 01.07.2016- Zmiana Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.01.2016- Zmiana
31.03.2017 30.09.2017 30.09.2016 ¥ g 30.09.2017 30.09.2016
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przeptywy Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
162 481 32 468 38571 24 489 57,5%|Zysk/(strata) brutto 233 520 287 764 -18,9%
Korekty o pozycje:
(130) (594) (403) (255)|  58,0%| V073 W wyniku finansowym jednostek (1127))  (2016) -44,1%
wycenianych metoda praw witasnosci
48 002 47 959 48 710 46 470 4,8%|Amortyzacja 144 671 139 027 4,1%
338 (1421) (1292) (1 086) 19,0%|Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (2 375) (5 108) -53,5%
8515 15039 124 13 853,8%|(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 23678 4206 463,0%
(200 627) 41283 (16 271) 66 604 -|(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (175 615) (17 362)| 911,5%
(15 039) (36 848) 40 866 43743 -6,6%|(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (11 021) 51 090 -
(54 913) 86117 (268) (6741)|  -96,0%| ZVikszenie)/zmniejszenie stanu praw 30936|  41646| -257%
majatkowych
1920 (104 360) 80 775 (38 808) -|Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (21 665)| (127 643)| -83,0%
36021 (11 529) (11 864) (8 445) 40,5%|Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 12 628 14291 -11,6%
(2 630) 2317 (1 264) (3 488) -63,8%|Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (1577) (10 234) -84,6%
(3 526) 20 (2 938) (371)]  691,9%|(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (6 444) 6 590 -
(10 755) 2413 (734) (8500)|  -o1,4%|(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw (9 076) 6531 ;
pochodnych
(168) - - - -|Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (168) - -
(30511) 72864 174012| 113616| 53,29 "ZePlyWY pienigine netto z dziatalnosci 216365| 388782 -44,3%
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
31 742 53 15| 253 39| Predat rzeczowych aktywow trwatych 826 673  22,7%
i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
(65 221) (60 129) (94 255) (87 431) 7,8%|. . . (219 605)| (166 410) 32,0%
i wartosci niematerialnych
341200 369 800 97 900 278 170 -64,8%|Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 808 900 1100591 -26,5%
(161 000) (254 100) (130 350) (370 070) -64,8%|Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych (545 450)| (1 195 441) -54,4%
2641 2844 1574 1552 1,4%|Dywidendy i odsetki otrzymane 7 059 8705 -18,9%
888 448 - 888| -100,0%|Sptata udzielonych pozyczek 1336 2331 -42,7%
118539 59605| (125078) (176876) -29,3%|"2ePlYWY pienigine netto z dziatalnosci 53066| (249551) ;
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
(1184) (930) (707)|  (1055) -33,0| P'ata zobowizan ztytulu leasingu (2821)  (3039) -7,2%
finansowego
13586 4973 793 2505| 68,35 PIYWY 2 tytutu zaciagnicia kredytow 19352| 25044 -22,7%
i pozyczek
(98) (5177) (1751) (557) 214,4%|Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (7 026) (4 618) 52,1%
- 164 023 - - -|Dywidendy wyptacone 164 023 200 726 -18,3%
( ) y y wyp ( ) ) )
-9,1%|Odsetki zaptacone -0,6%
(619) (695) (676) (744) 9,1%|Odsetki zapt (1 990) (2 002) 0,6%
- - - 260| -100,0%|Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe - 3628| -100,0%
11685 (165 852) (2381) 409 _|Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci (156508)| (181713)| -13,9%
finansowej
99713 (33 383) 46 593 (62 851) ) .Z.mlana n.etto sta’nu srodkow pienieznych 112 923 (42 482) )
i ich ekwiwalentéw
(2011) 667 566 (322) -|w tym réznice kursowe netto (778) (142)| 447,9%
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

250 057 349 770 316 387 281 100 12,6%
na poczatek okresu

250 057 260 731 -4,1%

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu, w tym:

3472 2767 2 069 6538 -68,4%| o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2069 6538| -68,4%

349770 316 387 362 980 218 249 66,3% 362 980 218 249 66,3%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017- 01.07.2016- Dynamika WyszczegdInienie 01.01.2017- | 01.01.2016-
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 30.09.2016 ' K : 30.09.2017 | 30.09.2016

1 2 3 4 5=3/4 6 7 8 9=7/8

Dynamika

Grupa Azoty Zaktady Azotowe

133 249 46 998 32227 13945| 231,1% Putawy” S.A. 212 474 242701 87,5%
15 (133) 155 16| 968,8% |PROZAP Sp.zo.0. 37 557 6,6%
(1315) 783 2 807 1924| 145,9% |REMZAP Sp.zo.o0. 2275 1685| 135,0%
20 66 (54) (221)| 24,4% |SCF Natural Sp. z 0.0. 32 105| 30,5%
(2052) (17 581) (3107) (2653)| 117,1% |zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (22 740) (8422)| 270,0%
3443 (3107) 485 2662| 182% |GZNF ,Fosfory” Sp.zo.o. 821 3929 20,9%
249 12 (869) 1675 - Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (608) 688 -
396 (3 160) (2 635) 228 - Agrochem Sp. z 0.0. (5399) 128 -
(9 386) (38) (74) (505)| 14,7% |Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (9 498) (780)| 1217,7%

Zysk/(strata) netto podmiotéw
Grupy Kapitatowej

13316 2131 692 (1262) - Korekty konsolidacyjne wyniku 16 139 2243| 719,5%

124 619 23 840 28935 17 071| 169,5% 177 394 240591\ 73,7%

Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej
138 000 27 092 29781 15916| 187,1% |przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 194 873 243 451| 80,0%
Dominujacej

Zysk/(strata) netto przypadajgcy

0, 0,
(65) (1121) (154) (107)| 143,9% na udziaty niekontrolujace (1 340) (617)| 217,2%
137 935 25971 29 627 15809| 187,4% |zZysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 193 533 242834\ 79,7%

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.07.2017-30.09.2017 01.07.2016-30.09.2016*
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 500 023 62,5% 476 152 66,8% 105,0%
Sprzedaz za granice 298 095 37,2% 234264 32,8% 127,2%
Przychody ze sprzedazy 798 118 99,7% 710416 99,6% 112,3%
Pozostate przychody operacyjne 2227 0,3% 3059 0,4% 72,8%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 800 345 100,0% 713 475 100,0% 112,2%

* dane przeksztatcone

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej - zwiekszyty sie 0 23,9 min zt (tj. 0 5,0%), a ich udziat w strukturze
przychoddéw spadt o 4,3 punktu procentowego;

e przychody ze sprzedazy za granice - zwiekszyly sie o 63,8 min zt (tj. o 27,2%), a ich udziat
w strukturze przychoddéw wzrést o 4,4 punktu procentowego.
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Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej

01.07.2017-30.09.2017 01.07.2016-30.09.2016*
Grupa produktow Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 382974 48,0% 344 172 48,4% 111,3%
Podstawowe produkty chemiczne 315 803 39,6% 266 901 37,6% 118,3%
Pozostata sprzedaz 99 341 12,4% 99 343 14,0% 100,0%
Ogotem przychody ze sprzedazy 798 118 100,0% 710 416 100,0% 112,3%

* dane przeksztatcone

W Il kwartale roku obrotowego 2017 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktdw nawozowych bylty wyisze 038,8 min zt
(tj. o 11,3%), gtéwnie z tytutu wyziszych wolumendéw i cen sprzedazy wiekszosci nawozdéw
azotowych;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych byty wyisze o 48,9 min zt
(tj. 0 18,3%), gtdwnie z tytutu wyzszych wolumendw i cen sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych
cen sprzedazy melaminy;

e przychody ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” utrzymaty sie na zblizonym poziomie.

50. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Wedtug American Chemistry Council przewidywany na 2017 rok wzrost produkcji w Europie Zachodniej
wyniesie 1,9%. Zdecydowanie szybciej bedzie rozwijat sie rynek azjatycki, w szczegdlnosci Azja Potudniowo-
Wschodnia z Chinami, gdzie prognozowany wskaznik wzrostu produkcji na 2017 rok wyniesie 6,5 — 7,0%.

Wedtug Cefic wzrost produkcji chemicznej w Europie wyniesie 1%, co stanowi korekte wobec
wczesniejszych przewidywan na poziomie 1,5%. Zaktada sie, Ze rosngce ceny energii wptyna
na wyhamowanie produkcji petrochemiczne;j.

Perspektywy wzrostu gospodarczego w Polsce, wedtug prognoz najwiekszych amerykanskich bankéw
inwestycyjnych, poprawity sie.

Morgan Stanley podnidst prognoze wzrostu PKB Polski w 2017 roku z 3,1% do 4,1%. Zaktada inflacje CPI
w Polsce na 2018 rok na poziomie 2,3% rok do roku, zas pierwszych podwyzek stép procentowych oczekuje
w drugiej potowie 2018 roku.

Goldman Sachs prognozuje dynamike PKB Polski w 2017 roku na poziomie 4,4%, a solidny wzrost
gospodarczy i mocny rynek pracy implikowac¢ bedg wzrost inflacji bazowe;j.

Agencja ratingowa Fitch podwyzszyta dynamike PKB Polski na 2017 rok z 3,3% (z lipca 2017 roku) do 4,0%.
Bez zmian pozostawiono prognozy wzrostu PKB na 2018 rok i 2019 rok, tj. na poziomie 3,2% rocznie.
Agencja powtdrzyta opinie, ze wzrost napiec na linii Polska-Unia Europejska prawdopodobnie nie wptynie
na kondycje polskiej gospodarki.

Wedtug ekspertéw Europejskiego Banku Centralnego (z wrzesnia 2017 roku) prognozy dla strefy Euro
przewiduja:

e znaczng (powyzej potencjatu) dynamike ozywienia gospodarczego;

e Srednioroczny wzrost realnego PKB na lata 2018 i 2019 na poziomie 1,8% (w 2017 roku PKB

przewidywany jest na 2,2%, co jest najwyzszym poziomem od czasu kryzysu);

e wzmochienie popytu wewnetrznego — ze wzgledu na tagodng polityke pieniezng i poprawe sytuacji
na rynku pracy;
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e ozywienie swiatowe, co bedzie korzystne dla eksportu strefy Euro;

e inflacja ogdétem w krétkim okresie powinna sie obnizaé, gtdwnie w zwigzku z cenami energii,
a nastepnie rosng¢ i w 2019 roku osiggna¢ poziom 1,5%;

e inflacja bazowa z czasem powinna stopniowo wzrosnga¢.

51. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP w IIl kwartale 2017 roku:

e Sredni kurs PLN/USD wynidst 3,6244 i w relacji do Il kwartatu 2017 roku (3,8379) byt 0 5,56% nizszy;
e $redni kurs PLN/EUR wynidst 4,2576 i w relacji do Il kwartatu 2017 roku (4,2169) byt o 0,96%
wyzszy.
Prognozy analitykéw Oxford Economics wskazujg, ze waluta polska w kolejnych okresach:

e wobec EUR - bedzie utrzymywac kurs na zblizonym do dotychczasowego poziomie; w IV kwartale
2017 roku prognozowany jest kurs na poziomie 4,2480 PLN/EUR, w | kwartale 2018 roku
na poziomie 4,2425 PLN/EUR, natomiast w |l kwartale 2018 roku na poziomie 4,2400 PLN/EUR;

e wobec USD - bedzie sie umacnia¢; w IV kwartale 2017 roku prognozowany jest kurs na poziomie

3,5400 PLN/USD, w | kwartale 2018 roku 3,5354 PLN/USD, natomiast w Il kwartale 2018 roku
na poziomie 3,5333 PLN/USD.

52. Stopy procentowe

Amerykanska Rezerwa Federalna:

e podjeta decyzje o pozostawieniu bez zmian gtéwnej stopy procentowej w przedziale 1,00% - 1,25%;
e zadecydowata o rozpoczeciu wygaszania programu QE! od paZdziernika 2017 roku;
e zaktada jeszcze jedng podwyzki stép procentowych w 2017 roku oraz trzy podwyzki w 2018 roku.

Europejski Bank Centralny:
e utrzymaft stopy procentowe na dotychczasowych poziomach;

e benchmarkowa stopa procentowa kredytu refinansowego wynosi nadal 0,0%;
e podtrzymat plan w zakresie skupu aktywow do kornca grudnia 2017 roku.

Rada Polityki Pienieznej nie zmienita stép procentowych, ktére pozostajg na rekordowo niskim poziomie.
Oczekuje sie, ze do korica 2017 roku stopy procentowe pozostang na niezmienionym poziomie.
Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w Il kwartale 2017 roku

Stopa referencyjna* Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%
Zrédto: NBP; *rentownosé 7-dniowych bonéw pienieznych

53. Produkcja

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong polityka

handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi, za wyjatkiem produkcji stearyny w Zaktadach Azotowych
Chorzow S.A., gdzie miata miejsce awaria na instalacji przerobu ttuszczow.

1 QE (Quantitative easing), czyli luzowanie ilo$ciowe - polega na skupie bardzo duzej ilosci papieréw wartosciowych przez bank centralny w celu
pobudzenia wzrostu gospodarczego i inflacji poprzez dostarczenie ogromnej ilosci gotéwki na rynek.
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01.07.2017-30.09.2017 vs.

Podmiot
01.07.2016-30.09.2016

- amoniak 112%

- nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 123%

Grupa Azoty Zaktady Azotowe |- kaprolaktam 136%
»Putawy” S.A. - melamina 100%

- nadtlenek wodoru 129%

- NOXy® (wczesniej AdBlue®) 95%

- nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P,0s 94%

- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 84%

- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 94%

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 107%

- kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 129%

- wodorosiarczyn sodu 114%

- azotan wapnia 423%

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. | - azotan potasu 88%
- stearyna ptynna i ptatkowana 73%

* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wzrost produkcji gtéwnych produktéw w Il kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika z przesuniecia w czasie realizacji remontéw. W 2016 roku remonty w Zaktadzie
Kaprolaktamu, na Wydziale Nadtlenku Wodoru oraz na Wydziale Melaminy i Mocznika przeprowadzone
zostaty w Il kwartale, natomiast w 2017 roku — w Il kwartale.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Spadek produkcji stearyny w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 27% wynika
z postojéw instalacji, tj.:

e planowanego remontu instalacji od 15 czerwca 2017 roku do 15 lipca 2017 roku;
e awarii wymiennika - postdj we wrzesniu i pazdzierniku.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy"” S.A.
tys. ton
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54. Inwestycje

W 1ll kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta nakfady
inwestycyjne w kwocie okoto 89,7 min zt, w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy” S.A. w kwocie
89,3 min zt.

Realizowane projekty dotyczyly budowy nowych instalacji, poprawy efektywnosci instalacji istniejacych
oraz dostosowania do przepisdw ochrony s$rodowiska. Prowadzono rdéwniez przedsiewziecia
modernizacyjne i odtworzeniowe majace na celu wymiane i modernizacje urzadzen decydujacych
o poprawie jakosci produkowanych wyrobdéw, poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych
oraz poprawie warunkéw pracy.

Najwazniejsze realizowane projekty inwestycyjne

. .. Poniesione
Budzet Poniesione Planowany

naktady
w 3Q
2017*

Nazwa inwestycji inwestycji naktady Opis inwestycji termin

zakoniczenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zwiekszenie efektywnosci produkcji

Modernizacja instalacji kwasu kwasu azotowego oraz poprawa
azotowego, budowa nowych wskaznikéw wytwarzanych na jego bazie
?nstalacji' kw?su azc'>towegc'). 695 000 3850 2979 nawc'>zc’)w. Nadwyzka kwasu az.o‘toiyvego 2021
i neutralizacji oraz instalacji bedzie przetwarzana na nowej linii
produkcji nowych nawozéw do produkcji nawozéw: saletry
na bazie kwasu azotowego magnezowej, wapniowej i potasowe;j
o wydajnosci 600 ton/dobe.
Poprawa jakosci nawozow. Projekt
Wytwérnia nawozow obejmuj(-f dwie linie produkcyjne.
granulowanych na bazie saletry | 385000 98973 18006 | 8ranulatow nawozowych na bazie 2020
amonowej Wykorzystanla stopu azotanu amonu
jako surowca saletrzanego — saletra
granulowana i saletrzak CAN.
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu
poprzez wymiane turbozespotu
upustowo-kondensacyjnego TG-2 o mocy
Wymiana turbozespotu TG-2 99000 35412 7483 30 MWe na nowa jednostke o mocy 2017
nominalnej 37 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.
Odtworzenie i przystosowanie kotta
Modernizacja kotta parowego do nowych norm emisji NOx ,
OP-215nr2 70000 >78 100 wraz z kottaminr 4 i 5 bedzie stanowit 2018

podstawowe jednostki wytwércze ciepta.

Zagospodarowanie istniejgcej nadwyzki
surowego CO; z przerobu gazu
ziemnego, ktdra bedzie wykorzystana
35262 317 59 do produkcji dodatkowych ilosci ciektego 2018
dwutlenku wegla, przy jednoczesnym

Zwiekszenie wolumenu i
optymalizacja produkcji ciektego
dwutlenku wegla w Zaktadzie

Amoniaku . . ‘. .
zwiekszeniu zdolnosci magazynowania
CO..
. Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
Zakup i zabudowa kompresora 24 400 383 0 amoniaku oraz zwiekszenie 2019

gazu syntezowego nr 7 — KS7

bezpieczenstwa procesowego.
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Budzet Poniesione Poniesione Planowany
naktady

Nazwa inwestycji inwestycji naktady Opis inwestycji termin

w 3Q , .
zakonczenia

Poprawa stanu technicznego sieci wody
obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
24 100 4839 2 697 zasilania woda uktadow chtodzacych oraz 2020
zapewnienie zasilania dla nowych
instalacji Zaktadu Amoniaku.

Modernizacja sieci wody
obiegowej w Zakfadzie Amoniaku

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

Swiadczenie ustug przetadunkowo —
5000 2333 2 007 magazynowych. Modernizacja 2017
istniejgcego Magazynu Soli.

Modernizacja terminalu
masowego towarow sypkich

Budowa punktu roztadowczego tugu
sodowego w bezposrednim sgsiedztwie
zbiornikéw magazynowych tugu

3000 97 97 sodowego, skrdcenie transportu, 2017
odcigzenie toréw kolejowych

na terminalu przetadunkowym towardéw

Modernizacja instalacji
przetadunkowej tugu sodowego

sypkich.

Budowa wiezy absorpcyjnej wraz ze
Wymiana wiezy absorpcyjnej zbiornikiem cyrkulacyjnym. Instalacja
w ramach modernizacji instalacji 4 500 318 318 produkcji kwasu siarkowego jest 2018
kwasu siarkowego podstawowg wytwarnig pary

technologicznej na potrzeby Spoétki.
Budowa instalacji roztadunku, Wykorzystanie popiotu jako surogatu
magazynowania i dozowania 300 19 19 surowca fosforowego do produkcji 2018
popiotow nawozow wielosktadnikowych

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Modernizacja systemu Wymiana wagi paczkujacej azotan

. . 150 135 0 . 2017
pakowania saletry potasowej potasu w worki wentylowe.
Realizacj o] | h
Modernizacja budynku ea |zac!a prac (?gg nobgdow anyeh, Zakonczono
modernizacja oswietlenia oraz prace
magazynowo - przemystowego 130 128 128 elektrvezne. umosliwiaiace korzvstanie w Il kwartale
1-517, 1-518 yezne, 1 y 2017 roku
Z magazynu.
Modernizacja rozdzielni SN-6kV Wymiana wytacznikow, przekfadnikow,
. 250 78 78 oszynowania i aparatury 2017
w podstacji nr ST8 . .
zabezpieczajacej.
Agrochem Sp. z 0.0. Adaptacja czesci powierzchni istniejacej
z siedzibg w Dobrym Miescie wiaty na budowe magazynu, wynikajaca 2017
Budowa magazynu Srodkéw 100 103 103 z koniecznosci dostosowania warunkéw zadanie
Ochrony Roslin i materiatu przechowywania zakupionych towardéw zakonczono
siewnego do obowigzujacych przepiséw prawa.
Realizacja projektu ma gtéwnie
zapewni¢ Grupie Azoty Zaktady Azotowe
Elektrownia Pufawy Sp. zo.0. 1125 000 9856 357 ,,Pu’rawy S.A. dostavyy ciepta dla. 2020
Budowa Elektrowni Putawy proceséw technologicznych. Projekt

weryfikowany jest dla koncepcji budowy
bloku weglowego.

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych

Decyzje organdw statutowych
W Il kwartale 2017 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje trzech projektow
inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 12,3 min zt;
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e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazita zgode na realizacje jednego
projektu inwestycyjnego o tgcznej wartosci 6,2 min zt;

e Rada Nadzorcza GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wyrazita zgode na realizacje zadania inwestycyjnego
pn.: ,Budowa instalacji roztadunku, magazynowania i dozowania popiotéw”.

55. Rynek surowcéw strategicznych

Gaz ziemny
W Il kwartale 2017 roku $rednia cena gazu ziemnego (wedtug IHS Energy) w Europie:

e wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych wynosita okoto 4,98 EUR/MMBtu i w relacji
do Il kwartatu 2016 roku wzrosta o okoto 17,2%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu
spadta o okoto 1,8%;

e na rynkach SPOT wyniosta okoto 4,92 EUR/MMBtu i w relacji do Ill kwartatu 2016 roku wzrosta
o okoto 22,7%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 2,1%.

Na IV kwartat 2017 roku prognozuje sie cene gazu:
e wynikajaca z kontraktéw dtugoterminowych wyzszg o okoto 5,2%, tj. 5,24 EUR/MMBtu;
e narynkach SPOT wyzszg o okoto 11,8%, tj. 5,50 EUR/MMBtu.

Na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) w pierwszej potowie Il kwartatu 2017 roku ceny gazu ziemnego
utrzymywaty sie na poziomie okoto 70 PLN/MWh, po czym nastgpit stopniowy wzrost cen do poziomu
80-83 PLN/MWh na koniec kwartatu.

Na rynku SPOT w Europie Zachodniej ceny gazu ziemnego wykazywaty trend wzrostowy, w tym:

e w pierwsze]j potowie Ill kwartatu 2017 roku - na rynku niemieckim ceny gazu ziemnego utrzymywaty
sie na stosunkowo niskim poziomie, tj. okoto 15 — 15,5 EUR/MWh;

e w drugiej potowie Ill kwartatu 2017 roku, ze wzgledu na rosnace ceny ropy naftowej i wegla oraz
proces zapetniania magazyndw, ceny paliwa gazowego stopniowo rosty, przekraczajac w drugiej
potowie wrzesnia poziom 17,5 EUR/MWHh.

Rezerwy gazu ziemnego w Europie przed sezonem zimowym nie zostaty jeszcze uzupetnione w pozgdanym
zakresie. Stan wypetnienia rezerw gazowych w Unii Europejskiej pod koniec wrzesnia 2017 roku siegat 85%,
w Polsce za$ 98%.

W IV kwartale 2017 roku, ze wzgledu na rozpoczynajacy sie sezon zimowy i zwiekszone zapotrzebowanie
na gaz ziemny, przewiduje sie dalsze wzrosty cen.

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku Parlament Europejski przyjat rozporzadzenie dotyczace bezpieczerstwa
dostaw gazu. Przepisy naktadajg obowigzek notyfikowania kontraktéw gazowych, ktére majg istotne
znaczenie w kontekscie energetycznego bezpieczenistwa Unii Europejskiej. Regulacje majg na celu
ograniczenie ryzyka wystgpienia kryzyséw gazowych i nagtych przerw w dostawie surowca.

W Il kwartale 2017 roku gtéwnym dostawca gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNIiG). Stopien dywersyfikacji dostaw gazu
(zakupy spoza PGNiG) uksztattowat sie na poziomie ok. 19%

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w IIl kwartale 2017 roku:
e zakup gazu ziemnego z PGNiG odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej oraz:

— do dnia 31 lipca 2017 roku — w oparciu o Taryfe zatwierdzong przez Prezesa URE dnia 17 marca
2017 roku pn. ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 14/2017 PGNiG S.A.”;
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— od dnia 1 sierpnia 2017 roku - w oparciu o Taryfe zatwierdzong przez Prezesa URE dnia 12 lipca
2017 roku pn. ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 15/2017 PGNiG S.A.” na okres
do dnia 30 wrzesnia 2017 roku;

e w dniu 4 sierpnia 2017 roku decyzjg Prezesa URE zatwierdzona zostata taryfa dla gazu ziemnego
wysokometanowego, ktéra weszta w zycie od dnia 1 wrzes$nia 2017 roku;

e stawki opfat za transport gazu w krajowym systemie przesylowym obowigzywaty wedtug , Taryfy
dla ustug przesytania paliw gazowych nr 10” Gaz-system S.A.;

e stawki optat za transport gazu dla gazociggu jamalskiego obowigzywaty wedtug , Taryfy dla ustug
przesyfania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol GAZ S.A.

Od dnia 1 pazdziernika 2017 roku PGNiG S.A. nie podlega obowigzkowi przedkfadania do zatwierdzenia
przez Prezesa URE taryf w zakresie dostarczania paliw gazowych, w zwigzku z czym do rozliczen stosowana
jest jedynie cena okreslona w kontraktach indywidualnych.

W dniu 18 lipca 2017 roku opublikowana zostata ustawa z dnia 7 lipca 2017 roku o zmianie ustawy
o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego. Jedng ze zmian bylo wprowadzenie
mozliwosci unikniecia obowigzku utrzymywania zapaséw obowigzkowych przez przedsiebiorstwa
sprowadzajgce gaz ziemny z zagranicy pod warunkiem zaprzestania przywozu gazu do dnia 5 sierpnia 2017
roku i cofniecia przez Prezesa URE koncesji na obrét gazem z zagranicg do dnia 1 pazdziernika 2017 roku.
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. skorzystata z tej mozliwosci i z dniem 1 sierpnia 2017 roku
zrezygnowata z importu paliwa gazowego.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku, na wniosek Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., Prezes URE wydat
decyzje o cofnieciu koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranica.

Wegiel

W 1l kwartale 2017 roku (wedtug IHS Energy) srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal)
wyniosta okoto 86,80 USD/tone i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o okoto 44,7%,
a w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 11,0%.

W IV kwartale 2017 roku oczekuje sie, ze ceny wegla pozostang na zblizonym poziomie, tj. okoto
86,89 USD/tona.

Wedtug prognoz IHS Energy w catym 2017 roku wolumen miedzynarodowego handlu weglem bedzie
nieznacznie nizszy niz w 2016 roku, ale w 2018 roku spodziewany jest jego wzrost. Niemniej jednak powrdét
do rekordowych poziomoéw z 2014 roku wydaje sie w najblizszej perspektywie mato prawdopodobny.

Z uwagi na ograniczone moce produkcyjne polskich kopalni sytuacja na krajowym rynku wegla jest trudna,
co moze implikowac systematyczny wzrost cen wegla krajowego w przysztosci.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od popytu, podazy, warunkéw
atmosferycznych oraz zdolnosci transgranicznych. Srednia cena energii elektrycznej w Ill kwartale 2017
roku na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie 164,18 PLN/MWh i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byta wyzsza o ponad 10%.

Benzen

Ceny benzenu w lipcu i sierpniu 2017 roku spadaty we wszystkich regionach swiata w zwigzku z nizszymi
cenami ropy naftowej przy jednoczesnym ograniczeniu podazy benzenu w Chinach. Wrzesiern 2017 roku
przyniést podwyzki cen benzenu gtéwnie ze wzgledu na skutki huraganu w USA i podwyzki cen ropy
naftowe;j.
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Ceny benzenu w poszczegdlnych regionach swiata w Il kwartale 2017 roku:
o w relacji do Il kwartatu 2017 roku byty nizsze:

— wAzjio7USD/tona, tj. 0 1 %;

— w Europie: dla transakcji w USD - o 38 USD/tona, tj. o 3,7 %; dla transakcji w EUR —
0 80 EUR/tona, tj. 0 10,7%;

— w USA 044 USD/tona, tj. 0 5,5%;

e w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego — byty wyzsze:

— wAzji 090 USD/tona, tj. 0 17,1 %;

— w Europie: dla transakcji w USD — o 100 USD/tona, tj. o 14,8 %; dla transakcji w EUR —
0 62 EUR/tona, tj. 0 10,3%;

— wUSA-o0 74 USD/tona, tj. 0 10,7%.

Ograniczenie podazy weglowodordw, w tym benzenu spowodowane skutkami huraganu w USA
wraz ze zwiekszonym popytem moze przyczynic sie do wzrostéw cen w kolejnych okresach.

Zakupy benzenu realizowane sg w oparciu o dfugoterminowe umowy ramowe z wykorzystaniem witasnego
taboru kolejowego.

Optymalna dywersyfikacja portfela dostaw i partnerstwo we wspdtpracy z najwazniejszymi w regionie
producentami benzenu stanowig swoistg gwarancje bezpieczenstwa i efektywnosci dostaw.

Ceny benzenu na swiecie
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Siarka

Zabezpieczenie potrzeb spétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w siarke
ptynnga realizowane jest w ramach zasobdw surowcowych Grupy Azoty oraz ze zrédet petrochemicznych.

Niezaleznie od tendencji cenowych obserwowanych w poszczegdlnych regionach swiata w Il kwartale 2017
roku ceny zakupu siarki polskiego pochodzenia pozostajg na poziomie cen z Il kwartatu 2017 roku i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego sg okoto 20% nizsze.

W IV kwartale 2017 roku prognozuje sie utrzymanie cen siarki ptynnej na dotychczasowym poziomie.
Fosforyty i kwas fosforowy
W Il kwartale 2017 roku sSrednie ceny:

o fosforytéw, w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty nizsze o okoto 15% oraz nie ulegty
wiekszym zmianom w relacji do poprzedniego kwartatu;
e kwasu fosforowego (w przeliczeniu na 100% P,0s) w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego

byty nizsze o okoto 17%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byly nizsze o okoto 4%.
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W IV kwartale 2017 roku prognozuje sie, ze ceny fosforytéw beda utrzymywaé sie na niezmienionym
poziomie (FOB Maroko), jednak mozliwy jest wzrost ceny tgcznej z transportem o 1-2% z uwagi na wzrost
kosztéow frachtu. Ceny kwasu fosforowego oczekuje sie, ze bedg utrzymywaé sie na dotychczasowym
poziomie.

Kwas azotowy

W IIl kwartale 2017 roku zakupy kwasu azotowego na potrzeby produkcji azotanu potasu i azotanu wapnia
realizowane byty na rynku krajowym.

Cena nie ulegta zmianie, zaréwno w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego jak i w relacji
do poprzedniego kwartatu. W IV kwartale 2017 roku nie przewiduje sie zmiany cen.

Wapno palone

Zakupy wapna palonego realizowane sg na rynku krajowym. Cena zakupu w IIl kwartale 2017 roku w relacji
do Il kwartatu 2016 roku nieznacznie wzrosta (o 0,35%). W IV kwartale 2017 roku przewidywane jest
utrzymanie dotychczasowej ceny.

S0l potasowa (chlorek potasu)

W Il kwartale 2017 roku cena soli potasowej w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza
0 4%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu nie ulegta zmianie.

Na IV kwartat 2017 roku prognozowany jest wzrost cen soli potasowej o okoto 9% (wedtug zapowiedzi
producentéw).

Weglan potasu

Zakupy weglanu potasu realizowane sg na rynku rosyjskim. Cena weglanu potasu w Il kwartale 2017 roku
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego pozostata na niezmienionym poziomie.

W IV kwartale 2017 roku nie przewiduje sie wzrostu ceny weglanu potasu.
Ttuszcze zwierzece

Srednia cena zakupu ttuszczu zwierzecego w Il kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza 0 5,6%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto 5,0%.

Uzyskiwane nizsze ceny zakupu ttuszczéw zwierzecych sg efektem rozwijanej wspotpracy z kontrahentami
na rynkach wschodnich.

W IV kwartale 2017 roku oczekuje sie utrzymanie ceny zakupu ttuszczu na niezmienionym poziomie.
Uprawnienia do emisji CO>

W lipcu i w sierpniu 2017 roku ceny uprawnief do emisji CO, utrzymywaty sie na zblizonym poziomie.
We wrze$niu 2017 roku odnotowano duzy wzrost cen EUA w zwigzku ze wzrostem cen energii na rynku
niemieckim, ktore z kolei wzrosty na skutek informacji (opublikowanej przez francuski urzad do spraw
bezpieczenstwa jgdrowego) o koniecznosci przeprowadzenia inspekcji w elektrowniach atomowych.
Rdéznica pomiedzy najnizsza i najwyzszg ceng w raportowanym kwartale wyniosta 1,60 EUR.

W Il kwartale 2017 roku srednia cena uprawnien EUA w biezgcych notowaniach SPOT wyniosta 5,87 EUR
i w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o 1,08 EUR (o 22,5%), natomiast cena maksymalna
7,42 EUR i minimalna 4,98 EUR.

W Il kwartale 2017 roku kontynuowane byty prace nad zmianami dyrektywy EU ETS dotyczace kolejnego
okresu rozliczeniowego EU ETS (2021-2030). Na posiedzeniu plenarnym Parlamentu Europejskiego przyjety
zostat pakiet reform systemu EU ETS w ramach zmian dyrektywy EU ETS. We wrzes$niu 2017 roku w ramach
tzw. trilogu odbyty sie spotkania przedstawicieli Parlamentu Europejskiego, Rady Unii Europejskiej i Komisji
Europejskiej w sprawie dyrektywy zmieniajgcej zasady dziatania EU ETS. Dyrektywa ma doprowadzi¢
do podniesienia cen uprawnien do emisji CO, i ma olbrzymie znaczenie dla polskiej energetyki.
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56. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017-| 01.07.2016- . et 01.01.2017- 01.01.2016- .
VANIENE] Wyszczegdlnienie VANIENE]

30.09.2017 30.09.2016*

31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 | 30.09.2016*

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
2004298) 1708165 1584765 1345285  17,8%| Przychody segmentéw, w tym: 5297228| 4830624 9,7%
1003057|  787930]  798118| 710416  12,3%| Sprzedaz zewnetrzna 2589105 2469820 4,8%
1001 241 920 235 786 647 634 869 23,9%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 2708 123 2 360 804 14,7%

(1815222)| (1636438)| (1511715) (1295361)] 16,7%| Koszty segmentéw, w tym: (4963375)| (4442314)  11,7%
Koszt wytworzenia produktéw
(717064)| (614 955)| (646769)| (587575)| 10,1% ;’;izze"‘d’zgt;’csﬁ ;Z";’Zf:"k:i?n"’tge;a*éw (1978 788)| (1834917) 7,8%
zewnetrznych
(1001241)| (920235)| (786647)] (634869)  23,9%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami | (2708 123)| (2360804)  14,7%
(74281)]  (70383)]  (63703)]  (58908)|  8,1%| Koszty sprzedazy (208367) (202 738) 2,8%
(15007))  (15368)]  (14431)] (13413)]  7,6%| Koszty ogdlnego zarzadu (44806)|  (43277) 3,5%
(7629)  (15497) (165) (596)|  -72,3% :e‘jtizsme przychody/koszty operacyjne (23 291) (578)| 3929,6%
189 076 71727 73 050 49924  46,3%| Zysk/(strata) segmentéw 333853|  388310| -14,0%
-l wtym: -
113765 48 366 43541 31999  36,1%| SEGMENT AGRO 205672|  278726|  -26,2%
90992 34569 36327 21379  69,9%| SEGMENT CHEMIA 161888 126791  27,7%
(10 613) (5 160) (3 744) (3542)|  5,7%| SEGMENT ENERGETYKA (19 517) (8182)|  138,5%
(5 068) (6 048) (3074) 88 -| DZIALALNOSE POZOSTALA (14 190) (9025)  57,2%
(33528) (41 354) (38 672) (31120) 24,3%| Przychody/koszty nieprzypisane (113 554) (118 728) -4,4%
155 548 30373 34378 18804|  82,8%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 220299 269582  -18,3%
48002 47959 48710 46470|  4,8%| Amortyzacja 144671 139027 4,1%
203 550 78332 83088 65274  27,3% OZ‘;:{) (;U::;L"[’;:’;g’:\']‘y powigkszony 364970 408609  -10,7%
6803 1501 3790 5430 -30,2%| Przychody/koszty finansowe netto 12 094 16 166 -25,2%
130 594 403 255|  58,0% x:cz;it;x‘r’\"ﬁztgz:":;ﬁwaﬁgszte'( 1127 2016  -44,1%
(24 546) (6 497) (8 944) (8680)|  3,0%| Podatek dochodowy (39987)|  (44930) -11,0%
137935 25971 29627 15809|  87,4%)| Zysk/(strata) netto za okres 193533| 242834 -203%
40239 86550 89723|  108790| -17,5%| CAPEX 216512| 183398  18,1%

* dane przeksztafcone

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentow

01.07.2017-30.09.2017 01.07.2016-30.09.2016*

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 450 637 56,5% 407 371 57,4% 10,6%
CHEMIA 317270 39,7% 268 831 37,8% 18,0%
ENEGRETYKA 16 566 2,1% 15116 2,1% 9,6%
POZOSTALA DZIALALNOSC 13645 1,7% 19098 2,7% -28,6%
g:::;':)::;y chody ze sprzedazy Grupy 798118 100,0% 710 416 100,0% 12,3%

* dane przeksztatcone
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Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 56,5% stanowity przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro (wobec 57,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 450,6 min zt,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o043,3min zt (tj. 0 10,6%).
Gtéwna przyczyng wzrostu byly wyzsze wolumeny i ceny sprzedazy wiekszosci nawozéw azotowych.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia stanowity 39,7% przychoddw Grupy Kapitatowe;j
(wobec 37,8% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 317,3 min z, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 48,4 min zt (tj. o 18,0%). Wzrost ten jest
efektem gtéwne wyzszych wolumendéw i cen sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych cen sprzedazy
melaminy.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 2,1% przychoddéw Grupy Kapitatowej
(bez zmiany udziatu w strukturze przychodow wzgledem Il kwartatu 2016 roku) i wyniosty 16,6 min zt,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 1,5 min zt (tj. 0 9,6%).

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalno$é stanowity 1,7% przychoddw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego) iwyniosty 13,6 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 5,5 min zt (tj. o 28,6%), gtéwnie z tytutu
nizszych przychodéw uzyskanych ze sprzedazy ustug remontowych.

56.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

W Il kwartale 2017 roku koniunktura w rolnictwie w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
ulegta poprawie, a w relacji do poprzedniego kwartatu, utrzymywata sie na podobnym poziomie.

Rekordowe zapasy zb6z, pomimo nizszych prognozowanych swiatowych zbiordw, sprzyjajg utrzymywaniu
sie niskich cen. W Polsce zbiory w biezgcym sezonie bedg prawdopodobnie wieksze niz przed rokiem.

W 1l kwartale 2017 roku odnotowano wyzszy poziom cen zywnosci w relacji do poprzedniego roku.
Dotyczyto to podstawowych grup produktow spozywczych, gtéwnie ttuszczéow jadalnych, ale tez owocéw,
miesa i przetworéw oraz artykutdw mleczarskich. Stymulatorem tego stanu byta poprawa sytuacji
finansowej gospodarstw domowych.

Syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) w lipcu 2017 roku w relacji do czerwca 2017 roku
spadt o 0,3 punktu procentowego (do poziomu 100,6), natomiast w sierpniu odnotowano jego wzrost
do poziomu 101,1 punktu procentowego, co byto nastepstwem wzrostu potencjalnego popytu, gtdéwnie
na skutek zwiekszenia indeksu wynagrodzen.

Prognozy zaktadaja, iz w najblizszych miesigcach mozna spodziewaé sie niewielkiej poprawy koniunktury
w rolnictwie. Lepsza sytuacja na rynku pracy, w tym wzrost dochoddéw, stymulowac¢ powinien popyt
na zywnos$¢ na rynku krajowym. W przeciwnym kierunku dziata¢ bedg sezonowe obnizki cen skupu zbéz.

Rynek nawozow azotowych

Rynek miedzynarodowy

Na miedzynarodowych rynkach srednie ceny wszystkich nawozéw azotowych w Il kwartale 2017 roku
w relacji do poprzedniego kwartatu wykazywaty tendencje wzrostowe (za wyjgtkiem RSM i saletrzaku)
i ksztattowaty sie (wg Fertecon) nastepujgco:

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 186 USD/tona
i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o okoto 26%; w relacji do poprzedniego
kwartatu— byta wyzsza o ponad 9%; w IV kwartale 2017 roku nalezy oczekiwaé wzrostu cen saletry
amonowej;

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 203 USD/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego wzrosta o okoto 13%; w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza
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o ponad 5%; oczekuje sie, ze w IV kwartale 2017 roku ceny mocznika bedg znajdowaty sie
na wyzszych poziomach cenowych;

RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — srednia cena wyniosta 135 USD/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego wzrosta o ponad 4%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza
o ponad 5%; w kolejnych miesigcach oczekiwane sg wzrosty cen RSM 32%;

siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 95 USD/tona
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego cena siarczanu byta wyzsza o okoto 7%,
natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu 2017 roku byta na poréwnywalnym poziomie;
w kolejnych miesigcach ceny produktu pozostang prawdopodobnie na poréwnywalnym
do obecnego poziomie;

saletrzak (CFR dom Germany) — srednia cena wyniosta 170 EUR/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego cena produktu byta o okoto 13% wyzsza, za$ w relacji do poprzedniego
kwartatu 2017 roku byta nizsza o ponad 7%; w kolejnym kwartale mozna spodziewac sie niewielkich
wzrostéw cenowych.

Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black Sea
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Ceny mocznika prilled bulk FOB Baltic
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Ceny RSM FOB Baltic Sea 32%N
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Zrédfto: Fertecon

Ceny siarczanu amonowego FOB Black Sea steel grade
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Ceny CAN CFR dom Germany
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Zrédto: Fertecon

W Il kwartale 2017 roku - w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi oraz niestabilng sytuacja
polityczng odbierano sygnaty:

e 0 wstrzymaniu produkgji:

— amoniaku — na Ukrainie;

— mocznika — na Ukrainie, w Algierii, Rosji;
— saletry amonowej — na Litwie, w Butgarii;
— RSM — w Butgarii.
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e 0 wznowieniu produkgcji na liniach:

— mocznika — w Algierii, w Rumunii;
— amoniaku — na Ukrainie, Malezji.

Rynek krajowy

W pierwszej potowie Il kwartatu 2017 roku, ze wzgledu na okres zniw, popyt na nawozy mineralne
wykazywat trend spadkowy. Wzrost popytu na nawozy odnotowano w drugiej potowie kwartatu w zwigzku
rozpoczynajacym sie jesiennym sezonem aplikacji nawozow.

Ceny detaliczne nawozow azotowych w Il kwartale 2017 roku:
e w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego, w tym:

— RSM - byty wyzsze o okoto 15%;

— siarczanu amonu — byly wyzsze o okoto 15%;
— mocznika — byty wyzsze o ponad 1,8%;

— saletry amonowej — byly nizsze o okoto 3%;
— saletrzaku — byty nizsze o ponad 2%.

e w relacji do cen z poprzedniego kwartatu utrzymywaty sie na poréwnywalnym poziomie, a spadki
cen wahaty sie w przedziale od 0,5% do ponad 3 %.

Wzrastajgce od wrzesnia 2017 roku ceny zbdz oraz wyptacane, od 16 pazdziernika 2017 roku, zaliczki
z doptat bezposrednich w kolejnych miesigcach wptyng na poprawe sytuacji finansowej rolnikéw i przy
sprzyjajgcej pogodowej aurze mogg przyczynic sie do wzrostu popytu i cen nawozéw mineralnych.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym
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Zrédfto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym
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Zrédfto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym
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Zrédto: IERIGZ, dane za wrzesieri oszacowane wg. informacji rynkowych

Rynek nawozdw fosforowych

Rynek miedzynarodowy

W 11l kwartale 2017 roku na rynkach zagranicznych odnotowano niewielki wzrost ceny DAP2. Srednia cena
wyniosta 326 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o 5 USD/tona,
tj. 0 2%, a w relacji do Il kwartatu 2017 roku byta nizsza o 7 USD/tona, tj. 0 3%.

2 DAP, tj. fosforan dwuamonowy
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Wzrost cen rynkowych nawozéow fosforowych jest spowodowany giéwnie spadkiem podazy w Stanach
Zjednoczonych (skutki huraganu) i wzrostem popytu w Indiach.

W Arabii Saudyjskiej i Maroku uruchamiane sg nowe instalacje produkcyjne nawozéw fosforowych
o zdolnosciach produkcyjnych odpowiednio 3 min ton DAP/MAP i 1 min ton rocznie DAP/MAP i TSP.

CENA DAP Baltic
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie notowari gtdwnego rynku zagranicznego — Morze Battyckie

Rynek krajowy rynek

W Il kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego $rednie ceny sprzedazy
fosforanu amonu (DAP) spadty o0 4%, CSP? o 6%, natomiast fosforanu monopotasowego o 13%.

Spadek srednich cen nawozéw fosforowych na rynku krajowym jest skutkiem naptywu, w pierwszej potowie
Il kwartatu 2017 roku, duzej ilo$ci nawozow importowanych, oferowanych w cenie okoto 970 EUR/tona
(DAP). Towar importowany posiadat termin przydatnosci do listopada 2017 roku i wymagat szybkiej
wyprzedazy.

W IV kwartale 2017 roku na rynku krajowym nalezy sie spodziewa¢ obnizek cen zwigzanych
z zakonczeniem sezonu na te nawozy.

Ceny DAP w kraju
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie ceny PoliDAP

3 CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty
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Ceny CSP w kraju
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie ceny PoliDAP

Rynek soli potasowej

Sél potasowa (chlorek potasu) na rynek polski dostarczana jest gtéwnie przez producentéw rosyjskich,
biatoruskich oraz niemieckich. Swiatowe ceny soli potasowej wyznaczaja rynki Chin, Indii i Brazylii, i sg $ciéle
skorelowane z cenami ptodéw rolnych, produkowanych na tych rynkach.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizuje transakcje tradingowe soli potasowe;.

W 1l kwartale 2017 roku $rednia cena soli potasowej (na bazie FOB Morze Battyckie) wyniosta
236 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o ponad 2%, natomiast
w relacji do poprzedniego kwartatu wyzsza o okoto 3%. W kolejnych miesigcach przewidywane s3 ceny
na dotychczasowym poziomie.

Ceny soli potasowej (KCl) FOB Baltic
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Rynek nawozow wielosktadnikowych

W Il kwartale 2017 roku ceny nawozéw wielosktadnikowych na rynkach zagranicznych utrzymywaty sie
na niskim, ale stabilnym poziomie. Niewielki wzrost cen odnotowano pod koniec wrze$nia 2017 roku.

Srednia cena sprzedazy NPK 15/15/15 w Il kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o 1 %.

W IV kwartale 2017 roku mozna spodziewac sie stabilizacji cen nawozéw wielosktadnikowych z niewielkim
trendem wzrostowym, zwigzanym z mniejszg podazg tych nawozéw na rynku swiatowym.

Na rynku krajowym w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano spadek cen nawozéw
NPK, w tym $rednia cena: dla NPK 8/24/24 byta nizsza 0 5 %, za$ dla NPK 5/10/25 - nizsza o 9%.

W nadchodzgcym kwartale na rynku krajowym nalezy spodziewac sie silnej presji nawozéw importowanych
po bardzo niskich cenach oraz wptywu posezonowego trendu cenowego.
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G ru Pa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
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Zrédto: opracowanie wiasne

Nowe requlacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

W dniu 17 sierpnia 2017 roku Komisja Europejska zawiadomita o wszczeciu cze$Sciowego przegladu
okresowego Srodkéw antydumpingowych majacych zastosowanie do przywozu azotanu amonu (saletry
amonowej) pochodzgcego z Rosji (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 2017/C 271/08).

W tej sprawie ztozono dwa oddzielne wnioski. Jeden ztozony przez producentdw rosyjskich PJSC Acron,
PJSC Dorogobuzh i powigzang z nimi firme handlowg Agronova Europe AG oraz drugi przez osiem
stowarzyszen rolnikéw, tj. IFA, UPA, NFU, Coop de France, Confagricoltura, AGPB, MTK i Agricoltori Italiani.

Wyniki Seqmentu Agro

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 43,5 min zt, wobec 32,0 min zt
w analogicznym okresie roku 2016.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Agro

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017- 01.07.2016- Zmiana Wyszczegdinienie 01.01.2017- 01.01.2016- Zmiana
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 | 30.09.2016* ¥ g 30.09.2016*

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
906 239 754 252 713 653 605 752 17,8%| Przychody segmentu, w tym: 2374144 2270452 4,6%
598 758 453 601 450 637 407 371 10,6%| Sprzedaz zewnetrzna 1502 996 1537371 -2,2%
307 481 300 651 263 016 198 381 32,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 871148 733 081 18,8%
786 501 698 512 663 804 568 446 16,8%| Koszty segmentu, w tym: 2148 817 1972916 8,9%

( ) ) )| ( ) ) y seg , Wty ( )| ( ) )
Koszt wytworzenia produktéw
(403850)| (331880)| (353475)| (327320)  8,0%|Cr3Z Wartosc towardw i materiafow (1089 205)| (1043 813) 4,3%
sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych
(323 201) (309 588) (261 137) (195 477) 33,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (893 926) (765 257) 16,8%
(59 450) (57 044) (49 192) (45 649) 7,8%| Koszty sprzedazy (165 686) (163 846) 1,1%
119738 55740 49 849 37 306 33,6%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 225 327 297 536 -24,3%
(6 330) (6977) (6 236) (5533) 12,7%| Koszty ogdlnego zarzadu (19 543) (19 196) 1,8%
357 (397) (72) 226 _| Pozostate przychody/koszty operacyjne (112) 386 }
netto
113 765 48 366 43 541 31999 36,1%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 205 672 278 726 -26,2%

15636 15432 17 929 15 146 18,4%|Amortyzacja 48 997 43 806 11,8%
129 401 63798 61470 47145|  30,a%|2Ysk/(strata) operacyjny segmentu 254669 322532  -21,0%

powiekszony o amortyzacje [EBITDA]

16 217 32642 39884 61738 -35,4%|CAPEX 88743 87 160 1,8%

* dane przeksztatcone
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.07.2017-30.09.2017

01.07.2016-30.09.2016*

Wyszczegdlnienie — Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 382974 85,0% 344 172 84,5% 111,3%
Pozostate produkty handlowe 11303 2,5% 11747 2,9% 96,2%
Inne przychody Segmentu 56 360 12,5% 51452 12,6% 109,5%
Razem 450 637 100,0% 407 371 100,0% 110,6%

* dane przeksztatcone

W IIl kwartale 2017 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 450,6 min zt i byly wyisze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 43,3 min zt (tj. o 10,6%), przy kosztach wtasnych

sprzedazy wyzszych o 26,2 min zt (tj. o 8,0%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 3,5min zt
(tj. 0 7,8%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 48,0 min zt i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byt wyzszy
0 13,6 min zt (0 39,4%);

e rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 10,6% i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byta
wyzsza o 2,2 punktu procentowego.

W Il kwartale 2017 roku w Segmencie Agro w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost
przychoddéw jest wynikiem gtéwnie wyzszych wolumendw i cen sprzedazy wiekszosci nawozéw azotowych
oraz przychoddéw ze sprzedazy zbdz.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegodlnienie
01.07.2017-30.09.2017 01.07.2016-30.09.2016*
Gtéwne produkty handlowe 21,7% 19,4%
Pozostate produkty handlowe 12,6% 12,9%
Inne przychody Segmentu 5,1% 4,1%
Przychody ogétem Segmentu 19,4% 17,3%

*wg danych przeksztatconych

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w Il kwartale 2017 roku wzrést o 2,1 punktu procentowego,
gtéwnie za sprawag wzrostu przychoddéw z eksportu saletry amonowej o 54,6% oraz siarczanu amonu
(PULSAR® i siarczan amonu z 10S) — 0 147,8%.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 39,9 min zt iw relacji
do Il kwartatu 2016 roku byty nizsze 0 21,9 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro poniesiono na projekty inwestycyjne:

e Wytwdrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej;

e Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego;

e Modernizacja mycia potasowego - | cigg Przygotowania Gazu;

e Modernizacja sieci wody obiegowej w Zakfadzie Amoniaku.
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56.2. Segment Chemia

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

W Il kwartale 2017 roku ograniczenia produkcyjne instalacji w Chinach stwarzaty mozliwo$¢ lokowania
europejskiej melaminy na rynkach Ameryki Potudniowej, Turcji i Azji.

Popyt na melamine w Europie, pomimo okresu letniego i prowadzenia prac remontowych na instalacjach,
utrzymywat sie na wysokim poziomie.

Srednie europejskie ceny melaminy wedtug ICIS w Ill kwartale 2017 roku, w relacji do Ill kwartatu 2016
roku, wzrosty o 150 EUR/tona (o 10,8%), natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu, wzrosty $rednio
0 40 EUR/tona (0 2,7%).

Europejscy producenci prognozujg na kolejny kwartat wzrost cen melaminy, nawet na poziomie
dwucyfrowym.

Sygnaty z rynku producentow melaminy

W Il kwartale 2017 roku na instalacjach melaminy:

e zakonczyty sie prace remontowe w Polsce (30 tys. ton/rok), w Rumunii (18 tys. ton/rok), w Austrii
(50 tys. ton/rok), w Chinach (40 i 30 tys. ton/rok) i Japonii (50 tys. ton/rok);

e nadal prowadzone byty prace remontowe w Holandii i Austrii;

e w Chinach, na kilku instalacjach, po zatrzymaniu instalacji w zwigzku z zanieczyszczeniem
srodowiska i rzgdowymi zaleceniami prewencyjnymi, wznowiono produkcje.

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]
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Zrédto: ICIS pricing

Nowe requlacje prawne w miedzynarodowym handlu melaming

Komisja Europejska, po przegladzie wygasniecia srodkéw antydumpingowych na przywdz melaminy
pochodzacej z Chin, rozporzgdzeniem wykonawczym (UE) nr 2017/1171 z dnia 30 czerwca 2017 roku
natozyta ostateczne cto antydumpingowe w formie statej stawki w wysokosci 415 EUR/tone (z wyjatkiem
trzech wspdtpracujacych chinskich producentéw eksportujgcych, ktérym przyznano minimalng cene
importowg

w wysokosci 1 153 EUR/tone). Srodki zostaty natozone na okres 5 lat, tj. do 2 lipca 2022 roku.
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Rynek kaprolaktamu

W Il kwartale 2017 roku ceny kaprolaktamu:

e w Azji - wykazywaty tendencje wzrostowg, wynikajaca z:

niskiej podazy produktu, bedacej skutkiem postojow w lokalnych fabrykach i opdznien
w uruchamianiu nowych instalacji;

ograniczone]j podazy cykloheksanonu w Chinach;

przypadajgcego corocznie (na poczatek pazdziernika) okresu $wigtecznego w Chinach;

silnej potrzeby uzupetnienia stanu zapaséw przed okresem $wigtecznym w obliczu ograniczonej
podazy kaprolaktamu;

e w Europie - umocnity sie we wrzesniu 2017 roku (po wakacyjnym wyciszeniu rynku w lipcu
i sierpniu);

e w USA - wykazywaty tendencje wzrostowa (w lipcu i w sierpniu), a w obliczu skutkéw huraganu -
spadty we wrzesniu 2017 roku.

W Il kwartale 2017 roku w relacji do 11l kwartatu 2016 roku:

e w Azji - ceny importowe na kaprolaktam w Chinach wzrosty o 23,9% (o 327 USD/tona),
a na Tajwanie wzrosty 0 26,3% (o 354 USD/tona);

e w Europie:

ceny na kaprolaktam ciekty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury PClI Nylon) - wzrosty o okoto 41% (o 574 EUR/tona),
a dla transakcji w USD - wzrosty o okoto 48,4% (o 758 USD/tona);

ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport: dla transakcji
w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PCl Nylon) - wzrosty o 28,9% (o 302 EUR/tona),
a dla transakcji w USD - wzrosty o 38,5% (o 449 USD/tona);

e w USA - ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 35,2% (0 395 USD/tona).

W Il kwartale 2017 roku w relacji do poprzedniego kwartatu:

e W Azji - ceny importowe na kaprolaktam w Chinach wzrosty o okoto 0,8% (o 13 USD/tona),
natomiast na Tajwanie wzrosty 0 3,1% (o 51 USD/tona);

e w Europie:

ceny na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR (srednia dla odbiorcow Domestic Large
i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - spadty o okoto 6% (o 126 EUR/tona), a dla transakc;ji
w USD - wzrosty o okoto 0,9% (o 11 USD/tona);

ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport: dla transakgcji
w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PCI Nylon) - spadty o 7,7% (o 113 EUR/tona),
a dla transakcji w USD - wzrosty 0 0,8% (o 13 USD/tona);

e w USA - ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 3,4% (o 50 USD/tona).

W kolejnym kwartale we wszystkich regionach prognozuje sie wzrost cen kaprolaktamu ze wzgledu
na rosngce ceny ropy naftowej oraz ograniczenie podazy w Azji, wynikajace z planowanych remontéw
w pazdzierniku 2017 roku (Chiny i Japonia).
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Zrédto: PCI Nylon Consulting Group

W Il kwartale 2017 roku pomyslnie przeprowadzono prace remontowe na 6 liniach produkcyjnych
w Chinach i 1 linii produkcyjnej na Tajwanie. Zatrzymano 1 instalacje w Japonii i uruchomiono 2 nowe
jednostki produkcyjne w Chinach.

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu na rynku chinskim w 2016 roku oraz planowana
kontynuacja ekspansji nowych zdolnosci w Chinach w 2017 roku w istotny sposéb wptywajg na popyt
i podaz kaprolaktamu na catym swiecie.

Wedtug danych CCF Group:

e na koniec 2016 roku tgczna zdolnosé produkcyjna kaprolaktamu w Chinach wyniosta 2,66 min ton;
nowe chifskie zdolnosci produkcyjne wprowadzone w 2016 roku osiggnety poziom 410 tys.
ton/rok;
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e na 2017 rok w Chinach zaplanowano sukcesywne uruchamianie nowych instalacji kaprolaktamu
o tacznych zdolnosciach produkecyjnych 900 tys. ton/rok; finalna ekspansja tych zdolnosci w 2017
roku moze byé jednak nizsza z uwagi na potencjalne opdznienia towarzyszace uruchamianiu
projektéw oraz dziatanie nowych instalacji przy obcigzeniu nizszym od nominalnego.

Nowe requlacje prawne w miedzynarodowym handlu kaprolaktamem

Uptynat okres obowigzywania w Chinach cta antydumpingowego na kaprolaktam importowany z Unii
Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych, obowigzujgcego od 22 pazdziernika 2011 roku przez 5 lat. Stawka
celna obowigzuje nadal, pomimo zakoniczenia okresu jej obowigzywania. Obecnie strona chinfska
prawdopodobnie analizuje samodzielnie sytuacje by podja¢ decyzje o przedtuzeniu tego okresu badz
zniesieniu cet na kaprolaktam. W grupie przedsiebiorstw objetych ctem znajduje sie réwniez Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy S.A., dla ktdrej ustalono stawke na poziomie 4,4%.

Rynek nadtlenku wodoru

Wiekszos$¢ europejskich kontraktow dotyczacych nadtlenku wodoru na 2017 rok zostato ustalonych
na poczatku roku. W IV kwartale 2017 roku rozpoczng sie rozmowy dotyczace cen na 2018 rok.

Ceny nadtlenku wodoru (w przeliczeniu na nowg baze Continental Europe Pulp and Paper) w lll kwartale
2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 15 EUR/tona. Wzrost ten
byty spowodowany ograniczong podazg produktu. Producenci nadtlenku wodoru w Europie odczuwajg
presje zwigzang z przewidywanymi podwyzkami cen gazu ziemnego, co moze wptyngé na zwiekszenie
kosztéw produkcji surowcow potrzebnych do syntezy nadtlenku wodoru.

Przewidywania dotyczace roku 2017 wskazujg, ze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych nadtlenku
wodoru w Europie wyniesie 87%, przy jednoczesnej poprawie popytu i braku uruchomien nowych instalacji.

Wielu europejskich producentéw jest w trakcie modernizacji swoich fabryk w zwigzku z prognozowanym
wzrostem popytu w przemysle celulozowo-papierniczym o okoto 3-4%.

Wegierska firma ogtosita podpisanie uméw licencyjnych w zakresie technologii wytwarzania tlenku
propylenu (HPPO) z nadtlenku wodoru. Ocenia sie, ze inwestycja ta nie bedzie miata wptywu na rynek
nadtlenku wodoru.

Na rynku rosyjskim wystepuje presja zwigzana ze wzrostem popytu na nadtlenek wodoru w Skandynawii.
Rosyjski producent prowadzi budowe instalacji nadtlenku wodoru o zdolnosci produkcyjnej 50 tys. ton/rok.
Szacowane nakfady to 75 min USD. Planowana data uruchomienia to 2018 rok. Czes$¢ graczy przewiduje
w najblizszych latach powstanie nowych zdolnosci produkcyjnych w Europie Pétnocne;j.

Rynek reduktantow

Nadal najwiekszym segmentem w konsumpcji AdBlue w Europie sg samochody ciezarowe, ktore posiadajg
okoto 75% udziatu w rynku samochoddw zuzywajgcych AdBlue.

Wedtug prognoz analitykdw Integer Research konsumpcja AdBlue w Europie w 2017 roku wyniesie 3,26 mld
litréw, co w relacji poprzedniego roku oznacza wzrost o 20%.

Rynek kwasu siarkowego

W Il kwartale 2017 roku odnotowano dalszy wzrost cen kwasu siarkowego. Srednia cena wynosita
37 USD/tone i w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o 10 USD/tone. Wzrost ten jest efektem
ograniczonej podazy zwigzanej z remontami instalacji produkcyjnych kwasu siarkowego na rynku
Swiatowym oraz problemami produkcyjnymi w USA spowodowanymi huraganami.

Na rynku krajowym wolumen sprzedazy kwasu siarkowego utrzymywat sie na stabilnym poziomie.

W IV kwartale 2017 roku spodziewany jest wzrost rentownosci sprzedazy kwasu siarkowego.
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Zrédto: opracowanie wiasne

Rynek stearyny

W Il kwartale 2017 roku sSrednia cena stearyny w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosta o 27%, natomiast w relacji do Il kwartatu 2017 roku nie zmienita sie.

Na IV kwartat 2017 roku prognozowane jest utrzymanie srednich cen stearyny na dotychczasowym
poziomie.

Wyniki Seqmentu Chemia

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 36,3 min zt, wobec 21,4 min zt
w analogicznym okresie roku 2016.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Chemia

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017- 01.07.2016- . N — 01.01.2017-| 01.01.2016- .~
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 30.09.2016* yszczeg 30.09.2017 30.09.2016*

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
623 698 548 286 518 277 430070 20,5%| Przychody segmentu, w tym: 1690261 1459611 15,8%
364 719 296 481 317 270 268 831 18,0%| Sprzedaz zewnetrzna 978 470 812113 20,5%
258 979 251 805 201 007 161 239 24,7%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 711791 647 498 9,9%

(531034)| (497314)| (480190)| (407 114) 17,9%| Koszty segmentu, w tym: (1508 538)| (1327012) 13,7%
Koszt wytworzenia produktéw
(272476)| (242225)| (262373) (230270)|  13,99|0r3Z Wartos¢ towardw i materiatéw (777074)| (673 635) 15,4%
sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych
243 811 242 316 202 886 164 143 23,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 689 013 615 322 12,0%
( ) I ) ) ) y € edzy seg ( ) ) )
(14 747) (12 773) (14 931) (12 701) 17,6%| Koszty sprzedazy (42 451) (38 055) 11,6%
92 664 50972 38 087 22 956 65,9% |Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 181 723 132 599 37,0%
1724 1722 1694 1623 4,4%| Koszty ogdlnego zarzadu 5140 5119 0,4%

( ) ( ) ( ) ( ) , y ogdlneg ] ( ) ( ) )

52| (14681) (66) 46 - npe"tiZSta"e przychody/koszty operacyjne (14 695) (689)  2032,8%

90 992 34569 36327 21379|  69,9% [Zg;:‘T/](Strata) operacyjny segmentu 161888 126791 27,7%

15215 15 165 15 142 13992 8,2%|Amortyzacja 45522 41635 9,3%
106 207 49734 51469 35371|  45,5%|2YSk/(strata) operacyjny segmentu 207410 168 426 23,1%

powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
5413 29 746 10 500 29100  -63,9%|CAPEX 45 659 42 461 7,5%

* dane przeksztafcone

94




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
) Pozostate Informacje dotyczqce wynikéw
G ru Pa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

a ZOTY za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
w tysigcach zfotych

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedfug grup produktowych

01.07.2017-30.09.2017

01.07.2016-30.09.2016*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 315 803 99,5% 266 901 99,3% 118,3%
Pozostate produkty handlowe 677 0,2% 606 0,2% 111,7%
Inne przychody Segmentu 790 0,3% 1324 0,5% 59,7%
Razem 317 270 100,0% 268 831 100,0% 118,0%

* dane przeksztatcone

W Il kwartale 2017 roku w Segmencie Chemia:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 317,3 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 48,4 min zt (tj. o 18,0%), przy kosztach witasnych
sprzedazy wyzszych o 32,1 min zt (tj. o 13,9%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 2,2 min zt
(tj. 0 17,6%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 40,0 min zt i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byt wyzszy
0 14,1 min zt (tj. 0 54,5%);

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 12,6% i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byta
wyzsza o 3,0 punkty procentowe.

W 1l kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody gtéwnych
produktéw handlowych segmentu wzrosty o 48,9 min zf, gtéwnie z tytutu wyzszych wolumendw i cen
sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych cen sprzedazy melaminy.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.07.2017-30.09.2017 01.07.2016-30.09.2016*
1 2 3

Gtéwne produkty handlowe 66,5% 60,4%

Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%

Inne przychody Segmentu 33,3% 63,2%

Przychody ogétem segmentu 66,2% 60,3%

*wg danych przeksztatconych

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Chemia w Il kwartale 2017 roku wzrést o 5,9 punktu

procentowego gtéwnie za sprawg wzrostu przychodéw z eksportu kaprolaktamu o 52,6% i melaminy
0 16,4%.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 10,5 min zt i w relacji
do Il kwartatu 2016 roku byty nizsze o 18,6 min zt. Najwieksze nakfady dotyczyty remontéw znaczacych
i ulepszen.
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56.3. Segment Energetyka

Energia elektryczna

W Il kwartale 2017 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakupy energii elektrycznej
realizowano w oparciu o umowy roczne zawarte na 2017 rok, zawierano Porozumienia Transakcyjne
Krétkoterminowe oraz w zaleznosci od poziomu cen uzupetniano/optymalizowano portfel
zakupu/sprzedazy na rynku SPOT prowadzonym przez Towarowgq Gietde Energii S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesylowe obowigzywaty wedtug Taryfy dla energii elektrycznej PSE S.A.
zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na 2017 rok.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzona zostata taryfa
dla energii elektrycznej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A, ktéra wejdzie w zycie od dnia
1 listopada 2017 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. uzyskata Certyfikat Systemu
Zarzadzania Energig zgodnego z normg ISO 50001. Certyfikowany System zwalnia Spétke z obowigzku
przeprowadzenia w okresach 4-letnich obowigzkowych audytéw energetycznych.

Zgodnie z wymaganiami Ustawy o efektywnosci energetycznej we wrzesniu 2017 roku ztozono informacje
do Urzedu Regulacji Energetyki o przeprowadzeniu audytu efektywnosci energetycznej przedsiebiorstwa.

Wegiel

Gtéwnym dostawcg wegla do Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest Lubelski Wegiel ,,Bogdanka”
S.A. Dostawy realizowane s zgodnie z obowigzujagcg umowa wieloletnig. Ceny podlegajg corocznym
negocjacjom. Spotka realizowata réwniez zakupy wegla z kopalni $lgskich.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej
W Il kwartale 2017 roku na rynku praw majgtkowych:

e Srednie ceny Praw Majatkowych PMOZE-A wzrastaty z poziomu 31,16 PLN/MWh w lipcu 2017 roku
do poziomu 52,70 PLN/MWh we wrzesniu 2017 roku; w drugiej potowie wrzesnia 2017 roku ceny tych
Praw rozpoczety znaczacy trend spadkowy;

e ceny Praw Majgtkowych PMOZE-BIO wzrastaty z poziomu 302,05 PLN/MWh w lipcu 2017 roku
do poziomu 311,58 PLN/MWh we wrzes$niu 2017 roku;

e Prawa Majgtkowe Kogeneracyjne utrzymywaty sie w minimalnym trendzie wzrostowym; Srednie ceny
ksztattowaty sie na poziomie:

— dla certyfikatow zéttych PMGM — od 115,88 PLN/MWh do 116,48 PLN/MWh;
— dla certyfikatéw fioletowych PMMET — od 54,56 PLN/MWh do 54,65 PLN/MWh;
— dla certyfikatéw czerwonych PMEC — okoto 9,70 PLN/MWh;

e Jdrednie ceny Praw Majatkowych efektywnosci energetycznej PMEF utrzymywaty sie w znaczacym
trendzie spadkowym (z poziomu 844,93 PLN/toe w lipcu 2017 roku do poziomu 523,42 PLN/toe
we wrzesniu 2017 roku); ostatnie notowanie PMEF w raportowanym kwartale, tj. z dnia 28 wrzesnia
2017 roku wyniosto 412,03 zt/toe.

W dniu 14 wrze$nia 2017 roku, na wniosek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A., Prezes URE
przyznat Spétce Swiadectwa Pochodzenia z kogeneracji PMEC za | pétrocze 2017 roku.

W Il kwartale 2017 roku zostata podpisana przez Prezydenta nowelizacja ustawy o Odnawialnych Zrédtach
Energii. Zasadniczg zmiang w tej nowelizacji jest rezygnacja ze statej wartosci tzw. optaty zastepczej,
wynoszgcej 300,03 PLN/MWh i powigzanie jej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii
z niektdorych OZE - zielonych certyfikatow oraz btekitnych certyfikatow (biogaz rolniczy). Optata ma wynosic¢
125% s$redniej ceny danych certyfikatéw z poprzedniego roku, ale nie wiecej niz 300,03 zt/MWh.
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Wyniki Seqmentu Energetyka

W okresie od 1 lipca do 30 wrzeénia 2017 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajagcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)3,7 min zt, wobec (-)3,5 min zt
w analogicznym okresie roku 2016.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017- 01.07.2016- Wyszczegdinienie 01.01.2017-| 01.01.2016-
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 30.09.2016* 4 g 30.09.2017 30.09.2016*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
440 190 373169 324 306 277 578 16,8%| Przychody segmentu, w tym: 1137 665 997 994 14,0%
23 146 21969 16 566 15116 9,6%| Sprzedaz zewnetrzna 61 681 65 873 -6,4%
417084]  351200] 307740| 262462 17,39 CPrOW wewnetrzne miedzy 1075984| 932121 15,4%
segmentami
(440309)| (376693)| (327352)| (279273)|  17,2%| Koszty segmentu, w tym: (1144 354)| (1003 869) 14,0%
Koszt wytworzenia produktéw
(24195)| (24545)| (19613) (16731)|  17,29|0r32 Wartosc towarbw i materiatow (68353)|  (71667) -4,6%
sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych
416 101 352143 307 740 262 462 17,3% . 1075984 932121 15,4%
( ) ( ) ( ) ( ) % Obroty wewnetrzne miedzy ( ) ( ) %
segmentami
(13) (5) 1 (80) -| Koszty sprzedazy (17) (81) -79,0%
(119) (3 524) (3 046) (1 695) 79,7%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (6 689) (5 875) 13,9%
(1467) (1532) (1 448) (831) 74,2%| Koszty ogolnego zarzadu (4 447) (2 593) 71,5%
(9.027) (104) 750 (1016) ) nPeotizstale przychody/koszty operacyjne (8381) 286 )
(10613) (5 160) (3744) (3542) 5,7% [Zg;:‘T/](s"ata) operacyjny segmentu (19517) (8182)|  138,5%
10553 10667 10273 10192 0,8%|Amortyzacja 31493 32281 -2,4%
(60) 5507 6529 6650  -1,83|2Ysk/lstrata) operacyjny segmentu 11976 24099 -50,3%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
13144 14 429 20 345 8 609 136,3%|CAPEX 47918 24 697 94,0%

* dane przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.07.2016-30.09.2016*

01.07.2017-30.09.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 4348 26,2% 4350 28,8% 100,0%
Pozostate produkty handlowe 312 1,9% 287 1,9% 108,7%
Inne przychody Segmentu 11906 71,9% 10479 69,3% 113,6%
Razem 16 566 100,0% 15 116 100,0% 109,6%

* dane przeksztatcone

W Il kwartale 2017 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 16,6 min zt i byly wyzisze od zrealizowanych
w Il kwartale roku ubiegtego o 1,5 min zt (tj. 0 9,6%), przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych
02,9 min zt (tj. 0 17,2%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)3,0 min zt i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byt nizszy
01,4 min zt;
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e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)18,4% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego bytfa nizsza o 7,2 punktu procentowego.

W Il kwartale 2017 roku w relacji do lll kwartatu roku poprzedniego wzrost przychodéw ze sprzedazy
wynikat ze zwiekszonej sprzedazy energii elektrycznej nabyte;j.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 20,3 min zt i w relacji
do Il kwartatu 2016 roku byty wyzsze 0 11,7 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekt wymiany turbozespotu TG-2 oraz zakup
i montaz transformatora 220/30kV, 120MVA wraz z modernizacj3.
56.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik operacyjny
EBIT w wysokosci (-)3,1 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (+)0,1 min zt
w analogicznym okresie roku 2016.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2017- 01.04.2017- 01.07.2017-| 01.07.2016- Vs 01.01.2017-| 01.01.2016-
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 |30.09.2016* 30.09.2017 |30.09.2016*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
34171 32458 28529 31885 -10,5%| Przychody segmentu, w tym: 95158 102 567 -7,2%
16 434 15879 13 645 19 098 -28,6%| Sprzedaz zewnetrzna 45 958 54 463 -15,6%
17 737 16 579 14 884 12787 16,4%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 49 200 48 104 2,3%
(34 742) (33 054) (25 773) (26 519) -2,8%| Koszty segmentu, w tym: (93 569) (94 662) -1,2%

Koszt wytworzenia produktéw
oraz wartos¢ towaréw i materiatéw

- 0 - 0,

(16 543) (16 305) (11 308) (13 254) 14,7% sprzedanych na rzecz Klientéw (44 156) (45 802) 3,6%
zewnetrznych

(18 128) (16 188) (14 884) (12 787) 16,4%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (49 200) (48 104) 2,3%
(71) (561) 419 (478) -| Koszty sprzedazy (213) (756) -71,8%
(571) (596) 2756 5366 -48,6%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 1589 7 905 -79,9%
(5 486) (5137) (5 053) (5 426) -6,9%| Koszty ogdlnego zarzadu (15 676) (16 369) -4,2%
989 (315) (777) 148 ) nPeot:zsta’fe przychody/koszty operacyjne (103) (561) -81,6%
(5 068) (6 048) (3 074) 88 -|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (14 190) (9 025) 57,2%
4383 4 452 3087 4 862 -36,5%|Amortyzacja 11922 14 442 -17,4%
(685) (1596) 13 4950  -g9,79|7YSk/Istrata) operacyjny segmentu (2 268) 5417 -

powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
4570 8275 14 282 6825 109,3%|CAPEX 27 127 21304 27,3%

* dane przeksztafcone
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Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.07.2017-30.09.2017

01.07.2016-30.09.2016*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 979 7,2% 1232 6,5% 79,5%
Inne przychody Segmentu 12 666 92,8% 17 866 93,5% 70,9%
Razem 13 645 100,0% 19 098 100,0% 71,4%

* dane przeksztatcone

W Il kwartale 2017 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnosé:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 13,6 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 5,5 min zt (tj. 0 28,6%), przy kosztach wtasnych sprzedazy
nizszych 0 1,9 min zt (tj. o0 14,7%) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 0,9 min zt;

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 2,8 min zt i w relacji do Il kwartatu 2016 roku byt nizszy
02,6 mln zt;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 20,2% i w relacji do analogicznego okresu roku
2016 roku byta nizsza o 7,9 punktu procentowego.

W Il kwartale 2017 roku w relacji do Il kwartatu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy byly nizsze gtdwnie
z powodu nizszych przychoddéw uzyskanych ze sprzedazy ustug remontowych.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnosc

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 14,3 min zt
i w relacji do lll kwartatu 2016 roku byly wyzsze o 7,5 min zt. Najwieksze naktady poniesiono w ramach
projektu ,Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej” realizowanego w Segmencie
Agro.

Inne informacje Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 11 lipca 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskata decyzje Marszatka
Wojewddztwa Lubelskiego zmieniajacg  pozwolenie zintegrowane odnoszgce sie do najnowszych
dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do wspdlnych systemdw oczyszczania Sciekdw/gazéw odlotowych
i zarzadzania nimi w sektorze chemicznym (CWW).

W dniu 17 sierpnia 2017 roku ogtoszono konkluzje BAT, czyli 4 letni okres na wdrozenie nowych
standarddéw dotyczacych zaostrzonych norm emisji elektrocieptowni.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o0.
W Il kwartale 2017 roku w obszarze ochrony srodowiska:

e kontynuowano odzysk fosforanéw z odciekow ze sktadowiska fosfogipsu (wedtug technologii
opracowanej w 2014 roku). Od poczatku 2017 roku na instalacji do produkcji nawozéw znajdujacej sie
na terenie GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. odzyskano okoto 10 000 ton odciekéw ze sktadowiska
fosfogipséw. Odzysk pozwala na przyspieszenie procesu rekultywacji sktadowiska, poprawia stan
Srodowiska naturalnego oraz wpisuje sie w strategie zréwnowazonego rozwoju zmniejszajgc zuzycie
zasobow naturalnych wody oraz surowcéw fosforowych;

e kontynuowano prace nad wnioskiem o zmiane pozwolenia zintegrowanego.

GZNF ,Fosfory” Sp. z. o. o. zobowigzane sg do zmiany istniejgcego pozwolenia zintegrowanego
w zakresie BAT 4. W ramach powyzszych dziatan opracowano Karte Informacyjng Przedsiewziecia
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Instalacji przetadunkowo-magazynowej popiotéw na terenie spétki. Inwestycja niezbedna jest
do wdrozenia technologii wykorzystania popiotdw na istniejacej instalacji jako surogatu surowca
fosforowego do produkcji nawozéw wielosktadnikowych.

e wykonano projekt oraz podpisano umowe na wykonanie modernizacji instalacji odprowadzajacej wody
opadowe, roztopowe i pochtodnicze;

e wykonano projekt przepompowni wdd opadowych; trwa procedura wyboru wykonawcy prac.
y projekt przepomp p y p y y yp

57. Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujgcej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych
dotyczacych raportowanego okresu.

58. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2017 rok (24 sierpnia 2017 roku) do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu za lll kwartat 2017 roku nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgcji
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzied 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu jedna z oséb
zarzadzajgcych posiada 195 akcji Spoétki, o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

59. Informacje o

postepowaniach toczacych sie przed
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

sadem, organem wiasciwym

Wartos$é postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzied 30 wrzesnia 2017
roku:

Wartos¢ spraw:

z powddztwa Spétki

przeciwko Spoétce

Podmiot (PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 19 764 0 2878
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 475 0 18 864
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 110 0 473
Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie 10524 0 0
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 1904 0 74
PROZAP Sp. z 0.0. 0 0 36
REMZAP Sp. z 0.0. 0 0 0
SCF Natural Sp. z o0.0. 0 0 0
Elektrownia Putawy 0 0 0
Razem: 32777 0 22325

W zaleznosci od przewidywanego

rozstrzygniecia

roszczenia powyzsze s3 ujete jako naleznosci

lub zobowigzania bilansowe lub pozabilansowe Grupy Kapitatowej. Najistotniejsze roszczenia to:
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

e Pozew przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia
przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw Spdtki GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0.
Sprawa nadal w toku postepowania. Przestuchiwani sg kolejni $wiadkowie.

e Reklamacja mocznika w 2015 roku dziatania w celu wyegzekwowania odszkodowania za szkode
zwigzang z utratg jakosci mocznika importowanego. Warto$¢ szkody/wartos¢ szacowanego poziomu
odszkodowania (z polisy Cargo) wynosi okoto 0,7 min zt.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Powddztwo Ciech S.A. na kwote 18 864 tys. zt tytutem naprawienia szkody. Postepowanie jest zawieszone
do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.

AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie

Wartos¢ spraw sgdowych z powddztwa Spétki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi okoto 10,5 min zt
(wartos¢ globalna uwzgledniajgca wartos¢ postepowan zakonczonych na kwote ponad 1,5 min zi).
Sg to sprawy przeciwko kontrahentom, ktérzy nie uregulowali naleznosci w terminie. W IIl kwartale
2017 roku Spétka skierowata wnioski do sgdu o wydanie nakazu zapfaty na faczng kwote ponad 8,6 min zt.

60. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitalowg poreczeniach kredytéow lub udzielonych

gwarancjach

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ wszystkich poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji
udzielonych przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku nie zostaty wystawione gwarancje bankowe
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Na dzied 30 wrzesnia 2017 roku nie funkcjonowaty gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Z dniem 31 sierpnia 2017 roku wygasta Gwarancja Bankowa wystawiona na zlecenie Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. przez PKO BP S.A. na kwote 0,5 min USD. Beneficjentem Gwarancji byt dostawca
towaru. Gwarancja byta wystawiona w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. Gwarancja stanowita zabezpieczenie Kontraktu na zakup towaru.
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
za okres 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

D
Grue,a
azZzoTY

w tysigcach zfotych

Gwarancje | poreczenia obowiqgzujgce w  Grupie Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Nazwa taczna kwota
podmiotu, Nazwa podmiotu, aor - Data Data Przeznaczenie
za ktéry ktéremu zostato P \A?aranc'i udzielenia obowigzywania Warunki Charakter powigzan kwot objetych
udzielono  udzielone poreczenie/ na istatni szieﬁ poreczenia/ poreczenia/ finansowe stron transakcji poreczeniem/
poreczem?/ gwarancja B S— gwarancji gwarancji gwarancja
gwarancji
PKO BP S.A.
(jako Age.n t Kre’dytL.l . . Grupa Azoty S.A. . .
Grupa reprezentujacy rowniez Poreczenie Jednostka Zabezpieczenie
P pozostatych 600,0 min zt 23.04.2015r. 23.04.2020r. udzielone L kredytu
Azoty S.A. . . . Dominujgca w .
Kredytodawcow, tj. odptatnie stosunku do Spoiki odnawialnego
BGK S.A., BZWBK S.A,, P
ING BS S.A.)
. Grupa Azoty S.A. Zabezpieczenie
Grupa Poreczenie Jednostka kredytu w
PKO BP S.A. 124,0 min zt 20.09.2016r. 30.09.2019r. udzielone -
Azoty S.A. odotatnie Dominujaca w rachunku
P stosunku do Spotki biezacym
Gruoa Poreczenie Grujzzl:;::as'/_\' Zabezpieczenie
P PKO BP S.A. 96,0 min zt 20.09.2016r. 30.09.2019r. udzielone . kredytu
Azoty S.A. odptatnie Dominujaca w wielocelowego
P stosunku do Spotki 8
. Grupa Azoty S.A.
Grupa Gwarandja Jednostka Zabezpieczenie
EBI 220,0 min PLN 28.05.2015r. 28.05.2025r. udzielona .
Azoty S.A. odpatnie Dominujaca w kredytu
P stosunku do Spotki
Grupa Azoty S.A.
. Jednostka
Grupa Gwarancja Dominujaca w Zabezpieczenie
EBOIR 60,0 min PLN 28.05.2015r. 28.05.2025r. udzielona L
Azoty S.A. odplatnie stosunku do Spétki, kredytu
P EBOIR akcjonariusz
G.A.SA.

Agrochem Putawy Sp. z o.o.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku spétka Agrochem Putawy Sp. z 0.0. nie udzielata
gwarancji i poreczen.

Poreczenia obowigzujgce w spotce Agrochem Putawy Sp. z o.0. na dziert 30 wrzesnia 2017 roku
Nazwa podmiotu, Nazwa podmiotu,
ktéremu zostaty

udzielone poreczenia

Okres na jaki
udzielono
poreczenia

Charakter
powigzania

Data udzielenia
poreczenia

taczna kwota
poreczenia

za ktéry udzielono
poreczenia

Obecnie osoba
fizyczna nie
powigzana ze spotka

Bank Spétdzielczy w

Osoba fizyczna Wiecborku

536,00 01.06.2015r. 15.05.2035r.

102




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

) Pozostate Informacje dotyczqce wynikéw
G ru Pa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
a ZOTY za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2017 roku

w tysigcach zfotych

PROZAP Sp. z o.0.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku spdtka PROZAP Sp. z 0.0. nie udzielata gwarancji
bankowych ani poreczen.

Gwarancje bankowe na zlecenie PROZAP Sp. z 0.0. obowiqzujgce na dzieri 30 wrzesnia 2017 roku.

Nazwa podmiotu, ktéremu  taczna kwota Okres na jaki

Charakter Przeznaczenie kwot
powigzania objetych gwarancja

Data udzielenia

zostaty udzielone poreczenia udzielono Warunki finansowe

poreczenia

poreczenia (w tys. zf) poreczenia

gwarancja bankowa
dobrego wykonania
umowy

Grupa Azoty Zaktady wptata 100% srodkéw | spotka z Grupy
Chemiczne "Police" S.A. 375,0 10.04.2017r. 20.10.2020r. na konto PKO BP Azoty

na podstawie zawartej

umowy ramowej gwarancja bankowa

Air Liquide Global E&C podmiot spoza

0, .
Solutions Poland S.A. 64,3 18.08.2015r. 30.06.2018r. przele\,NIZOA. kwotY Grupy Azoty dobrego wykonania
wartosci udzielonej kontraktu
gwarancji

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku pozostaty spétki Grupy Kapitatowej nie udzielaty
gwarancji i poreczen.

61. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

61.1. Sytuacja finansowa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzuje sie wysokg zdolnoscig
ptatniczg oraz kredytowa. Spétka posiada petng zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan
ptatniczych oraz posiada i generuje nadwyzki finansowe z dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie odpowiedniego,
do skali prowadzonej dziatalnosci, stanu gotdwki. Lokowanie wolnych srodkéw pienieznych dostosowywane
jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Na dzient 30 wrzesnia 2017 roku sytuacja finansowa Zaktadoéw Azotowych Chorzéw S.A. w dalszym ciggu jest
trudna. Spétka generuje strate na poziomie wyniku na sprzedazy oraz wyniku netto. Ujemne przeptywy
finansowe, w sposéb istotny uszczuplajg poziom kapitatu obrotowego, co w konsekwencji uniemozliwia
realizacje programu inwestycyjnego w Spofce.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w zwigzku z trudng sytuacjg finansowa naruszyty warunki sptaty pozyczek
dtugoterminowych udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i od czerwca 2016 roku
nie dokonywaty sptat rat pozyczek. Wielkos¢ wymaganego przeterminowanego zobowigzania z tytutu rat
kapitatowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta ogétem 10,1 min zt. Spdétka terminowo reguluje
jedynie odsetki od zadtuzenia pozyczkowego oraz pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania
publicznoprawne i ZUS.

Z dniem 26 czerwca 2017 roku Prezydent Miasta Chorzéw wydat dla Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A.
decyzje w sprawie okreslenia wysokosci zalegtego zobowigzania podatkowego z tytutu podatku
od nieruchomosci za lata 2012-2015. Spétka nie bedzie zgtasza¢ odwotania do Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego. Powyzsza decyzja nie wptynie na wynik biezgcego okresu. W ksiegach rachunkowych Spétki
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istniata zawigzana na ten cel rezerwa. Jednakze wyptyw kwoty blisko 700 tys. zt tytutem zalegtego podatku
od nieruchomosci stanowi duze uszczuplenie srodkéw pienieznych Spétki.

W Planie Naprawczym na lata 2017-2027 przyjetym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki
zaplanowano dokapitalizowanie Zaktadéw Azotowych Chorzéow S.A. w kwocie 36 mlin zt. Dokapitalizowanie
Spotki jest niezbedne dla zachowania ptynnosci finansowej oraz na realizacje inwestycji w celu poprawy
efektywnosci dziatalnosci Spoétki.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej

W 1l kwartale 2017 roku pozostate Spétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie miaty problemdw z biezgcg ptynnoscia finansowg. W okresach zwiekszonego zapotrzebowania na srodki
finansowe positkowaty sie posiadanymi liniami kredytowymi. Wszystkie zobowigzania, zaréwno handlowe
jak i budzetowe regulowane byty terminowo.

61.2. Lokowanie wolnych srodkow
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. lokuje nadwyzki srodkow pienieznych w bezpieczne
instrumenty w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci. Ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
osiggane jest poprzez dywersyfikacje podmiotéw przyjmujacych depozyt. Spdétka monitoruje sytuacje
ekonomiczno-finansowa, wspdtczynniki wyptacalnosci, a takze nadany im rating.

Nadwyzki sSrodkéw pienieznych w Il kwartale 2017 roku:

e |okowane byty w depozyty bankowe;
e utrzymywane na rachunku biezgcym w PKO BP S.A. powigzanym z ustugg cash poolingu.

Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych, dla lokat bankowych uzyskiwano czesto stawki powyzej
WIBID-u dla adekwatnego okresu lokaty.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej

Pozostate Spétki Grupy Kapitatowej, dysponujagc nadwyzkami srodkéw pienieznych, lokowaty je
wykorzystujac lokaty bankowe, m.in. overnight oraz korzystaty z ustugi cash pooling. Lokowanie odbywato
sie na warunkach rynkowych.

61.3. Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

e W dniu 25 lipca 2017 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw
Eksportowych S.A. (KUKE S.A.) Aneks do umowy ubezpieczenia-polisy obrotowej z 2012 roku. Aneks
objat ubezpieczeniem naleznosci pieniezne z tytutu kontraktéw wybranych spétek Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., w tym Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 1 sierpnia
2017 roku do 31 lipca 2019 roku. Zgodnie z zapisami w/w Polisy Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. ma mozliwos¢ zgtaszania do ubezpieczenia wybranych kontrahentéw. Niezaleznie
od powyzszego Spdtka nadal korzysta z ubezpieczenia udzielonego kontrahentom kredytu kupieckiego
w ramach polisy wystawionej przez EH.

e W sierpniu 2017 roku odnowiono ochrone ubezpieczeniowg dotyczgcg ubezpieczenia srodowiskowego
na okres od 1 sierpnia 2017 roku do 31 lipca 2018 roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 20 min
zt dla czterech Spoétek wiodacych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, z podlimitem 5 min zt dla Grupy
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

e We wrzesniu 2017 roku odnowione zostato skonsolidowane ubezpieczenie Odpowiedzialnosci
Cywilnej Dyrektoréow i Cztonkdw Zarzadu Spotki Kapitatowej, zawarte przez Grupe Azoty S.A. na okres
od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzesnia 2018 roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 200 min zt.
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Powyzszg Polisg objeta jest m.in. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz jej spotki zalezne:
GZNF Fosfory Sp. z 0.0., Agrochem Sp. z 0.0. w Dobrym Miescie, Agrochem Putawy Sp. z 0.0., REMZAP
Sp. z 0.0., Zaktady Azotowe Chorzéw S.A., PROZAP Sp. z 0.0., SCF Natural Sp. z 0.0., Elektrownia Putawy
Sp. zo.o.

W Il kwartale 2017 roku ochrong ubezpieczeniowg w ramach Umowy generalnej ubezpieczenia
wszystkich ryzyk budowlano-montazowych objeta zostata inwestycja pn. ,Zwiekszenie wydajnosci
sprezania kompresorow syntezowych nr 1i2”.

Pozostate ubezpieczenia w spotkach Grupy Kapitatowej

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Grupa Azoty S.A. w imieniu spétek ZWC (Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej) Grupa Azoty podpisata
z TUW PZUW (Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych)
wynegocjowane Umowy generalne OC, CARGO i CAR/EAR na okres od 01 lipca 2017 roku do 30 czerwca
2019 roku.

Na tej podstawie Spétce GZNF ,,FOSFORY” wystawiono polisy obowigzujgce od 01 lipca 2017 roku do 30
czerwca 2018 roku na nastepujace linie ubezpieczeniowe:

ubezpieczenie OC dziatalnosci;
ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym.

Agrochem Putawy Sp. z o.o.

W okresie Il kwartatu 2017 roku spétka zawarta umowy w zakresie ubezpieczen:

na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku:

— Ubezpieczenie kompleksowe od wszystkich ryzyk;

— OC przewoznika drogowego w transporcie krajowym;

— Ubezpieczenie tadunkéw w transporcie krajowym i miedzynarodowym;

— OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia;

na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzesnia 2018 roku OC Dyrektoréw i Cztonkéw Zarzadu.

Agrochem Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

W Il kwartale 2017 roku spétka zawarta umowe w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

W Il kwartale 2017 roku spdtka zawartfa nizej wymienione umowy ubezpieczeniowe:

polise ubezpieczeniowg do umowy ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty na rok 2016/2019
obowigzujgcg od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku;

polise ubezpieczeniowg CASCO Taboru Kolejowego obowigzujgcg od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca
2018 roku;

polise ubezpieczenia kompleksowego przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk obowigzujgcg od 1 lipca
2017 roku do 30 czerwca 2018 roku.

PROZAP Sp. z o.0.

W 1l kwartale 2017 roku spdtka zawarta jedng umowe w zakresie ubezpieczenia OC prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;j.

REMZAP Sp. z o.0.
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W Il kwartale 2017 roku spdtka zawarta nastepujgce umowy ubezpieczeniowe:
e na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku:

— Umowa Generalna Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty;

— ubezpieczenie tadunku w transporcie krajowym;

— ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk;

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego.

SCF Natural Sp. z o.o.
W Il kwartale 2017 roku spétka zawarta nastepujgce umowy ubezpieczeniowe:
e na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku:

— Umowa Generalna Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty;
— Polisa na Ubezpieczenie Sprzetu Elektronicznego, Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk;

e na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzesnia 2018 roku - Umowa w zakresie ubezpieczen
komunikacyjnych.

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Spodtka Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. zawarta umowe ubezpieczenia komunikacyjnego OC i AC samochodéw
stuzbowych.

61.4. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Kapitatowe] Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A.:

Pozyczkobiorca Kwo;aot;jczzli:onq Data podpisania umowy Okres sptaty Ztgggazgi;ern
26.05.2011r.
Aneks nr1z30.06.2011r.,
GZNF ,Fosfory” Sp. 0.0. Aneks Nr 2 z 06.03.2012r.,
Porozumienie w sprawie 79,0 min zt Aneks Nr 3z 14.09.2012r., 31.08.2017r. 0,00 zt
warunkdw sptaty wierzytelnosci Aneks Nr 4 z31.07.2013r.,

Aneks nr5z26.02.2014r.,
Aneks Nr 8 (zm. numer.) z 26.02.2014r.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 02.04.2014r.
Umowa Pozyczki 47,0min zt Aneks Nr 12 31.12.2014r. 30.09.2021r. 39,2 min zt

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

. . 4,3 min zt 13.03.2015r. 31.03.2020r. 3,3minzt
Umowa Pozyczki

SCF Natural Sp. z 0.0. 16.01.2017r.
Umowa Pozyczki 1,0minzt Aneks nr1z12.09.2017r. 31.10.2022r. 1,0minzt

SCF Natural Sp. z 0.0.
Umowa Pozyczki

07.05.2014r.,

0,6 min zt Aneks nr1z27.12.2016r.

30.06.2022r. 0,6 min zt

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do Umowy pozyczki z dnia 16 stycznia 2017
roku zawartej z SCF Natural sp. z o0.0. Aneks dotyczy wydiuzenia o 6 miesiecy terminu ustanowienia
zabezpieczen tj. do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Do konca wrzesnia 2017 roku Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. nie dokonaty sptaty 16 miesiecznych rat

w wysokosci 560 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 16 miesiecznych rat
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w wysokosci 72 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 13 marca 2015 roku. taczne zadtuzenie
Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku (kapitat) wynosi 42 452 tys. zt w tym
z tytutu braku sptaty w terminie 10 112 tys. zt.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy S.A.
nie zawierata i nie aneksowata uméw o finansowanie zewnetrzne i nie korzystata z kredytéw obrotowych.

Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami stuzgce finansowaniu biezacej dziatalnosci na taczng kwote 101 min zt.
Wykorzystanie kredytéw na dzier 30 wrzesnia 2017 roku wynosito 0 zt.

Limity kredytowe na rachunkach bankowych

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres sptat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu paty 30.09.2017r.
ngrgzyst'év' pmowa 23.04.2015r.
99,0 mln zt WIBOR 1 M + marza| Aneks Nr1z23.12.2015r. 30.09.2019r. 0,0 mln zt

limitu kredytowego

: Aneks Nr 2 z 20.09.2016r.
wielocelowego

14.05.2010r.
Aneks Nr 1z 22.10.2010r.
Brak kosztow. Aneks Nr 2 z 30.09.2011r.
PEKAO S.A. umowa Zadtuzenie Aneks Nr 3z 01.12.2011r.
o limit debetowy 2,0 mln zt powinno zostac Aneks Nr 4z 29.11.2012r. 30.11.2017r. 0,0 mln zt
o charakterze intra-day sptacone w dniu Aneks Nr 5z 29.11.2013r.
jego powstania. Aneks Nr 6 z 28.11.2014r.

Aneks Nr 7 z 30.11.2015r.
Aneks nr 8 2 29.11.2016r.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej
GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Stan na dzien
Okres sptaty 30.09.2017r.

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu

PKO BP S.A. 01.10.2010r
(subllg;:i\;vqr/anc];\unku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r. 31.03.2018r. 0,0 min zt

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Na dziers 30 wrzeénia 2017 roku poziom zabezpieczenia pozyczki wobec WFOS i GW wynosi 219,4 tys. zt.
Spfata rat i odsetek od powyiszej pozyczki realizowana jest terminowo. W 2017 roku w Zaktadach
Azotowych Chorzéw S.A. w finansowaniu pozagrupowym nie wystgpity przypadki niesptaconych kredytéw
i pozyczek lub naruszenia postanowiern umowy kredytu/pozyczki.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ . Stan na dzien

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki P (£ Il (e et OSSR 30.09.2017r.
Stopa redyskonta 27.05.2014r.

WFOS i GW 1,4 min zt P ¥ Aneks nr 2 z03.09.2014r. 15.12.2017r. 0,063 min zt

weksli + marza Aneks nr 3 7 07.04.2017r.
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Agrochem Sp. z o.0. z siedzibqg w Dobrym Miescie

Kredytodawca/

Kwota udzielonego

Koszty kredytu/

Data podpisania

w tysigcach zfotych

Stan na dzien

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu OISR 30.09.2017r.
PKO BP S.A.
(sublimit 10,0 min zt WIBOR 1M + marza 01.10.2010r. 31.03.2018r. 10,0 min zt
- Aneks 20.09.2016r.
w rachunku biezgcym)
Pekao S.A. . 24.12.2014r.
(w rachunku biezacym) 10,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 2 31.01.2017r. 31.01.2018r. 8,1 min zt

Agrochem Putawy Sp. z o.o.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu platy 30.09.2017r.
PKO BP S.A.
- . 01.10.2010r.
(subllm.lt.w rachunku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r. 31.03.2018r. 0,0 min zt
biezgcym)
BANK PEKAO SA 18,0 min zt Marza 0,7% 28.10.2016r. 31.10.2017r. 10,8 min zt
Marza 0,7% + prowizja
28.10.2016r.
BANK PEKAO SA 15,0 min zt prZ\l/(g)ostot\;vsa\:/icza Aneks 2 27.06.2017r. 31.10.2017r. 15,0 min zt

REMZAP Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Ry Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu 30.09.2017r.
PKO BP SA
P, . 01.10.2010r.
(subllm.lt.w rachunku 3,0 min zt WIBOR 1M+ marza Aneks 20.09.2016r. 31.03.2018r. 2,8 min zt
biezgcym)
Millennium Bank SA
(w rachunku 2,0 min zt WIBOR 1M+ marza 23.03.2017r. 22.03.2019r. 1,8 min zt
biezacym)

61.5. Akredytywy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku zostaty otwarte dwie akredytywy importowe:

e wdniu 5 lipca 2017 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Bank PKO BP S.A.
otworzyt akredytywe importowg na kwote 2,04 min EUR na okres do 30 czerwca 2018 roku;
beneficjentem akredytywy jest dostawca instalacji skraplania i oczyszczania CO,; akredytywa
zostata otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego;

e w dniu 4 sierpnia 2017 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Bank PKO BP
S.A. otworzyt akredytywe importowg na kwote 19,0 min EUR na okres do 30 sierpnia 2019 roku;
beneficjentem akredytywy jest dostawca instalacji kwasu azotowego; akredytywa zostata otwarta
w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.

Pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2017 roku
nie wystawiaty akredytyw.
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62. Inne istotne informacje

62.1. Umowy znaczace
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10 pazdziernika 2017 roku zostat podpisany aneks do Wieloletnigj
Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku, zawartej pomiedzy Grupg Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. a Lubelskim Weglem , Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance. Przedmiotem
Umowy jest dostawa i sprzedaz wegla energetycznego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Aneks okresla nowe warunki dostaw w okresie jej obowigzywania:

e cenowo - iloSciowe na rok 2018;
e jloSciowe nalata 2019-2021.

Cena dla poszczegdlnych lat wskazanego okresu zostanie ustalona w drodze negocjacji lub w oparciu
o formute cenowgq bazujaca na cenach rynkowych.

W wyniku zawarcia Aneksu, szacunkowa wartos¢ Umowy od momentu jej zawarcia do 31 grudnia
2021 roku wynosi obecnie tgcznie 1 095 min zt netto (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen, odchylen
i tolerancji).

62.2. Nagrody i wyroznienia

W Il kwartale 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata nastepujace nagrody

i wyrdznienia:

o tytut Brylant Polskiej Gospodarki 2016 w rankingu przygotowanym przez Instytut Europejskiego
Biznesu (grono najcenniejszych firm wedtug wartosci rynkowej); wrzesien 2017 rok;

e Certyfikat Wiarygodnosci, przyznany przez miedzynarodowg wywiadownie gospodarczg Creditreform
za znakomitg zdolnos$¢ ptatniczg; dowdd posiadania wysokiej ptynnosci finansowej, tj. zdolnosci
do terminowej realizacji zobowigzan finansowych; wrzesien 2017 rok.

62.3. Pozostate informacje
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 3 pazdziernika 2017 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. wyrazit kierunkowg zgode na prowadzenie dziatan zwigzanych z przygotowaniem planu
potaczenia spotek AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie oraz ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0.
oraz powotat Zespdt Projektowy do przeprowadzenia tego procesu.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych Chorzéw
S.A., na mocy ktérego, zostaty podjete uchwaty:

e W sprawie przyjecia Planu Naprawczego na lata 2017-2027;
e w sprawie dalszego istnienia Spétki na podstawie art. 397 kodeksu spétek handlowych.

W 1l kwartale 2017 roku Spétka dokonata w ciezar wyniku finansowego odpisu aktualizacyjnego na kwote
46,7 tys. zt, dotyczacego taboru kolejowego, w zwigzku z planowang na IV kwartat 2017 roku realizacja
sprzedazy 7 sztuk wagondw cystern wytgczonych z eksploatacji. Ze wzgledu na stwierdzong réznice miedzy
ich wartoscig ksiegowg a planowang ceng zbycia ustalong na podstawie przetargu.

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

W Il kwartale 2017 roku Spoétka dokonata w ciezar wyniku finansowego odpisu aktualizacyjnego
na naleznosci watpliwe w kwocie 2,4 min zt.
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SCF Natural Sp. z o.o.

W Il kwartale 2017 roku spdtka SCF Natural Sp. z o.0. przeprowadzita remont centrali pozarowej,
uszkodzonej po uderzeniu pioruna.

63. Czynniki i zdarzenia, ktore beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w perspektywie kolejnego kwartatu 2017
roku beda miaty wptyw gtéwnie:

e ceny gtownych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu
i siarki;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektéw o znaczeniu strategicznym dla
Grupy Azoty;

e ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR);

e koniunktura w rolnictwie;

e koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych).

W przypadku Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na wyniki finansowe i sytuacje finansowa moga wptynac:

dofinansowanie kapitatowe;
restrukturyzacja zadtuzenia Spotki wobec Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A;
poprawa marz na sprzedazy produktow oleochemicznych (ceny surowcow i produktow);

poszerzenie oferty nawozowej Spoétki o produkcje i sprzedaz mieszanek nawozowych NPK;
uruchomienie produkcji planuje sie pod koniec 2017 roku;

W przypadku spdétek Agrochem Sp. z 0.0. i Agrochem Putawy Sp. z 0.0. na wyniki finansowe mogg wptyngé:

e konkurencja na rynku nawozowym, szczegdlnie w nawozach NPK;

e sytuacja w skupie ptodéw rolnych;
e zmniejszona sprzedaz sSrodkéw ochrony roslin, zwigzana z problemami rolnikéw z zasiewami ozimin;
e warunki pogodowe;

wzrost mozliwosci sprzedazy kredytowej do klientéw-gospodarstw.

Jacek Janiszek Prezes Zarzadu

Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu

Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  ...cvevveceninisee e
Pawet Owczarski Wiceprezes Zarzagdu  .cccceveve e
Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu .
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