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List Zarzadu
Szanowni Paristwo,

Przekazujemy Panstwu raport Grupy Kapitatowej PCC EXOL, stanowigcy podsumowanie trzech
kwartatéw 2017 roku.

W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, III kwartat 2017 roku zamkneliSmy wzrostami
wynikéw. Przychody zwiekszyty sie 0 9,5%. Grupa wypracowata takze wieksze zyski, w tym zysk
EBITDA wyzszy 0 26,1% oraz o 47,7% wyzszy zysk netto. Marza na sprzedazy wartoSciowo wzrosta
0 5,9%.

Z kolei tgcznie po trzech kwartatach biezgcego roku, mimo 18-procentowego wzrostu przychodéw
ze sprzedazy w tym okresie, na obu poziomach zyskéw odnotowaliSmy nizsze wartosci wobec
poréwnywalnego okresu minionego roku. Zysk EBITDA spadt o 5% a zysk netto o0 11%. Marza na
sprzedazy wartosciowo zmniejszyta sie o 3,4%.

Wplyw na wyniki Grupy za tegoroczne trzy kwartaly miata przede wszystkim wcigz trudna
i dynamiczna sytuacja na rynku gtdwnych surowcoéw w catym tym okresie. Z jednej strony na rynku
panowata niestabilna sytuacja cenowa oleju z ziaren palmowych, ktdra nieznacznie sie unormowata
w III kwartale, przynoszac widoczng poprawe rentownosci marzy brutto na sprzedazy za III kwartat
w odniesieniu do II kwartatu br. Z drugiej strony w I pdtroczu notowania etylenu, bazowego
sktadnika kluczowego dla surfaktantéw surowca, jakim jest tlenek etylenu, utrzymywaly sie na dos¢
wysokim poziomie, natomiast na przetomie II i III kwartatu odnotowaty okresowy spadek.

W minionym III kwartale rozwijalisSmy konsekwentnie portfolio produktowe. Podejmowane
dziatania zaowocowaty wzrostem przychoddw ze sprzedazy, zaréwno iloSciowym, jak
i wartosciowym. Wprowadzilismy do sprzedazy kolejne produkty o specjalistycznych,
a jednoczesnie niszowych zastosowaniach przemystowych, takich jak odttuszczanie metali czy
mycie w przemysle spozywczym. Z myslg o producentach poliuretanéw, zaimplementowaliSmy do
skali produkcyjnej rozwigzania poprawiajace parametry izolacji poliuretanowych. Udoskonalalismy
produkty masowe o zastosowaniach kosmetycznych, poprawiajac ich wiasciwosci oddziatywania na
skore.

W III kwartale br. kontynuowaliémy rozpoczete projekty inwestycyjne w zakresie dwoch linii
produkcyjnych na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym. Dzieki nim m.in. poszerzymy
portfolio o kolejne, specjalistyczne produkty.

Jednoczesnie w prezentowanym okresie wypfaciliSmy najwyzszg w gietdowej historii Spotki
dywidende w wysokosci 0,13 zt na akcje. Tym samym dywidenda ta plasuje PCC EXOL w czotdéwce
spotek gietdowych oferujgcych najwyzsze stopy dywidendy.

Dziekujemy Panstwu, naszym Inwestorom i Partnerom biznesowym za dotychczasowg wspdtprace
i zaufanie, a pracownikom za ich nieustanny wktad w umacnianie pozycji PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2017

1.PODSUMOWANIE TRZECH KWARTALOW 2017

1.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

// x‘.:’
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01.2017- 01.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
tys. PLN tys. EUR
476 791 404 587 112 012 92 608
24 441 26 546 5742 6 076
16 974 20 286 3988 4 643
15 150 16 939 3559 3877
32 437 34 323 7 620 7 856
(6 880) (1 620) (1616) (371)
8 270 15319 1943 3 506
19 839 4738 4 661 1 085
(12 110) (2 637) (2 845) (604)
(18 527) (3021) (4 352) (691)
(10 798) (920) (2 537) (210)
9 015 3882 2118 889
172 484 172 484 172 484 172 484
0,09 0,10 0,02 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
378 518 382 382 87 842 86 433
154 640 159 286 35 887 36 005
242 215 256 819 56 210 58 051
172 484 172 484 40 028 38 988
196 667 187 397 45 640 42 359
94 276 97 452 21 878 22 028
1,40 1,49 0,33 0,34
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1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

01.2017- 01.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
tys. PLN tys. EUR
417 252 339 840 98 024 77 788
24 092 26 743 5 660 6121
17 008 20 745 3996 4 748
14 709 17 938 3 456 4106
30 822 33294 7 241 7 621
0 (1027) 0 (235)
14 709 16 911 3456 3871
20 658 2 505 4 853 573
(11 857) (654) (2 786) (150)
(15 259) (2 422) (3 585) (554)
(6 458) (571) (1517) (131)
8 727 3495 2 050 800
172 484 172 484 172 484 172 484
0,09 0,10 0,02 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
382 671 380 306 88 805 85 964
133 084 132 664 30 884 29 988
233 737 241 902 54 243 54 679
172 484 172 484 40 028 38 988
193 162 179 422 44 827 40 557
88 856 91 647 20 621 20 716
1,36 1,40 0,31 0,31

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikdw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
nie zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim®:

e pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Euro

30.09.2017
4,3091

31.12.2016
4,4240

e pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattuja sie nastepujaco:

Waluta Euro

Dz. U. z 2014 r. poz.133

01.2017 — 09.2017
4,2566

01.2016 — 09.2016

4,3688
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1.3 PODSUMOWANIE SYTUACJI
FINANSOWE)]

W III kwartale 2017 r. przychody Grupy osiggnety
poziom 151,8 min z, tym samym wrosty o 9,5%
wobec analogicznego kwartatu minionego roku.
Marza brutto na sprzedazy wzrosta z 21,6 min zt do
22,9 min zt (+5,9% 3Q/3Q). Wzrostom ulegly
rowniez wypracowane zyski, przy czym zysk EBITDA
wyniost 12,8 min zt (+26,1% 3Q/3Q) a zysk netto 6,7
min zt (+47,7% 3Q/3Q).

Natomiast tgcznie w trzech kwartatach 2017 r. Grupa
PCC EXOL zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 476,8 min zt, odnotowujac wzrost o0 17,8%
w odniesieniu roku poprzedniego. Marza na
sprzedazy wyniosta 65,8 min zt i byta nizsza 0 2,3 min
zt w poréwnaniu do dziewieciu miesiecy 2016 r.
Jednoczesnie zysk netto uksztattowat sie na poziomie
15,2 min z, tj. o 1,8 mIn zt nizszym od wyniku
osiggnietego za trzy kwartaty roku ubiegtego. Spadek
ten jest konsekwencjg nizszego zysku EBITDA, ktdry
zamknat sie na poziomie 32,4 min zt. Nalezy jednak
podkreslic, ze w pierwszych trzech kwartatach
2016 r. Grupa wygenerowala historycznie najwyzsze
wyniki, ustanawiajac jednoczesnie bardzo wysoka
baze poréwnawcza.

Gtéwny wptyw na nizszy wynik, w odniesieniu do
trzech kwartatéw 2016 r., miata trudniejsza sytuacja
na rynku kluczowych surowcéw wykorzystywanych w
procesie produkcyjnym.

Wzrost cen na rynku surowcow odczuwalny byt juz
od drugiej potowy 2016 r., a przy bardzo silnej
konkurencji na rynku Grupa nie byla w stanie
w krétkim okresie przetozy¢ gwattownych zmian cen
surowcdw na ceny sprzedazy do klientéw.
W I pdtroczu 2017 r. ceny rynkowe oleochemikaliow

e przychody ze sprzedazy za trzy
kwartaly na poziomie 476,8 min zi
(+17,8% 1-3Q/1-3Q)

e zysk netto w III kwartale 6,7 min zi
(+2,2 min zt 3Q/3Q)

e rentownos¢ marzy brutto na
sprzedazy w III kwartale 15,1% (+2
p-p- 3Q17/2Q17)

e jlosciowy i wartosciowy wzrost

nadal utrzymywaty sie na wysokim poziomie, z
tendencja spadkowa odnotowang na koniec II
kwartatu.

Stabilizacja cen rynkowych oleochemikaliow na
poczatku III kwartatu przyniosta widoczng poprawe
rentownosci, co pozytywnie przetozyto sie na wyniki.
W III kwartale 2017 r. nastgpit wzrost rentownosci
marzy brutto wobec marzy w II kwartale 2017 r.
Zysk netto wytacznie za III kwartat 2017 r. byt
wyzszy 0 2,2 min zt od wyniku netto III kwartatu
2016 .

W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. przychody ze
sprzedazy produktow do zastosowan w kosmetykach
i detergentach wzrosty o 23,5%, przy 5% wzroScie
ilosci. Wzrost przychoddw zwigzany jest z wyzszymi
cenami sprzedazy produktow masowych, ktore s3g
nastepstwem silnej korelacji z cenami surowcow.

Przychody ze sprzedazy produktéw do zastosowan
przemystowych wzrosty wartosciowo o 10,7% oraz
ilosciowo o 7,5%. Wzrost sprzedazy tej grupy
produktow odzwierciedla ukierunkowanie Grupy na
rozw0j produktéw specjalistycznych. Jednoczesnie
Spétka dostrzega pozytywny wptyw wdrazanych
w ostatnich  latach  produktéw o niszowych
i specjalistycznych zastosowaniach na osiggang
marze.
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 DzIAtALNOSC GRUPY

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC
EXOL, Grupa Kapitatowa) jest grupg 5 spotek, na
czele ktorej stoi PCC EXOL Spdtka Akcyjna, petnigc
funkcje jednostki dominujacej (Spotka, PCC EXOL,
Jednostka Dominujaca).

Spotka powstata w 2008 roku. Momentem
przetomowym dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktorym
whniesiono aportem zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa PCC Rokita SA. Tym samym Spotka
rozpoczeta produkcje i sprzedaz  Srodkow
powierzchniowo czynnych, kontynuujac dziatalnos$¢
prowadzong od 50 lat w ramach PCC Rokita SA.
Obecnie prowadzi dziatalno$¢ na  wytwdmni
zlokalizowanej w Ptocku i na czterech w Brzegu
Dolnym. Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL
stwarza warunki do integracji poprzez dostep do
know-how, poszerzenie potencjatu produkcyjnego
oraz nowe rynki zbytu.

Od sierpnia 2012 roku Spétka PCC EXOL S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierdw Wartosciowych

Zastosowania przemystowe

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

w Warszawie. Od 2016 roku Spodtka jest rowniez
emitentem obligacji, notowanych na rynku Catalyst.
Spodtka zajmuje wiodacg pozycje w zakresie produkcji
$rodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantow)
w Polsce oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-
Wschodniej. Jej oferta obejmuje ponad 300 réznych
produktéw i formulacji chemicznych.

Rynek surfaktantow jest waznym sektorem
gospodarki w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na
niezwykle szerokie zastosowanie tych zwigzkow
chemicznych w wielu dziedzinach przemystu.
Wptywajg one na poprawe jakosci zycia, oraz
umozliwiajg  poprawe  efektywnosci  produkgji
z wykorzystaniem surowcow pochodzacych ze
zrownowazonych zrodet. Rynek ten stanowi jeden
z najbardziej perspektywicznych, ale tez
i zaawansowanych technologicznie obszarow
przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domeng firm dziatajacych w najbardziej
rozwinietych gospodarczo regionach $wiata, takich
jak Europa Zachodnia, Azja i Ameryka Pétnocna.
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Produkty Spdtki znajdujg zastosowanie zaréwno
w branzach przemystowych, jak i kosmetyczno-
detergencyjnych. Do najwazniejszych obszarow
wykorzystania surfaktantow nalezg w szczegdlnosci:
artykulty chemii gospodarczej i przemystowej,
kosmetyki (w tym S$rodki higieny osobistej), farby
i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia,
artykuty budowlane. Znajdujg one szerokie
zastosowanie takze w  produkcji  wyrobdw
spozywczych, farmaceutycznych, witdkienniczych,
skorzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko
sktadniki réznego rodzaju produktdw gotowych. Jako
samodzielna substancja petnig réwniez role
reagentow, ptyndw funkcyjnych i cieczy roboczych
w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na
specjalne  zamowienie  klientow, a  dzieki
modyfikacjom, ktore idealnie wpasowujg sie w ich
potrzeby, spetnia oczekiwania nawet najbardziej
wymagajacych klientow.

Grupa PCC EXOL rozwija takze sprzedaz surfaktantow
na rynku amerykanskim poprzez swojg jednostke
zalezng PCC Chemax z siedzibg w Karolinie
Potudniowej w Piedmont. Spdtka ta zajmuje sie
rozwijaniem i dystrybucja surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych,
ktére  charakteryzuja  sie  wysoka marzg
i wykorzystywane sg jako dodatki w roznych
gateziach przemystu, takich jak branza rafineryjno-
wydobywcza, obrdbki metalu, budowlana
i wtdkiennicza. Spotka operuje na rynkach obu
Ameryk oraz Europy i Azji.

2.2 DzIALALNOSC OPERACYINA W TRZECH KWARTALACH 2017

Przez trzy kwartaty 2017 r. Grupa PCC EXOL
nieprzerwanie poszukiwata nisz rynkowych oraz
podejmowata dziatania rozwojowe, zwilaszcza
w obrebie portfolio produktowego skierowanego do
branzy przemystowej. Spotka dostrzega pozytywny
wptyw na osiggane wyniki finansowe wdrazanych w
ostatnich latach nowych produktow
0 specjalistycznych, a jednoczesnie w duzej mierze
niszowych, zastosowaniach.

Ponadto Grupa w III kwartale br. realizowata
sprzedaz wdrozonych w I potroczu produktow,
rozwijajac tym samym baze klientéw. Réwnoczesnie
Grupa rozszerzata i wdrazata nowe zastosowania
aplikacyjne dla wdrozonych produktow.

Zastosowania przemystowe

Grupa w okresie objetym raportem kontynuowata
strategie ukierunkowang na rozwdj produktéw
specjalistycznych. Efektem tych dziatan jest dalsza
rozbudowa grupy  etoksylowanych alkoholi
syntetycznych do zastosowan przemystowych, ktore
wykazujg doskonate wiasciwosci odttuszczajace,
detergencyjne i emulgujace.

Przyjeta strategia skutkuje réwniez powstaniem
i wdrozeniem do sprzedazy w I kwartale br. nowej
serii specjalistycznych wyrobdw — ROKAnoli GA,
ktorych rozwdj Spotka kontynuowata zaréwno w II,
jak i w III kwartale. Dzieki podjetym dziataniom,
grupa ta stata sie szybko rosnaca grupg produktowa.
Majg one  zastosowanie w  formulacjach

przemystowych przeznaczonych m.in. do branzy
tekstylnej, profesjonalnych detergentéw oraz obrobki
metalu. Kolejnymi wdrozonymi w III kwartale br.
produktami z tej serii sg miedzy innymi wyroby z serii
ROKAnoli GALA, ktdre posiadajg obnizong zawartos¢
wolnego alkoholu ttuszczowego. Dzieki temu wyroby
te mogq mie¢ zastosowanie w bardziej niszowych
i specjalistycznych aplikacjach, takich jak
odttuszczanie metali lub mycie w przemysle
spozywczym. W IV kwartale Spodtka rozpoczeta
regularng sprzedaz tych produktow.

W III kwartale Spotka rozszerzyta rowniez oferte
profesjonalnych Srodkdow do prania
instytucjonalnego, wdrazajac do sprzedazy produkt
ROKAnNol DB7R.

Ponadto w I kwartale Spotka rozpoczeta rozwoj
produktow z grupy surfaktantow kationowych, co
zaowocowato w tym okresie wdrozeniem ich do
sprzedazy. Nowe, specjalistyczne wyroby .
ROKAmin K15K oraz Rokrysol PZW Premium,
stosowane w formulacjach przemystowych wykazujg
dziatanie antystatyczne oraz zmiekczajgce. Ich
wiasciwoéci powodujg, ze sa np. doskonatymi
sktadnikami $rodkéw nabtyszczajacych i produktow
z grupy kosmetykdw samochodowych utatwiajgcych
suszenie pojazddw. Aktualnie Spotka na biezgco
realizuje zamdwienia klientdw w zakresie tych
produktow.

W III kwartale br. PCC EXOL rozpoczeta proces
implementowania do skali produkcyjnej rozwigzan
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skierowanych do producentéw poliuretanéw. Maja
one na celu poprawe kompatybilnosci systemu
poliuretanowego, co przektada sie na lepsze
parametry izolacji poliuretanowych. EXOstab NP200
jest pierwszym wyrobem z tej serii i Spotka pracuje
nad rozwijaniem kolejnych tego typu produktéw.

Przedsiewziete przez Grupe dziatania sg zgodne
z aktualnymi trendami zidentyfikowanymi przez
analitykdow rynkowych, ktérzy jako kluczowy czynnik
rozwoju wskazujg koniecznos$¢ wiekszej specjalizacji
wyrobdw oraz ich innowacyjno$¢, zwlaszcza
w sytuacji braku integracji surowcowej.

Réwnoczesnie, dzieki specjalistycznej  wiedzy
i doswiadczeniu kadry oraz bezposredniej wspdtpracy
dziatu wsparcia technicznego =z odbiorcami,
dodatkowo opracowywane s3g kolejne mieszaniny
surfaktantéw do zastosowan przemystowych. Spdtka
wykorzystuje unikalne wiasciwosci kilku
surfaktantéw, tworzac jeden finalny produkt
dopasowany do potrzeb koncowego uzytkownika.
Tego typu mieszaniny znajdujg zastosowanie miedzy
innymi jako $rodki do usuwania pozostatosci betonu,
gotowe $rodki gasnicze czy Srodki pomocnicze do
produkgiji folii polietylenowej.

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

Owocem prac nad rozwojem portfolio dla branzy
kosmetycznej w I kwartale 2017 r. sg surfaktanty
zgrupy ROKAcetow serii HR, petnigce funkcje
solubilizatorow, tj. substancji  zwiekszajgcych
rozpuszczalno$¢ innych  sktadnikow  formulacji.
Poprawiajg one rozpuszczalno$¢ barwnikéw, jak
i Srodkéw zapachowych w formulacjach
pielegnacyjnych. Wyrozniajg sie roéwniez wysoka
czystoscig, ktdra gwarantuje bezpieczenstwo
podczas stosowania.

Réwnolegle Spotka rozwijata takze nowe surfaktanty
anionowe z grupy siarczanowanych, o bardzo
dobrych  wiasciwoséciach  pianotworczych  oraz
zwiekszonej stabilnosci. Sg one skierowane do
producentéw profesjonalnych $rodkéw czystosci,
chemii samochodowej oraz lubrykantéw. Rezultatem
powyzszych dziatan byto wprowadzenie w I kwartale
br. na rynek surfaktantu anionowego na bazie
alkoholu syntetycznego - Sulforokanolu L370.
Produkt znajduje zardwno zastosowanie
w detergentach masowych, jak i wielu formulacjach
przemystowych. Jego zalets jest mozliwosc
stosowania go jako alternatywy dla surowcow typu
SLES. Gtdéwne zastosowanie wyrobu to produkcja
detergentdw, gdzie zwykle wykorzystuje sie alkohole
naturalne jako surowce bedgce pochodnymi olejow

naturalnych. Ceny tych olejéow w catym pierwszym
potroczu utrzymywaty sie na wysokim poziomie.
Skutkowato to zwiekszonymi cenami produktow
bazujacych na tychze sktadnikach, ktdre czesto
spotykaty sie z brakiem akceptacji klientdw. Dzieki
swojej elastycznosci, Spotka wykorzystata istniejgca
sytuacje na rynku, oferujgc w tym okresie tanszy
produkt oparty na alkoholu syntetycznym.

Zmieniajgce sie w ostatnich latach trendy rynkowe
w obszarze  zwiekszania  wydajnosci,  jakosci
i multifunkcjonalno$ci  surowcow  chemicznych,
wymagaijg od producentow szybkiej identyfikacji nisz
rynkowych i dostosowania specjalistycznej oferty do
indywidualnej specyfiki odbiorcy. Odpowiedziag PCC
EXOL na te wiasnie zmiany jest miedzy innymi
wprowadzenie w I kwartale 2017 r. do oferty nowej,
ulepszonej wersji Cocamidu DEA - Rokamidu
KAD/1A. Opracowanie tego produktu jest wyjsciem
naprzeciw potrzebom klientdw, ktoérzy wymagaja
lepszych wlasciwosci z uwagi na zastosowanie
w produkcji  $rodkéw  higieny osobistej m.in.
w produkcji mydet ptynnych. Produkt w bardzo
efektywny sposob pomaga w uzyskaniu pozadanej
lepkosci  formulacji, zachowujgc jednocze$nie
konkurencyjno$¢ cenowa.

W II kwartale 2017 r. kolejny produkt z oferty PCC
EXOL otrzymat certyfikat ECOcert. Tym razem po raz
pierwszy zostat poddany certyfikacji produkt
etoksylowany - Rokanol L7, ktdry uzyskat pozytywna
decyzje organizacji ECOcert jako naturalny skfadnik
detergentéw.

W III kwartale 2017 r. zostat wyprodukowany w skali
pilotazowej ROSULfan M o nazwie INCI MEA Lauryl
Sulfate. Jest to juz kolejny produkt z grupy
surfaktantédw anionowych, ktérg Spétka rozwija
w 2017 roku na potrzeby  zastosowan
kosmetycznych. Wykazuje on tagodne dziatanie
i moze by¢ uzywany do pielegnacji skory wrazliwej.
Wykazuje znacznie lepsze dziatanie zageszczajace
w poréwnaniu ze standardowym SLS. Ze wzgledu na
bardzo dobre wlasciwosci pianotwdrcze oraz
czyszczace moze by¢ stosowany jako sktadnik
szamponow, ptynow do kapieli, zeli pod prysznic oraz
innych preparatdéw sptukiwalnych. Jest kompatybilny
z anionowymi, niejonowymi i amfoterycznymi
$rodkami  powierzchniowo czynnymi.  Obecnie
prowadzone s3 intensywne prace zwigzane
z akceptacjg tego wyrobu u klientéw. W kolejnych
miesigcach Spdtka planuje rozpocza¢ proces
implementowania produktu do skali produkcyjnej
i regularnej sprzedazy.
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Spotka PCC EXOL, bedac dostawcg surowcow
kosmetycznych do producentow kosmetykdow m.in.
L'Oreal i Oriflame, uczestniczy w tancuchu dostaw
tych globalnych firm. Powoduje to koniecznoséé
poddawania sie regularnej ocenie m.in. na platformie
Ecovadis. Ocena EcoVadis jest jednym z kilku
kluczowych elementow systeméw  kwalifikacji
dostawcow firm operujgcych w roznych sektorach
gospodarki na catym $wiecie.

PCC EXOL utrzymata zioty poziom spotecznej
odpowiedzialno$ci  biznesu. Biorgc pod uwage
globalng skale przedsiewziecia firmy Ecovadis, PCC
EXOL jest jedng kilkudziesieciu firm chemicznych
dziatajagcych na arenie miedzynarodowej, ktore
regularnie dokonujg kompleksowej samooceny
w ramach dziatalnosci na rzecz zréwnowazonej
produkcji i konsumpcji oraz odpowiedzialnosci
spotecznej.

Zastosowania farmaceutyczne

W II potroczu 2016 roku PCC EXOL zapoczatkowata
prace nad rozwojem nowej grupy produktowej
dedykowanej do przemystu farmaceutycznego,
wprowadzajac do portfolio pierwszy produkt z grupy
makrogoli — Polikol 600PF. W I pdtroczu 2017 r. PCC
EXOL intensyfikowata prace nad rozwojem tej grupy,
wprowadzajgc do oferty kolejne 3 produkty. W III
kwartale br. Spotka przeprowadzata rozeznanie
rynkowe i nawigzywata wspotprace zaréwno z duzymi
koncernami farmaceutycznymi, jak i mniejszymi
koncowymi formulatorami.

Produkty te znajdujg szerokie zastosowanie nie tylko
w branzy farmaceutycznej ale réwniez w produkcji
przemystowej, spozywczej a takze medyczne;j.

Zwigzki  powierzchniowo  czynne  stosowane
w przemy$le  farmaceutycznym  petnig  funkcje
substancji wspomagajacych. Do produktéw z oferty
PCC EXOL o takich wiasciwosciach nalezg produkty
z serii Rokanoli O i Rokanoli T. Produkty te znajduja
zastosowanie jako sktadniki masci, opatrunkdéw
w formie spray'u itp.

Wszystkie produkty oferowane przez PCC EXOL dla
przemystu farmaceutycznego spetniajg restrykcyjne
wymagania zdefiniowane przez kodeks apteczny.
Spotka kolejny raz udowadnia, iz w procesie
produkcyjnym jest w stanie sprosta¢ tym niezwykle
trudnym wymaganiom jakosciowym.

W kolejnych miesigcach Spétka bedzie sukcesywnie
pracowata nad rozwojem tej grupy produktowej,
poprzez sprawdzanie potencjalu dla kolejnych

inwestycji, dywersyfikacje portfolio produktowego,
dedykowanego do branzy farmaceutycznej.

Surowce

Jednym z gtdwnych surowcdw wykorzystywanego do
produkcji etoksylowanych alkoholi syntetycznych jest
tlenek etylenu. Jego cena jest Scisle skorelowana
z notowaniami etylenu. W I kwartale br. cena etylenu
wzrosta w stosunku do grudnia 2016 r. o blisko 12%,
aby w drugim kwartale utrzymac stabilny, ale
stosunkowo wysoki poziom. Poczatek III kwartatu
przyniosty spadek notowan etylenu, ktory wptynat na
obnizenie kosztu zakupu tlenku etylenu. W III
kwartale br. duzy wptyw na europejski poziom
notowan etylenu miat huragan Harvey, ktdry na
przetomie sierpnia i wrzesnia br. objgt swym
zasiegiem m.in. potudnie Standéw Zjednoczonych.
Problemy z dostawami w USA wplynely na ceny
europejskich  kontraktdow we wrzesniu, ktore
oscylowaty w dwucyfrowym wzroscie. Obecnie
notowania etylenu utrzymujg sie na stabilnym, lecz
$rednim poziomie.

W zakresie alkoholi ttuszczowych oraz olejow
naturalnych istotnym czynnikiem wptywajagcym na
ceny tych surowcow w III kwartale 2017 r. byly
notowania surowego oleju z ziaren palmowych
(dalej: CPKO). Po duzych fluktuacjach w pierwszym
pbtroczu 2017 r. (spadki i wzrosty o 16-50%), pod
koniec lipca cena CPKO, wbrew oczekiwaniom rynku,
ponownie zaczeta szybko podgza¢ ku gorze, aby
w potowie wrzesnia osiggng¢ swoje maksimum na
poziomie +55% wzgledem czerwca. Poprawiajace sie
poziomy produkcji surowego oleju w zestawieniu ze
zwiekszonym eksportem okazaty sie
niewystarczajgce do  odbudowania  zapasow
surowego oleju w Azji do poziomdw wspierajacych
korekte cen na rynku. Zapasy azjatyckich
producentéw nadal pozostajg na niskim poziomie, co
z kolei wplywa na bardzo niestabilng sytuacje
cenowg, mocno wrazliwg na wszelkie spekulacje
i nawet najdrobniejsze wahania podazy. Zdania co do
dalszego rozwoju sytuacji rynkowej oraz trendu
cenowego sg podzielone. Z jednej strony szczyt
sezonu produkcji CPKO wiasnie sie skonczyt (okres
sierpien-pazdziernik) i zaraportowano nieco wyzsze
poziomy zapaséw wzgledem II kwartatu 2017 r. co
powinno skorygowac cene jeszcze w IV kwartale
2017 r., z drugiej — mimo wzrostdéw, poziom ten jest
nadal na tyle niski a rynek tak wrazliwy na wszelkie
wahania, ze mozna sie spodziewac kontynuacji
trendu wzrostowego.
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Badania i rozwaj

Bardzo waznym wyzwaniem dla branzy surfaktantow
jest produkcja piyt gipsowo-kartonowych,
wykorzystujgca czeSciowo materiaty odpadowe.
Obecnie oferta PCC EXOL obejmuje $rodki
spieniajgce stosowane w produkgcji ptyt. Dyrektywy
Unii Europejskiej okreSlaja, ze do 2020 r. 70%
odpaddéw budowlanych i pochodzacych z wyburzen
musi zosta¢ poddana procesowi recyclingu.

Spotka w zwigzku z tym podjeta dziatania, ktore
zaowocowaty w pierwszym pétroczu 2017 r. nowym
projektem badawczo-rozwojowym polegajacym na
opracowaniu odpowiednich dodatkéw
napowietrzajgcych, ktore wspomagajg proces
recyklingu. Spotka planuje opracowac
wielosktadnikowe  wysokopienigce  kompozycje,
odporne na dziatanie obecnie stosowanych
w produkcji ptyt gipsowo-kartonowych Srodkow
uszczelniajgcych, ktére dziatajg rowniez jako silnie
odpieniacze, co negatywnie wptywa na spienianie
i zaburza proces powstawania nowych ptyt.

Potrzebne sg zatem nowe rozwigzania w dziedzinie
zwigzkdw powierzchniowo czynnych, usprawniajgce
recycling ptyt gipsowo-kartonowych. Wieloletnie
doswiadczenie specjalistow Spdtki w  tworzeniu
produktow charakteryzujgcych sie doskonatg i bardzo
stabilng piang, zaprocentowato opracowaniem kilku
rozwigzan, ktdre zostaty przetestowane w warunkach
laboratoryjnych.  Gotowe, sprawdzone uktady
przekazano do badafh bezpo$rednio na liniach
produkcyjnych w laboratoriach partnerow
handlowych. Aktualnie Spétka oczekuje na aprobaty
jakosciowe od klientéw. W zaleznosci od uzyskanych
informacji, Spdtka bedzie podejmowata dalsze
decyzje w sprawie prowadzenia tego projektu.

W III kwartale Spétka rozpoczeta projekt dotyczacy
opracowania nowej generacji nisko -
i Srednioczasteczkowych polimerowych
surfaktantéw,  jako  sktadnikdw  kompozycji
kosmetycznych oraz opakowan specjalistycznych.

Opracowywane substancie bedg mogly petnic
funkcje zaréwno emulgatoréw/dyspergatorow jak
i plastyfikatorow tworzyw sztucznych, uzywanych
w wyrobach medycznych, opakowaniach zywnosci
czy zabawkach. Zastosowanie w takich aplikacjach
umozliwi eliminacje = obecnie  stosowanych,
szkodliwych dla zdrowia, ftalanéw.

Projekt bedzie realizowany w  konsorcjum
przemystowym ze spotkg PCC MCAA Sp. z o.0.,
w ktérym Liderem Projektu jest PCC EXOL. Zadanie

bedzie realizowane w terminie wrzesien 2017 r. —
sierpien 2020 r., uzyskujgc niemal 50-procentowe
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W III kwartale 2017 r. Grupa PCC EXOL
kontynuowata rozpoczete projekty inwestycyjne.
Najwazniejszg realizowang obecnie inwestycjg przez
PCC EXOL jest rozbudowa i zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych Wytworni Etoksylacji I, w Brzegu
Dolnym o 15 tys. ton rocznie. Inwestycja ta obejmuje
budowe instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych oraz instalacji do produkcji
glicynianébw, wraz z niezbedng infrastrukturg
i zapleczem magazynowym.

Instalacja do produkgji oksyalkilatow
wysokomolowych bedzie  wspierala rozwoj
specjalistycznych produktow do aplikacji
przemystowych dedykowanych takim branzom
przemystowym, jak np. detergenty, mycie
i czyszczenie  przemystowe, obrdbka metalu,
produkcja papieru, przemyst tekstylny, przetworstwo
spozywcze.

W I pdtroczu br. powstat projekt koncepcyjny
instalacji. Podczas prowadzenia prac rozbidrkowych
przy budynku produkcyjnym, stwierdzono obecnosc¢
bardzo duzych elementow betonowych
i zelbetowych, ktdrych usuniecie mogtoby naruszyc
stabilno$¢ sasiednich obiektdw budowlanych.

Z tego tez powodu zaszta konieczno$¢ opracowania
nowej koncepcji, ktéra obecnie jest opiniowana
i zatwierdzana przez specjalistbw branzowych.
W zwigzku z powyzszym rozruch instalacji do
produkgcji oksyalkilatdw ulegnie przesunieciu na 2020
rok z planowanego 2018 roku. Obecnie trwa etap
przygotowywania projektu budowlanego i projektow
wykonawczych.  Wykonano  niezbedne  prace
rozbidrkowe oraz montazowe, zwigzane
z przygotowaniem placu budowy dla inwestycji.

Nowo budowana instalacja do produkcji glicyniandw
umozliwi  wytwarzanie  nowych, delikatnych
sktadnikow kosmetycznych skierowanych do branzy
specjalistycznych i wysokiej jakosci kosmetykdw
i Srodkéw higieny osobistej. W zakresie tej instalacji
zostat opracowany i zatwierdzony  projekt
koncepcyjny. Obecnie przystgpiono do montazu
zakupionego wczesniej reaktora oraz wyboru
dostawcdw koniecznej armatury pomocnicze;j.
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Efektem catej inwestycji bedzie wprowadzenie do
oferty nowych zwigzkdw chemicznych oraz
budowanie potencjatu do dalszego rozwoju
produktowego Spotki.

W trzech kwartatach 2017 roku naktady poniesione
na inwestycje wyniosty 9,0 min zt wobec 3,9 min zt
poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku,
wtym 44 min zt na inwestycje w instalacje
oksyalkilatéw wysokomolowych i glicyniandéw.

Grupa PCC EXOL nie ogranicza swoich planéw
inwestycyjnych tylko do obecnych lokalizaciji.
Dostrzega rdéwniez rosngcy potencjat regionu
azjatyckiego i dynamiczny rozwdj przemystu
chemicznego oraz branz przemystowych z nim

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2017

zwigzanych. Ozywienie tego obszaru $wiata wynika
zrozwoju lokalnej gospodarki i bogacenia sie
spoteczenstwa, a za tym idzie zwiekszajgcy sie wzrost
konsumpcji dobr wytworzonych z udziatem réznych
grup surfaktantow.

W zwigzku z tym Elpis Sp. z 0.0., spdtka zalezna od
PCC EXOL S.A. i PCC Rokita SA, nawigzata w lutym
2017 r. wspdtprace z PETRONAS Chemicals Group
Berhad (PCG) z siedzibg w Malezji. Kooperacja
dotyczy projektu zwigzanego =z rozpoczeciem
przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji
produkcji oksyalkilatéw w Malezji, jak i z realizacja
inwestycji oraz prowadzeniem dziatalnosci w oparciu
o inwestycje.
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3.SYTUACIA FINANSOWA GRUPY

NAJISTOTNIEISZE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane jednostki

dominujacej oraz

jednej jednostki zaleznej

konsolidowanej metodg petng, a takze jednostki

wspotzaleznej

konsolidowanej metodg praw

wiasnosci.

Gtéwne czynniki,

ktére wptynely na rezultaty

finansowe Grupy PCC EXOL za trzy kwartaty 2017
roku, w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, to:

— zwiekszenia

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 72,2 min zt
(. o 17,8%) do poziomu 476,8 min z,
osiagniety w wyniku:

przychodow ze sprzedazy
produktéow o 60,1 min z (§. o 17,5%),
wynikajgcego ze  wzrostu  przychodow
zarowno w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych o 17,2 min zt (tj. 0 10,7%),
jak iw grupie produktow do zastosowan
w detergentach i kosmetykach o 42,9 min zt
(. 0 23,5%),

— wyzszych przychoddw ze sprzedazy towarow

i materiatow o 11,4 min zt (tj. o 18,6%), ktore
s gtownie efektem zwiekszonej sprzedazy
tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC,

wzrost kosztow wiasnych sprzedazy o 74,5 min
zt (4. o 22,1%), bedacy odzwierciedleniem

zwiekszenia sprzedazy produktow oraz towarow
i materiatdw, a takze wzrostu cen rynkowych
gtéwnych surowcow;

wzrost kosztéw sprzedazy o 2,0 min zt (4.
0 11,2%), zwigzany ze zwiekszeniem poziomu
sprzedazy oraz wdrazaniem nowych produktow
i pozyskiwaniem klientéw w kolejnych obszarach
dziatalnosci;

spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 1,5 min z
(tj. 0 6,5%), na ktory wptyngt zardwno nizszy
poziom ustug zwigzanych z doradztwem, jak
i obnizenie kosztow osobowych, w zwigzku
z aktualizacjg rezerwy na system motywacyjny
Prezesa Zarzadu,

poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 0,7 min zt, wynikajgca gtéwnie
z otrzymanych odsetek za przeterminowane
naleznosci,

zwiekszenie kosztow finansowych o 1,2 min z
(. o 19,3%), zwigzane z wyzszym kosztem
odsetek od obligacji (emisja serii A1 - 06.2016,
serii A2 - 09.2016),

obnizenie kwoty podatku dochodowego CIT
0 1,5 min zt, m. in. w zwigzku korektg podatku
dochodowego z lat ubiegtych.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wplywu Zzadne

zdarzenia nietypowe

Wykres 1 Zrédfa kreacji zysku Grupy PCC EXOL za trzy kwartaty 2017 roku [min zH]

722 745

-2,0 1,5
Zysk netto  Przychody ze Koszt wiasny Koszty Koszty
1-3Q 2016 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogolnego

zarzadu

0,7 -1,2 1,5
Pozostata Dziatalnos¢ Podatek Zysk netto
dziatalnos¢ finansowa dochodowy 1-3Q 2017
operacyjna
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Tabela 1 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[w tys. zH] 1-3Q 2017 1-3Q 2016 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 476 791 404 587 17,8%
Koszt wiasny sprzedazy -411 008 -336 519 22,1%
Koszty sprzedazy -19 820 -17 826 11,2%
Koszty ogdlnego zarzadu -21 248 -22716 -6,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -274 -980 -71,9%
EBITDA 32437 34 323 -5,5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 24 441 26 546 -7,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej -7 467 -6 260 -19,3%
Zysk brutto 16 974 20 286 -16,3%
Zysk netto 15 150 16 939 -10,6%
Tabela 2 Wybrane dane finansowe za II i III kwartat 2017
[w tys. z] 3Q 2017 2Q 2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 151 810 151 967 -0,1%
Wynik brutto na sprzedazy 22 879 19 940 14,7%
Marza brutto na sprzedazy % 15,1% 13,1% 1,9 p.p.
EBIT 10 141 7 307 38,8%
EBITDA 12812 9958 28,7%
Zysk brutto 8 082 4 400 83,7%
Zysk netto 6 692 5053 32,4%

3.2 ANALIZA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH I OPERACYINYCH

3.2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszych 3 kwartatach 2017 roku Grupa PCC
EXOL osiggneta rekordowe przychody ze sprzedazy
w wysokosci 476,8 min zt, poprawiajgc zesztoroczny
poziom 0 72,2 min zt, tj. 0 17,8%.

Istotna zmiana przychodow w stosunku do
pierwszych trzech kwartatdw 2016 roku widoczna
jest w przychodach ze sprzedazy produktow.
W analizowanym okresie nastgpit ich wzrost o 60,1
min (tj. 17,5% 1-3Q/1-3Q), do poziomu 403,1 min zt.
Sprzedaz w ujeciu ilosSciowym wzrosta zaledwie
0 5,8%, zatem istotny wptyw na poziom przychoddw
miaty wyzsze poziomy cen, bedace

odzwierciedleniem silnej korelacji z cenami
Surowcow.

Przyrost warto$ciowy osiggnieto réwniez na
przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatdw,
ktorych wartos¢ zwiekszyla sie o 11,4 min z
w poréwnaniu do pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 roku, osiggajac poziom 72,6 min zt. Wynikato
to gtdwnie ze wzrostu sprzedazy tlenku etylenu do
spotki z Grupy PCC. W analizowanym okresie
sprzedaz ustug wyniosta 1,0 min zt i byta 0 0,7 min zt
wyzsza w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.
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Wykres 2 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] za 3
kwartaty 2017

In zt
e 13,8% 16,8%

500
400
300
200
100

1-3Q 2017 1-3Q 2016

" Przychody e====Marza na sprzedazy [%]

Przychody ze sprzedazy surfaktantéw do zastosowan
w  kosmetykach i detergentach w ujeciu
wartosciowym wzrosty o 42,9 min zt do poziomu
225,1 min zt (§. o0 23,5% 1-3Q/1-3Q). Natomiast w
ujeciu ilosciowym sprzedaz wzrosta o 5,0% osiggajac
43,0 tys. ton. Tym samym udziat tej grupy w
strukturze przychodéw ze sprzedazy produktow
wzrést w ujeciu wartosciowym o okoto 2,7 p.p. 1-
3Q/1-3Q, do poziomu 55,8%, a w ujeciu ilosciowym
spadt o 0,5 p.p. 1-3Q/1-3Q do poziomu 68,4%.

Wynika to przede wszystkim z wyzszego poziomu cen
sprzedazy produktéw masowych oraz wiekszego
wolumenu sprzedazy. Podkreslenia wymaga fakt, iz
w przypadku produktéw masowych, ktére stanowig
wiekszo$¢ w grupie surfaktantéow do zastosowan

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktow w
przychodach ze sprzedazy produktow za 3
kwartaty 2017 - ujecie iloSciowe [%]

W Surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

W  grupie surfaktantow do  zastosowan
przemystowych w pierwszych trzech kwartatach
odnotowano zaréwno ilosciowy, jak i wartosciowy
wzrost przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz w ujeciu
wartosciowym wzrosta 0 10,7% (tj. o0 17,2 min zt 1-
3Q/1-3Q), natomiast wolumen byt wyzszy o 7,5%.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2017

Wykres 3 Struktura przychoddw ze sprzedazy [min zt] za 3
kwartaty 2017

1,0

1-3Q 2017 1-3Q 2016
B Przychody ze sprzedazy ustug
W Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
B Przychody ze sprzedazy produktow

w kosmetykach i detergentach, poziom cen
sprzedazy jest bardzo silnie skorelowany z cenami
surowcow. Wysoki poziom cen na rynku olejow
naturalnych i ich pochodnych, w tym alkoholi
naturalnych, wptynat na zainteresowanie produktami
alternatywnymi, opartymi o alkohole syntetyczne.
Grupa, dzieki swej elastycznosci, rozpoczeta
produkcje alternatywnych produktéw, opartych na
alkoholach syntetycznych, przez co byta w stanie
sprosta¢ cenowym oczekiwaniom klientdw w sytuacji
wysokich cen alkoholi naturalnych. Pozwolito to
rozszerzy¢  portfolio  oferowanych  produktow
o surfaktanty do zastosowan w kosmetykach
i detergentach bazujgce na  alkoholach
syntetycznych.

Wykres 5 Udziat procentowy grup produktow w
przychodach ze sprzedazy produktéw za 3
kwartaty 2017 - ujecie wartosciowe [%]

W Surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Osiagniete rezultaty odzwierciedlajg ukierunkowanie
Grupy na rozwoj produktéw specjalistycznych, ktére
stanowig wiekszo$¢ surfaktantéw do zastosowan
przemystowych.
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Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow za 3 kwartaty 2017 w ujeciu
wartosciowym [min zt]

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach przemystowych
m1-3Q 2017 m1-3Q 2016
3.2.2 Koszty dziatalnosci

taczne koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
Grupy PCC EXOL za trzy kwartaty 2017 roku
uksztattowaty sie na poziomie 452,1 min zt i byly
wyzsze 0 19,9% w odniesieniu do trzech kwartatow
roku ubiegtego. W sklad tych kosztdw Grupy
wchodzg koszty wiasne sprzedazy, koszty sprzedazy
oraz koszty ogdlnego zarzadu.

Koszt wilasny sprzedazy narastajgco za 9 miesiecy
2017 roku wyniost 411,0 min zt i byt wyzszy
074,5minzt (4. 022,1% 1-3Q/1-3Q). Zmiana ta
wynika z wyzszego kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw o 62,9 min zt (tj. o 22,8% 1-3Q/1-3Q),
atakze ze zwiekszenia kosztéw zakupu towardw
i materiatéw o 11,6 min zt (tj. 0 19,3% 1-3Q/1-3Q)
odzwierciedlajagc tym samym zwiekszong sprzedaz
oraz sytuacje na rynku surowcéw.

Wynik brutto ze sprzedazy wyniést 65,8 min zt i byt
nizszy o 2,3 min zt w porédwnaniu z rokiem ubiegtym.

Grupa PCC EXOL osiggneta rentownos¢ marzy brutto
ze sprzedazy na poziomie 13,8%, tj. o0 3,0 p.p. nizsza
niz za trzy kwartaty 2016. Nalezy jednak podkreslic,
iz rentownos¢ za III kwartat 2017 wyniosta 15,1%
i byta wyzsza o prawie 2 p.p., w poréwnaniu zaréwno
do IjakiII kwartatu 2017 roku. Miato to pozytywne
przetozenie nie tylko na osiggniety wynik EBITDA w
III kwartale, a rowniez na wynik za 9 miesiecy 2017.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta
koszty sprzedazy w wysokosci 19,8 min zt, ktdre byty
0 2,0 min zt wyzsze w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2016 roku. Koszty te zwigzane byly ze
zwiekszeniem poziomu sprzedazy oraz wdrazaniem
nowych produktéw i pozyskiwaniem klientow

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2017

Wykres 7 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow za 3 kwartaly 2017 w ujeciu
ilosciowym [tys. ton]

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

u1-3Q 2017 u1-3Q 2016

w kolejnych obszarach dziatalnosci. Natomiast koszty
ogdlnego zarzadu w analizowanym okresie osiggnety
poziom 21,2 min z, wobec 22,7 min zt za trzy
pierwsze kwartaty 2016 roku. Spadek kosztow o 1,5
min zt (tj. 0 6,5% 1-3Q/1-3Q) zwigzany jest z nizszym
poziomem ustug doradczych, jak i obnizeniem
kosztéw osobowych, w zwigzku z aktualizacjg
rezerwy na system motywacyjny Prezesa Zarzadu.

Wykres 8 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na
sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2017

min zt
80 13,8% 16,8%
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I Wynik brutto na sprzedazy
=== Marza na sprzedazy [%]

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie
kosztow po dziewieciu miesigcach 2017 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

— gtéwng pozycje kosztow stanowity wydatki na
materiaty i energie, ktére wyniosty 310,2 min zt
i byty wyzsze 0 54,6 min zt (. 0 21,3% 1-3Q/1-
3Q), co wynika przede wszystkim z wyzszych
cen surowcOw oraz wyzszego wolumenu
sprzedazy produktow,
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— koszty ustug obcych wyniosty 27,5 min z
i wzrosty o 0,4 min zt (§. o 1,3% 1-3Q/1-3Q),
co zwigzane jest wyzszymi kosztami ustug

- na $wiadczenia pracownicze Grupa
przeznaczyta 25,4 min zt, wobec 26,1 min zt za
3 kwartaty 2016 roku (spadek o 2,7% 1-3Q/1-

dotyczacych biezgcej dziatalnosci, 3Q).
Tabela 3 Podstawowe rodzaje kosztow za 3 kwartaty 2017
[w tys. zi] 1-3Q 2017 1-3Q 2016 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii 310 220 255 668 21,3%
Ustugi obce 27 450 27 085 1,3%
Koszty $wiadczen pracowniczych 25 353 26 057 -2,7%
Amortyzacja 7 996 7777 2,8%
Pozostate koszty 8 887 7 819 13,7%
3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnos¢ finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ulegt
zwiekszeniu o 0,7 min zt wptyw na to miaty m.in.
otrzymane odsetki za przeterminowane naleznosci.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 24,4 min zt
i byt nizszy 0 2,1 min zt od wyniku za 3 kwartaty 2016,
co jest konsekwencjg przede wszystkim nizszego o
2,3 min zt wyniku brutto na sprzedazy. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze wynik EBIT osiagniety w III kwartale
br. wynidst 10,1 min zt i znaczaco sie poprawit w
stosunku do wynikow z poprzednich kwartatow 2017
roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy uksztattowat
sie na poziomie minus 7,5 min zt i w odniesieniu do
analogicznego okresu 2016 roku zmniejszyt sie 0 1,2
min zt, gtdwnie na skutek wyzszych odsetek od
obligacji. W 2016 roku koszty te byly nizsze ze
wzgledu na emisje dwdch serii obligacji, w czerwcu

i we wrzesniu, i mniejszg w zwigzku z tym liczbe
okresow odsetkowych.,

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost
17,0 min zt i w pordwnaniu do pierwszych trzech
kwartatow 2016 roku spadt o 3,3 min zt.

Wykres 9 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty 2017

min zt
30 5,1% 6,6%
20
26,5
10
0
1-3Q 2017 1-3Q 2016
C—JEBIT Marza EBIT [%)]

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtowne zmiany w pozycjach aktywow:

— nizszy o 3,2 min zt poziom rzeczowych aktywow
trwatych zwigzany z amortyzacja,

— nizszy o 3,1 min z poziom wartosci
niematerialnych  zwigzanych z  rdznicami
kursowymi dotyczacymi wartosci firmy PCC
Chemax,

- wyzszy o 6,0 min zt poziom naleznosci od
odbiorcow w zwigzku z wyzszg wartoscig
sprzedanych wyrobow i ustug,

— nizszy o 2,0 min z poziom zapaséw
w poréwnaniu do wysokiego stanu zapasow
zaréwno produktdw gotowych jak i surowcow na
koniec roku,

— nizszy o 11,5 min zt poziom S$rodkéw
pienieznych.

Glowne zmiany w pozycjach pasywow:

— spadek o 14,6 min zt kapitatlu wilasnego
w stosunku do stanu z konca roku 2016, gtdwnie
w wyniku wyptaty dywidendy z zysku roku 2016,
nizszym wynikiem wypracowanym w roku 2017
oraz nizszymi roznicami kursowymi
z przeliczenia,

- wyzszy 0 11,6 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw oraz emisji obligacji,

- nizszy o 6 min poziom zobowigzah wobec
dostawcow,

- spadek o 1,8 min zt pozostatych zobowigzan.
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Tabela 4 Gtéwne pozycje aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

[wiys. 2] 305.?;.2“:17 31S.t1a2r:2n:16 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 173 110 176 340 -1,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 538 19 000 -60,3%
Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci 94 082 87 890 7,0%
Zapasy 47 319 49 299 -4,0%
Wartosci niematerialne 202 774 205 868 -1,5%
Pozostate aktywa 8 335 3271 154,8%
AKTYWA RAZEM 533 158 541 668 -1,6%
Kapitat wiasny 242 215 256 819 -5,7%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 173 031 165 201 4,7%
Poz. zob. dtugoterm. i rezerwy 23 636 22 196 6,5%
Zobowigzania wobec dostawcow 63 796 69 782 -8,6%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 20 567 16 781 22,6%
Pozo. zob. krétkoterm. i rezerwy 9913 10 889 -9,0%
PASYWA RAZEM 533 158 541 668 -1,6%

3.2.5 Analiza przeplywoéw pienieznych

Stan $rodkdw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2017
roku w Grupie PCC EXOL wynidst 7,5 min z
i zmniejszyt sie o 11,5 min zt w stosunku do konca
2016 roku.

W tym okresie Grupa osiggneta dodatnie saldo
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktore wyniosto 19,8 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale
obrotowym na 30 wrzesnia 2017 roku. Z jednej
strony zwiekszeniu ulegt poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, co jest efektem wyzszej sprzedazy
oraz zmiany struktury odbiorcow w danym okresie.
Réwnolegle nastgpit spadek poziomu zapasow
towaréw oraz wyrobdw gotowych oraz salda
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Po dziewieciu miesigcach 2017 roku Grupa osiggneta
ujemne saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej, ktére wyniosto 12,1 min zt wobec 2,6
min zt za 3 kwartaty 2016 roku. Kwota 2,5 min z
wynikata z podwyzszenia kapitatu w spdtce zaleznej

Elpis, natomiast kwota 9,7 min 2z dotyczyla
poniesionych wydatkéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie
ujemne saldo przeptywow Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 18,5 min zt. Na
saldo wpltyw miata przede wszystkim wyptata
dywidendy w kwocie 22,4 min zt oraz pfatnosci
Z tytutu odsetek i kredytéw oraz obligacji.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowg i wykazywata petng
zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno
z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
i obligacji.

Zarzad Jednostki Dominujacej oczekuje, ze
w kolejnych latach Grupa PCC EXOL bedzie
generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére pokryja koszty dziatalnosci
operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty
obstugi dtugu.

3.2.6 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji
finansowej i operacyjnej Emitenta, zostaly
zastosowane alternatywne pomiary  wynikow.
Dostarczajg one istotnych informacji na temat
sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdw nie sg miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywéw pienieznych. Wskazniki
te nie sa jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikow prezentowanych przez
inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalno$¢
wtym samym sektorze co Grupa Emitenta.
Alternatywne pomiary wynikdw powinny by¢



PCC

Exol Group

analizowane wyfacznie jako dodatkowe, nie za$
zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta. Dane te powinny by¢ rozpatrywane
facznie ze  skonsolidowanymi  sprawozdaniami
finansowymi Emitenta.

Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM,
poniewaz w jego opinii sg one zrodtem dodatkowych
(oprdcz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikow
finansowych na przestrzeni poszczegolnych okresdw
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig

Tabela 5 Alternatywne pomiary wynikéw

one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie finansowej.  Dobdr
Alternatywnych ~ pomiaréw  wynikébw  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy Emitenta i w opinii
Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych.

Emitent ponadto wskazuje, ze wskazanym
alternatywnym pomiarom wynikdw nie nalezy
nadawa¢ wiekszego znaczenia niz pomiarom
bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

1-3Q 2017 1-3Q 2016 Zmiana
EBIT 244 26,5 -2,1
EBITDA 324 34,3 -1,9
marza brutto ze sprzedazy 13,8% 16,8% -3 p.p.
marza EBITDA 6,8% 8,5% -1,7 p.p.
marza EBIT 5,1% 6,6% -1,4 p.p.
marza netto 3,2% 4,2% -1 p.p.

1-3Q 2017 2016 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,6% 52,6% 2 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 36,3% 33,6% 2,7 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,6 3,9 0,8

Kierujac sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikow” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiarow Wynikow:

Tabela 6 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikdw

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zi]

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogoélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego .
pasywa ogotem

wskaznik dtug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne
(amortyzacja) [min zt]

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji)/

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 7 Uzgodnienie dtugu netto

[w tys. zH] 30.09.2017 31.12,2016
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 538 19 000
B. Plynnosc 7 538 19 000
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 20 492 16 699
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligagji 75 82
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 20 567 16 781
F. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-A) 13 029 -2219
G. Dilugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 128 539 120 828
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 492 44 373
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 173 031 165 201
Zadluzenie finansowe netto (F+1I) 186 060 162 982

Tabela 8 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy

Uzgodnienie EBITDA

10.2016 - 09.2017

01.2016 — 12.2016

Zysk netto 19 683 21472
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony -836 687
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 10 654 10 435
[+] Zmiana stanu odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych
; P h 2 307 2 307
i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 8 091 7 093
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 209
[=] EBITDA 40 108 41 994
Tabela 9 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 9 miesiecy
Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA 1-3Q 2017 1-3Q 2016
Zysk netto 15 150 16 939
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 1824 3 347
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 7 996 7777
[+] Koszty finansowe 7 258 6 260
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 209
[=] EBITDA 32437 34 323
Tabela 10 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 9 miesiecy
Uzgodnienie jednostkowej EBITDA 1-3Q 2017 1-3Q 2016
Zysk netto 14 709 17 938
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 2299 2 807
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 6 730 6 551
[+] Koszty finansowe 7 084 5998
[=] EBITDA 30 822 33 294
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Rentownos¢ Wykres 10 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywow za 3
kwartaty 2017

Wskazniki bedgce pochodng dziatalnosci operacyjnej
tj. rentownos¢ na sprzedazy brutto i netto osiggnety
nizsze poziomy niz w pierwszych trzech kwartatach
2016 roku. Podobnie wskazniki rentownosci majgtku
(ROA) i kapitatu wiasnego (ROE) osiggnety nizsze
poziomy od tych za 3 kwartaly roku ubiegtego.
Wskazniki ROA i ROE wyliczane sg w oparciu o wynik
finansowy netto osiggniety z ostatnich 12 miesiecy
odpowiednio przed 30.09.2017, jak i 30.09.2016.

ROA ROE
m1-3Q2017 m1-3Q2016

Plynnos¢ i zadtuzenie

Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz szybkiej za 3 kwartaty 2017 roku liczone na podstawie danych bilansowych na
koniec okresu sprawozdawczego, w poréwnaniu do danych z konca roku poprzedniego osiagnety wyzsze poziomy,
uznawane za zadowalajgce.

Wykres 11 Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2017

Biezaca ptynnos¢ Szybka ptynnos¢
m1-3Q2017 W 2016

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z kapitatu wiasnego i zobowigzaniami
dtugoterminowymi. Na koniec wrzesnia 2017 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynosit 186 min zt. Relacja dtugu
netto do EBITDA (liczona narastajaco za 12 miesiecy) wyniosta 4,6. Kredyty zaciggniete przez Grupe maja charakter
dtugoterminowy, a termin zapadalnosci wyemitowanych dwdch serii obligacji przypada na rok 2020. Dzieki temu
tatwiej zarzadza¢ biezacg ptynnoscia. Dodatkowo emisje obligacji w oparciu o state oprocentowanie pozwalajg
Grupie uniezalezni¢ sie od ewentualnego wzrostu stop procentowych.
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Wykres 12 Ogolne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA za 3 kwartaty 2017

1Q 2016 2Q 2016 3Q 2016 4Q 2016 1Q 2017 2Q 2017 3Q 2017

I Dtug netto I Ogdlne zadtuzenie e Dtug netto/EBITDA

Sprawnosc dziatania

Dane dotyczace przychoddw i kosztéw wykorzystywane w kalkulacji wskaznikéw dot. efektywnosci liczone sa
narastajgco za ostatnie 12 miesiecy odpowiednio przed 30.09.2017, jak i 31.12.2016. Po trzech kwartatach 2017
roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcow wyniost 55 dni i spadt o trzy dni w poréwnaniu do roku 2016. Natomiast
rotacja zobowigzan wobec dostawcow po trzech kwartatach 2017 r. wyniosta 40 dni. Wskaznik rotacji zapasow
zmniejszyt sie o 7 dni.

Wykres 13 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) za 3 kwartaty 2017

Rotacja naleznosci od odbiorcow

Rotacja zobowigzan wobec dostawcow

Rotacja zapasow

m1-3Q 2017 w2016

3.2.7 Glowne czynniki wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL oraz poziom realizacji
przyjetych celdw strategicznych w znacznym stopniu
wplywa sytuacja w otoczeniu zewnetrznym,
a w szczegdlnosci popyt na wyroby produkowane na
bazie Srodkéw powierzchniowo czynnych, nowe
technologie i trendy w poszczegélnych branzach
przemystowych. Istotnymi czynnikami zewnetrznymi
sg réwniez kondycja $wiatowej i polskiej gospodarki,
notowania polskiej waluty oraz krajowa polityka
pieniezna i mozliwosci w zakresie finansowania
zewnetrznego.

Czynniki zewnetrzne

Na sytuacje w Polsce istotny wpltyw majg przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop
procentowych. Zgodnie z prognozami
makroekonomicznymi Narodowego Banku Polskiego
z wrzeSnia 2017 r., tempo wzrostu PKB
prawdopodobnie wyniesie miedzy 3,9% i 4,2%
w 2017 r. oraz miedzy 3,4% i 4,2% w 2018 r.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje

tagodna polityke pieniezng. W okresie styczen —
pazdziernik 2017 r. obowigzywata gtdéwna stopa
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procentowa na poziomie 1,5%, ustanowiona przez
Rade Polityki Pienieznej jeszcze w marcu 2015 .

Obnizki stdp procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do historycznie rekordowo niskiego
poziomu spowodowaty, ze oprocentowanie lokat
bankowych spadto do pozioméw, ktére nie
zapewniajg juz satysfakcjonujacego zysku.

Okolicznosci te sprawiajg, ze podjeta przez Zarzad
PCC EXOL decyzja o emisji obligacji w ramach
dywersyfikowania Zzrédet finansowania, spotkata sie
z zainteresowaniem inwestoréw. Papiery dtuzne
Spotki mogg by¢ dla inwestoréw potencjalng okazjg
do wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK EXOL w istotnej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych.

W gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych
Polski utrzymuje sie stabilny wzrost PKB.
Prognozowane tempo wzrostu PKB w strefie euro
wynosi 2,0% w 2017 r., 1,9% w 2018 r. oraz 1,7%
w 2019

Wyniki sprzedazy eksportowej sg uzaleznione od
kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od
strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wpltyw
na koszty wytworzenia produktow a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
ryzyka wzrostu cen surowcow, Grupa PCC EXOL

w miare  mozliwosci
dostawcow.

dywersyfikuje swoich

Czynniki wewnetrzne

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych majacych istotny
wptyw na rozwdj przedsiebiorstwa Spdtka definiuje
m.in. kontynuacje realizacji planowanych celow
strategicznych Grupy, terminowa realizacje plandw
inwestycyjnych, rozbudowe dzialu badawczo-
rozwojowego czy stabilng kadre zarzadzajaca.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetg strategie
rozwoju  grupy  wysokomarzowych  produktow
specjalistycznych, przede wszystkim  poprzez
wsparcie grupy produktowej o zastosowaniach
przemystowych. Kfadzie tez nacisk na zwiekszanie
rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojg pozycje na rynkach
obstugiwanych i rozwija sprzedaz na rynkach
zagranicznych.

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych,
w szczegdlnoSci  zwigzanych z  rozszerzeniem
istniejgcych i budowg nowych instalacji
produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢
dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu
zwiekszanie potencjatu Spdtki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania oraz wdrazania nowych
produktow.

Stabilna kadra zarzadzajaca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wptywajacym na kontynuowanie
dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy
rozwdj.
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4.Inne istotne zdarzenia i informacje

4.1 ZNACZACE UMOWY I ZDARZENIA

Podpisanie porozumienia

W dniu 10 lutego 2017 roku Elpis Sp. z 0.0., podmiot
zalezny od PCC EXOL S.A., podpisat z PETRONAS
Chemicals Group Berhad z siedzibg w Malezji (dalej:
.PCG"), ramowe porozumienie dotyczace projektu
Zwigzanego  z rozpoczeciem  przygotowan do
realizacji potencjalnej inwestycji produkgji
oksyalkilatébw w Kertih, Terengganu w Malezji, jak
i z realizacjg inwestycji i prowadzeniem dziatalnosci
W oparciu o inwestycje.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 roku Emitent otrzymat od PCC
Rokita SA poreczenie sptaty zobowigzan wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie
ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 min zt.
Obowigzuje ono w okresie 24.06-24.12.2017 i jest
kontynuacjg poreczenia obowigzujacego od 24
grudnia 2016 roku.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie
przez PCC EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Wyptata dywidendy

W dniu 4 lipca br. PCC EXOL S.A. na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13 czerwca 2017 r. dokonata wyptaty dywidendy.
Zgodnie z uchwatg w sprawie podziatu zysku netto za
rok 2016, zysk w kwocie 24 621 093,05 zt zostat
podzielony w nastepujgcy sposob:

— kwota 22 422 968,62 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spdtki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest
w wysokosci 0,13 zt na jedng akcje,

— kwota 2 198 124,43 zt na kapitat zapasowy Spotki,
zgodnie z art. 396 § 1 KSH.

Data ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzien dywidendy) zostata wyznaczona na
dzien 22 czerwca 2017 roku.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 20 lipca 2017 r. Komisji Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy II
Programu Emisji Obligacji Spotki. Zatwierdzony
prospekt emisyjny jest podstawg do emisji
i publicznego oferowania kolejnych serii obligacji
Spotki, emitowanych w ramach II Programu Emisji
Obligacji o wartosci nie wyzszej niz 200 000 000
(dwiescie milionéw) ztotych.

4.2 INNE ZDARZENIA PO 30 WRZESNIA 2017 R.

Poreczenie

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. PCC EXOL otrzymata
od PCC Rokita SA poreczenia sptaty zobowigzan
wobec PKN Orlen SA w przypadku niedokonania w
terminie ptatnosci za zakupione towary na kwote 30
min zt. Bedzie obowigzywatlo w okresie od
25.12.2017 przez szeS¢ miesiecy i jest kontynuacja
poreczenia obowiazujacego od 24 czerwca 2017 r.
Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdinie

przez PCC EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Emisja obligacji

W terminie 6-14 listopada br. miata miejsce emisja
obligacji serii Bl w ramach II Programu Emisji
Obligacji. Wyemitowanych zostato 250.000 obligacii,
oprocentowanych na 5,5% w skali roku, o terminie
zapadalnosci za 4,5 roku. W dniu 15 listopada 2017 r.
Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu
obligacji serii B1.
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4.3 POZOSTALE INFORMACIE

Powotanie Czlonkéw Zarzadu na nowq
kadencje

W dniu 13 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza
powotata Zarzad Spoétki na kolejng kadencje. Rada
Nadzorcza powotata Pana Mirostawa Siwirskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Rafata Zdona
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Powotanie Czionkow Rady Nadzorczej na
nowq kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 czerwca
2017 r. powotato 5 Cztonkéw Rady Nadzorczej na
nowg kadencje w osobach: Pani Kamilli Spark, Pana
Daniela Ozona, Pana Waldemara Preussnera, Pana
Alfreda Pelzera oraz Pana Wiestawa Klimkowskiego.

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W okresie trzech kwartatéw 2017 roku nie miaty
miejsca nowe transakcje w zakresie: udzielenia
przez PCC EXOL lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - facznie jednemu podmiotowi Iub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta.

Postepowania sadowe

Spétka PCC EXOL S.A. ani zadna spoétka z Grupy
Kapitatowej nie toczy przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organem administracji publicznej, postepowania,
w ktdrym wartoS¢ zobowigzan Iub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki oraz nie toczy dwoch lub wiecej postepowan
przed tymi instytucjami, w ktérych faczna wartosc
zobowigzan Ilub wierzytelnosci stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta lub
jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2017,
w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia roznic
pomiedzy wynikami finansowymi  wykazanymi
w raporcie za 3 kwartat 2017 roku, a wczesnigj
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL
bedzie generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktoére w potaczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywow finansowych, pokryja
koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne
Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. przewiduje utrzymanie
prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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5.Struktura Grupy

5.1 SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien publikacji raportu kwartalnego sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC EXOL S.A.
jednostka dominujgca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp. z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1UsSD 5.005.000 zt
100 akgji 100.100 udziatéw

* spdtka konsolidowana metoda petng
** sp6tka konsolidowana metoda praw wiasnosci

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi oraz PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji
zostaty wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na brak
istotnosci  danych finansowych tych jednostek
zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w pkt 31 MSR
1 — Prezentacja sprawozdan finansowych oraz
zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartoéci szacunkowych
i korygowanie bteddéw, ktory zezwala na odstgpienie
od zasad okreSlonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Poczawszy od 1 potrocza 2017 r. spdtka Elpis Sp.
z 0.0. podlega konsolidacji metodg praw wiasnosci.

5.2 KAPITAL ZAKLADOWY I AKCJIE

100% 99,99%
PCC EXOL Kimya Sanayi PCC EXOL PHILIPPINES INC.
Ve Ticaret Limited Sirketi w likwidadji
Istambut, Turcja Batangas, Filipiny

kapitat zaktadowy
1.000.000 Php
1.000.000 akgji

kapitat zakladowy
101.000 TRY
4.040 udziatow

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie zaszly Zzadne
zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

W trzecim kwartale 2017 roku nie zaszly zadne
zmiany organizacji Grupy Kapitatowej PCC EXOL,
w tym w wyniku potaczenia, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycji
dtugoterminowych, a takze w wyniku podziaty,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu do kwoty 5.005.000 zt
w spdtce zaleznej Elpis Sp. z 0.0., w tym Spotka PCC
EXOL objeta udziaty o wartosci 2,5 min zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 172 484 374
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A,
B i C1 sg akcjami imiennymi nalezacymi do PCC SE
i dajg specjalne uprawnienia kontrolne. Sg to akcje
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze na
kazda z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii E sg akcjami imiennymi
zwyklymi. Akcje serii C2 i D sa akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje serii D s3 notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajac wiekszo$¢ gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywieraC istotny wplyw na
decyzie w zakresie najwazniejszych  spraw
korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki,
takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy
obnizenia kapitatu zakladowego Spotki, emisji
obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktdére zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych wymagajg wiekszosci gloséw (zwykiej
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lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC
SE posiada réwniez wystarczajacg liczbe gtosow do
powotywania wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej,
ktdra z kolei powotuje wszystkich cztonkdw Zarzadu.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2017

W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalnoscig Spotki Dominujacej.

Tabela 11 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 16 listopada 2017 r.

Liczba akgji Udziat ) Udziat

Akcjonariusz Seria [szt.] w kapitale Liczba gtosow glosow
: P na WZA

FobEE A, B, Cl 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
akcje uprzywilejowane
UL B C2,D, E 23 967 766 13,90% 23 967 766 8,08%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 033 766 85,82% 272 099 766 91,75%
el C2,D 24 450 608 14,18% 24 450 608 8,25%
akcje zwykie
Razem 172 484 374 100% 296 550 374 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 15 maja 2017 roku miata miejsce zmiana
w strukturze whasnosci znaczacych pakietéw akcji Emitenta. PCC SE dokonato sprzedazy 11.550 akcji.

BPCC SE

M Pozostali

Wykres 14 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzien 16 listopada 2017 r.

Tabela 12 Akcje bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

15.05.2017 16.11.2017
Osoba Liczba akgji Udzial w kapitale Liczba akgji Udzial w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Rafat Zdon 1946 354 1,13% 1 946 354 1,13%
Rada Nadzorcza
U el 2 148 045 316 85,83% 148 033 766 85,82%
posrednictwem PCC SE ! !
Wiestaw Klimkowski 2905 850 1,68% 2 905 850 1,68%
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6.Sprawozdanie finansowe

6.1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Nota 6.3.11 Przychody ze sprzedazy 151 810 138 702 476 791 404 587
Koszty sprzedanych
Nota 6.3.12 produktow, towarow i (128 931) (117 103) (411 008) (336 519)
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 879 21 599 65 783 68 068
Nota 6.3.12 ZK:;ZZUSPrZEdaZV | ogolnego (13 723) (13 353) (41 068) (40 542)
Nota 6.3.21 Pozostate przychody i koszty 985 (749) (274) (980)
operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci 10 141 7 497 24 441 26 546
operacyjnej
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2 246) (2123) (7 258) (6 260)
_Ud2|a+ w wyniku finansowym 187 0 (209) 0
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 8 082 5374 16 974 20 286
Nota 6.3.22 Podatek dochodowy (1391) (843) (1824) (3 347)
Zysk (strata) netto 6 691 4531 15 150 16 939
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki 6 691 4531 15 150 16 939
Dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji
zwyklych (tys. szt.) 172 484 172484 172 484 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,03 0,09 0,10
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,03 0,09 0,10
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Zysk netto 6 691 4531 15 150 16 939
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (689) (1683) (6 880) (1 620)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (689) (1683) (6 880) (593)
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 0 0 0 (1027)
Pozostate dochody catkowite netto (689) (1 683) (6 880) (1 620)
Catkowite dochody ogétem 6 002 2 848 8 270 15 319
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 6 002 2848 8 270 15 319
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zysk netto za rok obrotowy 15 150 16 939
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 795 2 847
A_mortyza!cja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 7996 7777
niematerialnych
Koszty finansowe 6 480 6 221
Pozostate korekty zysku 946 (555)
Zapfacony podatek dochodowy (2 180) (630)
Zmiany w kapitale obrotowym (9 348) (27 861)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 839 4738
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrot aktywami finansowymi (2 500) 3)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (9713) (3 160)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 103 536
Pozostate przeptywy 0 (10)
_Srodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (12 110) (2 637)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (22 423) (6 899)
Wplywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 28 716 63 002
Patnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (18 799) (96 238)
Zapfacone odsetki (6 298) (7 219)
Wplywy z tytutu dotacji 277 0
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 0 44 333
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej (L) (3021)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (7R (320)
Zmlana z tytquu, réznic kursowych z wyceny srodkow pienieznych i (664) (42)
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 000 13418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 538 12 456
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwale 378 518 382 382
Nota 6.3.13  Rzeczowe aktywa trwate 173 110 176 340
Nota 6.3.14  Wartosci niematerialne 202 774 205 868
Nota 6.3.23  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 171 0
Pozostate aktywa 2 463 174
Aktywa obrotowe 154 640 159 286
Nota 6.3.19  Zapasy 47 319 49 299
Naleznosci od odbiorcow 92 062 86 038
Pozostate naleznosci 2 020 1852
Pozostate aktywa 5701 3097
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7538 19 000
AKTYWA RAZEM 533 158 541 668
Kapitat wiasny 242 215 256 819
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Pozostate catkowite dochody 8 598 15 478
Zyski zatrzymane 61 133 68 857
Zobowigzania diugoterminowe 196 667 187 397
Noty 6.3.17  Zobowiagzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 492 44 373
Noty 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 128 539 120 828
Nota 6.3.23  Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 187 22 036
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 160 160
Otrzymane dotacje 289 0
Zobowiazania krotkoterminowe 94 276 97 452
Zobowigzania wobec dostawcow 63 796 69 782
Noty 6.3.17  Zobowiagzania z tytutu wyemitowanych obligacji 75 82
Noty 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 20 492 16 699
Nota 6.3.20  Rezerwy 545 522
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3400 2 597
Pozostate zobowigzania 5968 7770
Zobowigzania razem 290 943 284 849
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 533 158 541 668




PCC

Exol Group

6.1.4

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

A
\
Kapitat POZOSt'_’.“e Zyski Razem kapitat
akcyjn catkowite zatrzymane wiasn
cyiny dochody Y y
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 15 478 68 857 256 819
Transakcje z whascicielami 0 0 (22 874) (22 874)
Wyptata dywidendy 0 0 (22 423) (22 423)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 (451) (451)
Catkowite dochody 0 (6 880) 15 150 8 270
Zysk za rok biezacy 0 0 15 150 15 150
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych v (O k) v (G
Stan na 30 wrzesnia 2017 172 484 8 598 61133 242 215
Stan na 1 stycznia 2016 172484 12873 53411 238 769
Transakcje z wihascicielami 0 0 (6411) (6411)
Wyptata dywidendy 0 0 (6 899) (6 899)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 488 488
Catkowite dochody 0 (1 620) 16 939 15 319
Zysk za rok biezacy 0 0 16 939 16 939
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 (593) 0 (593)
Instr_umenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw 0 (1 027) 0 (1027)
pienieznych
Stan na 30 wrzesnia 2016 172484 11 253 63 939 247 677
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6.2 KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE

6.2.1 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016

Przychody ze sprzedazy 134 315 117 900 417 252 339 840

Koszty sprzedanych produktow, towardw i

materiatow (115 382) (100 632) (365 463) (285 733)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 933 17 268 51 789 54 107

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (9 485) (9 363) (27 567) (27 892)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 981 (750) (130) 528
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 429 7 155 24 092 26 743

Koszty finansowe (2 188) (2 035) (7 084) (5998)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 241 5120 17 008 20 745

Podatek dochodowy (1 509) (729) (2 299) (2 807)
Zysk (strata) netto 6 732 4 391 14 709 17 938
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki 6 732 4 391 14 709 17 938
:;:;Inia wazona liczba akcji zwyklych (tys. 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,02 0,09 0,10
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,02 0,09 0,10

07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Zysk netto 6 732 4 391 14 709 17 938
Pozostate catkowite dochody (po
uwzglednianiu efektu podatkowego) 0 0 0 (1027)
podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 0 0 0] (1027)
Pozostale dochody catkowite netto 0 0 0 (1027)
Catkowite dochody ogdtem 6 732 4 391 14 709 16911
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki 6 732 4 391 14 709 16 911



PCC

Exol Group

6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zysk netto za rok obrotowy 14 709 17 938
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 519 2 245
A_mortyza!cja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 6 730 6 551
niematerialnych
Koszty finansowe 6 306 4 444
Pozostate korekty zysku 1316 1242
Zapfacony podatek dochodowy (1 640) (418)
Zmiany w kapitale obrotowym (7 282) (29 497)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 658 2 505
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrot aktywami finansowymi (2 500) 3)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (9 425) (2774)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 68 528
Dywidendy 0 1194
Pozostate przeptywy 0 401
_Srodkn pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (11 857) (654)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (22 423) (6 899)
Wplywy z tytutu emis;ji obligacji 0 44 334
Wplywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 24 603 63 002
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (11 592) (95 900)
Zaptacone odsetki (6 124) (6 959)
Wplywy z tytutu dotacji 277 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej (15 259) (2422)
ZW|<=Tkszen|e,/zmn|e]szen|e netto srodkdéw pienieznych i ich (6 458) (571)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i 9 17
ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 295 7 942
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5 846 7 388
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwale 382671 380 306
Rzeczowe aktywa trwate 158 253 158 647
Wartosci niematerialne 182 345 182 086
Pozostate aktywa 42 073 39573
Aktywa obrotowe 133 084 132 664
Zapasy 38 435 41 627
Naleznosci od odbiorcéw 81 941 74 627
Pozostate naleznosci 1 466 1508
Pozostate aktywa 5396 2 607
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 846 12 295
AKTYWA RAZEM 515 755 512 970
Kapital wiasny 233 737 241 902
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 40 074 37 876
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 950 950
Zyski zatrzymane 14 229 24 592
Zobowigzania dlugoterminowe 193 162 179 422
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 492 44 373
Kredyty i pozostate zadtuzenie 125 034 113 482
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 187 21 407
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 160 160
Otrzymane dotacje 289 0
Zobowigzania krétkoterminowe 88 856 91 646
Zobowigzania wobec dostawcow 59 271 64 836
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 75 81
Kredyty i pozostate zadtuzenie 20172 16 269
Rezerwy 467 370
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3218 2572
Pozostate zobowigzania 5653 7 518
Zobowigzania razem 282 018 271 068
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 515 755 512 970
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
. . . Pozostate . Razem
e ot callowte D apia
dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wilascicielami 0 2198 0 0 (25 072) (22 874)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (22 423) (22 423)
Podziat zysku 0 2198 0 0 (2 198) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 (451) (451)
Catkowite dochody 0 0 0 0 14 709 14 709
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 14 709 14 709
Stan na 30 wrzesnia 2017 172 484 40 074 6 000 950 14 229 233 737
Stan na 1 stycznia 2016 172 484 35798 0 2013 14 224 224 519
Transakcje z wilascicielami 0 2077 6 000 0 (14 639) (6 562)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (6 899) (6 899)
Podziat zysku 0 1324 6 000 0 (7 324) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 487 487
Pofaczenie z jednostk
Zaljinq J a 0 753 0 0 (903) (150)
Catkowite dochody 0 0 0 (1027) 17 938 16 911
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 17 938 17 938
Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy $rodkow 0 0 0 (1027) 0 (1027)
pienieznych

Stan na 30 wrzesénia 2016 172 484 37 875 6 000 986 17 523 234 868
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6.3 INFORMACJIA DODATKOWA

6.3.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania

finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:
e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa,
e Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacjf biezacych
[ okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki
zaleznej zostato sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowego

sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe. Spdtka od 1 stycznia 2017 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standardéw
i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF,

6.3.3 Zmiany szacunkow

W biezagcym okresie nie dokonano istotnych zmian
pozycji szacunkowych. Pozycje, ktdrych wysoko$¢
ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
dotycza:

6.3.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta przedstawiong w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,

majgce zastosowanie w przypadku Spotki dla okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2017 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego
wptywu na prezentacje danych i wycene
w  skréconym  $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

e  odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

e odpisow aktualizujgcych zapasy,

e odpisow aktualizujgcych aktywa trwate,
e  okreséw uzytkowania aktywow trwatych,
e  podatku odroczonego.

a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, sa
eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy
Kapitatowej  jest  zloty  polski.  Wszystkie
prezentowane dane finansowe wyrazone sg
w zaokragleniu do 1 tysigca, o ile nie wskazano, ze
jest inaczej. Transakcje wyrazone w walutach innych
niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji lub kursu
okres$lonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,, forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na
walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2017 31.12.2016
usb 3,6519 4,1793
EUR 4,3091 4,4240

Kurs séredni, liczony jako sérednia arytmetyczna kursow

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
okresie

usb 3,8043 3,9240
EUR 4,2566 4,3688
6.3.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig i cyklicznoscia.

6.3.7 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spdtka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter
potencjalnie rozwadniajgcy zysk. Wysokos¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej

podstawowemu zyskowi na akcje.

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zysk (strata) netto 15 150
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,09
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,09
6.3.8 Informacje na temat segmentow

16 939
172 484

0,10
0,10

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja wynikéw Grupy odbywa sie

przy zatozeniu, ze dziatalnos¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

6.3.9 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy produktdw zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
Polska 270 459 209 098
Europa Zachodnia 80 446 74 281
Bliski Wschod i Azja 21 831 18 272
Europa Srodkowo-Wschodnia 40 151 34 546
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 63 904 68 390
Razem 476 791 404 587
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6.3.10

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W prezentowanym okresie koncentracja sprzedazy przewyzszajgcej 10% przychoddw ogdtem ksztattowata sie

nastepujgco:
01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
Odbiorca 1 65 945 56 847
Pozostali odbiorcy 410 846 347 740
Razem 476 791 404 587
6.3.11 Przychody ze sprzedazy

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 403 147 343 096

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 225 106 182 224

Surfaktanty do zastosowan przemystowych 178 041 160 872

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 72 603 61 196

Przychody ze sprzedazy ustug 1041 295

Przychody ze sprzedazy 476 791 404 587
6.3.12 Koszt wlasny sprzedazy

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (7 996) (7777)
Koszty $wiadczen pracowniczych (25 353) (26 057)
Zuzycie materiatéw i energii (310 220) (255 668)
Ustugi transportu (11 216) (10 522)
Pozostate ustugi obce (16 234) (16 563)
Podatki i opfaty (1816) (1711)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1 804) (1637)
Pozostate koszty (5 267) (4 471)
Razem koszty rodzajowe (379 906) (324 406)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (71 833) (60 215)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 340 19
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i potproduktow (651) 8292
Qdpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (26) (751)
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,

koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, w tym: Lzl (377 061)
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (411 008) (336 519)
Koszty sprzedazy (19 820) (17 826)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 248) (22 716)

6.3.13 Rzeczowe aktywa trwale

W sktad rzeczowych aktywdw trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

Stan na 30.09.2016

Grunty, budynki i budowle 101 456 104 604 103 956
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 64 771 64 208 64 475
Pozostate srodki trwate 3190 3591 3614
Srodki trwate w budowie 3693 3937 5037
Srodki trwate razem: 173 110 176 340 177 082
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu 256 0 0

finansowego
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Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.2017-09.2017  01.2016-12.2016  01.2016-09.2016
trwatych

Nabycie 6 186 5615 3292
Wartos¢ netto zbytych sktadnikdw aktywow 19 489 479
trwatych

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny 30.09.2017 31.12.2016
Zbiorniki magazynowe 0 2 326
Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatow

2299 0
wysokomolowych

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 30.09.2016

Wartosc¢ firmy 115 380 118 136 116 446
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2 605 2914 3020
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 2 189 2218 1745
Wartosci niematerialne razem: 202 774 205 868 203 811
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2017-09.2017 01.2016-12.2016 01.2016-09.2016
Nabycie 780 533 22

6.3.15 Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym umoéw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére beda realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynoszg 4 089 tys. zt (na dzien 31.12.2016: 6 778 tys. zt). Do najwiekszych zadan
inwestycyjnych, ktére beda realizowane przez Grupe naleza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne 30.09.2017 31.12.2016
Modernizacja rozdzielni elektrycznej 897 0
Instalacja do produkgiji glicynianow i oksyalkilatow 2 407 5249
wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe 0 384

6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadluzenie 30.09.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe 108 798 120 828
Kredyty w rachunku biezgcym 19 551 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 190 0
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dlugoterminowe 128 539 120 828
Kredyty w rachunku biezgcym 44 17
Kredyty bankowe 17 795 16 189
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 0
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 2 603 493

Razem kredyty i pozostate zadluzenie krotkoterminowe 20 492 16 699
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Jednostka Dominujaca, jak i jednostka zalezna terminowo wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan oraz

utrzymania kowenantéw finansowych na ustalonym poziomie.

W dniu 09.03.2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe leasingu trzech wozkéw spalinowych na okres 60

miesiecy.

W dniu 23.03.2017 roku jednostka zalezna PCC Chemax INC. zawarta z Bank of America Merill Lynch nastepujace

umowy w celu zrefinansowania zadtuzenia kredytowego w Wells Fargo Bank:

- umowe kredytowg na kwote 1 139 116,67 USD. Umowa zostata zawarta na okres do 22.03.2027 roku. Kredyt jest

oprocentowany wg statej stopy procentowej,

- umowe o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 2 000 000,00 USD do dnia 22.03.2019 roku. Oprocentowanie

kredytu wynosi LIBOR 1-M powiekszony o marze banku.

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Koszty z tytutu odsetek (6 524) (5429)
- kredyty i pozyczki otrzymane (4 546) (5055)
- obligacje wyemitowane (1975) (374)
- leasing finansowy (3) 0
Pozostale (734) (831)
Optaty administracyjne i emisyjne (253) (358)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych (369) (360)
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeplywow pienieznych (369) (360)
Pozostate koszty finansowe (112) (113)
Razem koszty finansowe (7 258) (6 260)
6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na 1 stycznia 2017 44 455
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 1975
Zapfata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (1 863)
Stan na 30 wrzesnia 2017 44 567
Stan na 1 stycznia 2016 0
Emisje, wptyw Srodkdw z tytutu wyemitowanych papierdw dtuznych 44 334
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 353
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (278)
Stan na 30 wrzesnia 2016 44 409
6.3.18 Odpisy aktualizujgce
Roznice kursowe
Stan na Zwiekszenia/ z przeliczenia Stan na
01.01.2017 zmniejszenia jednostki 30.09.2017
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 86
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 69
Naleznosci od odbiorcow 727 (65) 662
Zapasy 3197 26 2 966

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji poszczegdlnych kategorii

zapasow.
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6.3.19 Zapasy
30.09.2017 31.12.2016
Materiaty 14 827 17 575
Towary 1026 934
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9742 11 544
Wyroby gotowe 24 690 22 443
Zapasy (brutto) 50 285 52 496
Qdpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 2 966 3197
Zapasy (netto) 47 319 49 299
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na prowizje
i rabaty od sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 1 stycznia 2017 522 522
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 532 13 545
Wykorzystanie (522) (522)
Stan na 30 wrzesnia 2017 532 13 545
Krétkoterminowe 532 13 545
Diugoterminowe 0 0
6.3.21 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Koszty i przychody z tytutu odsetek 235 (204)
- odsetki od naleznosci 445 48
- odsetki od zobowigzan (21) (6)
- odsetki z lokat 5 3
- odsetki od faktoringu (212) (249)
- odsetki pozostate 18 0
Pozostate (509) (776)
Otrzymane dotacje 2 14
Koszty operacji bankowych 91) (162)
Zwrot podatkow 9 0
Odszkodowania, kary, grzywny (148) 35
Zysk/s’trata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 103 56
wartosci niematerialnych
Zyski /st_rat_y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (557) (348)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 7 28
Spisanie wartosci firmy 0 (322)
Przedawnione kaucje gwarancyjne 236
Pozostate przychody i koszty operacyjne (70) (77)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (274) (980)
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6.3.22 Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku i 9 miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Biezacy podatek dochodowy (795) (2 847)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1873) (3 040)
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1078 193
Odroczony podatek dochodowy (1 029) (500)
I@azem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (1 824) (3 347)
finansowego
6.3.23 Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2017 31.12.2016
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego: (22.036) (22 921)
ﬁllzz;\:]a z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 4120 1937
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 156) (24 858)
poczatek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (1 029) 796
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 226
Rdznice kursowe 49 (45)
Potgczenie ze spdtkg zalezng 0 (92)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (L)) (22 036)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2377 4120
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 393) (26 156)

koniec okresu

6.3.24 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych.

6.3.25 Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
30 wrzesnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata
zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 roku — 02.12.2015 roku
w Jednostce Dominujacej odbyta sie kontrola
podatkowa w  zakresie rozliczen  podatku
dochodowego za lata 2011 i 2012.

Kontrola miata zwigzek ze ziozonym w dniu
27.08.2015 roku przez Jednostke Dominujaca
wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku

dochodowym w kwocie 794 tys. zt. Wystgpienie
z wnioskiem  wigzato sie z  zakonczeniem
postepowania o wydanie interpretacji indywidualnych
zwigzanych z rozliczeniem naleznosci i zobowigzan
przejetych w ramach transakcji aportowej w roku
2011. Korekta oparta byta w czesSci o stanowisko
wyrazone przez organy podatkowe w wydanych
interpretacjach, natomiast w czesci byta wynikiem
analizy aktualnych stanowisk wtadz podatkowych.

W dniu 27.04.2016 roku zostalty wydane decyzje
w sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata
20112012, w ktdrych stwierdzono nadptate podatku
nizszg niz wnioskowana przez Jednostke Dominujaca.
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W zwigzku ze zwrotem czesci nadptaty w wysokosci
221 tys. zt Jednostka Dominujagca w roku 2016
zmniejszyta utworzony w roku 2015 odpis
aktualizujacy z kwoty 795 tys. zt do kwoty 574 tys.
zt.

W maju 2016 roku Jednostka Dominujgca ztozyta
odwotanie od wydanych decyzji, w czesci dotyczacej
odmowy stwierdzenia wnioskowanej nadptaty.

W zwigzku ze ztozonym odwotaniem, w dniu
30.08.2016 roku zostata wydana decyzja,
podtrzymujagca  wysoko$¢  nadptaty  podatku
dochodowego za rok 2011 oraz uchylajaca decyzje za
rok 2012, do ponownego rozpatrzenia przez urzad
nizszej instancji.

W dniu 18.10.2016 roku Jednostka Dominujgca
ztozyta skarge na decyzje z dnia 30.08.2016 roku
w zakresie odmowy nadpfaty podatku dochodowego
za rok 2011. W dniu 05.04.2017 roku Wojewddzki
Sad Administracyjny we  Wroctawiu  uchylit

6.3.26 Naleznosci warunkowe

zaskarzong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia
30.08.2016 roku. W dniu 21.09.2017 Dyrektor Izby
Skarbowej wydat decyzje okreslajgcg zobowigzanie
w podatku dochodowym od o0s6b prawnych za rok
2011 w wysokosci 730 tys. zt oraz stwierdzajaca
nadptate w podatku dochodowym od 0sdb prawnych
za rok 2011 w kwocie 205 tys. zt. W zwigzku z
wydang decyzja, Jednostka Dominujgca rozwigzata
utworzony odpis aktualizujgcy w kwocie 109 tys. zt.

W dniu 29.06.2017 roku Naczelnik Dolnoslaskiego
Urzedu Skarbowego wydat decyzje okreslajaca
wysoko$¢ straty w podatku dochodowym za rok 2012
w kwocie 2 387 tys. zt oraz stwierdzajacg nadpfate
w podatku dochodowym za rok 2012 w kwocie 589
tys. zt. W zwigzku z wydang decyzjg, Jednostka
Dominujgca w czerwcu 2017 roku rozwigzata
utworzony odpis aktualizujgcy w kwocie 464 tys. zt
oraz ztozyta korekty deklaracji podatku dochodowego
do osdb prawnych za lata 2015-2016, odliczajac
strate za rok 2012.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata naleznosci

warunkowych.

6.3.27 Pomoc rzadowa

Na dzien 30.09.2017 roku Jednostka Dominujgca
prowadzi projekt inwestycyjny  "Opracowanie
technologii syntezy i ocena  aplikacyjna
nowoczesnych powierzchniowo-czynnych polimerdw,
stosowanych jako specjalistyczne $rodki
dyspergujgco-zwilzajgce w przemysle farb i lakieréw"

w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj, Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R.
Od 1 stycznia 2017 do 30 wrzesnia 2017 roku Spétka
pozyskata 277 tys. z+ srodkéw pienieznych tytutem
refundacji poniesionych naktadow i towarzyszacych
im niektdrych kosztéw.
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6.3.28 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami

powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- jednostce dominujacej PCC SE 9 11
- pozostatym podmiotom powigzanym 16 550 12 769
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 65 454 56 701
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 0 28
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 52 0
Razem 82 065 69 509

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zakup ustug

- od jednostki dominujacej PCC SE 1715 1480
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 13 454 11 454
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotow powigzanych 39 646 29 281
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotow powigzanych 2 157 1550
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 839
- od pozostatych podmiotow powigzanych 128 115
Razem 57 100 44 719

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Stan na 30.09.2017

Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 2
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 10 329 18 012
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 10 329 18 014
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Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016
- od jednostki dominujacej PCC SE 562 488
- od pozostatych podmiotow powigzanych 8 892 9 365

Razem zobowigzania wobec podmiotéw

powiazanych 9454 9 853

6.3.29 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.30 Korekty bledéw poprzednich okreséw

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.31 Zdarzenia po dniu bilansowym

Emisja obligacji

W terminie 6-14 listopada br. miata miejsce emisja obligacji serii B1 w ramach II Programu Emisji Obligacji.

Wyemitowanych zostato 250.000 obligacji, oprocentowanych na 5,5% w skali roku, o terminie zapadalnosci za 4,5
roku. W dniu 15 listopada 2017 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu obligacji serii B1.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 16 listopada 2017 r.
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