A

Sprawozdanie zarzadu ﬁ-
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Lubelski Wegiel Bogdanka v
za trzy kwartaty 2017 r.

Bogdanka, 23 listopad 2017 r.




BV V

GK LW BOGDANKA W LICZBACH

N

14,3%

Udziat w rynku wegla
kamiennego w
Polsce

-0,6%

PRZYCHODY
ZE SPRZEDAZY

O Zmianal-lIQ 2017/ I-11IQ 2016

A

17,7%

Udziat w rynku wegla
energetycznego w
Polsce

25,5%

Udziat w dostawach
wegla do energetyki
zawodowej w Polsce

+19,6%

ZYSK NETTO

+4, 7% +0,4%

PRODUKCJA
NETTO

+22,3%

EBITDA

-0,6%

DLUGOSC
WYKONANYCH
WYROBISK

SPRZEDAZ
WEGLA (ILOSC)

B ZmianalllQ 2017/ 111Q 2016



A
v

1. Podsumowanie operacyjne



LB

'\ /4
BAV V

PODSUMOWANIE OPERACYJNE

1. Podsumowanie operacyjne

Wybrane dane finansowe oraz kluczowe
dane operacyjne

Najwazniejsze wydarzenia

2. Organizacja i dzialalnosé GK LW
Bogdanka

Struktura Grupy

Podstawowe informacije
Strategia

Dziatania inwestycyjne
Informacje o zawartych umowach

Otoczenie biznesowe

Zdarzenia moggce mie¢ wplyw na
przyszte wyniki

Zatrudnienie

CSR
3. Sytuacja finansowa
4. Akcje i akcjonariat

5. Wiadze

Stowniczek pojeé

Szczegdtowy indeks zagadnien zawartych w niniejszym

Sprawozdaniu znajduje sie na str. 45.

Podsumowanie operacyjne

Dobre wyniki finansowe i operacyjne po trzech kwartatach 2017 roku sa rezultatem realizacji
zatozen produkcyjnych oraz systematycznej kontroli kosztow

W trzech kwartatach 2017 r. GK LW Bogdanka wygenerowata:

* 1307,1 min zi przychoddw ze sprzedazy netto — mniej o 0,6% r/r
* 4525 min zt EBITDA — wiecej 0 4,7% rir

* 143,7 min zt zysku netto — wiecej 0 19,6% r/r

W Il kwartale 2017 r. GK LW Bogdanka wygenerowata:

* 405,0 min zt przychodow ze sprzedazy netto — mniej o 13,0% r/r
* 133,9 min zt EBITDA — mniej 0 13,6% r/r

* 31,5 min zt zysku netto — mniej o 30,2% r/r

Czynniki wptywajace na zrealizowane przez GK LW Bogdanka wyniki finansowe zostaly przedstawione na ponizszym schemacie:

e —

» utrzymanie wysokiej efektywnosci, pomimo spadku
sprzedazy dzieki realizacji programu optymalizacji kosztow

« wzrost cen wegla energetycznego na rynku

* oczekiwany poziom zapaséw

* nizsza produkcja (-10,1% r/r) i sprzedaz (-13,7% r/r) wegla
w Il kwartale 2017 r.
* niski uzysk (62,4%) w Il kwartale 2017 r.

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Konsekwentnie realizowana polityka optymalizacji kosztéw pozwolita Jednostce Dominujgcej w trzech kwartatach 2017 r.
zredukowac catkowite koszty produkcji o ponad 39 min zt w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2016 r., przy utrzymaniu
zblizonego poziomu produkgciji r/r.

GK LW Bogdanka poprawita wskaznik dlug netto/EBITDA o ponad 57% (w poréwnaniu z koncem 2016 r.), z poziomu 0,14 do
poziomu 0,06 co zwigzane jest ze znaczacg poprawg pozycji gotdbwkowej Grupy oraz optymalizacjg naktadow inwestycyjnych.

W minionych trzech kwartatach w poréwnaniu do tego samego okresu 2016 r., Grupa utrzymata wydobycie wegla energetycznego
na poziomie ok. 6,7 min ton wegla. Poziom ten wynika z planu produkcji na 2017 r. i oznacza wzrost ilosciowy o 0,4% r/r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA

Najwazniejsze wydarzenia zaistniate w trakcie trzech kwartatow 2017 r. oraz zdarzenia do dnia publikacji

| kwartat 2017

Zwigkszenie  udzialu przez
TFI PZU SA powyzej 10%

30 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujgca powzigta informacje
0 zwiekszeniu udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej powyzej 10% przez
fundusze inwestycyjne TFI PZU.

fundusze inwestycyjne

Ogtoszenie Strategii rozwoju GK LW Bogdanka
9 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
zatwierdzita strategie rozwoju GK LW Bogdanka Obszar
Wydobycie Grupy Enea do 2025 r. (perspektywa do 2030 r.)
zawierajgcg m.in. zatozenia polityki dywidendowej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej

7 marca 2017 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej

podjeto nastepujgce uchwaty:

* zmiana w Regulaminie Walnego Zgromadzenia

* ustalenie zasad ksztaltowania wynagrodzen cztonkéw
Zarzadu

» ustalenie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej

* odwofanie i powotanie czionkow Rady Nadzorczej (dwaj
powotani przez Walne Zgromadzenie czionkowie Rady
Nadzorczej wybrani zostali przez pracownikow).

Sptata obligacji

10 marca 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zawart
z Bankiem Polska Kasa Opieki SA oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneks do umowy dotyczgcej programu emisji obligacji
z 30 czerwca 2014 r. W zwigzku z powyzszym aneksem data
wykupu 300 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 tys. zt kazda
i 0 tacznej wartosci nominalnej 300.000 tys. zt zostata przesunigta
z pierwotnej daty 30 czerwca 2017 r. na 30 marca 2017 r.
i w tym dniu obligacje zostaty wykupione.

Uzgodnienie poziomu ptac w 2017 r.

28 marca 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zawart
z przedstawicielami  wszystkich organizacji zwigzkowych,
porozumienie w sprawie poziomu wynagrodzen
w LW Bogdanka SA. Porozumienie przewiduje wzrost poziomu
Sredniej ptacy w 2017 r. 02,0% w stosunku do wynagrodzenia

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

roku ubiegtego, pod warunkiem wykonania zatozonego planu
produkcyjnego.

Il kwartat 2017

Zwyczajne Walne

26 czerwca 2017 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA podjeto

uchwate, zgodnie z ktorg zysk netto wypracowany przez

Jednostke Dominujgcg w 2016 r. w wysokos$ci 175.896.313,75 zt

zostat podzielony w nastepujacy sposoéb:

*  kwote 34.013.590,00 zt przeznaczono na dywidende, tj. 1,00
zt na jedng akcje

* pozostatg kwote, tj.: 141.882.723,75 zt przeznaczono na
kapitat rezerwowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA ustalito

réwniez:

» dzien dywidendy na 13 lipca 2017 r.

» termin wyptaty dywidendy na 2 sierpnia 2017 r.

Dywidenda jest zgodna z ogtoszong przez Spoétke politykg

dywidendowa, przedstawiong w Strategii rozwoju LW Bogdanka

SA Obszar Wydobycie Grupy Enea do 2025 r. (perspektywa do

2030 r.).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto ponadto do stosowania

nowa tres¢ Kodeksu Grupy Enea.

Wszystkie osoby reprezentujace Spdtke LW Bogdanka SA

(Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej) w 2016 r. uzyskaty

absolutorium z wykonywanych przez siebie obowigzkow.

Zgromadzenie LW Bogdanka SA

11l kwartat 2017 oraz zdarzenia do dnia publikacji

Zmiany w Statucie LW Bogdanka SA

14 lipca 2017 r. Spotka otrzymata postanowienie Sgdu dotyczace
rejestracji zmian w Statucie Spotki, przyjetych uchwalg
nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LW Bogdanka SA
z 26 czerwca 2017 r. Zmiany dotyczyty wprowadzenia mozliwosci
powotywania jednego czionka Rady Nadzorczej przez Skarb
Panstwa reprezentowany przez Ministra Energii.

Zmniejszenie udziatu w akcjonariacie przez TFI PZU SA

29 sierpnia 2017 r. Spétka powzieta informacje o zawiadomieniu
od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
0 zmniejszeniu udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki ponizej 10% przez fundusze inwestycyjne
TFI PZU SA. W zwigzku z powyzszg informacja, 23 sierpnia

Sytuacja finansowa

2017 r. TFl PZU SA posiadato 3 320 620 akcji stanowigcych
9,8% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA

29 sierpnia 2017 r. Spétka otrzymata od Pana Wiestawa Piosika
oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Spétki z dniem 25 sierpnia 2017 r. Pan Wiestaw Piosik nie podat
przyczyn swojej rezygnaciji.

Zawarcie aneksu do umowy wieloletniej z Zakltadami
Azotowymi ,,Putawy” SA

10 pazdziernika 2017 r. Spotka podpisata Aneks do Wieloletniej
Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego z Zaktadami
Azotowymi ,Putawy” SA. W wyniku zawarcia niniejszego aneksu,
wartos¢ Umowy wynosi tgcznie 1 095 min zt netto.

Podpisanie porozumienia w sprawie wyptaty deputatéw
weglowych

17 pazdziernika 2017 r. Jednostka Dominujgca podpisata
z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na jej terenie,
porozumienie  zmieniajgce  postanowienia  obowigzujgcego
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, w zakresie deputatow
weglowych wyptacanych na rzecz emerytéw i rencistow. W
wyniku zawarcia Porozumienia zmianie ulegnie saldo
posiadanych przez Spétke rezerw co skutkowac bedzie dodatnim
jednorazowym wptywem na wynik operacyjny w IV kwartale 2017
r. w wysokosci ok. 110 min zt.

Otrzymanie koncesji na wydobywanie wegla kamiennego ze
zloza ,,Ostrow”

17 listopada 2017 r. Jednostka Dominujaca otrzymata koncesje
na wydobywanie wegla kamiennego ze zloza ,Ostrow”
w obszarze gorniczym ,Ludwin’, o zasobach operatywnych
szacowanych na poziomie ok. 186 min ton wegla.

Uzyskanie przez Spoétke koncesji stanowi podstawowy element
planu podwojenia zasobéw operatywnych Spéiki, przewidzianego
w ,Strategii LW Bogdanka Obszar Wydobycie Grupy Enea
do roku 2025". Zwiekszenie bazy zasoboéw oznacza mozliwo$¢
dlugoterminowego planowania i zabezpieczenie rozwoju kopalni
oraz zapewnienie Grupie stabilnego zaplecza surowcowego.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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% liczba gtoséw na WZ w Spétkach Zaleznych

100%

Leczynska Energetyka EkoTrans Bogdanka RG Bogdanka MR Bogdanka
Sp.z0.0. Sp.z 0.0. Sp.z0.0. Sp.zo0.0.

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale

zakladowym
Firma spotki 30.09.2017 . Kapitat zaktadowy Dziatalnos¢ podstawowa
30.06.2017r. oraz
23.11.2017r.
teczynska Energetyka 88,70% 88,70% 82 677 000 zt produkcja energii cieplnej, remonty, konserwacje i montaz
sp.zo.0. (73 332 udziatow) (73 332 udziatéw) dzieli sie na 82 677 udziatéw po 1 000 zt urzgdzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowe;j
sp.z0.0. (100 udziatow) (100 udzialow)  dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt padow powstajacyeh przy p 4 P
weglowego
RG BOGDANKA 100,00% 100,00% 500 000 zt . -
sp.z0.0. (10 000 udziatéw) (10 000 udzialow)  dzieli sie na 10 000 udzialow po 50 z |S'UGh dostawy oraz roboty gornicze na rzecz LW Bogdanka SA
MR BOGDANKA 100,00% 100,00% 1000 000 zt remonty, regeneracja oraz produkcja konstrukcji stalowych,
Sp.zo0.0. (20 000 udziatéw) (20 000 udziatéw) dzieli sie na 20 000 udziatéw po 50 zt Swiadczenia ustug na rzecz LW Bogdanka SA

Na dzien przekazania Sprawozdania Jednostka Dominujgca posiada takze 22,41% akcji spotki w upadtosci Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wiasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Jednostke Dominujacg na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spoétka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Zmiany w strukturze GK LW Bogdanka
W trakcie trzech kwartatéw 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze GK LW Bogdanka oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszty takze zmiany
w strukturze GK LW Bogdanka w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Nazwa (firma) i siedziba Jednostki Dominujgcej

Lubelski Wegiel Bogdanka Spoétka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl; www.ri.lw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

Forma prawna | przepisy bedace podstawa dziatalnosci Jednostki
Dominujacej
LW Bogdanka SA jest spdtkg akcyjng dziatajgcg na podstawie przepisow prawa
polskiego.
Spétka dziata na podstawie m.in. nastepujgcych aktéw prawnych:
» Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych

(Dz. U. 2000 Nr 94 poz. 1037 z pézn. zm)
» Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. - Prawo geologiczne i gérnicze

(Dz. U. 2011 nr 163 poz. 981 z pézn. zm.)
Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu
Panstwa.
Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza
jej granicami.
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Podsumowanie operacyjne

Rys historyczny

Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

17 stycznia 1975 r. - podjeto decyzje o budowie kopalni pilotujgco -
wydobywczej w Bogdance. Bogdanka byta jedng z siedmiu kopaln, ktére miaty
powsta¢ w Lubelskim Zagtebiu Weglowym, jednak w zwigzku z zawieszeniem
projektu okazata sie jedyng

1 marca 1993 r. - przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego
w Jednoosobowg Spédtke Skarbu Panstwa pod firmg: Kopalnia Wegla
Kamiennego "Bogdanka" SA

29 grudnia 1994 r. - w ramach realizacji postanowien ugody bankowej,
w wyniku konwersji dlugu, KWK "Bogdanka" SA przestata by¢ Jednoosobowg
Spdtkg Skarbu Panstwa, wobec objecia przez nowych akcjonariuszy
(wierzycieli) 4,0% akcji Spotki

25 czerwca 2009 r. — debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
9 marca 2010 r. - Skarb Panstwa dokonat na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
sprzedazy 46,69% akcji Spotki. Tym samym przestat posiadaé wiekszosciowy
udziat w kapitale zaktadowym Spotki

4 stycznia 2012 r. do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych SA
w Warszawie zostato wprowadzonych 3 208 111 akcji pracowniczych

4 lutego 2013 r. - wprowadzono dodatkowe 34 754 akcji. taczna liczba akcji
LW Bogdanka SA w obrocie wynosi 34 013 455. Pozostatych 135 akcji na dzien
publikacji niniejszego raportu jest akcjami imiennymi

14 wrzesnia 2015 r. - Enea SA ogtosita wezwanie na akcje LW Bogdanka SA,
w ktorym oswiadczyta, iz zamierza uzyska¢ do 64,57% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spoiki.

29 pazdziernika 2015 r. — LW Bogdanka SA weszta do GK Enea

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wiadze
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Strategia rozwoju Jednostki Dominujacej

Strategia rozwoju LW Bogdanka SA

9 lutego 2017 r. Jednostka Dominujgca ogtosita Strategie rozwoju
LW Bogdanka SA Obszar Wydobycie Grupy Enea do 2025 roku
(perspektywa do 2030 r.) w tym polityke dywidendowa.

Przyjeta strategia wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy
Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku, poprzez objecie
swym zakresem m.in. zaspokojenia rosngcego zapotrzebowania
na wegiel energetyczny ze strony elektrowni i elektrocieptowni
nalezacych do obszaru Wytwarzania GK Enea oraz realizacje
10 inicjatyw strategicznych przewidzianych przez GK Enea dla
obszaru Wydobycie.

Wizja

Bogdanka jest mocnym ogniwem w tancuchu warto$ci Grupy
Enea i liderem efektywnosci w branzy gérniczej z najwyzszymi
standardami w zakresie bezpieczenstwa pracy.

Misja
Bogdanka, budujgc bezpieczenstwo energetyczne kraju, jest
pewnym i wiarygodnym dostawcg wegla dla energetyki

zawodowej, utrzymujgcym przewage konkurencyjng i trwatly
wzrost wartosci Spotki, doskonalgc sie w zakresie standardow
bezpieczenstwa pracy, ochrony $rodowiska i wdrazaniu
innowacyjnych rozwigzan.

W ramach prac nad Strategia okreslone zostaly dwa

scenariusze rozwoju:

+ scenariusz bazowy, ze $rednig wielkoscig produkcji w latach
2017 - 2025 na poziomie okoto 8,5 min ton i naktadami
inwestycyjnymi w okresie 2016 - 2025 na poziomie 3,7 mid z
W ujeciu nominalnym

* scenariusz elastycznego rozwoju, ze $rednig roczng
prognozowang wielkoscig produkcji w latach 2017 - 2025
na poziomie okoto 9,2 min ton i nakfadami inwestycyjnymi
w okresie 2016 - 2025 na poziomie 4,0 mild zt w ujeciu
nominalnym.

Majgc na uwadze aktualng i przewidywang sytuacje rynkowa,
Jednostka Dominujgca w_swojej Strategii zamierza realizowac
scenariusz elastycznego rozwoju.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

Przyjmujac wyzej wskazane zatozenia Jednostka Dominujgca

bed2|e dazyla do osiagniecia do 2025 r.:
wskaznika rentownosci kapitatu (ROE) na poziomie 10,9%

» wskaznika rentownosci aktywow (ROA) na poziomie 8,5%

+ oraz zwiekszenia wartosci EBITDA w ujeciu nominalnym
0 44,0% (w poréwnaniu do skorygowanej o odpis
aktualizacyjny wartosci osiagnietej w 2015 r.).

Jednostka Dominujgca zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej

poprzez osiaggniecie co najmniej 25% udziatu w rynku miatow

energetycznych  dostarczanych do energetyki zawodowej
oraz wzmocnienie pozycji finansowej dzieki dalszemu obnizeniu

UMCC w ujeciu realnym o 10% do 2025 r. w stosunku do 2015.

W okresie obowigzywania strategii Zarzad skoncentruje sie

na kluczowych obszarach dla Jednostki Dominujacej

obejmujacych:

1. Scistg wspdtprace i realizacje synergii w ramach obszaru

wydobywczo - wytwdrczego Kozienice — Bogdanka - Potaniec

2. Podwojenie zasobéw operatywnych w oparciu o ztoze Ostrow

i przediuzenie zywotnosci kopalni do ok. 50 lat

3. Realizacje inicjatyw strategicznych obejmujgcych m.in.:

+ studium wykonalnos$ci budowy instalacji zgazowania wegla dla
produkcji energii elektrycznej (IGCC) w ramach Grupy Enea

+ programu dalszego zwigkszenia poziomu bezpieczenstwa
pracy

* wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu
przodkowego

» kontynuacje programu Kopalnia inteligentnych rozwigzan

- efektywng gospodarke skatg ptonng

+ ustugi operatorskie LW Bogdanka SA, oferowane na bazie
wysokich standardow techniczno - zarzadczych Jednostki
Dominujacej.

W perspektywie do 2030 r. kluczowa dla Jednostki Dominujacej
bedzie budowa infrastruktury w Obszarze Goérniczym Ludwin
(ztoze Ostrow), na ktérg wstegpnie szacowane naktady, ktére
Jednostka Dominujgca planuje ponies¢ po 2025 r., wynosi¢ bedg
ok. 1,2 - 1,3 mld zt w ujeciu realnym. Projekt ten pozwoli
zapewni¢ wydobycie dla kompleksu szybowego w polu Bogdanka
w perspektywie po 2030 r.

Sytuacja finansowa

Planowana produkcja wegla w latach 2015-2030 [mIn t]

9,0 9,0 9.3 9,1
8,5 [ 08 |  [0o5]
I i :

Wykon 2015 ~ Wykon 2016 ~ $r.2017-2020  $r.2021-2025  $r.2026-2030
B Scenariusz bazowy OScenariusz elastycznego rozwoju

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu (CSR)

Ze wzgledu na bardzo wazng role w regionie, Grupa niezmiennie
stawia sobie za cel prowadzenie dziatalnosci biznesowej
w zgodzie z zatozeniami strategii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu (CSR), obejmujgcej zapewnienie najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa w miejscu pracy, efektywno$é srodowiskowa,
ochrong lokalnej  bior6znorodnosci,  stymulacje  rozwoju
i zagwarantowanie bezpieczenstwa spotecznosci lokalnej, a takze
efektywne zarzadzanie relacjami z wszystkimi grupami
Interesariuszy, oparte na zasadach zréwnowazonego rozwoju.

Polityka dywidendowa

Jednostka Dominujgca w perspektywie srednio i dlugoterminowe;j
chce pozosta¢ spotka dywidendowg, a zamiarem Zarzadu jest
wnioskowanie w przysztosci do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy na poziomie do 50% zysku netto wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym LW Bogdanka SA,

sporzgdzanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
Akcje i akcjonariat Wiadze
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DZIALANIA INWESTYCYJNE

Dziatania zrealizowane w trakcie trzech kwartatéw 2017 r.

Wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez LW Bogdanka SA na wyrobiska w 11l kwartatach 2017 r.

Utrzymanie parku maszynowego

Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen - 19.103 tys. zt
przeznaczono na remont przenosnikow scianowych.

Zakup maszyn i urzadzen podlegajacych montazowi — wydano
10.469 tys. zt m.in. na zakup i montaz przenosnika tasmowego 1600
odstawy gtéwnej, tam wentylacyjnych, kolejki przetokowej oraz dobr
gotowych.

Pozyskanie nowych koncesji — 17 listopada 2017 r. Jednostka
Dominujgca otrzymata koncesje na wydobywanie wegla kamiennego
ze zloza Ostréw OG Ludwin. Spétka nadal ubiega sie o uzyskanie
koncesji na wydobycie ze ztoza K-6 i K-7 oraz Orzechéw.

Pozostate inwestycje rozwojowe

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych
w Bogdance — 1.386 tys. zt przeznaczono m.in. na wykup gruntow
oraz realizacje umowy na roboty budowlano-montazowe w ramach
rozbudowy - rozbudowa Etap | czesé 2.

Inwestycje odtworzeniowe ZPMW - w ramach zadania realizowane
sg m. in. modernizacje konstrukcji stalowych, modernizacja zatadowni
kamienia oraz rektyfikacja mostu 207.2.

Teleinformatyka

Systemy alarmowania i monitorowania — wydano 1.200 tys. zt
na monitoring sieci ppoz. na dole kopalni. Kontynuowane sag
zadania w ramach ,Zintegrowanego systemu zarzgdzania
produkcjg” oraz ,Kopalni inteligentnych rozwigzan”.

Transport
Naktad przeznaczony na zakup samochodéw - odnowienie
parku transportowego.

Inne
Budowa obiektéw budowlanych powierzchni - wydano
1.040 tys. zt na zabudowe zurawia wiezowego

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Wyrobiska i Metoda
roboty razem amortyzacji
Wyrobiska
.. naturalna
przyscianowe
Wyrobiska .
liniowa
podstawowe
liniowa /
Przebudo
i naturalna

Wartos¢ wegla

Diugos¢

e
13 762

6 543 45 354
963

inwestycyjnych

Peina warto's < Wartos¢ naktadow
nakladow

inwestycyjnych

Itys. z1] [tys. zi]

260 092 214 738
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taczna dilugos¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych (z przebudowami i przecinkami) w trzech kwartatach
2017 r. wyniosta 22.458 m. Przebudowy wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami.
Do wartosci wykonanych wyrobisk w tabeli nie sg zaliczone przecinki, gdyz zaliczane sg bezposrednio
w koszty. Natomiast w wartosci facznej dtugosci sg uwzglednione. W tym przypadku jest to 1.190 m.

taczne wydatki na przebudowy wyrobisk korytarzowych w tym okresie wyniosty 25.637 tys. zt. taczne
wydatki poniesione na nowe wyrobiska i modernizacje istniejgcych wyniosty 189.101 tys. zt.

Woybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW Bogdanka

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych
Utrzymanie parku maszynowego
Pozyskanie nowych koncesji

Pozostate inwestycje rozwojowe
Teleinformatyka

Administracja

Transport

Inne

RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA
teczynska Energetyka sp. z o.0.

Pozostate Spotki Zalezne

RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka

PTE 2017

289 659
40 243
18 660
11 614

8 686
20

489

7 860
377 231
8371

385 602

Realizacja Realizacja
1-111Q 2017 1-111Q 2017 [%]
214 738 74,1%
29 577 73,5%

1 -

5120 44,1%
1762 20,3%

17 85,0%

353 72,2%

1120 14,2%

252 688 67,0%
2121 25,3%

32 -

254 841 66,1%

Powyzsza suma naktadéw inwestycyjnych uwzglednia skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci 3.120 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wiadze
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INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH

Umowy handlowe i transakcje z podmiotami powigzanymi

Umowy handlowe

GK LW Bogdanka podobnie jak w poprzednich latach zawierata nowe umowy handlowe jak i negocjowata ceny oraz wolumeny dostaw na kolejne lata w ramach obowigzujgcych uméw wieloletnich. W wyniku
powyzszych dziatan, na dzien przekazania raportu zakontraktowano niemal 100% wolumenu przewidzianego do sprzedazy w 2018 r. O wszystkich istotnych z punktu widzenia dziatalno$ci GK LW Bogdanka
umowach znaczacych jak i ich zmianach, spétka informuje w drodze raportow biezgcych. W okresie trzech kwartatéw 2017 r. kryterium istotnosci spetnito zawarcie aneksu zmieniajgcego warunki umowy
z Zaktadami Azotowymi ,Putawy” SA., o ktérym Spétka informowata raportem biezacym nr 24/2017 z dnia 10 pazdziernika 2017 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W trakcie trzech kwartatéw 2017 r. Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Ponizsze zestawienie przedstawia gléwne umowy obowigzujagce w 2017 r. zawarte pomiedzy LW Bogdanka SA, a jej Spotkami Zaleznymi.

Umowy pomiedzy Umowy pomiedzy Umowy pomiedzy Umowy pomiedzy
LW Bogdanka SA LW Bogdanka SA LW Bogdanka SA LW Bogdanka SA
a Leczynska Energetyka sp. z o.o. a RG Bogdanka sp. z 0.0. a MR Bogdanka sp. z 0.0. a EKOTRANS Bogdanka sp. z 0.0.

dostawa energii cieplnej - wykonywanie robot gérniczych i ustug - dostawa elementéw konstrukcji stalowych urzgdzen < usuwanie odpadéw innych niz
dostawa wody i odprowadzanie $ciekow, ustugi w kopalni LW Bogdanka SA w dni przyszybowych niebezpieczne (skata ptonna)
konserwacji urzadzen c.o. c.w.u. i c.t. robocze, soboty i $wieta + wykonywanie ustug w oddziatach mechanicznych ruchu + dzierzawa, najem i uzyczenie
sprzedaz wegla energetycznego oraz energii -+ $wiadczenie robét strzatowych maszynowego pod ziemig + najem pomieszczenia biurowego w
elektrycznej - dzierzawa, najem i uzyczenie + wykonywanie robé6t w kopalni LW Bogdanka SA budynku wielofunkcyjnym
dzierzawa, najem i uzyczenie - wykonywanie prac pomocniczych, obstugi - dostarczanie energii do budynku warsztatowo-magazynowego +  korzystanie z abonamentu
ogrzewanie powietrza wlotowego do szybu 2.2 odstawy + remont maszyn, urzadzen oraz podzespotdw maszyn i urzadzen
obstuga i nadzor eksploatacyjny - $wiadczenie ustug z zakresu wyzszego - wykonywanie prac $lusarsko-spawalniczych
wynajem pomieszczen od teczynskiej dozoru ruchu gorniczego w zaktadzie + wykonywanie elementéw maszyn, urzadzen, konstrukciji
Energetyki dla dziatéw PSG i POS gorniczym stalowych
ustuga wazenia - $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych - $wiadczenie ustug remontowo-budowalnych
dostarczenie zimnej wody oraz zrzut $ciekow i dostepu do Internetu - remont jednostek transportowych
z budynkéw w Zawadowie + dzierzawa, najem i uzyczenie
obstuga i konserwacja pompowni sciekow, + Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i dostepu do Internetu
instalaciji i sieci kanalizacyjnej - ustuga wazenia

wykonywanie robét w soboty, niedziele i swieta
Swiadczenie ustug z zakresu dozoru wyzszego

W 2016 r. LW Bogdanka SA zawarta umowe na zakup energii elektrycznej od Spotki Enea SA, ktéra w zwigzku z nabyciem wigkszosciowego pakietu akcji stata sie jej jednostkg dominujgca. Wiecej informacii
na temat umoéw z GK Enea oraz spétkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa znajduje sie w nocie nr 12 Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego GK LW Bogdanka za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



OTOCZENIE BIZNESOWE — CENY WEGLA
." Ceny wegla energetycznego na rynku miedzynarodowym oraz na rynku krajowym

BV V

Sytuacja na rynku miedzynarodowym 100,0
Europa
* 87 USDI/t - $rednia cena wegla CIF ARA w Il kwartale 2017 r., wzrost 0 45% vs.

Il kwartat 2016 r. (60 USDI/t) oraz wzrost o 45% od $redniej rocznej w 2016 (60 90,0

USDI/t)
* w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r. (77 USD/t) oznacza to wzrost 0 13,0% 80.0
* na koniec wrze$nia stan zapasow wegla w portach ARA wynosit 4,6 min t '
Chiny

* w Il kwartale 2017 r. wyprodukowano ok. 883 min ton wegla, spadek o 0,9% vs. 70,0
Il kwartat 2017 r.

+ w trakcie trzech kwartatéw 2017 r. wyprodukowano ok. 2,6 mld ton wegla, wzrost o
4% vs trzy kwartaty 2016 r. (2,5 mid)

» import w trakcie trzech kwartatéw 2017 r. wyniést 205 min t i byt wyzszy o 14%
w stosunku do trzech kwartatéw 2016 r. 50,0

+ gtébwnymi przyczynami wzrostu produkcji byly wysokie temperatury panujgce
w Chinach, mniejsza produkcja energii elektrycznej z el. wodnych, a takze

60,0

zwigkszenie ilosci dni roboczych w kopalniach (wzrost r/r az o 54 dni, 330 dni w 2017 40,0
r. w poréwnaniu do 276 dni w 2016 r.). [USDH] | nm v v IX Xi | nm v v IX Xi | 1nm v v IX Xi | n v v IX
-U SAprodukcja w trakcie trzech kwartatow 2017 r. wyniosta 536 mlIn ton, wzrost 0 11,7% vs 2014 2015 2016 2017
trzy kwartaty 2016 r. (480 min ton) ===CIF ARA USD/Mg ==FOB BP USD/Mg
+  konsumpcja w trakcie trzech kwartatéw 2017 r. wyniosta 499 min ton, wzrost 11,2
0 0,2% w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2016 r. (498 min ton).
Kolumbia 10,8
*+ w Il kwartale 2017 r. wyeksportowano ok. 20,9 min t wegla, wzrost o 1,5%
w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r. 10,4
» w trzech kwartatach 2017 r. wyeksportowane zostato okoto 63,5 min t wegla, spadek
0 2,9% w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2016 r. 100
Sytuacja na rynku krajowym ’
+ $rednia cena miatéw energetycznych dla Energetyki Zawodowej w 11l kwartale 2017 r. 96
wyniosta 9,12 zt/GJ, w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r. cena wzrosta o ok. 0,2% ’
» wzrost $rednich cen poréwnujgc Il kwartat 2017 r. do Il kwartatu 2016 r. wyniost
ok. 3,4% 9.2
+ $rednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej wyniosta ok. 21,3 GJ/tone
«  w okresie styczen 2014 r. — wrzesien 2017 r. cena miatow dla Energetyki Zawodowej 8.8
spadta o ok. 13,3%
» $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI 1 w IIl kwartale 2017 r. wyniosta ok. 9,31 8,4
zt/GJ, +2,1% w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r.(9,12 zt/GJ),+6,3% w poréwnaniu do
Il kwartatu 2016 r. (8,76 zl/GJ). 8,0
[zhGJ] | v v X Xi | v v X Xi | v v IX Xi | nm v v IX
2014 2015 2016 2017
e cnergetyka zawodowa - miaty e |ndeks PSCMI - miaty

zrédfa: Argus Media, Argus Coal Daily International, www.bloomberg.com, www.theguardian.com, ARP, ARE
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

.-vv' Produkcja, sprzedaz oraz stan zapaséw wegla energetycznego na koniec lll kwartatu 2017 r. na rynku krajowym
Sytuacja w Polsce: 18 000
- produkcja wegla energetycznego w Il kwartale 2017 r.
wyniosta 13,1 min ton, co jest spadkiem o 9,0% 16 000

w poréwnaniu do identycznego okresu 2016 r. (14,4 mint)

sprzedaz wegla energetycznego w Il kwartale 2017 r. 14 000
wyniosta 12,8 min t, co oznacza spadek o 20,0%
w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 r. (16,0 mint) 12000
stan zapasow wegla energetycznego na  koniec
wrzesnia 2017 r. wyniést 1,7 min t, co w poréwnaniu 10 000
do Il kwartatu 2016 r. byto spadkiem 0 48,5% (3,3 min t)
eksport wegla energetycznego w Il kwartale 2017 r. wyniost 8000
0,8 min t i byt nizszy 0 42,9% od identycznego okresu roku
poprzedniego (1,4 min t) 6 000
import wegla energetycznego w Il kwartale 2017 r. wyniost
3,0 min t, zanotowano wzrost o 114,3% w poréwnaniu do 4000
Il kwartatu 2016 r. (1,4 min t).
2 000 I I
. I 0

[tys. ton] 1Q 1Q 1]{e) IVQ 1Q 1Q IVQ 1nQ 1nQ IVQ 1nQ nQ

2014 2015 2016 2017

B Produkcja wegla energetycznego B Sprzedaz wegla energetycznego B Stan zapaséw na koniec okresu
Gléwnym odbiorca wegla energetycznego w Polsce jest 12000
Energetyka Zawodowa:
w Il kwartale 2017 r. do energetyki zawodowej zostato
sprzedane ok. 7,6 min t
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. zanotowano

spadek o ok. 0,7 min t (spadek o ok. 8,1%). 8 000
6 000

4 000

2000

0

[tys. ton] 1Q 11Q 1Q IVQ 1Q 1Q IVQ 1Q 1Q IVQ 1Q 1nQ

2014 2015 2016 2017
zrodta: ARP, ARE, www.pse.pl, www.tge.pl,wtasne m Sprzedaz wegla energetycznego do energetyki zawodowej

10 000

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

Produkcja energii elektrycznej w Polsce

Produkcja energii elektrycznej w Polsce

w Il kwartale 2017 r. wyprodukowano ok. 39.591 GWh
energii elektrycznej, t. o ok. 1.012 GWh wigcej niz
w porownywalnym okresie 2016 r.

narastajgco od poczatku 2017 r. wyprodukowane zostato
122.528 GWh, co w poréwnaniu do analogicznego okresu
2016 r. jest wzrostem 0 3.390 GWh (+3%)

w Il kwartale 2017 r. na wegiel kamienny przypadto
ok. 19.432 GWh, co stanowito ponad 49,0% catosci
produkcji energii elektrycznej w Polsce, w trzech kwartatach
2017 r. natomiast na wegiel kamienny przypadto ok. 59.437
GWh, co stanowito ponad 48,5% catosci wyprodukowanej
energii w Polsce

w Il kwartale 2017 r. z wegla kamiennego wyprodukowano
ok. 4,3% energii wiecej niz w Il kwartale 2017 r.

zrodia: ARP, ARE, www.pse.pl, www.tge.pl,wtasne
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0
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BEI. wegiel kamienny BEI. wegiel brunatny BEIl. wiatrowe OEIl. przemystowe OEIl. gazowe mEl. wodne

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Opis czynnikéw, ktére w ocenie GK LW Bogdanka beda miaty wptyw na osiggniete przez Jednostke Dominujacy i jej Spétki Zalezne wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Petny opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Grupy znajduje sie
w raporcie za | pétrocze 2017 r. Ponizej prezentujemy czynniki,
ktére zdaniem Grupy sa najistotniejsze w perspektywie kolejnego
(czwartego) kwartatu.

Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec
sektora gérnictwa wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowa
GK LW Bogdanka sg plany Ministerstwa Gospodarki dotyczace
przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego
oraz elektroenergetyki. 1 kwietnia 2017 r ostatecznie zostat
zakonczony proces przejmowania majatku  produkcyjnego
Katowickiego Holdingu Weglowego przez Polskg Grupe Goérnicza,
w wyniku czego powstato najwieksze w Europie przedsiebiorstwo
wydobywajgce wegiel kamienny. Docelowo PGG produkowaé ma
ok. 34 min t wegla. Powstanie jednego wielkiego podmiotu
skupiajgcego dawne kopalnie KW i KHW, a takze sytuacja
i infrastruktura wchodzacych w jego skiad kopalh niesie
niepewno$¢ co do dochodzenia do planowanego poziomu
produkcji wegla energetycznego w Polsce. Wynik proceséw
restrukturyzacyjnych bedzie miat wptyw na ksztatt rynku wegla
a co za tym idzie réwniez sytuacje GK LW Bogdanka.
Przeciwdziatanie: monitoring procesu wdrozenia programu
restrukturyzacji gornictwa wegla kamiennego w Polsce.

Czynniki zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen surowcéw
energetycznych w Polsce i na swiecie

Na ksztattowanie sie¢ cen surowcow energetycznych, wptywaja
przede wszystkim ceny wegla energetycznego oraz surowcow
alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz
ziemny, zrédta odnawialne) na rynkach  $wiatowych,
a w konsekwencji na rynku krajowym. Ma to kluczowe znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, a w szczegolnosci
przez Jednostke Dominujaca.

Poczagwszy od 2016 r. majg miejsce wzrosty cen wegla
energetycznego na rynku miedzynarodowym oraz poczgwszy od
2017 r. wzrosty cen wegla energetycznego na rynku polskim,
niemniej srednie ceny wegla energetycznego w kraju jeszcze
wcigz odbiegajg od wysokich pozioméw notowanych przed
spadkami z lat 2013 2016.

Przeciwdziatanie: monitoring rynku krajowego i zagranicznego,
kontrola  kosztéow, zawieranie  dlugoterminowych  umow
handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

Czynniki zwigzane z utratg kluczowych odbiorcow

Grupa sprzedaje zdecydowang wigkszos¢ produkowanego wegla
energetycznego do elektrowni z Grupy Enea i nielicznej grupy
innych duzych kontrahentéw. Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow
zostato zZnaczgco zmitygowane dzieki synergiom
wypracowywanym w ramach Grupy Enea oraz zawarciu w 2016 r.
umow dtugoterminowych z kluczowymi odbiorcami,
zapewniajgcych zbyt produkcji w perspektywie co najmniej
kolejnych 5 lat. Jednoczesnie Spotka kontynuuje pozyskiwanie
nowych odbiorcéw oraz rozszerza swoj rynek zbytu takze poza
granice Polski. Obecna sytuacja Spétki (funkcjonowanie w ramach
grupy paliwowo-energetycznej) oraz sytuacja popytowo-podazowa
na polskim rynku wegla daje stosunkowo duzg pewnos$¢ zbytu
wegla  energetycznego  produkowanego  przez  Grupe.
Ograniczenie produkcji w kopalniach slgskich oraz powigzania
kapitalowe wigkszosci podmiotow produkujgcych wegiel z ich
odbiorcami, w znaczacy sposéb ograniczyto réwniez ryzyko ostrej
konkurencji cenowej i wolumenowej po stronie krajowych
producentéw.

Przeciwdziatanie: monitoring sytuacji na rynku wegla oraz
rokroczne negocjacje cenowe z odbiorcami.

[[
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Sytuacja finansowa

Czynniki zwigzane =z utrudnieniami w dostawach do
odbiorcow Spotki realizowanych droga kolejowa

Do tej pory spotka realizowata  wiekszos¢ dostaw wegla
zelektryfikowang linia kolejowg nr 7, ktora jest najbardziej
optymalng dla dostaw do jej gtéwnych odbiorcéw. W zwigzku z
prowadzong od potowy 2017 r. kompleksowg modernizacjg linii
kolejowej nr 7 na odcinkach Lublin — Putawy oraz Deblin — Pilawa,
majacg potrwa¢ do konca 2018 r, odbiorcy wegla ze spotki
zmuszeni sg do wykorzystywania innych kolejowych tras
alternatywnych. W okresie zamkniecia linii nr 7, transport
kolejowy wegla bedzie prowadzony gtéwnie przez Lublin - fukéw
(linia.  kolejowa nr 30) oraz Rejowiec — Zwierzyniec — Stalowa
Wola (poprzez linie kolejowe nr 66 i 69). Zmiana tras oraz
koniecznos¢ wykorzystania do transportu trakcji spalinowej,
powoduje wydtuzenie czasu przejazdu, a co za tym idzie moze
niekorzystnie wplyng¢ na prowadzone procesy logistyczne.
Ewentualne opodznienia w transporcie mogg mie¢ posrednio
niekorzystny wptyw na wynik finansowy spotki.

Przeciwdziatanie: monitoring realizowanych prac na linii nr 7, stata
wspotpraca z przewoznikami, odbiorcami wegla oraz zarzgdcag
infrastruktury  kolejowej w celu optymalnego wykorzystania
alternatywnych linii kolejowych.

Czynniki zwigzane z podpisaniem porozumienia w sprawie
wyptaty deputatow weglowych

17 pazdziernika 2017 r. Jednostka Dominujgca podpisata
z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na jej terenie,
porozumienie  zmieniajgce  postanowienia  obowigzujgcego
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, w zakresie deputatow
weglowych wyptacanych na rzecz emerytow i rencistow.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie warto$¢ posiadanych
przez Jednostke Dominujgcg rezerw na $wiadczenia pracownicze
w zakresie rezerwy na deputaty weglowe oraz rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe, co w znaczgcy sposob wplynie
na wynik operacyjny Grupy w IV kwartale 2017 r. Grupa szacuje,
iz wpltyw powyzszych zmian spowoduje wzrost wyniku
operacyjnego o ok. 110 min ztotych.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Opis czynnikéw, ktére w ocenie GK LW Bogdanka beda miaty wptyw na osiggniete przez Jednostke Dominujacy i jej Spétki Zalezne wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych ztéz
przez Jednostke Dominujaca
Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
operacyjnej jest koniecznos¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow
wegla.
Ograniczenie potencjatu produkcyjnego, moze wptynaé na:
skrocenie zywotnosci zaktadu gorniczego i/lub
zmniejszenie  zaktadanego poziomu wydobycia wegla
kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane
przez GK LW Bogdanka w przysztosci.
Aktualnie Jednostka Dominujgca uzyskata koncesje na wydobycie
ze ztoza ,Ostrow”, ktora byla kluczowym elementem planu
podwojenia posiadanych zasobow i zapewnienia bazy surowcowej
na kolejne 50 lat dziatalnosci.
Przeciwdziatanie: kontynuacja dziatan dla poszerzenia koncesji na
ztoze Bogdanka (dodatkowe 33 min ton zasobdw operatywnych) a
takze dalsze dziatania w celu uzyskania koncesji wydobywczych
w obszarze K-6-7 oraz Orzechow.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

Czynniki techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem

ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom technicznym

i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalno$ci moga

wystepowaé rozne przestoje spowodowane przez planowane

i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego,

najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza.

Przeciwdziatanie:

« wydobycie systemem $cianowym z czterech jednoczes$nie
czynnych frontow eksploatacyjnych i dwoch przezbrajanych

* dostepnos¢ infrastruktury — drugi szyb wydobywczy
w Stefanowie

« system podziemnych zbiornikdw retencyjnych wegla

«  zbiorniki wegla surowego na powierzchni

« korzystanie z nowoczesnego sprzetu i maszyn goérniczych

« prace badawczo-rozwojowe majgce na celu zwiekszenie
wydajnosci pracy oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.

Sytuacja finansowa

Czynniki zwigzane z silng pozycja zwigzkéw zawodowych
w Grupie

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe
zajmujg znaczgcy pozycje i odgrywajg wazng role w ksztattowaniu
polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czegsto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedlug stanu na
dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje szes$¢
organizacji zwigzkowych zrzeszajgcych tacznie ok. 63,5 % (w
LWB s3g 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajgce 71,5 % zatogi)
zatrudnionych w Grupie pracownikoéw. Silna pozycja zwigzkow
zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu
kosztéw wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych
porozumien ptacowych w przysziosci, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez GK LW
Bogdanka. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki
organizowane przez funkcjonujgce w Grupie zwigzki zawodowe
mogg mie¢ wplyw na prowadzong przez GK LW Bogdanka
dziatalno$¢ operacyjng.

Przeciwdziatanie: monitoring dziatan Zwigzkéw Zawodowych oraz
podejmowanie rozméw i negocjacji dotyczacych dziatan kadrowo
— ptacowych.

Czynniki zwigzane z toczacymi sie sprawami sagdowymi:
Wyrok dotyczacy sporu z Konsorcjum firm Mostostal
Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras S.A.

29 wrzesnia 2017 r. Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci
powodztwo skierowane przez Konsorcjum wobec Jednostki
Dominujgcej. Wyrok ten zakonczyt postepowanie przed Sgdem
Arbitrazowym. Konsorcjum przystuguje prawo zaskarzenia
powyzszego wyroku do Sgdu Apelacyjnego.

Wyrok dotyczacy sporu z ZUS

21 listopada 2017 r. Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit apelacje
ztozong przez ZUS od korzystnego dla Jednostki Dominujacej
wyroku Sadu Okregowego w Lublinie z 7 lutego 2017 r. w zakresie
roszczen ZUS 1z tytulu sktadki wypadkowej (na ktore na
30 wrzesnia 2017 r. utworzona w ksiggach rezerwa wynosi
21.015 tys. zt). Od powyzszego wyroku ZUS przystuguje prawo
wniesienia skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego. Wiecej
informacji znajduje sie w pkt. 4 str. 6 Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego GK LW Bogdanka za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Akcje i akcjonariat Wiadze
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ZATRUDNIENIE

Zmiany w stanie zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia w Grupie na koniec Ill kwartalu 2017 r. 6 000
zwigkszyt sie o 50 etatdéw tj. 1,0% w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec Il kwartatu 2016 r. Poréwnujgc stan 5000

zatrudnienia w Il kwartale 2017 r. w stosunku do stanu na koniec
Il kwartatu 2017 r. zwigkszyt sig on o ponad 13 etatéw, tj. 0 0,3%.
Fluktuacja zatrudnienia spowodowana jest przede wszystkim
naturalnymi  odejSciami  pracownikbw na emerytury oraz
koniecznoscig dostosowania zatrudnienia do biezacych potrzeb 3000
produkcyjnych Grupy.

4000

2000
Zatrudnienie w Jednostce Dominujacej
W trzech kwartatach 2017 r. do LW Bogdanka SA przyjeto 183 1000
osoby, jednoczesnie w tym samym okresie ze Spoétki odeszio 164
pracownikow. 0

111Q 2016

Struktura
30.09.2017 zatrudnienia w
Grupie

Zatrudnienie 30.09.2016 30.06.2017

Stan zatrudnienia w Grupie w przeliczeniu na petne etaty

Robotnicy ogétem 3847,0 3847,0 3845,0 -
Robotnicy na dole 29120 2905,0 2908,0 -
Robotnicy na powierzchni 935,0 942,0 937,0 -

Pracownicy etatowi na dole 304,0 313,0 315,0 -

Pracownicy etatowi na powierzchni 307,0 316,6 320,2 -

Dot ogotem 3216,0 3218,0 3223,0 -

LW Bogdanka SA 4 458,0 4 476,6 4 480,2 87,2%

RG Bogdanka sp. z 0.0. 305,0 332,0 334,1 6,5%

MR Bogdanka sp. z 0.0. 2246 216,6 222,8 4,4%

EkoTrans Bogdanka sp. z 0.0. 2,0 2,0 2,0 -

teczynska Energetyka sp. z 0.0. 97,5 96,5 98,2 1,9%

GK LW Bogdanka 5087,1 5123,7 5137,3 100,0%

Zmiana
111Q 2017/
11IQ 2016

-0,1%
-0,1%
0,2%
3,6%
4,3%
0,2%

0,5%

9,5%
-0,8%

0,7%

1,0%

Zatrudnienie w GK LWB w poszczegdlnych okresach

VANIEGED
1Q 2017/
11Q 2017

-0,1%
0,1%
-0,5%
0,6%
1,1%
0,2%

0,1%

0,6%
2,9%

1,8%

0,3%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa

11Q 2017

1nQ 2017

mmm GK LW Bogdanka

e | \\/ Bogdanka SA

Struktura Zatrudnienia w GK LWB z podziatem na Spoétki

0,0% 1,9%

Akcje i akcjonariat

m| W Bogdanka SA

mRG Bogdanka sp. z 0.0.

mMR Bogdanka sp. z 0.0.

OEkoTrans Bogdanka sp. z 0.0.

Oteczynska Energetyka sp. z 0.0.

Wiadze
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Wspotpraca Grupy ze strong spotecznag

Wspotpraca Grupy ze strong spoteczng

Nadrzednymi warto$ciami, ktérymi kieruje sie GK LW Bogdanka
sg: uczciwos¢, profesjonalizm i odpowiedzialnos¢. Wartosci
te zapewniajg harmonijny rozw¢j Grupy, realizujgcej swoje cele

ekonomiczne w zgodzie z oczekiwaniami spotecznymi
oraz wymogami srodowiska.
Jednostka Dominujgca konsekwentnie wdraza ,Strategie

spotecznej odpowiedzialnosci na lata 2014-2017", w ktérej
podejscie do zarzadzania spoteczng odpowiedzialnoscig, mozna
zdefiniowa¢ najkrécej jako ,Bezpieczenstwo pracownikow,
ochrona lokalnej spotecznosci i $rodowiska przyrodniczego.
Zrownowazony, przewidywalny rozwdj i wzrost wartosci Spotki”.
Wynikajgce ze Strategii podejmowane dziatania wpisujg sie
w 4 priorytety:
dazenie do wzrostu poziomu bezpieczenstwa zatrudnionych
0sob
zagwarantowanie
przyrodniczego
zapewnienie bezpieczenstwa i wspieranie rozwoju lokalnej
spotecznosci
transparentne i odpowiedzialne praktyki zarzadcze.
Przy wdrazaniu projektow z zakresu CSR LW Bogdanka SA
kieruje sie rekomendacjami normy PN-ISO 26000, opracowanej
przez Miedzynarodowg Organizacje Standaryzacyjng (ang.
International Organization for Standarization, 1SO) w 2010 r.,
bedgcej przewodnikiem dla organizacji w zakresie stosowania
zasad odpowiedzialno$ci spotecznej i srodowiskowej. 1ISO 26000
zawiera wytyczne (Guidance on social responsibility) dotyczace
CSR, zdefiniowane jako odpowiedzialno$¢ organizacji za wplyw
podejmowanych przez nig decyzji i dziatan na spofeczenstwo
i $rodowisko, poprzez przejrzyste i etyczne zachowanie
w kluczowych obszarach, takich jak:

tad organizacyjny

prawa cztowieka
2 600 0

bezpieczenstwa lokalnego otoczenia

praktyki z zakresu pracy - sesje
dialogowe z organizacjami zwigzkowymi
Srodowisko

uczciwe praktyki operacyjne
zagadnienia konsumenckie
zaangazowanie spofeczne i
spotecznosci lokalnej

rozwoj

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

Podejscie zarzadcze

System Zintegrowanego Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym
(ERM) oraz system IT Risk Manager — dziatanie systemu
zarzgdzania ryzykiem GK LW Bogdanka opiera si¢ o polityki oraz
procedury takie jak: Polityka zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
w GK LW Bogdanka, Model zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie — procedury ERM, Rejestr ryzyk GK LW Bogdanka,
Mapa ryzyk GK LW Bogdanka, Lista Ryzyk strategicznych
GK LW Bogdanka oraz Programy dziatan minimalizujacych ryzyka
strategiczne Grupy.

Zintegrowany System Zarzgdzania — zarzadzanie operacyjne
w GK LW Bogdanka odbywa sie w oparciu 0 system
zintegrowany, zgodny z normami: PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN
ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004 Dodatkowo system
zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy jest zgodny
z normg brytyjskg BS OHSAS 18001:2007. W Il kwartale 2017 r.
powotano Zespot pracujgcy nad dostosowaniem ZSZ do zmian
wynikajgcych z aktualizacji norm 1ISO 9001 oraz ISO 14001.

Etyka jako element kultury organizacyjnej

LW Bogdanka SA to firma z rozbudowang
kulturg organizacyjna, efektywnym
programem etycznym i spojnym systemem
wartosci, a przede wszystkim misjg, ktorej
gtdbwnym celem jest dobro wspdine.
Konkurencyjna pozycja firmy na rynku i ciagty
wzrost zaufania w relacjach z réznymi
grupami interesariuszy sg potwierdzeniem
witasciwie obranego kierunku zarzgdzania
poprzez wartosci, ktory propaguje LW
Bogdanka SA”. — dr Monika Baczewska-
Ciupak Zaktad Etyki, Wydziat Filozofii
i Socjologii, Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie.
Obowigzujacy Kodeks Etyki, ktérego pierwotna wersja ukazata sie
2011 r., podlega modyfikacjom i doskonaleniu, w odpowiedzi na
prowadzony stale monitoring sytuacji i dziatan w Grupie. Obecnie
w zastosowaniu sg: ,Kodeks Postepowania dla Dostawcow LWB
SA”; ,Wytyczne w zakresie wnoszenia i rozwigzywania skarg
i zazalen  zwigzanych z  nieprzestrzeganiem  zasad
w obowigzujgcym w spotce Kodeksie Etyki; informacja na temat
.Przestrzegania zasad etycznych w trakcie przestuchan
poszkodowanych i $wiadkéw przy opracowaniu protokotdw

Sytuacja finansowa

powypadkowych”. Ponadto wszystkim pracownikom udostepniono
szkolenie antymobbingowe na platformie e-learningowe;.

W sposob ciaggly prowadzona jest kampania edukacyjno-
informacyjna z wykorzystaniem m.in.: ekranéw plazmowych,
gazetki korporacyjnej ,Bogdanka” i Intranetu, stuzaca ekspozyciji
i promocji wartosci etycznych uznanych w LWB. W 2017 r.
przeprowadzono w grupie pracownikow badanie zaznajomienia
z kwestiami etycznymi oraz skutecznosci oddziatywania Kodeksu
Etyki, a takze udostgpniono szkolenie z zakresu przeciwdziatania
mobbingowi.

Kopalnia blisko natury
Obok dziatalnosci zwigzanej z wypetnianiem
obowigzkéw prawnych w zakresie ochrony
Srodowiska naturalnego Jednostka
Dominujgca podejmuje dodatkowe inicjatywy
proekologiczne. Razem z Ogdlnopolskim
Towarzystwem Ochrony Ptakéw (OTOP)
stworzyta i administruje Sciezkg edukacyjng
.. ,Nadrybie”,  wytyczong  wokét  Zalewu
Nadrybskiego. Sciezka ,Nadrybie” potozona
& jest w obrebie Parku Krajobrazowego
Pojezierza teczynskiego, na szczegolnie
cennym przyrodniczo terenie chronionym
2 dzieki sieci Natura 2000. Na wytyczonym
Al “w obrebie Sciezki szlaku, na ktérym znajdujg
sie tabllce edukacyjne przeprowadzono inwentaryzacje fauny
i flory oraz wydano przewodnik umozliwiajgcy jej samodzielne
zwiedzanie, ktéry udostepniany jest bezptatnie zainteresowanym.
Mieszkancy okolicznych wsi wykorzystujg stworzong infrastrukture
do odpoczynku na tonie natury. Liczne grupy uczniéw z pobliskich
szkot odwiedzajg Sciezke edukacyjng w Nadrybiu, miedzy innymi
podczas specjalnych lekcji przyrody i zajeé dodatkowych.
Jako fundator oraz wspoétorganizator (wraz z OTOP) Sciezki
Edukacyjnej Nadrybie, GK LW Bogdanka sukcesywnie jg rozwija
—w 2017 r. dziatania skupiajg sie przede wszystkim intensyfikacji
projektdw edukacyjnych oraz szczegdtowej inwentaryzacji flory
i fauny wraz z opracowaniem danych przyrodniczych zbiornika
Nadrybie.  Uzupetniana jest takze infrastruktura oraz
aktualizowany Przewodnik po Sciezce ekologicznej.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Relacje ze spotecznoscig lokalng

Od poczatku swojego istnienia GK LW Bogdanka wspiera swoja
lokalng spotecznosé, w tym szereg inicjatyw spotecznych, ktérych
celem jest rozwdj sfery kulturalnej, naukowej, oswiatowej,
zdrowotnej, budowy infrastruktury gminnej oraz zabezpieczenie
innych potrzeb lokalnej spotecznosci. Grupa jest takze sponsorem
dziatalnosci sportowej oraz kulturalnej. W trosce o zdrowie
i bezpieczenstwo  otoczenia  Grupa  wsparta  zakup
pulsoksymetrow dla Uniwersyteckiego Szpitala Dzieciecego
w Lublinie, a takze znajdujgce sie¢ w bliskim potozeniu od
Bogdanki dwa osrodki MONAR. GK LW Bogdanka zaangazowata
sie takze w dziatalnos¢ edukacyjna, zwigzang ze zwrdceniem
uwagi na problematyke autyzmu, wspierajgc uczestnictwo
Przedszkolakéw z ktecznej w obchodach Swiatowego Dnia
Autyzmu na Placu Tadeusza Kosciuszki w centrum miasta.

Fundacja ,,Solidarni Gérnicy”

Dziatajgca od konca 2013 r. Fundacja

Jacid Solidarn; G ,Solidarni  Goérnicy” powstata z myslg
o ") o niesieniu pomocy bytym i aktualnym
e pracownikom kopalni, a takze ich rodzinom,

osobom poszkodowanym w wypadkach, czy
tez znajdujgcym sie w trudnej sytuacji zyciowej.

Realizujgc cele statutowe Fundacja finansowata operacje,
zabiegi, leczenie i rehabilitacje zakup urzadzen i sprzetu
medycznego (wozek inwalidzki, aparatura do badania wibraciji,
defibrylator, podnosnik dla osoby z niepetnosprawnoscig, winde
inwalidzkg, itp.) oraz dostosowanie infrastruktury (np. obiekty
sanitarne, obiekty likwidujgce bariery architektoniczne) dla
potrzeb os6b dotknietych niepetnosprawnoscig. W trzech
kwartatach 2017 r. na dziatalnos¢ statutowg wydano 144 tys. zt.
Dodatkowo, w ramach Tréjstronnego porozumienia na rzecz
krwiodawstwa, Fundacja, wspdlnie z LW Bogdanka SA
oraz RCKiK w Lublinie zorganizowata na terenie Bogdanki oraz
Powiatu teczynskiego akcje poboru krwi.

Wolontariat pracowniczy

Pozytywnie nakreceni — akcja prowadzona
w sposéb cigglty polegajgca na zbidrce
nakretek dla dzieci i mtodziezy Lubelskiego
Hospicjum im. Matego Ksiecia w Lublinie.
W | potroczu 2017 r. zebrano kilkaset
kilograméw plastikowych zakretek.

Podsumowanie operacyjne
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Organizacja i dzialalnos¢ GK LW Bogdanka

W czerwcu 2017 r. zakonczyta sie pierwsza
edycja projektu ,Gorgczka Ziota”, ktory
polegat na ,pozbywaniu si¢” zalegajgcych
w portfelu monet o niskich nominatach 1 gr,
2 gr, i 5 gr. Udziat w akcji byt inicjatywa
kopalnianego Klubu Honorowych Dawcow
Krwi. Zebrano rekordowg w wojewddztwie
ilos¢ monet — blisko 500 kg. Z pozyskanych
srodkow zostang sfinansowane wyjazdy
wakacyjne, pobyty w $wietlicach, itp. dla
podopiecznych lubelskiego Oddziatu PCK.

7 b o
Wasrodsaryare

Inne projekty i inicjatywy CSR

¢ Edukacja w C-Strefie — na terenie kopalni
funkcjonuje specjalna strefa edukacyjna,
w ktérej organizujemy zajecia i wycieczki
po ekspozycji, podczas ktorych przekazujemy
informacje na temat tradycji, zwyczajow
gorniczych  oraz  charakterystyki  pracy
w kopalni. Swojg tradycja, wiedzg i historig
dzielimy sie ze wszystkimi zainteresowanymi. W 2017 r. zawdd
gornika oraz tajniki pracy w Kopalni poznato ok. 140 uczniéw
z woj. lubelskiego.

Grupa Wspoélnych Inicjatyw — Goérnictwo
O.K. - to projekt majgcy na celu wdrazanie
i komunikowanie = dziatan  spotecznie
odpowiedzialnych, ukazywanie znaczace;j roli
strategii CSR w osigganiu celéw finansowych
przedsigbiorstw  gdérniczych, a takze
wspotprace przy opracowywaniu standardéw zarzgdzania
procesem wptywu na lokalne otoczenie, rynek, czy pracownikow.

W lutym 2017 r., podczas specjalnej sesji na XXVI Szkole
Eksploatacji Podziemnej, Przedstawiciel LW Bogdanki podzielit
sie dobrymi praktykami Bogdanki w realizacji celéw
zréownowazonego rozwoju z cztonkami inicjatywy Goérnictwo O.K.

Grupa robocza ds. edukacji i popularyzaciji
CSR przy Zespole ds. Zréwnowazonego
Rozwoju i Spotecznej Odpowiedzialnosci
Przedsigbiorstw, organie pomocniczym
{ Ministra Rozwoju i Finanséw — celem jest
| wsparcie matych i $rednich przedsigbiorcow
w procesie odpowiedzialnego prowadzenia biznesu.

Sytuacja finansowa

Nagrody i wyréznienia

Wyréznienie dla LW Bogdanka SA
w Raporcie Forum  Odpowiedzialnego
Biznesu (FOB) ,,Odpowiedzialny Biznes w
Polsce. Dobre Praktyki 2016”.

Lubeiski Wegel
BOGOANKA SA

Obecno$s¢ w gronie spotek GPW, ktore
tworzg RESPECT Index.

Wyrdznienie otrzymane za dziatalno$¢
charytatywng od Uniwersyteckiego Szpitala
Dziecigcego w Lublinie.

DYPLOM LW Bogdanka SA znalazta sie w gronie
TR laureatéw | edycji rankingu Transparentna
R Spotka Roku. Bogdanka zdobyla tytut

w gronie firm z indeksu mWIG40.

19 kwietnia 2017 r. Raport zintegrowany
GK LW Bogdanka za 2015 r. zostat
wyrézniona gtéwng nagrodg w prestizowym

o e : .
Sopr s konkursie Deloitte  Central European
g 3 Sustainability Report Award, zwanym
“'o%t v potocznie Green Frog Award (GFA).

Raport zréwnowazonego rozwoju GK LW Bogdanka za 2016

W lipcu 2017 r. GK LW Bogdanka
opublikowata kolejny raport zréwnowazonego
rozwoju. Raport Zintegrowany za 2016 r.
faczy w sobie zaréwno wyniki finansowe jak
i pozafinansowe. Raport powstat w oparciu
o wytyczne GRI (Global Reporting Initiative)
G4 z wykorzystaniem The International
Integrated Reporting Framework.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Produkcja i sprzedaz wegla

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW Bogdanka,
a takze ocena dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi

GK LW Bogdanka stale monitoruje poziomy kosztéw, wskaznikéw oraz warto$¢ zgromadzonej gotowki.
Aktualne zadtuzenie (wyemitowane przez Jednostke Dominujgca obligacje oraz zaciggnieta przez
teczynska Energetyke pozyczka z WFOSIGW), tacznie z posiadanym poziomem gotéwki gwarantujg
biezace finansowanie.

W Jednostce Dominujgcej systematycznie prowadzone sg prace majace na celu zoptymalizowanie
procesu wydobywczego (pod katem wykorzystywanej technologii), jednoczesnie realizowany jest
program redukcji kosztow (spadek jednostkowego kosztu wydobycia wegla). Catos¢ prac (planowanie
nowych wyrobisk, wydobycie i sprzedaz wegla handlowego) uwzglednia aktualne i przyszte ryzyko
rynkowe. Prace udostepniajgce (howe wyrobiska) prowadzone sg tak, aby uzyskac¢ ciagtos¢ wydobycia.
Stale prowadzony jest takze monitoring cen wegla na rynkach krajowych i miedzynarodowych.

GK LW Bogdanka na biezgco reguluje zaciagniete zobowigzania. Grupa efektywnie gospodaruje
zasobami finansowymi, przy jednoczesnym lokowaniu wolnych $rodkéw finansowych w bankach
(dtugos¢ trwania i wielko$¢ lokat uzalezniona jest od wewnetrznych krotkoterminowych prognoz
finansowych). Na moment sporzgdzania informacji nie istniejg przestanki, co do ktérych istniataby
mozliwos¢ nie wywigzywania sig¢ z zaciggnietych zobowigzan w przysztosci.

W 2017 roku Jednostka Dominujgca posiadata dwa programy emisji obligacji. 10 marca 2017 r. Zarzad
Jednostki Dominujacej zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki SA oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneks do umowy dotyczacej programu emisji obligacji z 30 czerwca 2014 r. (Il umowa
programowa). W zwigzku z powyzszym w dniu 30 marca 2017 r. Spotka wykupita obligacje o wartosci
300.000 tys. zt. Do konca 2018 roku planowane jest wykupienie pozostatych obligacji (I umowa
programowa) o tgcznej wartosci 300.000 tys. zt.

Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W Il kwartale 2017 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujgcej spadta w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r. o 10,1% i wyniosta 2.154 tys. ton. W okresie od stycznia do wrzesnia
2017 r. produkcja wegla handlowego wyniosta 6.712 tys. ton tj. o 0,4% wiecej niz w analogicznym
okresie 2016 r.

Produkcja wegla handlowego Jednostki Dominujacej

[tys. ton] 1Q 2016 11Q 2017 Zmiana Zmiana %
Produkcja wegla handlowego 2397 2154 -243 -10,1%
[tys. ton] I-111Q 2016 1-111Q 2017 Zmiana Zmiana %
Produkcja wegla handlowego 6 682 6712 30 0,4%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Struktura produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujgcej

[%] 111Q 2016 1Q 2017 I-111Q 2016 I-111Q 2017
Miat 98,1% 97,3% 98,7% 98,0%
Orzech 1,1% 1,3% 0,7% 0,8%
Groszek 0,8% 1,4% 0,6% 1,2%
Ogoétem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

W analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym sortymentem
pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit 97-99%).

Sprzedaz wegla handlowego Jednostki Dominujgcej

[tys. ton] 111Q 2016 111Q 2017 Zmiana Zmiana %

Sprzedaz wegla handlowego 2 360 2 036 -324 -13,7%

[tys. ton]

I-111Q 2016 I-111Q 2017 Zmiana Zmiana %

Sprzedaz wegla handlowego 6 739 6 698 -41 -0,6%

W Il kwartale 2017 r. sprzedaz wegla spadta o 13,7% w stosunku do Il kwartatu 2016 r. W okresie
styczen — wrzesien 2017 r. sprzedaz wegla handlowego wyniosta 6.698 tys. ton, tj. mniej o 0,6% niz
w analogicznym okresie 2016 r.

Wydobycie wegla (tys. ton) Sprzedaz wegla (tys. ton)

nQ 2017 [ Q2017 |
Q 2016 - Q2016 [N

0 2 000 4 000 6 000 8 000 0 2000 4000 6000 8000
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Zapasy wegla oraz przychody ze sprzedazy i gtowni odbiorcy

Zapasy

Na koniec Il kwartatu 2017 r. stan zapaséw wegla w Jednostce Dominujgcej wyniést 140 tys. ton,
co oznacza wzrost 0 119 tys. ton, w stosunku do stanu na 30 czerwca 2017 r. Prezentowany na koniec
Il kwartatu 2017 r. poziom zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu 5 dniowej produkcji wegla
handlowego (ha podstawie $redniej 9-miesiecznej dobowej produkcji).

Zmiana [%] Zmiana [%)]
[tys. ton] 30.09.2016 30.06.2017 30.09.2017 30.09.2017/ 30.09.2017/
30.09.2016 30.06.2017
Zapasy wegla 172 21 140 -18,6% 566,7%
Zapasy wegla (tys. ton)
30.06.2017 ||
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

Informacje na temat rynku wegla w Polsce, znajdujg sie w niniejszym Sprawozdaniu na str. 12-14.

Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW Bogdanka uzyskata w Il kwartale 2017 r. 405.046 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza
spadek o 13,0% w stosunku do Il kwartatu 2016 r. W ciggu trzech kwartatéw Grupa uzyskata
1.307.132 tys. zt przychoddw wobec 1.314.387 tys. zt w analogicznym okresie 2016 r.

Gtéwnym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy zaréwno w Il kwartale, jak i catym analizowanym
okresie byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego realizowana przez Jednostke Dominujgca.
Dziatalno$¢ ta generowata w kazdym z poréwnywanych okreséw sprawozdawczych ponad 96%
osigganych przez GK LWB przychodoéw ze sprzedazy.

W opublikowanym przez GK LW Bogdanka skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
dla celéw prezentacyjnych, dane dotyczace przychodéw ze sprzedazy wegla i kosztéw sprzedanych
produktow, towaréw i materiatébw sg korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla, ktory
Jednostka Dominujgca pozyskata podczas drgzenia wyrobisk. Majac na uwadze powyzsze, wartosci
wykazane w sprawozdaniu z wyniku za okres 1 stycznia 2017 r. — 30 wrze$nia 2017 r., przychody
skorygowano o 45.354 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 49.074 tys. zt.
Okoto 92% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 1 stycznia 2017 r. —
30 wrzesnia 2017 r. odbywato sie pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.,
Enea Potaniec (dawniej: ENGIE Polska Energia SA), ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, PGNIG
Termika SA, Grupg Azoty - Zaktadami Azotowymi Putawy SA i EDF Paliwa sp. z 0.0. Dla analogicznego
okresu 2016 r. udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy wegla oscylowat na poziomie 96%.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Dynamika zmian asortymentu przychodow ze sprzedaz

111Q 2016 11lIQ 2017 Zmiana Zmiana % Izgll(g Izgllg VARIEWEWANIERERS)
Sprzedaz wegla 453 005 393 029 -59 976 -13,2% 1 272 657 1 268 023 -4 634 -0,4%
Pozostata 9615 8491 -1124 -11,7% 32673 29351 -3322  -10,2%
dziatalnos¢
Sprzedaz
towaréw i 2 822 3526 704 24,9% 9 057 9 758 701 7,7%
materiatow
Razem
przychody ze 465 442 405 046 -60 396 -13,0% 1 314 387 1307 132 -7 255 -0,6%
sprzedazy

W okresie 1 stycznia 2017 r. — 30 wrze$nia 2017 r. przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktérej
zakwalifikowane sg m. in. przychody spotek zaleznych) wyniosty 29.351 tys. zt wobec 32.673 tys. zt
dla analogicznego okresu roku poprzedniego. W IIl kwartale 2017 r. przychody z pozostatej dziatalnosci
wyniosty 8.491 tys. zt (2,1% ogotu przychodoéw), wobec 9.615 tys. zt (2,1% przychodow)
w analoglcznym okresie 2016 r. (-11,7% r/r.). Znaczacymi pozycjami w tej grupie byty:

przychody spotki teczynska Energetyka z tytulu sprzedazy energii cieplnej do podmiotéw

zewnetrznych

przychody z ustug transportu wegla swiadczonych przez Jednostke Dominujgcg na rzecz niektérych

odbiorcow wegla

przychody z tytutu ustug przemystowych $wiadczonych dla firm wykonujgcych roboty zlecone przez

Jednostke Dominujgca

przychody z tytutu dzierzawy Srodkéw trwatych.

Udziat przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow w |1l kwartale 2017 r. w stosunku do 11l kwartatu
2016 r. ulegt nieznacznej zmianie i wyniost 0,9% (wzrost o 0,3p.p. r/r). W trakcie trzech kwartatow
2017 r. zanotowano sprzedaz towarow i materiatdw na nieznacznie wyzszym poziomie w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 r. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw spowodowany
byt przede wszystkim wzrostem przychodéw ze sprzedazy ztomu po stronie Jednostki Dominujgce;.

[%6] 111Q 2016 111Q 2017 I-111Q 2016 I-111Q 2017
Sprzedaz wegla 97,3% 97,0% 96,8% 97,0%
Pozostata dziatalno$¢ 2,1% 2,1% 2,5% 2,2%
Sprzedaz towarow | 0,6% 0,9% 0,7% 0,8%
materiatow

Razem przychody ze 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
sprzedazy

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



'\ /4
HAV V

SYTUACJA FINANSOWA

Dostawcy, koszty LW Bogdanka SA

Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W Il kwartale 2017 r., jak i
2016 r. udziat eksportu w sprzedazy byt znikomy.

W trakcie trzech kwartatow 2017 r. udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy wyniost
ok. 1,9% (24.981 tys. z) podczas, gdy rok wczesniej udziat ten wynosit 0,2% (2.910 tys. z).
W analizowanych okresach sprzedaz eksportowa dotyczyta wylgcznie wegla.

-Q -1IQ
[tys. zi] 111Q 2016 Struktura 111Q 2017 Struktura 2016 Struktura 2017
ir‘;m?;z 463521  99,6% 405046 100,0% 1311477  99,8% 1282151  98,1%
Sprzedaz 1921 0,4% 0 00% 2910 0,2% 24981 1,9%
Zagraniczna
Razem
przychody 465442  100,0% 405046 100,0% 1314387 100,0% 1307 132  100,0%

ze sprzedazy

Dostawcy

Udzielanie zamoéwien przez podmioty prowadzace dziatalnosé w zakresie wydobycia wegla kamiennego
podlega przepisom o sektorowych zamowieniach publicznych. W GK LW Bogdanka wszystkie
zamowienia powyzej okreslonych zgodnie z ustawg ,Prawo zamdwien publicznych” progéw, udzielane
sg w oparciu o zasady obowigzujgce w w/w ustawie. Pozostate zamoéwienia udzielane sg w oparciu
0 obowigzujgce w Jednostce Dominujgcej wewnetrzne procedury.

Gtéwnymi dostawcami dla Grupy Kapitalowej LW Bogdanka sa firmy oferujgce ustugi i produkty
specyficzne dla branzy gorniczej (drgzenie i przebudowy wyrobisk, odstawa urobku, a takze dostawa
obudéw chodnikowych, specjalistycznych maszyn i urzgdzen gérniczych) oraz dostarczajace energie
elektryczng. W okresie 1 stycznia 2017 — 30 wrze$nia 2017 r. warto$¢ obrotow z Zadnym z dostawcow
nie przekroczyta 10% przychodéw Grupy.

Koszty

Ponizej zaprezentowano koszty LW Bogdanka SA w ukitadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje pelne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci
operacyjnej Jednostki Dominujgcej czynnikami i $rodkami produkcji. Poniesione koszty, wg
przedstawionej formuly, okreslajg zuzycie danego $rodka czy czynnika produkcji (np. materiatéw,
energii, czy kosztéw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu danego okresu,
jako zwigzane z wytworzonym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty
wykorzystane przez Jednostke Dominujgcg do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in.
chodniki przyscianowe) i w przysziosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreslonego zadania
inwestycyjnego, bedg aktywowane i amortyzowane, jako $rodki trwate, stanowigc koszty amortyzaciji
danego okresu.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Koszty wg rodzaju

Il kwartat 2017 r.

W Il kwartale 2017 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
462.128 tys. zt (+36.516 tys. zt 1/r.), tj. 0 8,6% wyzsze niz w |l kwartale 2016 r. Na wzrost kosztéw
w Il kwartale 2017 r. gléwny wptyw miat odnotowany wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii oraz
ustug obcych przy jednoczesnym spadku $swiadczen na rzecz pracownikéw oraz podatkéw i optat.
Wartos¢ amortyzacji pozostata na identycznym poziomie w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 r.

tgczna warto$¢ kosztow zuzytych materialdw i energii wzrosta w stosunku do Il kwartatu
2016 r. 0 35,6% (+35.970 tys. zt) i wyniosta 136.921 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosta warto$¢
kosztéw zuzytych materiatdéw (m.in. wykonano o 40% wigcej chodnikéw). Wartos¢ zakupionej energii
(rozumianej jako suma energii elektrycznej i cieplnej, wody pitnej i przemystowej oraz gazu) wzrosta — w
2017 r., w stosunku do 2016 r., zanotowano spadek kosztéw zuzycia energii elektrycznej, przy wzroscie
zuzycia wody (w Il kwartale 2016 r. dokonano rekalkulacji sprzedazy wody za 2016 r. w zwigzku z
obnizkg ceny — efekt zanizonej bazy).

Warto$¢ ustug obcych w trakcie Il kwartatu 2017 r. w stosunku do Il kwartatu 2016 r. wzrosta
z 97.708 tys. zt do 103.506 tys. zt (+5,9%). W analizowanym okresie wzrosta warto$¢ ustug dotyczacych
drazenia wyrobisk.

W Il kwartale 2017 r. w stosunku do Il kwartatu 2016 r. warto$¢ $wiadczen na rzecz pracownikow
spadfa o 4.233 tys. zt. W IIl kwartale 2017 r. nieznacznie wzrosto $rednie zatrudnienie w stosunku
do analogicznego okresu 2016 r., przy spadku sredniego miesiecznego wynagrodzenia.

Warto$¢ podatkéw i optat nieznacznie spadta w 11l kwartale 2017 r. do 9.974 tys. zt z 10.661 tys. zt
w Il kwartale 2016 r. — spadfa warto$¢ optaty eksploatacyjnej oraz warto$¢ wptat na PFRON.

Warto$¢ pozostatych kosztow w Il kwartale 2017 r. spadta z 4.497 tys. zt do 4.456 tys. zt (w
analogicznym okresie roku ubiegtego) — spadta wartos¢ kosztéw reklamy i sponsoringu (zmiana
harmonogramu wyptat), przy rosngcej wartosci wegla dla emerytéw (wyptacony deputat).

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o zmiane stanu produkiéw i rozliczen miedzyokresowych,
koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towaréw i materiatbw otrzymano koszt wtasny produkcji sprzedanej, ktory za Ill kwartat
2017 r. wyniost 360.385 tys. zt. Jest on nizszy 0 9,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy spadku ilosci sprzedanego wegla o0 13,7% r/r).

ROWNG'S
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Koszty LW Bogdanka SA

Koszty wedtug rodzaju

Produkcja netto [tys. t]

Sprzedaz [tys. 1]
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty reprezentaciji i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Koszt wytworzenia $wiadczen na
wiasne potrzeby jednostki

Rozliczenia migdzyokresowe
Wartos¢ wegla pozyskanego z
wyrobisk

Rezerwy i inne korekty
prezentacyjne pomiedzy uktadem
rodzajowym a funkcjonalnym
kosztow

Catkowite koszty produkcji
Zmiana stanu produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow

Koszt wtasny produkcji
sprzedanej, w tym:

Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

1Q 2016

2397
2360
87 420
100 951
97 708
121 887
2488
10 661
4 497
425 612

-44 613
29187

-11 945

4090

402 331
-5 369

2 805

399 767

363 466

10 951
25 350

11Q 2017

2 154
2036
87 388
136 921
103 506
117 654
2 229
9974

4 456
462 128

-87 337
16 757

-12 308

-4 023

375 217
-18 312

3480

360 385

329 443

8 633
22 309

Zmiana

-10,1%
-13,7%
0,0%
35,6%
5,9%
-3,5%
-10,4%
-6,4%
-0,9%
8,6%

95,8%
-42,6%

3,0%

-6,7%
241,1%

24,1%

-9,9%

-9,4%

-21,2%
-12,0%

-IIQ
2016
6682 6712
6739 6698
263638 254319
311972 354113
287606 300 831
363413 353832
6078 5278
28628 29226
13901 5843
1275 236 1303 442
-140 641 -205 544
59990 55079
-49 074  -45 354
6249 4638
1151760 1112 261
7554 -1596
8846 9293
1168 160 1119 958
1076 028 1022 208
29310 30750
62822 67000

VANIEGE]

0,4%
-0,6%
-3,5%
13,5%
4,6%
-2,6%
-13,2%
2,1%
-58,0%
2,2%
46,1%
-8,2%

-7,6%

-25,8%

-3,4%

5,1%

-4,1%

-5,0%

4,9%
6,7%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Trzy kwartaty 2017 r.

W ciggu trzech kwartatéw 2017 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg uktadu rodzajowego
w wysokosci 1.303.442 tys. zt (+28.206 tys. zt t/r.), tj. 0 2,2% wyzsze niz w analogicznym okresie
2016 r. Na wzrost kosztow w analizowanym 2017 r. wptyw miat odnotowany wzrost kosztéw zuzycia
materiatow i energii, ustug obcych oraz podatkow i opfat.

Warto$¢ amortyzacji spadta o 3,5% (do 254.319 tys. zl) gtdéwnie za sprawg spadku amortyzacji
naturalnej (nizsze wydobycie brutto, wigkszy udziat Scian kombajnowych).

taczna wartos¢ kosztow zuzytych materiatdw i energii wzrosta w odniesieniu do trzech kwartatéw
2016 r. 0 13,5% (+42.141 tys. zl) i wyniosta 354.113 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosta wartos¢
zuzytych materiatow — szczegdtowa analiza grup materiatdbw wskazuje na zwigkszone zuzycie
elementéw zwigzanych z budowg nowej infrastruktury podziemnej (w ciggu trzech kwartatow 2017 r.
wykonano 22,5 km chodnikéw (wraz z przebudowami) wobec 18,4 km w poprzednim roku, co oznacza
wzrost 0 22,3%). Warto$¢ zakupionej energii (rozumianej jako suma energii elektrycznej i cieplnej, wody
pitnej i przemystowej oraz gazu) nieznacznie wzrosta - spadta warto$¢ zuzytej energii elektrycznej, przy
wzroscie zuzycia wody (w Il kwartale 2016 r. dokonano rekalkulacji sprzedazy wody za 2016 r.
w zwigzku z obnizka ceny — efekt zanizonej bazy).

Warto$¢ ustug obcych w trakcie trzech kwartatéw 2017 r. w stosunku do trzech kwartatéw 2016 r.
wzrosta z 287.606 tys. zt do 300.831 tys. zt (+4,6%). W analizowanym okresie wzrosta wartos¢ ustug
wiertniczo - gérniczych (drgzenie wyrobisk).

W 2017 r. w stosunku do 2016 r. wartos¢ sSwiadczen na rzecz pracownikow spadfa o 9.581 tys. zt.
W analizowanym okresie 2017 r. spadto $rednie zatrudnienie w stosunku do analogicznego okresu
2016 r., ponadto w 2016 r. zostata wyptacona dodatkowa nagroda roczna dla pracownikéw (efekt
zawyzonej bazy).

Warto$¢ podatkow i optat wzrosta w ciggu trzech kwartatéw 2017 r. do 29.226 tys. zt z 28.628 tys. zt w
poréwnaniu do trzech kwartatbw 2016 r. — wzrosta wartos¢ wptat na PFRON oraz podatku od
nieruchomosci.

Wartos¢ pozostatych kosztéw spadta z 13.901 tys. zt (trzy kwartaty 2016 r.) do 5.843 tys. zt (trzy
kwartaty 2017 r.). W zwigzku z wygasnigciem w | kwartale 2016 r. polis ubezpieczeniowych oraz
nierozstrzygnigciem przetargu na nowag polise Jednostka Dominujagca zawarta w 2016 r.
krétkoterminowe polisy na faczny okres 9 miesiecy (z okresem obowigzywania do listopada 2016 r.).
W listopadzie 2016 r. zawarto nowg polise w zakresie ubezpieczenia majatku oraz OC na 18 miesiecy
(z okresem obowigzywania do maja 2018 r.). W zwigzku z powyzszym koszty polisy na 2017 rok sg
zaewidencjonowane w kosztach prostych w IV kwartale 2016 r. (analogicznie do poprzednich okreséw
polisa jest rozliczana poprzez rozliczenia migdzyokresowe).

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o: zmiang stanu produktéw i rozliczen migedzyokresowych,
koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towarow i materiatéw otrzymano koszt wtasny produkcji sprzedanej, ktory za trzy kwartaty
2017 r. wynidst 1.119.958 tys. zt. Jest on nizszy 0 4,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy spadku ilosci sprzedanego wegla o0 0,6% r/r).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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BZuzycie materiatdw i energii
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oSwiadczenia na rzecz pracownikéw
DOKoszty reprezentacji i reklamy
®Podatki i optaty

BPozostate koszty

SYTUACJA FINANSOWA

Koszty LW Bogdanka SA

W trakcie trzech kwartatow 2017 r. (w stosunku do analogicznego okresu 2016 r.) w strukturze kosztéw
rodzajowych, zwigkszyt sie udziat zuzycia materiatéw i energii (do 27,2%) oraz ustug obcych (do 23,1%)
jednoczesnie spadt udziat kosztu $wiadczen na rzecz pracownikéw (do 27,1%) oraz amortyzacji
(do 19,5%). Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw, ustug obcych oraz zuzycia materiatéw i energii
stanowity w okresie 1 stycznia 2017 r. — 30 wrzesnia 2017 r. ponad 77% kosztéw, podczas gdy w
poréwnywanym okresie 2016 r. byto to niecate 76% catkowitych kosztow prostych Spoétki.

W ciggu trzech kwartatéw 2017 r. (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), podobnie
jak w samym lIl kwartale, zwiekszyt sie udziat zuzycia materiatéw i energii, jednoczesnie spadt udziat
kosztu Swiadczen na rzecz pracownikéw oraz amortyzaciji.

Struktura kosztow rodzajowych I-111Q 2016 Struktura kosztow rodzajowych I-111Q 2017

0,5% 2,2% 1,1% 0,4% 2,2% 0,5%

24,5% 27,2%

®mAmortyzacja
®Zuzycie materiatow i energii
mUstugi obce

o Swiadczenia na rzecz pracownikow
OKoszty reprezentacii i reklamy
mPodatki i optaty

mPozostate koszty

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego

Koszt wtasny produkcji sprzedanej (w uktadzie kalkulacyjnym) w Il kwartale 2017 r. wyniost
360.385 tys. zt i byt nizszy 0 9,9% (39.382 tys. zt) od kosztu poniesionego w Il kwartale 2016 r. -
spadek r/r wynika przede wszystkim z nizszych kosztow produkcji LW Bogdanka SA oraz faktu, iz w
2017 r. produkcja o wartosci 18.312 tys. zt trafita na zapas wobec 5.369 tys. zt w 2016 r.

Koszt wlasny produkcji sprzedanej (w uktadzie kalkulacyjnym) w trakcie trzech kwartatéw 2017 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

wyniést 1.119.958 tys. zt i byt nizszy o 4,1% (48.202 tys. zt) od kosztu poniesionego w analogicznym
okresie 2016 r. - spadek r/r wynika przede wszystkim z nizszych o 39.499 tys. zt kosztéw produkcji LWB
oraz faktu, iz w 2017 r. produkcja o wartosci 1.596 tys. zt trafita na zapasy, podczas gdy w 2016 roku
uzupetniono zapas o wartos¢ 7.554 tys. zh.

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego

Q2016 1IQ2017  Zmiana I-IQ 2016 IIQ 2017  Zmiana
Produkcja netto [tys. ] 2397 2154  -10,1% 6 682 6712 0,4%
Sprzedaz [tys. {] 2 360 2036  -13,7% 6 739 6 698 -0,6%
Koszt sprzedanych produktow,  ses 456 359 443 9,4% 1076028 1022208 -5,0%
towarow i materiatéw
Koszty sprzedazy 10 951 8633 -21,2% 29310 30750 4,9%
Koszty administracyjne 25 350 22 309 -12,0% 62 822 67 000 6,7%
Koszt wtasny produkcii 399767 360 385 9,9% 1168160 1119 958 -4,1%

sprzedanej

Struktura kosztow wg uktadu kalkulacyjnego
I-111Q 2017

Struktura kosztow wg uktadu kalkulacyjnego
I-111Q 2016

B Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
B Koszty sprzedazy
B Koszty administracyjne

B Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
B Koszty sprzedazy
B Koszty administracyjne

Wiadze
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SYTUACJA FINANSOWA

Rezerwy

Rezerwy GK LW Bogdanka
Reze bilansowe

Stan na Stan na Stan na AT Al Zmiana

[tys. zi] 1Q 2017/  1IQ 2017/

30.09.2016 31122016 30.09.2017 | S0 e 1S 5016 rezerw w
Rezerwy pracownicze 258 667 266981 298 560 11,8% 15,4% Q 2017
Rezerwa na podatek od 30264 32456 39939 23,1% 32,0% :
nieruchomosci o _ Rezerwy pracownicze -5 682
Rezerwa na koszty likwidacji kopaini 154 551 117423 117 036 -0,3% -5,8% Rezerwa na podatek od
i rekultywacje gruntéw nieruchomosci 2379
Szkody gornicze 7 803 4 440 3612 -18,6% -53,7% R KOszt
Rezerwa na roszczenie ZUS z tytutu o o ~ezenwa na koszly
sktadki wypadkowej 19 712 20 042 21 015 4,9% 6,6% likwidacji kopalni -384
Pozostate 12377 13914 13214 -5,0% 6,8% i rekultywacje gruntow
RAZEM 453044 455256 493 376 8,4% 8,9% Szkody gérnicze -629
Catkowity stan rezerw na 30 wrzesnia 2017 r. wyniost 493.376 tys. zt, co oznacza wzrost o 8,9% w Rezerwa na roszcz?me
stosunku do warto$ci wg stanu na 30 wrzesnia 2016 r. ZUS z tytutu skiadki 330

wypadkowej

W stosunku do 30 wrzes$nia 2016 r. rezerwy pracownicze wzrosty o 15,4% i na 30 wrzesnia 2017 r. Pozostate 478
wynosity 298.560 tys. zt. W zwigzku z dokonang aktualizacjg wyceny aktuarialnej rezerw wzrosta RAZEM -3508

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

W ponizej wyniku z

dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej operacyjnej -
(EBITDA) odsetki
7633 2122
1507 872
408 882

- 330

489 75

10 037 4281

W tym:
Zmiana ujeta
wytacznie
bilansowo -
zwigkszenie
wartosci
bilansowej ST

Miejsce ujecia wptywu zmiany rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zmiana ujeta w
Pozostatych
Catkowitych

Dochodach

Zmiana ujeta
wylacznie
bilansowo -
wykorzystanie
rezerwy

przede wszystkim warto$¢ rezerwy na deputat weglowy; dodatkowo utworzono rezerwe w wysokosci
ok. 10.000 tys. zt na Program Dobrowolnych Odej$¢ (PDO).

Zmiana

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

W tym:
yAELERT[IE]
wytacznie

Zmiana ujeta w

Zmiana ujeta

Znenastany ezenw fezerw w dzialalnos':,:\; P°"iziii:":|"ni::cli SIS < AT bi‘r;)gsq::vr:%
. . Zmiana o . Zmiana I'“IQ 2017 operacyjnej operacyjnej - zwieksrzter?iej C;lkt;w:jtyc: wykorzystanie
Zmiana Zmiana Q 2017/ Zmiana Zmiana -I11Q 2017/ (EBITDA) odsetki ~ wa c_)sscu ochodac rezerwy
111Q 2016 111Q 2017 1110 2016 I-111Q 2016 I-111Q 2017 -0 2016 bilansowej ST
Q R Rezerwy pracownicze 31579 28263 5603 - 33476  -35763
Rezerwy pracownicze -2 100 -5682  170,6% 7130 31579 342,9% Rezerwa na podatek od 7 483 4954 2529 - - -
Rezerwa na podatek od nieruchomosci
0, 0,
nieruchomosci 2164 2379 9,9% 6 383 7 483 17,2% I.?ez.erweli. na kOS.Zty
Rezerwa na koszty likwidacji 836 384 ) 5 058 ag7 93.50¢ !IkWIdaCjI kopalnl ' -387 1271 2645 -4 303 - -
kopalni i rekultywacje gruntow 7 i rekultywacje gruntow
Szkody gdrnicze -342 -629 83,9% -694 828 19,3% Szkody goérnicze -828 - - - - -828
Rezerwa na roszczenie ZUS z Rezerwa na roszczenie
0, - 0, .
tytutu sktadki wypadkowe; 329 330 0,3% 985 973 1,2% ZUS z tytuh{ sktadki 973 - 973 - - -
Pozostate wypadkowej
147 4718 2252%  -17530 700 -96,0% Pozostate -700 1275 224 - - -2 199
RAZEM 1034 -3508 - 9684 38120 - RAZEM 38120 35763 11974 4303 33476  -38790
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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." Podstawowe wyniki finansowe
HAV V

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci Grupy
Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

11Q 2016 111Q 2017 Zmiana I-IQ 2016 I-I1IQ 2017 Zmiana Zysk netto _
Przychody ze sprzedazy 465 442 405046 -13,0% 1314387 1307132 -0,6% _
Koszty sprzedanych produktéw, zystiprzeq
towarow | materialow, sprzedazy, 399500 360711 -97% 1162107 1115710 -4,0% opodatkowaniem I
adminisuacyne 000
o Vi 0, 0f - 0, 0,
Rentownos¢ sprzedazy brutto 14,2%  10,9% -3,3 p.p. 11,6% 14,6% 3,0 p.p. Zysk operacyjny _
Pozostate przychody 274 384 401% 13012 2143 -835% U
Pozostate koszty 398 351 -11,8% 1806 560 -69,0% Zysk ze sprzedazy _
Zysk operacyjny netto 65818 44368 -32,6% 163486 193005 18,1% I
0 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000 160000 180000
Pozostate zyski/straty netto -7 746 44 - -8 849 -1119 -87,4%
BIIQ2017 BIIQ2016
Zysk operacyjny (EBIT) 58 072 44412 -235% 154637 191886 24,1%
Rentowno$¢ EBIT 12,5% 11,0% -1,5 p.p. 11,80% 14,7% 2,9 p.p.
zyskreto NN
EBITDA 154900 133904 -13,6% 432279 452539  4,7% roku obrotowego |
Rentownos¢ EBITDA 33,3%  331% -02pp.  329%  346% 1,7p.p. wkored TS
Przychody finansowe 1873 1574 -16,0% 12 143 5647 -53,5% opodatkowaniem T
Kszty finansowe 6175 IR 1165 2050 IR -15.206 -
Zysk przed opodatkowaniem 53767 40524 -24,6% 145892 179817 23,3%
Rent ) K d Zysk operacyjny _
ENLOWNOSC 2ysku prze 11,6%  10,0% -1,6 p.p.  11,1%  13,8% 2,7 p.p. (EBIT) s
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 8562 8993 50% 25733 36162 40,5% N
Zysk ze sprzedazy
Zysk netto roku obrotowego 45205 31531 -30,2% 120159 143655 19,6% _
» 0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400 000 450000 500 000
Rentownos$¢ netto 9,7% 7,8% -1,9 p.p. 9,1% 11,0% 1,9 p.p.

WI-111Q 2017 @I-IQ 2016

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



'\ /4
HAV V

SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy za |1l kwartat 2017 r. spadfa o 13,0% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniosta 405.046 tys. zt.

W okresie styczen - wrzesien 2017 r. Grupa wygenerowata przychody na poziomie 1.307.132 tys. zt
wobec 1.314.387 tys. zt w analogicznym okresie 2016 r.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy, administracyjne

W Il kwartale 2017 r. koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw oraz sprzedazy
i administracyjne spadly o 9,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
360.711 tys. zt. W trakcie trzech kwartatéw 2017 r. omawiane koszty spadty r/r. 0 4,0%.

Zysk ze sprzedazy

W Il kwartale 2017 r. zysk ze sprzedazy spadt o 32,8% w stosunku do Il kwartatu 2016 r.
W omawianym okresie Grupa wygenerowata zysk, ktéry wyniost 44.335 tys. zt. Zysk ze sprzedazy za
trzy kwartaty 2017 r. w wysokosci 191.422 tys. zt, byt wyzszy od wyniku za trzy kwartaty 2016 r.
0 25,7%.

Pozostate przychody

W Il kwartale 2017 r. pozostate przychody wyniosty 384 tys. zt wobec 274 tys. zt rok wczesniej.
Natomiast w okresie trzech kwartatéw 2017 r. pozycja ta zmniejszyta sie o 10.869 tys. zt (spadek r/r
0 83,5%). Spadek wynika z rozwigzana w 2016 r. rezerwy na odszkodowania dla firmy Budimex
w zwigzku z korzystnym dla Jednostki Dominujgcej wyrokiem Sadu Apelacyjnego (efekt zawyzonej
bazy).

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

W Il kwartale 2017 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 351 tys. zt (wobec 398 tys. zt
w analogicznym okresie 2016 r.). W okresie styczen — wrzesien 2017 r. pozostate zyski netto wyniosty
44 tys. zt wobec pozostatej straty netto 7.746 tys. zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego — w 2016
r. dokonano odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate (-7.352 tys. zt) oraz wykazano wyzsze
ujemne réznice kursowe.

EBIT

Wynik operacyjny w Il kwartale 2017 r. wynidst 44.412 tys. zt i byt nizszy o 23,5% w stosunku
do Il kwartatu 2016 r. Rentownos$é EBIT wyniosta w Il kwartale 2017 r. 11,0%, tj. o 1,5 p.p. mniej
anizeli w Il kwartale poprzedniego roku. Rentowno$¢ EBIT za trzy kwartaty 2017 r. byta wyzsza
02,9 p.p. w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. i wyniosta 14,7%.

EBITDA

Wynik EBITDA w Il kwartale 2017 r. spadt o 13,6% w stosunku do Ill kwartatu 2016 r. i wyniost
133.904 tys. zt. Rentownos¢ EBITDA w Il kwartale 2017 r. byta nieznacznie nizsza od tej osiggnietej
w analogicznym okresie 2016 r. i wyniosta 33,1%.

W okresie styczen - wrzesien 2017 r. wynik EBITDA wyniést 452.539 tys. zi, Grupa uzyskata
rentownos¢ EBITDA na poziomie 34,6%, tj. o 1,7 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie 2016 r.
(nodczas adv EBITDA wzrosta w analizowanvm okresie 0 4.7%).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Przychody finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2017 r. wyniosty 1.574 tys. zt. W stosunku do Il kwartatu 2016 r.
nastapit spadek o 16,0%. Spadek ten spowodowany jest przede wszystkim z nizszymi przychodami
odsetkowymi z lokat w zwigzku z nizszym $rednim poziomem gotédwki dyspozycyjnej, dostepnej w
ramach GK LWB (30 marca 2017 r. LW Bogdanka SA wykupita obligacje o wartosci 300.000 tys. zt).
Przychody finansowe za trzy kwartaty 2017 r. wyniosty 5.647 tys. zt i byly nizsze wobec przychodow
z analogicznego okresu roku poprzedniego o 6.496 tys. zt — w 2016 r. rozwigzano rezerwe na odsetki
od roszczen firmy Budimex (6.465 tys. zt).

Koszty finansowe

Koszty finansowe za Ill kwartat 2017 r. byty nizsze 0 11,6% od kosztéw analogicznego okresu 2016 r.
i wyniosty 5.462 tys. zt co spowodowane byto przede wszystkim nizszymi kosztami z tyt. odsetek od
obligacji w zwigzku z dokonanym 30 marca 2017 r. wykupem. Koszty finansowe za trzy kwartaty 2017
r. wyniosty 17.716 tys. zt wobec 20.888 tys. zt w 2016 r. (spadek o 15,2%).

Na 30 wrzesnia 2017 r. catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 322.886 tys. zt, w tym Jednostki
Dominujacej 301.911 tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem

W Il kwartale 2017 r. GK LW Bogdanka wygenerowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci
40.524 tys. zt wobec 53.767 tys. zt w Ill kwartale 2016 r. (-24,6%). Zysk przed opodatkowaniem
za trzy kwartaty 2017 r. wyniost 179.817 tys. zt wobec 145.892 tys. zt dla analogicznego okresu 2016 r.

Zysk netto za okres obrotowy

W 1l kwartale 2017 r. Grupa osiggnetfa zysk netto nizszy o 30,2% anizeli w IlI kwartale 2016 r. — wynik
netto wyniost 31.531 tys. zt (2017) wobec 45.205 tys. zt (2016). Zysk netto za trzy kwartaty 2017 r.
wyniost 143.655 tys. zt wobec 120.159 tys. zt (wzrost 0 19,6%).

W Il kwartale 2017 r. zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniost
31.594 tys. zt wobec 45.330 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sytuacja finansowa Wiadze

Akcje i akcjonariat
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Bilans

Bilans
Wybrane informacje finansowe

31.12.2016 30.09.2017

Suma aktywow 3800 289 3630 443
Rentownos¢ aktywow (ROA)* 4,9% 5,5%
Aktywa trwate 2929 788 2909 210
Aktywa obrotowe 870 501 721 233
Kapitat wtasny 2292 407 2 374 476
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE)* 8,2% 8,8%
Rezerwy i zobowigzania 1507 882 1 255 967

Zmiana

-4,5%

0,6 p.p.
-0,7%
-17,1%
3,6%
0,6 p.p.
-16,7%

*w wyliczeniach uwzgledniono wynik netto za ostatnie IV kwartaty oraz $redni poziom aktywow oraz

kapitatow wtasnych (stan na 30 wrzesnia 2017 r. + stan na 31 grudnia 2016 r.)/2.

Analiza kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Rezerwy i
zobowigzania

1000000 1500000 2000000
E30.09.2017 ®31.12.2016

o

500 000

Podsumowanie operacyjne

2500 000

3 000 000

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Aktywa

Suma bilansowa na 30 wrzes$nia 2017 r. spadta do kwoty 3.630.443 tys. zt (. 0 169.846 tys. zi)
w stosunku do wartosci na 31 grudnia 2016 r., przy czym aktywa trwate spadty o 20.578 tys. zi,
a aktywa obrotowe spadly o 149.268 tys. zt. W$réd aktywdw obrotowych warto$é zapaséw wzrosta
0 13,8%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci wzrosty o 43,8%, natomiast srodki pieniezne
spadly o0 46,9%.

Na 30 wrzesnia 2017 r. rentownos¢ aktywoéw (ROA) wzrosta o 0,6 p.p. w stosunku do 31 grudnia 2016
r. i wyniosta 5,5% (w wyliczeniach na 30 wrzesnia 2017 r. uwzgledniono wynik netto GK LW Bogdanka
za ostatnie 4 kwartaly, tj. okres 1 pazdziernika 2016 r. — 30 wrzesnia 2017 r.).

!
;
iy
Pasywa A n A

Kapitat wlasny wzrést o 3,6%. Jest to rezultatem dopisania do kapitatdbw witasnych catkowitych
dochoddw netto za 9 miesigcy 2017 r. oraz rozliczenia wyniku za 2016 r. (przeznaczenie na dywidende
34.014 tys. zt oraz na kapitaty pozostate 141.882 tys. zt).

Rezerwy i zobowigzania spadty o 16,7% w stosunku do wartosci na 31 grudnia 2016 r., przy czym
zobowigzania krotkoterminowe spadlty o 11,4% - spadek zobowigzan krétkoterminowych wynika
gtéwnie ze sptaty 300.000 tys. zt obligacji, jednakze efekt ten zostat nieco skompensowany w wyniku
przekwalifikowania na krétkoterminowe zobowigzania obligacji o wartosci 225.000 tys. zt ze
zobowigzan diugoterminowych.

Na 30 wrzesnia 2017 r. odnotowano wzrost rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) o 0,6 p.p. w
stosunku do konca 2016 r. Warto$¢ wskaznika na 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 8,8% wobec 8,2%
na 31 grudnia 2016 r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Przeptywy pieniezne

Przeplywy pieniezne
Skonsolidowane przep

1Q 2016 IIIQ 2017 Zmiana [-1l1Q 2016 I-111Q 2017 Zmiana

Przeptywy z dziatalnosci 194650 150885  -225% 512535 349351  -31,8%
operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej

CFFO* 116 714 47 295 -59,5% 293 244 86 888 -70,4%

Przeptywy z dziatalnosci
finansowej

-77 936  -103 590 32,9% -219291 -262 463 19,7%

-3 800 -35 448 832,8% -107538 -340 878 217,0%

*suma przeptywow operacyjnych i inwestycyjnych

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy z
dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

CFFO

Przeptywy z
dziatalnosci finansowej

-450 000 -300 000 -150 000 0 150 000 300 000 450 000

mI-111Q 2017 B [-lQ 2016

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

W Il kwartale 2017 r. Grupa osiggneta nizsze o 22,5% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w Ill kwartale 2016 r. — w okresie lipiec — wrzesien 2017 r. wyniosty one
150.885 tys. zt wobec 194.650 tys. zt rok wczesniej. W ciggu trzech kwartatéw Grupa wygenerowata
349.351 tys. zt przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (-31,8% t/r).

Przepltywy z dziatalnosci inwestycyjnej zwigkszyly swojg warto$¢ (w ujeciu bezwzglednym)
w Il kwartale 2017 r. 0 32,9% (do 103.590 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu 2016 r.
W trzech kwartatach 2017 r. przeplywy inwestycyjne byly wieksze o 19,7% od wartosci przeptywow
z analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 262.463 tys. zt.

W okresie lipiec - wrzesien 2017 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej
w wysokosci 35.448 tys. zt (wyptacono dywidende w wysokosci 34.470 tys. zt, sptacono kredyty
o wartosci 759 tys. zl, zaptacono odsetki w wysokosci 219 tys. zt). W okresie 1 stycznia 2017 r. —
30 wrzesnia 2017 r. Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
w wysokosci 340.878 tys. zt (wykupiono obligacje o wartosci 300.000 tys. zt, wyptacono dywidende
w wysokosci 34.470 tys. zl, zaptacono odsetki w wysokosci 4.131 tys. zt oraz sptacono kredyty
i pozyczki o wartosci 2.277 tys. zt).

Pt
.l
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Wskazniki zadtuzenia i plynnosci

Zadluzenie oraz struktura finansowania

31.12.2016 30.09.2017 VAUIEE
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 39,7% 34,6% -5,1 p.p.
Wskaznik (dtug plus zobowigzania } o
pracownicze)/EBITDA 1,47 i) 32,7%
Wskaznik dtug netto/EBITDA* 0,14 0,06 -57,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych 65,8% 52,9% -12,9 p.p.
Wska;nlk pokrycia aktywdw trwatych kapitatami 100,2% 98,0% 2.2 pp.
statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 19,7% 18,2% -1,5 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20,0% 16,3% -3,7 p.p.

*Diug = dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + dlugoterminowe kredyty i pozyczki +
krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Wskaznik ogolnego zadtuzenia

Wskaznik ogolnego zadtuzenia na 30 wrzesnia 2017 r. spadt o 5,1 p.p. w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2016 r. i wyniost 34,6% - spadt udziat kapitatéw obcych w catkowitych zrodtach
finansowania Grupy (w marcu 2017 r. wykupiono obligacje o wartosci 300.000 tys. z).

Poziom zadtuzenia Grupy nie stanowit na 30 wrzesnia 2017 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Na podstawie $rednio i dtugoterminowych
prognoz analizowane sg potrzeby finansowe Grupy, aby zapewni¢ plynno$¢ i stan gotowki
na odpowiednim poziomie.

Wskaznik diug plus zobowigzania pracownicze/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA na koniec Il kwartatu 2017 r. spadt 0 32,7%
i wyniost 0,99. Poréwnujgc dane wg stanu na 30 wrzesnia 2017 r. wobec 31 grudnia 2016 r.
odnotowano znaczacy spadek poziomu zadtuzenia (wykupiono obligacje o wartosci 300.000 tys. z})
przy wzroscie wyniku EBITDA o 20.260 tys. zt (EBITDA liczona kroczaco za ostatnie 4 kwartaty).

Wskaznik diug netto/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dilugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krétko-
i dlugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA spadt z 0,14 na 31 grudnia 2016 r.
do 0,06 na 30 wrzesnia 2017 r. Warto$¢ diugu netto spadfa o ok. 46.000 tys. zt do poziomu 35.770 tys.
zt natomiast EBITDA wzrosta o 20.260 tys. zt (EBITDA liczona kroczaco za ostatnie 4 kwartaty)
do poziomu 626.799 tys. zt.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych na 30 wrze$nia 2017 r. zmniejszyt sie w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2016 r. o 12,9 p.p. i wyniost 52,9% - zobowigzania spadly o 251.915 tys. zt
przy wzroscie kapitatéw wtasnych o 82.069 tys. zt.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiggngt poziom 98,0% (na 30 wrzes$nia
2017 r.) wobec 100,2% (na 31 grudnia 2016 r.) — w analizowanym okresie spadta wartos¢ aktywow
trwatych o 20.578 tys. zi. oraz kapitatow statych (suma kapitatow witasnych i zobowigzan
dtugoterminowych bez rezerw) o 84.123 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci

31.12.2016 30.09.2017 Zmiana
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,29 1,23 -4, 7%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,18 1,09 -7,6%

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywaty sie na
wysokim, bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



'\ /4
BV V

SYTUACJA FINANSOWA

Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan

Cykle rotacji

31.12.2016  30.09.2017

Zmiana

$redni stan zapaséw

1. Cykl rotacji zapasow koszty sprzedanych towaréw, 22 20 -9,1%
produktéw i materiatow

2. Cykl rotacji naleznosci* sredn stan naleznosc.l 50 62 24,0%
przychody ze sprzedazy
$redni stan zobowigzan

3. Cykl rotacji zobowigzan™  koszty sprzedanych towaréw, 75 85 13,3%
produktéw i materiatéw

4. Cykl operacyjny 1+2 72 82 13,9%

5. Cykl konwersji gotowki 4-3 -3 -3 -

* Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl rotacji zapaséow
Wskaznik cyklu rotacji zapasow na 30 wrzesnia 2017 r. spadt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016
r. do 20 dni. Srednio o 2 dni krécej zajmuje uptynnianie zapasow.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci’) wyniést 62 dni (wg stanu na 30 wrzesnia 2017 r.) wobec 50 dni (wg stanu
na 31 grudnia 2016 r.). Za wzrost wartosci wskaznika odpowiada wyzszy $redni poziom naleznosci przy
relatywnie nizszym $rednim poziomie przychodow.

Cykl rotacji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu o 10 dni
do 85 dni w stosunku do wartosci na koniec 2016 r.

Cykl operacyjny
Operacyjny cykl aktywoéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych)
w analizowanym okresie wydtuzyt sie i wyniost 82 dni. Srednio po 82 dniach uptynnia sie majatek
obrotowy Grupy.

Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggnigcie cyklu konwersji gotéwki wynoszgcego
na 30 wrzesnia 2017 r. -3 dni (tak samo jak wg stanu na 31 grudnia 2016 r.). Ujemna wartos¢
wskaznika oznacza, ze Grupa korzysta z kredytu kupieckiego (finansowanie nieoprocentowanym
kapitatem obcym).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Informacja o podmiotach GK LW Bogdanka objetych konsolidacja

Jednostki Zalezne: teczynska Energetyka sp. z o0.0.,, EkoTRANS Bogdanka sp. z o.0.,
RG Bogdanka sp. z 0.0. oraz MR Bogdanka sp. z 0.0. zostaty wigczone do Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego GK LW Bogdanka za trzy kwartaty 2017 r. metodg konsolidacji petne;.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych GK LW Bogdanka w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym
W trzech kwartatach 2017 r. nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.

Al

Inwestycje i lokaty kapitatowe GK LW Bogdanka
Warto$¢ srodkéw pienieznych bedgacych w posiadaniu Grupy na koniec wrzesnia b.r. wyniosta
399.755 tys. zt, z czego srodki w kwocie 375.252 tys. zt stanowity wtasno$¢ Jednostki Dominujgcej.
Z kwoty 399.755 tys. zt:

w aktywach trwatych wykazana byta kwota 112.639 tys. zt

w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 287.116 tys. zt.
Kwota 112.639 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu
Likwidacji Kopalh, z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego ($rodki
te utrzymywane sg na lokacie bankowej).
Kwota 287.116 tys. zt obejmuje $rodki pieniezne (dostgpna gotéwka) utrzymywane na krétko
i $rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od
wewnetrznych prognoz dotyczacych wptywow i wydatkéw. Zgodnie z przyjetg Strategig, Jednostka
Dominujgca utrzymuje poziom gotowki dyspozycyjnej w wysokosci co najmniej wartosci
Sredniomiesiecznych wptywdéw ze sprzedazy (1/12 planowanych rocznych przychodéw ze sprzedazy).
Srodki zgromadzone w Jednostce Dominujgcej wynoszg 262.613 tys. zh, natomiast w Spétkach
Zaleznych 24.503 tys. zt (gtéwnie po stronie Leczynskiej Energetyki).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach

Informacja o pochodnych instrumentach finansowych
Na 30 wrzesnia 2017 r. GK LW Bogdanka nie posiadata
otwartych, pochodnych instrumentéw finansowych.

Obligacje

Tylko Jednostka Dominujgca w GK LW Bogdanka emitowata
obligacje. Na 30 wrzesnia 2017 r. Jednostka Dominujgca
posiadata Umowe Programowg z 23 wrzesnia 2013 r. dotyczaca
programu emisji obligacji do kwoty 300.000 tys. zi, ktéra zostata
zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki SA.

taczna wartos¢ wyemitowanych obligacji w ramach tej Umowy
wynosi: 300.000 tys. zt .

Terminy wymagalnosci wykupu obligacji w wysokosci:

* 75.000 tys. zt - 30 marca 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 czerwca 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 wrzesnia 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 grudnia 2018 r.

Opis wykorzystania wptywow z emisji obligacji

Zgodnie z trescig Umowy Programowej dotyczgcej emisji obligacji,
cel emisji oznacza zrefinansowanie istniejacego zadtuzenia,
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych
Emitenta (przy czym nie stanowi on celu emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach).

Whplywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane zgodnie z celem
emisji. Opis inwestycji prowadzonych z wykorzystaniem
niniejszych  wpltywéw  zostat przedstawiony na str. 10
Sprawozdania.

Data podpisania
umowy

[tys. zi]

23 wrzesnia 2013 r. 300 000

Wartos¢ umowy Wartosé nabytych obligacji Pozostata wartos¢ obligaciji

Stanowisko Zarzadu LW Bogdanka SA odnos$nie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

GK LW Bogdanka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2017 r. o

Pozostata wartos¢ do

[tys. zi] do nabycia [tys. zi] splaty [tys. zi]

300 000 - 300 000

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Struktura finansowania rzeczowych nakladoéw inwestycyjnych
pozostanie zgodna z przyjeta Strategig, tzn. bedg one
finansowane kapitatami wlasnymi oraz posiadanym dtugiem
(kredyt i obligacje). Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, GK LW Bogdanka nie widzi zagrozenia co
do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi
mogg by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Zasady sporzadzenia Skonsolidowanego oraz Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2017 r.
GK Lw Bogdanka sporzadzony zostat zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”.  Sprawozdanie
finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Wiecej na ten temat w pkt. 2 str. 4 Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego GK LW Bogdanka za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW Bogdanka SA
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za |Ill kwartat 2017 r.
LW Bogdanka SA ani jednostki od niej zalezne nie byly stronami
w postepowaniu toczgcym sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej dotyczacych:
- zobowigzan albo wierzytelnosci LW Bogdanka SA
lub Jednostki Zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wiasnych LW Bogdanka SA
dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych LW Bogdanka SA.

Akcje i akcjonariat Wiadze
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Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Jednostka Dominujgca w trakcie trzech kwartatéw 2017 r.
posiadata jedng czynng umowe kredytowg

Data poczatkowa Data zakonczenia

Kwota udzielonego

Kredytodawca

kredytu [tys. zi] stopy procentowej

Zadluzenie z tyt. kredytow

na 30 wrzesnia 2017 r. [tys. zi] Okres spaty

16 grudnia 2016 r. 30 listopad 2018 r.

WIBOR 1M + marza

- kredyt w rachunku biezgcym

Informacje o udzieleniu przez LW Bogdanka SA lub przez
jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
LW Bogdanka SA lub Jednostki Zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tagcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej stanowigcych
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw witasnych Jednostki
Dominujace;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W trakcie trzech kwartatéw 2017 r. Jednostka Dominujgca oraz
Jednostki Zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie bylyby istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe. O wszystkich
umowach istotnych z punktu widzenia swojej dziatalnosci Emitent
informuje w formie raportdw biezacych dostepnych na stronie
internetowej: http://ri.lw.com.pl/raporty-biezace.

Gwarancje otrzymane przez GK LW Bogdanka

Data otrzymania Data obowigzywania Podmiot udzielajacy

zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia

27 pazdziernik 2015 r. 31 styczen 2018 r. Bank PEKAO SA

Cel zawarcia umowy

Umowy dotyczgce kredytow i pozyczek Spétek Zaleznych
teczynska Energetyka sp. z o0.0. kontynuuje sptate pozyczki
przyznanej zgodnie z umowag z 9 czerwca 2014 r. (w kwocie
26.580 tys. z) przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (WFOSIGW) w Lublinie, z przeznaczeniem
na dofinansowanie budowy Stacji Uzdatniania Wody w Bogdance,
ktérej realizacja  zakonczyta sie w lutym 2016 .
Jej oprocentowanie wynosi 0,7 stopy redyskontowej weksli
ustalanej przez Rade Polityki Pienigznej, nie mniej niz 4,0%
w skali rocznej. W latach 2014 - 2016 wykorzystano 100%
przyznanej w/iw kwoty pozyczki, a jej sukcesywna spfata nastgpi
w terminie do 31 lipca 2024 r.

Poza powyzszg pozyczkg teczynska Energetyka sp. z 0.0. nie
korzystata w okresie 1 stycznia 2017 r. — 30 wrze$nia 2017 r.
z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci.

W trakcie trzech kwartatdw 2017 r. Spétki Zalezne: EkoTrans
Bogdanka sp. z 0.0., RG Bogdanka sp. z 0.0., MR Bogdanka
sp. z 0.0. nie udzielaly, nie zaciggaly ani nie wypowiadaty umoéw
dotyczgcych kredytow i pozyczek.

Forma Kwota zabezpieczenia
zabezpieczenia udzielona

na zabezpieczenie wykonania umowy zawartej z UTA Polska sp. z 0.0.  gwarancja bankowa do 50 tys. zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa
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Struktura kapitatlu zaktadowego i akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 170.067.950 zt i dzieli sie na 34.013.590 akcji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

4 stycznia 2012 r. do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA zostato
wprowadzonych 3.208.111 akcji pracowniczych, a 4 lutego 2013 r. 34.754. taczna liczba akcji
Jednostki Dominujgcej w obrocie wynosi 34.013.455. Pozostatych 135 akcji na dzien publikacji
niniejszego raportu jest akcjami imiennymi.

Ogolna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie
akcji i wynosi 34.013.590 gtosow.

W Jednostce Dominujacej wystepuje dominujgcy akcjonariusz strategiczny. Dominujgcym
akcjonariuszem jest GK Enea, z wiekszosciowym pakietem akcji siegajagcym 66,0% akcji LW Bogdanka
SA (pakiet akcji gtéwnego akcjonariusza wynosi 22.448.834 akcji, co w przeliczeniu na wartos¢
nominalng wynosi 112.244.170 zt). Pozostatymi akcjonariuszami Emitenta sg gtéwnie inwestorzy
instytucjonalni w postaci funduszy emerytalnych i inwestycyjnych.

Akcje wiasne
LW Bogdanka SA oraz Spotki Zalezne z GK LW Bogdanka nie nabywaty w trakcie 11l kwartatow 2017 r.
akcji wtasnych Jednostki Dominujgce;.

Zmiany w strukturze akcjonariatu do dnia sporzadzenia sprawozdania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Jednostke Dominujgcg w okresie od publikacji
Skonsolidowanego raportu poétrocznego GK LW Bogdanka za | pétrocze 2017 r. nie zmienita sig
struktura akcjonariatu Emitenta.

Struktura akcjonariatu
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na 7 wrzesnia 2017 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania tj. 23 listopada 2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym/
udziat w ogdlnej liczbie glosow

Liczba akcji/

Akcjonariusz liczba gtlosow na WZ

Struktura akcjonariatu LW Bogdanka SA na 7 wrzesnia 2017 r. oraz 23 listopada 2017 r.

GK Enea 22 448 834 66,0%
TFI PZU SA 3320 620 9,8%
Pozostali 8 244 136 24,2%
RAZEM 34 013 590 100,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Akcjonariat LW Bogdanka SA wg stanu na 23 listopada 2017 r.

Pozostali
24,2%

TFI PZU SA
9,8%

GK Enea
66,0%

Udziat akcji LW Bogdanka SA w indeksach

Jednostka Dominujgca zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

25 czerwca 2009 r. W trakcie trzech kwartatéw 2017 r. LW Bogdanka SA wchodzita w sktad

nastepujgcych indeksow gietdowych:

«  WIG - obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach

*  mWIG40 - obejmuje 40 $rednich spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, spétka obecna
w indeksie od 18 grudnia 2015 r.

+  WIG Gornictwo — tworzg spdtki zakwalifikowane do sektora ,gornictwo” (wczesniejsza nazwa
sektora ,surowce”)

* WIG-Poland - w skiad indeksu wchodzg wytgcznie akcje krajowych spétek notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIGdiv — swoim portfelem obejmuje do 30 spotek, ktére w rankingu indekséw (sporzadzanym
na podstawie Uchwaty Nr 871/2013 Zarzadu Gieldy z pézn. zm.) znalazly sie na pozycji nie nizszej
niz 150 i charakteryzujg sie najwyzsza stopg dywidendy na koniec listopada kazdego roku oraz
w ostatnich 5 latach obrotowych wyptacity dywidende co najmniej trzykrotnie, spétka obecna w
indeksie do 17 marca 2017 r.

» Respect Index — Indeks Spoétek odpowiedzialnych spotecznie.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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LW BOGDANKA SA NA GPW

Rekomendacje analitykéow i notowania akcji

Udziatl akcji Jednostki Dominujgcej w indeksach na 23 listopada 2017 r.

CIWIGET

1,00%

WIG-
GORNICTWO

3,58%

0,24%

*1*RESPECT

Index

0,66%

InvestorMS

0,83%

Data wydania

Rekomendacje analitykow wydane dla LW Bogdanka SA w 2017 r.

Instytucja Rekomendacja Cenadocelowa Cenaw dniu wydania

25 stycznia BZ WBK Sprzedaj 23,00 zt 64,85 zt
15 luty BDM DM Kupuj 89,49 zt 74,50 zt
15 luty BOS DM Kupuj 80,10 zt 67,91 zt
16 luty PKO BP Trzymaj 77,00 zt 76,80 zt
5 kwietnia PEKAO IB Trzymaj 81,80 zt 74,90 zt
7 kwietnia Societe Generale Sprzedaj 64,00 zt 74,60 zt
20 kwietnia BOS DM Kupuj 82,00 zt 71,92 zt
26 kwietnia DM Trigon Sprzedaj 65,00 zt 72,75 zt
25 maja PEKAO IB Trzymaj 41,70 zt 81,80 zt
17 lipca BOS DM Kupuj 80,00 zt 69,50 zt
4 sierpnia Erste Securities DI Kupuj 86,90 zt 73,20 zt
12 wrzesnia Societe Generale Sprzedaj 71,00 zt 78,50 zt
13 wrzesnia PKO BP Trzymaj 80,00 zt 78,57 zt
14 wrzesnia BDM DM Kupuj 99,20 z 78,50 zt
21 wrzesnia Vestor DM Kupuj 95,00 zt 78,06 zt
13 pazdziernika BZ WBK Sprzedaj 51,00 z 75,60 zt
15 pazdziernika BOS DM Kupuj 90,00 zt 74,37 zt

W 2017 r. ponad 70%
analitykéw zalecato
»KUPUJ” i

» TRZYMAJ” akcje LW
Bogdanka SA

Podsumowanie operacyjne

SPRZEDAJ -
29%

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Notowania LW Bogdanka SA w | - [11Q 2017 pkt
90 zt - 180 000
80 zt 4 - 160 000
70 zt N - 140 000
60 zt - - 120 000
50 zt 4 - 100 000
40 zt | - 80 000
30 zt 4 - 60 000
20 zt - 40 000
10 zt - 20 000

0z ~ ~ ™~ ~ ~ ~ ~ ™~ ~ 0
N = = S - 3 = >
= = > > S S s x
mmm Obrét Kurs zamkniecia

Kluczowe dane dotyczace akcji: I-111Q 2016 I-111Q 2017
Kurs maksymaliny [z{] 60,90 83,80
Kurs minimalny [z{] 30,39 59,00
Kurs ostatni [z{] 56,86 75,00
Kurs sredni [zf] 42,62 71,96
Kapitalizacja na koniec okresu [min z{] 1 934,02 2 551,02
Wartos¢ ksiegowa [min zi] 2 229,06 2 374,48
C/Z [kapitalizacja gieldowa/zysk netto] 16,10 17,76
C/WK [kapitalizacja gieldowa/warto$¢ ksiegowal) 0,87 1,07
Sredni wolumen na sesje [szt.] 46 199 19 167
llos¢ akcji w obrocie [szt.] 34 013 590 34 013 590
Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Stan posiadania akcji LW Bogdanka SA przez cztonkéw organow Jednostki Dominujacej

Zestawienie stanu posiadania akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujgcej przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce LW Bogdanka SA
taczng liczbe i warto$¢ nominalng akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujgcej, na dzien przekazania Sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych LW Bogdanka SA, przedstawia ponizsza tabela:

ZARZAD

Imie i nazwisko legblai:tlo(:j;:;ggkll;: Wartos¢ nominalna akgcji (zt) L'cz_'; :;::gnisap;g:'?n: Wartos¢ nominalna akgcji (zt) S:;::::hu;:::;v;c:
Krzysztof Szlaga 0 0 0 0 0
Marcin Kapkowski 0 0 0 0 0
Stawomir Karlikowski 0 0 0 0 0
Stanistaw Misterek 247 1235 247 1235 0
Adam Partyka 253 1265 253 1265 0

RADA NADZORCZA

Liczba akcji Spétki na
23 listopada 2017 r.

Liczba akcji Spoétki na Liczba udziatéw w

Imig i nazwisko 7 wrzesnia 2017 r, \Vartos¢ nominalna akeji (zh) Spotkach Zaleznych

Wartos¢ nominalna akgcji (zt)

Szymon Jankowski 0 0 0 0 0
Magdalena Kaczmarek 0 0 0 0 0
Mirostaw Kowalik 0 0 0 0 0
Przemystaw Krasadomski 0 0 0 0 0
Michat Stopyra 0 0 0 0 0
Mariusz Romanczuk 0 0 0 0 0
Kamil Patyra 0 0 0 0 0

Liczba akcji Spétki na

Liczba akcji Spotki na Liczba udziatow w

Wartos¢ nominalna akgcji (zf) 7 wrzegnia 2017 r. Wartos¢ nominalna akgcji (zf) Spétkach Zaleznych

23 listopada 2017 r.

2500 500

*Wg oswiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Udziaty w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujacej Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA nie posiadajg udziatdw w spétkach 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA w ramach wprowadzenia
zaleznych: w Jednostce Dominujgcej programu Opcji Menadzerskich podjeto uchwate nr 26 w sprawie emisji
» teczynska Energetyka sp. z 0.0. do 1.360.540 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.

» EkoTRANS Bogdanka sp. z 0.0. Poza powyzszym programem, Grupie nie sg znane umowy oraz zdarzenia, w wyniku ktorych
*  RG Bogdanka sp. z 0.0. w przysztosci mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
* MR Bogdanka sp. z 0.0. Akcjonariuszy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Zarzadu Jednostki Dominujacej

Adam Partyka
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Pracowniczych i Spotecznych

Pan Adam Partyka ukonczyt studia
magisterskie na Politechnice Lubelskiej na
kierunku Inzynierskie zastosowanie
informatyki oraz Studia podyplomowe na
Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci
i Administracji w Lublinie na kierunku
Rachunkowo$¢ i finanse. Ukonczyt wiele
szkolen z zakresu: audytu,
odpowiedzialnosci i kompetencji kadry
zarzadzajgcej, finansow dla menedzerow
oraz kurséw na czlonkéw zarzadéw i rad
nadzorczych spotek. Z Lubelskim Weglem
Bogdanka zwigzany od 1985 r. Od czerwca
2014 r. pemnit  funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Zwigzku Zawodowego
NSZZ ,Solidarno$¢”. W latach 2007 - 2014
petit  funkcje  sztygara  zmianowego
urzadzen  elektrycznych  pod  ziemia.
W latach 2006 - 2012 petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA. Od
1 kwietnia 2016 r. objat funkcje Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych
i Spotecznych w LW Bogdanka SA.

Podsumowanie operacyjne

Stanistaw Misterek
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Ekonomiczno-Finansowych

Pan Stanistaw Misterek ukonczyt studia
magisterskie na Wydziale Ekonomicznym
Uniwersytetu Marii  Curie - Sktodowskiej

w Lublinie, Studia Podyplomowe w zakresie
Standardéw europejskich w rachunkowosci
i finansach na SGH w Warszawie, Studia
Podyplomowe w zakresie zamowien
publicznych na Europejskiej Wyzszej Szkole

Prawa i Administracji w Warszawie oraz
Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci / Miedzynarodowych
Standardéow Sprawozdawczosci  Finansowej

spotek na WSPIA w Lublinie. Ukonczyt wiele
szkolen z zakresu zarzadzania finansami oraz
rachunkowosci.  Stanistaw  Misterek  jest
dyplomowanym Ksiegowym i posiada tytut
Bieglego Rewidenta. Pan Stanistaw Misterek
powigzany jest z branzg wydobywczg
i energetyczng od trzydziestu siedmiu lat.
Z Lubelskim Zagtebiem Weglowym zwigzany
od 1979, od 1990 petnit kluczowe funkcje
w Grupie Kapitatowej Lubelskiego Wegla
Bogdanka. W tym czasie zdobyt do$wiadczenie
w zarzadzaniu spotkg dziatajgcg w branzy
wydobywczej oraz energetycznej,
ze szczegolnym uwzglednieniem zarzgdzania
obszarem finansowym przedsiebiorstwa.
Od maja 2008 do stycznia 2016 odpowiadat
za finanse w teczynskiej Energetyce sp. z 0.0.
Od 1 kwietnia 2016 r. objat funkcje Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-
Finansowych w LW Bogdanka SA.

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Krzysztof Szlaga

Prezes Zarzgdu

Pan Krzysztof Szlaga posiada wyzsze wyksztatcenie
ekonomiczne. W 2001 r. uzyskat tytut magistra ekonomii
na Akademii Ekonomicznej w Krakowie na Wydziale
Finanséw i Bankowosci oraz tytut Diplom-Betriebswirt nadany
przez University of Applied Sciences w Kiel (Niemcy), na
Wydziale Ekonomii. Dos$wiadczenie zawodowe zdobywat
w miedzynarodowych przedsigbiorstwach, od poczatku swej
kariery koncentrujgc sie na branzach kapitatochtonnych.
Od 2001 Pan Krzysztof Szlaga pracowat w KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft, jako Audit Senior w Dziale Assurance
Commercial Clients. W 2004 przeszedt do Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. jako Audit Senior w Dziale Assurance and
Business Services. W latach 2005 — 2008 pracowat jako
Project Manager w Dziale Restrukturyzacji/Doskonato$ci
Operacyjnej i Corporate Finance w Roland Berger Strategy
Consultants sp. z 0.0. W latach 2008 — 2010 petnit funkcje
Czlonka Zarzadu, Dyrektora ds. Zarzadzania tancuchem
Dostaw w CTL Logistics SA. W okresie 2010 - 2012
obejmowat  stanowisko  Dyrektora ds. Zarzadzania
tancuchem Dostaw w spdice Ruch SA. Od 2013 r. zwigzany
z LW Bogdanka SA, ostatnio w randze Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Zakupdéw i Inwestycji LW Bogdanka SA.
Od 1 kwietnia 2016 r. objgt w niej funkcje Prezesa Zarzadu.
Pan Krzysztof Szlaga posiada wieloletnie doswiadczenie
w prowadzeniu ztozonych proceséw restrukturyzacyjnych
w przemysle ciezkim. Pan Krzysztof Szlaga wiada biegle
jezykiem niemieckim i angielskim.

Sytuacja finansowa

Stawomir Karlikowski
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Produkcji - Kierownik Ruchu Zaktadu
Gorniczego

Pan Stawomir Karlikowski jest absolwentem
wydziatu Goérnictwa i Geologii, Akademii
Gorniczo-Hutniczej im. Stanistawa Staszica
w Krakowie gdzie w 1991 r. uzyskat dyplom
magistra  inzyniera ze specjalnoscig -
Projektowanie i Budowa Kopaln. Ukonczyt
réwniez studia podyplomowe w zakresie
Zarzadzania w Gornictwie oraz Zarzadzania
i Marketingu. Pan Stawomir Karlikowski
z LW Bogdanka SA zwigzany jest od
1991 r. Od 1992 r. petnit funkcje kierownicze
pod ziemig, od 2007 r. petnit funkcje zarzadcze
wyzszego szczebla, by w 2013 r. objg¢ funkcje
Naczelnego Inzyniera (pdzniej Dyrektora ds.
Produkciji) Kierownika ~ Ruchu  Zaktadu
Goérniczego, ktorg to funkcje sprawuje do chwili
obecnej. Od 23 maja 2016 r. objgt funkcje
Zastgpcy Prezesa Zarzadu ds. Produkcji -
Kierownika Ruchu Zaktadu  Gorniczego
w LW Bogdanka SA.

Akcje i akcjonariat

Marcin Kapkowski
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Zakupow i Inwestyc;ji

Pan Marcin Kapkowski z wyksztatcenia jest
inzynierem automatykiem, w 2001 r.
ukonczyt wydziat elektryczny Politechniki
w Czestochowie. W ostatnich 15 latach
uczestniczyt i ukonczyt szereg kursow
i szkolen biznesowych. Pan Marcin
Kapkowski przez pigtnascie lat zwigzany byt
z miedzynarodowg grupg przemystowg
SANDVIK. W ramach grupy operowat
w réznych obszarach przemystu,
od stalowego poprzez inzynieryjny a ostatnie
3 lata réwniez gorniczy. W polskim oddziale
spotki  piastowat  stanowisko  dyrektora
zarzadzajagcego i cztonka zarzadu.
Weczesniej zdobywat doswiadczenie w wielu
obszarach biznesowych i budowat kontakty
na rynku globalnym operujac na wszystkich
niemalze kontynentach. W latach 2007 -
2013 byt odpowiedzialny za tworzenie
i wdrazanie strategii biznesowej dywizji Wire
and Heating Technology. Uczestniczyt
i prowadzit wiele proceséw
optymalizacyjnych i restrukturyzacyjnych
w obszarach sprzedazy, zakupéw, produkcji
czy zarzadzania koszykiem produktow.
Od 23 maja 2016 r. objat funkcje Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Zakupdw i Inwestycji
w LW Bogdanka SA. Pan Marcin Kapkowski
wiada biegle jezykiem angielskim.

Wiadze
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Sklad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 23 listopada 2017 r.

14,3% - niezaleznych cztonkéw w RN LWB

14,3% - kobiet w RN LWB

Mirostaw Kowalik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej O
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Szymon Jankowski
Sekretarz Rady Nadzorczej
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Przemystaw Krasadomski
Czlonek Rady Nadzorczej

Podsumowanie operacyjne

Magdalena Kaczmarek
O Cztonek Rady Nadzorczej

| Michat Stopyra

Czlonek Rady Nadzorczej

Kamil Patyra
Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Romanczuk

Cztonek Rady Nadzorczej

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 23 listopada 2017 r.

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg energetyczna, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firmg SNC Lavalin sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu
i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015 pracowat na réznych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM Power, ostatnio jako Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem ABB.
7 stycznia 2016 r. zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Enea SA.

Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Akademii Morskiej w Gdyni. Ukonczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam School of Management we wspdtpracy z Uniwersytetem Gdanskim oraz Gdanskg Fundacjg
Ksztatcenia Menedzerow) uzyskujac tytut Executive Master of Business Administration. Jest réwniez absolwentem studiéw podyplomowych Zarzadzanie Finansami Przedsigbiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Aktualnie
odbywa studium doktoranckie Executive Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk, Instytut Nauk Ekonomicznych.

Szymon Jankowski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, ukonczyt studia na Wydziale Zarzadzania na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Ukofczyt réwniez Studium Podyplomowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu w zakresie prawa gospodarczego oraz Studium Podyplomowe Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu w zakresie odnawialnych zrédet energii. Posiadane kompetencje rozwijat poprzez szkolenia z zakresu nadzoru wtascicielskiego
oraz analizy finansowej przedsigbiorstw. Odbyt kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa zakohnczony egzaminem i uzyskaniem dyplomu.

Z energetykg zawodowg zwigzany od ponad 21 lat. Prace rozpoczat w 1994 r. w Rejonie Dystrybucji Leszno nalezacym do Energetyki Poznanskiej SA gdzie do roku 1999 kierowat zespotem ds. finansowo-ksiegowych. Od roku 1999 do chwili
obecnej, na ré6znych stanowiskach sprawuje nadzér wiascicielski nad spétkami Grupy Kapitatowej Enea, ostatnio na stanowisku koordynatora ds. nadzoru wtascicielskiego.

Posiada do$wiadczenie w nadzorowaniu spotek kapitatowych w sektorze energetycznym, ustugowym i IT - pehit funkcje cztonka rady nadzorczej m.in. w Enea Operator sp. z 0.0., Enea Centrum sp. z 0.0., BHU SA, Energetyka Poznanska
Zaktad Transportu sp. z 0.0.,ITSERWIS sp. z 0.0.

Magdalena Kaczmarek jest Dyrektorem Departamentu Controllingu w Enea SA. Ma wieloletnie do$wiadczenie na stanowiskach menedzerskich w pionach controllingu i ksiggowosci w branzy energetycznej oraz ustugowej. Jest
absolwentka Wydziatu Prawa na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.

Przemystaw Krasadomski jest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie ukonczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku Prawo. Odbyt aplikacje radcowska przy Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Poznaniu oraz uzyskat wpis na liste radcéw prawnych prowadzonag przez Rade OIRP w Poznaniu. W 2002 r. odbyt kurs dla kandydatéw na cztionkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa zakonczony egzaminem
i uzyskaniem dyplomu.

Z Enea SA zwigzany jest od 2008 r., gdzie rozpoczat pracg w Departamencie Korporacyjnym na stanowisku radcy prawnego. W chwili obecnej zatrudniony na stanowisku radcy prawnego w Enea SA oraz Kierownika Biura Biezgcej Obstugi
Prawnej Enea Centrum. Od 19 lutego 2016 r. p.o. Dyrektora Departamentu Prawnego Enea Centrum. Wczes$niej zwigzany z firmami z branzy gazowniczej na rzecz ktérych swiadczyt pomoc prawng. Posiada do$wiadczenie w nadzorowaniu
spotek kapitatowych - petnit funkcje cztonka rady nadzorczej PFK SA w likwidacji, EP BUT SA oraz Enea Centrum sp. z 0.0.

Michat Stopyra jest absolwentem Akademii Gérniczo — Hutniczej w Krakowie, gdzie ukonczyt studia o specjalnosci podziemna eksploatacja ztéz na Wydziale Gérniczym oraz uzyskat stopien Doktora Nauk Technicznych. Swojg kariere
zawodowg rozpoczat od pracy w kopalniach w Polsce i w Norwegii by nastepnie dtugotrwale zwigza¢ sig z pracg naukowg na wydziale Gérniczym AGH. Pan Michat Stopyra od 1993 r. prowadzit réwniez dziatalno$¢ doradczg nakierowang na
wspotprace z przemystem. W swojej karierze pracowat m.in. jako rzeczoznawca WUG, konsultant firm produkujgcych urzadzenia gornicze jak rowniez jako kierownik projektow gorniczych w Polsce i na Swiecie (Niemcy, Czechy, Hiszpania,
Kolumbia, Rosja). W latach 2000 — 2012 Pan Michat Stopyra pefnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej w spétce Techniczno Gérnicza Spétka Akcyjna TEGONA SA w Katowicach. Od 2013 r. petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej
LW Bogdanka SA.

Mariusz Romanczuk ukonczyt studia wyzsze na Akademii Gérniczo Hutniczej w Krakowie, kierunek Goérictwo i Geologia, specjalno$é; Eksploatacja Zt6z Surowcéw Mineralnych oraz Gémictwo Podziemne. W LW Bogdanka SA
od 1989 r., obecnie na stanowisku Sztygar Oddziatowy Zastepca Kierownika Stuzby Strzatowe;.

Kamil Patyra jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, gdzie ukonczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku Administracja. Z LW Bogdanka SA zwigzany od 2004 r., gdzie rozpoczat prace jako
$lusarz maszyn i urzadzen pod ziemig. Od 2015 r. oddelegowany na stanowisko Zaktadowego Spotecznego Inspektora Pracy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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SLOWNICZEK POJEC

CSR - Corporate Social Responsibility

Dtug netto/ EBITDA - iloczyn diugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krétko- i
dtugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA

EBIT - zysk operacyjny liczony przed odsetkami i opodatkowaniem
EBITDA - EBIT powigkszony o deprecjacje i amortyzacje oraz odpisy aktualizacyjne

Komitet Audytu - zespot Rady Nadzorczej, odpowiedzialny za nadzér nad sprawozdawczoscig
finansowag w spotce

LWB — Lubelski Wegiel Bogdanka SA

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

NWZ — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LW Bogdanka SA
NFOSiGW - Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
OUG - Okregowy Urzad Gorniczy

PFRON - Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych

PGG - Polska Grupa Gérnicza

RN LWB — Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA

Rentownosc¢ sprzedazy brutto - Wskaznik rentownosci sprzedazy oblicza sig¢ jako iloraz zysku
oraz wartosci sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw

Rentownos¢ EBIT — iloraz EBIT liczony dla okresu i przychoddéw ze sprzedazy okresu

Rentownos¢ brutto — iloraz zysku brutto (przed opodatkowaniem) i sprzedazy netto
Rentownosc¢ netto — iloraz zysku netto i sprzedazy netto

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow - stosunek zysku netto spétki do
wartosci jej aktywow

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — stosunek zysk netto do kapitatow wtasnych
Respect Index — Indeks w sktad ktérego wchodzg spoétki odpowiedzialne spotecznie

SRK - Spotka Restrukturyzaciji Kopaln SA

WFOSiGW - Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogétem do majgtku ogétem

Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych - relacja zobowigzan ogoétem do kapitatéw wiasnych

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi — lloraz sumy kapitatéw wtasnych,
zobowigzan dtugoterminowych, dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych i aktywow trwatych

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do aktywoéw
ogotem

Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego - iloraz zobowigzan dtugoterminowych i kapitatéw
wiasnych

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywow obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci szybkiej - okresla mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan najbardziej
ptynnymi aktywami spotki
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INDEKS ZAGADNIEN

Wybrane dane finansowe oraz kluczowe dane operacyjne

Najwazniejsze wydarzenia

Struktura Grupy

Podstawowe informacje

Strategia rozwoju Jednostki Dominujagcej

Dziatania inwestycyjne

Informacje o zawartych umowach

Otoczenie biznesowe — ceny wegla

Otoczenie biznesowe — rynek krajowy - produkcja, sprzedaz, zapasy wegla oraz

produkcja energii elektrycznej

Zdarzenia moggce mie¢ wplyw na przyszie wyniki

Zatrudnienie

CSR

13-14

15-16

17

18-19

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego LW Bogdanka SA

Rezerwy GK LW Bogdanka

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka

Bilans GK LW Bogdanka

Przeptywy pieniezne

Wskazniki ekonomiczne

Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach

Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek

Struktura kapitatu zaktadowego i akcjonariat

Notowania akcji LW Bogdanka SA na GPW

Stan posiadania

Zarzad LW Bogdanka SA

Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA

41-42

Produkcija i sprzedaz wegla

Zapasy wegla oraz przychody ze sprzedazy i giéwni odbiorcy

Koszty wg rodzaju LW Bogdanka SA

21

22-23

23-25

Stowniczek poje¢
Indeks zagadnien

Podpisy
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Krzysztof Szlaga Prezes Zarzadu ZLA 7 SVfo/ S//,éa )

Stanistaw Misterek Zastepca Prezesa Zarzadu /_//\/

ds. Ekonomiczno - Finansowych “——— \
>
Adam Partyka Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Pracowniczych i Spotecznych / .
- il
Stawomir Karlikowski Zastepca Prezesa Zarzadu ~ g
ds. Produkgciji - Kierownik Ruchu Zaktadu Gérniczego ( &
/7
."
Marcin Kapkowski Zastepca Prezesa Zarzgdu KA;M
ds. Zakupdw i Inwestycji [ \'\1\

Bogdanka, dnia 22 listopada 2017 r.
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Dziekujemy



