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Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy

EBIT

Amortyzacja

EBITDA (Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
Zysk brutto

Zysk netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (gr na akcje)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. PLN
Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 r.

31495
5601
2664
8 265
5504
4465
4421

13

5931
(170)
(7 433)
(1672)

Stan na
30 wrzes$nia 2017 r.

10132
8 267
5184

17 831
5384
7 609

30 wrzesnia 2016 r.

30210
3949
2449
6398
3948
3214
3225

10

5154

(898)
(5711)
(1 455)

Stan na
31 grudnia 2016 r.

10825
9657
6 856

18 828
5757
8776

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

w tys. EUR
Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 r.

7 399
1316

626
1942
1293
1049
1039

1393
(40)

(1 746)
(393)

Stan na
30 wrzesnia 2017 r.

2 351
1918
1203
4138
1249
1766

30 wrzesnia 2016 r.

6915
204
561

1464
904
736
738

1180
(206)
(1307)
(333)

Stan na
31 grudnia 2016 r.

2447
2183
1550
4256
1301
1984
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Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
ustalonego przez NBP kursu wymiany ztotego na EUR obowigzujgcego na 30.09.2017 r. -
4,3091 PLN/EUR idane porownawcze wedtug kursu obowigzujacego na 31.12.2016 r. -
4,4240 PLN/EUR.

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. za okres 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2017 r. -
4,2566 PLN/EUR i dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2016 r. -
4,3688 PLN/EUR.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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I. Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMS

1. Podstawowe informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej IMS

Grupa Kapitatowa IMS (,Grupa”, ,Grupa IMS") zajmuje pozycje lidera polskiego rynku
w Swiadczeniu wyspecjalizowanych ustug z zakresu marketingu sensorycznego. Tak wysokg
pozycje na rynku polskim, jak réwniez ekspansje na inne rynki europejskie, Grupa zawdziecza
oferowanym nowoczesnym rozwigzaniom. Dziatajgc, z ponad kilkunastoletnim doswiadczeniem,
w segmencie mediéw i nowoczesnych technologii, Grupa wykorzystuje techniki umozliwiajgce
kreowanie nastroju i wywieranie wptywu na zachowanie Klienta.

Jednostkg dominujgcg w Grupie IMS jest IMS Spotka Akcyjna (dalej ,IMS S.A; ,Spétka”;
LEmitent”). IMS S.A. (wczesniej w okresie kwiecien 2007 r. - czerwiec 2015 r. jako Internet Media
Services S.A.) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Internet Media Services Sp. z o.0.
w spotke akcyjna. Internet Media Services Sp. z 0.0., dziatajgca od 2000 r., zarejestrowana byta
w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000083234. W dniu 8 marca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki
podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Spotki w spétke akcyjng (Rep. A nr 499/2007). W dniu
10 kwietnia 2007 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat zmiane formy prawnej Spotki ze spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spétke akcyjng oraz podwyzszenie kapitatu akcyjnego do
wysokosci 500 tys. PLN. Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na 30 wrzesnia 2017 roku wynosit
669.997,98 PLN i dzielit sie na 33.499.899 akcji o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda.

Dane teleadresowe i rejestracyjne na dzien publikacji raportu

ul. Putawska 366, 02-819 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sad Rejestrowy Sadowego

0000278240
669.997,98 PLN
_ 525-22-01-663
016452416
www.ims.fm

+48 /22/ 870 67 76

+48 /22/ 870 67 33

Grupa IMS dostarcza ustugi, ktére majg na celu wptyng¢ na atrakcyjnos¢ miejsc sprzedazy, jak
réowniez wzrost sprzedazy promowanego asortymentu. Dziatania Grupy skupiajg sie w trzech
gtéwnych obszarach marketingu sensorycznego:

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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audiomarketingu - przygotowanie i emisja formatéw muzycznych oraz produkcja i emisja
reklam dzwiekowych (abonamenty audio i ustugi reklamowe audio),

Digital Signage - produkcja i emisja przekazéw reklamowych na ekranach plazmowych
(abonamenty wideo, ustugi reklamowe wideo oraz dystrybucja sprzetu i kontentu Digital
Signage),

aromamarketingu - dob6r i dystrybucja kompozycji zapachowych (umowy abonamentowe,
dystrybucja sprzetu i olejkéw zapachowych).

Powyzsze dziedziny stanowig podstawowy trzon marketingu sensorycznego, ktory jest
dziataniem polegajagcym na umiejetnym dobraniu odpowiednich bodzcéw dzwiekowych,
wizualnych i zapachowych w celu wywotania oczekiwanych reakgcji u klientéw.

Misja Grupy jest pozostanie wiodacym dostawcg rozwigzah podnoszacych efektywnos¢
i atrakcyjnos¢ miejsc sprzedazy, w tym poprzez oferowanie kompleksowych rozwigzan
marketingowych, ktére odcigzg klienta od implementacji, zarzgdzania i monitorowania systemow
i proceséw sprzedazy nakierowanych na dziatania marketingowe w miejscu sprzedazy.

Wytworzenie wiasciwej atmosfery miejsc sprzedazy pozwala wptyng¢ m.in. na:

zachowania klientéw (wzbudzenie zainteresowania miejscem sprzedazy, wydtuzenie czasu
pobytu klienta w sklepie, co w konsekwencji wptywa na zwiekszenie prawdopodobienstwa
dokonania zakupéw),

budowanie wizerunku marki (odpowiednio dobrany zapach, tres¢ reklamowa oraz jej sposéb
przekazu pozwala na uzyskanie odpowiednich skojarzen z marka, jak rowniez kreuje lojalnos¢
wobec marki),

zwiekszenie sprzedazy.

Spotki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej IMS wchodzg obecnie (poza jednostka dominujgca) cztery spotki
zalezne:

IMS r&d sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

IMS events sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Mood Factory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wykres: Struktura Grupy Kapitatowej IMS

ima

sensory media

Marketing
sensoryczny

Media in-store
(audio + wideo)

100% | udziatéw 73% | udziatow

Innowacje Zintegrowana
technologie komunikacja
Dziatalnos$¢ 360 stopni
badawczo-rozwojowa Ambient marketing

100% | udziatow

86,4% I udziatow

™~
)z moop

Ustugi abonamentowe
audio oraz

aromamarketingu
na rynku lokalnym

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku sktad Grupy Kapitatowej IMS nie ulegt zmianie,
wtym w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji czy zaniechania dziatalnosci.

Jednostka

Jednostka dominujaca

Sktad Grupy Kapitatowej IMS (,Grupa IMS”; ,Grupa”) na 30.09.2017 r.:

Nazwa skrécona

Data objecia
kontroli

Procentowy udziat IMS S.A. Metoda
w kapitale spotki konsolidacji

Stan na Stan na
30.09.2017 r. 31.12.2016.

IMS Spétka Akcyjna
z siedzibg IMS S.A. X X X Petna
ul. Putawska 366; Warszawa
Szczebel pierwszy
IMS r&d spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IMS rad
z siedziba sp.20.0. 19.01.2006 . 100,00% 100,00% Petna
ul. Lipowa 3; Krakow
IMS events spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
. . IMS events
z siedzibg 5p.20.0. 31.03.2014r. 73,00% 73,00% Petna
ul. Krélowej Marysienki 94A; Warszawa
Videotronic Media Solutions
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia VMS 18.05.2007 r. 100,00% 100,00% Petna
z siedzibg Sp.zo.0.
ul. Putawska 366; Warszawa
Mood Factory
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Mood Factory 04.08.2016 r. 86,40% 86,40% Petna*

z siedzibg
ul. Putawska 366; Warszawa

Sp. zo.o0.

* Konsolidacja sprawozdania finansowego Mood Factory Sp. z 0.0. rozpoczeta sie od 1 sierpnia 2016 roku. Okres
od 01.08.2016 r. do dnia objecia kontroli nad Mood Factory Sp. z o.0., tj. do 04.08.2016 r., uznany zostat za
nieistotny dla oceny sytuacji majqtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego z punktu widzenia Grupy IMS.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport oraz opis czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowoéci  (MSR) 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa"”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Poréwnawcze
dane finansowe na dzient 31 grudnia 2016 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia
2016 r. zostaty przygotowane w oparciu ote same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Wybrane dane finansowe za trzeci kwartat 2017 roku (okres 01.07.2017 - 30.09.2017)

Tabela: Wybrane informacje finansowe za trzeci kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi
3 miesigce 3 miesigce

Zmiana Zmiana

(w tys. PLN) zakonczone zakonczone , .
wartosciowa procentowa

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

Przychody netto ze sprzedazy 10 751 9 395 1356 114%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 8 946 8126 820 110%
EBIT 1910 1380 530 138%
EBITDA

(Wynik na dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja) 2 800 2231 569 126%
Wynik brutto 1842 1341 501 137%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1483 1102 381 135%

Wykres: Struktura przychodéw netto ze sprzedazy wedtug kategorii sprzedazy w trzecim kwartale
2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi (w tys. PLN)

3916
3739

Abonamenty audio i wideo
Digital Signage

Ustugi reklamowe audio

Abonamenty aroma m1Q2017r.
Q2016 7r.

Eventy

Sprzedaz towardw i materiatow

236
104

Pozostate

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500

W trzecim kwartale br. Grupa IMS odnotowata bardzo dobre wyniki dziatalnos$ci. Kwartat
ten byt udany w kazdym z podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy - w stosunku do
trzeciego kwartatu 2016 r. wzrosty przychody z ustug abonamentowych (audio i wideo oraz
aroma), Digital Signage, ustug reklamowych audio oraz eventéw. Najdynamiczniejszy wzrost
odnotowany zostat w segmencie eventéw (+ 102%) oraz ustug reklamowych audio (+ 41%).

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wzrost sprzedazy potaczony z efektywng politykg kosztowg przynidst wysokie wzrosty zyskéw na
kazdym poziomie dziatalnosci (EBIT: + 38%, EBITDA: + 26%, zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej: +35%).

Wyniki finansowe za trzy kwartaty 2017 r. (okres 01.01.2017 - 30.09.2017)

Tabela: Wybrane informacje finansowe za trzy kwartaty 2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi
9 miesiecy 9 miesiecy

Zmiana Zmiana

(w tys. PLN) zakonczonych zakonczonych wartoéciowa procentowa

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrze$nia 2016 r.

Przychody netto ze sprzedazy 31495 30210 1285 104%
Koszty dziatalnosSci operacyjnej 25991 26 539 (548) 98%
EBIT 5601 3949 1652 142%
EBITDA

(Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 8 265 6398 1867 129%
Wynik brutto 5504 3948 1556 139%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 4421 3225 1196 137%

Wykres: Struktura przychoddw netto ze sprzedazy wedtug kategorii sprzedazy w okresie trzech
kwartatéw 2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi (w tys. PLN)
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W kategorii ,sprzedaz towardéw i materiatéw” znajdujg sie przychody z tytutu sprzedazy aromaboxéw, olejkow
aroma, wzmacniaczy, gtosnikéw, monitoréw i innych urzadzen. Klienci Grupy IMS preferujg czasami wigkszy jednorazowy
zakup zamiast ustugi $wiadczonej w kilkuletnim modelu abonamentowym.

W sprawozdaniu za Il kwartat 2017 roku, po dokonanej szczegétowej weryfikacji, nastapita reklasyfikacja
przychodéw z kategorii ,sprzedaz towaréw i materiatéw” do kategorii ,Digital Signage”. Reklasyfikowane przychody
dotyczyly sprzedazy monitoréw, LED-6w i innych urzadzen Digital Signage. Za okres | potrocza 2017 roku reklasyfikacja
objetych zostato 543 tys. PLN przychoddéw. Za okres | pétrocza 2016 r. reklasyfikacjg objetych zostato 417 tys. PLN
przychodéw, a za sam trzeci kwartat 2016 r. - 348 tys. PLN.

Po dziewieciu miesigcach 2017 roku Grupa IMS osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze
o blisko 1,3 mIn PLN w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Standardowo juz,
systematycznie rosng przychody abonamentowe, tak audio i wideo, jak i aroma. Silny wzrost
(0 38%) odnotowany zostat w segmencie eventowym. Ten wzrost to efekt poszerzania wspotpracy
z dotychczasowymi odbiorcami i realizacji na ich rzecz nowych projektéw. Rosng takze przychody
z ustug reklamowych audio. W tym segmencie widoczne sg efekty prowadzonej polityki

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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zwiekszania personelu dziatu handlowego. Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie za
| potrocze br., rosng takze przychody w segmencie Digital Signage. Sam trzeci kwartat br. byt
w tym segmencie o 11% lepszy w stosunku do trzeciego kwartatu 2016 r. W catym 2017 roku
Grupa spodziewa sie wyzszych przychodéw w segmencie Digital Signage niz osiggniete w roku
2016.

Grupa IMS posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. W pierwszych Il kwartatach
2017 roku Grupa nie dokonata sprzedazy na rzecz jakiegokolwiek odbiorcy, ktérej wartosc¢
przekroczytaby w ciggu okresu 10% ogdtu wartosci sprzedazy Grupy. Mocno zdywersyfikowany
jest takze portfel dostawcoéw. W okresie Ill kwartatow 2017 roku Grupa nie zawierata transakgcji
z jakimkolwiek dostawcg, z ktérym wartos¢ zakupow przekroczytaby 10% ogdtu zakupdw
dokonywanych przez Grupe.

W strukturze geograficznej przychodéw, dominujgcym rynkiem zbytu jest rynek krajowy.

Okres 9 miesiecy zakoriczony
Przychody netto ze sprzedazy -

struktura terytorialna

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzes$nia 2016 r.

Sprzedaz w Polsce 30115 28 376
Sprzedaz zagraniczna 1380 1834
Przychody netto ze sprzedazy 31495 30210
Udziat procentowy sprzedazy

zagranicznej w przychodach netto 4,4% 6,1%

ze sprzedazy

Spadek przychodoéw zagranicznych wynika w gtéwnej mierze z nizszej sprzedazy urzadzen
i olejkéw aroma do dystrybutora ustug aromamarketingowych na terenie Stowacji i Czech. Ta
nizsza sprzedaz istotnie wptyneta takze na pozycje ,sprzedaz towardéw i materiatdw” wykazang na
wykresie powyze;j.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Lokalizacje abonamentowe

Wykres: Wzrost liczby obstugiwanych przez Grupe IMS lokalizacji abonamentowych w latach 2000 -
2016
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Tabela: Wzrost liczby lokalizacji abonamentowych w Grupie Kapitatowej IMS w okresie 30.09.2016 r. -
30.09.2017 r.

Wskaznik wzrostu

Stan na Stan na I-11Q 2017 /1-11Q 2016
30 wrzesnia 2017 r. | 30 wrzesnia 2016 r. :
Liczba obstugiwanych lokalizacji audio i wideo 9 925 9578 347 4%
Liczba obstugiwanych lokalizacji aroma 2519 2 353 166 7%
Lokalizacje abonamentowe tgcznie 12 444 11931 513 4%

Grupa IMS jest liderem rynku marketingu sensorycznego w Polsce, coraz skuteczniej
rowniez rozwija swoje ustugi w innych krajach. Na dzieh 30.09.2017 roku Grupa dostarczata swoje
ustugi do 12.444 lokalizacji abonamentowych na terenie Polski i poza granicami (lokalizacja =
pojedyncze urzadzenie audio, wideo Ilub aromabox, za ktére pobierana jest optata
abonamentowa; jezeli za urzadzenie pobierana jest wiecej niz jedna optata abonamentowa,
woéwczas liczba lokalizacji odpowiada liczbie optat abonamentowych). Ustugi abonamentowe
oparte sg w wiekszosci o dtugoterminowe, kilkuletnie kontrakty. Przychody abonamentowe za
okres 1 stycznia - 30 wrzesnia 2017 r. stanowity 51% wszystkich przychodéw Grupy.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pierwsze trzy kwartaty 2017 roku byty nieco stabsze jesli chodzi o wzrost netto lokalizacji
abonamentowych. Wynika to z natozenia sie kliku czynnikéw. W | kwartale br. zdeinstalowane
zostaty, instalowane na okres Swigteczno - noworoczny, urzadzenia aroma zwigzane z réznego
rodzaju promocjami w punktach sprzedazy. W segmencie ustug abonamentowych audio i wideo,
zmniejszona zostata liczba lokalizacji o niskiej rentownosci oraz zakohczona zostata wspodtpraca
z klientami majgcymi problemy w regulowaniu ptatnosci. Emitent spodziewa sie przyspieszenia
tempa pozyskiwania lokalizacji abonamentowych w najblizszych miesigcach, co ma by¢ efektem
prowadzonych obecnie rozméw z potencjalnymi, duzymi klientami oraz planowanego przejecia
spotki Make Sense Media Sp. z 0.0. posiadajgcej ok. 1.600 lokalizacji abonamentowych (na dzieh
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji trwa badanie due diligence tej spotki).

Wykres: Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie Il kwartatéw 2017 r. oraz w okresie Il kwartatow
2016 r. (w tys. PLN)
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W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku, koszty dziatalnosci operacyjnej spadty w stosunku
do okresu styczen - wrzesiert 2016 r. 0 548 tys. PLN (spadek w ciggu okresu o 2%). Nizsze koszty
wynagrodzen w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku w stosunku do analogicznego
okresu 2016 r. zwigzane s z ujeciem w | potowie 2016 roku (gtdwnie w kategorii
~wynagrodzenia”) kosztow odsprzedazy akcji wiasnych wybranym menedzerom, pracownikom
i wspotpracownikom Grupy Kapitatowej IMS. W pierwszych Ill kwartatach 2017 r. znaczaco nizszy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku jest takze poziom kosztéw sprzedanych
towaréw i materiatdbw. Zwigzane jest to z nizszymi przychodami ze sprzedazy towardw
i materiatéw w okresie dziewieciu miesiecy biezgcego roku.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Tabela: Analiza wskaZnikowa
Okres 9 Okres 12 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakorczony
30.09.2017r. 31.12.2016r. 30.09.2016r.

Parametr Formuta obliczeniowa

‘s EBITDA
Rentownos$¢ EBITDA 26,2% 25,1% 21,2%

przychody netto ze sprzedazy
zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

Rentownoé¢ netto dominujacej 14,0% 13,2% 10,7%

przychody netto ze sprzedazy

Stan na Stan na Stan na
Parametr Formuta obliczeniowa 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017r. 2016r. 2016r.
Dtug netto (min PLN) dtug oprocentowany minus $rodki pieniezne 2,2 0,6 2,9
Inwestycje

Tabela: Naktady Grupy Kapitatowej IMS na aktywa trwafe i wartosci niematerialne w okresie
Il kwartatéw 2017 r. oraz w okresie Il kwartatdw 2016 r. (w tys. PLN)
Urzadzenia do Urzadzenia do Urzadzenia do Pozostate
Okres ustugi ustugi ustugi Samochody rzeczowe
audiomarketingu | wideomarketingu | aromamarketingu aktywa trwate

Wartosci Inwestycje
niematerialne | tacznie

I-11Q 2017 777 168 541 55 353 15 1909
I-11Q 2016 972 718 519 523 161 215 3108

Okres 9 miesiecy zakonczony

Naktady inwestycyjne
30 wrzesnia 2017 r. | 30 wrzesnia 2016 r.

Sfinansowane ze $rodkéw wiasnych 282 656
Sfinansowane poprzez leasing 1627 2452

RAZEM 1909 3108

Poza informacjami opisanymi w niniejszym punkcie oraz w pozostatych czesciach raportu, nie
wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oceny
wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe Emitenta.

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3. Stanowisko Emitenta odnosnie opublikowanych prognoz na 2017 rok

Zarzad podtrzymuje prognoze na 2017 rok opublikowang raportem ESPI 15/2017 w dniu
22 maja 2017 roku.

Opublikowana prognoza zaktada osiggniecie przez Grupe w 2017 roku nastepujgcych

parametréw:
Wartos¢ -
Parametr prognozowana gt bd 201G el 2017 /2016 (%)
/w min PLN/
/w min PLN/

Przychody netto ze sprzedazy 47,5 43,2 110%
EBIT 9,5 7,5 127%
EBITDA 13,5 10,9 124%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7.0 57 123%

Przedstawiona prognoza jest zgodna z celami $rednioterminowymi na lata 2017 - 2019
przyjetymi przez Zarzad Spoétki w dniu 23 maja 2016 roku i przekazanymi do publicznej
wiadomosci przez Spotke raportem biezgcym ESPI 27/2016:

Pozycja Rok 2017 Rok 2018 Rok 2019
EBITDA 13,5 min PLN 16,5 min PLN 20 min PLN
Roczne tempo zwigkszania lokalizacji abonamentowych 2 000 lokalizacji 2 500 lokalizacji 3000 lokalizacji
Rentowno$¢ netto 16% 18% 22%
Dywidenda - min. 60% zysku TAK TAK TAK

Rentownosc¢ netto = zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej / skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy

Jednoczes$nie Emitent informuje, ze dokona korekty prognozy w przypadku, gdyby
ktérykolwiek z prognozowanych parametrow miat rézni¢ sie od osiggnietych przez Grupe
Kapitatowg IMS wynikéw w sposoéb istotny od zatozonego. Ponadto Emitent bedzie dokonywat
korekty tempa pozyskiwania lokalizacji abonamentowych oraz rentownosci netto, kiedy bedzie to
miato istotny wptyw na zmiane prognozowanych przychodéw lub zyskéw Grupy IMS. Spoétka
bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych parametréw oraz dokonywata
ewentualnych korekt prezentowanych prognoz w cyklach kwartalnych.

Zarzad Emitenta podtrzymuje realizacje polityki dywidendowej obowigzujgcej w Grupie, ktora
moéwi o corocznym rekomendowaniu walnemu zgromadzeniu do wyptaty co najmniej 60%
skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




@ ¢ @ Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za lIl kwartat 2017 r. 15

4. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Emitenta i Grupy Emitenta

4.1. Przyjecie Programu Motywacyjnego Il na lata 2018 - 2020

W dniu 18 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza przyjeta Regulamin ,Programu Motywacyjnego
lll na lata 2018 - 2020, dla cztonkdéw Zarzgdu, menedzeréw, pracownikdéw i wspétpracownikow
spotek Grupy Kapitatowej IMS” (,Regulamin Programu Motywacyjnego IIl”; ,Regulamin III"),
opartego o opcje menedzerskie. Celem Programu Motywacyjnego lll, skierowanego do cztonkow
Zarzadu IMS S.A. oraz menedzerdow, pracownikdéw i wspotpracownikéw spoétek Grupy Kapitatowe;j
IMS jest stworzenie dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego do osiggania bardzo
ambitnych celéw, poprzez takie dziatania jak przejecia wysokorentownych podmiotéw,
generowanie wysokiej sprzedazy z biezgcych produktéw i ustug oraz pozyskiwanie nowych
klientéw i nowych rynkoéw, co w efekcie powinno w istotny sposéb przetozy¢ sie na kurs akcji IMS
S.A.

Program Motywacyjny Ill zaktada uzyskanie praw do objecia przez osoby w nim uczestniczace,
tgcznie nie wiecej niz 1.500.000 akcji nowej serii, pod warunkiem spetnienia przez te osoby
okreslonych w Regulaminie Il kryteridw, po cenie emisyjnej réwnej Sredniej arytmetycznej
kursow zamkniecia akcji IMS S.A. na GPW S.A. w Warszawie w okresie 01.08.2016 r. -
31.07.2017 r. wynoszacej 3,03 PLN (trzy ztote i 3/100). Kryterium ogélnym nabycia prawa do
objecia akcji za dany rok obrotowy w okresie 2018 - 2020 (,okres nabycia”) dla wszystkich os6b
uczestniczacych, jest pozostawanie w stosunku stuzbowym z jedng ze spotek Grupy Kapitatowej
IMS przez co najmniej szes¢ miesiecy w danym okresie nabycia oraz osiggniecie przez Grupe co
najmniej nizej wymienionych wynikéw EBITDA w danym roku:

- okres nabycia 2018 rok - EBITDA w wysokosci 16,5 min PLN,

- okres nabycia 2019 rok - EBITDA w wysokosci 20 min PLN,

- okres nabycia 2020 rok - EBITDA w wysokosci 23 min PLN.

Kryterium szczegdtowym jest znaczgcy wptyw oséb uczestniczacych na dziatalnos¢ spotek
Grupy, ktorego oceny dokona Rada Nadzorcza, a w przypadku oséb niebedacych cztonkami
Zarzadu, ocena Rady Nadzorczej bedzie poprzedzona pisemnym, uzasadniajgcym wybor danej
osoby wnioskiem Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odstagpic¢ od kryterium ogélnego wymienionego
powyzej, pod warunkiem szczegodlnie istotnego wptywu osoby lub oséb uczestniczgcych na wyniki
finansowe Grupy oraz pod warunkiem, ze wynik EBITDA osiggniety w danym okresie nabycia nie
odbiega znaczgco od poziomu EBITDA dla danego okresu nabycia zaprezentowanego powyzej.
W przypadku opisanym w zdaniu poprzedzajgcym, Rada Nadzorcza moze przyznac tgcznie
maksymalnie nie wiecej niz 500.000 warrantéw w ciggu catego okresu trwania Programu
[l (okresy nabycia 2018 - 2020).

Prawo do objecia akcji w ramach Programu Motywacyjnego |l bedzie realizowane w formie
warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spoétke. Jeden warrant bedzie uprawniat do
objecia jednej akcji. Uczestnicy Programu Il zobowigzani zostang do bezwzglednego niezbywania
nabytych akgji (lock - up) przez okres 12 (dwanascie) miesiecy od dnia objecia akgji.

Zgodnie z rekomendacja Rady Nadzorczej Spétki Zarzad Emitenta zwotat Walne
Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie 26 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki Uchwatg nr 4 przyjeto ww. Program Motywacyjny Il oraz zatwierdzito Regulamin tegoz
Programu w brzmieniu opisanym powyzej. W dniu 17.11.2017 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, |l Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki
dotyczgce warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego IMS S.A. o kwote nie wyzszg niz
30.000,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 1.500.000 akcji serii C. O zarejestrowaniu zmian
w Statucie przez KRS Emitent poinformowat w raporcie ESPI 38/2017 w dn. 22.11.2017r.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Emitent dokonat szacunku kosztu ww. programu motywacyjnego. Maksymalny koszt
programu - przy przyznaniu wszystkich 1.500.000 akcji objetych programem - to 854 tys. PLN.
Warto$¢ opcji oszacowana zostata przy uzyciu modelu Blacka - Scholesa (analogicznie jak
w przypadku wczesniejszych programoéw motywacyjnych opartych o akcje). Danymi wejsciowymi
do modelu byta przyjeta cena akcji na dzieh przyznania praw do programu wynoszaca 3,36 PLN
(wazony wolumenem S$redni kurs zamkniecia akcji IMS S.A. z osmiu miesiecy kalendarzowych
2017 r. poprzedzajacych miesigc przyjecia programu przez NWZ, tj. okres 01.01.2017
31.08.2017), cena wykonania = 3,03 PLN, stopa wolna od ryzyka = 2%, oczekiwana zmiennos¢
7% (wyliczona na bazie miesiecznych stép zwrotu z akcji IMS S.A. w okresie 01.01.2017
31.08.2017).

4.2. Skup akcji wtasnych przeprowadzony przez IMS S.A.

Skup akcji wtasnych prowadzony przez IMS S.A. w okresie pierwszych trzech kwartatow
2017 roku odbywat sie na podstawie Uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z 9 czerwca 2016 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spétki do nabywania akcji wtasnych IMS
S.A. oraz uchwalonego przez Zarzad Spétki 26 wrzesnia 2016 roku Programu Skupu akgji
wiasnych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad IMS S.A. do nabycia nie wiecej niz 1.000.000 akgji
wiasnych Spétki w okresie od 1 wrzesnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku, nie dtuzej jednak niz
do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Nabywanie akcji moze
nastepowac za cene nie nizszg niz 2,00 PLN za jedng akcje i nie wyzszg niz 4,50 PLN za jedng
akcje. kacznie na nabycie akcji przeznaczono kwote 2.000.000 ztotych. Nabyte akcje wtasne,
zgodnie z Programem Skupu przyjetym 26.09.2016 r. przez Zarzad Emitenta, moga by¢:

= umorzone, lub

» przeznaczone do dalszej odsprzedazy lub

* przeznaczone na inny prawnie dopuszczalny cel wskazany przez Zarzad Spétki.
Nabywanie akcji moze nastepowad poprzez:

= sktadanie zlecern maklerskich;

» zawieranie transakgji pakietowych;

» zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym;

= ogtoszenie wezwania.

Przyjety 26 wrzesnia 2016 roku Program zaktada, iz skup akcji bedzie realizowany
w ramach jednej lub kilku transz w okresie 26.09.2016 r. - 31.12.2017 r.

Pierwsza Transza Skupu rozpoczeta sie 28.09.2016 r. i miata trwaé nie pdzniej niz do
21.10.2016 r. Nabywanie akcji wtasnych miato nastepowal poprzez zawieranie transakcji poza
obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania
Ofert Zbycia Akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki ustality cene skupu akcji w | Transzy Programu
Skupu w wysokosci 2,60 PLN za 1 akcje oraz liczbe nabywanych akcji w ilosci 400.000 sztuk.
W dniu 7 pazdziernika 2016 r. uptynat termin przyjmowania Ofert Zbycia Akcji w ramach | Transzy
Programu Skupu. W czasie wyznaczonym na przyjmowanie ofert (tj. 29.09.2016 - 07.10.2016) nie
wptyneta zadna Oferta Zbycia Akcji, w zwigzku z tym | Transza Programu Skupu zostata zamknieta
bez realizacji.

W dniu 28.11.2016 r. ogtoszona zostata Il Transza Skupu, ktéra miata trwac nie pozniej niz
do 30.12.2016 r. Nabywanie akcji wtasnych miato nastepowac poprzez zawieranie transakcji poza
obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania
Ofert Zbycia Akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki ustality cene skupu akcji w Il Transzy Programu
Skupu w wysokosci 2,70 PLN za 1 akcje oraz liczbe nabywanych akcji w ilosci 300.000 sztuk.
W dniu 15 grudnia 2016 r. uptynat termin przyjmowania Ofert Zbycia Akcji w ramach Il Transzy
Programu Skupu. W czasie wyznaczonym na przyjmowanie ofert (tj. 30.11.2016 - 15.12.2016) nie
wptyneta zadna Oferta Zbycia Akcji, w zwigzku z tym Il Transza Programu Skupu zostata
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zamknieta bez realizaciji.

W dniu 24 stycznia 2017 roku ogtoszona zostata Ill Transza Skupu Akcji, ktéra miata trwac
nie pdézniej niz do 24 lutego 2017 roku. Nabywanie akcji wtasnych miato nastepowac poprzez
zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do
akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania Ofert Zbycia Akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki ustality
cene skupu akcji wlll Transzy Programu Skupu w wysokosci 3,00 PLN za 1 akcje oraz liczbe
nabywanych akcji w ilosci 300.000 sztuk. W dniu 8 lutego 2017 r. uptynat termin przyjmowania
Ofert Zbycia Akcji w ramach Il Transzy Programu Skupu. W czasie wyznaczonym na
przyjmowanie ofert (tj. 26.01.2017 - 08.02.2017) nie wptyneta zadna Oferta Zbycia Akcji,
w zwigzku z tym Ill Transza Programu Skupu zostata zamknieta bez realizacji.

W dniu 13 czerwca 2017 roku ogtoszona zostata IV Transza Skupu Akcji, ktéra miata trwac
nie pozniej niz do 21 lipca 2017 roku. Nabywanie akcji wtasnych miato nastepowac poprzez
zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do
akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania Ofert Zbycia Akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki ustality
cene skupu akcji w IV Transzy Programu Skupu w wysokosci 3,60 PLN za 1 akcje oraz liczbe
nabywanych akcji w ilosci 400.000 sztuk. W dniu 12 lipca 2017 r. zostat zakonczony i rozliczony
skup akcji wiasnych w ramach IV Transzy Programu Skupu realizowany na podstawie Uchwaty
nr19 ZWZ IMS S.A. z 09.06.2016 r. W ramach tej Transzy Spotka nabyta 396.349 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 7.926,98 PLN, stanowigcych 1,18% kapitatu zaktadowego Emitenta
i uprawniajgcych do 396.349 gtosow na WZ (1,18% wszystkich gtoséw). Akcje zostaty nabyte przez
Spoétke za tgczng cene 1.426.856,40 PLN. Podatek PCC z tytutu skupu wynidst 14.269,00 PLN
a koszt optat notarialnych - 1.314,00 PLN. tacznie wydatki w IV Transzy Skupu Akcji wyniosty
1.442.439,40 PLN.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku ogtoszona zostata V Transza Skupu Akcji, ktéra miata trwac
nie pézniej niz do 20 pazdziernika 2017 roku. Nabywanie akcji wtasnych miato nastepowac
poprzez zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do
akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania Ofert Zbycia Akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki ustality
cene skupu akcji wV Transzy Programu Skupu w wysokosci 3,75 PLN za 1 akcje oraz liczbe
nabywanych akcji w ilosci 145.000 sztuk. W dniu 12 pazdziernika 2017 r. zostat zakonhczony
i rozliczony skup akcji wiasnych w ramach V Transzy Programu Skupu realizowany na podstawie
Uchwaty nr 19 ZWZ IMS S.A. z 09.06.2016 r. W ramach tej Transzy Spétka nabyta 143.577 akcje
o fgcznej wartosci nominalnej 2.871,54 PLN, stanowigce 0,43% kapitatu zaktadowego Emitenta
i uprawniajgce do 143.577 gtoséw na WZ (0,43% wszystkich gtoséw). Akcje zostaty nabyte przez
Spoétke za taczng cene 538.413,75 PLN. Podatek PCC z tytutu skupu wyniost 5.385,00 PLN a koszt
optat notarialnych - 1.980,00 PLN. tgcznie wydatki w V Transzy Skupu Akcji wyniosty
545.778,75 PLN.

Na dzien publikacji raportu Emitent posiada 539.926 akcji wiasnych, o wartosci
nominalnej 10.798,52 PLN, ktére stanowig 1,61% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajg do
539.926 gtoséw na WZ (1,61% wszystkich gtosow).

4.3. Podpisanie listu intencyjnego z Pixel Inspiration Holdings Limited

W dniu 8 marca 2017 r. Emitent podpisat list intencyjny z czteroma udziatowcami spotki
Pixel Inspiration Holdings Limited (,Pixel”) z siedzibg w Wielkiej Brytanii posiadajagcymi tacznie
90% kapitatu zaktadowego oraz 90% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki oraz z sama
spotkg Pixel. Strony podpisaty list w celu ustalenia warunkdéw, na jakich Emitent odkupitby od
udziatowcow Pixel wiekszosSciowy pakiet udziatow w Pixel, powiekszajgc tym samym Grupe
Kapitatowg IMS o nowy podmiot. Spotka Pixel powstata w 2004 roku i jest agencjg Digital Signage
rozpoznawang na rynku brytyjskim i europejskim. Swiadczy ustugi poczawszy od projektowania
i produkcji kontentéw reklamowych, poprzez dostarczanie sprzetu, oprogramowania, instalacje
i zarzadzanie ustugami Digital Signage. Ostatecznie nie doszto jednak do porozumienia
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ws. warunkoéw transakcji nabycia pakietu wiekszosciowego w Pixel. Szczegdtowo o potencjalne;j
transakcji dotyczacej Pixel, Emitent informowat w raportach biezgcych ESPI 7/2017 z 08.03.2017 r.
oraz ESP110/2017 z 20.03.2017 r.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji powrét do negocjacji Emitent ocenia jako
mato prawdopodobny.

5. Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport

5.1. Podpisanie listu intencyjnego z Make Sense Media Sp. z 0.0. - spotka Swiadczaca
ustugi abonamentowe audio i aroma

W dniu 17 pazdziernika 2017 r. Emitent oraz spétka zalezna Emitenta, IMS r&d sp. z o.o.
zsiedzibg w Krakowie (,R&D"), podpisaty list intencyjny z wiekszosciowym udziatowcem
(,Wtasciciel) spotki Make Sense Media Sp. z 0.0. (,MSM") z siedzibg w Warszawie posiadajgcym
tacznie 99% kapitatu zaktadowego oraz 99% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki oraz
z sama spo6tka MSM. Strony podpisaty list w celu ustalenia:

a) warunkdéw, na jakich R&D przejmie od Wtasciciela kontrolny (co najmniej 51%) pakiet

udziatébw w MSM w zamian za mniejszosciowe udzialy w R&D, ktére obejmie Wiasciciel
MSM. W wyniku transakcji, Wiasciciel MSM bedzie mniejszo$ciowym, ale znaczacym
udziatowcem w R&D oraz w MSM;

b) innych warunkéw niezbednych do tego, aby Emitent, R&D i MSM utworzyty wspoélnie
grupe kapitalowg w rozumieniu Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF");

¢) zasad objecia przez Witasciciela MSM funkgji prezesa zarzgdu w R&D oraz zasad dalszego
sprawowania funkcji prezesa w MSM;

d) zasad wykupu pakietu mniejszosciowego w MSM przez R&D lub Emitenta od Wiasciciela
MSM w perspektywie 3-5 lat od przejecia MSM przez R&D (model earn-out) lub innej
mozliwosci zbycia udziatdw w MSM przez Wtasciciela MSM po tym okresie;

e) warunkéw i terminu wprowadzenia R&D na rynek publiczny w perspektywie 3-5 lat, albo
zasad wykupu pakietu mniejszosciowego w R&D przez R&D lub IMS od Wiasciciela MSM
w perspektywie 3-5 lat od przejecia MSM przez R&D (model earn-out) lub innej
mozliwosci zbycia udziatéw w R&D przez Wtasciciela MSM po tym okresie;

f) warunkdéw wzajemnej wspotpracy miedzy Emitentem, R&D oraz MSM oraz innymi
spotkami, w ktérych Emitent jest jednostkg dominujgcg i z ktérymi na dzien podpisania
niniejszego Listu tworzy grupe kapitatowg w rozumieniu MSSF. W szczegdlnosci strony
ustala:

— plan rozwoju i produkcji wtasnej linii urzgdzen do aromamarketingu, z uwzglednieniem
mozliwosci pozyskania na ten cel dotacji ze Srodkéw Unii Europejskiej;

— strategie rozwoju ustug abonamentowych audio, aroma i Digital Signage w Polsce;

— strategie dziatania w zakresie mozliwosci wykorzystania efektéow synergii ptynacych
z potgczenia Emitenta, R&D oraz MSM.

List intencyjny wazny jest do 31.01.2018 r., a jego podpisanie nie stanowi zobowigzania

finansowego dla zadnej ze stron. Strony listu zdeklarowaty, ze w terminie do 31.01.2018 roku
doprowadzg do ustalenia warunkow, o ktérych mowa w pkt a) - f) powyzej.
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Wyniki finansowe MSM (nie badane przez audytora) dostarczone przez zarzad MSM za dwa
ostatnie zakonczone lata bilansowe, tj. rok 2016 i 2015 przedstawiajg sie nastepujgco:

/ w tys PLN/ 12 miesiecy roku 2016 12 miesiecy roku 2015
Przychody 2598 1857
EBIT 250 69
EBITDA 302 133
Zysk netto 164 49
Aktywa trwate 381 429
Naleznosci 1378 1054
Kapitat wtasny 589 434
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1280 1165

Make Sense Media Sp. z 0.0. to firma z ponad 10-letnim doswiadczeniem na rynku polskim,
jak i miedzynarodowym. Oferuje rozwigzania z zakresu marketingu sensorycznego
(aromamarketing i audiomarketing). Dostarcza kompleksowe rozwigzania marketingowe miedzy
innymi dla: sieci handlowych, sklepdw, restauracji, stacji benzynowych, salonéw samochodowych
i przestrzeni biurowych.

Planowane przejecie pakietu wiekszosciowego w MSM jest zgodne ze strategig Emitenta,
ktérej jednym z elementdw jest wzrost poprzez akwizycje. Przejecie MSM ma na celu zwiekszenie
skali prowadzonej dziatalnosci oraz wzrost osigganych wynikéow finansowych przez Grupe
Kapitalowg IMS gtéwnie w najbardziej atrakcyjnym, abonamentowym segmencie dziatalnosci
(najwiekszy udziat w przychodach MSM majg przychody osiggane =z posiadanych
ok. 1.600 lokalizacji abonamentowych audio i aroma).

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji trwa badanie due diligence Make Sense
Media Sp. z o.0.

6. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu

Decydujacy wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu bedzie
miata realizacja strategii rozwoju, opisanej szczegétowo w pkt 1.3. Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej IMS za rok 2016 opublikowanego 26 kwietnia 2017 roku. Sprawozdanie
dostepne jest na stronie IMS S.A. (www.ims.fm).

Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na:

a) Tempo wzrostu ilosci lokalizacji abonamentowych audio, wideo i aroma;

b) Przychody ze sprzedazy ustug reklamowych, zalezne w dos¢ istotnym stopniu od ogélnej
koniunktury gospodarczej i budzetéw reklamodawcow;

¢) Akwizycje majgce na celu konsolidacje rynku marketingu sensorycznego;

d) Ekspansje na rynkach zagranicznych;

e) Pozyskiwanie nowych, dotychczas nieobstugiwanych segmentow rynku;

f)  Wprowadzanie na rynek nowych produktéw i ustug;

g) Wprowadzanie nowych urzgdzen technologicznych takich jak: Systemy Lokalizator,
Rabatomat i TCadvert; Interaktywna Strefa Zabaw i Wypoczynku; Fotobudka
(SelfiePhotoBox);

h) Korzysci ptyngce ze zwiekszenia potencjatu ludzkiego w dziatach handlowych i IT;

i) Efekty dziatah komunikacyjno-marketingowych.
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7. Struktura Akcjonariatu
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Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku nie istnieje podmiot dominujacy wobec Emitenta ani

podmiot sprawujgcy kontrole nad Emitentem.

Ponizsza tabela prezentuje szczegdtowo zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub
uprawnien do nich ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji oraz stan posiadania akcji IMS S.A. przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce
Spoétki na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz z prezentacjg zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b. Wyemitowane akcje
IMS S.A. nie sg uprzywilejowane co do dywidendy ani co do gtosu, w zwigzku z tym liczba akgji
posiadanych przez wymienionych ponizej Akcjonariuszy jest réwna liczbie gloséw z nich

wynikajgcych.

SKLAD AKCJONARIATU

Akcje kontrolowane przez osoby
nadzorujgce

Artur G. Czeszejko-Sochacki
Artur G. Czeszejko-Sochacki
Wiestaw Roztucki

Jarostaw Dominiak

Andrzej Chajec

Jarostaw Parczewski

SUMA

Akcje kontrolowane przez osoby
zarzadzajace

Dariusz Lichacz

Michat Kornacki

Michat Kornacki

Piotr Bielawski

Wojciech Grendzinski
SUMA

Akcjonariusze posiadajacy

powyzej 5% kapitatu zaktadowego

Pawet Przetacznik *

Fundusze Zarzadzane przez TRIGON
TFI S.A.

Fundusze Zarzadzane przez OPERA
TFI S.A**

SUMA

IMS S.A.

(Akcje wtasne) ***

Pozostali akcjonariusze
SUMA AKCJONARIATU

Wtasciciel prawny akgji

Cacheman Limited

Artur G. Czeszejko-Sochacki
Wiestaw Roztucki

Jarostaw Dominiak

Andrzej Chajec

Jarostaw Parczewski

Wtasciciel prawny akgji

Dariusz Lichacz
Michat Kornacki
Milena Kornacka
Piotr Bielawski

Wojciech Grendzinski

Wtasciciel prawny akcji

Pawet Przetacznik*
Fundusze Zarzadzane przez
TRIGON TFI S.A.

Fundusze Zarzadzane przez
OPERA TFI S.A**

IMS S.A.
(Akcje wiasne) ***

Pozostali akcjonariusze

*zgodnie z oswiadczeniem ztozonym 19 maja 2017 r.

Stan na dzien publikacji
sprawozdania
- 23 listopada 2017 r.

% w kapitale

zaktadowym

oraz % liczby
gtoséw na WZ

liczba akcji

3354973 10,01%
200 000 0,60%
320 000 0,96%
104380 031%
100 000 0,30%

25000 0,07%

4104353 12,25%

6282320 18,75%

5874 784 17,54%

65 000 0,19%
850 000 2,54%
357305 1,07%

13 429 409 40,09%

2835019 8,46%

2486220 7,42%

2202719 6,58%

7523958 22,46%
539926 1,61%

7902 253 23,59%

33499 899 100%

Stan na dzien publikacji
ostatniego raportu
okresowego
- 29 sierpnia 2017 r.

liczba akgji

3354973
200 000
320 000
104 380
100 000

25000
4104 353

6282320
5874784
65 000
850 000

388715
13 460 819

2835019
2486 220
2245416
7 566 655

396 349

7971723
33 499 899

% w kapitale
zaktadowym
oraz % liczby
gtoséw na WZ

10,01%
0,60%
0,96%
0,31%
0,30%

0,07%
12,25%

18,75%
17,54%
0,19%
2,54%

1,16%
40,18%

8,46%
7,42%
6,70%
22,59%
1,18%

23,80%
100%

Zmiana w okresie
23.11.2017 r. -
29.08.2017r.

(31 400)
(31 400)

(42 697)
(42 697)

143 577

(69 470)

** zgodnie z najlepszq wiedzq Emitenta, stan uwzgledniajqcy przeprowadzone skupy akgji opisane w punkcie 4.2 niniejszego raportu

*** zgodnie z art. 364 par. 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wiasnych

% w kapitale
zaktadowym
oraz % liczby
gtoséw na WZ

(0,09%)
(0,09%)

(0,13%)
(0,13%)
0,43%

(0,21%)
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Spétka informuje, iz na dzieh publikacji niniejszego raportu nie ma wiedzy o zawartych
umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W Spoéice nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dawalyby specjalne uprawnienia
kontrolne wobec Spétki.

8. Czynniki ryzyka

Grupa IMS narazona jest na wiele ryzyk zewnetrznych i wewnetrznych. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Grupy i prowadzonej przez nig dziatalnosci.
W przysztosci mogg wystapic¢ ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku
zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek
z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
Grupe IMS dziatalnos¢, sytuacje finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu akgcji IMS S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy:

= Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce
»  Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku handlu i ustug

= Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

= Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Czynniki ryzyka prawno-regulacyjne:

= Ryzyka zwigzane ze zmiennoscig przepiséw prawa i jego interpretacji
= Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego
» Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Czynniki ryzyka specyficzne dla Grupy i branzy, w ktérej dziata:

= Ryzyko nieosiggniecia przez Grupe celéw strategicznych

» Ryzyko zwigzane z akwizycjg innego podmiotu

» Ryzyko uzaleznienia $wiadczenia ustug przez Grupe IMS od uméw podpisanych z partnerami
handlowymi

» Ryzyko szkdéd poczynionych klientom na skutek wadliwej pracy urzgdzen oferowanych przez Grupe

=  Ryzyko zwigzane z konfliktami interesow

= Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Czynniki ryzyka finansowego i kapitatowego:

= Ryzyko kapitatowe
»  Ryzyko finansowe

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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8.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalnos¢ Grupy IMS jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
aw szczegblnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia
i wysokosci deficytu budzetowego. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze wptyng¢ na
kondycje klientow Grupy, czego efektem moze by¢ spadek wydatkéw na reklame (pomiedzy
dynamikg wydatkéw na reklame, a dynamikg zmian PKB zachodzi silna korelacja), zmniejszenie
wartosci inwestycji w zakresie rozwoju sieci sprzedazy (mniejsza liczba otwieranych punktow
handlowych, moze wptyna¢ na dynamike sprzedazy Grupy IMS) lub ograniczenie sieci sprzedazy
m.in. poprzez zamkniecie nierentownych punktow handlowych (zmniejszenie punktéw
handlowych wptynie na ilos¢ ustug abonamentowych swiadczonych dla danego klienta).
Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowaé ryzyko dla
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywaé na jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku handlu i ustug

Poziom sprzedazy detalicznej w sieciach handlowych wptywa posrednio na biznes Grupy.
Zmiany wielkosci sprzedazy detalicznej u klientéw Grupy IMS moga spowolni¢ wzrost Grupy
przede wszystkim w zakresie sprzedazy ustug reklamowych. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane
z rozwojem dystrybucji reklam przez tradycyjne srodki masowego przekazu. Rozwdj tradycyjnych
kanatow dystrybucji reklam, zmiana technologii, zmiana cen ustug reklamowych oraz preferencji
klientow Spotki moze wptyngc negatywnie na wyniki realizowane przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Ciggty rozwdj technologii niesie za sobg potrzebe ponoszenia statych kosztéw zwigzanych
z pracami badawczo-rozwojowymi oraz udoskonaleniem juz istniejgcych produktéw Grupy.
Istnieje ryzyko, iz w przysztosci moze zaistnie¢ konieczno$¢ poniesienia znacznych naktadéw
inwestycyjnych, ktérych to Grupa IMS nie bytaby w stanie pokry¢, co moze wptyngé negatywnie
na pozycje Grupy na rynku oraz jej wyniki finansowe. Drugim aspektem tego ryzyka jest
zagrozenie stworzenia nowej technologii zwigzanej z oferowanymi produktami przez
konkurencje. Moze to skutkowa¢ znaczng obnizkg kosztéw Swiadczenia ustug przez konkurencje
co moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe realizowane przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe moze mie¢ wptyw obnizanie cen ustug
i towaréw przez firmy konkurencyjne. Strategia dziatania Grupy IMS koncentruje sie na
wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez dywersyfikacje
portfolio oferowanych produktéw, swiadczenie kompleksowych ustug rozszerzanie segmentow
dziatalnosci oraz sieci sprzedazy. Jednak mimo to przyszta pozycja rynkowa Grupy moze by¢
uzalezniona od dziatan ze strony konkurencji obecnej na rynku. W szczegélnosci nie mozna
wykluczy¢ umacniania w przysztosci pozycji rynkowej konkurentdw Grupy np. wskutek
konsolidacji i koncentracji kapitatowej firm konkurencyjnych w sektorze oraz pojawienia sie
nowych podmiotéw, co moze mie¢ wptyw na obnizenie marz i wptyna¢ na wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju Grupy w przysztosci.
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8.2. Ryzyko prawno-regulacyjne

Ryzyka zwigzane ze zmiennosciq przepisow prawa i jego interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami regulacji prawnych. Rodzi to
dla Grupy potencjalne ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Regulacjami
tymi sg przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalnos¢
gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, przepisy dot. papierow
wartosciowych, przepisy dot. prawa autorskiego: Ustawy z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych, Rozporzgdzenia Ministra Kultury z 24 lutego 2003 r. w sprawie wysokosci
procentu wptat na Fundusz Promocji Tworczosci, Rozporzadzenia Ministra Kultury z 12 maja
2011 r. w sprawie okres$lenia kategorii urzadzen i nosnikdow stuzacych do utrwalania utwordw
oraz optat od tych urzadzen i nosnikdéw z tytutu ich sprzedazy przez producentéw i importerow,
Rozporzadzenia Ministra Kultury z 27 czerwca 2003 r. w sprawie optat uiszczanych przez
posiadaczy urzgdzen reprograficznych. Ryzyko takie stwarzajg rowniez interpretacje dokonywane
przez sady i inne organy dotyczace zastosowania przepiséw, bedgce czesto niejednoznaczne
i rozbiezne. Podkresli¢ rowniez nalezy, ze przepisy prawa polskiego znajdujg sie dodatkowo
w procesie zmian zwigzanych z harmonizacjg prawa polskiego z prawem europejskim, a takze
z dostosowaniem przepiséw prawa do zmieniajgcych sie koncepcji gospodarczych. Ewentualne
zmiany mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Grupy i osiggane wyniki finansowe. Ponadto zmiana regulacji prawnych organizacji
zarzadzajgcych prawami autorskimi (takich jak ZAiKS, SAWP, ZPAV, STOART etc.) oraz wzrost opfat
z tytutu wykorzystywania utworédw muzycznych, moze wptynac na obnizenie marzy realizowane;j
przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego
ksztatt przepiséw, ktore nie zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest
ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg
wcigz niejednolite. Wobec tego, w przypadku spotki dziatajgcej w polskim systemie podatkowym
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spoétki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie
stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego
w panstwach nalezgcych do UE. W zwigzku z powyzszym, mozna oczekiwac ujednolicenia
orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych, przektadajgcego sie na jednolitos¢ stosowania
prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe.

Ryzyko podatkowe zwiqzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Grupa zawierata i bedzie w przysztosci zawieral transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Grupy wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe
rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan
podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i jej wyniki.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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8.3. Ryzyko specyficzne dla Grupy i branzy, w ktérej dziata

Ryzyko nieosiggniecia przez Grupe celow strategicznych

Zarzad IMS S.A. zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby Grupa zrealizowata
najwazniejsze cele strategiczne w najblizszych latach. Niemniej jednak Zarzad IMS nie moze
zagwarantowac osiggniecia wszystkich celéw. Wystgpienie nieprzewidzianych zdarzen rynkowych
lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii rozwoju Grupy, bedacych skutkiem
niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki i pozycje
rynkowa. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad jednostki dominujacej na biezaco analizuje
tendencje rynkowe, a takze czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, wplywajgce na prowadzong
dziatalnos¢. W razie potrzeby zostang podjete decyzje, majgce na celu minimalizacje
negatywnego wptywu na sytuacje Grupy.

Ryzyko zwigzane z akwizycjq innego podmiotu

Zgodnie z przyjetg strategia, jednym z jej elementdw jest wzrost poprzez akwizycje. Celem
Grupy jest poszukiwanie jedynie rentownych podmiotéw o duzych perspektywach wzrostuy,
ktérych przejecie pozwoli na wykorzystanie efektéw synergii dla wzrostu wartosci Grupy IMS oraz
dywersyfikacje ustug. Podstawowym ryzykiem podczas realizacji strategii rozwoju w drodze
akwizycji innych podmiotéw jest trudnos¢ oceny sytuacji finansowej i biznesowej podmiotéw
bedacych przedmiotem inwestycji. W przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka, zakup spoéfki
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy IMS. Zarzad IMS S.A. zobowigzuje
sie dotozy¢ wszelkich staran, by ograniczy¢ mozliwos¢ zaistnienia takiego ryzyka. Zarzad
wybierajgc potencjalne spétki do akwizycji skupi sie na przedsiebiorstwach rentownych,
o dobrych perspektywach wzrostu. Ponadto Grupa przeprowadzi petne badanie due diligence
potencjalnego przedmiotu akwizycji, majgce na celu rozpoznanie i zminimalizowanie wszelkich
ryzyk zwigzanych z przeprowadzeniem transakgji.

Ryzyko uzaleznienia swiadczenia ustug przez Grupe IMS od umow podpisanych z partnerami
handlowymi

Grupa IMS realizuje swoje ustugi w obiektach klienta, m.in. w galeriach i sieciach
handlowych. Grupa podpisuje wieloletnie kontrakty, gtéwnie na okres 3 lat, na podstawie ktorych
moze realizowac swoje ustugi w powyzszych obiektach. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na zmiane
polityki dziatalnosci, galerie, sieci handlowe lub inni partnerzy wypowiedzg lub nie przedtuzg
zawartych uméw, co wptynie na obnizenie przychodéw realizowanych przez Grupe. Na dzien
publikacji sprawozdania, obroty z zadnym partnerem handlowym nie osiaggaja poziomu 10%
ogbétu przychoddw Grupy. Tym niemniej, jednoczesne wypowiedzenie umoéw przez kilku
partneréw, z ktérych kazdy generuje kilka procent obrotow Grupy, mogtoby w efekcie
doprowadzi¢ do kilkunastoprocentowego obnizenia jej przychodéw oraz istotnego spadku
zyskéw. Celem ograniczenia powyzszego ryzyka, niektéore umowy zawierane przez Grupe
obwarowane sg karami umownymi, pozwalajgcymi na pokrycie czesci utraconych przychodow.

Ryzyko szkod poczynionych klientom na skutek wadliwej pracy urzqdzen oferowanych przez
Grupe IMS

Grupa posiada swoje urzadzenia techniczne w kilku tysigcach punktéw handlowych
gtbwnie na terenie Polski, ale réwniez poza jej granicami. Obstugiwane urzadzenia sa
skomunikowane poprzez facza internetowe. Istnieje ryzyko zaprzestania dziatania urzgdzenia
z powoddéw wewnetrznych (wadliwej konstrukcji, btedéw w produkcji), jak i zewnetrznych
(problemy z dostepem do Internetu). Wszystkie przerwy w dostawie ustug przez Grupe
spowodowane wadami technicznymi urzadzen mogg skutkowad roszczeniami reklamacyjnymi
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i powodowac koniecznos¢ wyptaty odszkodowan. Niemniej jednak urzadzenia techniczne Grupy
cechuja sie bardzo wysokg niezawodnoscia.

Ryzyko zwiqgzane z konfliktami interesow

W toku prowadzonej dziatalnosci przez Grupe Emitenta istnieje konflikt intereséw w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych w zwigzku z nastepujgcymi okolicznosciami:

» Posiadaniem przez czionka Zarzadu - Dariusza Lichacza oraz posrednio przez cztonka Rady
Nadzorczej - p. Andrzeja Chajca (poprzez Nomada Polska Sp. z 0.0., w ktérej p. Chajec jest
cztonkiem Zarzadu) udziatdbw w Mood Factory Sp. z o.0. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta. W trakcie biezgcej wspdtpracy Emitenta i innych spoétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta z Mood Factory, realizowane s3g zyski na sprzedazy ustug, towarow
i materiatbw do Mood Factory. Transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych. Poziom
realizowanych zyskéw na tych transakcjach jest podobny jak poziom zyskéw realizowanych
na sprzedazy do zewnetrznych podmiotéw przeprowadzajgcych z Grupg Emitenta obroty na
podobnym poziomie co Mood Factory.

» Posiadaniem przez cztonkédw Zarzadu IMS S.A. (Michat Kornacki, Dariusz Lichacz, Piotr
Bielawski) udziatdbw w Music Channels Invest Sp. z 0.0. a tym samym pos$rednio w Music
Channels Sp. z 0.0. w likwidacji. Spétki te nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem
Emitenta. Emitent w okresie styczen - kwiecien 2017 roku na rzecz Music Channels Sp. z 0.0.
w likwidacji Swiadczyt ustugi najmu. W kwietniu 2017 roku Music Channels Sp.zo.o.
w likwidacji zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

» Zasiadaniem przez pana Jarostawa Dominiaka (Cztonka Rady Nadzorczej) w Zarzadzie (Prezes
Zarzadu) Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. Sl Swiadczyto ustugi doradcze
w zakresie relacji inwestorskich na rzecz Emitenta. Ustugi Swiadczone byty na warunkach
rynkowych.

» Pan Andrzej Chajec (Cztonek Rady Nadzorczej) jest Komplementariuszem w Kancelarii
Prawnej Chajec, Don-Siemion & Zyto sp.k. Podmiot ten $wiadczy ustugi prawne na rzecz
Emitenta. Ustugi Swiadczone sg na warunkach rynkowych.

Zarzad IMS S.A. podkresla, ze wszystkie transakcje, o ktérych mowa powyzej, zawierane sg na

warunkach rynkowych.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Jednym z najbardziej wartosciowych zasobéw Grupy Kapitatowe] sg pracownicy,
w szczegblnosci kadra menedzerska, przedstawiciele handlowi, specjalisci od kontentu
muzycznego oraz pracownicy IT. W przypadku przejscia kluczowych pracownikéw do firm
konkurencyjnych, istniatoby ryzyko, iz firmy te mogtyby stac sie istotnymi konkurentami wobec
Grupy.

W celu zapobiegania ryzyku utraty kluczowych pracownikow Grupa prowadzi polityke
kadrowg majgca na celu budowanie wiezi pracownikdw z Grupg, efektywne motywowanie
pracownikéw oraz zapewnienie rozwoju pracownikow poprzez szkolenia. W ramach tej polityki
Grupa przeprowadzita dwa programy opcji menedzerskich w latach 2011 - 2013 i 2013 - 2015
oraz odsprzedaz akcji wiasnych pracownikom i menedzerom w 2016 r. celem zwigzania
kluczowego personelu ze Spo6tka i Grupa IMS. We wrzesniu 2017 roku Walne Zgromadzenie Spofki
zatwierdzito réwniez kolejny Program Motywacyjny na lata 2018 - 2020 oparty o opcje
menedzerskie i skierowany do cztonkéw Zarzagdu IMS S.A., menedzeréw, pracownikéw
i wspotpracownikow spotek Grupy Kapitatowej IMS (Program Motywacyjny Il zostat szczegotowo
opisany w czesci | w punkcie 4.1. niniejszego raportu).
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8.4. Ryzyko finansowe i kapitatowe
Zarzqgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitalem jest dostarczenie odpowiednich Srodkéw
finansowych niezbednych do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu
na kapitale dla Akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Aby utrzymac lub
skorygowac strukture kapitatu, Grupa IMS moze zwracaé kapitat Akcjonariuszom, emitowa¢ nowe
akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Grupa monitoruje kapitat przy pomocy
m.in. wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadluzenia netto do tgcznej
wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek (w tym kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania handlowe ipozostate, wykazane w sprawozdaniu zsytuacji finansowej)
pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat
wiasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na
30 wrzednia 2017 r. wyniost 30% i byt wyzszy o 1 punkt procentowy wobec stanu na 31 grudnia 2016 r.
-29%.

Za okres 9 miesiec Za okres 12 miesiec
Wskaznik zadtuzenia = =

zakonczony 30.09.2017 r.  zakoriczony 31.12.2016 r.

Kredyty ogétem (w tym zobowigzania 12 993 14533
handlowe i pozostate)

minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5184 6 856
Zadtuzenie netto 7 809 7677
Kapitat wtasny razem 17 831 18 828
Kapitat ogotem 25640 26 505
Wskaznik zadtuzenia 30% 29%

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi
z ktérych korzysta, takimi jak: umowy leasingu finansowego, umowa faktoringu, pozyczki dla
jednostek powigzanych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci i zobowigzania
handlowe.

Ogoélna polityka Grupy dotyczgca zarzadzania ryzykiem finansowym ma na celu
zminimalizowanie potencjalnie niekorzystnego wptywu na wynik finansowy. Zarzad IMS S.A.
ustala og6lne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych obszaréw, takich
jak: ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, w celu stabilizacji
przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci
finansowe;j.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego Zzrodtem sg gtdwnie transakcje
miedzynarodowe wyrazone w walutach innych niz ztoty polski. Transakcje miedzynarodowe
odbywajg sie gtéwnie w USD i EUR.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartos¢ godziwa albo
przyszte przeptywy zinstrumentu finansowego bedg zmienia¢ sie na skutek zmian stop
procentowych. Na 30 wrzesnia 2017 r., z racji nieduzego udziatu dtugu w finansowaniu ogoétem
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oraz poziomu stop procentowych i ich zmian w ostatnim czasie, ekspozycja Grupy na to ryzyko
nie jest szczegdlnie wysoka. W przypadku wzrostu udziatu dilugu w strukturze finansowania
ekspozycja na to ryzyko ulegnie zwiekszeniu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe
w sytuacji, kiedy kontrahent lub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych
obowigzkéw. Polityka Grupy zaktada ciggly monitoring i kazdorazowg analize mozliwosci
udzielenia kredytu kupieckiego odbiorcom produktéow i ustug. Wydtuzony okres sptaty moga
otrzymac firmy bedace we wczesniejszych okresach klientami Grupy i charakteryzujgce sie
pozytywna historig sptat, oraz firmy posiadajace zdolnos$¢ kredytowg oceniong na podstawie
analiz wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa w celu zminimalizowania potencjalnego wptywu
ryzyka kredytowego na biezgco monitoruje salda w odniesieniu do kazdego klienta. Koncentracja
ryzyka kredytowego zwigzana jest z sezonowoscig sprzedazy (najwyzsza sprzedaz nastepuje
w IV kwartale roku, w szczegd6lnosci w miesigcu grudniu). W zwigzku z tym, na 31 grudnia saldo
naleznosci wykazuje wysoki poziom, ktéry istotnie zmniejsza sie w | kwartale kolejnego roku
obrotowego. Niski stopien ryzyka kredytowego widoczny jest na przyktadzie analizy poziomu
odpiséw aktualizujacych: dla pierwszych Il kwartatéw 2017 r. - obroty Grupy IMS (sprzedaz z VAT)
to poziom 38.739 tys. PLN, a poziom utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
w okresie styczen - wrzesien 2017 roku to 189 tys. PLN.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci to ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie uregulowaé swoich
zobowigzan finansowych w dacie ich wymagalnosci. W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci
Grupa stara sie utrzymywaé stan srodkoéw pienieznych pozwalajgcy na sptate zobowigzan,
zarébwno w warunkach normalnych, jak ikryzysowych, bez ponoszenia dodatkowych kosztow.
Grupa monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez planowanie ptynnosci, ktére uwzglednia
terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji finansowych, aktywoéw finansowych (na przyktad
naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig finansowania, a elastycznoscig gtéwnie poprzez
finansowanie wiasnymi srodkami oraz wykorzystywanie kredytéw w rachunku biezgcym i umoéw
leasingowych. Biorgc pod uwage osiggane wyniki finansowe, wielko$¢ i strukture diugu oraz
historycznie dobry cykl rotacji naleznosci, ryzyko utraty ptynnosci jest niskie.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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9. Pozostate informacje

9.1. Umowy kredytowe i pozyczki czynne na 30 wrzesnia 2017 roku

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych na 30 wrzesnia 2017 r.

Termin
o Kwota zawarcia
) Linia kredytowa . . .
Spétka Bank pozostata do / Oprocentowanie Zabezpieczenie
wedtug umowy .
sptaty w PLN Termin
sptaty

e e | |||

weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu

ING Bank sie egzekucji do kwoty 4.000
Slaski S.A. 2016-02-16 WIBOR 1M tys. PLN, utrzymanie w
IMS S.A. (kredyt PLN 4000 - / + catym okresie kredytowania
obrotowy 2018-02-16 Marza banku okreslonych wskaznikéw
odnawialny) finansowych na wskazanym

poziomie, utrzymanie
odpowiedniego poziomu

obrotéw
BGZ BNP .
] weksel wiasny in blanco
Paribas S.A. 2016-11-29 WIBOR 3M )
wraz z deklaracjg wekslowg,
IMS S.A. (kredyt PLN 4000 - / + ) T
. utrzymanie odpowiedniego
obrotowy 2017-11-29 Marza banku . ,
. poziomu obrotéw
odnawialny)
BGZ BNP .
. weksel wiasny in blanco
Paribas S.A. 2016-11-29 WIBOR 3M A
IMS r&d wraz z deklaracjg wekslowg;
(kredyt PLN 1000 - / + . .
sp.z0.0. ) poreczenie udzielone przez
obrotowy 2017-11-29  Marza banku
) IMS S.A.
odnawialny)

I T I I
oo - r ]

Pozyczki udzielone przez Grupe w okresie Ill kwartatéw 2017 roku

W okresie styczeh - wrzesien 2017 roku IMS S.A. nie udzielata pozyczek spétkom
zaleznym, jak i spotkom spoza Grupy Kapitatowe;j.

Na 30.09.2017 roku IMS S.A. wykazuje saldo pozyczki wraz z odsetkami w wysokosci
301 tys. PLN udzielonej w 2015 roku spotce zaleznej - Mood Factory Sp. z o.0.

Na 30.09.2017 roku niesptacone pozostajg pozyczki udzielone przez:

1) Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. - w styczniu 2016 roku oraz w lipcu 2016 roku
udzielita pozyczek w wysokosci po 50 tys. PLN kazda, spotce z Grupy Kapitatowej - IMS
events sp. z 0.0. Oprocentowanie pozyczek ma charakter zmienny i jest sumg stawki
WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych i marzy Pozyczkodawcy
w wysokosci 2 punktéw procentowych. Zwrot pozyczek nastgpi na zadanie

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pozyczkodawcy. Na 30.09.2017 r. saldo pozyczek wraz z odsetkami wynosito
102 tys. PLN.

2) IMS r&d sp. z 0.0. - w sierpniu 2016 roku udzielita pozyczki w wysokosci 50 tys. PLN
spotce IMS events. Oprocentowanie pozyczki ma charakter zmienny i jest sumg stawki
WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych i marzy Pozyczkodawcy
w wysokosci 2 punktow procentowych. Zwrot pozyczki nastgpi na Zzadanie
Pozyczkodawcy. Na 30.09.2017 r. saldo pozyczki wraz z odsetkami wynosito
55 tys. PLN. Na dzien publikacji sprawozdania ww. pozyczka jest sptacona.

9.2. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje w okresie pierwszych Ill kwartatéw
2017 roku

Poreczenia udzielone przez IMS S.A. w zwigzku z zaciagnieciem zobowiazania przez spétki
zalezne

W okresie 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. IMS S.A. nie udzielata poreczen spétkom zaleznym,
jak i spotkom spoza Grupy Kapitatowe;j.

Na 30 wrzesnia 2017 roku aktywne pozostaje:

1) poreczenie udzielone w grudniu 2016 roku przez IMS S.A. (IMS przystgpita do dtugu)
IMS r&d sp. z 0.0. dotyczacego udzielonego przez BGZ BNP Paribas S.A. na rzecz IMS
r&d sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezgcym. Odpowiedzialno$¢ IMS S.A. w ramach
powyzszej umowy obejmuje zobowigzanie warunkowe do wysokosci 1.500 tys. PLN.
Data waznosci tytutu egzekucyjnego z tytutu tej umowy to 22 listopada 2029 roku.

2) poreczenie wekslowe do kwoty 200 tys. PLN udzielone w 2014 roku przez IMS S.A. na
rzecz IMS events sp. z 0.0. w umowie faktoringowej jakg IMS events sp. z 0.0. zawarta
zING Commercial Finance Polska S.A. Data waznosci tytutu egzekucyjnego z tytutu
tego poreczenia to 12 lutego 2018 roku.

Udzielone gwarancje

W okresie pierwszych Il kwartatdw 2017 roku IMS S.A. i spotki zalezne udzielity
nastepujacych gwarancji:

Data - Wartos¢
. . : Beneficjent i .. : : ;
Spétka udzielenia Gwarant .. Zakres gwarancji gwarancji Termin obowigzywania
o gwarangji
gwarancji /w PLN/

Zabezpieczenie
ING Bank Kontrahent wykonania umowy
Slaski S.A. Spotki najmu powierzchni w
galerii przez IMS S.A.

24600 2017-01-02 2017-11-04

IMS S.A. 2017-01-02

Razem IMS S.A.

24 600

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




Data
udzielenia
gwarancji

Gwarant

Beneficjent
gwarancji

Zakres gwarandji

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za lIl kwartat 2017 r.

Wartos¢
gwarandji
/w PLN/

30

Termin obowigzywania

'S'\:S;f‘g 2017-04-25 gl\';sk?z”: 'Zbatgg'z?a W 102000 2017-05-24 2018-02-15
IMST&d  5017.07.04  INGBank  lzba Celnawe 42908 2017-08-03 2018-06-22
Sp. z0.0. Slgski S.A. Wroctawiu
IMST&A - o017.08.05  [NGBank zbaCelnaw 54200 2017-09-14 2018-05-10
sp.z0.0. Slaski S.A. Katowicach
Wszystkie gwarancje
udzielone przez IMS r&d
;Mig&g 2017-08-25 gl\'Gsk?‘;”: 'Zs\frg;:‘;i‘ge sp. z 0.0. dotycza 50000 2017-09-21 2018-05-27
p-20.0. K > zabezpieczenia pokrycia
wyptaty nagréd
IMS r&d 2017-08-25 IING Bank Izba' Celnaw Wynlkajqcych z loterii 50000 2017-09-18 2018-05-17
sp.z0.0. Slaski S.A. Kielcach promocyjnych
organizowanych dla
centréw handlowych
S'Mszro&g 2017-08-25 é’l\'Gsk?‘;”: 'Zbatgg';a w w ramach projektu 50000 2017-09-18 2018-05-17
p.20.0. PBKSA. Rebate CEO
IMSr&d  5417.09.95  INGBank izbaCelnaw 22689 2017-10-02 2018-10-02
Sp.z0.0. Slaski S.A. Warszawie
;';/'SZL&S 2017-09-26 é’l\fsk?as”: 'Zbatgglz?a W 64976 2017-10-16 2018-08-28
s”;/'szro&g 2017-09-26 gl\';sk?as”: 'Zbatgglz?a " 15000 2017-10-15 2018-07-04

Razem IMS r&d sp. z o.0. 451773
RAZEM 476 373

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na 30 wrzesnia 2017 roku aktywne ponadto pozostaja:

Data Wartos¢

. : Beneficjent - .. : . ;
udzielenia Gwarant enetigen Zakres gwarangji gwarancji Termin obowigzywania
gwarangji ‘hw PLN/

gwarancji

Dwie gwarancje
bankowe stanowigce
zabezpieczenie

IMS S.A. 2016-03-25 I’NG Sank Kontr?h'ent nalezytego wykonania 100000 2016-03-25 2018-03-09
Slaski S.A. Spotki
uméw handlowych
przez IMS S.A.
Dwie gwarancje
bankowe stanowigce
zabezpieczenie
IMS S.A. 2016-08-04 IING I?ank Kontr’e\hfent nalezytego wykonania 100000 2016-08-04 2019-06-30
Slaski S.A. Spotki

uméw handlowych
przez IMS S.A.

Razem IMS S.A. 200 000

Zabezpieczenie

Kontrahent nalezytego wykonania
IMS r&d 2016-03-25 ING Bank . ) 132308 2016-03-25 2018-03-14
P Spotki umowy handlowej przez
sp.z0.0. Slaski S.A.
IMS r&d sp. z 0.0.
Zabezpieczenie pokrycia
wyptaty nagrod
wynikajacych z loterii
Izba Celnaw promocyjnej
IMS r&d 2016-12-01 ING Bank ) ) ) 253336 2017-03-01 2018-01-28
P todzi organizowanej dla
sp.z0.0. Slaski S.A.
centréw handlowych
w ramach projektu
Rebate CEO
Razem IMS r&d sp. z o.0. 385 644
RAZEM 585 644

Poza ww. poreczeniami i gwarancjami Grupa IMS w okresie 1 stycznia 2017 r. -
30 wrzesnia 2017 r. nie udzielita ani nie otrzymata poreczen i gwarancji od jednostek
powigzanych, jak i od jednostek zewnetrznych oraz na dzien bilansowy nie posiada innych
istotnych pozycji pozabilansowych.

9.3.  Sprawy sporne, inne postepowania

Na dzien 30.09.2017 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w Grupie
Kapitatowej IMS nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wysokosci co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta. Na dzien bilansowy 30.09.2017 roku Grupa prowadzita okoto
piecdziesieciu spraw sadowych i spraw komorniczo-egzekucyjnych, ktérych przedmiotem byty
naleznosci handlowe. Sprawy te dotyczg gtéwnie roku 2016 i lat wczesniejszych. Wartos$¢ brutto
tych naleznosci wynosita 456 tys. PLN i w catosci objeta byta odpisem aktualizujgcym, z czego

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



ﬂu', Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za Ill kwartat 2017 r. 32
\dile-
o

w okresie 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. utworzony odpis wynidst 189 tys. PLN.

Na dzien bilansowy 30.09.2017 roku, jak i na dzieh publikacji raportu przeciw spétkom Grupy
Kapitatowej nie sg prowadzone zadne istotne sprawy sadowe.

9.4. Nagrody i wyrdéznienia otrzymane przez Grupe Kapitatowg IMS

Nagrody i wyr6znienia otrzymane przez Grupe do dnia publikacji raportu:

v' W pazdzierniku 2017 roku IMS S.A. otrzymata prestizowe wyréznienie w konkursie The
Best Annual Report 2016 za Raport on-line 2016. Konkurs jest organizowany przez
Instytut Rachunkowosci i Podatkéw oraz Gietde Papierow Wartosciowych we wspétpracy
z KNF oraz czotowymi firmami audytorskimi. Celem konkursu, ktéry odbywa sie juz od
12 lat, jest promowanie raportdw rocznych o najwiekszej wartosci uzytkowej dla
akcjonariuszy i inwestoréw. Gala finatowa odbyta sie 19 pazdziernika w Sali Notowan
budynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. To nie pierwszy nasz sukces na
tym polu. W trakcie niespetna 6-letniego funkcjonowania IMS S.A. jako spétki publicznej,
otrzymalismy jeszcze dwa inne, prestizowe wyrdznienia. W 2013 roku zostaliSmy
nagrodzeni za Najlepsze Sprawozdanie Finansowe na NewConnect, a w 2015 roku za
najlepszy debiut w kategorii Raport Roczny w Internecie 2015.

v' Wyréznienie dla IMS S.A. w konkursie Heros Rynku Kapitatowego 2017 przyznawane
przez Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych na podstawie prowadzonego
plebiscytu wsréd inwestoréw. Konkurs ma na celu promowanie najwyzszych standardéw
komunikacji i szerzenie wiedzy posréd uczestnikdw rynku finansowego, w tym przede
wszystkim ws$rdod inwestoréw indywidualnych. IMS S.A. zostata wytoniona sposréd
przeszto 400 spétek i uznana za jedng z czterech najlepszych spétek notowanych na GPW
pod wzgledem najwyzszych standardéw komunikacji z inwestorami. Werdykt zostat
ogtoszony podczas Konferencji WallStreet 21 na poczatku czerwca br.

v' Wyréznienie dla IMS S.A. w XVIlI Edycji Rankingu Gazele Biznesu 2016 - rankingu
najdynamiczniej rozwijajgcych sie matych i $rednich firm. | edycja rankingu Gazele
Biznesu odbyta sie w 2000 roku. Gazela to firma matej lub sredniej wielkosci, ktéra dzieki
niezwykle dynamicznemu rozwojowi doskonale daje sobie rade wsréd nawet znacznie
wiekszych konkurentéw. W kazdej edycji rankingu badane sg wyniki firmy za petne trzy
poprzedzajace lata. W biezgcej edycji weryfikowane byty wyniki osiggniete w okresie 2013,
2014 2015. Uroczysta Gala wreczenia nagrod odbyta sie 14 marca 2017 roku.

Zaznaczy¢ nalezy takze, ze IMS S.A. zostata wyrdzniona rowniez w poprzednich Edycjach
Rankingu Gazele Biznesu 2015 i Gazele Biznesu 2014.

v' W listopadzie 2017 roku podczas gali Retail Show Exhibition & Conference 2017, IMS S.A.
zajeta 1 miejsce w konkursie Polish Digital Signage Association Awards 2017
w 2 kategoriach: Najlepszy Content Digital Signage i Najlepsza Kampania Digital-Out-
of-Home. Nasza firma zostata nagrodzona za kampanie Angry Birds, a takze za kontent
neutralny. Jest to juz nasza trzecia nagroda gtéwna za kontent Digital Signage w tym
konkursie - wczesniejsze wygraliSmy w 2011 i 2015 roku. W 2015 r. zostaliSmy réwniez
nagrodzeni za Wzorcowg Instalacje Digital Signage w Galerii Kazimierz, dla ktérej
wykonalismy projekt oraz instalacje niestandardowych nosnikéw LED Digital Signage.
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Il. Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej IMS za okres 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r.

Zatgczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajgce sie ze
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz informacji dodatkowej zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska orazinnymi
obowigzujgcymi przepisami.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IMS
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad IMS S.A. 22 listopada 2017 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesigcy zakoriczony Okres 3 miesigcy zakoriczony
Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 r. 2016r. 2017 r. 2016r.
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 31603 30726 10832 9572
Przychody netto ze sprzedazy 3.2 31495 30 210 10 751 9395
Zmiana stanu produktéow 85 326 81 (13)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
) i 23 190 - 190
potrzeby jednostki
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 25991 26 539 8 946 8126
Amortyzacja 2664 2449 890 851
Zuzycie materiatéw i energii 3546 2901 1324 1113
Ustugi obce 13 467 12 244 4569 3767
Podatki i optaty 190 189 70 45
Wynagrodzenia 4420 4915 1343 1298
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 386 391 127 127
Pozostate koszty rodzajowe 281 305 104 140
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1037 3145 519 785
Zysk na sprzedazy 5612 4187 1886 1446
Pozostate przychody operacyjne 3.3 265 13 139 7
Pozostate koszty operacyjne 3.3 276 251 115 73
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5601 3949 1910 1380
Przychody finansowe 34 145 189 14 16
Koszty finansowe 34 242 190 82 55
Zysk brutto 5504 3948 1842 1341
Podatek dochodowy 3.5 1039 734 349 251
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci
. 4 465 3214 1493 1090
kontynuowanej
ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM
4421 3225 1483 1102
JEDNOSTKI DOMINUJACE)
Zysk/Strata netto przypisany udziatowcom
}/ . przypisany 44 (n 10 (12)
niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody netto - (26) - -
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie bedg
reklasyfikowane do wyniku powstate na transakcji - (32)
odsprzedazy akcji wiasnych
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do pozycji, ktére nie
bedq reklasyfikowane do wyniku powstate na transakcji - (6)

odsprzedazy akcji wtasnych
Catkowite dochody ogotem 4 465 3188 1493 1090

Catkowite dochody ogétem przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujacej

4421 3199 1483 1102

Catkowite dochody ogétem przypisane
. . ) 44 (11) 10 (12)
udziatowcom niekontrolujgcym

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za lll kwartat 2017 r. 35

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzesnia
2017 r. 2016 . 2017 r. 2016 .

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
(gr na akcje)

Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje)

3.1 13 10

Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje)

3.1 13 10

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Stan na Stan na

Nota 30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywa trwate 13438 14116
Wartos¢ firmy 3.7 2 446 2 446
Wartosci niematerialne 3.8 347 430
Rzeczowe aktywa trwate 3.9 10132 10 825
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3.70 503 407
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 10 8
Aktywa obrotowe 17 386 19 245
Zapasy 3.11 3427 2083
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 312 7971 9135
Naleznosci pozostate 312 104 122
Nadptaty z tytutu podatku dochodowego 3.12 127 400
Nadptaty z tytutu pozostatych podatkéw 3.12 65 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.13 5184 6 856
Rozliczenia miedzyokresowe 508 649
Aktywa razem 30824 33 361

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa

Stan na Stan na
Nota

30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy 670 670
Kapitat zapasowy 8582 7939
Kapitat rezerwowy - $rodki na nabycie akcji wtasnych 3058 2000
Akcje wiasne (1 442) -
Kapitat i t
aplita rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate 5552 2552
dywidendy w przyszitych okresach
Zysk netto 4422 5722
Kapitat witasny przypi kcj i jednostki
p atwias y przypisany akcjonariuszom jednostki 17 842 18 883
dominujacej
Kapitat wtasny przypisany udziatowcom
.pl W .yp zypisany udziatow (1) (55)
niekontrolujgcym
KAPITAE WEASNY RAZEM 17 831 18828
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe 5384 5757
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3.15 4672 5176
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3.170 697 566
Rezerwy dtugoterminowe 15 15
Zobowigzania krotkoterminowe 7 609 8776
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3.15 2292 1955
Kredyty i pozyczki - 11
Zobowigzania z tytutu faktoringu 380 269
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
i ) 3.16 2706 4799
zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3.17 1703 1086
Zobowigzanie z tytutu pozostatych podatkéw 296 453
Przychody przyszitych okreséw 38 4
Rezerwy krétkoterminowe 194 199
ZOBOWIAZANIA RAZEM 12993 14 533
Pasywa razem 30 824 33 361

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapi

Kapitat

tale wiasnym

Kapitat wiasny

Kapitat rezerwowy z ) Kapitat wiasny
) ) rezerwowy - : ) ) przypisany )
Kapitat Kapitat , ) Akcje przeznaczeniem na Zyski ) ) przypisany )
srodki na ) akcjonariuszom . Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy nabvcie akii wiasne wyptate dywidendy w zatrzymane ednostki udzialowcom
o ! przysztych okresach ! N niekontrolujgcym
wiasnych dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 673 3470 6 387 (4 692) 3861 6 888 16 587 4 16 591
Skup akgji wkasnych - 387 (387) (1692) - - (1692) - (1692)
Sprzedaz akcji wkasnych - 5997 (5997) 5997 - - 5997 - 5997
Umorzenie akcji wkasnych 3) (380) 3) 387 - - - - -
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 000) 2000 - - - - - -
Kapitat z przejecia Mood Factory Sp. z 0.0. - - - - - - - (33) (33)
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - 492 - - - (492) - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych na tat
At zy glych na wyplate . . . - (1309) (6 396) (7705) - (7 705)
dywidendy
Zysk/Strata netto roku obrotowego - - - - - 3225 3225 (11) 3214
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
- (26) - - - - (26) - (26)
(netto), w tym:
Odsprzedaz akcji wtasnych menedzerom,
. . . . - (178) - - - - (178) - (178)
pracownikom i wspdétpracownikom
Odsprzedaz akcji wtasnych funduszowi
) ) - 152 - - - - 152 - 152
inwestycyjnemu
Suma catkowitych dochodéw - (26) - - - 3225 3199 11) 3188
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 670 7939 2000 - 2552 3225 16 386 (40) 16 346
Stan na 1 stycznia 2017 roku 670 7939 2000 - 2552 5722 18 883 (55) 18 828
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 500) 2500 - - - - - -
Skup akgji wkasnych - 1442 (1 442) (1 442) - - (1 442) - (1442)
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - 1702 - - - (1702) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (4 020) (4 020) - (4 020)
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 4422 4422 44 4 465
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 4422 4422 44 4 465
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 670 8582 3058 (1442) 2552 4422 17 842 11) 17 831

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kapitat : Kapitat wtasny :
Kapitat rezerwowy z ) Kapitat wiasny
) ) rezerwowy - : . : przypisany :
Kapitat Kapitat ) . Akcje przeznaczeniem na Zyski ) ) przypisany )
srodki na ) akcjonariuszom ) Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy nabycie akeli wiasne wyptate dywidendy w zatrzymane ednostki udziatowcom
g ! przysztych okresach ! N niekontrolujgcym
wiasnych dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 673 3470 6387 (4 692) 3861 6888 16 587 4 16 591
Skup akcji whasnych - 387 (387) (1692) - - (1692) - (1692)
Odsprzedaz akcji wasnych - 5997 (5997) 5997 - - 5997 - 5997
Umorzenie akcji wkasnych 3) (381) 3) 387 - - - - -
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 000) 2000 - - - - - -
Kapitat z przejecia Mood Factory Sp. z 0.0. - - - - - - - (26) (26)
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - 492 - - - (492) - - -
Wyptata dywidendy - - - - (1309) (6 396) (7 705) - (7 705)
Zysk/Strata netto roku obrotowego - - - - - 5722 5722 (33) 5689
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
- (26) - - - - (26) - (26)
(netto), w tym:
Odsprzedaz akcji wtasnych menedzerom,
. . [ . - (178) - - - - (178) - (178)
pracownikom i wspétpracownikom
Odsprzedaz akcji wtasnych funduszowi
) ) - 152 - - - - 152 - 152
inwestycyjnemu
Suma catkowitych dochodéw - (26) - - - 5722 5696 (33) 5663
Stan na 31 grudnia 2016 roku (badane) 670 7939 2000 - 2552 5722 18883 (55) 18 828

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE)

Zysk netto 4 465 3214
Korekty 2343 3761
Zyski / Straty udziatowcédw niekontrolujacych 44 1m
Amortyzacja 2664 2449
Wynik na odsprzedazy akcji wtasnych pracownikom, menedzerom i ) 918
wspotpracownikom
Odsetki leasing, kredyt, lokaty bankowe 161 102
Strata / Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (10) 10
Zmiana st’anu rezerw, rozlicze’h miedzyokresowych biernych i 646 (207)
przychodoéw przysztych okreséw
Zmiana stanu zapaséw (1303) (1 .893)
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 1182 3772
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych - (116)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
s . ) ) (2 094) (1847)
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych czynnych 139 (118)
Podatek dochodowy 1039 734
Zmiany stanu pozostatych podatkow (75) (39)
Inne korekty (50) 7
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 6 808 6975
Zaptacony podatek dochodowy, w tym: (877) (1821)
za rok 2017 (zaliczka) (756) -
za rok 2016 (121) (973)
za rok 2015 - (848)
Zaptacone odsetki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5931 5154
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J
Whptywy z tytutu zbycia aktywow trwatych 29 79
Wptywy z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek - 10
Zakup wartosci niematerialnych i Srodkéw trwatych (199) (291)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw Mood Factory Sp. z o.0. - (696)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (170) (898)

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wptywy z tytutu faktoringu 111 164
Wptywy z tytutu odsetek od lokat bankowych 57 60
Whptywy z tytutu kredytéw bankowych - 96
Sprzedaz akcji wtasnych - 5182
Wyptata dywidendy (4 020) (7 705)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami (2107) (1 680)
Nabycie akcji wtasnych (1427) (1692)
Wydatki zwigzane z nabyciem i odsprzedaza akcji wtasnych (15) (135)
Ptatnosci z tytutu faktoringu wraz z odsetkami (21) -
Sptata kredytéw bankowych wraz z odsetkami “amn -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 433) (5711)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1672) (1 455)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 856 5330
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 5184 3875
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (1672) (1455)

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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1. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1.  Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR)
34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
Poréwnawcze dane finansowe na 31 grudnia 2016 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2016 r. zostaly przygotowane w oparciu ote same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Dane finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy bedgce podstawg przygotowania
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przygotowane
przy zastosowaniu jednolitych polityk rachunkowoséci. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji konsolidacyjnej
Grupy.

1.2.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétek Grupy oraz walutg prezentacji niniejszego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN (nie stosuje sie zaokraglen; w wyniku
prezentacji danych finansowych w tysigcach ztotych sumy podsumowan moga by¢ r6zne od sumy
sktadnikéw poszczegblnych pozycji a odchylenie nie powinno przekraczaé 1 tysigca ztotych).

1.3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W  $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy
Kapitatowej IMS S.A. za pierwsze IIl kwartaty 2017 roku nie wystapity korekty dotyczace btedéw
poprzednich okreséw.

1.4. Zasady rachunkowosci

Przyjete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
IMS zasady rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMS za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w tym sprawozdaniu, opublikowanym 26 kwietnia 2017 roku. Sprawozdanie dostepne jest na
stronie IMS S.A. (www.ims.fm).

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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1.5.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nowe standardy i interpretacje opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie:

Powyzsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone, ale wejdg w zycie po 30 wrze$nia

2017 roku.

Standard

Zmiany do MSR 7
~Sprawozdanie z
przeptywow
pienieznych”

Zmiany do MSR 12
~Podatek dochodowy”

Zmiany do MSSF 2
»Ptatnosci na bazie
akgji”

MSSF 9, Instrumenty
finansowe”

Zmiany do MSSF 10
,Skonsolidowane
sprawozdania
finansowe” oraz MSR
28 ,Inwestycje

w jednostkach
stowarzyszonych i
wspélnych
przedsiewzieciach”

Zmiany do MSSF 4
L~Umowy
ubezpieczeniowe”

MSSF 14 ,,0droczone
salda z regulowanej
dziatalnosci”

Data

obowigzywania

1 stycznia 2017 r.

zatwierdzenie przez UE
oczekiwane w IVQ 2017 r.

1 stycznia 2017 r.

zatwierdzenie przez UE
oczekiwane w IVQ 2017 r.

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2016 r.
lub po tej dacie
Data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona
do momentu zakoriczenia

prac badawczych nad
metodq praw witasnosci

1 stycznia 2018 r.
lub w momencie
zastosowania MSSF
9 po raz pierwszy

1 stycznia 2016 r.

Proces zatwierdzania do
stosowania na terenie UE
nie zostat rozpoczety do
czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14

Opis zmian

Standard doprecyzowuje informacje przekazywane na rzecz
uzytkownikéw sprawozdan dotyczgce dziatalnosci finansowej
jednostki.

Doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania aktywow
ztytutu podatku odroczonego dot. dtuznych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych
transakcji ptatnosci na bazie akgji.

rodzajéw

Standard wprowadza:

- uporzadkowanie klasyfikacji i ujecie aktywow finansowych

w oparciu o charakterystyke ich przeptywdw pienieznych

i model biznesowy jednostki;

- wprowadzenie jednolitej metodologii oceny wystgpienia
utraty wartosci aktywdw finansowych;

- nowy model rachunkowosci zabezpieczen, ktéry w wiekszym
stopniu powigzano z zarzagdzaniem ryzykiem.

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Zastosowanie MSSF 9, Instrumenty finansowe” w MSSF 4.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




Standard

MSSF 15 ,,Przychody z
umow z klientami”

MSSF 16 “Leasing”

Interpretacja do
KIMSF 22 “Transakcje
w walutach obcych i
ptatnosci zaliczkowe”

MSR 40
“Nieruchomosci
inwestycyjne”

+Poprawki do MSSF
(cykl 2014-2016)"

+Poprawki do MSSF
(cykl 2014-2016)"

Interpretacja do
KIMSF 23
“Niepewnos¢ zwigzana
z ujmowaniem
podatku
dochodowego”

MSSF 17 “Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSR 28
“Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdélnych
przedsiewzieciach”

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za Il kwartat 2017 r.

Data
obowigzywania

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2019,

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2017 r.

zatwierdzenie przez UE
oczekiwane w IVQ 2017 r.

1 stycznia 2018 r.

zatwierdzenie przez UE
oczekiwane w IVQ 2017 r.

1 stycznia 2019r.

1 stycznia 2021 r.

1 stycznia 2019 .

Opis zmian

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami,
zwyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF
(tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw
finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace
ujmowania przychodow.

Wprowadzenia jednolitego modelu ksiegowania leasingu; brak
rozréznienia na leasing operacyjny i finansowy.

Standard wskazuje w jaki sposéb okresli¢ date transakcji dla
celbw ustalenia wiasciwego kursu transakcji zawartych
w walutach obcych, w sytuacji gdy jednostka ptaci lub otrzymuje
zaliczke w walucie obce;j.

Doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci ,do” lub
»Z" nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ tylko wtedy,
gdy nastgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 12 - doprecyzowanie wymogdw odnosnie ujawnien
informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego jak s3 one
traktowane.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 - usuniecie kilku przewidzianych w tym standardzie
zwolnien, ktére nie majg juz zastosowania;

MSR 28 - doprecyzowany moment, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym mogg zdecydowaé o wyborze
sposobu wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie przy
zastosowaniu metody praw wtasnosci.

KIMSF 23 dostarcza wytycznych odnosnie ujecia niepewnosci w
zakresie podatku dochodowego. Podmiot powinien dokonaé
osadu, czy ujecia podatkowe powinny by¢ rozwazane
indywidualnie, czy tez pewne ujecia podatkowe powinny zosta¢
ocenione facznie. Wybdr powinien lepiej odzwierciedlac
oczekiwania odnosnie rozwigzania niepewnosci.

Nowe podejscie w rozpoznawaniu przychodéw oraz zysku/strat
w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

Doprecyzowanie  zakresu  stosowania  standardu dla
dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy, zmiany standardéw
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
nieobowigzujgce na dzienn sprawozdawczy, od ich wejscia w zycie, po zatwierdzeniu przez Unie
Europejska.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki

Zastosowanie powyzszych standardow i interpretacji nie powinno miec istotnego wptywu
na przyszte sprawozdania finansowe Grupy, za wyjatkiem standardu MSSF 16 opisanego ponizej.
Oprécz szacowanego wptywu MSSF 16 zaprezentowanego ponizej, Grupa przedstawia szerzej
potencjalny wptyw MSSF 9 oraz MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” likwiduje pojecie leasingu operacyjnego i w konsekwencji
powoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw (prawa do uzytkowania $rodka bedacego
przedmiotem leasingu) oraz nowych zobowigzah zwigzanych z dokonywaniem ptatnosci z tytutu
leasingu. Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 r. Grupa ocenia, iz jego zastosowanie, gtdbwnie przez zmiane ujmowania i prezentacji
wieloletnich uméw najmu powierzchni biurowych (w ktérych mieszczg sie siedziby spétek Grupy
Kapitatowej) oraz powierzchni magazynowych, bedzie mie¢ wptyw na EBITDA (pozytywny,
szacunkowo 0,8 - 1,1 min PLN w skali roku) oraz na wielko$¢ rzeczowych aktywow trwatych
i zobowigzan (wzrost stanu prezentowanych rzeczowych aktywow trwatych izobowigzan o 2,5 -
6,5 min PLN).

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Nowy Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 zastepuje dotychczasowy
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Podstawowe zmiany wprowadzone przez
MSSF 9 to:

a) zasady klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych oparte o model biznesowy przyjety przez
jednostke w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyke wynikajgcych
z uméw przeptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych;

b) wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci charakteryzujgcego sie znaczacym
przyspieszeniem ujecia utraty wartosci aktywédw finansowych. Ujecie straty z tytutu utraty
wartosci wedlug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero wtedy, gdy wystapity
obiektywne dowody utraty wartosci. W nowym podejsciu, juz od momentu ujecia aktywa
finansowego w bilansie jednostka zobowigzana jest do szacowania oczekiwanej straty
kredytowej za pomocg wskazanego przez MSSF 9 modelu opartego na zmianach ryzyka
kredytowego.

Grupa IMS na dzien publikacji sprawozdania dokonata wstepnej analizy powyzszego
standardu. W jej wyniku wyodrebniono gtowny obszar, na ktory nowy standard moze mie¢ wptyw,
tj. wyliczanie i ujmowanie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, w tym gtéwnie
naleznosci handlowych. Naleznosci handlowe stanowig najistotniejszg pozycje aktywow
finansowych Grupy. W toku dalszych analiz Grupa bedzie bada¢ wptyw zmian na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
Standard MSSF 15 wprowadza jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami.

Nowy standard zastepuje wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw z MSR 11 ,Umowy

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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o budowe”; MSR 18 ,Przychody”; KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”; KIMSF 18 ,Przekazanie
aktywow przez klientdw” oraz inne interpretacje zwigzane z przychodami. W szczegdlnosci standard
bedzie dotyczyt przychoddéw z tytutu sprzedazy réznych ustug i towaréw w ramach jednej umowy,
gdzie przekazanie tych towardw i ustug bedzie sie odbywac w réznych okresach sprawozdawczych.
Standard obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .
Grupa IMS rozpoczeta ocene ewentualnego wptywu zastosowania zatozenh MSSF 15 na
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe. Wstepna analiza  prowadzona  zgodnie
z tzw. pieciostopniowym modelem rozpoznawania przychodéw, miata na celu weryfikacje
kontraktéw zawieranych w ramach zidentyfikowanych przez Grupe segmentéw dziatalnosci tj.:
a. umowy abonamentowe (audio, wideo i aroma);
b. umowy/zlecenia reklamowe audio;
€. umowy/zlecenia eventowe;
d. umowy/zlecenia w segmencie Digital Signage (umowy/zlecenia sprzedazy systemoéw Digital
Signage oraz umowy/zlecenia reklamowe Digital Signage);
e. umowy/zlecenia pozostate.
W przypadku kontraktow wymienionych w podpunktach a) - ¢) oraz w przypadku umow/zlecen
reklamowych Digital Signage wymienionych w podpunkcie d), wstepna analiza wskazata, ze MSSF
15 nie bedzie miat istotnego wptywu na moment ujecia i kwote przychoddéw rozpoznanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej IMS w ramach tych segmentéw. Trwa
analiza umoéw/zlecen sprzedazy systeméw Digital Signage wymienionych w podpunkcie d) oraz
kontraktéw wymienionych w podpunkcie e).
W ramach przeprowadzonych wstepnych analiz zwigzanych z wdrozeniem MSSF
15 ,Przychody z uméw z klientami”, Grupa poddata takze analizie zagadnienia dotyczace
kapitalizowania kosztow zwigzanych z umowami i zleceniami. Najistotniejszym zdaniem Grupy
obszarem do analizy sg koszty zwigzane z segmentem uméw abonamentowych (w tym gtéwnie
koszty instalacji urzadzen oraz prowizje od sprzedazy). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, Grupa prowadzi analize i szacuje ewentualny wptyw standardu na
wielko$¢ kosztow Grupy oraz poziom skonsolidowanego wyniku finansowego.

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

1.6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy IMS wymaga od
Zarzadu IMS S.A. zastosowania osaddéw, szacunkdéw i przyjecia pewnych zatozen, ktdre maja
wplyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Kierujgc sie subiektywng oceng,
Zarzad okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewniajg, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sktadajgce sie ze sprawozdan poszczegélnych spoétek Grupy, bedzie
zawierac¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji;

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Ponizej przedstawiono podstawowe 0sady, inne niz te zwigzane z szacunkami (pkt 1.6.2 ponizej),
dokonane przez spotki w procesie stosowania zasad rachunkowosci Grupy i majgce najwiekszy
wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Klasyfikacia umow leasingu

Grupa jest strong umow leasingu, ktére spetniajg warunki umoéw leasingu finansowego.
Klasyfikacja leasingu operacyjnego lub finansowego odbywa sie w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko ipozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej transakgji.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepiséw bedg stosowane na moment
zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych
wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowal, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. Informacje dotyczace aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego
przedstawiono w czesci Il nota 3.10.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Spoétki Grupy Kapitatowej IMS corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych
okreséw uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Od 2017 roku dokonana zostata
zmiana w przyjetych okresach uzytecznosci $rodkéw transportu - wydtuzone zostaty okresy
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw transportu z maksymalnie 6 do maksymalnie 9 lat.

Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Roczne stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych ksztattujg sie nastepujgco:

Okres ekonomicznej

Rodzaje wartosci niematerialnych

uzytecznosci

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 6 lat
Oprogramowanie komputerowe do 6 lat
Inne wartosci niematerialne do 6 lat

Roczne stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych ksztattuja sie nastepujgco:

Okres ekonomicznej
Rodzaje sSrodkéw trwatych ]

uzytecznosci

Srodki transportu do 9 lat
Maszyny i urzadzenia do 6 lat
Urzadzenia komputerowe do 5 lat
Wyposazenie do 5 lat
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1.6.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwione zostaly podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz zrédta
niepewnosci wystepujace na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w nastepnym okresie finansowym. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Na 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie IMS nie wystgpity istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na sprawozdania
biezace lub sprawozdania za okresy przyszte.

Najistotniejsze szacunki dokonane za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2017 roku dotycza:

Utrata wartosci aktywdw finansowych i odpis aktualizujgcy naleznosci

Na dzieh bilansowy spotki Grupy IMS dokonujg aktualizacji wartosci naleznosci, oceniaja
prawdopodobienstwo uzyskania wptywdéw z tytutu przeterminowanych naleznosci iszacuja
wartos¢ utraconych wplywdw, na ktére tworzony jest odpis aktualizujgcy. Grupa tworzy odpisy
aktualizujgce w kwocie, ktérg uznaje za mato prawdopodobng do odzyskania. Za odzyskanie
Grupa uznaje zaptate naleznosci (w wyniku postepowania polubownego lub nakazem sgdowym)
lub przyznanie odszkodowania od ubezpieczyciela naleznosci. W wyniku przeprowadzonej analizy
wyceny wartosci naleznosci handlowych, Grupa na dzieh bilansowy 30 wrzesnia 2017 r. dokonata
odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci, ktore zostaty opisane w czesci Il nota 3.12.
niniejszego raportu. Odpis aktualizacyjny ztytutu utraty wartosci ujety zostat w pozycji
pozostatych kosztow operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Odpis aktualizujgcy zapasy

Grupa dokonata aktualizacji wartosci zapaséw (materiatdbw i towardw). Na
30.09.2017 roku dokonano analizy przydatnosci zapaséw i oceniono prawdopodobienstwo
wykorzystania lub uzyskania przychodu ze sprzedazy posiadanych zapaséw. Odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw dokonuje sie na zasadzie odpiséw indywidualnych dla
poszczegbdlnych zapaséw lub kategorii zapasdw. Szacunki dotyczgce wartosci netto mozliwej do
uzyskania opierajg sie na najbardziej wiarygodnych dowodach dostepnych w czasie sporzgdzania
analizy co do przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasoéw. Odpis
aktualizujgcy wartos¢ zapaséw obcigza pozostate koszty operacyjne. Jezeli w kolejnych okresach
sprawozdawczych wartos¢ wynikajgca z wyceny wedtug ceny sprzedazy netto zaktualizowanego
zapasu (materiatu, towaru) jest wyzsza od wartosci ksiegowej, dokonuje sie odwrocenia
uprzednio dokonanego odpisu utraty wartosci lub jego odpowiedniej czesci. Odwrécenie
wartosci uprzednio dokonanego odpisu powieksza pozostate przychody operacyjne.

Szacunki przyjete przy naliczaniu rozliczen miedzyokresowych biernych

Na dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg szacunkéw zobowigzan z tytutu
wykonanych lecz niezafakturowanych ustug. Kalkulowane kwoty wynikajg gtéwnie z szacowanej
na podstawie ustalen umownych wartosci naleznej posrednikom i wspétpracownikom z tytutu
pozyskiwanych kontraktéw, optat dla firm posredniczgcych w sprzedazy ustug reklamowych oraz
zobowigzan ztytutu zakupu miejsca reklamowego do Swiadczenia ustug reklamowych.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Dokonujac klasyfikacji segmentéw operacyjnych w Grupie kierowano sie zasadg, ze
segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi tej samej jednostki);

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu iprzy ocenie wynikéw
dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos¢ segmentow operacyjnych na poziomie Grupy jest spdjna
z raportowaniem wewnetrznym na potrzeby Zarzadu jednostki dominujacej i Kierownictwa
poszczegbdlnych spoétek wchodzgacych w sktad Grupy. Zarzad jednostki dominujacej monitoruje
oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokag;ji
zasobdw oraz oceny skutkow wynikéw dziatalnosci.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéow.

Do przychodow segmentu nie zalicza sie:

— przychodéw z tytutu dywidend;

— pozostatych, niewymienionych  przychodéw operacyjnych i finansowych,  ktoérych
przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektéw realizowanych w ramach danego
segmentu dajgce sie zakwalifikowac do danego segmentu.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

— kosztéw ogdlnych nie dajgcych sie zakwalifikowac do danego segmentu;

— pozostatych, niewymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzagdkowanie
do danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe IMS jest
uktad wedtug segmentdw branzowych. Organizacja i zarzgdzanie Grupy odbywa sie w podziale na
segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych ustug.

Dziatalnos¢ Grupy miesci sie w pieciu podstawowych segmentach:
- Abonamenty audio i wideo;

- Abonamenty aroma;

- Ustugi reklamowe audio;

- Digital Signage;

- Eventy.
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Podziat dotyczacy obszarow geograficznych przeprowadzono opierajac sie na kryterium
lokalizacji geograficznej klientéw. Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Ponizsza
tabela prezentuje podziat przychoddw ze sprzedazy uwzgledniajgcy strukture geograficzna.

Okres 9 miesiecy zakoriczony

Przychody netto ze sprzedazy - struktura terytorialna
30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

30115 28376

Polska
1380 1834

Zagranica

Przychody netto ze sprzedazy

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw dla poszczegélnych segmentéw dziatalnosci

Pozostata sprzedaz
Abonamenty audio  Abonamenty Digital (w tym sprzedaz towardw i
. reklamowe . Eventy o .
i wideo aroma Signage* materiatéw oraz zmiana stanu

di
audio produktéw)*

Ustugi

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy przed eliminacjami

konsolidacyjnymi 14418 4602 5212 6122 3147 1893 35394
% w wartosci ogétem 41% 13% 15% 17% 9% 5% 100%
Koszty bezposrednio przypisane do segmentéw 6135 2392 1551 2 860 1885 1883 16 706
WYNIK NA SEGMENCIE 8283 2210 3661 3262 1262 10 18 688
rentownosc segmentu 57% 48% 70% 53% 40% 1% 53%
Koszty operacyjne nieprzypisane do segmentéw 13316
Eliminacje konsolidacyjne 229
EBIT 5601
Wynik na dziatalnosci finansowej (97)
Eliminacje konsolidacyjne -
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 5504
Podatek dochodowy 1039
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci 4465
kontynuowanej, w tym:

ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM 4421

JEDNOSTKI DOMINUJACE])

* W sprawozdaniu za Il kwartat 2017 roku, po dokonanej szczegétowej weryfikacji, nastapita reklasyfikacja przychodéw z kategorii ,sprzedaz towaréw i materiatow” do kategorii ,Digital
Signage”. Reklasyfikowane przychody dotyczyty sprzedazy monitoréw, LED-éw i innych urzadzen Digital Signage. Za okres | pétrocza 2017 roku reklasyfikacjg objetych zostato 543 tys. PLN
przychodéw. Za okres | pétrocza 2016 r. reklasyfikacjg objetych zostato 417 tys. PLN przychodéw, a za sam trzeci kwartat 2016 r. - 348 tys. PLN.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2016 r.

Przychody ze sprzedazy przed eliminacjami

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za lIl kwartat 2017 r.

Abonamenty audio
i wideo

Abonamenty
aroma

Ustugi
reklamowe
audio

Digital
Signage*

Eventy

Pozostata sprzedaz
(w tym sprzedaz towardw i

materiatow oraz zmiana stanu

produktéw)*

konsolidacyjnymi 13 645 4067 4784 6 551 2189 3462 34 698
% w wartosci ogétem 39% 12% 14% 19% 6% 10% 100%
Koszty bezposrednio przypisane do segmentéw 5756 2223 1346 3260 1316 3461 17 362
WYNIK NA SEGMENCIE 7 889 1844 3438 3291 873 1 17 336
rentownosc¢ segmentu 58% 45% 72% 50% 40% - 50%
Koszty operacyjne nieprzypisane do segmentéw 13 551
Eliminacje konsolidacyjne 164
EBIT 3949
Wynik na dziatalnosci finansowe;j )
Eliminacje konsolidacyjne -
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 3948
Podatek dochodowy 734
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci 3214
kontynuowanej, w tym:

ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM 3225

JEDNOSTKI DOMINUJACE])

“*W sprawozdaniu za Ill kwartat 2017 roku, po dokonanej szczegotowej weryfikacji, nastgpita reklasyfikacja przychodéw z kategorii ,sprzedaz towaréw i materiatow” do kategorii ,Digital
Signage”. Reklasyfikowane przychody dotyczyty sprzedazy monitoréw, LED-éw i innych urzgdzen Digital Signage. Za okres | pétrocza 2017 roku reklasyfikacjg objetych zostato 543 tys. PLN
przychodoéw. Za okres | potrocza 2016 r. reklasyfikacjg objetych zostato 417 tys. PLN przychoddw, a za sam trzeci kwartat 2016 r. - 348 tys. PLN.
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Pozostate informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Abonamenty Abonamenty Ustugi reklamowe Digital Evertt Wartosci nieprzypisane do
venty

audio i wideo aroma audio Signage wskazanych segmentéw

Stan na 30 wrzes$nia 2017 r.

Aktywa segmentu sprawozdawczego, w tym: 9053 3601 1854 3918 1250 1220 20 896
Wartos¢ firmy 545 316 104 1442 39 - 2446
Wartosci niematerialne 199 - - - - 148 347
Rzeczowe aktywa trwate 5756 2274 - 1137 153 812 10 132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2553 1011 1750 1339 1058 260 7971
Stan na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa segmentu sprawozdawczego, w tym: 8 863 4254 2343 5215 899 1262 22 836
Wartosc firmy 545 316 104 1442 39 - 2446
Wartosci niematerialne 143 - - - - 287 430
Rzeczowe aktywa trwate 6084 2338 - 1496 178 729 10 825
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2091 1600 2239 2277 682 246 9135

Abonamenty Abonamenty Ustugi reklamowe Digital Wartosci nieprzypisane do

audio i wideo aroma audio Signage* wskazanych segmentéw*

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Amortyzacja 1139 602 8
Przychody od klientéw zewnetrznych 11720 4388 5212
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 2698 214 -
Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 r.

Amortyzacja 954 546 24
Przychody od klientéw zewnetrznych 10952 3704 4785
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 2693 363 -
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“*W sprawozdaniu za Ill kwartat 2017 roku, po dokonanej szczegdtowej weryfikacji, nastapita reklasyfikacja przychodéw z kategorii ,sprzedaz towardéw i materiatéw” do kategorii , Digital
Signage”. Reklasyfikowane przychody dotyczyty sprzedazy monitoréw, LED-6w i innych urzadzen Digital Signage. Za okres | pétrocza 2017 roku reklasyfikacjg objetych zostato 543 tys. PLN
przychodow. Za okres | potrocza 2016 r. reklasyfikacjg objetych zostato 417 tys. PLN przychoddw, a za sam trzeci kwartat 2016 r. - 348 tys. PLN.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3. Noty do skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

3.1. Zysk na jedna akcje

a) Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje) 13 10
Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje) 13 10

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia:

Zysk netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej 4 465 3214
Zysk/Strata netto przypisany udzialom niekontrolujgcym 44 (12)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 4421 3225

dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 33383326 33383326
podstawowego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

Akcje z programu opcji menedzerskich i pracowniczych
doliczane zgodnie z MSR 33

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 33383326 33383326
rozwodnionego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

b) Zysk na akcje z dziatalnosci za okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 .

Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje) 13 10
Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje) 13 10
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypisany akcjonariuszom jednostki 4421 3225

dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 33383326 33383326
podstawowego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

Akcje z programu opcji menedzerskich i pracowniczych

doliczane zgodnie z MSR 33

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 33383326 33383326
rozwodnionego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




;‘u” Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za Il kwartat 2017 r.
s

Sredniowazona liczba akcji zwyktych na 30 wrzesnia 2017 roku zostata wyliczona jak nizej:

Proporcja
dtugosci
okresu
Liczba dni (liczba dni
dla danego  dla danego Obliczenie Sredniej

Liczba akcji po
transakgiji, z
. .. ; . : Zmiana liczby wytaczeniem
wyliczenie Srednia wazona liczba

akcji nik osiadanych
akgji zwyktych ji w wyniku posi Vi

stanu liczby  stanu liczby wazonej = (A) x (B)
akgji akgji / liczba
dniw
okresie)
(B)

transakcji przez Spotke akcji
wiasnych
(A)

Poczatek okresu 1 stycznia 2017 - 33 499 899 192 0,71 23 646 988
Skup akcji wtasnych 12 lipca 2017 r. (396 349) 33103550 80 0,29 9736338
stan na 30 wrzesnia 2017 roku 33383326

3.2.  Przychody netto ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakoriczony

Przychody netto ze sprzedazy
- struktura rzeczowa 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2017r. 2016r. 2017r. 2016r.
Abonamenty audio i wideo 11720 10952 3916 3739
Digital Signage 6122 6 551 2063 1862
Ustugi reklamowe audio 5212 4785 1842 1311
Abonamenty aroma 4388 3704 1482 1267
Eventy 2937 2131 1042 515
Sprzedaz towardw i materiatéw 466 1647 170 507
Pozostata sprzedaz 650 440 236 194
Razem 31495 30210 10 751 9395

W sprawozdaniu za Il kwartat 2017 roku, po dokonanej szczegdtowej weryfikacji, nastapita
reklasyfikacja przychodéw z kategorii ,sprzedaz towardéw i materiatow” do kategorii ,Digital
Signage”. Reklasyfikowane przychody dotyczyty sprzedazy monitoréw, LED-6w i innych urzgdzen
Digital Signage. Za okres | pétrocza 2017 roku reklasyfikacja objetych zostato 543 tys. PLN
przychodow. Za okres | potrocza 2016 r. reklasyfikacjg objetych zostato 417 tys. PLN przychodow,
a za sam trzeci kwartat 2016 r. - 348 tys. PLN.

Sezonowos¢ i cykliczno$¢ sprzedazy

W Grupie IMS w 2017 roku, jak i w 2016 roku wystepuje sezonowos$¢ sprzedazy.
Sezonowos$¢ pojawia sie gtéwnie w czesci przychoddéw zwigzanych ze sprzedazg ustug
reklamowych audio i Digital Signage (ustugi reklamowe Digital Signage stanowig cze$¢ wiekszego
segmentu Grupy ,Digital Signage”). Okres zwiekszonej konsumpcji w punktach sprzedazy
powoduje wzrost sprzedazy w IV kwartale. Nizsze przychody na poczatku roku wynikajg gtéwnie
zbraku zatwierdzonych budzetéw nakolejny rok wfirmach wspotpracujacych w branzy
reklamowe;j.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sezonowos$¢ sprzedazy ustug reklamowych, realizowanych w Grupie przez IMS S.A. prezentuje

tabela ponizej.

Sezonowos¢ sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy

Kwartalny wskaznik sprzedazy

Przychody z tytutu ustug reklamowych audio i
Digital Signage

Kwartalny wskaznik sprzedazy ustug
reklamowych

Sezonowos¢ sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy

Kwartalny wskaznik sprzedazy

Przychody z tytutu ustug reklamowych audio i
Digital Signage

Kwartalny wskaznik sprzedazy ustug
reklamowych

| kwartat Il kwartat [l kwartat IV kwartat Za rok zakonczony
2016 r. 2016 r. 2016r. 2016r. 31 grudnia 2016 r.
7821 9184 7528 10 508 35041
22% 26% 21% 31% 100%
2777 3106 2288 4550 12721
22% 24% 18% 36% 100%
| kwartat Il kwartat [l kwartat IV kwartat Za rok zakonczony
2017r. 2017r. 2017r. 2017r. 31 grudnia 2017 r.
7 847 9260 8416 - 25523
31% 36% 33% - 100%
2193 3629 2712 - 8534
26% 42% 32% - 100%

3.3.  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy (w tym na naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej)

Otrzymane odszkodowania

Zwrot kosztow sgdowych

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
Spisane przedawnione zobowigzania

Inne przychody operacyjne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
w tym:

- odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci
Aktualizacja zapasow

Koszty optat sgdowych

Odpisane naleznosci - umorzenie

Koszty odszkodowan i kar

Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Inne koszty operacyjne

Razem

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 r. 2016r. 2017 r.

199 - 108

24 7 12

18 2 8

12 - 12

8 i _

4 4 (1)

Okres 9 miesiecy zakonczony

Okres 3 miesiecy zakorczony

30 wrzesnia

2016r.

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017r. 2016r. 2017r. 2016r.
189 217 45 57
189 217 45 57

21 - 21 -

11 5 3 -

8 9 8 1

8 4 3 1

- 11 () 9

39 5 36 5

276 251 115 73

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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34. Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesiecy zakonczony

Przychody finansowe

30 wrzesnia

2017r.

Zyski z tytutu réznic kursowych 85
Odsetki, w tym: 57
- Z tytutu lokat bankowych 57

- Z tytutu udzielonych pozyczek -
Niezrealizowane zobowigzanie - zaptata

warunkowa za udziaty

Inne przychody finansowe 3

Razem

30 wrzesnia
2016r.

73
63
10

116

Okres 9 miesiecy zakonczony

Koszty finansowe

30 wrzesnia
2016 .

172

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2017 r.

30 wrzesnia
2016r.

16
14

Okres 3 miesiecy zakorczony

30 wrzesnia
2017 r.

30 wrzesnia
2016 .

Odsetki, w tym dla: 220

30 wrzesnia

2017r.

- instytucji leasingowych 197
- instytucji faktoringowych 21
- organéw administracji paristwowej 2
- bankéw -

Straty z tytutu réznic kursowych -
Inne koszty finansowe 22

Razem

14

78
68

66
54

3.5. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -

30 wrzesnia
biezacy i odroczony 2017r.
Podatek biezacy 1004
Podatek odroczony 35

Razem podatek dochodowy

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2016r.

502
232

30 wrzesnia
2017r.

342

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2016r.

100
151

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony

Ugpelianie ek sl peekidaig] 30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzeénia

2017r. 2016r. 2017 r. 2016r.

Zysk brutto 5504 3948 1842 1341
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej

o 1030 751 343 255
obowigzujacej w Polsce
Nieujete wcze$niej straty podatkowe (20) - (10) -
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
. 27 12 12 4

przychodow
Przychody niebedace podstawg do

y y . gdace p q ) (22) ) (22)
opodatkowania

Réznice przejsciowe, z tytutu ktorych nie
rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego 2 7) 4 14
podatku dochodowego

Razem podatek dochodowy 1039 734 349 251

Efektywna stawka podatkowa 18,86% 18,59% 18,89% 18,72%

3.6. Dziatalnos¢ zaniechana

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

3.7. Wartosc firmy

Stan na 30 wrze$nia 2017 r.

wartos¢ przejetych
Wartos¢ firmy aktywow netto

koszt odpis Wartos¢

dai
praypadajaza na aktualizujgcy  firmy netto

preejeaa akcjonariuszy

jednostki dominujacej

Wynikajaca z potaczenia IMS S.A. z MALL TV 2565 792 331 1442
Wynikajaca z przejecia IMS events sp. z 0.0., w tym: 392 94 155 143
- przypisana do osrodka “eventy” 155 39
- przypisana do osrodka ,ustugi reklamowe audio” - 104
Wynikajgca z przejecia Mood Factory Sp. z 0.0., w tym: 696 (165) - 861
- przypisana do osrodka ,abonamenty audio” - 545
- przypisana do osrodka ,abonamenty aroma” - 316
Razem 3653 721 486 2 446

Wartos¢ firmy na 30 wrzes$nia 2017 roku nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na
31 grudnia 2016 roku.

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3.8. Wartosci niematerialne

N . ) Stan na Stan na
Specyfikacja wartosci niematerialnych

30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Oprogramowania i licencje, wiedza handlowa i prawa autorskie,

w tym: 236 284
- system informatyczny B2B (w IMS S.A.) 112 143
- strona internetowa (w IMS S.A.) 46 54
-inne 78 87
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 111 146

Razem 347 430

Wartosci niematerialne - pozostate informacje

W okresie pierwszych trzech kwartatdw 2017 r. Grupa nabyta wartosci niematerialne
o fgcznej wartosci 15 tys. PLN. Naktady dotyczyty zakupu licencji komputerowych i programoéw
w IMS S.A.

W okresie 01.01.2017 roku - 30.09.2017 roku Grupa nie dokonywata odpiséw
aktualizujgcych wartosci niematerialne.

Spoétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych

30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Urzadzenia techniczne i maszyny 8637 9034
Srodki transportu 1104 1338
Budynki - inwestycje w obcym obiekcie (siedzibie IMS S.A.) 174 214
Inne $rodki trwate 217 239
Razem 10132 10 825
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
Razem 10132 10 825

An ; Stan na Stan na
Struktura wtasnosci Srodkéw trwatych L. .
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
a) wiasne 19% 25%
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 81% 75%
Razem 100% 100%

Srodki trwate stanowigce przedmiot leasingu Stan na Stan na

(w wartosci netto) 30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Urzadzenia techniczne i maszyny 7384 6 996
Srodki transportu 792 1156

Razem 8176 8152

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rzeczowe aktywa trwate - pozostate informacje

Na kategorie urzadzenia techniczne i maszyny sktadajg sie gtownie urzadzenia
specjalistyczne stuzgce do Swiadczenia ustug marketingowych (audio-, wideo- i aromaboxy) oraz
monitory Digital Signage. Zakup urzadzen specjalistycznych w pierwszych trzech kwartatach
2017 roku zostat sfinansowany w drodze leasingu finansowego oraz ze srodkéw wiasnych.
Naktady inwestycyjne na aktywa trwate w okresie Ill kwartatow 2017 r. zostaly zaprezentowane
w czesci | pkt 2 niniejszego raportu.

W obecnym modelu biznesowym Grupy, wiekszos$¢ urzadzeh (audio- i wideoboxy) jest
produkowana wewnatrz Grupy tj. przez IMS r&d sp. z 0.0. Na 30.09.2017 r. warto$¢ netto
wszystkich maszyn i urzgdzeh w Spétce wynosita 8.637 tys. PLN.

W okresie 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. Grupa nie dokonywata istotnych transakgcji
sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Grupa nie zaciggneta istotnych zobowigzan
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych za wyjgtkiem opisanych w nocie
3.15. niniejszego raportu zobowigzan leasingowych.

W okresie 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

W Grupie nie wystepujg czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3.10. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podstawa utworzenia aktywa z tytutu Aktywa z tytutu odroczonego podatku | Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego

odroczonego podatku dochodowego | dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji podatku dochodowego ujeta w

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej sprawozdaniu z catkowitych dochodow
rze$nia 2017 r. | 31 grudnia 20 30 wrzednia 2017 r. | 31 grudnia 201 2017 rok

Wykonane niezafakturowane ustugi, w tym: 1468 964 277 184 93 (103)
- optaty dla posrednikéw reklamowych 682 361 130 69 61 (49)
- koszty ustug posrednictwa 294 256 56 49 7 1
- koszty zakupu miejsca reklamowego 193 237 37 45 (8) (38)
- opfaty do organizacji zbiorowego zarzqdzania 48 73 9 14 (5) 1
- koszty dzierzawy powierzchni 71 1 13 - 13 (4)
- koszty ustug pozostatych 180 36 32 7 25 (14)
Réznica pomiedzy podatkows i bilansowg wartoscig naleznosci 646 657 114 117 (3) 34
Rezerwa na wynagrodzenia 235 121 45 23 22 (59)
Straty podatkowe 217 127 36 19 17 19
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 78 78 14 14 - 3
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 16 16 3 3 - 1
Ujemne roéznice kursowe 3 61 1 12 11) 6
Korekta kosztéw podatkowych z tytutu nieterminowych ptatnosci - 56 - 8 (8) (23)
Pozostate 7 141 1

5 3 27 (14) 27

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



@ @ @ Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za Il kwartat 2017 r.

Podstawa utworzenia rezerwy z tytutu Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Zmiana stanu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji | odroczonego podatku dochodowego ujeta
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Stan na Stan na SEIE] Stan na | = Il kwartaty

2016 rok
30 wrzesnia 2017 r. | 31 grudnia 2016 r. | 30 wrzesnia 2017 r. | 31 grudnia 2016 . 2017 rok

Réznica pomiedzy podatkowa i bilansowg wartoscig srodkéw

i o ) 3642 2783 690 527 163 281
trwatych i wartosci niematerialnych
Niezrealizowane odsetki 13 7 2 1 1 -
Otrzymany rabat posprzedazowy - 202 - 38 (38) 38

Pozostate

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w okresie 9 miesiecy zakohczonych 30.09.2017 roku.

Wptyw na podatek w

Stan na Stan na i skonsolidowanym
miana
30 wrzesnia 2017 r. | 31 grudnia 2016 . sprawozdaniu finansowym na
30.09.2017r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 503 407 96 (96)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131 131

___—

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3.11. Zapasy

Specyfikacja zapasow Stfan' ne Star,] né
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Materiaty 2956 2 005
Towary 411 95
Produkty gotowe 97 -
Razem zapasy brutto 3464 2100
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw 37 17
Razem zapasy netto 3427 PAVE]

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan
umownych dotyczacych zapaséw.

3.12. Naleznosci

Specyfikacja naleznosci St?n_ né Star'1 né
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8627 9786
Naleznosci z tytutu podatkéw, w tym: 192 400
- CIT nadpfata z tytutu wptaconych zaliczek 127 400
- VAT nadpftata i do przeniesienia na kolejny okres 65 -
Pozostate naleznosci, w tym: 104 137
- zaliczki na ustugi i materiaty 33 91
- kaucje i nadptaty 15 27
- inne 56 19
Naleznosci brutto 8923 10323

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci netto 8 267 9 657

. A o S Stan na Stan na
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci L. .
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 666 445
Utworzenie 189 238
Zwiekszenie odpisu Grupy o odpis nabytej Mood Factory Sp. z 0.0. - 61
R02W|qzan|e 199

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy
termin ptatnosci.

Wycena naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30.09.2017 r. po koszcie zamortyzowanym
jest rowna wartosci nominalnej naleznosci (ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonta).

3.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

P s by Stan na Stan na
Specyfikacja srodkéw pienieznych L. :
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 5183 6 851
- depozyty do 1 roku 2500 3500
- rachunki biezgce 2683 335171

Srodki pieniezne w kasie

Razem $rodki pieniezne 5184 6 856
l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na 30 wrzesnia 2017 roku IMS S.A. posiada depozyty terminowe do 1 roku
w nastepujgcych bankach:

Bank kwota lokaty/depozyty okres trwania lokaty

BGZ BNP Paribas S.A. 2500 2017-08-22 2017-11-06

Razem 2500

Lokaty oprocentowane sg na warunkach rynkowych. Grupa na biezgco zwieksza lub
zmniejsza poziom lokat bankowych w zaleznosci od aktualnych potrzeb operacyjnych,
inwestycyjnych i finansowych.

Na koniec Il kwartatu 2017 roku poziom posiadanych przez Grupe Kapitatowg IMS
Srodkéw pienieznych spadt o 1.672 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2016 roku. Spadek
byt wynikiem wyptaty przez IMS S.A. dywidendy za 2016 rok w wysokosci 4.020 tys. PLN
w czerwcu br. oraz skupu akcji wiasnych przeprowadzonego w lipcu 2017 r. na taczng kwote
1.442 tys. PLN.

Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. W okresie
01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. byto to 5.931 tys. PLN (przy EBITDA w wysokosci 8.265 tys. PLN),
a w okresie 01.01.2016 r. - 30.09.2016 r. - 5.154 tys. PLN (przy EBITDA w wysokosci 6.398 tys.
PLN).

3.14. Instrumenty finansowe
Ponizej zaprezentowano klasyfikacje instrumentéw finansowych w podziale na kategorie.

Stan na 30.09.2017 r. Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa

) finansowe ) )

finansowe i 5 . finansowe wyceniane
wyceniane w Pozyczki i

dostepne

Aktywa Zobowigzania

L. e wedtug
wartosci naleznosci

do zamortyzowanego

odziwej przez
sprzedazy & 1P kosztu

wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci (bez budzetowych) 8075 i 8075
Srodki pieniezne - - 5184 - 5184
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 6 964 6 964
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - - 380 380
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania (bez budzetowych) oraz rozliczenia - - - 4447 4 447
miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okresow

Razem - - 13259 11791 25050

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na 31.12.2016 r. Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa . .
Aktywa ) Zobowigzania
. finansowe . .
finansowe . . . finansowe wyceniane
wyceniane w Pozyczki i
dostepne L. L wedtug
wartosci naleznosci

do zamortyzowanego

godziwej przez

oo kosztu
wynik finansowy

sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci (bez budzetowych) i i 9257 i 9257
Srodki pieniezne - - 6 856 - 6 856
Zobowigzania z tytutu kredytéw - - - 11 1
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 7131 7131
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - - 269 269
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania (bez budzetowych) oraz rozliczenia - - - 5889 5889
miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséw

Razem - - 16113 13300 29413

Do instrumentéw finansowych majgcych najwieksze znaczenie dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy nalezg przede wszystkim: naleznosci oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu leasingu i faktoringu oraz $rodki pieniezne.
Wszystkie te instrumenty finansowe narazone sg na réznego rodzaju ryzyka finansowe takie jak:
ryzyko walutowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko kredytowe a takze ryzyko utraty ptynnosci.
Dwa pierwsze z wymienionych rodzajow ryzyka wydajg sie istotniejsze od pozostatych. Zarzad
jednostki dominujacej na biezgco monitoruje niezbedne informacje oraz w razie koniecznosci
podejmuje odpowiednie kroki w celu zminimalizowania wptywu wszystkich ww. rodzajéw ryzyka
na sytuacje finansowg Grupy. Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wrazliwos¢ instrumentow
finansowych narazonych na ww. ryzyka nie odbiega istotnie od informacji zaprezentowanych
w nocie 4.10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMS za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od zaprezentowanej wartosci
bilansowe;.

3.15. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Stfm. ne Star.1 ne
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciggu: 7 457 7 691
- jednego roku 2 566 2215
- dwoch do pieciu lat 4891 5476
Wartos¢ przysztych odsetek 493 560
- Zobowigzanie wymagalne w okresie do 12 miesigcy 2292 1955
- Zobowigzanie wymagalne w okresie po 12 miesigcach 4672 5176

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty zaciggniete w celu sfinansowania
zakupu Srodkéw trwatych. Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan leasingowych sg przekazane
przez spotki Grupy IMS leasingodawcom weksle in blanco. Umowy leasingowe zawierane sg
glbwnie na okres 5 lat (dotyczy urzadzen do audio-, wideo- i aromamarketingu),
a oprocentowanie oparte jest o wskazniki WIBOR (1M i 3M) + marza leasingodawcy.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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3.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Stan na Stan na

zobowigzania 30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Diugoterminowe - -

Pozostate - -
Krétkoterminowe 2706 4799
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 665 4718
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13 45
Pozostate zobowigzania 28 36

Razem 2706 4799

3.17. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania pozostate Stfm, na Star? na
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Wykonane niezafakturowane ustugi, w tym: 1468 964
- optaty dla posrednikéw reklamowych 682 361
- koszty zakupu miejsca reklamowego 193 237
- koszty ustug posrednictwa 294 256
- optaty do organizacji zbiorowego zarzqdzania 48 73
- koszty dzierzawy powierzchni 71 1
- pozostate 180 36
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 235 121
Pozostate zobowigzania - 1

Razem 1703 1086

Zobowigzania z tytutu wykonanych niezafakturowanych ustug wynikaja z szacowanej lub
pewnej kwoty, ktéra wedtug obowigzujacych uméw obcigzy Grupe. Kwoty powyzsze wynikajg
miedzy innymi z szacowanej na podstawie ustalen umownych wartosci naleznej posrednikom
i wspotpracownikom z tytutu pozyskiwanych kontraktow dla Grupy oraz z tytutu zakupu miejsca
reklamowego do sSwiadczenia ustug reklamowych (dotyczy IMS S.A)) i optat dla posrednikow
reklamowych (dotyczy IMS S.A.). Zobowigzania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen dotyczg
gtéwnie obowigzujacego w IMS S.A. systemu premiowego dla Zarzadu, zgodnie z ktérym wyptata
wynagrodzenia premiowego nastepuje po publikacji okresowych sprawozdan finansowych Grupy
IMS.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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4. Pozostate informacje
41. Dywidenda

W dniu 20 czerwca 2017 roku IMS S.A. wyptacita dywidende za 2016 rok w wysokosci
4.019.987,88 PLN, tj. 12 groszy/akcje. Dywidendg objetych byto 33.499.899 akgji.

Polityka dywidendy prowadzona w Grupie Kapitatowej IMS stanowi o corocznym
przeznaczaniu nie mniej niz 60% osigganego przez Grupe rocznego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej do podziatu miedzy Akcjonariuszy.

Dywidenda wyptacana jest konsekwentnie od pierwszego roku funkcjonowania Spétki na
rynku publicznym.

Dywidenda

wartosc
w PLN 7 704 976,77

7.000 000 -

- 12%
6.000 000

|

= 0,
5.000 000 - 0%

4019 987,88

4.000 000 - - 8%

3.000 000

- 6%
2664 877,04

2.000 000

1327 401,44 - 4%

1.000 000

|

662 300,72 2,11%
- 2%
500 000

wyptacona stopa wyptacona stopa wyptacona stopa wyptacona stopa wyptacona stopa
dywidendy dywidendy dywidendy dywidendy dywidendy
zarok 2012 zarok 2013 za rok 2014 za rok 2015 za rok 2016

.I|- Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Tabela: Dywidenda wyptacona za lata 2012 - 2016

za 2012 rok za 2013 rok za 2014 rok za 2015 rok za 2016 rok
Dywidenda
wyptacona wyptacona wyptacona wyptacona wyptacona

warto$¢ w PLN 662 300,72 1327 401,44 2664 877,04 7704 976,77 4019 987,88
wartos¢ w groszach na akcje 2 4 8 23 12
liczba akcji objetych dywidenda 33115036 33185036 33310963 33499 899 33499 899
zysk netto Grupy IMS przypisany 1252171,86 3681 580,75 5505 425,57 6 888 090,52 5721914,59
akcjonariuszom jednostki

dominujacej w PLN

stopa dywidendy 211% 223% 333% 8,75 % 3,54 %

Wyliczenie wskaznika stopy dywidendy:

Stopa dywidendy = dywidenda w groszach na akcje / cena rynkowa 1 akgji (kurs zamkniecia sesji
z dnia pojecia uchwaty przez ZWZ dotyczacej wyptaty dywidendy)

4.2, Informacja dotyczaca liczby pracownikéw Grupy Kapitatowej IMS

. _ Stan na Stan na
Liczba pracownikéw Grupy IMS ,, .
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Pracownicy (wszystkie spo6tki Grupy) 35 38
Cztonkowie Zarzadu (wszystkie spotki Grupy) 8 10
Razem 43 48

Jednoczesnie Grupa w swojej dziatalnosci scisle wspétpracuje z blisko osiemdziesiecioma
firmami / osobami fizycznymi na podstawie umoéw opartych o prawa kodeksu cywilnego.

4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi po wyeliminowaniu transakcji i sald wewngtrz
Grupy Kapitatowej IMS

Kancelaria Prawna Chajec, Don-Siemion & Zyto od 06.2016 r. powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej IMS
bedacego jednoczeénie komplementariuszem w Kancelarii Prawnej Chajec, Don-Siemion & Zyto; w okresie styczen - wrzesien
2016 r. IMS S.A. zakupita od ww. Kancelarii ustugi w wartosci 30 tys. PLN

okres 9 miesiecy zakoniczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci
Sprzedaz do IMS S.A. 25 26 -

W 2017 roku Zarzad IMS S.A. i Rada Nadzorcza IMS S.A. poszerzyty zakres podmiotéw blisko zwigzanych z cztonkami Rady

Zobowigzania

Nadzorczej, z ktérymi Spétka moze zawiera¢ umowy cywilnoprawne, o kancelarie prawng Chajec, Don Siemion & Zyto
z siedzibg w Warszawie. Dotychczas jedynym tego typu podmiotem byto Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



@ @ @ Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za lil kwartat 2017 r.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej IMS zasiadajgcego
jednoczesnie we wtadzach Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych

okres 9 miesiecy zakonnczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci
Sprzedaz do IMS S.A. 25 -
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2016 roku Obroty Naleznosci
Sprzedaz do IMS S.A. 21 -

Zobowigzania

Zobowigzania

Music Channels Sp. z o0.0. w likwidacji (sp6tka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w 04.2017 r.) -
powigzanie osobowe przez trzech cztonkéw Zarzadu IMS bedacych posrednio (przez inng spétke) udziatowcami Music

Channels Sp. z 0.0. w likwidacji

okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci
Zakup od IMS S.A. 1 -
okres 9 miesiecy zakonnczony 30.09.2016 roku Obroty Naleznosci
Zakup od IMS S.A. 4 -

4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zobowigzania

Zobowigzania
1

Na 30 wrzesnia 2017 roku, jak i na dzieh publikacji raportu kwartalnego, IMS S.A. nie
dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty, jak tez nie posiada dtuznych papieréw wartosciowych
oraz innych kapitatowych papieréw wartosciowych poza akcjami wtasnymi Emitenta. Skup akgji
wiasnych zostat przeprowadzony i rozliczony w lipcu 2017 roku oraz w pazdzierniku 2017 roku.

Skup zostat szczegétowo opisany w czesci | pkt 4.2 niniejszego raportu.

Zmiany w kapitatowych papierach wartosciowych (akcje Emitenta) wedtug stanu na
30.09.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu kwartalnego zostaty zaprezentowane w ponizszej

tabeli.

% w kapitale
L. zaktadowym
wartos¢

liczba akcji L. . ) .. oraz % liczby
i ilos¢ gtosow nominalna akcji .
Emitenta gltoséw na

(w PLN)
Walnym
Zgromadzeniu

Akcje IMS S.A. data zdarzenia

wartosé
nominalna 1
akcji (w PLN)

Stan na 1 stycznia 2017 roku 33 499 899 33499 899 669 997,98
Skup akgcji wkasnych 2017-07-12 396 349 396 349 7 926,98 1,18% 0,02
Stan na 30 wrzes$nia 2017 roku 33499 899 33499 899 669 997,98
Skup akgcji wkasnych 2017-10-12 143 577 143 577 2 871,54 0,43% 0,02
Stan na 23 listopada 2017 roku 33 499 899 33 499 899 669 997,98

4.5. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w czesci | pkt 5 niniejszego raportu.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ill. Kwartalna informacja finansowa IMS S.A. za okres 01.01.2017 r. -
30.09.2017 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesigcy zakoriczony Okres 3 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 r. 2016 . 2017 r. 2016 r.
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 25523 24533 8416 7528
Przychody netto ze sprzedazy 25523 24533 8416 7528
Zmiana stanu produktéow - - - -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 20504 20616 6 841 6173
Amortyzacja 2747 2578 921 893
Zuzycie materiatow i energii 2046 1490 685 562
Ustugi obce 10 841 10498 3463 3141
Podatki i optaty 143 144 53 31
Wynagrodzenia 3262 3627 1036 897
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 300 311 94 102
Pozostate koszty rodzajowe 149 176 45 63
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1016 1792 544 484
Zysk na sprzedazy 5018 3917 1574 1355
Pozostate przychody operacyjne 153 8 131 5
Pozostate koszty operacyjne 200 182 82 50
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4972 3743 1624 1310
Przychody finansowe 174 213 23 39
Koszty finansowe 207 163 69 58
Zysk brutto 4939 3793 1578 1291
Podatek dochodowy 965 707 313 243

Zysk netto za rok obrotowy z

. P . 3974 3086 1265 1048
dziatalnosci kontynuowanej
Pozostate catkowite dochody netto - (26) - -
Pozostate catkowite dochody, ktére nie bedg
reklasyfikowane do wyniku powstate na transakcji - (32)
odsprzedazy akcji wiasnych
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do pozycji, ktére
nie bedq reklasyfikowane do wyniku powstate na - (6)
transakcji odsprzedazy akcji wtasnych
Catkowite dochody ogétem 3974 3060 1265 1048
Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
(gr na akcje)
Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje) 12 6 4 3
Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje) 12 6 4 3

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Stan na Stan na
30 wrzesdnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywa trwate 16 193 17 235
Wartos¢ firmy 1442 1442
Wartosci niematerialne 213 272
Rzeczowe aktywa trwate 10 487 11 245
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3634 3934
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 407 334
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 10 8
Aktywa obrotowe 13882 15 861
Zapasy 2531 1489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5830 7 400
Naleznosci pozostate 42 100
Nadptaty z tytutu podatku dochodowego 57 265
Aktywa finansowe krotkoterminowe 300 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4700 6023
Rozliczenia miedzyokresowe 422 581
Aktywa razem 30 075 33096

. - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa

Stan na Stan na

30 wrzesdnia 2017 r. 31 grudnia

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy 670 670
Kapitat zapasowy 6716 6 549
Kapitat zapasowy z aktualizacji udziatow 1432 1432
Kapitat rezerwowy - $rodki na nabycie akcji wtasnych 3058 2000
Akcje wiasne (1442) -
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidend

w ;)rzysﬂych ok\r’:};aci e ’ 2352 2552
Zysk netto 3974 5245
KAPITAEL WEASNY RAZEM 16 960 18 448
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe 6234 6574
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4497 4920
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1724 1640
Rezerwy dtugoterminowe 14 14
Zobowigzania krétkoterminowe 6 881 8074
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2188 1829
Kredyty i pozyczki - 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 2817 4833
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1610 1082
Zobowigzanie z tytutu pozostatych podatkow 189 248
Przychody przysztych okreséw 8 4
Rezerwy krétkoterminowe 69 69
ZOBOWIAZANIA RAZEM 13115 14 648
Pasywa razem 30075 33096

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

) Kapitat rezerwowy z
Kapitat )
Kapitat Kapitat zapasowy z e et Zyski
P e srodki na Akcje wiasne m na wyptate Kapitat wtasny
[ LLHENTINY zapasowy aktualizacji X .. i zatrzymane
e nabycie akgji dywidendy w
udziatow
wtasnych przysztych
okresach
Stan na 1 stycznia 2016 roku 673 2549 1403 6 387 (4 692) 3861 6396 16 577
Skup akcji whasnych - 387 - (387) (1692) - - (1692)
Sprzedaz akcji wkasnych - 5997 - (5997) 5997 - - 5997
Umorzenie akcji wkasnych 3) (380) - 3) 387 - - -
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 000) - 2000 - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych na wyptate dywidendy - - - - - (1309) (6 396) (7 705)
Zysk netto roku obrotowego - - - - - - 3086 3086
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto), w tym: - (26) - - - - - (26)

Odsprzedaz akcji wiasnych menedzerom,

pracownikom i wspdétpracownikom ’ (178 ’ ’ ’ ’ ’ (178)

Odsprzedaz akcji wtasnych funduszowi

inw:stycyjnemuj v ’ 152 ’ ’ ’ ’ ’ 152
Suma catkowitych dochodéw - (26) - - - - 3086 3060
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 670 6526 1403 2000 - 2552 3086 16 237
Stan na 1 stycznia 2017 roku 670 6 549 1432 2000 - 2552 5245 18 448
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 500) - 2500 - - -
Skup akcji wiasnych - 1442 - (1442) (1442) - - (1442)
Wyptata dywidendy - - - - - - (4 020) (4 020)
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - 1225 - - - - (1225) -
Zysk netto roku obrotowego - - - - - - 3974 3974
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - - 3974 3974
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 670 6716 1432 3058 (1442) 2552 3974 16 960

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kapitat
X Kapitat rezerwowy z
Kapitat )
. . rezerwowy - przeznaczeniem X .
Kapitat Kapitat zapasowy z ) X X Zyski Kapitat
e Srodki na Akcje wtasne na wyptate
podstawowy zapasowy aktualizacji i .. X zatrzymane wiasny
e nabycie akgcji dywidendy w
udziatow
wiasnych przysztych
okresach
Stan na 1 stycznia 2016 roku 673 2549 1403 6 387 (4 692) 3861 6396 16 577
Skup akgcji wiasnych - 387 - (387) (1692) - - (1692)
Odsprzedaz akcji wtasnych - 5997 - (5997) 5997 - - 5997
Umorzenie akcji wkasnych 3) (381) - 3) 387 - - -
Srodki na nabycie akcji wtasnych - (2 000) - 2000 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (1 309) (6 396) (7 705)
Zysk netto roku obrotowego - - - - - - 5245 5245
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto), w tym: - (3) 29 - - - - 26
Odsprzedaz akcji wtasnych menedzerom,
. . . . : (155) - - - - - (155)
pracownikom i wspdétpracownikom
Ods 7 akcji wh h j
' przedfwz akcji whasnych funduszowi ) 152 ) ) ) ) ) 152
inwestycyjnemu
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
wynikajgce z przeszacowania udziatéw w spétkach - - 29 - - - - 29
zaleznych
Suma catkowitych dochodéw - 3) 29 - - - 5245 5271
Stan na 31 grudnia 2016 roku (badane) 670 6 549 1432 2000 - 2552 5245 18 448

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE)

Zysk netto 3974 3086
Korekty 3070 3571
Amortyzacja 2747 2578
Wynik na odsprzedazy akcji wkasnych pracownikom, menedzerom i ] 918
wspotpracownikom
Odsetki leasing, kredyt, lokaty bankowe 118 72
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (7) 10
Zmiana st’anu rezerw, rozllcze’rﬁ miedzyokresowych biernych i 533 (465)
przychodoéw przysztych okreséow
Zmiana stanu zapasow (1 000) (1 487)
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 1633 2831
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych - (116)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
o . . , (2018) (1293)
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych czynnych 157 (203)
Podatek dochodowy 965 708
Zmiany stanu pozostatych podatkow (59) 18
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 7043 6 657
Zaptacony podatek dochodowy, w tym: (746) (1671)
za rok 2017 (zaliczka) (638) -
za rok 2016 (108) (862)
za rok 2015 - (809)
Zaptacone odsetki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 6 297 4986
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCY)NE)
Wptywy z tytutu zbycia aktywow trwatych 27 79
Wptywy z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 10 13
Wptywy z tytutu sptaty pozyczki - kapitat - 170
Zakup wartosci niematerialnych i Srodkéw trwatych (246) (296)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw Mood Factory Sp. z o.0. - (696)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (209) (730)

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 r. 30 wrzesnia 2016 r.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE])

Wptywy z tytutu odsetek od lokat bankowych 54 60
Sprzedaz akcji wtasnych - 5182
Wptywy z tytutu kredytéw bankowych - 60
Wyptata dywidendy (4 020) (7 705)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami (1994) (1577)
Nabycie akcji wtasnych (1427) (1692)
Wydatki zwigzane z nabyciem i odsprzedazg akcji wiasnych (15) (135)
Sptata kredytéw bankowych wraz z odsetkami 9) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 411) (5 808)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1323) (1552)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6023 4934
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 4700 3382
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (1323) (1552)

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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1. Informacje dodatkowe do kwartalnej informacji finansowej IMS S.A.

1.1.  Zasady rachunkowosci i zmiana szacunkéw

Przyjete w kwartalnej informacji finansowej IMS S.A. zasady rachunkowosci sg zgodne
z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego IMS S.A. za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz s3 zgodne zzasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzeniu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2017 roku Grupy Kapitatowej IMS. Szczegétowe zasady rachunkowosci
zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu rocznym za 2016 rok, opublikowanym 26 kwietnia
2017 roku. Sprawozdanie dostepne jest na stronie IMS S.A. (www.ims.fm).

Na 30 wrzesnia 2017 roku w IMS S.A. nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na sprawozdania biezgce lub
sprawozdania za okresy przyszte.

1.2. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Informacje te przedstawione zostaty szczeg6towo w czesci | pkt 9.2. niniejszego raportu.

1.3. Informacja dotyczgca liczby pracownikéw IMS S.A.
. _ Stan na Stan na
Liczba pracownikéw IMS S.A. " .
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Pracownicy 30 34
Cztonkowie Zarzadu 4 4
Razem 34 38

Jednoczesnie IMS S.A. w swojej dziatalnosci Scisle wspdtpracuje z czterdziestoma
firmami/osobami fizycznymi na podstawie uméw opartych o prawa kodeksu cywilnego.

1.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w kwartalnej informacji finansowej IMS S.A.
zaprezentowane zostaty, zgodnie z MSR 24, z wykazaniem transakcji i sald wewnatrz Grupy
Kapitatowej IMS. W okresie od 01.01.2017 roku do 30.09.2017 roku Emitent byt strong
przedstawionych ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi. Poza nizej wymienionymi, nie byto
zadnych innych istotnych transakcji ani nierozliczonych sald czy rezerw zawigzanych przez IMS S.A.
w zwigzku ztransakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym zczionkami Zarzgdu lub Rady
Nadzorczej.

IMS r&d sp. z 0.0. - spotka zalezna

okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 3064 988

Zakup od IMS S.A. 54

okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2016 roku

Sprzedaz do IMS S.A. 3485 505

Zakup od IMS S.A. 109

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




@ @ @ Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za Ill kwartat 2017 r.

Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. - sp6tka zalezna

okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 95 31 -
Zakup od IMS S.A. 19 - -
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2016 roku

Sprzedaz do IMS S.A. 95 10 -
Zakup od IMS S.A. 18 - -

IMS events sp. z 0.0. - spétka zalezna

okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 251 - -
Zakup od IMS S.A. 16 - 4
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2016 roku

Sprzedaz do IMS S.A. 220 - -
Zakup od IMS S.A. 15 - 8
Pozyczka otrzymana od IMS S.A. - - -
Odsetki od pozyczki z IMS S.A. 1 - -

Mood Factory Sp. z 0.0. - spotka zalezna

okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 1 - -
Zakup od IMS S.A. 268 - 42
Pozyczka otrzymana od IMS S.A. - - 300
Odsetki od pozyczki z IMS S.A. 13 - 6
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2016 roku

Zakup od IMS S.A. 182 85 -
Pozyczka otrzymana od IMS S.A. - - 300
Odsetki od pozyczki z IMS S.A. 13 - 3

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych - powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej IMS zasiadajgcego
jednoczesnie we wtadzach Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych

okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 25 - -
okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2016 roku

Sprzedaz do IMS S.A. 21 - -

Music Channels Sp. z o.0. w likwidacji (spotka zostata wykre$lona z rejestru przedsiebiorcow w 04.2017 r.) - powigzanie
osobowe przez trzech Cztonkéw Zarzadu bedacych posrednio (przez inng spoétke) udziatowcami Music Channels Sp. z 0.0. w

likwidacji
okrei 9 miesiecy zakonczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Zakup od IMS S.A. 1 - -
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2016 roku
Zakup od IMS S.A. 4 - -

Kancelaria Prawna Chajec, Don-Siemion & Zyto od 06.2016 r. - powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej IMS
bedacego jednoczesnie komplementariuszem w Kancelarii Prawnej Chajec, Don-Siemion & Zyto; w okresie styczen - wrzesien
2016 r. IMS S.A. zakupita od ww. Kancelarii ustugi w wartosci 30 tys. PLN

okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania

Sprzedaz do IMS S.A. 25 26 -
W 2017 roku Zarzad IMS S.A. i Rada Nadzorcza IMS S.A. poszerzyty zakres podmiotéw blisko zwigzanych z cztonkami Rady
Nadzorczej, z ktérymi Spétka moze zawiera¢ umowy cywilnoprawne, o kancelarie prawng Chajec, Don Siemion & Zyto
z siedzibg w Warszawie. Dotychczas jedynym tego typu podmiotem byto Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.

l - Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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1.5. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w czesci | pkt 5. niniejszego raportu.

Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU IMS S.A.

Warszawa, 22 listopada 2017 r.

Michat Kornacki - Prezes Zarzadu

Dariusz Lichacz - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Grendzinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bielawski - Wiceprezes Zarzadu
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Wszystkie kwoty sq wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




