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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z danymi
poréwnywalnymi zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci
oraz przepltywoéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w
restrukturyzacji za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
informacje dodatkowag zawierajgcg opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych
objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r.
zZmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13
kwietnia 2012 r.) a takze poOzniejszymi zmianami tego rozporzadzenia wprowadzonymi
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860), Zarzad ACTION S.A. w
restrukturyzacji niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a
roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytgczeniem
ACTION S.A. w restrukturyzacji, ACTION EUROPE GmbH, LAPADO Handelsgesellschaft GmbH oraz
ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD, prowadzity swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczgwszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami niemieckiego prawa bilansowego. ACTION
(GUANGZHOU) TRADING CO., LTD prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami chihskiego
prawa bilansowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.
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skrocone
zgodnie z

Srédroczne
sporzadzone

wrzesnia 2017 roku

skonsolidowane

sprawozdanie

Miedzynarodowymi
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

finansowe

Standardami

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
11l kwartaty Il kwartaty 11l kwartaty 11l kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 1202 826 2560 813 282 579 586 159
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 84 926 162 585 19 952 37 215
Ill. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j -46 269 -13 918 -10 870 -3186
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -48 972 -15 263 -11 505 -3 494
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 666 8 051 10 023 1843
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 931 -3 442 219 -788
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -111 379 19 228 -26 166 4401
VIIl. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych -67 782 23 837 -15924 5 456
IX. Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg *) (w zt / EUR) -2,89 -0,90 -0,68 -0,21
Stan na dzien| Stan na dzien| Stan nadzien| Stan nadzien

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

X. Aktywa, razem 676 117 835 534 156 904 188 864
XI. Zobowigzania 545 890 658 807 126 683 148 917
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 8 401 19571 1 950 4 424
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 537 489 639 236 124 733 144 493
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 136 957 182 644 31 783 41 285
XV. Kapitat zaktadowy 1696 1 696 394 383
XVI. Liczba akeji **) (w szt. ) 16 957 000 16 957 000 16 957 000 16 957 000
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 8,08 10,77 1,87 2,43

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

Kurs $redni w Kurs minimalny | Kurs maksymalny Kurs na ostatni
Okres ; . . -
okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2017-30.09.2017 4,2566 4,1737 4,3308 4,3091
01.01.2016-31.12.2016 4,3757 4,2684 4,4405 4,4240
01.01.2016-30.09.2016 4,3688 4,2684 4,4405 4,3120

*) Zysk na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akgji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1
akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r.

uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajacego

akcjonariuszom Spotki oraz Liczby akgji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
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ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za 3 kwartaty
2017 roku — 1 Euro = 4,2566 zt, za 3 kwartaty 2016 roku — 1 Euro = 4,3688 zt;

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy; kurs ten wynidst na dzierh 30 wrzesnia 2017 r.
- 1 Euro = 4,3091 zt; na dzieh 31 grudnia 2016 r. — 1 Euro = 4,4240 zt oraz na dzien 30 wrzes$nia 2016 r.

1 Euro = 4,3120 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catos¢ przychoddw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate koszty i straty

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Inne skiadniki petnego dochodu
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdéw

pienigznych

Podatek dochodowy
Pozostate sktadniki
Inne skiadniki petnego dochodu netto

Catkowite dochody za okres

Zysk/Strata netto przypadajacy na:
akcjonariuszy Spétki

udziaty niekontrolujgce

Calkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy Spoétki

udziaty niekontrolujgce

Zysk/Strata przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki na akcje zwykla (wyrazony w ztotych

na jedng akcje):
Podstawowy
Rozwodniony

Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

Nota

(5.2)
(5.3)

(5.3, 5.4)
(5.3, 5.4)

(5.5)
(5.6)

(6.7

(5.8)

Il kwartaty
narastajaco

okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

11l kwartat

okres

1l kwartaty
narastajaco
okres

Il kwartat

okres

od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016

1202 826 408 003 2560 813 665 653
-1117 900 380024  -2398228 -629 612
84 926 27 979 162 585 36 041

-98 913 -30 086 -145 688 -41 609
23171 -6 951 -25 645 -8 474
3701 1595 2411 52

-12 812 2109 -7 581 -3762
-46 269 -5 354 -13 918 -17 752

-3 492 -442 -5 740 -1076

-49 761 -5 796 -19 658 -18 828
-226 182 1843 2 605

-32 39 -226 -35

-50 019 5575 -18 041 -16 258
-964 -1099 -2286 687

183 208 434 -131

-132 -158 56 2

-913 -1 049 -1796 558

-50 932 -6 624 -19 837 -15 700
-48 972 -5483 -15 263 -15 471
-1047 -92 2778 -787

-49 885 -6 532 -17 059 -14 913
-1047 -92 2778 -787
-2,89 -0,32 -0,90 -0,01

-2,89 -0,32 -0,90 -0,91

16 957 000 16957000 16 957 000 16 957 000
16 957 000 16957000 16 957 000 16 957 000

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 r.

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu
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Liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A, 4 500 000 akciji serii B oraz 547 000 akcji serii C.
Zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na
0,10 zl. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostalta dokonana uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akc;ji
zwyktych zostata powigkszona o emisje 347 000 akcji serii C zarejestrowang w KRS 10 lutego 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (5.9) 166 130 173 065 175 185
Wartos¢ firmy 2336 2 336 17 500
Inne wartosci niematerialne 10 237 10 989 11 946
Nieruchomosci inwestycyjne (5.10) 3545 3545 3545
Aktywa finansowe 324 324 324
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0 2207
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 1564 1580 130
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 365 950 887
184 501 192 789 211724
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.11) 175 483 178 652 310 319
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 231 050 304 463 327 628
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 6 067 5130
Pochodne instrumenty finansowe 92 306 0
Pozostate aktywa finansowe 216 700 1859
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 775 152 557 61 900
491 616 642 745 706 836
Razem aktywa 676 117 835534 918 560
KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Kapitat akcyjny 1696 1696 1696
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 62 231 62 231 62 231
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 44 248 89 022 233512
Réznice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznej -260 -128 -127
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego -958 -177 -188
136 957 182 644 327124
Udziaty niekontrolujace -6 730 -5917 -4 283
Razem kapitat wiasny 130 227 176 727 322841
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.13) 8 360 19 540 122 898
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 41 31 3202
8401 19571 126 100
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 379 502 383 958 316 976
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.13) 156 437 253715 150 931
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 91 5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1550 1472 1707
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
537 489 639 236 469 619
Razem zobowigzania 545 890 658 807 595 719
Razem pasywa 676 117 835534 918 560
Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 r.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujgcym

Kapitat wtasny razem

Nadwyzka
ze Pozostate Kapitat z Roéznice
Kapitat sprzed_gzy Zysk kapitaty wyceny kurs_owe z
] akcj rezerwowe zabezpieczen przeliczenia
akcyjny . . zatrzymany " } )
powyzej przeptywow jednostki
wartosci pienieznych  zagranicznej
nominalnej
%T; rr‘a lstycznia 4506 g2 231 89 022 30 000 177 -128 5917 176 727
Calkowite dochody -48 972 781 132 -1047 .50 932
ogotem
Dywidendy
wyptacone
Inne 4198 234 4432
%T; na S0wrzesnia | 5o g2 231 44 248 30 000 958 -260 -6 730 130 227
ggig rr‘a Istyeznia 4661 5g112 265 731 34 164 1664 -183 1513 359 636
Catkowite dochody -159 753 -1841 55 -4 290 -165 829
ogotem
Dywidendy .16 957 -16 957
zadeklarowane
Inne 35 4119 1 4164 114 -123
?(t)ig ?a Slgrudnia 4 596 g2 931 89 022 30 000 177 -128 5917 176 727
%ig rr’a Istycznia 4461 s5g112 265 731 34 164 1664 -183 -1513 359 636
Catkowite dochody -15 263 -1852 56 2778 -19 837
ogoétem
Dywidendy -16 957 -16 957
zadeklarowane
Inne 35 4119 1 -4 164 8 1
S}ﬁ% rr’a S0wrzesnia | go5 g2 231 233 512 30 000 -188 -127 -4 283 322 841
Piotr Bielinski Stawomir Harazin

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016

Nota do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -48 972 -15 263
Korekty: 91 638 23314
Podatek dochodowy -226 -1 843
Podatek dochodowy zaptacony 2080 4093
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 7622 8928
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1360 -151
Przychody z tytutu odsetek -1 255 -373
Koszty odsetek 3492 5740
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej 32 -2 778
Pozostate 1835 -3 062
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy 3169 149 916
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 80 065 307 106
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -6 536 -444 262
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 666 8 051
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -478 -2 563
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 182 213
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 1227 -1 092
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 931 -3442
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji udziatéw/akgji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Wptywy z emisji obligacji 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki -107 727 29 259
Sptata kredytéw i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -1 856 -7 071
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1796 -2 960
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -111 379 19 228
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych -67 782 23837
Stan $srodkéw pienieznych na poczatek okresu 152 557 38 063
Zyski (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienigznych 0 0
Stan srodkow pienigeznych na koniec okresu 84 775 61 900

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 r.

Stawomir Harazin

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa (firma): ACTION Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Zamienie

Adres: ul. Dawidowska 10, 05-500 Piaseczno
Krajowy Rejestr Sgdowy: KRS 0000214038

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00

Numer faksu: (+48 22) 33216 10

E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. w restrukturyzacji (Emitent/Spotka) oraz jej jednostek
zaleznych jest sprzedaz gtéwnie sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wtasne i obce.
Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie na terenie kraju. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki: handel
hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 46902).

Jednostkg dominujacg jest ACTION S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Zamieniu przy ul.
Dawidowskiej 10.

ACTION Spétka Akcyjna w restrukturyzacji zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spétka aktualnie zarejestrowana jest w Xl Wydziale Gospodarczym Sadu
Rejestrowego dla M. St. Warszawy. Wczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji — zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w
Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

W dniu 1 sierpnia 2016 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
ACTION Spotka Akcyjna w restrukturyzaciji na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku
Prawo restrukturyzacyjne ( Dz. U. 2015, poz. 978).

Zmiana siedziby ACTION S.A. w restrukturyzacji zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
na podstawie postanowienia Sgadu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 3 lipca 2017 roku.
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1.2.Sktad Grupy (stan na dzien 30 wrzesnia 2017)

Schemat Struktury Grupy Kapitatlowej ACTION S.A. w restrukturyzacji

S

— 1 J
W restrukturyzacji s

i -

/ 7

\\

v !
=

Skiad Grupy:

podmiot dominujacy:
ACTION S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne i stowarzyszone:

SFK Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Krakowie — spoétka zalezna (100%)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu — spétka zalezna (100%)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Zamieniu — spétka posrednio zalezna (99 89%)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu — spétka zalezna (100%) 2

ACTION GAMES LAB S.A. z siedzibg w Zamieniu - spétka zalezna (40%) ¥

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka stowarzyszona
(24,38%) *

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka posrednio stowarzyszona (24, 38%)
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100‘7)

ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) — spétka zalezna (100°/)
RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej lwicznej - spdtka posrednio zalezna (99, 89%)
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spétka posrednio zalezna
(51%) ¥

ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100%) *©
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ACTIONllgGUANGZHOU) TRADING CO., LTD z siedzibg w Guangzhou (Chiny) - spétka zalezna
(100%)

Y'SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udzialu do 80%. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwiekszenie udziatu do 100%.

% ACTION GAMES LAB SA. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r. i od
tego dnia zostata objeta konsolidacja.

‘) ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka wyceniana metodg
E)raw wiasnosci od dnia 1 pazdziernika 2012 r.

) SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta konsolidacjg od dnia 1
E)aidziernika 2012r.

) ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrzes$nia 2012 r.

" ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg od dnia 8
lipca 2013 r. W dniu 1 kwietnia 2014 r., w drodze kupna udziatdw niekontrolujgcych (33,33%),
nastgpito zwiekszenie udziatéw ACTION S.A. do 100%.

® RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostata objeta konsolidacjg od dnia 18
listopada 2013 r.

9 LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg
od dnia 1 stycznia 2014 r.

19 ACTIONMED Sp. z o0.0. z siedzibg w Zamieniu zostala objeta konsolidacja od dnia 19 grudnia
2014 r.

W ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD z siedzibg w Guangzhou (Chiny) zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 lipca 2016 r.

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

W dniu 21 czerwca 2017 Spoétka sprzedata 51 % udziatdw (dajacych tyle samo gloséw na
zgromadzeniu wspdélnikéw) w spotce ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. Spotka ACTION
INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. zostata wylgczona z konsolidacji z dniem 30 czerwca 2017 r.

ACTINA Sp. z 0.0. nabyta udziaty niekontrolujgce SFERIS Sp. z 0.0. stajgc sie jedynym udziatowcem
tej spotki. Wartos$¢ transakcji wyniosta 28 tys. zt.

Udziaty stron trzecich w jednostkach zaleznych:

1. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49% udziatéw Jacek Monko

2. ACTION GAMES LAB S.A. — 60% udziatdéw uprawniajgcych do 75% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki posiada Piotr Bielinski

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem komputerowym. Podstawowym profilem
dziatalno$ci SFERIS Sp. z 0.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL
Sp. z o.0. (gry komputerowe) koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez Internet.
Spotka ta prowadzi takze handel hurtowy sprzetem komputerowym. SFK Sp. z o0.0. w upadtosci
zajmuje sie handlem hurtowym oraz dziatalnoscig reklamowg. ACTION GAMES LAB S.A. oprécz
swiadczenia ustug reklamy zajmuje sie produkcjg gier komputerowych. Podstawowym profilem
dziatalnosci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z o0.0. oraz SYSTEMS Sp. z 0.0. sg ustugi
szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z o.o.
rozpoczyna dziatalnos¢ w sektorze ustug. ACTION EUROPE GmbH prowadzi dziatalnosé
dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw z branzy IT, RTV, AGD. RETAILWORLD Sp.
Z 0.0. zawiesita swojg dziatalno$é. W styczniu 2017 r. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH ztozyta do
sgdu wniosek o likwidacje spétki. ACTIONMED Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy
hurtowej sprzetu IT i akcesoriow medycznych oraz sprzedazy ustug. ACTION INNOVATIVE
SOLUTIONS Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno§¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sprzetu
telekomunikacyjnego. ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD rozpoczetfa dziatalnos¢ handlowg
w branzy spozywczej na terenie Chin.
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Podmioty objete konsolidacja na dzieh 30.09.2017 r.

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania Wiasciwy sad lub Zastosowana Data ob;gcna Procent Udziat w
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, inny organ metoda ko,ntroll / . | posiadanego | ogolnej liczbie
wspoizalezna, prowadzacy rejestr konsolidacji / wspo’fkontr_oll kapitatu gtosow na
stowarzyszona, z wycena metodg / uzyskania zaktadowego walnym
wyszczegolnieniem praw wtasnosci, Znaczacego zgromadzeniu
powigzan bezposrednich badz wskazanie, wplywu
i posrednich) ze jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wtasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, XI
Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. w upadtosci Krakéw dziatalno$¢ reklamowa bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy M. ST. Warszawy,
sprzetem Xl Wydziat
ACTINA Sp. z 0. 0. Zamienie komputerowym bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
XIII Wydziat
GRAM.PL Sp. z o0.0. Zamienie handel detaliczny bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
handel detaliczny M. ST. Warszawy,
sprzetem Xl Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Zamienie komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 05.01.2007 r. 100% 100%
handel hurtowy Sad Rejonowy dla
sprzetem M. ST. Warszawy,
komputerowym, ustugi XIV Wydziat
ACTION GAMES LAB S.A. Zamienie reklamy bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 14.12.2011 r. 40% 25%
ustugi szkoleniowe, Sad Rejonowy dla
informatyczne oraz M. ST. Warszawy,
ACTION CENTRUM wynajem sprzetu Xl Wydziat wycena metodg
EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | praw wiasnosci 12.09.2012r. 24,38 % 24,38%
ustugi szkoleniowe Sad Rejonowy dla
informatyczne oraz M. ST. Warszawy,
wynajem sprzetu posrednio Xl Wydziat wycena metodg
SYSTEMS Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | praw wiasnhosci 12.09.2012r. 24,38 % 24,38%
ustugi doradztwa w Sad Rejonowy dla
zakresie prowadzenia M. ST. Warszawy,
dziatalnosci XIV Wydziat
ACTIVEBRAND Sp. z o.0. Zamienie gospodarczej zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.09.2012r. 100% 100%

Strona 14




Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. w restrukturyzacji za 1l kwartat 2017 (wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie

podano inaczej)

handel hurtowy

Sad Rejonowy w
Braunschweig

Brunszwik sprzetem (Amtsgericht
ACTION EUROPE GmbH (Niemcy) komputerowym zalezna Braunschweig) petna 08.07.2013 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy M. ST. Warszawy,
sprzetem XIV Wydziat
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. Stara Iwiczna | komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 18.11.2013 . 100% 100%
Sad Rejonowy w
Potsdam
handel hurtowy (Amtsgericht
LAPADO Handelsgesellschaft Poczdam sprzetem Potsdam) nr HRB
GmbH (Niemcy) komputerowym zalezna 25042 petna 24.01.2014 r. 51% 51%
handel hurtowy
sprzetem Sad Rejonowy dla
komputerowym i M. ST. Warszawy,
akcesoriami XIV Wydziat
ACTIONMED Sp. z 0.0. Zamienie medycznymi bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 19.12.2014 r. 100% 100%
Urzad ds.
Administracji i
Nadzoru Rynku w
ACTION (GUANGZHOU) Guangzhou handel hurtowy Guangzhou
TRADING CO., LTD (Chiny) artykutami spozywczymi | bezposrednio zalezna (Chiny) petna 29.06.2016 1. 100% 100%
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w
restrukturyzacji za |ll kwartat 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2017
r. do 30 wrzesnia 2017 r. zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia
2016 r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie podano inacze;.

2.1.0gdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku i opublikowanym 25 kwietnia 2017 r.

2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w
restrukturyzacji (Grupa) zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej,
przy uwzglednieniu ponizszych zatozeh.

Zarzad Jednostki Dominujgcej (Spoétki) - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej
czynniki, ktére mogg stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysziosci,
oraz przedstawia dziatania podjete przez podmiot dominujgcy i podmioty Grupy Kapitatowej w celu
eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen na Spétke Dominujgcg i Grupe Kapitatowa.

W 2016 roku w zwigzku z otrzymaniem decyzji UKS szczegodtowo opisanych w Nocie 3.4. Podatki, Zarzad
ACTION S.A. (Jednostki Dominujgcej) wystgpit do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z wnioskiem o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z 2015 r., poz. 978 — dalej: p.r.). Dnia 1 sierpnia 2016 r. Sad wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec ACTION S.A. (obecnie ACTION S.A. w restrukturyzacji).

Przyjete przez Zarzad zatozenia dotyczgce kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej uwzgledniajg status Spofki
(Jednostki Dominujgcej) znajdujgcej sie w restrukturyzacji i opierajg sie na analizie poréwnawczej
dotychczasowych przychodoéw i kosztéw funkcjonowania przedsiebiorstwa Spotki, oraz jej dalszych
spodziewanych przychodéw i kosztéw oraz rentownosci. Najwazniejszymi sktadnikami tych pierwszych sg
przychody Grupy ksztattujgce sie Sredniomiesiecznie na poziomie 263 000 tys. zt w 2016 roku i 134 000
tys. zt za trzy kwartaty 2017 roku oraz analogicznie koszty zakupionych towardw i ustug zewnetrznych
niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci Grupy ACTION S.A. w restrukturyzacji ksztaltujgce sie na
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Sredniomiesiecznym poziomie 249 000 tys. zt. w 2016 roku oraz 124 000 tys. zt za trzy kwartaty 2017 roku.
Ich wysoko$¢ zalezna jest przede wszystkim od warto$ci realizowanych zamoéwieh. Uwzgledniajac wiec, ze
od otwarcia postepowania sanacyjnego ACTION S.A. w restrukturyzacji, zostata objeta zakazem ptatnosci
zobowigzan powstatych przed datg wszczecia restrukturyzacji - przy jednoczesnym dalszym regularnym
sptywie naleznosci biezgcych, wykluczyé nalezy mozliwo$¢ braku ptynnosci finansowej Spotki.

Ponadto, Grupa na dzien 30 wrzesnia 2017 roku posiada srodki finansowe w kwocie 84 775 tys. zt oraz
naleznos$ci biezgce na kwote 231 050 tys. zt w zdecydowanej wiekszosci z terminami ptatnosci od 15 do
120 dni oraz szybko zbywalne towary handlowe na kwote 175 483 tys. zt - co tacznie pozwala
zabezpieczy¢ s$rodki finansowe na wszystkie biezgce koszty i wydatki postepowania oraz na biezace
regulowanie zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego przez okres znacznie dtuzszy
niz najblizsze 12 miesiecy.

Dodatkowym zrédtem gotéwki dla Spétki w przypadku powstania przeterminowanych naleznosci od jego
kontrahentow handlowych jest przede wszystkim ochrona ubezpieczeniowa naleznosci na poziomie 90%
ich wartoéci, realizowana na podstawie umowy ubezpieczenia zawartej z Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le Commerce Exterieur (COFACE) Spdtka Akcyjna. Czes¢ wierzytelnosci Spofki jest
zabezpieczonych hipotekg lub gwarancjami bankowymi.

Spotka na skutek podjetych negocjaciji uzyskata nowe finansowanie w Banku Pekao S.A. oraz dalej stara
sie 0 pozyskiwanie nowych. Z jednej strony bedg to srodki pochodzgce z zaciggnietych kredytéw, z drugiej
Spotka planuje réwniez — wykorzystujgc wprowadzony do przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego
mechanizm preferencji wierzytelnosci podmiotéw finansujgcych postepowanie restrukturyzacyjne -
wystgpi¢ o pozyskanie dodatkowych srodkéw z instytucji bankowych, funduszy inwestycyjnych lub nowego
strategicznego inwestora. Dodatkowa ochrona nowego finansowania wprowadzona ustawg Prawo
restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 r. powinna w tym zakresie stanowi¢ istotne wzmocnienie pozyc;ji
negocjacyjnej ACTION S.A. w restrukturyzacji, co w ocenie Spotki najprawdopodobniej przetozy sie na
uzyskanie kolejnego dodatkowego finansowania badz to w formie linii gwarancyjnej, bgdz limitu kredytu
kontraktowego lub obrotowego.

Dnia 4 lipca 2017 roku Sedzia-Komisarz na podstawie art. 315 ust.l1 Prawa restrukturyzacyjnego
zaakceptowat ztozony przez Diuznika w listopadzie 2016 r. Plan Restrukturyzacyjny. Zatwierdzenie Planu
Restrukturyzacyjnego skutkowato podjeciem przez Zarzad Dtuznika kolejnych dziatan zwigzanych z
konsolidacjg Grupy Kapitatowej ACTION, tj. z potgczeniem ACTION S.A. w restrukturyzacji ze spotkami
zaleznymi: ACTINA Sp. z 0.0., SFERIS Sp. z 0.0., RETAIWORLD Sp. z 0.0., GRAM.PL Sp. z 0.0. Zgodnie
ze ztozonym planem potgczenia, fgczenie spotek nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych na spoétke przejmujgca zgodnie z art. 49281 kodeksu spotek handlowych.

Zarzad ACTION S.A. w restrukturyzacji dnia 5 pazdziernika 2017 roku powzigt informacje o wydaniu przez
referendarza sadu rejestrowego w dniu 29.09.2017 r. postanowienia odmawiajgcego wpisu potgczenia
ACTION S.A. w restrukturyzacji z ACTINA Sp. z 0.0., SFERIS Sp. z 0.0., RETAILWORLD Sp. z 0.0. oraz
GRAM.PL Sp. z 0.0. W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Spotka zlozyta skarge na powyzsze postanowienie
referendarza sgdowego, ktéra zostata uwzgledniona i w dniu 24 listopada 2017 r. dokonano rejestrac;ji
potgczenia Emitenta z ww. spétkami zaleznymi.

Dnia 5 lipca 2017 roku Spodtka zostata poinformowana, o wydaniu przez Sedziego-Komisarza
postepowania sanacyjnego ACTION S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie w sprawie o sygn. akt
X GRs 8/16 postanowienia z dnia 4 lipca 2017 r., w ktérym Sedzia-Komisarz dokonat zmian sktadu Rady
Wierzycieli. Na podstawie powyzszego orzeczenia ze sktadu Rady Wierzycieli odwotano, w trybie art. 125
ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego, Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce oraz powotano na cztonka
Rady Wierzycieli PKO PB S.A. z siedzibg w Warszawie. Odwotanie Societe Generale S.A. Oddziat w
Polsce nastgpito w zwigzku ze sptatg wszystkich zobowigzan przez Spétke wobec banku z dniem 29 maja
2017 r., na skutek czego Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce przestata by¢ wierzycielem ACTION
S.A. w restrukturyzacji i dalsze sprawowanie funkcji przez bank w Radzie Wierzycieli przestato stuzy¢
interesom og6tu wierzycieli oraz ekonomice i celom postepowania restrukturyzacyjnego.

Zaznaczamy, ze Spoétka — juz tylko w Swietle wylgcznie aktualnie realizowanych kontraktéw oraz
uwzgledniajgcych dalece konserwatywne zatozenia co do mozliwosci zawierania nowych transakcji — nie
bedzie miata probleméw z ponoszeniem kosztéw postepowania restrukturyzacyjnego, bgdz zaspokajaniem
wierzytelnosci powstatych po dacie otwarcia postepowania sanacyjnego. Spétka poczawszy od dnia 1
sierpnia 2016 r. znacznie ograniczyta koszty operacyjne oraz podlega ochronie ustawowej przed
agresywng i nieuzasadniong ekonomicznie, partykularng egzekucjg syngularnych wierzycieli lub ich
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dziataniami zabezpieczajgcymi, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zatrzymania dziatalnosSci operacyjnej
przedsiebiorstwa doprowadzajgc je do catkowicie nieuzasadnionej niewypfacalnosci i upadiosci.
Twierdzenie to obrazuje w sposob dobitny analiza dotychczasowych kosztéw prowadzenia dziatalnosci i
sporzadzona w oparciu o te zalozenia prognoza cash flow zawarta w Planie restrukturyzacyjnym,
obejmujgca okres najblizszych 5 lat. Co wazne, prognoza cash flow zostata przygotowana w wariancie nie
uwzgledniajgcym korzystnych z perspektywy Spotki nastepstw postepowania restrukturyzacyjnego — takich
choc¢by jak ,urzedowy” okres karencji dotyczgcy sptaty zobowigzan przypadajgcy de facto do chwili
gtosowania nad uktadem, czy zaktadana poprawa rentownosci wynikajgca z mozliwosci realizacji zakupow
przedptaconych etc. Realne wystgpienie tych okolicznosci, spowodowaé moze jeszcze korzystniejszy
bilans pomiedzy nadwyzkg przychodéw nad rozchodami nieuktadowymi.

Zgodnie z informacjg przekazang w Sprawozdaniu finansowym GK ACTION S.A. w restrukturyzacji na 30
wrzesnia 2017, podmioty Grupy korzystaty z kredytéw krotkoterminowych o wartosci 52 582 tys. zt z czego
przypadajgcych na ACTION S.A. w restrukturyzacji na kwote 24 969 tys. zt. w tym kredytow inwestycyjnych
na tgczng kwote 14 421 tys. zi.
Na koniec wrzesnia 2017 Spotka zabezpieczata finansowanie dziatalnosci ze $rodkéw witasnych oraz w
ramach limitu kredytowego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. i utrzymywanego po otwarciu
postepowania sanacyjnego w wysokosci: 10 548 tys. zt, ktdorego sptata odbywa sie w rownych
miesiecznych ratach do dnia 31 grudnia 2017 r. Réwniez w rownych miesiecznych ratach odbywa sie
sptata kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.. Ustalone z Bankiem
kwoty i terminy sg w petni realizowane.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Action Europe GmbH korzysta z nastepujgcych limitow
kredytowych:
1. Udzielony przez Deutsche Bank w wysokosci 3 123 800 EUR w tym:
a. 152 400 EUR ptatne do dnia 15 stycznia 2018 r.,
b. 2971 400 EUR bez daty wymagalnosci.
2. Udzielony przez PKO BP z siedzibg we Frankfurcie (Niemcy) w wysokosci 976 191 EUR w tym:
a. 47 619 EUR ptatne do dnia 15 stycznia 2018 r.,
b. 928 572 EUR ptatne do dnia 15 sierpnia 2018 r.
3. Udzielony przez Sachsen Bank w wysokosci 682 702,85 EUR ptatny w miesiecznych ratach z
ostatnig ratg przypadajgca na dzien 15 lipca 2018 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wszystkie wyzej opisane kredyty obstugiwane sg
terminowo.

Na kredyt udzielony spétce LAPADO GmbH w likwidacji Emitent utworzyt rezerwe z tytutu poreczenia
kredytu w jego petnej wysokosci.

Zobowigzania Spétki z tytutu emisji obligacji z terminem wykupu w dniu 4 lipca 2017 r. podlegajg ukfadowi
Z mocy prawa i nie mogg zosta¢ uregulowane przed zakonczeniem postepowania restrukturyzacyjnego.
Spotka, dysponujgc mozliwosciami  wynikajgcymi z art. 162 wust. 2 p.r., moze zaproponowac
obligatariuszom korzystniejsze warunki w przypadku uzgodnienia zasad udzielenia Spétce finansowania,
np. poprzez tzw. rolowanie obligacji.

Kolejnymi okoliczno$ciami uzasadniajgcymi stanowisko Zarzadu o kontynuaciji dziatalnosci Spétki i Grupy
sg ustalenia Planu Restrukturyzacyjnego oraz przebieg i terminy realizacji gitdwnych etapéw postepowania
restrukturyzacyjnego.

Spotka wskazuje, iz postanowieniem z dnia 4 stycznia 2017 roku zostata powotana Rada Wierzycieli w
postepowaniu sanacyjnym prowadzonym wobec ACTION S.A. w restrukturyzacji.

W dniu 7 wrzesnia 2017 roku odbylo sie posiedzenie Rady Wierzycieli zwotane przez Przewodniczacego w
drodze pisemnych zawiadomien wysytanych pocztg elektroniczng do wszystkich cztonkéw Rady
Wierzycieli. Z uwagi jednak na fakt, ze Czionek Rady Wierzycieli — PKO BP S.A. nie otrzymat
zawiadomienia w terminie okreslonym Regulaminem, zostata zarzagdzona przerwa w obradach.

Po uptywie zarzadzonej przerwy, zostaty wznowione obrady przez Przewodniczacego Rady i w drodze
gtosowania elektronicznego Rada Wierzycieli zaaprobowata wniosek Spotki w sprawie zawarcia aneksu z
Bankiem PKO BP S.A. w sprawie zmniejszenia wartosci ustanowionego na rzecz PKO BP S.A.
zabezpieczenia; zawarcia aneksu z Bankiem PKO BP S.A. w sprawie zmniejszenia wartosci
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ustanowionego na rzecz PKO BP S.A. zabezpieczenia na postawie Umowy o Ustanowienie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych Oznaczonych co do Gatunku z dnia 25 lipca 2014 r;
zawarcia aneksu z Bankiem PKO BP S.A. w sprawie zmniejszenia wartosci ustanowionego na rzecz PKO
BP S.A. zabezpieczenia na postawie Umowy Przelewu Wierzytelnosci z dnia 25 lipca 2014 r. Na podstawie
ww. podjetych uchwat zostata zmniejszona warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Spétki wobec
biezgcego stanu zobowigzan wobec Banku PKO BP S.A. Podczas gtosowania zostata podjeta réwniez
zgoda na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej — ACTION EUROPE GmbH z udzielonegj
przez Spotke pozyczki w kwocie 1.000.000. EUR, oraz zgoda na zawarcie umowy najmu powierzchni
biurowej nalezgcej do ACTION S.A. w restrukturyzaciji.

Zdaniem Spotki, po zlozeniu Planu Restrukturyzacyjnego nie wystgpily zadne zdarzenia, ktére
wskazywatyby na zagrozenie jego realizacji. Wyniki finansowe oraz zmiana podejscia dostawcow i bankow
wytgcznie potwierdzaja i zwigkszajg szanse powodzenia restrukturyzacji. Plan Restrukturyzacyjny rowniez
oparty jest na zatozeniu kontynowania przez Spotke dziatalno$ci w okresie co najmniej najblizszych 12
miesiecy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.

Zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci znajduje tez potwierdzenie w przewidywanych terminach realizaciji
poszczegoélnych etapéw postepowania restrukturyzacyjnego odniesionych do aktualnej sytuacji Spoétki i
przeprowadzonych juz czynnosci tego postepowania. Wynikajace z przepisdow prawa powinnosci w
zakresie sporzgdzania dokumentacji sanacyjnej zostaty lub sg realizowane zgodnie z obowigzujgcymi
terminami. W toku postepowania, poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i ztozone zostaty: spis
masy sanacyjnej (zgodnie z art. 296 p. r.); spis wierzytelnosci oraz spis wierzytelnosci spornych (zgodnie z
art. 76 — 87 p. r.); okresowe sprawozdania z czynnosci i sprawozdania rachunkowe Zarzadcy (zgodnie z
art. 31i32p.r.).

Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy potwierdzajg, ze powstate po otwarciu postepowania sanacyjnego
zobowigzania Spétki sg regulowane na biezaco.

Od poczatku postepowania sanacyjnego do chwili sporzgdzania sprawozdania zostato, wedtug wiedzy
Zarzadu doreczono do Spétki 23 sprzeciwy, na ktére udzielita odpowiedzi, oraz zostato rozpoznanych pie¢
ze zgtoszonych sprzeciwdw, z czego dwa w uznaniu Sedziego-Komisarza podlegaty odrzuceniu. Trzeci
sprzeciw i wniosek o zmiane spisu wierzytelnosci dotyczyt kwoty 0 zi, jako wierzytelnosci uzaleznionej od
warunku, wynikajgcej z tytutlu umowy cesji wierzytelnodci. Omawiany sprzeciw zostat czesciowo
uwzgledniony przez sad, natomiast czesciowo odrzucony. Zwazywszy, ze sprzeciw nie dotyczyt
wymagalnej wierzytelnosci, fgczna suma spisu wierzytelnosci nie ulegta zmianie.

Rozpoznajgc czwarty sprzeciw Sedzia-Komisarz postanowit o jego czesciowym uznaniu i czesciowym
oddaleniu. Sprzeciw dotyczyt wierzytelnosci ujetej w spisie jako przystugujaca innemu wierzycielowi, w
zwigzku z czym, taczna suma spisu wierzytelno$ci nie ulegta zmianie.

Piaty sprzeciw dotyczyt uznania wierzytelnosci zamieszczonej w spisie wierzytelnosci spornych jako
uprawniajgcej do glosowania. Rozpoznajgc pigty sprzeciw Sedzia-Komisarz postanowit o jego czesciowym
odrzuceniu i czesSciowym oddaleniu. Wierzyciel wniést zazalenie od tego postanowienia zaskarzajgc je w
czesci.

Majac na uwadze, ze na postanowienie w przedmiocie sprzeciwu przystuguje zazalenie (art. 95 ust. 5 p.
r.), postanowienia wydane przez sad w powyzszych sprawach nie sg prawomocne. Ponadto, z uwagi na
mozliwos¢é wniesienia zazalenia, wedtug szacunkéw Spétki zatwierdzenie spisu wierzytelnosci nastgpi
prawdopodobnie nie wczesniej niz w czwartym kwartale biezgcego roku lub pierwszym kwartale 2018 roku.

Kolejnym etapem postepowania restrukturyzacyjnego bedzie gtosowanie nad uktadem, ktére nastgpi —
zgodnie z art. 321 ust. 2 p. r. — po zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci. W zwigzku z liczbg wierzycieli
(ponad 1600) i koniecznoscig dostosowania do niej trybu gtosowania nad uktadem zatozy¢ nalezy, ze
przeprowadzenie omawianego gtosowania nastapi najwczesniej w pierwszym potroczu 2018 roku. Zgodnie
z trescig art. 110 ust. 1 p.r. glosowanie na zgromadzeniu wierzycieli przeprowadza sie pisemnie, a opis
przebiegu i wynik gtosowania zamieszcza sie w protokole. Wierzyciel, ktory stawit sie osobiscie na
zgromadzeniu wierzycieli, moze oddaé gtos ustnie do protokotu. Spétka wskazuje, ze wobec skali
prowadzonej przez nig dziatalnosci na skutek otwarcia postepowania sanacyjnego, spisem wierzycieli
objetych zostato ponad 1600 wierzycieli. Przeprowadzenie gtosowania podczas zgromadzenia bedzie
problematyczne z uwagi na rozmiar posiedzenia, bowiem ani Zarzgdca ani Spétka nie dysponujg
pomieszczeniem biurowym ani infrastrukturg niezbedng do przeprowadzenia zgromadzenia w tak znacznej
skali. Z uwagi na powyzsze okolicznosci, Spotka dnia 6 wrzesnia 2017 roku wystgpita do Sedziego-
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Komisarza o wyrazenie zgody w trybie art. 110 ust. 7 p.r. na odbycie gtosowania nad uktadem wytgcznie
przez gtosowanie pisemne bez odbywania zgromadzenia wierzycieli. Z informacji posiadanych przez
Zarzad Spofki, wniosek ten nie zostat jeszcze rozpoznany.

Podkresli¢ réwniez nalezy, ze zakonczenie postepowania sanacyjnego (jak réwniez jego umorzenie)
wymaga wydania odpowiedniego postanowienia w tym przedmiocie, ktére podlega zaskarzeniu
zazaleniem (zgodnie z art. 165 ust. 7 p. r. i 327 ust. 1 p. r.).

Zarzad stoi tez na stanowisku, ze aktualna sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowej nie daje zadnych podstaw
do przypuszczen, ze przed uptywem 30 wrzesnia 2018 r. mogtyby wystgpi¢ zdarzenia stanowigce
podstawe umorzenia postepowania sanacyjnego, a tym samym wczesniejszego zakonczenia okresu
restrukturyzaciji.

Wobec powyzszych zatozen dotyczgcych termindw prowadzenia postepowania sanacyjnego, Zarzad
uznaje, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy kontynuowanie dziatalnosci jest niezagrozone.

Spotka na biezgco monitoruje wszelkie odchylenia prognozy od danych rzeczywistych oraz ich potencjalny
wptyw na wartosci pokazane w Planie restukturyzacyjnym. Dotychczasowe ustalenia z przewazajgca
wiekszoscig dostawcoéw pozwalajg na ptynng realizacje dostaw. Spétka z kazdym dniem odbudowuje
dostawy w oparciu o kredyt kupiecki. Zdaniem Zarzadu powyzsze pozwala sadzi¢, ze opracowywany plan
z tatwoscig pozwoli na kontynuacje dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Prognoza na lata 2017-2021 zawarta w Planie Restrukturyzacyjnym zostata sporzadzona przez Zarzad
Spofki przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w postepowaniu sanacyjnym i w trakcie wykonywania uktadu
z wierzycielami. Prognoza sporzgdzona =zostata w dwodch wariantach tj. konserwatywnym oraz
pesymistycznym. W obu wariantach zatozono, Zze Spétka moze ostatecznie przegraé procesy
administracyjne dotyczace dotychczas otrzymanych decyzji administracyjnych i bedzie zmuszona
uregulowac¢ domiarowe zobowigzania podatkowe w catosci wraz z odsetkami. Nalezy takze nadmienic, iz
prognoza zostata wykonana dla danych jednostkowych Spétki ACTION S.A. w restrukturyzacji. Spotka
planuje aktualizacje prognozy w najblizszym czasie.

Gtownym celem Spétki w chwili obecnej jest wdrozenie procedur ochrony sgdowej przed zaistnieniem
niewyptacalnosci i sptacenie w okresie najblizszych 3 do 5 lat wszelkich zobowigzan wynikajgcych z:
1) pozyczek oraz kredytow dtugoterminowych i innych zobowigzan finansowych szacowanych na
kwote 8 260 tys. zt.
2) pozyczek oraz kredytow krétkoterminowych i innych zobowigzan finansowych szacowanych na
kwote 127 694 tys. zti.
3) zobowigzan o charakterze handlowym szacowanych na kwote 264 564 tys. zt. oraz zobowigzan
wynikajgcych z natozonych kar na szacowang kwote 75 329 tys. zt, jezeli odwotania Spétki na
drodze sgdowej okazatyby sie nieskuteczne a szacowane kary uzyskatyby tytut wykonawczy.

Cel ten tj. sptata wierzycieli - zostanie osiggniety poprzez istotne obnizenie poziomu stanu magazynowego
(wyprzedaz zapasow) i zwiekszenie ptynnosci w latach 2017-2021.

Zarzad ktadzie takze nacisk na zwigkszenie marzy uzyskiwanej na sprzedazy oraz wolumenu sprzedazy.
Uzyskane w ten sposéb srodki pieniezne postuzg do sukcesywnej spltaty zobowigzan w latach 2018 —
2020.

Pomimo strat netto uzyskiwanych w latach 2016-2017 dla prognozy konserwatywnej oraz 2016-2018 dla
prognozy pesymistycznej, prognozowane przeptywy pieniezne (wptywy gotéwki) umozliwig w petni obstuge
kosztéw biezgcych, finansowych oraz handlowych nawet w pesymistycznym scenariuszu. Efektem czego
na koniec roku 2021 Spétka zgromadzi w gotéwce oraz na rachunkach bankowych:

e 280 565 tys. zt — w wariancie konserwatywnym,

e 173 655 tys. zt — w wariancie pesymistycznym.

Szacunkowe kapitaty wlasne Spotki w prognozie konserwatywnej wyniosg odpowiednio 235 404 tys. zt na
koniec 2017 roku, 260 117 tys. zt na koniec 2018 roku, 301 367 tys. zt na koniec 2019 roku, 350 938 tys. zt
na koniec 2020 roku oraz 406 876 tys. zt na koniec 2021 roku.
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Analogicznie kapitaty wtasne przy realizacji prognozy w wersji pesymistycznej wyniosg 200 551 tys. zt na
koniec 2017 roku, 193 917 tys. zt na koniec 2018 roku, 200 155 tys. zt na koniec 2019 roku, 214 075 tys.
zt. na koniec 2020 roku oraz 234 622 tys. zt na koniec 2021 roku.

Faktyczna wartos¢ kapitatéw wiasnych ACTION S.A. na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku wyniosta 160
992 tys. zt. Roznica pomiedzy wartosScig faktyczng a prognozowang jest w duzej mierze efektem
utworzenia w 2016 i 2017 roku rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych. Nalezy podkresli¢, iz utworzone
rezerwy oraz odpisy aktualizujgce nie majg istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowg Spotki.

Zarzad wskazuje, ze zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci wedtug przedstawionych powyzej zatozen
sg okolicznosci, ktoére uniemozliwia Spoétce realizacje planu restrukturyzacyjnego, w tym ryzyka
przedstawione w jego tresci (w istocie tozsame z ryzykami dotyczgcymi dziatalnosci Spotki w ogdle).

W uznaniu Spoétki, na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie zaszty okolicznosci moggce
stanowi¢ ryzyko wystgpienia ww. okolicznosci.

Zarzad ACTION S.A. w restrukturyzacji, informuje, ze gdyby zatozenia kontynuacji dziatalnosci okazaty sie
niezasadne to sporzadzone SSF musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby podmiot dominujgcy nie byt
w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad ACTION S.A. w restrukturyzacji jest przekonany, ze zatozenia opisane powyzej, bedace kluczowe z
punktu widzenia przygotowania prognoz finansowych, zostang zrealizowane co uzasadnia przyjetg zasade
kontynuaciji dziatalnosci.

2.3.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do
30 wrzesnia 2017 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym
zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

2.4 Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2017 roku sg spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdétowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. w restrukturyzacji zostat przedstawiony w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 25 kwietnia
2017 roku.

2.5.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w
walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ziotych (PLN/zt),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN/zt.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ze sprawozdan finansowych ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH wyrazone w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzieh 30 wrze$nia 2017 r. - 1 Euro = 4,3091 z}; na
dzien 31 grudnia 2016 r. — 1 Euro = 4,4240 zt oraz na dzieh 30 wrzesnia 2016 r. - 1 Euro = 4,3120 zt;

— poszczegolne pozycje sprawozdan z catkowitych dochodow oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za Il kwartaty 2017 roku — 1 Euro = 4,2566 zI, za
Il kwartaty 2016 roku — 1 Euro = 4,3688 zt.

Dane finansowe sprawozdania finansowego ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD wyrazone w
CNY zostaly przeliczone wedilug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 30 wrzesnia 2017 r. - 1 CNY = 0,5495 z}; na
dzien 31 grudnia 2016 r. — 1 CNY = 0,6015 zt oraz na dzieh 30 wrzesnia 2016 r. - 1 CNY = 0,5847 zi;

- poszczegolne pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za Il kwartaty 2017 roku — 1 CNY = 0,5600 zt, za
[l kwartaty 2016 roku — 1 Euro = 0,5847 zt.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 30 wrzesnia 2017 roku mogg zosta¢ w przysziosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartodci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzahh w nastepnym lub
kolejnych latach obrotowych.

3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. spotki Grupy dokonaty oceny szacunkéw okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym
zakresie.

3.2.Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych (warto$ci firmy oraz innych wartosci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych Zrddet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywatyby na koniecznos¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.
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3.3.0dpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Grupa oszacowata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
w oparciu o analize marzy towaréw sprzedanych w okresie bezposrednio poprzedzajgcym dzien bilansowy
oraz narzut kosztow sprzedazy. Oszacowany jest takze odpis na zapasy wolnorotujgce.

3.4.Podatki

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego, niespdjnosé interpretacji podatkowych a takze daleko
posunietego fiskalizmu Panstwa, Spétka ocenia potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w odniesieniu do tych tytutdéw, ktére zrealizujg sie podatkowo w
krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym
na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A. w restrukturyzacji, podobnie jak w wielu innych podmiotach branzy IT, trwajg wzmozone
kontrole skarbowe i czynnosci sprawdzajgce, gtdwnie w obszarze prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku
VAT.

Aktualnie w Spotce trwa szesé postepowan kontrolnych w sprawie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardow i ustug oraz w jednym
przypadku podatku dochodowego. Trzy z postepowan zwigzane sg z wystgpieniem Spdtki o zwrot podatku
od towardw i ustug VAT w zwigzku z nadwyzkg podatku naliczonego nad naleznym. Postepowaniami
kontrolnymi objete sg wybrane miesigce z lat 2008 r. - 2015 .

W zwigzku z jedng z kontroli w zakresie podatku VAT za 2008 r. aktualnie trwa spér sadowy dotyczacy
decyzji, ktérej wartos¢ przedmiotu sporu to 6 352 tys. zi. Na naleznosci wynikajgce z ww. decyzji UKS
Spotka utworzyta rezerwe na petng wartosé przedmiotu sporu. ACTION S.A. w restrukturyzacji w catosci
optacita kwoty wynikajgce z w/w decyzji UKS.

W dniu 22 czerwca 2016 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od lipca 2011 r.
do stycznia 2012 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie z dnia 7.06.2016 r. w sprawie podatku od towarow i
ustug za poszczegdlne miesigce od lipca 2011 do stycznia 2012 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu
Skarbowego w Olsztynie okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegdlne
miesigce ww. okresu oraz uznat, ze Spotka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokoSci
22 564 tys. zt. (wraz z odsetkami za zwioke kwota ta wynosi 29 115 tys. zt.). Przedmiotowa decyzja zostata
utrzymana w mocy decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 24.10.2016 r. (o czym Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 56/2016 r. z dnia 07.11.2016 r.). Od powyzszej decyzji Spotka ztozyta
w dniu 7 grudnia 2016 r. skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Do dnia sporzgdzenia raportu
skarga nie zostata rozpatrzona.

W dniu 20 lipca 2016 r. Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za styczen i luty 2013 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 29.06.2016 r. w sprawie podatku od towardw i
ustug za styczen i luty 2013 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu Skarbowego w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce ww. okresu oraz uznat,
ze Spoétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci 36 639 tys. zt. (wraz z odsetkami
za zwtoke kwota ta wynosi 36 989 tys. zt.). Do niniejszej decyzji ztozone zostato odwotanie do Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej, ktore nie zostato jeszcze rozpatrzone.

Obie z ww. decyzji wprowadzajg w rzeczywistosci nieistniejgcg prawnie odpowiedzialno$¢ Spotki za
zobowigzania podatkowe o0sdéb trzecich, ktére na wczesniejszych etapach obrotu towarowego dokonaty
nieprawidtowosci w postaci nieodprowadzenia przez nie na rzecz Skarbu Panstwa podatku VAT. Spétka
nie uznaje w catosci tegoz roszczenia, bowiem dziatata catkowicie zgodnie z prawem, nie miata zadnej
wiedzy ani swiadomosci o jakichkolwiek nieprawidtiowosciach, jakich mogtyby sie dopuszczaé osoby
trzecie wystepujace na wczesniejszych jeszcze etapach obrotu towarowego. Spotka wywigzata sie w
sposob nalezyty z obowigzkéw publicznoprawnych objetych spornymi decyzjami. Spotka w ciggu kilku
ostatnich lat odprowadzita do Skarbu Panstwa ponad 500 min podatku VAT i ponad 100 min podatku CIT.
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Spotka stoi na stanowisku, ze w zadnym wypadku nie moze by¢ obecnie obcigzana odpowiedzialnoscig za
catkowicie niezawinione przez siebie zdarzenia dotyczgce nieprawidtowosci podatkowych osdb trzecich.

W zwigzku z powyzszymi decyzjami spotka utworzyta rezerwy kosztowe w peilnej wysokosci
kwestionowanych kwot wraz z odsetkami.

Pozostate postepowania pozostajg niezakonczone. W lipcu 2017 r. Spotka otrzymata dwa protokoty z
kontroli, w ktérych organy skarbowe kwestionujg prawo do odliczenia podatku VAT na tgczng kwote 9 224
tys. zt. Na obecnym etapie nie da sie przewidzie¢ ostatecznego wyniku tych kontroli. W zwigzku z
otrzymaniem powyzszych protokotéw Spotka utworzyta w ciezar wyniku rezerwy na réwnowartosc
zakwestionowanego podatku VAT bez odsetek z uwagi na niemozliwos$¢ ich oszacowania. Powyzsze
kontrole charakteryzowaty sie bardzo diugimi okresami braku jakichkolwiek czynnosci kontrolnych.

Spotka od zawsze dochowywata nalezytej starannosci przy zawieraniu transakcji, zachowywata ostroznosé
przy nawigzywaniu wspotpracy, dziatata w dobrej wierze zgodnie z obowigzujgcymi w Spotce procedurami i
wysokimi standardami wspétpracy. W zwigzku z tym, prawdopodobienstwo niekorzystnego ostatecznego
wyniku prowadzonych kontroli Zarzad ocenia jako niskie.

Z uwagi na okresy rozliczeniowe objete wszystkimi wszczetymi kontrolami oraz tres¢ art. 150 ust. 1 pkt 1)
ustawy Prawo restrukturyzacyjne, ewentualne naleznosci mogace powsta¢ w konsekwencji tychze kontroli
sg objete uktadem z mocy prawa. Wartos¢ potencjalnych zobowigzan wynikajgcych z trwajgcych kontroli
nie jest mozliwa do oszacowania.

W spéice zaleznej Emitenta, SFK Sp. z 0.0. w upadiosci z siedzibg w Krakowie zakonczone zostaty
wynikiem pozytywnym cztery z pieciu kontroli podatkowych. Spoétka informowata o przebiegu tych
postepowan, dotyczgcych podatku VAT za okres od czerwca do wrzesnia 2015 r., w raportach biezgcych
nr: 15, 23 i 78/2017. Decyzje wydane uprzednio w ww. postepowaniach kontrolnych, a nastepnie uchylone,
okreslaty zobowigzania podatkowe oraz kwestionowaly prawo do odliczenia przez SFK Sp. z 0.0. w
upadiosci podatku od towardw i ustug za okres od czerwca do wrzesnia 2015 r. na tgczng kwote 2.766 tys.
zt. Wobec ww. spétki zaleznej toczy sie jeszcze jedno postepowanie kontrolne, przy czym réwniez w jego
toku miato miejsce uchylenie decyzji organu pierwszej instancji. Emitent spodziewa si¢ zakorczenia tej
kontroli w najblizszym czasie. Decyzja wydana uprzednio w pigtym postepowaniu kontrolnym SFK, a
nastepnie uchylona, okreslata zobowigzanie podatkowe oraz kwestionowata kwoty odliczonego przez SFK
Sp. z 0.0. w upadtosci podatku VAT za okres od wrzesnia 2014 r. do maja 2015 r. na tgczng kwote 9 128
tys. zt. (Emitent informowat o tym postepowaniu w raportach biezgcych nr 15, 23 i 53/2017.

3.5.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca Swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metodg aktuarialng. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozeh, co do stép dyskontowych, prognozowanych
podwyzek wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozono$¢ wyceny, przyjete
zatozenia a takze dtugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych sg
wrazliwe na zmiany zatozeh. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzienh bilansowy.

3.6.Ujecie kosztéow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje wyceny rabatéw post transakcyjnych naleznych od dostawcéw
a nie przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sg o zasady przyznawania rabatéw uzgodnione
z dostawcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcéw.

3.7.0dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Spotki Grupy na biezgco aktualizujg warto$¢ naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Ocena prawdopodobienstwa opiera sie na m.in.
osgdzie kierownictwa Sciggalnosci naleznosci przeterminowanych oraz ocenie zagrozenia niesciggalnoscia
naleznosci nieprzeterminowanych.
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4. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2010 roku Grupa Kapitatowa ACTION S.A. w restrukturyzacji zobowigzana jest prezentaciji
wynikéw w uktadzie zdefiniowanym w MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji
o alokowaniu zasobéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest na dystrybucji produktow IT, w tym:
rozwigzania gotowe, elektronika uzytkowa oraz komponenty, zostala zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 94% wartosci generowanych przez Grupe
Kapitatowa;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspoétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegodtowych analiz i wynikdow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we
wszystkich kanatach dystrybuciji;

- Zarzad ACTION S.A. w restrukturyzacji — gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce - z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegdlnych kanatach
sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobdw na podstawie osiggnietych i przewidywanych
wynikéw Grupy Kapitatowej jako catosci, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobow
oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik
- grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to
jednak istotnej sezonowo$ci ani cyklicznosci przychoddéw ze sprzedazy.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Catos¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD
oraz akcesoriow IT.

Za okres Za okres
1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 15 866 46 322
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1186 960 2514 491
1202 826 2 560 813

Strona 25



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. w restrukturyzaciji za lll kwartat

2017 (wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

5.3.Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

taczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu

5.4 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw

Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow finansowych

Zysk ze zbycia udziatow w jednostce zaleznej
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

5.6.Pozostate koszty i straty

Za okres Za okres
1.01.2017 — 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016
7622 8 928

50 091 59 725
5076 6 331

47 046 61 506
2008 2479

8 269 29 929
576 703
1397 1732
1117900 2 398 228
6 920 -705
1239984 2569561
Za okres Za okres
1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016
42 500 49 766

7 591 9959

50 091 59 725
Za okres Za okres
1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016
1466 65

0 0

1255 373

78 559

313 673

189 0

46 189

262 415

50 0

23 0

19 137

3701 2411
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Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci
Koszty z tytutu spisania nalezno$ci

Koszty z tytutu odsetek handlowych

Koszty z tytutu postepowania sgdowego

Koszty z tytutu utworzonych rezerw

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe

Koszty z tytutu przekazanych darowizn
Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu
Odsetki od obligaciji

5.8.Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce

do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce

do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Za okres Za okres

1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016

29 50

463 351

213 14

700 6 629

17 56

144 283

311 0

9673 0

498 0

0 2

699 0

65 196

12 812 7 581

Za okres Za okres

1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016

1729 2244

127 186

0 1712

1636 1598

3492 5740

Za okres Za okres

1.01.2017 - 30.09.2017 1.01.2016 — 30.09.2016

17 1224

209 -3 067

226 -1 843
30.09.2017 31.12.2016
6 223 11 251
6 223 11 251
4700 9702
4700 9702
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1564 1580
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 31
?:ltgc\;\;a/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 1523 1549

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg
sie w sposo6b nastepujacy:

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1549 -6 573
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -209 7 690
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 183 432
Stan na koniec okresu 1523 1549

5.9.Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym raportem Grupa poniosta wydatki inwestycyjne na kwote 478 tys. zi.

5.10.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o fgcznej wartosci 3 545 tys. zt stanowig przekwalifikowane z rzeczowych
aktywow trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci budynkéw stuzgcych
dotychczas dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt
oraz naktady na inwestycje rozpoczete w kwocie 714 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne z wylgczeniem praw wieczystego uzytkowania gruntu wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane. Wartos¢ netto budynkéw stanowigcych nieruchomosci inwestycyjne wynosi 0 zt.

Na dzien sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepowaty Zzadne
ograniczenia w rozporzadzaniu przez Spétke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzySci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakciji.

5.11.Zapasy
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Materiaty 0 0 0
Towary 177 997 188 085 314 002
Zaliczki na dostawy 0 0 0
177 997 188 085 314 002
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow -2514 -9433 -3683
Zapasy 175 483 178 652 310 319
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu -9433 -2 978 -2 978
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw) -287 -6 455 -705
Wykorzystany 6 783 0 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) 423 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw na koniec okresu -2514 -9433 -3683

Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej

na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata

zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

5.12.0dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci na poczatek okresu -15 950 -15 265 -15 265
Utworzony -735 -5 183 -6 673
Wykorzystany 148 4 047 4 052
Rozwigzany 35 451 44
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu -16 502 -15 950 -17 842
5.13.Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Diugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 2884 11 996 14 879
Zobowigzania z tytutu leasingu 5476 7 544 8019
Pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 0 0 100 000
8 360 19 540 122 898

Krétkoterminowe
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Kredyt w rachunku biezgcym oraz inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Razem

Struktura wiekowa zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek oraz

zobowigzan z tytutu finansowania

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

W okresie do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne
oplaty leasingowe ogotem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

W okresie do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

49 698 148 313 146 811
2539 2829 3120
1000 1000 1000

103 200 101 573 0

156 437 253 715 150 931

164 797 273 255 273829
innych

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

156 437 253 715 150 931
8 360 19 540 273 829

0 0 0

164 797 273 255 273829

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
2681 3144 3268
5 540 7585 8 350

0 0 0
8221 10 729 11618
206 356 479
2539 2 947 3012
5476 7 426 8 127
0 0 0
8015 10373 11139

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Grupa posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznosci w kwocie
10 880 tys. zi. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z uméw podpisanych na dzien sprawozdawczy,
a nieodzwierciedlone w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
wynosity na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 8 239 tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 r. 9 017 tys. zt.

30.09.2017

31.12.2016

30.09.2016
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1. Naleznosci warunkowe 10 880 9435 9411
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 880 9435 9411

- otrzymanych gwarancji i poreczen 10 880 9435 9411

2. Zobowiagzania warunkowe 8 239 9017 28 394
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 239 9017 28 394

- udzielonych gwaranciji i poreczen 8 239 6 922 18 029

- akredytywy 0 2095 10 365

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 19 119 18 452 37 805

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W pazdzierniku 2017 SFK Sp. z 0.0. w upadiosci (Spdtki zaleznej Emitenta) otrzymata cztery Wyniki
Kontroli wydane w dniu 27.10.2017 r. przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie, dotyczace deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku od towaréw i ustug SFK Sp. z 0.0. w upadtosci za miesigce: od czerwca do wrzesnia 2015 .
Zgodnie z trescig ww. dokumentéw, Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
stwierdzit, ze w Swietle zgromadzonego materialu dowodowego brak jest podstaw do wydania decyzji
wymiarowych i postepowania kontrolne nalezy zakonczy¢ Wynikami Kontroli.

Decyzje wydane uprzednio w tej sprawie, a nastepnie uchylone, okreslaty zobowigzania podatkowe oraz
kwestionowaty prawo do odliczenia przez SFK Sp. z 0.0. w upadtosci podatku od towardéw i ustug za okres
od czerwca do wrzesnia 2015 r. na fgczng kwote 2.766.008 zt.

W dniu 13 listopada 2017 r. Zarzadca ACTION S.A. w restrukturyzaciji ztozyt w Sgdzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych uzupetniajgcy spis
wierzytelnosci. Suma wszystkich wierzytelnosci umieszczonych w uzupetniajgcym spisie wierzytelnosci
wynosi — 1 863 215,95 zt. Ztozenie przedmiotowych dokumentow stato sie konieczne ze wzgledu na
wystgpienie zdarzen na podstawie, ktérych zasadnym byto ztozenie spisu uzupetniajgcego, m.in. w spisie
uzupetniajacym ujeto wierzytelno$é obligatariuszy w postaci odsetek za VI okres odsetkowy z tytutu
obligacji wyemitowanych przez Spétke w kwocie 1 591 800 zi, ktére to zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu i
Zarzgdcy podanym w raporcie biezgcym nr. 45/2016 r. nie mogg by¢ uregulowane do czasu zakonczenia
postepowania sanacyjnego.

Zarzad Action S.A. w restrukturyzacji uwzgledniajgc aktualny etap postepowania sanacyjnego Spotki i
realizujgc zatozenia Planu Restrukturyzacyjnego przystgpit do prac zwigzanych z opracowaniem danych i
informacji uzasadniajgcych propozycje restrukturyzacji zobowigzan finansowych ACTION S.A. w
restrukturyzacji celem ich prezentacji Wierzycielom.

W ramach powyzszych czynnosci Spétka zamierza przygotowac i zaprezentowa¢ dodatkowe dane i
informacje dotyczace propozycji ukladowych, jak réwniez prowadzi¢ rozmowy z Wierzycielami Spofki
celem zawarcia porozumienia umozliwiajgcego przyjecie uktadu.

Dla zapewnienia prawidtowej realizacji powyzszych dziata Spotka nawigzata wspotprace z renomowanymi
doradcami: Ernst & Young spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp.k. oraz Ernst &
Young Law Tatasiewicz, Zakrzewska i Wspdlnicy sp. k. Doradcy nie bedg dziatali w imieniu Spotki.

12 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 12 pazdziernika
2017 roku ze sktadu Zarzadu Pana Edwarda Wojtysiaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

24 listopada.2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenia ACTION SA w
restrukturyzacji (jako spoftki przejmujacej) ze Spotkami zaleznymi:
1. ACTINA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Zamieniu (KRS: 0000179289);
2. SFERIS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zamieniu (KRS: 0000129210);
3. RETAILWORLD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starej lwicznej (KRS:
0000486164);
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4. GRAM.PL Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zamieniu (KRS: 0000296020)
- (jako spotkami przejmowanymi).

Potaczenia dokonano zgodnie z art. 49281 pkt 1 k.s.h. (faczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie
catego majatku spoétek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi na to, ze spdétka przejmujgca posiada
(bezposrednio i posrednio) wszystkie udzialy spotek przejmowanych potgczenie nastgpito, stosownie do
tresci art. 51581 k.s.h., bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki przejmujace).

Zgodnie z art. 494 §1 k.s.h. z dniem 24.11.2017 r. (dzien potgczenia) ACTION S.A. w restrukturyzacji

wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki ACTINA Sp. z 0.0., SFERIS Sp. z 0.0., RETAILWORLD Sp. z 0.0.
oraz GRAM.PL Sp. z o.0.

lll. Pozostate kwartalne informacje finansowe

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016
Sprzedaz netto 408 003 665 653
Zysk brutto ze sprzedazy 27979 36 041
marza brutto 6,9% 5,4%
EBIT -5 354 -17 752
marza EBIT -1,3% -2, 7%
Zysk netto -5 483 -15 471
marza netto 1,3% -2,3%

W Il kwartale 2017 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 408 003 tys. zt, co stanowi
spadek 0 39% w stosunku do poziomu sprzedazy zrealizowanej w analogicznym okresie ubiegtego roku.
W tym okresie Grupa osiggneta zysk ze sprzedazy na poziomie 27 979 tys. zt oraz strate operacyjng w
wysokosci 5 354 tys. zt. Strata netto osiggnieta przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. w restrukturyzacji w
Il kwartale 2017 roku wyniosta 5 483 tys. zt. Grupa wypracowata marze brutto na sprzedazy o wartoSci
6,9% tj. 0 1,5 p.p. wyzszg niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W ocenie Zarzgdu ACTION S.A. w restrukturyzacji, najwiekszy wptyw na wyniki trzeciego kwartatu 2017
roku miato przede wszystkim trwajgce postepowanie sanacyjne i zwigzane z tym znaczne ograniczenie
finansowania zewnetrznego. Nie bez znaczenia pozostajg takze czynniki wynikajgce z bardzo trudnego i
wymagajgcego otoczenia rynkowego oraz brak przetomowych innowacji w branzy.

Pozytywny efektem strategii zarzgdzania Grupg jest uzyskanie w 2017 roku 84 926 tys. zt marzy brutto i
podwyzszenie marzy brutto o 0,7 pp w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Do konca 2017 roku w dalszym ciggu oczekuje sie:
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o redukcji kosztéw wynikajgcej z optymalizacji proceséw zachodzacych w Grupie,

e zwiekszonego zapotrzebowania na towary oszacowane przez podmioty Grupy gtdwnie w zwigzku
Z wzrostem popytu w okresie zimowym,

e pozyskiwania nowych partneréw oraz produktéw odpowiadajgcych biezgcemu popytowi,

e wzrostu bazy odbiorcéw oraz rozwoju kanatu detalicznego,

e stabilnej pozycji ACTION EUROPE GmbH na rynku niemieckim.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Najbardziej istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki osiagniete w trzecim kwartale 2017 byty,
podobnie jak w poprzednich okresach 2017, skutki toczgcego sie postepowania restrukturyzacyjnego i
zwigzane z tym ograniczenia:

- catkowita redukcja limitéw kredytowych dla podmiotéw Grupy przez ubezpieczycieli kredytu,
- brak limitéw gwarancyjnych dla dostawcéw podmiotéw Grupy,

- istotne ograniczenie dostepnosci linii kredytowych przez banki.

3. Emisja, wykup i splata nieudziatowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

4 lipca 2014 roku ACTION S.A. w restrukturyzacji wyemitowata 10 000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, kuponowych, niezabezpieczonych, serii ACT01040717 o wartosci nominalnej 10 000
zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej emisji wynoszacej 100 000 000 zt.

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) i w ramach
Programu Emisji Obligacji ACTION S.A. w restrukturyzaciji.

Cena emisyjna obligacji byta réwna ich wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji wyznaczona zostata na
dzien 4 lipca 2017 roku po wartosci nominalnej obligacji. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej opartej o wskaznik WIBOR 6 — miesieczny, powiekszony o statg marze. Terminy wyptaty
odsetek zapadajg w okresach pétrocznych.

Obligacje serii ACT01040717 zostaty wprowadzanie do obrotu na rynku CATALYST prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez spotke BondSpot S.A. Pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 9
wrzesnia 2014 r.

Emitent informuje jednoczesnie, ze z uwagi na trwajgce w stosunku do niego postepowanie sanacyjne
wierzytelnosci z tytutlu wykupu i oprocentowania obligacji serii ACT01 040717, ktérych terminy wypfaty
przypadajg po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego:

a) objete sg uktadem z mocy prawa na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) p.r. - (odsetki nalezne za okres sprzed
otwarcia postepowania), art. 150 ust. 1 pkt 2) p. r. (odsetki nalezne za okres od dnia otwarcia postepowania)
w zw. z art. 366 ust. 1 pkt 2) p.r.;

b) w zwigzku z tym — na zasadzie art. 252 ust. 1 p. r. — Swiadczenia wynikajgce z ww. wierzytelnosci nie
mogg by¢ spetione przed zakonczeniem postepowania sanacyjnego.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku spotka ACTION GAMES LAB S.A. zawarta umowe na zaciggniecie
pozyczki w kwocie 1 000 tys. zt od gtéwnego udziatowca — Piotra Bielinskiego. Pozyczka jest oprocentowana
wg zmiennej stopy procentowej w wysokosci WIBOR 3M + marza pozyczkodawcy. Termin splaty pozyczki
przypada na 31 grudnia 2017 roku.
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4. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2016 Spétka poniosta strate.

5. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Spdéiki podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz na rok 2017.
6. Skutki zmian w strukturze Grupy

24 listopada 2017 r. Sad Rejonowy Wydziat KRS dokonat rejestracji potgczenia kilku spotek Grupy.
Szczegoly zostaly opisane w Nocie 7 Zdarzenia po dniu bilansowym.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzial w ogdinej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci Spotki

Wedtug posiadanych przez Spotke informaciji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogoinej
liczby gtosdw na WZA na dzien przekazania poprzedniego raportu (za | pétrocze 2017), tj. 28 wrzesnia
2017 r. byli:

llos¢ Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION [ Liczba gtoséw |liczbie gtoséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3811 749 22.48% 3811 749 22.48%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18.24% 3093 457 18.24%
Wojciech Wietrzykowski 1199 390 7.07% 1199 390 7.07%
Pozostali 8 852 404 52.21% 8 852 404 52.21%

*) Wedtug stanu na dzieh 25.05.2015r.

Sktad akcjonariatu powyzej 5% udziatu w kapitale akcyjnym na dzien sporzgdzenia za |1l kwartat 2017 r.
sprawozdania nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

llosé Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION [ Liczba gtoséw |liczbie gtoséw
akcji S.A.
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Piotr Bielinski 3811 749 22.48% 3811749 22.48%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18.24% 3093 457 18.24%
Wojciech Wietrzykowski 1199 390 7.07% 1199 390 7.07%
Pozostali 8 852 404 52.21% 8 852 404 52.21%

*) Wedtug stanu na dzien 25.05.2015 .

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i

posiadanymi przez Spoétke informacjami

nadzorujace Spoéiki,

zgodnie z

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2017 tj. 28 wrzeénia 2017 r. stan posiadania akcji ACTION S.A.
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Funkcja we wladzach ACTION S.A. w

llos¢ akcji ACTION S.A. w

Imi¢ i Nazwisko restrukturyzacji restrukturyzacji

Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 3811 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Kaczmarczyk Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Wietrzykowski Prokurent 1199 390
Andrzej Bialy Prokurent 5323

Emitent posiada informacje, ze powyzszy stan zmienit sie na dzien przekazania biezgcego raportu za lll
kwartat 2017, tj. 27 listopada 2017 r. i przedstawia sie nastepujgco:

Funkcja we wtadzach ACTION S.A. w

llos¢ akcji ACTION S.A. w

Imie i Nazwisko restrukturyzacji restrukturyzacji

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3811 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzadu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Kaczmarczyk Czionek Rady Nadzorczej 0
Adam Switalski Czionek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Wietrzykowski Prokurent 1199 390
Andrzej Biaty Prokurent 9 323
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9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie objetym raportem odnosnie Spétki kontynuowano postepowania dotyczgce zobowigzan
Emitenta, ktérych wartos¢, ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich
postepowan, stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

Spotka dochodzi na drodze sgdowej naleznosci od jednego z kontrahentéw w kwocie 1 558 tys. zi.
Okolicznosci sprawy (zwtaszcza dokonanie odbioru przedmiotu umowy i dokonanie ptatno$ci) wskazuja, ze
firma ta nie kwestionuje zasadnosci roszczenia. Niemniej diuznik zgtasza do potrgcenia wzgledem
ACTION S.A. w restrukturyzacji przeciwstawne wierzytelnosci, ktére, zdaniem Spéiki, sg niezasadne i nie
majg oparcia w postanowieniach zawartej przez strony umowy, ani w innych zrédtach prawa. W sprawie
tych przeciwstawnych wierzytelnosci w kwocie 26 700 tys. zt rowniez toczy sie postepowanie sgdowe.
Spotka dochodzi rowniez na drodze sgdowej naleznosci od jednego z bankéw w kwocie 174 446 tys. zt
tytutem odszkodowania. Pozwany bank nie uznaje roszczenia.

Postepowania sagdowe dotyczgce ww. spraw sg w dalszym ciggu na wczesnym etapie rozpoznania, a
termin ich rozstrzygnigecia — gtéwnie, z uwagi na duzg ztozono$¢ wystepujgcych w nich zagadnien - jest
trudny do okreslenia. Dotychczasowe analizy powyzszych spraw wskazujg na istnienie uzasadnionych
podstaw do ich wytoczenia przez Spoétke oraz skutecznego podwazania opisanych roszczen
przeciwstawnych.

Spodtka oczekuje na rozpoznanie skargi kasacyjnej przez Naczelny Sad Administracyjny w zwigzku z
otrzymang decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowej dotyczgcg podatku VAT za miesigc grudzieh 2008 r.
Warto$é przedmiotu sporu w tej sprawie to kwota 6 352 tys. zl.. Spotka spodziewa sie pozytywnego
rozstrzygniecia powyzszej sprawy, m.in. w zwigzku z pozytywnymi wyrokami sadéw, ktore zapadty w
sprawach bezposrednio zwigzanych z kwestionowanymi transakcjami. Na naleznosci wynikajgce z
optaconych decyzji UKS Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce tgcznie w kwocie 6 761 tys. zl.

Spotka ztozyta rowniez skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie w zwigzku z
otrzymang decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej dotyczgcg podatku VAT za poszczegdlne miesigce od lipca
2011 do stycznia 2012 r. tgczna warto$¢ przedmiotu sporu to 29 115 tys. zt. Na naleznosci wynikajgce z
optaconych decyzji UKS Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce fgcznie w kwocie 29 115 tys. zt. W ocenie
Spokki rowniez w tym przypadku istniejg uzasadnione podstawy (wynikajgce z analizy najnowszego
orzecznictwa sgdéw administracyjnych) do przyjecia, ze rozstrzygniecie ww. sprawy bedzie korzystne dla
Spotki.

W ocenie Zarzadu, z tytulu toczacych sie spraw sadowych z udziatem spdtek Grupy moga wystgpic
obcigzenia i przysporzenia w zakresie kwot wskazanych powyzej jako wartosci przedmiotéw
poszczegodlnych spraw.

Emitent informuje réwniez, ze w nocie 3.4 Podatki przekazat, jak dotychczas, informacje dotyczgce
istotnych postepowan podatkowych.

10.Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem w Grupie nie wystgpily zadne nietypowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.
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11.Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow witasnych Spotki

Zobowigzania zabezpieczajgce (gwarancje, poreczenia i akredytywy) wobec podmiotéw trzecich,
wynikajace z uméw podpisanych wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosity 8 239 tys. zi. Udziat
wartoéci udzielonych gwarancji i poreczen w wartosci kapitatu wlasnego Spodtki przekroczyt 10%.
Szczegotowy opis udzielonych gwarancji i poreczen przedstawiono w nocie 6 Skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12.lInne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Na poczatku lipca 2017 powierzono Panu Adamowi Switalskiemu funkcje Niezaleznego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktory jg petni od dnia 04 lipca 2017 r. Powotanie nowego Czlionka Rady Nadzorczej nastgpito
w zwigzku z rezygnacjg Pana Karola Orzechowskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

13.Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2017
roku

W roku 2017 gtéwnym czynnikiem determinujgcym wyniki dziatalnosci Grupy, nadal bedzie przebieg oraz
skutki postepowania restrukturyzacyjnego. Dlatego tez, ACTION S.A. w restrukturyzacji konsekwentnie
realizuje zadania opisane szczegdétowo w Planie Restrukturyzacyjnym. Zdaniem Zarzadu, realizacja
zatozen przyjetych w Planie restrukturyzacyjnym pozwoli na wykonanie prognoz finansowych stanowigcych
zatgcznik do Planu.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w procesie konsolidac;ji.

ACTION S.A. ma powigzania osobowe z podmiotami: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTIVE TRAVEL Sp.
z 0. 0., ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0., ACTION ENERGY Sp. z 0.0. oraz TYTANID Sp. z o0.0., ktére nie
dajg Spoétce kontroli ani znaczacego wptywu.

14.1. Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy a podmiotami powigzanymi
nie objetymi konsolidacja.

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkoéw i transakcji zawartych pomiedzy spotkami
Grupy a podmiotami powigzanymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 1.01.2017 - 30.09.2017
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Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 0 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. *¥) 0 7 0 174
A.PL INTERNET S.A. ***) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **+) 0 0 0 162
ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. ****¥) 1418 0 1201 9912
TYTANID Sp. Z 0.0. *****%) 0 0 0 0
Suma 1418 7 1201 10 248

=) \Warto$¢ brutto naleznosci wynosi 815 tys. zt, w tym 104 tys. naleznosci z tytutu pozyczki. Kwota odpisu
aktualizacyjnego wynosi 815 tys. zt.

Dane na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz za okres 1.01.2016 - 30.09.2016

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 125 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. *¥) 0 5 7 1214
A.PL INTERNET S.A. ***) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0.0. ****) 0 29 0 431
ACTION ENERGY Sp. z 0.0. ****%) 0 78 386 3531
TYTANID Sp. 7 0.0, ) 0 0 0 0
Suma 125 112 393 5176

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spotka byta jednostkg powigzang w okresie od 23 marca 2011 r.
do 6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzgdu Spotki w zarzadzie spdtkg A.PL. INTERNET S.A,,
*+%) ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. spotka z siedzibg w Warszawie.

*%) ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie - wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z
uwagi na utrate znaczgcego wptywu,

***%) TYTANID Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu — do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie rozpoczeta dziatalnosci.

14.2. Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi, objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 1.01.2017 - 30.09.2017

Przychody ze

Naleznosci Zobowiagzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. o. 0 0 24 21
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 0 0 24 27

Dane na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz za okres 1.01.2016 - 30.09.2016
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Przychody ze

Naleznosci Zobowiagzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. 49 0 84 232
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 49 0 84 232
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IV. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne  skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. w restrukturyzacji za okres kwartalny
kohczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z
sytuacji finansowej, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
wybrane dane objasniajgce.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztionkowskim a takze Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.) a takze pdzniejszymi
zmianami tego rozporzgdzenia wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 25 maja 2016
r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860), Zarzad
ACTION S.A. w restrukturyzacji niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spédtka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.
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V. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. w restrukturyzacji
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A. w restrukturyzacji

w tys. zt w tys. EUR
11l kwartaty 11l kwartaty 11l kwartaty 11l kwartaty
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
okres okres okres okres

od 01.01.2017 | od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | od 01.01.2016

do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Irﬁ:tr;r}gﬂﬁ(wy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 938 584 2101 067 290 501 480 925
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 49 429 103 998 11 612 23 805
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -33 460 -5 920 -7 861 -1 355
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spoiki -36 337 -9 304 -8 537 -2 130
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 38 984 49 517 9158 11 334
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 1 605 779 377 178
VI1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -100 752 -26 120 -23 670 -5 979
VIlI. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych -60 163 24176 -14 134 5534
IX. Zysk/Strata na jedng akcje zwykig *) (w zt / EUR) -2,14 -0,55 -0,50 -0,13

Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

X. Aktywa, razem 681 729 821 968 158 207 185 797
XI. Zobowigzania 520 737 623 858 120 846 141 017
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 8 260 19 339 1917 4371
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 512 477 604 519 118 929 136 645
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 160 992 198 110 37 361 44 781
XV. Kapitat zaktadowy 1 696 1696 394 383
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 957 000 16 957 000 16 957 000 16 957 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 9,49 11,68 2,20 2,64

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.

**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akcji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

. . .. Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres : . maksymalny w -
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2017-30.09.2017 4,2566 4,1737 4,3308 4,3091
01.01.2016-31.12.2016 4,3757 4,2684 4,4405 4,4240
01.01.2016-30.09.2016 4,3688 4,2684 4,4405 4,3120

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za 3 kwartaty 2017 roku — 1 Euro = 4,2566
zt, za 3 kwartaty 2016 roku — 1 Euro = 4,3688 zi;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 30 wrzesnia 2017 r. - 1 Euro = 4,3091 z}; na dzien
31 grudnia 2016 r. — 1 Euro = 4,4240 zt oraz na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 1 Euro = 4,3120 zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catos¢ przychodéw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate koszty i straty

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Inne skladniki petnego dochodu

Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych

Podatek dochodowy
Inne skiadniki petnego dochodu netto

Catkowite dochody za okres

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki na
akcje zwykta (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

podstawowy
rozwodniony
Liczba akcji
Rozwodniona liczba akcji

1l kwartaty

narastajaco
okres

od 01.01.2017

do 30.09.2017

Il kwartat

okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

Il kwartaty

narastajaco
okres

od 01.01.2016

do 30.09.2016

Illl kwartat

okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

938 584 324 232 2101 067 522 944
-889 155 -305 408 -1 997 069 -505 957
49 429 18 824 103 998 16 987
-57 843 -17 136 -90 163 -23730
-18 041 -5587 -18 125 -6 342
3764 1176 3749 928

-10 769 186 -5379 -3 759
-33 460 -2 537 -5 920 -15916

-2 550 -166 -5281 -955

-36 010 -2 703 -11 201 -16 871
-327 -327 1897 2551

-36 337 -3 030 -9 304 -14 320
-964 -1 099 -2 286 687

183 208 434 -131

-781 -891 -1852 556

-37 118 -3921 -11 156 -13 764
-2,14 -0,18 -0,55 -0,84

-2,14 -0,18 -0,55 -0,84

16 957 000 16 957 000 16 957 000 16 957 000
16 957 000 16 957 000 16 957 000 16 957 000

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 164 070 169 402 171111
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 9298 9 546 9832
Nieruchomosci inwestycyjne 6673 6673 6 673
Aktywa finansowe 26 785 26 785 41734
Pozostate aktywa finansowe 0 0 8 505
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1046 1190 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0
207 872 213 596 237 855
Aktywa obrotowe
Zapasy 140 826 143 560 253 050
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 238 260 303171 331 059
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 5742 4 663
Pochodne instrumenty finansowe 92 306 0
Pozostate aktywa finansowe 15 362 16 113 17 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 317 139 480 52 149
Razem aktywa 473 857 608 372 658 250
681 729 821 968 896 105
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1696 1696 1696
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej 62 231 62 231 62 231
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 68 023 104 360 249 470
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -958 -177 -188
Razem kapitat wiasny 160 992 198 110 343 209
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
:t?r:gcri‘);tgv\il;)rﬂzyczki oraz inne zobowigzania z tytutu 8 260 19 339 122 622
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 2917
8 260 19 339 125 539
Zobowiazania kréotkoterminowe
fggg\\;\vﬂlgzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 383 491 388 010 314 253
Er:z?‘);tgv\ll;)rﬁazlyczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 127 694 215 370 111 860
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1292 1139 1244
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
512 477 604 519 427 357
Razem zobowigzania 520 737 623 858 552 896
Razem pasywa 681 729 821 968 896 105
Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki wiasny razem

Nadwyzka ze .
. sprzedazy akcji Pozo_stale Kapitat z wyceny
Kapitat powyzej Zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny wartosci zatrzymany rezerwowe p_rze_plywéw
nominalnej pienigeznych
Stan na 1 stycznia 2017r. 1696 62 231 104 360 30 000 -177 198 110
Catkowite dochody ogétem -36 337 -781 -37 118
Dywidendy zadeklarowane
Inne
Stan na 30 wrzesnia 2017 r. 1696 62 231 68 023 30 000 -958 160 992
Stan na 1 stycznia 2016r. 1661 58 112 275731 34 164 1664 371 332
Catkowite dochody ogétem -154 414 -1841 -156 255
Dywidendy zadeklarowane -16 957 -16 957
Inne 35 4119 -4 164 -10
Stan na 31 grudnia 2016 r. 1696 62 231 104 360 30 000 -177 198 110
Stan na 1 stycznia2016r. 1661 58 112 275731 34 164 1664 371 332
Catkowite dochody ogétem -9 304 -1 852 -11 156
Dywidendy zadeklarowane -16 957 -16 957
Inne 35 4119 -4164 -10
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 1 696 62 231 249 470 30 000 -188 343 209
Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego
Korekty:
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy zaptacony
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Pozostate
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Wyptacone dywidendy

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Pozostate wptywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

11l kwartaty
okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

11l kwartaty
okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

-36 337 -9 304
75 321 30 987
327 -1897
2080 4317

6 889 7482
-243 -1515

-1 463 -869
2550 5281
-1 607 -2 538
2734 130 236
70 653 288 445
-6 599 -397 955
38 984 21683
-324 -669

0 0

0 88

1929 328
1605 -253

0 0

0 0

0 15413

-98 096 0
0 0

-914 -6 877
-1742 -2 881
0 0

-100 752 5655
-60 163 27 085
139 480 25 064
0 0

79 317 52 149

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2017 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu
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Informacja dodatkowa

1. Istotne wielkosci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na jednorodnosc¢

tych sktadnikéw oraz sposoéb ich rozliczenia.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.09.2017 31.12.2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- akwaa"z tyt'u’fu odroczpqego podatku dochodowego przypadajgce 4814 9356
do realizacji w ciggu 12 miesiecy

4814 9 356
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczonggq podatku dochodowego przypadajgce 3768 8 166
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

3768 8 166
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1046 1190
Akltélvxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 1046 1190
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg

sie w sposob nastepujgcy:

30.09.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1190 -6 327
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -327 7 085
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 183 432
Stan na koniec okresu 1046 1190

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikéw aktywow

2.10dpisy aktualizujgce dlugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 17 374 2392 2392
poczatek okresu
Utworzony 0 -14 982 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na koniec 17 374 17 374 2392

okresu
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2.20dpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

2.30dpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu

Utworzony (Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw)
Wykorzystany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)

Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)

Odpis aktualizujagcy wartos¢ zapasow na koniec okresu

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
-10 492 -104 -104

0 -10 388 0

0 0 0

0 0 0

-10 492 -10 492 -104
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
-9 010 -2 781 -2781

0 -6 229 -598

6783 0 0

0 0 0

-2 227 -9 010 -3379

Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej

na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata

zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

2.40dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu
Utworzony

Wykorzystany
Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
-12 693 -12 193 -12 193
-569 -4 823 -4 527

148 4047 4052

35 276 9

-13 079 -12 693 -12 659
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3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spoétka posiadata naleznosci warunkowe z tytutu splaty naleznosci w kwocie
10 880 tys. zt. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umow podpisanych na dzien sprawozdawczy,
a nieodzwierciedlone w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Spétki, wynosity na dzien 30
wrzesnia 2017 r. 53 404 tys. zt, natomiast na dzieh 31 grudnia 2016 r. 63 390 tys. zt.

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

1. Naleznosci warunkowe 10 880 9435 9411
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 880 9435 9411

- otrzymanych gwarancji i poreczen 10 880 9435 9411

2. Zobowigzania warunkowe 53 404 63 390 104 630
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 45 165 54 373 76 236

- udzielonych gwarancji i poreczen 45 165 54 373 76 236

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 239 9 017 28 394

- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 8 239 6 922 18 029

- akredytywy 0 2095 10 365

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 64 284 72 825 114 041

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wartos¢ udzielonych gwarancji i poreczeh wynosita 53 404 567 tys. zi, w
tym:

na rzecz pozostatych jednostek

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (367 tys. USD) 1 339 tys. zt,
Gwarancje bankowe na tgczng kwote 6 900 tys. zt.

na rzecz powigzanych jednostek

Gwarancje korporacyjne na kwote (10 400 tys. EUR) 44 815 tys. zl.
Umowy poreczania na kwote 350 tys. zt

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzgd ACTION S.A. w restrukturyzacji w dniu 27 listopada 2017 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 r.

Strona 48



