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Dla Akcjonariuszy Suwary Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Suwary Spotka Akcyjna
(Spotka) z siedzibg w Pabianicach, ul. Piotra Skargi 45/47, na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuagiji
finansowej sporzgdzone na dzien 30 wrze$nia 2017 roku, sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzeénia 2017 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spdtki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2017
roku, poz. 2342 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majgcymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej

i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o bieglych rewidentach),

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z
pézniejszymi zmianami,

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegltego
rewidenta zawierajgcego nasza opinig. Wystarczajaca pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w bigd lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa

i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowego.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dabor procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem |lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie
dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowos$ci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogdinej prezentaciji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spatki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spolki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
Komitetu Audytu wydanym z dniem ninigjszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza | przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Kluczowy biegty rewident i firma audytorska nie $wiadczyli na rzecz Spdélki lub jednostek przez nig
kontrolowanych usltug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaly ujawnione
w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci.

Wyb6r firmy audytorskief

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia
4 wrzeénia 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Spdétki badane jest przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.
Sp. k. przez drugi rok z rzedu, natomiast przez sie¢ Grant Thornton nieprzerwanie od 10 lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilimy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Ryzyko utraty wartosci firmy Zgodnie z MSR 36 Zarzad spotki przygotowat prognozy
w oparciu o ktore zlecit dokonanie testu na utrate
warto$ci podmiotowi niezaleznemu od Spétki. W
efekcie przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzit
wystapienia utraty wartosci firmy powstatej w wyniku
transakgji nabycia Zaktadu Produkcyjnego w

Bydgoszczy.

W sprawozdaniu finansowym na 30 wrzesnia
2017 roku Spotka zaprezentowata wartosc¢ firmy
w kwocie 28 936 tysigce zlotych, ktéra powstata
w wyniku nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa tzn. Zakladu Produkcyjnego w
Bydgoszczy.

Zweryfikowalismy zatozenia i wnioski
przeprowadzonego testu. W wyniku przeprowadzonych
procedur nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci,
w zwiazku z czym zaakceptowalismy stanowisko
Zarzadu o braku koniecznosci aktualizacji wartosci
firmy w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Zalozenia i wyniki przeprowadzonego testu zostaly
opisane w nocie nr 5 informacji dodatkowych do
sprawozdania finansowego.

Ryzyko utraty wartosci udziatéow

W sprawozdaniu finansowym na 30 wrzesnia
2017 roku Spotka zaprezentowata udziaty w
jednostkach zaleznych w kwocie 55 955 tysigce
ztotych.

Zarzad przeprowadzit analize wystgpienia przestanek
utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych w
zakresie okreslonym w MSR 36. W wyniku
przeprowadzonych analiz Zarzgd nie stwierdzit
koniecznosci aktualizacji wartosci udziatow spotek
zaleznych. Zweryfikowali$my racjonalnosc zatozen
lezgcych u podstaw analiz przeprowadzonych przez
Zarzgd oraz zasadno$é wnioskow z tych analiz.

Nie stwierdzili§my istotnych nieprawidtowosci. W
zwigzKku z powyzszym zaakceptowaliSmy stanowisko
Zarzadu o braku przestanek utraty wartosci udziatow
spotek zaleznych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaly opisane w
nocie nr 4 informacji dodatkowych do sprawozdania

finansowego.
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Ryzyko ominigcia kentroli wewnetrznej przez
kierownictwo

Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Walter T.
Kuskowski, ktory jest jednoczesnie giéwnym
udziatowcem w Podmiocie Dominujacym. W
Zwigzku z tym decyzje podejmowane przez
Zarzad sg zdominowane przez jedng osobe. W
szczegolnosci ryzyko dotyczy szacunkow
Zarzadu.

Przeprowadzilismy procedury audytowe dotyczace
szacunkow Zarzadu takich jak:

e okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych,

e odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow,

* odpisy akiualizujace warto$¢ naleznosci,

« utworzone aktywa i rezerwy na odroczony
podatek dochodowy,

e rezerwy na Swiadczenia pracownicze,

« pozostale rezerwy tworzone przez Spotke

polegajgce m.in. na:

« ocenie polityk rachunkowosci i metodologii w
zakresie kalkulacji odpiséw aktualizujgcych,

o weryfikacji poprawnosci tych kalkulacji,

e analizie zastosowanych stawek
amortyzacyjnych,

« weryfikacji poprawnosci kalkulacji podatku
odroczonego,

e ocenie odzyskiwalnosci aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego,

* analizie iweryfikacji poprawnosci zatozen z
raportu aktuariusza dotyczacego rezerw na
S$wiadczenia pracownicze,

*» testach na potwierdzenie kompletnosci i
poprawnosci kalkulacji pozostalych rezerw
tworzonych przez Spotke.

Ponadto przeprowadziliSmy testy dziennika w oparciu o
zrzut dziennika i jednolity plik kontrolny dotyczgce
kompletnosci ujetych zapiséw, analizy na wybranej
prébie ksiegowan dokonywanych recznie oraz analizy
nietypowych ksiegowan.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie
stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci.

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania przychodow
w odpowiednim okresie sprawozdawczym

Spotka dokonuje sprzedazy produktow i towardw
w oparciu o rézne warunki dostawy i zwigzany z
tym rozny moment transferu ryzyka na

Przeprowadzilismy procedury audytowe polegajace na
przegladzie umow pod katem wystepujgcych w Spolce
roznych warunkow dostawy, testach szczegotowych na
wybranej probie dokumentdw z przetomu roku
polegajacych na weryfikacji, czy sprzedaz zostata ujeta
we wiasciwym okresie sprawozdawczym zgodnie z

kontrahenta. wynikajgcym z warunkdw dostawy transferem ryzyka
na kontrahenta.
Przeprowadzone przez nas procedury nie wykazaty
istotnych nieprawidtowosci.
Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieri 30 wrzesnia 2017 roku
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen

Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowaosci,
-~ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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- Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, ze w dodatkowych informacjach, w punkcie dotyczacym podstaw sporzadzenia oraz zasad
rachunkowosci, Zarzad Spotki przedstawit wplyw korekty hiperinflacyjnej dotyczacej kapitatow wiasnych,
przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji na
strukture kapitatéw wiasnych i poinformowat o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hiperinflacyjnej do
zalgczonego sprawozdania finansowego. Powyzsze przeliczenie ma wplyw na strukture kapitatu wiasnego, nie
zmienia jednak jego catkowite] wartosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnos$ci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie, czy zostalo ono sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym rocznym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia, a takze wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, w tym zgodnie z postanowieniami art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133
z pozniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy

o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie

z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes$é sprawozdania

z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu 0 stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozpeorzadzenia w sprawie informacji biezgcych

i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia

w sprawie informacji biezacych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

i Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 31 stycznia 2018 roku.
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