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Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE"” S.A.
Raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2016 r. poz. 860), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Uchwatg nr 1X/94/2017 z dnia 22.05.2017 roku w sprawie wyboru audytora do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej za 2017 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

dziatalnosci finansowej

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 243 038 55543 275023 64792
Koszt wtasny sprzedazy 194 168 44 374 216 879 51094
Zysk (strata) na dziatalnosci 18 305 4183 21657 =103
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 17 900 4091 14394 3391
Zysk (strata) netto 13451 3074 11172 2632
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji
4745 619 4745 619 6 987 488 6 987 488
w sztukach
Zysk (strata) netto na akcje zwykta
(4/euro) 2,83 0,65 1,60 0,38
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 305038 68 951 257 789 61 807
Aktywa obrotowe 143 867 32520 180 567 43 291
Kapitat wtasny 297 635 67 277 301 498 72 286
Zobowigzania dtugoterminowe 93674 21174 88711 21269
Zobowigzania krétkoterminowe 57 596 13019 84590 20281
Liczba akcji 6987 488 6 987 488 6 987 488 6 987 488
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro
E= je (2t/ ) 42,60 9,63 43,15 10,35
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej I S e SR
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej BEH ) "5 25y L
Przeptywy pieniezne netto z
L Pt -12 426 -2 840 -3392 -799

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

2016
4,4240
4,3757

2017
4,1709
4,2447

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2017 ROK

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

ROPCZYCE SA

Nazwa: ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.
Forma prawna: SPOtKA AKCYINA

Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA
Kraj rejestracji: POLSKA
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: PRODUKCJA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, Xl WYDZIAt
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer statystyczny REGON: 690026060

Il. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodoéw,

sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzieh 31.12.2017 r.:

Zarzad:

JOZEF SIWIEC - PREZES ZARZADU

MARIAN DARtAK - WICEPREZES ZARZADU DS. JAKOSCI | ROZWOJU
ROBERT DUSZKIEWICZ - WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki:

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany
w sktadzie Zarzgdu Spoéfki.

Prokurenci:
Maria Oboz-Lew — Gtéwny Ksiegowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany
w zakresie osoby petnigcej funkcje prokurenta w Spotce.
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Rada Nadzorcza:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoftki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 8 lutego 2018 roku Walne Zgromadzenie Spotki uchwatami nr 8 — 13 powotato Rade Nadzorczg na nowa X
kadencje, ktdéra rozpocznie sie z chwilg wygasniecia mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej biezgcej kadenciji.
Sktad powotanej Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Roman Wenc Cztonek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Wypychowska Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej,
Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej,
Kostiantyn Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej,
tucja Skiba Cztonek Rady Nadzorczej, przy czym wybor tego Cztonka Rady Nadzorczej bedzie

skuteczny od momentu rejestracji zmian Art. 17 Statutu Spoétki w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Szczegdtowe informacje na temat ww. uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka przekazata do publicznej wiadomosci
w dniu 8 luty 2018 roku, raportami biezgcymi nr 14/2018 oraz 16/2018.

V. Biegty Rewident:

BDO Sp.zo.o.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa

VI. Prawnicy:
Kancelarie Prawne obstugujgce w sposdb staty dziatalnos¢ operacyjng Spotki:

Kancelaria Adwokacka
Krzysztof Migso
ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce

Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.
ul. Kruczkowskiego 4D lok. 1
00-412 Warszawa

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,
00-103 Warszawa

RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,
00-679 Warszawa
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BN ROPCZYCE S.A. #

VII. Banki:
PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski S.A.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku
Bank Gospodarstwa Krajowego

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:
1. Informacje ogodlne:
Gietfda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo - rozliczeniowy:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

RPC

Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

byli:
Udziat w Ogolna
. % Liczba ogolnej liczba
. ) Liczba . . . . .
Akcjonariusz " kapitatu | gtosow na liczbie gtosow
akcji . .
akcyjnego wz gtoséw na w
wz Spétce
ZM INVEST S.A. 2 406 586 34,32% 0” 0,00% | 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274 409 27,85% | 18,17%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Dartak 497 413 7,09% 497 413 10,87% 7,09%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2 168 695 30,93% | 2164411 g 47,29% | 30,93%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% | 100,00%

a) - ogodlna liczna gtosow w Spdfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej —
sume gfoséw przypadajgcych na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gfosy te mogq by¢
faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) -z uwagi na naruszenie obowigzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajgcych
z Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibq w Ropczycach — utracit mozliwosc
wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszq okolicznos¢ Zarzqd Spotki ustalit
w oparciu o opinie prawng sporzqdzonqg przez uznanych ekspertéw z zakresu prawa rynku kapitafowego;
dodatkowo, w ocenie Spotki rowniez jedna z osob fizycznych bedgca akcjonariuszem Spotki — z analogicznych
powoddw — utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki (akcje posiadane
przez tego akcjonariusza zostaty uwzglednione w rubryce ,,Pozostali”). W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent
wystqgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch
akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji Spotki.
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X. Spotki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Spotka
ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby
gtosow w organach stanowigcych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej - poza jednostka dominujaca (Zaktady
Magnezytowe Ropczyce S.A.) wchodzg: ZM Service Sp. z 0.0. (spétka zalezna), Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (spétka zalezna) oraz ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna).

ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spodtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzgdzen mechanicznych, linii technologicznych
oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzedn na potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa
i cementowni. Spétka Swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A.
(urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spodtka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spoétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczagcym Przedsiebiorstw bedacych wytgcznie wtasnoscia
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) jest wsparcie
aktywnosci Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobéw
ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie
w surowce do produkcji wyrobdw ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktéw z chinskimi partnerami
handlowymi oraz administracjg panstwowg w Chinach.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na swiatowych rynkach wyrobdw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad Spotki
podjat decyzje o rozpoczeciu proceséw likwidacji lub alternatywnie zbycia Spotki WFOE.

Procesy te zostang przeprowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatarn faktycznych i wszelkich uregulowan
prawno-podatkowych majgcych na celu doprowadzenie do uzyskania przez Spoétke jak najwyzszego zwrotu aktywow
w postaci srodkéw pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych podatkéw na terytorium ChRL).
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Tabela prezentujaca udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w podmiotach wchodzgcych w skfad Grupy
Kapitatowej, spetniajgcych kryteria jednostek zaleznych wraz ze wskazaniem stosowanych metod konsolidacji

Udziat w . P -
. . . . Udziat w ogdlnej Metoda Rok objecia
Nazwa podmiotu kapitale jednostki .. o . s
S liczbie gtosow % konsolidacji udziatéw
zaleznej%
ZM Service Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Haicheng Ropczyce
Refractories Materials Co. Ltd. 100,00% 100,00% - 2015
(WFOE)*
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji

Xl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 28.02.2018 roku.
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BN ROPCZYCE S.A.

D. ROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

ZAKEADOW

MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2017 R. DO

31 GRUDNIA 2017 R.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

NOTA

za okres 01.01.2016

za okres 01.01.2017

-31.12.2016 -31.12.2017
I. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow 1,2 243 038 275023
1. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw 3 194 168 216 879
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 48 870 58 144
IV. Pozostate przychody 4 6293 4653
V. Koszty sprzedazy 3 17 276 19 322
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3 14 496 16 984
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 3 19
VIIl. Pozostate koszty 4 5067 4 834
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 305 21657
X. Przychody finansowe 5 2532 791
XI. Koszty finansowe 5 2937 8 054
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 900 14394
XIV. Podatek dochodowy 6 4 449 3222
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13451 11172
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13451 11172
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 13451 11172
Podstawowy za okres obrotowy 2,83 1,60
Rozwodniony za okres obrotowy 2,83 1,60
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 2,83 1,60
Rozwodniony za okres obrotowy 2,83 1,60
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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za okres za okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Zysk (strata) netto 13451 11172
Inne catkowite dochody , w tym: -318 -273
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych, w tym: 135
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
- odniesione na kapitat zapasowy 135
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -453 -273
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw -61 -51
Suma dochodéw catkowitych 10,11 13194 10950
za okres za okres
POGRUPOWANIE CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
2ysk (strata) netto 13451 11172
Inne catkowite dochody, ktore w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Inne catkowite dochody, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione
. -318 -273
do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach 61 51
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodoéw catkowitych 10,11 13194 10950

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na

AKTYWA NOTA 31.12.2016r. 31.12.2017r.
I. Aktywa trwate 305 038 257 789
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 176 598 172 520
2. Wartosci niematerialne 13 5412 7039
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14,15 112 678 70227
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 16 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 9835 8003
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 12a
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 143 867 180 567
1. Zapasy 17 54189 77 625
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18,19 69 707 89 008
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679 6 648
4. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5309 5132
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 818 1159
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 4165 995
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 22 36 443
AKTYWA RAZEM 448 905 474799

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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stan na stan na
PASYWA NOTA 31.12.2016r. 31.12.2017 r.

I. Kapitat wtasny 297 635 301498
1. Kapitat zaktadowy 23 17 532 17 532
2. Akcje wtasne 24 -805 -805
3. Kapitat zapasowy 25 166 748 173 112
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 25 96 094 96 094
5.Pozostate kapitaty rezerwowe 25
6.Zyski / Straty aktuarialne 26 -622 -844
7. Zyski zatrzymane, w tym: 18 688 16 409

7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 26 5237 5237

7.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu 13451 11172
Il. Zobowiazanie diugoterminowe 93674 88711
1. Kredyty i pozyczki 27 32583 30348
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 33 390 925
3. Pochodne instrumenty finansowe 28 619 21
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 28 17 584 16 657
5. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe | 35,36 1295 1437
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 34735 34762
7. Rozliczenia miedzyokresowe 34 6 468 4561
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 57 596 84 590
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29, 30 32 839 44 666
2. Pochodne instrumenty finansowe 28 708 643
3. Kredyty i pozyczki 27 13 407 21641
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 33 317 534
5. Pozostate zobowigzania finansowe 27 4437
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 625
Z;c’iizoetre\/:;ir;i\slv\/:adczenla pracownicze oraz pozostate rezerwy 35 36 7701 9479
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2 565
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy 22
PASYWA RAZEM 448 905 474799

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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. Wynik
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat PR o S a::u";;‘iaz;ji Pozostate Zyski/Straty | Niepodzielony finansowy Kapitat
WELASNYM zaktadowy kapitaty aktuarialne wynik finansowy biezgcego wtasny ogétem
wyceny okresu
Dwanascie miesigcy zakoriczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 11515 114 860 -805 96 094 -255 16 982 238 391
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw
Kapitat wtasny po korektach 11515 114 860 -805 96 094 -255 16 982 238 391
Emisja akcji 6017 44 691 50 708
Koszty emisji akcji -435 -435
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 7522 -7 522
Wyptata dywidendy -4123 -4123
Suma dochodéw catkowitych 110 -367 13451 13194
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016r. 17 532 166 748 -805 96 094 -622 5237 13451 297 635
dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 17 532 166 748 -805 96 094 -622 18 688 297 635
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw
Kapitat wtasny po korektach 17 532 166 748 -805 96 094 -622 18 688 297 635
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 6364 -6 364
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987
Suma dochoddw catkowitych -222 10136 9914
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 17 532 173 112 -805 96 094 -844 5237 10136 300 462

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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mmm ROPCZYCE SA.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za °k;is.1°21_foll'§°16 # Ok;ifle.foli?H
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto 13451 11172
1l. Korekty razem: 1452 -2 690
1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw witasnosci
2.Amortyzacja 13224 13271
3.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -92 -2 031
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2301 2141
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -234 -16
6.Zmiana stanu rezerw 11293 1726
7.Zmiana stanu zapaséw 3451 -23436
8.Zmiana stanu naleznosci -2153 -19918
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -4 689 16938
10.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -9129 -691
11.Biezacy podatek dochodowy 1311
12.Podatek dochodowy zaptacony "-"/ zwrécony"+" -12174 2 346
13.Inne korekty -346 5669
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 14 903 8482
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 897 478
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 94 302
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 803 176
a) w jednostkach powigzanych 6
- zbycie aktywéw finansowych 6
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 803 170
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 615 140
- odsetki 188 30
- inne wptywy z aktywow finansowych
4.Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki 3036 5745
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2979 5745
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 57
a) w jednostkach powigzanych 57
- nabycie aktywéw finansowych 57
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -2139 -5 267
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 19 277 34 091
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 9260
doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10 000 33908
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.Inne wptywy finansowe (factoring i dofinansowanie) 17 183
1l. Wydatki 31703 37483
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 4123 6987
3.Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 24 851 28 048
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowiazar finansowych
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 340 455
8.0dsetki 2389 1993
9.Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -12 426 -3392
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.ll1+/-B.l1I+/-C.1lI) 338 -177
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 338 -177
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4971 5309
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5309 5132
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ropczyce, dnia 28.02.2018 r.
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKLADOW MAGNEZYTOWYCH
»ROPCZYCE” S.A. ZA 2017 ROK

I ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE].

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe]j (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2017 roku oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Sprawozdanie to obejmuje okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki powinno byé czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad
i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji
o sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2017 r. Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzone] przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
(polityce) rachunkowosci Spétki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych za 2017 r. oraz okres poréwnywalny, natomiast prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym
zostata dostosowana do wymogdw nowo obowigzujgcych standardow.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za 2017 rok
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

U] Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

o Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.
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o Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 3 standarddw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnied przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogoéw
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw
wtasnosci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do
MSSF 12, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej).

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

o MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy modelu biznesowego oraz testéw klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki)
istotnych pozycji instrumentéw finansowych, na podstawie ktorych Spétka wstepnie spodziewa sie, ze istotne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci handlowe i pozostate, lokaty bankowe, Srodki pieniezne zostang
zaklasyfikowane do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, co oznaczatoby brak zmian w stosunku do
obecnej metody wyceny, czyli wg szacunkdéw nie bedzie miato to wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
sporzadzane za okresy rozpoczynajgce sie od 01.01.2018 roku.

W odniesieniu do odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, z uwagi na to, ze dotychczas stosowana metoda szacowania odpisu opierata sie na
modelu straty poniesionej, zastosowanie nowego modelu spowoduje powstanie réznicy w wysokosci odpisow.
Spotka jest w trakcie opracowywania metody szacowania odpisu opartego na modelu straty oczekiwanej. Z uwagi
jednak na fakt, ze spétka nie ukonczyta na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego catego procesu
analizy dokumentacji (w tym obszernej dokumentacji handlowej) szczegdlnie w odniesieniu do naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, dlatego nie jest w stanie podac realnej réznicy w odniesieniu do dotychczas ujetych w ksiegach
odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci, ktore mogtaby zaprezentowac w sprawozdaniu a nie bytyby obarczone
btedem.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku
z toczagcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywoéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

18
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Spotka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

o MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos¢ przychoddéw ustala sie w odniesieniu do kazdego odrebnego
obowigzku swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzedazy.

Spoétka dokonata wstepnej analizy grupy reprezentatywnych umow z klientami, na podstawie ktdrej stwierdzono, iz
standard ten powinien mie¢ ograniczony wptyw na kwoty oraz moment rozpoznawania przychodéw.

Obecnie Spotka prowadzi analize szczegétowg zidentyfikowanych zagadnien ktére mogtyby wymagac innego ujecia
ksiegowego niz stosowane dotychczas oraz ich istotnosci. Dotyczg one przede wszystkim:

- nieujmowanych dotychczas elementéw leasingu w ramach umoéw z klientami,

- nieujmowanych dotychczas ustug, ktére mogg spetniac kryteria odrebnych obowigzkéw swiadczenia.

Spoétka jest w trakcie szczegotowej analizy, ktora pozwoli okreslic ostateczny zakres korekt, o ile okazag sie one
istotne.

Z uwagi na trwajacy proces Spotka na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie dysponuje realnymi
wartosciami, ktore mogtaby zaprezentowac w sprawozdaniu a nie bytyby obarczone btedem.

o Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Spétka zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

. MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowigzann z tytutu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Spétka na chwile obecng planuje zastosowaé standard po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.
Spotka jest w trakcie analizy skutkéw wdrozenia standardu, w tym przede wszystkim identyfikacji umow, w ktdrych
wystepuje w roli leasingobiorcy, biorgc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Spdtka
dotychczas nie zawierata istotnych umoéw sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, jednak
spodziewa sie, ze na skutek analizy uméw dzierzawy, najmu oraz innych o podobnym charakterze zostanie
zidentyfikowana grupa uméw, ktére beda wymagaty ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdw oraz
zobowigzan z tytutu leasingu. Na chwile obecng Spétka nie spodziewa sie, aby wspomniane aktywa oraz
zobowigzania wynikajgce z nowo rozpoznanych umoéw leasingu stanowity istotng pozycje w sprawozdaniu
finansowym.

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
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warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Nowy standard, w przypadku wejscia w zycie, nie bedzie miat zastosowania do sprawozdan finansowych Spétki.

o Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzednia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca
traci kontrole nad jednostkg zaleing, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3
»,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéow w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spoétka zastosuje zmiany w standardach nie wczesdniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejécia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standarddw.

o Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektdrych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany w interpretacji standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do sprawozdan finansowych Spétki.

o Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢
date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji,
gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

o Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

. KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga
pozostawiac pole do interpretacji i rznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

. Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywdw
finansowych, ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,,ptatnosé wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
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. Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metoda praw
wtasnosci.

Zmiany standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do sprawozdan finansowych Spotki.

o Zmiany do rdznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych standardow:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka
nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac
w taki sam sposdb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrdédet finansowania o charakterze ogdlnym
rowniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 roku.

o Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane
zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztdw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do
tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

. Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

o Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

. KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

. Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

. KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobdéw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca
2017 roku,

o Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

o Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

. Zmiany do rdéinych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

. Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.
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. OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoéfki.
Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacja biezacego okresu.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sa aktywa materialne, utrzymywane celem wykorzystania w procesie produkcji i dostaw
towarow i ustug, wynajecia innym podmiotom lub dla potrzeb administracji. Rzeczcowy majagtek nalezy wytacznie
wykazywaé w aktywach jezeli istnieje prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych powigzanych
zZ tg pozycjg majatku oraz wartos¢ moze zostac obliczona w sposdb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Spéfce s3:
e nieruchomosci —w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii Igdowe] i wodnej), budynki,
e maszyny, urzadzenia i Srodki transportowe, inne rzeczy,
e przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
e srodki trwate, nie stanowigce witasnosci lub wspotwtasnosci jednostki, wykorzystywane przez nig na potrzeby
zwigzane z dziatalnoscig na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze,
zawartej z whascicielem tych srodkdw spetniajgce warunki okreslone w MSR (leasing)

Srodki trwate s ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).
Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien poczatkowego ujecia wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, Spétka ustala
wartos¢ bilansowg sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych jako wartos¢é godziwg na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszong o podzniejsze umorzenie oraz tgczng kwote podzniejszych odpisdw z tytutu utraty
wartosci.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spdtka dokonuje weryfikacji i oceny wartosci bilansowej kluczowych sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych, aby nie dopusci¢ do wystgpienia istotnej rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
a wartoscig, ktdra zostataby ustalona na dzien bilansowy przy zastosowaniu wartosci godziwej. W przypadku wystgpienia
istotnych réznic dla analizowanych sktadnikéw, Spétka powinna dokonac przeszacowania catej grupy rzeczowych
aktywow trwatych, do ktdérej dany sktadnik nalezy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane nieodptatnie od Skarbu
Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odpfatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej

i moze podlegac przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu w przypadku uzytkowania bez tytutu prawnego jest ujmowane w ewidencji
pozabilansowej (np. trwaty zarzad).

Grunty wtasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegajg umorzeniu.

Srodki trwate s3 umarzane wg metody liniowej przez okreélony z géry okres ekonomicznej uzytecznosci poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.
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Srodki trwate o wartosci poczatkowe]j nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt dla celéw bilansowych i podatkowych (w ramach
przyjetego uproszczenia) amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym wprowadzono
je do ewidencji majgtkowej Spotki.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

a) Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1i 2) 1,5%- 45%
b) Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 40%- 50,0%
c) Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0%- 50,0%
d) Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 6,0%- 30,0%

W momencie usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z ewidencji bilansowej ( np. likwidacja lub zbycie srodka
trwatego), wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik operacji jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku srodkow trwatych, dla ktorych skutek przeszacowania zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny,
w momencie ich usuniecia z ewidencji bilansowej réznice z przeszacowania przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na
kapitat zapasowy.

Wartosci koficowe oraz okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg poddawane corocznym
przegladom, analizom i aktualizowane zweryfikowang stawkg amortyzacyjng w nastepnych okresach sprawozdawczych.
W ramach aktualizacji stawek i okresow uzytkowania srodkéw trwatych, na koniec kazdego roku obrotowego w Spoétce
dokonuje sie réwniez weryfikacji wartosci bilansowych srodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z wartosciami
rynkowymi. W przypadku nie stwierdzenia znaczgcych rozbieznosci pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig godziwg
posiadanych rzeczowych aktywdéw trwatych, przyjmuje sie ich wartosci bilansowe jako wiarygodne i obowigzujace na
dany rok.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkédw trwatych w budowie zalicza sie rdinice kursowe z wyceny naleznosci
i zobowigzan oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:

e wydatki na nabycie gruntéw,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkéw trwatych w budowie od innych
jednostek,

e produkty z wiasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkéw trwatych w budowie,

e koszty likwidacji nieprzenosnych srodkéw trwatych (w tym réwniez ich wartos¢ netto) burzonych w zwigzku ze
srodkiem trwatym w budowie,

o koszty czesciowe;j likwidacji (rozbidrki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane Srodki trwate w budowie,

e maszyny i urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji, a takze
maszyny i urzagdzenia nie wymagajgce montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie rdznice kursowe od kredytdéw, pozyczek i zobowigzan za okres realizacji
srodka trwatego w budowie.

Do kosztéw Srodkéw trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych po zakonczeniu budowy,
kar i odszkodowan umownych oraz kosztow przetargdw, ogtoszen, zawierania uméw, sktadania zamowien zwigzanych
z Srodkami trwatymi w budowie (obcigzajg one koszty dziatalnosci podstawowe;j).

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza
sie wartos¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednig czes¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do pozostatych
przychoddéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow poniesionych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepienigezne sktadniki aktywoéw, nie posiadajace
postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:

e wartos¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze byé¢ oddzielona od Spétki i sprzedana, przeniesiona,
licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak iwspdlnie z powigzanymi umowami,
sktadnikami aktywow lub zobowigzaniami;

lub

e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa s3
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowigzkdéw.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione, gdy Spdtka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajacych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim

c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogq wystepowac w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci oszczednosci
kosztéw

d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych w Spétce zalicza sie m.in.:
e nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie
e nabyte licencje na nowe technologie produkgji
e  koszty zakonczonych prac rozwojowych

Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu skfadnika wartosci niematerialnych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dopuszcza sie
zmiane modelu wyceny sktadnika wartosci niematerialnych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu
zmiany metody wyceny, nowe zasady nalezy zastosowac¢ wobec wszystkich sktadnikéw nalezgcych do tej grupy aktywow
w Spotce.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

a/ nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 10,0% - 50,0 %
b/ nabyte licencje na nowe technologie produkgiji 20,0%
¢/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 20,0% - 33,3%

Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt nie podlegajg wpisowi do ewidencji
majatkowej Spotki, a wydatki poniesione na ich nabycie odnosi sie bezposrednio w koszty uzyskania przychoddéw
w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Badania i rozwdj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne s$rodki do ukorczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce
aktywowaniu zawierajg: koszty amortyzacji sprzetu laboratoryjnego i aparatury badawczej, materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosSci niematerialnych.

Pozostate koszty prac badawczo — rozwojowych, ktérych nie da sie jasno przyporzagdkowac do etapu prac badawczych
czy rozwojowych, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne na dzieri bilansowy w oparciu o ich cene nabycia
lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Leasing oraz sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdérej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca przekazuje Spotce
prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdéw przez uzgodniony okres.
W zaleznosci od warunkéw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:

e leasing finansowy;

lub

e leasing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek momencie Spétka i leasingodawca
postanawiajg zmieni¢ warunki umowy leasingowej, z wyjatkiem jej odnowienia, w sposéb, ktéry prowadzitby do zmiany
jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie
za nowg umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze zmiany oszacowan (na przyktad zmiany szacowanego
ekonomicznego okresu uzytkowania badz wartosci koricowej przedmiotu leasingu) lub zmiany okolicznosci
(np. niedopetnienie warunkow umowy leasingowej przez leasingobiorce) nie upowazniajg do zmiany klasyfikacji umowy
leasingowej dla celéw rachunkowych.

Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwdch dat:

e  zawarcia umowy leasingowej; lub

e zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowiert umowy leasingowe;j.
Na ten dzien:

e |easing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy; oraz

e w przypadku leasingu finansowego nastepuje okreslenie kwot, ktdre zostang wykazane w momencie rozpoczecia

leasingu.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu
leasingu. Jest to data poczgtkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywow, zobowigzan, przychoddéw lub kosztow
z tytutu leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, ujmuje sie leasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobowigzania.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych (rat), stopg dyskontowq jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kranncowg stope procentowg Spotki. Wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie Spotki zwiekszajg kwote wykazywang jako skfadnik aktywdw.

Minimalne optaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe s3 rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg
okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg
ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Do amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu
stosuje sie zasady opisane w akapicie Rzeczowe aktywa trwate oraz w akapicie Wartosci niematerialne. Jezeli istnieje przy
tym wystarczajgca pewnos$¢, ze leasingobiorca uzyska tytut witasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres
przewidywanego uzywania sktadnika aktywdw jest rowny okresowi jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow nalezy umorzy¢
przez krotszy z dwdch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optate wstepna leasingowa rozlicza sie metoda liniowg proporcjonalnie do czasu trwania umowy.

Jezeli umowa leasingu u korzystajgcego, ksiegowo jest umowa leasingu finansowego a podatkowo jest umowg leasingu
operacyjnego to do podziatu optaty minimalnej (rat leasingowych ) na cze$¢ kapitatowg i odsetkowa stosuje sie metode
uproszczong. Jest to metoda réwnomierna ( liniowa ) okreslona w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 5 "Leasing,
najem i dzierzawa". Cze$¢ odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy za$ cze$¢ kapitalowa sptate
zobowigzania wobec finansujgcego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w podziale na czes¢ krétko- i
dtugoterminowg, gdzie czes¢ krétkoterminowg stanowi wartos¢ rat podlegajgcych zaptacie w terminie do 12 miesiecy od
dnia bilansowego, natomiast czes¢ dtugoterminowa to wartos¢ kwot do zaptaty w terminie przekraczajgcym rok.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub ich czesci utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z czynszéw
lub z tytutu wzrostu ich wartosci kapitatowej, albo tez w obu tych celach tgcznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z MSR 40 poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgcji.

Po poczatkowym ujeciu jednostka dokonuje wyceny na koniec kazdego roku obrotowego wedtug wartosci godziwej,
a wahania wartosci godziwej wykazuje w rachunku zyskdéw i strat.

Jezeli w momencie nabycia konkretnej nieruchomosci wystepujg wyrazne dowody wskazujgce na to, ze jednostka nie
bedzie mogfa ustala¢ jej wartosci godziwej z zachowaniem ciggtosci tej metody, wéwczas do takiej nieruchomosci
stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i kontynuuje jego stosowanie do czasu zbycia danej
nieruchomosci.

Instrumenty finansowe i ich klasyfikacja

Spotka ujmuje sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
w przypadku, kiedy staje sie strong kontraktu i jest zwigzana jego postanowieniami w zakresie dotyczacym danego
instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikdéw majgtkowych.

Zobowigzania finansowe wycenia sie natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktore wystepuja w Spotfce naleza:

e instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne struktury
opcyjne ztozone z w/w transakcji,

e pozyczki, naleznosci i depozyty tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
lokaty i depozyty zabezpieczajace,

e dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz jednostki podporzagdkowane),

e zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania ztyt. dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania.

Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe na dzien ujecia, do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg gtéwnie akcje podmiotéw
notowanych na gietdzie oraz zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzagdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate, w tym naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki
pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg pozostate aktywa finansowe niesklasyfikowane do zadnej
z powyzszych kategorii tj. nie bedace:

- pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi,

- aktywami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci

- oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci:
udziaty/akcje w innych podmiotach (nienotowanych na gietdzie) nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi, ktére
Spoétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne.

Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane w koszcie poczgtkowym z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Skutki zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wynikajacy z utraty wartosci odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do zobowigzan finansowych zalicza sie min. instrumenty pochodne, kredyty, pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowad,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osagdem.

Pozycje dtugoterminowych aktywdéw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metoda dyskonta do wartosci godziwe;j.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania finansowego, kwalifikowanego jako
wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

Warto$¢ bilansowg dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego lub przekraczajgcym normalny cykl operacyjny w Spétce kwalifikuje sie do
aktywoéw lub zobowigzan finansowych diugoterminowych.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie sie rowniez te aktywa i zobowigzania, ktére nie majg terminu wymagalnosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe nie sg przeznaczone do sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania,
cho¢ moga by¢ do niej dostepne.

Warto$¢ bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczana jest do aktywdéw lub zobowigzan
krétkoterminowych.
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Pochodne instrumenty finansowe a rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych w celu wyeliminowania ryzyka kursowego.

Pochodne instrumenty finansowe na moment ujecia nie sg wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, dla ktérych
dokumentuje sie powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang. W zwigzku z tym
wszelkie zmiany wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Spétka
ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby
gtosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie nie
przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty,
jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktdra z kwot jest nizsza.

Uwzgledniajgc dziatalnos$¢ produkcyjng Spotki oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtéwnych grup rodzajowych obrotu
magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapaséw stanowigcych wiasnos¢ Spétki i zlokalizowanych zaréwno
w siedzibie Spotki jak i w wydziale zamiejscowym Spétki podzielono na nastepujgce grupy:

e  materiaty techniczne i pozostate,

e surowce do produkgji,

o potprodukty (potfabrykaty, mlewa i masy formierskie),
e wyroby gotowe,

e towary,

e  opakowania.
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Metody ewidencji zapaséw oraz wyceny rozchoddw w poszczegdlnych kategoriach przedstawia tabela ponizej:

Kategoria zapasu Cena ewidencyjna Metoda wyceny rozchodow
Materiaty, opakowania Cena nabycia Cena sredniowazona

Surowce Cena nabycia Cena sredniowazona

Ztomy wiasne (surowce) Cena stata ewidencyjna Cena sredniowazona

Surowce przetworzone Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony

wytworzenia

Produkcja w toku Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Potfabrykaty Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Produkty gotowe Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Towary Cena nabycia Cena sredniowazona

Dodatkowe koszty zwigzane z zakupem materiatow / surowcéw / towardw rozliczane sg na biezgco w momencie
rozchodu materiatéw/ surowcow / towardw.

Odchylenia pomiedzy kosztami planowanymi a kosztami rzeczywiscie poniesionymi sg ustalane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i podlegajg rozliczeniu w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw gotowych oraz korygujg
wartos¢ zapasow produktow gotowych i potfabrykatow.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujgca kwote naleing sprzedajgcemu, bez podlegajgcych
odliczeniu podatku od towardéw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona o obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tgcznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, aobnizona o rabaty, opusty, inne podobne
zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, jego wyceny dokonuje sie
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniong czesc¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmujg wartosé
zuzytych materiatdw bezposrednich, robocizny bezposredniej oraz koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ kosztéw statych, posrednich kosztow produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Pozostate koszty zalicza
sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim ponosi sie je celem doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Nie zalicza sie do kosztow wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztéow sprzedazy produktéw, magazynowania
wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba, ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji, a takze
nieuzasadnionych kosztéow wydziatowych (np. kosztéw statych dotyczacych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu
produkcyjnego i strat produkcyjnych).
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Na koniec kazdego okresu obrotowego przeprowadza sie analize wykorzystania mocy produkcyjnych z uwzglednieniem
aktualnych uwarunkowan rynkowych, przewidywanego popytu na produkty Spodtki, technicznych parametrow
posiadanych maszyn i linii produkcyjnych oraz aktualnej produkcji Spétki. Jesli przeprowadzona analiza wskazuje, iz
posiadane moce produkcyjne nie s3 w petni wykorzystane koszty niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego sg
ujmowane, jako koszt okresu.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie
odpisy aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢é mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze wynikac¢ ze wzrostu szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy
lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wowczas
odpisanie wartosci odbywa sie na zasadzie odpisdw indywidualnych.

Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapaséw zwigzanych z t3 sama linig
produkcyjna, posiadajacych podobne przeznaczenie.

Wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapasow nie odpisuje sie
do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych
bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.
Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak wyzej) polega na dokonaniu
oceny zapasow we wszystkich asortymentach w oparciu o analize ich czasu zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty
z wiekowania), gdzie w wyniku analizy i weryfikacji dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych w nastepujacy sposob:

e  zapasy nie wykazujgce obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowej,

e  zapasy nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.
Dodatkowo podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapasdw, w odniesieniu do pozycji istotnych nie
wykazujgcych obrotu dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem koniecznosci magazynowania wybranych pozycji
jako strategiczne lub tez mozliwosci ich zuzycia czy sprzedazy w najblizszej przysztosci. W przypadkach uzasadnionych,
odpiséw aktualizujgcych nie dokonuje sie (tj. jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest rownoznaczny z utratg wartosci
czy przydatnosci zapasu)

Odpisy aktualizujgce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozwigzane/wykorzystane - w pozostatych przychodach.

Naleznosci i zobowigzania

W Spotce ujmuje sie naleznosci i zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, nie bedace
aktywami finansowymi. Naleznosci krotkoterminowe obejmujg rowniez biezgcg czes$¢ naleznosci dtugoterminowych.
Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin
sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku przysztym i pdzniej, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Spdfce wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki
naliczane i ksiegowane sg na dobro przychoddw finansowych. Na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych
pfatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w ciezar kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisow na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestaje byc
prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majgtkowej dtuznika oraz na podstawie struktur wiekowych
sald naleznosci. Po uptywie 6 miesiecy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 50 % watpliwej naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci.
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie réwniez w sytuacji powziecia informacji o zagrozeniu zapfaty za dany
towar w wysokosci 100% watpliwej naleznosci.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku
z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskow istrat prezentowane sg w pozostatych kosztach
w dziatalnosci operacyjnej.

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow w Spotce.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze
catosc lub ta czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czesé, w stosunku do ktérej termin wymagalnosci przypada
co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowa czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu i pozyczki na czes¢ dtugo
i krétkoterminowaq nastepuje na zasadach opisanych wyzej.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek wycenia sie w momencie ich poczatkowego ujecia w ksiegach
w cenie nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe]j otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowane;j
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktérych termin wymagalnosci juz minat
dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowigzania i naleznosci dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia, co oznacza, iz na dzier bilansowy naleznosci i zobowigzania wycenione zostang wedtug
kursu Sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych korygujg odpowiednio pozostate koszty lub przychody finansowe (per saldo).

Srodki pieniezne

Srodki pienieine oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych
warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki.

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Wptyw i rozchdd walut na dewizowym rachunku bankowym wycenia sie wg kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji.

Wyptyw (rozchdd) wtasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie obcej jest przeprowadzony na podstawie
metody ,,FIFO”.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dziers bilansowy przy zastosowaniu natychmiastowego
kursu zamkniecia tj. wedtug kursu sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dtugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie
objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesionej /m.in. ubezpieczenia majgtkowe
i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne,
prenumeraty i inne wydatki dot. przysztych okreséw/, ktére da sie jednoznacznie okresli¢ i przyporzgdkowaé do tych
okresow. Wydatki te — z wytgczeniem ubezpieczen i kosztow prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach istotnych - sg
rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuty czynnych rozliczenn miedzyokresowych, ktore nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spotki, a ich
okres rozliczenia nastgpi w czasie dfuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg na dzien bilansowy
w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana” Spoétka klasyfikuje sktadniki
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne
poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i statutem Spofki.

Kapitat wtasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny,
zyski/straty aktuarialne oraz zysk (strate) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze
mogg zwiekszac lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek
podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania
zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat zaktadowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akgji, tak jak przewiduje to Statut Spotki. Wycena
kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego, przeniesienia z kapitatu
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu zapasowego z tytutu podziatu zysku/pokrycia straty z lat ubiegtych nastepujg na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zwiekszenia kapitatu z aktualizacji wyceny sg wynikiem przeszacowania sktadnikéw aktywdéw w oparciu o decyzje Zarzadu
Spotki i jako takie sg potwierdzane uchwatg Walnego Zgromadzenia po fakcie ich zaistnienia.

Pozostate zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny sg nastepstwem ujecia i rozliczania wprowadzonych wartosci
z przeszacowania w oparciu o regulacje MSR/MSSF majgce zastosowanie do poszczegdlnych kategorii zmian.

Akcje wtasne wyceniane s3 w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwigzku z wyceng instrumentdw finansowych, oraz wyceng majgtku Spétki
do wartosci godziwe;j.
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Zyski i straty aktuarialne - Spétka zgodnie z MSR 19 dokonuje wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze przez
licencjonowanego aktuariusza , ktéry wycenia nie tylko wartosc¢ tych rezerw na dany dzien bilansowy, ale dokonuje takze
wyceny poszczegolnych sktadowych, ktére w oparciu o przyjete zatozenia i dane wejsciowe wptywajg na zmiane wartosci
rezerw na Swiadczenia pracownicze pomiedzy danymi datami bilansowymi.

Jednym z elementdw sktadowych wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze sg zyski i straty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19 zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen, wynikajace ze:
e  skutkdw zmian zatozen aktuarialnych,
e  korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkow réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi a tym, co
faktycznie nastapito).

Zyski i straty aktuarialne to pozycja w kapitale, na ktdra sktadaja sie:

e zmiany wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikajace ze zmiany zatozenn demograficznych (w tym ze
zmiany zatozen dotyczacych: rotacji pracownikow, przechodzenia na rente inwalidzkg, wczesniejszego
przechodzenia na emeryture, umieralnosci pracownikéw),

e zmiany wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen finansowych (w tym ze
zmiany zatozen dotyczacych: stopy dyskontowej, wzrostu wynagrodzen w Spotce),

e zmiany wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze wynikajace z réznic pomiedzy rzeczywistg realizacjg zatozen
w danym okresie (w okresie wyznaczonym przez obecng i poprzednig date bilansowg) a zatozeniami
aktuarialnymi przyjetymi do wyceny rezerw na poprzednig date bilansowa.

Zyski i straty aktuarialne wyceniane przez Spoétke, zwigzane sg ze $wiadczeniami po okresie zatrudnienia takimi jak
odprawy emerytalne i rentowe, dlatego zgodnie z MSR 19 Spétka prezentuje je w innych catkowitych dochodach, czyli

wptywajg one bezposrednio na kapitat wiasny i sg prezentowane w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych.

Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie s pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spotce cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktaddw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwotg , jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
bilansowy lub,

b) kwotg, jakg zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnos¢ - niepewnosé jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych
rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan, dyskontujgc rezerwy — jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, uwzgledniajac zdarzenia przyszte, takie jak zmiany prawne i zmiany technologiczne, jedli dysponuje sie
wystarczajgcymi dowodami na to, Zze zmiany takie nastgpia, nie uwzgledniajac zyskdw z przypuszczalnych likwidacji
aktywow, nawet, jesli przypuszczalna likwidacja jest blisko zwigzana ze zdarzeniem, ktére jest przyczyng powstania
rezerwy.
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Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e udzielone gwarancje i poreczenia,
®  naprawy gwarancyjne
e  skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e odprawy emerytalno-rentowe,
e  przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacjg
e inne przyszte zobowigzania, moggace istotnie wptynac na sytuacje Spotki w przysztym okresie.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw zalicza sie min.:

e  koszty nie wykorzystanych urlopow wraz ze sktadkami ZUS,

e rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentow i cztonkéw zarzadu,

e rezerwa na przyszte koszty finansowe

e rezerwa na koszty celem zachowania wspétmiernosci przychodow i kosztéw,

e inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktéw, koszty audytu, optaty licencyjne

i produktowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje sie w pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej — Rezerwy na
zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg :
e rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku lub czesciej w przypadku
wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wiasciwe komorki organizacyjne wewnatrz Spotki
e inne rezerwy np. na nagrody dla pracownikdéw i premie, szacowane przez wtasciwe komorki organizacyjne
wewnatrz Spotki

Pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sa wyptacane jednorazowo przy odejsciu na
emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w Spdfce. Wysokosé swiadczen zalezy od wysokosci sredniego
wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metodga prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zmiany zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Spotka dzieli wg nastepujgcych kategorii:
e  koszty zatrudnienia,
e warto$¢ netto odsetek (czyli warto$¢ pienigdza w czasie) od niedoboréw/nadwyzek zdefiniowanych $wiadczen,
e  przeszacowanie, zawierajgce zmiany wartosci godziwej aktywow programu, wynikajace z innych czynnikow niz
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Zyski i straty aktuarialne Spdtka rozpoznaje w innych catkowitych dochodach, natomiast koszty zatrudnienia oraz odsetki,
ujmuje w zysku lub stracie biezacego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe prezentowane sg w wysokosci wartosci
biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy (30.06. oraz 31.12) dokonuje sie weryfikacji niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych i w oparciu
o biezacg wiedze (na dzien sporzgdzania Sprawozdania Finansowego) dokonuje sie wyliczenia wartosci rezerwy
przyjmujgc ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez Dziat
wtasciwy do wyceny Swiadczen pracowniczych.
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Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w zysku lub
stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone. Dochéd do opodatkowania (strata
podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na
podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to faczna kwota
biezgcego i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw, a ich
wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw trwatych a ich
wartoscig podatkowg Spoétka ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktora jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym ,,per saldo”.

Wysokosc rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy podlegajg analizie i rozliczane s3
w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty utworzone.

Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Podatek dochodowy”, za wyjatkiem podatku
odroczonego dotyczacego pozycji ujetych w kapitale wtasnym. Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym
okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wiasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka rozpoznaje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w szyku rozstawnym,
poniewaz nie spetnione sg przestanki zawarte w MSR 12, na podstawie ktérych Spétka mogtaby dokona¢ kompensaty
naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na podatek odroczony.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:
e dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktdre jeszcze nie zostaty dostarczone do
miejsca przeznaczenia i na dzien bilansowy nie przekazano odbiorcy prawa wifasnosci m.in. z uwagi na zawarte
w kontrakcie warunki dostawy na bazie INCOTERMS
e dotacje rzgdowe dotyczgce sktadnika aktywéw, otrzymane w formie pienieznej do rozliczenia w przysztosci
(z odnosnymi kosztami ), ktore stopniowo drogg réwnych odpiséw rocznych, bedzie odnosi¢ sie do rachunku
zyskow i strat proporcjonalnie do szacowanego okresu uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.

Zasady wyceny przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty
i opusty ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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W Spétce przychody ujmuije sie, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

e  Spodtka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw,

e Spdtka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakc;i
oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktdre zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcja mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

Ocena tego, kiedy Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wiasnoscia, wymaga zbadania
okolicznosci towarzyszacych transakcji. W wiekszosci przypadkdw przekazanie ryzyka i korzysci zbiega sie z przekazaniem
mu tytutu prawnego lub fizycznym przekazaniem débr.

Jezeli na Spétce nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wtasnoscig, transakcja nie ma charakteru sprzedazy i nie mozna
ujac przychodow.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci osiggnietej
z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Spotce ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg modelu rachunku kosztow
petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czesc kosztéw posrednich, co szczegdétowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$é¢ kosztow statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielkos¢
produkcji za dang liczbe okresdw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego
produktu, pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takie
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztéw produkgji, ktdra nie odpowiada poziomowi kosztdw przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sg réwnolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktdre bedg ponoszone po dostarczeniu towardéw, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna natomiast ujmowac przychodéw, jezeli
nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towaréw
ujmuje sie jako zobowigzanie.
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Transakcje w walutach obcych

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna w Spoéfce. Transakcja w walucie obcej jest transakcja, ktéra jest
wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to m.in. transakcji majgcych miejsce wéwczas, gdy Spoétka:
e nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie obcej,
e  zaciaga lub udziela pozyczek, ktdre sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,
e winny sposéb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania wyrazone w walucie obce;j.

Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem kursu
wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgji tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych w momencie rozliczenia przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursow wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujacy:

e w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem

e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — kurs Sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem;

e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wedtug kursu przyjmowanego do
wyceny wptywow i rozchodéw z dnia kompensaty tj. wg kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach - wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie
zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien realizacji transakcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetycznych w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej
waluty) przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji.
Wyptyw (rozchdd) wtasnych $rodkéw lub wartosci pienieznych w walucie jest przeprowadzony na podstawie metody
,FIFO”. Metoda ta wyznacza kolejno$¢ do wyceny i ustalenia réznic kursowych zrealizowanych na rachunku walutowym.

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktdre zostang rozliczone poprzez przekazanie sSrodkéw pienieznych (np. waluty, naleznosci
i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajace do otrzymania lub do zaptaty w ustalonej lub
mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
i przeliczonego na PLN wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na
dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktdrym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa
trwate oraz rezerwy, ktdre majg by¢ rozliczone w postaci aktywdw niepienieznych) ewidencjonowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia
transakcji (tj. kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji).

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe (rdznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach i kosztach
finansowych) w okresie, w ktérym powstaty, oile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Spétki za dany okres przez Srednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Zasady prezentacji sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy sie produkcjg
wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Spétki.
Dziatalnos¢ Spoétki koncentruje sie na jednym segmencie branzowym jakim jest produkcja materiatéw ogniotrwatych.
Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym dla Spoétki jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji
rynkéw zbytu.

Wydzielone zostaty dwa segmenty:

e dziatalnos¢ krajowa (Polska)
e dziatalnos¢ zagraniczna

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Spotki, ktdre sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat Spétki i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do
danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddw, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do
tego segmentu.

Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

a) przychoddw finansowych

b) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spotki, ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztoéw segmentu nie zalicza sie:

a) kosztéw finansowych,

b) pozostatych kosztéow operacyjnych,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotyczg Spotki jako catosci.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.
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Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Spotka odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako punktu
wyjscia do okreslenia, ktore pozycje mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentéw w oparciu
o rozsgdne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla potrzeb
wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg sie bezposrednio przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisac¢ do segmentow.

Z uwagi na to, ze Spotka w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktérym jest
,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu sg
réwnowazne z wartosciami ze sprawozdania finansowego Spétki. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania
odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze sprawozdawczosci finansowe;j.

Odrebnej prezentacji danych dokonuje sie dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje sprawozdawcze,
ktdre daja sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktédre mozna przypisa¢ do segmentu
W oparciu o racjonalne przestanki.
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lll. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W 2017 roku Spotka nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i sposobie
sporzadzania sprawozdania finansowego, w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

IV. ZAtOZENIE KONTYNUAC)I DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgddéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz
kosztéw. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajag podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet.

Dana wartos$¢ szacunkowa moze zostac¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkéw i osadéw Zarzad Spétki moze kierowac sie wtasnym doswiadczeniem
i wiedzg a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

b) Niepewnosé¢ szacunkow

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotyczg min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
e  utraty wartosci aktywow
® wyceny rezerw
e wartosci godziwej aktywdw / zobowigzan finansowych
e zobowigzan z tytutu gwarancji
e przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy
e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdb ciggty wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.
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Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:

1) w okresie obrotowym, w ktdrym nastgpita zmiana lub
2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okresow.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy (kwartat lub rok) oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpié utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow.

Wyniki przeprowadzonych analiz w zakresie wystgpienia zewnetrznych i wewnetrznych przestanek utraty wartosci
(zgodnie z MSR 36) oraz profesjonalny osad kierownictwa oparty na wiedzy, doswiadczeniu i dokumentacji dajg
podstawe do podjecia decyzji o tym, czy istnieje koniecznos¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla
analizowanych sktadnikéw aktywow.

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z przestanek utraty wartosci w odniesieniu do analizowanego sktadnika
aktywow Spétka przeprowadza test na utrate wartosci i dokonuje aktualizacji wyceny w sytuacji kiedy wystgpi duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdéw —w znaczacej czesci lub w catosci nie
przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajgcej z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny bilansowe;.

Takie procedury dotyczg zaréwno aktywow finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Na dzier 31.12.2017 roku Spétka dokonata analizy przestanek utraty wartosci w nastepujacych obszarach:
1) Aktywa trwate

Na 31.12.2017 roku Spétka dokonata przeglgdu wartosci netto sktadnikdw majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. Ocenie podlegata réwniez zasadnosc
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W wyniku analizy przestanek mogacych wptyna¢ na utrate wartosci oraz oszacowania wewnetrznego
przeprowadzonego na 31.12.2017 r. Spdtka odstapita od przeprowadzenia testu na utrate wartosci, poniewaz w
ocenie Spotki nie wystgpita konieczno$¢ szacowania wartosci odzyskiwalnej Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych celem ustalenia i wprowadzenia odpisu aktualizujgcego wartosc¢ tych sktadnikéw.

Kolejna taka analiza zostanie przeprowadzona na koniec nastepnego roku obrotowego.

2) Aktywa finansowe

Spoétka przeprowadza badanie wartosci aktywdw finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy i dokumentacji
dotyczacej sytuacji finansowej jednostek, w ktorych Spétka posiada aktywa finansowe. W procesie oceny uwzglednia
sie zarowno wiedze kierownictwa Spotki jak rowniez zewnetrzne przestanki i informacje, za pomocg, ktérych mozna
realnie ocenic ryzyko utraty wartosci posiadanego sktadnika aktywow.

Na dzien 31.12.2017 roku Spodtka dokonata korekty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, poniewaz
w poréwnaniu do korca ostatniego roku obrotowego wystgpity dodatkowe czynniki ryzyka /dodatkowe przestanki/
uzasadniajace dokonanie takiej korekty. Korekta wartosci aktywéw finansowych zostata przeprowadzona min.
W odniesieniu do:

- wartosci akcji Spétki ZM Invest SA (w zwigzku z podpisaniem Porozumienia i Przedwstepnej Umowy sprzedazy akcji)
- wartosci udziatow Spoétki Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.(WFOE) w zwigzku z wszczeciem
procedury jej likwidacji, ktéra generuje obcigzenia podatkowe dla Spétki bedacej Inwestorem na terytorium ChRL,

- wartosci udzielonej pozyczki Spétce Mostostal-Energomontaz Gliwice, z uwagi na zaistniate opdznienia w sptacie
wymagalnych na dzien bilansowy rat pozyczki (wraz z odsetkami)
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Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej oceny trudno jest oszacowa¢d, ale w przypadku wystgpienia przestanek uzasadniajacych dokonanie
odpisdw aktualizujgcych beda one miaty wptyw na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

3) Zapasy

Spoétka dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposéb regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na
dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie,
w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku
wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnosc technologiczng lub zmiane potrzeb
klientow.

W wyniku przeprowadzonej analizy i oceny na 31.12.2017 ustalono, ze zapasy wymagajg dokonania odpisow z tyt.
utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan
klientéw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysoko$¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy
aktualizujace.

4) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Spétka posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom
w granicach tzw. limitéw kupieckich.

Pomimo tego spodtka regularnie dokonuje kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem utraty ich
wartosci poprzez analize czy nie wystgpity czynniki, ktére mogtyby przyczynié¢ sie do pojawienia sie lub wzrostu
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcéw. W przypadku wystgpienia takiego ryzyka Spétka tworzy odpisy aktualizujgce
naleznosci (zgodnie z Polityka rachunkowosci) korygowane w indywidualnych przypadkach dodatkowg oceng stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty przez poszczegdlnych kontrahentéw.

Na dzien 31.12.2017 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci, dla ktérych rozpoznano ryzyko
niesciggalnosci.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakze moze ona wykazaé konieczno$é rozpoznania dodatkowych
odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga w sposéb istotny wptynac¢ na wyniki finansowe przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane
za pomoca metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na koricu
roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikow finansowych
bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wysokosci
utworzonej rezerwy.

Spétka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje te s3
wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci i sg prezentowane w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,,Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy kréotkoterminowe”.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Spodtka szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci rezerw sa
wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na trudne do
przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw/umow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wiasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, ktdre wystepujg w Spotce na 31.12.2017 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug,
zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwe;.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Szczegotowe informacje dot. kategorii instrumentéw finansowych, oraz ich wptywu na przychody i koszty zostaty
przedstawione w Notach nr 5 i nr 37 stanowigcych integralng czes¢ niniejszego Raportu.

VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Pozostate istotne dane oraz ujawnienia do pozycji zawartych w sprawozdaniu finansowym Spétki sg zaprezentowane
w notach objasniajacych do niniejszego raportu jako DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKtADOW MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A.

VIL. KOREKTY BLEDOW | PRZEKSZTALCENIA DANYCH POPRZEDNICH OKRESOW
Na dzierr 31.12.2017 roku Spdétka dokonata przeksztatcen danych poréwnywalnych za 2016 rok.

Szczegbtowy opis zmian i uzgodnienie danych opublikowanych za okres poréwnywalny w poréwnaniu do danych
zawartych w niniejszym Raporcie rocznym Spétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”S.A. zamieszczono w punktach
ponizej:

1. W zwigzku z podjeciem przez Spodtke decyzji o ujednoliceniu prezentacji réznic kursowych w sprawozdaniu
finansowym poczawszy od dnia 01.01.2017 roku — Spdtka dokonata zmiany prezentacji zyskow i strat z tytutu
réznic kursowych w taki sposdb, ze wszystkie zyski i straty z tyt. rdznic kursowych (zaréwno dotyczace
dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej) poczawszy od dnia 01.01.2017 roku prezentowane sg per saldo
odpowiednio w przychodach finansowych (zyski) lub kosztach finansowych (straty).

Powyzsza zmiana skutkuje zmniejszeniem pozostatych przychodow o kw. 1.218 tys. zt i wzrostem przychodéw
finansowych o kw. 1.218 tys. zt.
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2. Na dzien 31.12.2017r. Spétka dokonata podziatu zobowigzann z tytutu leasingu finansowego na czesc
krotkoterminowg i dtugoterminowa. Cze$¢ krétkoterminowa stanowi wartos¢ rat z tytutu leasingu
podlegajacych zaptacie w terminie do 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast cze$¢ dtugoterminowa to
wartos¢ kwot do zaptaty w terminie przekraczajgcym rok.

Spotka zastosowata prezentacje zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w podziale na czes¢ krétko

i dtugoterminowg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2017 z uwzglednieniem podejscia, o ktdrym mowa

wyzej co skutkuje zmniejszeniem zobowigzan dfugoterminowych z tytutu leasingu finansowego o kw. 317 tys. zt

i jednoczesnie wzrostem zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego o te sama wartosc.

Szczegotowe dane zostaty ujawnione w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktore
zamieszczono ponizej:

okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.:{‘.’2":16 ; Korekty 0311'?112'.22001166‘
31.12.2016 prezentacyjne - po
przeksztatceniu
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 243 038 243 038
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 194 168 194 168
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 48 870 1] 48 870
IV. Pozostate przychody 7511 -1218 6293
V. Koszty sprzedazy 17 276 17 276
VI. Koszty ogélnego zarzadu 14 496 14 496
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 19 19
VIIl. Pozostate koszty 5067 5067
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19523 -1218 18 305
X. Przychody finansowe 1314 1218 2532
XI. Koszty finansowe 2937 2937
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIll. Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 17 900 0 17 900
XIV. Podatek dochodowy 4449 4 449
XV. Zyski mniejszosci
XVI. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13451 0 13451
XVII. Zysk(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13451 0 13451
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SPRAWOZDANIE Z SYTAUCJI FINANSOWEJ

PASYWA stan na 31.12.2016 . pre'::;i:gjne St:: :fz:is:tzafco::“:

1. Kapitat wiasny 297 635 297 635
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17 532
2. Akcje wiasne -805 -805
3. Kapitat zapasowy 166 748 166 748
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5.Pozostate kapitaty rezerwowe
6.Zyski / Straty aktuarialne -622 -622
7. Zyski zatrzymane, w tym: 18 688 18 688

7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 5237

7.2. Zysk (strata) netto biezacego okresu 13451 13451
Il. Zobowiazanie dtugoterminowe 93991 -317 93674
1. Kredyty i pozyczki 32583 32583
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 707 -317 390
3. Pochodne instrumenty finansowe 619 619
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 17 584
5. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1295 1295
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34735 34735
7. Rozliczenia miedzyokresowe 6468 6468
1ll. Zobowiazania krétkoterminowe 57279 317 57 596
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32839 32839
2. Pochodne instrumenty finansowe 708 708
3. Kredyty i pozyczki 13 407 13 407
4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 317 317
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7701 7701
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2624
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 448 905 0 448 905

Inne korekty i przeksztatcenia danych poréwnywalnych nie wystapity.
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VIll. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKtADOW
MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A.

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i opusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Spotki prezentujq sie nastepujaco:

Wyszczegoélnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow 230619 257 047
Sprzedaz towaréw i materiatow 9043 13 488
Sprzedaz ustug 3376 4488
SUMA przychodéw ze sprzedazy 243 038 275 023
Pozostate przychody operacyjne 6293 4653
Przychody finansowe 2532 791
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 251 863 280 467
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem 251 863 280 467

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Z uwagi na to, ze Spdtka w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktorym jest
»produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu
s rébwnowazne z wartosciami ze sprawozdania finansowego Spoétki. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania
odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze sprawozdawczosci finansowe;j.

Odrebnej prezentacji danych dokonuje sie dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje sprawozdawcze,
ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu
W oparciu o racjonalne przestanki.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Spoétki i Grupy Kapitatowej zostaty
zamieszczone w Nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2017 roku.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Koszty wedtug rodzajow

T IETIIe 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Amortyzacja 13 224 13271
Zuzycie materiatow i energii 144 554 166 518
Ustugi obce 31945 39 096
Podatki i optaty 3502 3632
Wynagrodzenia 25261 28 259
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5 689 6571
Pozostate koszty rodzajowe 1379 1529
Rezerwy gwarancyjne
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 225554 258 876
Zmiana stanu produktéw -437 -5131
r . - . -7 275 -11 699
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -17 276 -19322
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -14 496 -16 984
Koszty projektow badawczych -19 0
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 8117 11139
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i ustug 194 168 216 879
01.01.2016 - 01.01.2017 -
Koszty zatrudnienia 31.12.2016 31.12.2017
Koszty wynagrodzen 25261 28 259
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5689 6571
Razem: 30950 34830
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

R 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017

Zysk ze zbycia majatku trwatego 105 17
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 289 317
Wykorzystanie utworzonej rezerwy gwarancyjnej na dostawy wyrobow 956 288
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 137
Rozwigzanie ostroznej wyceny wyrobow gotowych 290 368
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 400 465
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego pétfabrykaty 188 152
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego materiaty 50
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego towary 4 12
Wykorzystanie utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne 379 233
Przychody z tytutu odszkodowan, premii ubezpieczeniowej, kar, grzywien 53 26
Dotacje 1923 2 040
Przychody z tytutu zasgdzonego naprawienia szkody 10 4
Przychody z tytutu zwréconych kosztow sgdowych 99 2
Przychdd z tytutu nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych 242

Przychdd z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 88 320
Przychdd z tytutu wyceny godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 46

Przychody z czynszéw - nieruchomosci inwestycyjne 935

Pozostate 286 222
Razem 6293 4653
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Pozostate koszty 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017

Utworzenie rezerwy gwarancyjnej 700 800
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 89 113
Utworzenie rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 284
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 465 355
Ostrozna wycena wyrobdéw gotowych 368 398
Utworzenie odpisu aktualizujgcego pétfabrykaty 152 216
Utworzenie odpisu aktualizujgcego towary 12 31
Utworzenie odpisu aktualizujgcego materiaty techniczne 50
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne 389 385
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci inne 381 1055
Koszty szkdd w sktadnikach majatku 26 26
Koszty reklamacji wyrobdéw 86 260
Koszty ztomowania potfabrykatéw, wyrobow gotowych, materiatow 349 586
Darowizny 76 84
Sktadki nieobowigzkowe na rzecz organizacji spotecznych 103 98
Koszty spisanych naleznosci gtéwnych 649 48
Pozostate koszty operacyjne - nieruchomosci inwestycyjne 593
Pozostate koszty postepowan sadowych 142
Pozostate 295 237
Razem 5067 4834
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — utworzone w okresie

. . . B 2 01.01.2016 - 01.01.2017 -

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ 31.12.2016 31.12.2017

Aktywa finansowe 0 5653
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 770 1440
Zapasy 1047 1000
Rzeczowe aktywa trwate
Razem 1817 8093
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przvchody finansowe 01.01.2016 - 01.01.2017 -
L/ 31.12.2016 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 230 227
Zysk z tyt. réznic kursowych 1947 615
. . i 2
Przychody finansowe - przedawnione zobow. z tyt. dywidendy
27
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowigzan dtugoterminowych
Przychody z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie 151
Przychody z tytutu wyceny kredytéow w zamortyzowanym koszcie - odwrdcenie 109 151
wyceny
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowigzan dtugoterminowych -odwrécenie 112
wyceny
h . 4
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki - odwrdcenie wyceny -2 -4
el - . - e . 121 66
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci odsetkowe z lat ubiegtych
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu pozyczki
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odsetki od udzielonej pozyczki 17 15
Przychody z tytutu wynagrodzenia ptatnika - podatku, ZUS 6 8
y " . . . 114 60
Wyksiegowanie odsetek symulacyjnych od zobowigzan lat ubiegtych
Przychody z tyt. opcji menedzerskich 41 34
Pozostate 10 6
Razem 2532 791
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Koszty finansowe 01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 2438 2 050
Strata w tyt. transakcji IRS - 77 100
Strata z tyt. sprzedazy energii elektrycznej na TGE 6 11
Utworzenie odpisu aktualizujgcego inwestycje dtugoterminowe 5453
. . o . . . N . 200
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
. . - . L . 15 131
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ odsetek od udzielonej pozyczki
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe od naleznosci z tyt. dostaw i 39 56
ustug
Koszty z tytutu wyceny kredytow w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem 72 20
odwrdcenia wyceny z roku poprz
Koszty z tytutu wyceny godziwej pozyczki 33
Koszty emisji obligacji (z uwzgl. wyceny godziwej) 71
Strata ze sprzedazy wierzytelnosci 219
Pozostate
Razem 2937 8 054

Nota 5a. Wynik na dziatalnosci energetycznej

W oparciu o uzyskang przez Spétke w 2016 roku koncesje na obrot energiag elektryczng, Spdétka dokonata transakcji
kupna i sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej za posrednictwem agenta.

Spotka traktuje te transakcje jako instrument finansowy (instrument pochodny) w zakresie MSR 39, poniewaz
kontrakty nie spetniajg warunku kupna/sprzedazy ,,na wtasny uzytek” i tym samym nie podlegajg wytgczeniu z zakresu
MSR 39.

Spotka w 2017 roku zawarta na TGE transakcje sprzedazy energii elektrycznej o wartosci 54 tys. zt i jednoczesnie
zawarta transakcje kupna energii elektrycznej na wartosé 55 tys. zt.

Poniewaz powyisze transakcje zostaty zawarte na rynku spotowym, wiec ich rozliczenie z agentem nastgpito na
biezagco, natomiast wartos¢ sprzedanej i zakupionej energii ujeta zostata w ewidencji w szyku rozwartym
w przychodach i kosztach finansowych.

Dodatkowe koszty dziatalnosci energetycznej jak optaty i prowizje oraz ustugi zwigzane z bilansowaniem energii
poniesione na rzecz agenta, ujete zostaty w wyniku finansowym w momencie poniesienia i zaewidencjonowane
w kosztach finansowych Spétki. Ich wartos¢ wyniosta tacznie w 2017 roku 10 tys. zt.

Spodtka ponosi rowniez koszty ogdlne (wspdlne), ktore nie sg bezposrednio zwigzane ze sprzedazg energii ani
dziatalnoscig produkcyjng. Z uwagi na znikomy udziat przychoddéw i kosztow zwigzanych ze sprzedazg energii
w ogolnej sumie przychoddw i kosztéw osigganych przez Spétke koszty ogdlne w catosci alokowane sg do dziatalnosci
produkcyjnej.

Wynik na dziatalnosci energetycznej (obrocie energig elektryczng) zrealizowany w 2017 roku stanowi rdznice
pomiedzy zrealizowanymi przychodami z tyt. transakcji sprzedazy energii elektrycznej i kosztami z tyt. zakupu energii
elektrycznej, z uwzglednieniem optat i prowizji z nimi zwigzanych. Wynik ten za 2017 rok jest stratg i wynidst tgcznie
(-11) tys. zt.
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe

Zobowiazania

wyceniane w Aktywa . . Zobowigzania .
, . . ) Aktywa Pozyczki X finansowe
wartosci godziwej finansowe finansowe udzielone i finansowe wyceniane w Razem wycena
01.01.2016 - 31.12.2016 przez wynik utrzymywane .. wyceniane wg v & instrumentow
) X dostepne do naleznosci L . zamortyzowanego )
finansowy do terminu . wartosci finansowych
L . sprzedazy witasne . kosztu przez
(wyznaczone przy | wymagalnosci godziwej .
wynik finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 4 263 267
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 80 80
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej przeniesione z

kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 230 114 344
Koszty z tytutu odsetek 2438 2438
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty utracie

wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 443 443
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 517 517
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu -2 -284 -286
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 2 659 159 2818
Straty z tytutu réznic kursowych 871 871
Strata z wyceny transakgji IRS 2 069 2 069
Strata z wyceny transakc;ji IRS odwrdcenie wyceny -1992 -1992
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0
Pozostate zmiany - odwrécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 2 965 -834 -2 380 -249
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ROPCZYCE S.A /

Aktywa
finansowe

Zobowiazania

wyceniane w Aktywa . . Zobowigzania .
L . .. . Aktywa Pozyczki ' finansowe
wartosci godziwej finansowe finansowe udzielone i flnan.sowe e EATE T I'Razem wyce’na
01.01.2017 - 31.12.2017 przez wynik utrzymywane . .. wyceniane wg instrumentow
finansowy do terminu dostepne_do peleiness wartosci zamortyzowanego finansowych
L . sprzedazy witasne . kosztu przez
(wyznaczone przy | wymagalnosci godziwej o
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 27 27
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 33 100 133
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej przeniesione z

kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 227 60 287
Koszty z tytutu odsetek 102 1948 2050
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty utracie

wartosci 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 5453 772 6 225
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 314 314
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu -4 -183 -187
Zyski ze zbycia akcji b
Zyski z tytutu réznic kursowych 3119 1045 5420
Straty z tytutu réznic kursowych 3549 4 805
Strata z wyceny transakcji IRS 1427 1427
Strata z wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny -1327 -1327
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0
Pozostate zmiany - odwrécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 -5453 -3 817 2977 -1159 -7 452
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem
przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktdére nigdy nie bedy podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg
zrdznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spdtka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak
i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

. 01.01.2016 - 01.01.2017 -

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 31.12.2016 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 1311
Dotyczacy roku obrotowego 1311
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 4 449 1911
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 4449 1911
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 449 3222

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

01.01.2016 - 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy -61 -51

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym

Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkéw trwatych 25

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskow (strat) aktuarialnych -86 -51

Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowe] stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za
12 miesiecy roku 2016 i 12 miesiecy 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka podatkowg dla celow 01.01.2016 - 01.01.2017 -
biezgcego podatku dochodowego 31.12.2016 31.12.2017
Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 17 900 14394
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% 3401 2735
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate) 6 032 4398
Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0 0
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -516 -1273
Pozostate réznice 1 -563
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego 23417 16 956
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 4449 3222
. . 01.01.2016 - 01.01.2017 -
Biezacy podatek dochodowy 31.12.2016 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem 17 900 14394
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1040 1640
Przychody zwiekszajace podstawe opodatk. (w tym: ujete w ewidencji
pozabilansowej) 944 905
Przychody wytaczone z opodatkowania 69371 4513
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 10010 8 787
Koszty uzyskania przychoddw (w tym: ujete w ewidencji pozabilansowej) 1415 1656
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddéw 26 520 26 227
Dochéd / Poniesiona strata -34 392 28 210
Przychody wolne od podatku (dotacje) 1924 2040
Odliczenia od dochodu - darowizny, strata podatkowa 8 19271
Podstawa opodatkowania / Strata -36 324 6 899
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 1311
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed . .
opodatkowaniem) o8 7

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci Spotki podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe Spdtki mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi réznicami w podejsciu organéw i Spétki, co do
zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji
przychoddw i kosztow uzyskania przychoddw, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktéry
moze wywieraé¢ wptyw na wyniki Spoétki w kolejnych latach.
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Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi rdéinicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.

Analize aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zawartych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2017 roku wg tytutdw, zawieraja tabele ponizej.

Tabela nr 1. Analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2016 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Aktywa z tytutu Aktywa z tytutu
Podstawa odroczonego Podstawa odroczonego
podatku podatku

Odpis aktualizujacy naleznosci 1373 261 2 554 485
Odpis aktualizujacy akcje, udziaty 77 14 5529 1051
Odpis aktualizujacy zapasy 1047 199 999 190
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe (rozl.z WF) 888 169 684 130
Rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe
(straty aktuarialne - rozl. z kapitatem) 768 146 1041 198
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 872 166 1385 263
Rezerwa na urlopy 597 114 758 144
Rezerwa na prowizje od sprz. wyrobdéw 1033 196 1127 214
Rezerwa na ustugi transportowe 513 97 767 146
Rezerwa na premie i nagrody 2 365 449 3649 694
Rez.na koszty zuzycia energii i gazu 860 163
Rez.na zobowigzania celno-podatkowe 147 28
Pozostate rezerwy na koszty ustug obcych i optaty 1959 372 487 94
Niezaptacone prowizje i odsetki 20 4 15 3
Sktadki ZUS niezaptacone 715 136 860 163
Niewyptacone wynagrodzenia 54 10 68 13
Wycena kredytdw w zamortyzowanym koszcie 80 15 133 25
Ujemne rdznice kursowe 3081 585 1784 339
Aktywa na powstatg strate podatkowg* 36 323 6901 19 265 3660
Razem 51765 9 835 42112 8003

*Przyczyna powstania straty podatkowej za 2016 rok zostata szczegétowo objasniona w punkcie VI zawartym w
,INFORMACJI DODATKOWEJ DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKtADOW
MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.”

Strata podatkowa pozostata do rozliczenia na dzien 31.12.2017 roku w wys. 19 265 tys. zt na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zostata w petni wykorzystana.
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Tabela nr 2. Analiza rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2016 31.12.2017
L Rezerwa z Rezerwa z
WG TS Podstawa tytutu Podstawa tytutu
odroczonego odroczonego
podatku podatku
Przychody z tyt. wniesienia aportu 59 634 11330 59 634 11 330
Dodatnie réznice kursowe 1372 261 1217 231
Dodatnia wycena kredytow w zamortyzowanym koszcie 151 29
Dodatnia wycena obligacji w zamortyzowanym koszcie 112 21
Dodatnia wycena pozyczki w zamortyzowanym koszcie 5 1
Rdéznica w wartosci podatkowej i rachunkowej srodkow trwatych 121543 23093 122 109 23201
Razem 182 817 34735 182 960 34 762
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9835 8003
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 34735 34762
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -24 900 -26 759
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Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 31.12.2016 roku i 31.12.2017 roku Spdtka nie zaniechata Zadnej
z prowadzonych rodzajow dziatalnosci.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte -

gdyby takie wystapity).
Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2016 - 01.01.2017 -
g g JelbleLty 31.12.2016 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13 451 11172
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 13 451 11172
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wyk?zany dla ?otrzeb w'yllczema wartosci rozwodnionego zysku 13 451 11172
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2016 - 01.01.2017 -
Y R 31.12.2016 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 4745 619 6 987 488
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srednlla .wazona Iu':zba akcji zwykfy'ch wykaz?na dla potrzeb wyliczenia 4745 619 6987 488
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Nr 7 z dnia 12.04.2017 r. ZWZ Spoétki dokonato podziatu zysku netto za 2016 r. w kwocie 13 451 tys. zt
W nastepujgcy sposdb:

- kwota 6 987 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 6 364 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Wartos¢ na 1
Rok obrotowy zakoriczony: Data wyptaty Wielkos¢ akcje (wzt)  Data wyptaty Wielkos¢ Wartosc¢ na 1 akcje
31.12.2016 25.04.2017 6987 1
31.12.2017 - - -

Zarzad Spotki, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, a takze potrzeby rozwojowe Spétki, zamierza
w dtuzszej perspektywie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie do 60% zysku netto
Spotki za dany rok obrotowy.

Ostateczng decyzje o wypfacie dywidendy zawsze podejmuje Walne Zgromadzenie.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Zmiany w nadwyice z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 135 0

- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku 135

- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0
- Zyski powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku

- Straty powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku

- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0
- Zyski powstate w ciggu roku
- Straty powstate w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat

- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: -453 -273

Zyski aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
Straty aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen -453 -273
Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow -61 -51

Suma dochodow catkowitych -257 -222
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Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017
Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po

opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu | opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu
Zmiany w nadwyzce z
przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych 135 25 110 0
Zyski (straty) z tytutu
przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 0 0
Efektywna cze$¢ zmian wartosci
godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy
srodkéw pienieznych: 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z
programow okreslonych
Swiadczen: -453 -86 -367 -273 -51 -222
Pozostate pozycje 0 0
Suma dochodéw catkowitych -318 -61 -257 -273 -51 -222
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych (wg wartosci netto):

Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2017
Witasne 175821 170 955
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
777 1565

Razem 176 598 172520

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega

ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spétki, przedstawia ponizsza tabela:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wiasnych 157 585 92 204
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 777 1565
Wartoss: rzeczowych ?ktyw?w trwatych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 158 362 93760
stanowiacych zabezpieczenie
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Tytul zobowiqzania 31.12.2016 31.12.2017
Stan zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 1153 1511
Suma 1153 1511
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ROPCZYCE S.A /
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

Wyszczegélnienie Granty Budynki i . Maszyny. Srodki Pc;:g.;t':ie Srodki trw?Ie w S
budowle | iurzadzenia | transportu — budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 10479 151 361 121 671 1768 11638 1463 298 380
Zwiekszenia, z tytufu: 68 442 2568 440 239 4051 7 808
- nabycia srodkéw trwatych 0 374 2397 25 239 3035
- zawartych umoéw leasingu 171 415 586
- przeszacowania w zwigzku z wniesieniem aportu 68 68 136
- poniesione naktady za rok 4051 4051
Zmniejszenia, z tytutu: 1899 23 686 890 410 24 3621 30530
- sprzedazy 197 401 598
- likwidacji 693 9 24 726
- przeszacowania w zwigzku z wniesieniem aportu 0 2489 2489
- wniesienia aportu wg wartosci godziwej 1899 21197 23096
- rozliczone nakfady na OT za rok 3621 3621
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 8648 128 117 123 349 1798 11 853 1893 275 658
Umorzenie na dzien 01.01.2016 16 202 67 478 1392 6 158 91 230
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2575 7 145 240 1494 0 11454
- amortyzacji 2575 7 145 240 1494 11454
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2489 701 410 24 0 3624
- likwidacji 689 9 24 722
- sprzedazy 12 401 413
- przeszacowania w zwigzku z wniesieniem aportu 2489 2489
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 16 288 73 922 1222 7 628 0 99 060
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2016 8648 111 829 49 427 576 4225 1893 176 598
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

< . Pozostate < .
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle ; r:;:::r‘:ia trasr::::: - srodki Sro:': dt;\‘:vv?:e W Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 8648 128 117 123 349 1798 11853 1893 275 658
Zwiekszenia, z tytufu: 0 650 4 866 1117 351 7020 14 004
- nabycia Srodkéw trwatych 0 650 4765 12 351 5778
- zawartych umoéw leasingu 101 1105 1206
- poniesione naktady za rok 7 020 7 020
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 411 65 72 6 984 7532
- sprzedazy 6 65 71
- likwidacji 405 72 477
- rozliczone naktady na OT za rok 6984 6984
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 8648 128 767 127 804 2 850 12132 1929 282 130
Umorzenie na dzien 01.01.2017 16 288 73 922 1222 7 628 99 060
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2 065 7152 328 1542 0 11087
- amortyzacji 2 065 7152 328 1542 11 087
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 402 65 70 0 537
- likwidacji 402 70 472
- sprzedazy 65 65
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 18 353 80 672 1485 9 100 0 109 610
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 8 648 110414 47 132 1365 3032 1929 172 520
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ROPCZYCE S.A /

Srodki trwate w budowie

Poniesione Rozliczenie nakiadow Odpisy Wartos¢
01.01.2016 naktady w roku ?dl‘(,tnk'l’ I_oka.\le'! tUr;qt:lzema' Srodki Inne $rodki aktualizujgce na | bilansowa netto
obrotowym :;c:stj ';‘30“0:‘:‘2; e;a:'z“;:: : transportu trwate 31.12.2016 31.12.2016
1463 4051 374 2 568 440 239 0 1893
Poniesione fozliezenicinaliadow) Odpisy Wartos¢
01.01.2017 naktady w roku I:)Udl‘(’:k" I'oka'le'i' tUr;at'izenia' Srodki Inne érodki aktualizujgce na | bilansowa netto
obrotowym ::;c:sWZj I:‘;y:;iz: e:'\ar:zcyz:ye ! transportu trwate 31.12.2017 31.12.2017
1893 7 020 650 4 866 1117 351 0 1929

W 2017 roku Spétka poniosta znaczne naktady na zakup i modernizacje $rodkéw trwatych. Do najwazniejszych inwestycji zrealizowanych w ww. okresie naleza:

e  Modernizacja prasy hydraulicznej nr 7,

° Modernizacja pieca tunelowego nr 2,

e  Modernizacja mieszarki na linii nr 5

e  Modernizacja szlifierko-frezarki

e  Modernizacja form do pras hydraulicznych

e  Termomodernizacja budynku laboratorium

e Zakup tokarki TPK 90x5000

e  Zakup narzucarki do kadzi posredniej NZ-2-DUO
e  Zakup wycinarki plazmowej CNC Spark 2

e  Zakup miyna wibracyjno-dyskowego

e  Zakup szlifierki do ptaszczyzn ELB SWBE 015 NC K
e  Zakup 2 transformatoréw 800kVA

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Lokalizacja

Powierzchnia dziatki (m2) na

Wartos¢ na 31.12.2016

Powierzchnia dziatki (m2) na

Wartos¢ na 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017
Ropczyce ul. Przemystowa 1 348 074 8 648 348 074 8 648
Chrzandw ul. Kolonia Stella 30 0 0 0 0
OGOLEM 348 074 8648 348 074 8648

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposéb bezposredni przyporzadkowac do dostosowywanych sktadnikéw rzeczowych

aktywow trwatych (zgodnie z MSR 23).
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mmm ROPCZYCE S.A

Leasingowane srodki trwate

31.12.2016 31.12.2017
Srodki trwate Wartosé Umorzenle Wartosé Wartosé Unorzenie Wartosé
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 377 164 213 337 132 205
Srodki transportu 947 383 564 1878 519 1359
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 1324 547 777 2215 651 1564

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego
wynosi 1564 tysigce PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku 777 tysiecy PLN ). Aktywa uzytkowane na mocy umodw
leasingowych stanowig wg Umowy witasnosc leasingodawcy do czasu ich wykupu przez Spotke.

NOTA 12 A. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nieruchomosci inwestycyjne w Spéfce nie wystapity.

W roku poprzednim Spodtka dokonata wniesienia aportem catosci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
zlokalizowanych w Gliwicach i Zmigrodzie do spétki celowej ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. — co miato zwigzek z realizacjg
procesu restrukturyzacji majgcego na celu optymalizacje wykorzystania posiadanego majatku. Stan nieruchomosci
inwestycyjnych na 31.12.2016 roku oraz zmiany w zakresie posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych w 2016 roku
prezentuje tabela ponizej
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Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2016 11483 26 009 37 492
Zwiekszenia, z tytutu: 4 42 46
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
- przeszacowania w zwigzku z wniesieniem aportu 4 42 46
Zmniejszenia, z tytutu: 11487 26 051 37538
- sprzedazy 0 0
- wniesienia aportu wg wartosci godziwej 11487 26 051 37538
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2016 0 0 0
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2016 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2016 0 0 0

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych za okres 01.01.2017-31.12.2017 r. — nie wystgpity

www.ropczyce.com.pl
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ROPCZYCE S.A /

Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016

. Wartosci
Wyszczegdlnienie r:z?;::jz\z;i%‘ Znaki towarowe® | Patenty i licencje® 0:;::‘3;:::::::2& Wartosc firmy Inne’ niemateria_lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 6 097 323 2474 0 8 894
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 116 0 0 116 232
- nabycia 0 116 116
- inne ( poniesione w okresie sprawozdawczym) 116 116
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 184 0 0 116 300
- zbycia 0
- inne (rozliczone na OT) 116 116
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 6 097 0 323 2 406 0 0 0 8826
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1007 226 595 1828
Zwiekszenia, z tytutu: 1274 0 65 431 0 0 0 1770
- amortyzacji 1274 65 431 1770
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 184 0 0 0 184
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Umorzenie na dzien 31.12.2016 2281 0 291 842 0 0 0 3414
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2016 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 3816 0 32 1564 0 0 0 5412

1 . 2 .
Wytworzone we wtasnym zakresie, © Zakupione
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ROPCZYCE S.A. /
'

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017

. Wartosci
Wyszczegdlnienie r:z?;::jz\z;i%‘ Znaki towarowe® | Patenty i licencje® 0:;::‘3;:::?:::2& Wartosc firmy Inne’ niemateria!ne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 6 097 323 2 406 0 8 826
Zwiekszenia, z tytutu: 3544 0 0 240 0 0 3811 7 595
- nabycia 240 0 240
- inne ( poniesione w okresie sprawozdawczym) 267 267
- inne (rozliczenie z RMK na wartos$ci niematerialne) 3544 3544 7 088
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 0 3784 4683
- inne (rozliczone na OT) 3784 3784
- likwidacji 0
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 9230 0 0 2481 0 0 27 11 738
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2281 291 842 3414
Zwiekszenia, z tytutu: 1787 0 32 365 0 0 0 2184
- amortyzacji 1787 32 365 2184
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 0 0 899
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Umorzenie na dzien 31.12.2017 3657 0 0 1042 0 0 0 4699
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 5573 0 0 1439 0 0 27 7039

! Wytworzone we wiasnym zakresie, > Zakupione
W 2017 roku Spoétka przyjeta na wartosci niematerialne naktady w kw. 3 544 tys. zt poniesione w ramach realizacji pracy rozwojowej pn. ,Innowacyjne odmiany materiatow

ogniotrwatych z cyrkonianem wapnia” realizowanej w latach 2013-2016 na podstawie umowy o dofinansowanie Nr INNOTECH- K2/IN2/16/181920/NCBR/13 (Program
INNOTECH). Pozostate naktady w kw. 267 tys. zt dotyczg licencji na oprogramowanie komputerowe.
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'

Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych (wg wartosci netto):

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Witasne 5412 7 039

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma 5412 7 039

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowiazania 31.12.2016 31.12.2017
Stan zobowigzan z tytutu nabycia WNP 0 13

Suma 0 13

Nota 14. INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (zaleznych)

Inwestycje w jednostkach powigzanych (zaleznych) wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2017
jednostka zalezna ZM SERVICE Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 2418
jednostka zalezna Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd (WFOE)* 2246 1363
jednostka zalezna ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 685 60 685
RAZEM 65 349 64 466

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji. Z uwagi na zmiany,
jakie miaty miejsce na Swiatowych rynkach wyrobdéw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu proceséw likwidacji lub alternatywnie zbycia Spétki WFOE.
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach powigzanych (zaleznych)

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 4664 65 349
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 60 685 0
- zakupu jednostki
- objecia udziatéw w zamian za aport nieruchomosci 60 685
- reklasyfikacji
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 883
- sprzedazy jednostki zaleznej
- utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w spdétce Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.
Ltd (WFOE)* 883
Stan na koniec okresu 65 349 64 466

*Utworzenie odpisu aktualizujgcego jest zwigzane z wszczeciem przez Spétke procedury likwidacji Spétki WFOE i jest oparte o ekspertyze profesjonalnego doradcy Spétki specjalizujacego sie
w zakresie regulacji prawno-podatkowych na terytorium ChRL, ktdra wskazuje na zwigzane z tym procesem obcigzenia podatkowe, ktdre pomniejszg wartos¢ aktywdw mozliwych do odzyskania

w ramach procesu likwidacji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016r.

www.ropczyce.com.pl

g . . A ) et " e Korekty P Procent Procent
Nazwa spatki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej miesci | Wartos¢ udziatow . Wartos¢ bilansowa . . P
N . aktualizujgce .. posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia o udziatow . )
wartosc udziatéw gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 60 685 0 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE) 2246 0 2246 100% 100% nie konsoliduje sie*
g Réznice kursowe z . Niepodzielony
YA YA
r_\la.zwa sp,o’Ikl, for'ma. pr.avo’m_a,_ Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia i yski zysk/niepokryta | Warto$é | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
miejscowos¢, w ktorej miesci sie . strata [straty P . .
A wtasny | zaktadowy | zapasowy jednostek : strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
siedziba zarzadu netto | aktuarialne X
podporzadkowanych ubiegtych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 3719 2 400 1875 -498 -58 11791 8370 3421 8072 10761
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 814 1005 59 634 176 -1 60941 | 60634 307 127 429
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE) -38 0 0 5 -43 0 0 2 965 0 2 965 0 0
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017

www.ropczyce.com.pl

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej miesci | Wartos¢ udziatow Kor?kt.y Wartosc bilansowa P.r ocent P.r ocent .
. ) aktualizujace . posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia s udziatow ., )
wartos¢ udziatow gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 685 0 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE)* 2246 883 1363 100% 100% nie konsoliduje sie
os Réznice kursowe z . Niepodzielony

I_\la.zwa sp,o’Ikl, forlma. pr.a\n'm_a,_ Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia AL 4Ly zysk/niepokryta | Warto$¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢

miejscowos¢, w ktérej miesci sie : strata [straty . . .
. . wtasny | zaktadowy | zapasowy jednostek . strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw

siedziba zarzadu netto | aktuarialne .
podporzadkowanych ubiegtych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 3455 2 400 1376 -211 -110 11 615 7 667 3948 8160 12 929
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 61 241 1005 59 809 427 61355 | 60634 701 94 2315
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE) -29 0 0 9 0 -38 2592 0 2592 2621 0
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Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (DtUGO- | KROTKOTERMINOWE)

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
107 918 66 023
Akcje spotek notowanych na gietdzie 1 1
Pochodne instrumenty finansowe
Udzielone pozyczki 4759 4203
Razem 112 678 70 227
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Pochodne instrumenty finansowe 218 541
Udzielone pozyczki 600 618
RAZEM 818 1159
Pochodne instrumenty finansowe
31.12.2016 31.12.2017
Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankow 218 541
Razem pochodne instrumenty finansowe 218 541
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 218 541
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
31.12.2016 31.12.2017
Wartosc wg cen nabycia, razem: 42 727 1714
Akcje Huty Ostrowiec 25 25
Akcje Huty Jedno$¢ Siemianowice Slaskie 113 113
Akcje Minex Warszawa 20 20
Akcje ZM Invest* 41013
Udziaty Ropczyce-Rus 1 1
Udziaty w Podkarpackim Banku Spétdzielczym 1555 1555
Odpisy aktualizujgce wartos¢, razem: 158 158
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 42 569 1556
Akcje spétek notowanych na gietdzie
Wartos¢
D] Liczba akeji Kurs z d.nla Cena' Kurs z dnia wyf:eny godntmf na
nabycia nabycia bilansowej dzien
bilansowy
Wog stanu na dzier 31.12.2016 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
Wg stanu na dzien 31.12.2017 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
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Udzielone pozyczki*

31.12.2016 31.12.2017

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 5354 5054
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 200
Wycena w wartosci godziwej (dodatnia) 5

Wyceny w wartosci godziwej (ujemna) 33
Suma netto udzielonych pozyczek 5359 4821
- dtugoterminowe 4759 4203
- krétkoterminowe 600 618

* Na dzien 31.12.2017 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonej pozyczki na rzecz spétki Mostostal
Energomontaz Gliwice S.A. (dalej: MEG) do wysokosci kwoty rat pozyczki, ktére podlegaty zaptacie do 31.12.2017
roku, a ktére do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze uregulowane.

Jednocze$nie Spdtka w sposdb ciggty monitoruje sytuacje finansowg dtuznika, nie tylko na podstawie jego
sprawozdawczosci finansowej oraz dodatkowych informacji i wyjasnied udzielanych przez Zarzad Spoétki MEG, ale
rowniez aktywnie prowadzi wiasne dziatania o charakterze biznesowym w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci.
Efektem tych dziatan jest zainicjowanie wielostronnej wspotpracy pomiedzy MEG i innymi partnerami Spoétki, ktora
powinna umozliwi¢ w krétkim czasie poszerzenie profilu dziatalnosci Spétki MEG i zwiekszy¢ poziom wykorzystania jej
potencjatu produkcyjnego w sytuacji w ktérej koniunktura gospodarcza w branzy jest sprzyjajgca. Przejecie
odpowiedzialnosci za zarzadzanie operacyjne MEG przez partneréw Spoétki, gwarantowatoby nie tylko terminowa
sptate wierzytelnosci, ale stworzytoby dogodne warunki do szerszej wspotpracy w obszarze szeroko rozumianych ustug
dedykowanych konsumentom wyrobdw ogniotrwatych w branzach obstugiwanych przez Spoétke.

W oparciu o powyzsze Zarzad Spétki stoi na stanowisku, iz zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki, ktore skutkowatyby koniecznoscia utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywdéw zaangazowanych w MEG do kwoty odpowiadajgcej 100 % wartosci niesptaconej
pozyczki.

Kwota pozyczki ” .
. . Wartosé Termin . .
Pozyczkobiorca pozostata do . Zabezpieczenia
bilansowa sptaty
sptaty
Wog stanu na dzier 31.12.2016
Umowa z dnia 03.11.2014 5354 5359 30.11.2025 | weksel wtasny in blanco
Wog stanu na dzien 31.12.2017
Umowa z dnia 03.11.2014 5054 4821 30.11.2025 | weksel wtasny in blanco

Oprocentowanie udzielonej pozyczki w 2016 zostato ustalone w oparciu o WIBOR 6M plus 1,5% marzy. W dniu
31.05.2017 r zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zmieniajacy oprocentowanie na WIBOR 3M plus 1% marzy.
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Instrumenty finansowe wg kategorii - zmiana

Aktywa Aktywa
finansowe finansowe Aktywa
wyceniane w finansowe Pozyczki udzielone i
01.01.2016 - 31.12.2016 wartosci godziwej u::{::m::e dostepne do naleznosci wiasne
przez wynik L . sprzedazy
. wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 165 1557 73 422
Zwiekszenia 218 0 41013 2 346
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 218 5
Objecie akcji w zamian za aport 41013
Inne 2 341
Zmniejszenia 165 0 0 617
Sptata pozyczek udzielonych 615
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS 165 2
Stan na koniec okresu 218 0 42 570 75 151
Aktywa Aktywa
finansowe finansowe Aktywa
01.01.2017 - 31.12.2017 wyceniane w utrzvmvwane finansowe Pozyczki udzielone i
o o wartosci godziwej do‘:er‘r,ninu dostepne do naleznosci wtasne
przez wynik L . sprzedazy
X wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 218 42 570 75151
Zwiekszenia 541 0 0 1081
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 541
Zmiana stanu bilansowej wartosci netto naleznosci 1081
Zmniejszenia 218 0 4571 538
Sptata pozyczek udzielonych 300
Wycena godziwa odniesiona w RZIS 33
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS 218 5
Utworzenie odpisu aktualizujacego 4571 200
Zmiana prezentacji aktywow finansowych -
przeniesienie wartosci aktywéw finansowych (akcji
ZM Invest S.A) z dtugoterm. aktywdw finans. do
aktywow dostepnych do sprzedazy w wyniku
podpisania umowy sprzedazy akcji 36 443
Inne
Stan na koniec okresu 541 0 1556 75 694
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Nota 16. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe 31.12.2016 31.12.2017
Naleznosci dtugoterminowe, w tym: 1446 0
- naleznosc¢ z tyt. cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1446 0
Razem naleznosci dtugoterminowe brutto 1446 0
Odpis aktualizujacy z tyt. wyceny w wartosci godziwej 931 0
Razem naleznosci dtugoterminowe netto* 515 0

*Naleznosci wykazane na dzien 31.12.2016 r. jako dtugoterminowe, w 2017 roku zostaty przeklasyfikowane do
naleznosci krétkoterminowych z uwagi na termin ich wymagalnosci, ktory przypada w terminie do 12 miesiecy po
31.12.2017 roku. Spodtka zgodnie z zasadg ostroznosci utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci do wysokosci

kwoty, dla ktdrej rozpoznano ryzyko ich niesciggalnosci.

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy

dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Materiaty na potrzeby produkc;ji 16 594 29 273
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku 16 463 20 090
Produkty gotowe 21041 27 250
Towary 770 1614
Zapasy brutto 54 868 78 227
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 679 602
Zapasy netto w tym: 54 189 77 625
- wartosc bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej 54 189 77 625
- wartosc¢ zabezpieczen ustanowionych na zapasach 13 000 6 000

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub

stanowigce zabezpieczenie zobowigzan - wg wartosci zawartych w zapisach wynikajgcych z umow:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2017

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 13 000 6 000
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 13 000 6 000
Wartosc bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek ogétem 37635 29 273
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Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01.2017 —31.12.2017 r.

. Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 25 266 2 466 527 1014 29273
Materiaty (odpisy) 0
Materiaty netto 25 266 2466 527 1014 29 273
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 18 946 297 335 512 20 090
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 216 216
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 18 946 297 335 296 19874
Produkty gotowe (brutto) 22299 1758 2014 1179 27 250
Produkty gotowe (odpisy) 355 355
Produkty gotowe (netto) 22299 1758 2014 824 26 895
Towary (brutto) 1448 49 74 43 1614
Towary (odpisy) 31 31
Towary (netto) 1448 49 74 12 1583
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Odpis .
Odpisy aktuaI:)zu},qce OdPle Odpisy Razc?m
Wyszczegdlnienie aktualizujace | pétprodukty CLin I aktualizujgce Od’."sY
materiaty i produkcje produkty towary aktualizujace
w toku gotowe zapasy
Stan na dzier 01.01.2016 roku 0 188 401 4 593
Zwiekszenia w tym: 50 152 465 12 679
- utworzenie o'c?lplsow aktuall'ZUJacych w ' ' 50 152 465 12 679
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 188 401 4 593
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 188 401 4 593
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2016 roku 50 152 465 12 679
Stan na dzien 01.01.2017 roku 50 152 465 12 679
Zwiekszenia w tym: 0 216 355 31 602
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji Fz) pozostatymi kjc?sz\iami operacyjnymi 2 32 31 g0z
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 50 152 465 12 679
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 50 152 465 12 679
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2017 roku 0 216 355 31 602
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Spoétka dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposob regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na
dzien bilansowy, zapewniajgcy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie,
w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku
wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane potrzeb
klientow.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Naleznosci handlowe 65 341 65 034
- od jednostek powigzanych 15311 12 649
- od pozostatych jednostek 50030 52 385
Odpisy aktualizujgce 617 637
Naleznosci handlowe brutto 65 958 65 671

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzieki
temu, w ocenie Zarzadu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym,
utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2017 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Jednostki powigzane
Stan odpis6w aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 1 0
Zwiekszenia, w tym: 0 10
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 10
Zmniejszenia w tym: 1 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych 0 10
na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 2524 617
Zwiekszenia, w tym: 427 431
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 427 431
Zmniejszenia w tym: 2334 421
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1835 122
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 499 299
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 617 627
na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 617 637
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Naleznosci handlowe dochodzone przez Spétke w drodze postepowan upadtosciowych i egzekucyjnych na dzien
31.12.2017 r. pozostaja bez zmian w stosunku do roku poprzedniego i wynoszg facznie 43 tys. zt. Naleznodci te
w momencie, kiedy powstaje ryzyko niesciggalnosci zostajg w 100% objete odpisem aktualizujgcym.

Nota 18 a. NALEZNOSCI HANDLOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

Przeterminowane
Wyszczegélnienie Razem | Nieprzeterminowane | <60 | 60—90 90~ | 180~ >360
dni dni 18(.) 36‘.) dni
dni dni

31.12.2016 65 341 58198 | 5082 628 | 1215 63 155

Wobec jednostek powigzanych netto 15311 15 306 5 0 0 0 0

odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych netto 50 030 42 892 | 5077 628 | 1215 63 155

odpisy aktualizujgce 617 26 0 3 3 199 386

31.12.2017 65 034 59295| 4129 1149 317 144 0

Wobec jednostek powigzanych netto 12 649 12 401 236 12 0 0 0

odpisy aktualizujgce 10 10 0 0 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych netto 52 385 46894 | 3893 | 1137 317 144 0

odpisy aktualizujgce 627 33 0 9 2 148 435

Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Pozostate naleznosci, w tym: 4 366 23974
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

203 120

- zaliczki na dostawy 227 18 015

- Z tytutu rozliczenia dotacji 0 0

- Z tytutu zbycia aktywdw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 1060 120

-z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1237 43

- z tytutu zbycia aktywéw finansowych ZMR Nieruchomosci na rzecz osoby fizycznej 6 0

- z tytutu wptaconej zaliczki do ZM INVEST 5000

- z tytutu zrealizowanych dostaw (niefakturowane) 1594 0

-inne 39 676

Odpisy aktualizujgce 0 1986

Pozostate naleznosci brutto 4366 25960

> 31.12.2016 31.12.2017

Pozostate naleznosci, w tym: 4 366 23974

od jednostek powigzanych 71 5 000

od pozostatych jednostek 4295 18 974

Odpisy aktualizujgce 0 1986

Pozostate naleznosci brutto 4366 25 960

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego — nie wystapity
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Ota 19 a. POZOSTALE NALEZNOSCI - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

Przeterminowane

Wyszczegdlnienie Razem | Nieprzeterminowane | <60 | 60-90 90— 180~ >360
dni dni 18(.) 369 dni
dni dni

31.12.2016 4366 3659 0 0 0 707 0
Wobec jednostek powigzanych netto 71 71 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 4295 3588 0 0 0 707 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0

31.12.2017 23974 23 854 0 0 0 0 120
Wobec jednostek powigzanych netto 5000 5000 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 18 974 18 854 0 0 0 0 120
odpisy aktualizujace 1986 1162| 769 0 0 0 55
Nota 20. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
- ubezpieczenia majatkowe 80 89
- ubezpieczenia OC ogdlne, pracodawcy, za produkt 94 103
- ubezpieczenia samochodéw-0C, AC, NNW 32 48
- ubezpieczenie utraty zysku 21 18
- licencje i oprogramowania komputerowe
- szkolenia 2
- prenumeraty 15 16
- koszty reklamy 2 2
- remonty 47 254
- roczny abonament 32 31
- plan potgczenia Spétek ZMR+ZMS 34 34
- koszty emisji akcji serii E 251 312
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 13 16
- koszty prac rozwojowych 3544 70
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 4165 995
Nota 21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 5309 5132
PKO Bank Polski 4181 40
PBS 361 1707
ING BANK §LASKI 759 1033
Biuro Maklerskie BZ WBK 7 7
BGK 1 2345
Razem 5309 5132

Nadwyzki Srodkéw pienieznych w banku sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych umownie stép procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na okres od 1-ego do kilku dni, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 5 132 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia

2016 roku wynosita 5 309 tysiecy PLN ).
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Ota 22. AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

31.12.2016 31.12.2017
Wartos$¢ wg cen nabycia, razem: 41013
Akcje ZM Invest 41013
Odpisy aktualizujgce wartos¢, razem: 4570
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 0 36 443

W dniu 3 stycznia 2018 roku Spotka zawarta z ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) Umowe Zbycia akgcji (,Umowa Zbycia Akcji
ZMI”) ktéra byta wynikiem spetnienia przez strony warunkéw okreslonych w Porozumieniu zawartym ze spétka ZMlI
w dniu 12.12.2017 roku oraz powigzanych z nim umowach przedwstepnych z dnia 12.12.2017 r.
Rozliczenie transakcji wynikajacej z ww. umowy nastgpito w dniu 4 stycznia 2018 r.
Przedmiotowa umowa jest realizacjg pierwszego etapu Porozumienia, ktorego celem jest zakonczenie konfliktu
korporacyjnego oraz doprowadzenie do stanu, w ktérym Spétka i jej akcjonariusze nie bedg akcjonariuszami ZMI.

W ramach Umowy Zbycia Akcji ZMI, Spotka dokonata sprzedazy na rzecz ZMI 2.139 akcji ZMI, stanowigcych 48,11%
kapitatu zaktadowego ZMI za cene 17 tys. zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote 36.443 tys. zt.

Nota 23. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Liczba akcji 7012 634 7012 634
Wartos¢ nominalna akcji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 17 532
Kapitat zaktadowy — struktura
Rodzaj ” V!I'artost.: . Sposob
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejowania | Liczba akcji | . Wartosc serii / eml's J.' pokrycia .Data ..
akeji jednostkowa | wg w_artosc_l P~ rejestracji
nominalnej
fund. zatozycielski i
fund.
przedsiebiorstwa
(akcje objete i
optacone przez
Seria A / zwykta na okaziciela 1368 660 2,5 3421650| SkarbPanstwa) | 5 4e 1996
Seria B / zwykfa na okaziciela 2737320 2,5 6843300 | kapitatrezerwowy | 7.091-1996
gotéwka
(publiczna emisja
Seria C / zwykta na okaziciela 500 000 2,5 1250 000 akeji) 01-01-1997
gotéwka
Seria D / nieuprzywilejowane (subskrypcja
na okaziciela 460 137 2,5 1150 343 prywatna) 30-09-2016
wktad niepieniezny
w postaci akcji ZM
Seria E / zwykta na okaziciela 1946517 2,5 4 866 293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 7012634 2,5 17 531 585
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Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2017 r.

Udziat w Ogolna
. % Liczba ogolnej liczba
. ) Liczba . . . . K
Akcjonariusz . kapitatu | gtosow na liczbie gtosow
akgji . 7
akcyjnego wz gtosow na w
wz Spétce
ZM INVEST S.A. 2 406 586 34,32% 0 0,00% | 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274 409 27,85% | 18,17%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Dartak 497 413 7,09% 497 413 10,87% 7,09%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2 168 695 30,93% | 2164411 ) 47,29% | 30,93%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% | 100,00%
a) - ogdlna liczna gtoséw w Spéfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gtoséw przypadajgcych

na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te mogq by¢ faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek
ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) -z uwagi na naruszenie obowigzkow zwiqzanych ze znacznymi pakietami akcji spétek publicznych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibqg w Ropczycach — utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji
Spotki; powyzszq okolicznos¢ Zarzqd Spétki ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzonq przez uznanych ekspertow z zakresu prawa rynku
kapitatowego,; dodatkowo, o ocenie Spétki réwniez jedna z oséb fizycznych bedqca akcjonariuszem Spotki — z analogicznych powodow —
utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty
uwzglednione w rubryce ,Pozostali”). W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent wystgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spdtki, w tym m. in. ZM Invest nie moze wykonywac prawa gfosu z akcji
Spotki.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany kapitatu zaktadowego
Nota 24. AKCJE WEASNE

W okresie sprawozdawczymi zmiany w zakresie wartosci akcji wtasnych nie wystgpity.

W dniu 3 stycznia 2018 roku, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Porozumieniu oraz w umowach przedwstepnych
z dnia 12.12.2017 r. ze spdtka ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach (,ZMI1”), Spétka zawarta min. Umowe Nabycia
akcji wiasnych celem umorzenia. W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR dokonany zostat zakup przez Spétke od ZM
2.283.528 akcji Spotki, stanowiacych 32,56% kapitatu zaktadowego Spoétki za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tacznie za
kwote 51.950 tys. zt.

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpito przeniesienie akcji ZMR na rachunek inwestycyjny Spotki.

Nota 25. KAPITAt ZAPASOWY, Z AKTUALIZACJI WYCENY, REZERWOWY

Zmiany w zakresie kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny oraz kapitatu rezerwowego ktére miaty miejsce
w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, stanowigcym czes¢
niniejszego sprawozdania finansowego Spotki.
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Nota 26. ZYSKI/ STRATY AKTUARIALNE | ZYSKI ZATRZYMANE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Straty aktuarialne (z uwzglednieniem podatku odroczonego) -622 -844
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik (zysk) niepodlegajgce wyptacie w formie dywidendy 5237 5237
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 13451 10 136
Nota 27. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Kredyty rachunku biezagcym 5713 11 847
Kredyty bankowe 40 277 40 142
Pozyczki bankowe 0 0
Faktoring 0 4437
Suma kredytow, pozyczek i faktoringu, w tym: 45 990 56 426
- dtugoterminowe 32583 30 348
- krétkoterminowe 13 407 26 078
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Kredyty, pozyczki i faktoring krétkoterminowe 13 407 26 078
Kredyty, pozyczki i faktoring dfugoterminowe 32583 30 348
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 30188 30 006
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 2 395 342
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty pozyczki i faktoring razem 45 990 56 426
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Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2016

Kwota
Kwota kredytu .
. pozostata do | Efektywna stopa Termin . .
Nazwa banku Rodzaj kredytu wg umowy Zabezpieczenia
sptaty [tys. procentowa % sptaty
[tys. PLN]
PLN]
petnomocnictwo do
rachunku + weksel wiasny
in blanco + hipoteka
kaucyjna do kw. 6.000 +
WIBOR 1M + hipoteka umowna tgczna
kredyt obrotowy | do kw 31 500+ cesja praw
PKO Bank Polski S.A. odnawialny 15 450 15299 . 15.09.2019 | z polisy ubezpieczeniowej
wynegocjowana z
(w ramach LKW) banki + zastaw na zapasach
GUUE wyrobdéw na kw 7 000 +
zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych
o wartosci nie nizszej niz 8
000
WIBOR 1M +
kredyt obrotowy maria
PKO Bank Polski S.A. nieodnawialny 8 550 6339 . 15.09.2019 | j.w.
wynegocjowana z
(w ramach LKW) .
bankiem
WIBOR 1M +
Kredyt w rachunku maria
PKO Bank Polski S.A. biezgcym 4000 768 . 15.09.2019 | j.w.
wynegocjowana z
(w ramach LKW) .
bankiem
petnomocnictwo do
rachunku + weksel wiasny
WIBOR 1M +maria in blanco + hipoteka do
. kredyt . kw 7 950 + zastaw
PKO Bank Polski S.A. . . 5300 1639 wynegocjowana z | 30.06.2018 X
inwestycyjny banki rejestrowy na aktywach
cll g trwatych kw. 12.118 +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j
petnomocnictwo do
dysponowania
WIBOR 3M + rachunkiem + weksel
Ban.k Gospodarstwa kredyt' w rachunku 4230 259 ma.rza 15.10.2017 \A{fasny in blanco +
Krajowego biezacym wynegocjowana z hipoteka umowna do kw.
bankiem 5063 + hipoteka umowna
do kw. 5 063 +cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej
petnomocnictwo do
WIBOR 1M + rachunku + weksel wtasny
Po<':|kar.pack| Bank kredyt. w rachunku 5000 2 ma.rza 17.03.2017 | blanco + hipoteka
Spétdzielczy biezgcym wynegocjowana z umowna do kw. 7 500 +
bankiem cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j
petnomocnictwo do
rachunku + weksel wiasny
in blanco + hipoteka
WIBOR 3M + UL RIE
Bank Gospodarstwa s nieruchomosciach spétki
. P kredyt obrotowy 14 370 8593 . 25.02.2021 | ZMN do kw. 15 000 +
Krajowego wynegocjowana z .
) hipoteka umowna na
bankiem

nieruchomosciach spotki
ZMN do kw. 15 000 +cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
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Kwota
Kwota kredytu .
. pozostata do | Efektywna stopa Termin . .
Nazwa banku Rodzaj kredytu Wg umowy Zabezpieczenia
sptaty [tys. procentowa % sptaty
[tys. PLN]
PLN]
dwie hipoteki umowne do
kwoty 11 000 + hipoteka
WIBOR 1M + umowna do kwoty 18 760
marza + weksel wtasny in
T = ekl otk il
ING Bank Slaski blgzqcym (umowa 16 000 4 664 EURIBOR/LIBOR 1 12.03.2019 L
wieloproduktowa) . -
M + marza rejestrowy na zapasach na
wynegocjowana z kw. 6 000 +cesja z umowy
bankiem faktoringu ING CF +cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
kredyt obrotowy EURIan(ZF:z/al g
ING Bank Slaski (umowa 1250 EUR 0 . 12.03.2019 | j.w.
. wynegocjowana z
wieloproduktowa) .
bankiem
WIBOR 1M +
marza
faktoring wynegocjowana z
o odwrdcony bankiem A
ING Bank Slgsk 4 ’ 12.03.2019 | j.w.
£ ERnkaask (umowa 000 0 EURIBOR/LIBOR 1 032014 R
wieloproduktowa) M + marza
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M +
marza
kredyt w rachunku wynziiijizvr:]ana z
ING Bank Slgski blfezqcym (umowa 10 000 8 407 EURIBOR/LIBOR 1 12.03.2019 | j.w.
wieloproduktowa) .
M + marza
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M +marza
wynegocjowana z dwa weksle wtasne in
ING Commercial bankiem, blanco +petnomocnictwo
. faktoring 10 000 0 EURIBOR/LIBOR 1 | 07.03.2017 | do rachunkéw w ING
Finance Polska S.A. ] oy )
M + marza Banku Slaskim +cesja z
wynegocjowana z polisy KUKE
bankiem
RAZEM 45 990
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Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2017

Kwota
Kwota kredytu .
Nazwa banku Rodzaj kredytu Wg umowy LS LA (365 LT stoopa Termin Zabezpieczenia
[tys. PLN] do sptaty procentowa % sptaty
[tys. PLN]
petnomocnictwo
do rachunku +
WIBOR 1M + weksel wtasny in
Poc}ikar.packi Bank kredyt_ w rachunku 5 000 1651 mar?a 16.03.2018 blanco + hipoteka
Spétdzielczy biezgcym wynegocjowana umowna do kw. 3
z bankiem 000 + cesja praw
z polisy
ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + petnomocnictwo
Ban.k Gospodarstwa kredyF w rachunku 5 000 1611 mar?a 19.10.2020 do dysp(?nowania
Krajowego biezagcym wynegocjowana rachunkiem +
z bankiem weksel wtasny in
blanco + hipoteka
WIBOR 1M + umowna faczna
Baqk Gospodarstwa kredyt w rachunku 25 000 24 605 mar.za 19.10.2020 do !(W. 45000 +
Krajowego kredytowym wynegocjowana cesja praw z
z bankiem polisy
ubezpieczeniowej
petnomocnictwo
do rachunku +
weksel wtasny in
blanco + hipoteka
umowna na
nieruchomosciach
WIBOR 3M + spotki ZMN do
D aospodarstwa kredyt obrotowy 14 370 6581 " 25.02.2021 | KW 15000 +
Krajowego wynegocjowana hipoteka umowna
z bankiem na
nieruchomosciach
spotki ZMN do
kw. 15 000 +
cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + dwie hipoteki
marza umowne do
ING Bank Slaski bl.ezqcym (umowa 25 000 EURIBOR/LIBOR 12.03.2019 do kwoty 18 760
wieloproduktowa) .
1M + marza + zastaw
wynegocjowana rejestrowy na
z bankiem aktywach
trwatych do kw. 3
Elaes WIBOR 1M + 444 + zastaw
marza rejestrowy na
ING Bank Slaski \l:llieezlzg?d(uukr:oom\:\;a; 5000 EURIBOR/LIBOR 12.03.2019 T
1M+ marza faktoringu ING CF
wynegocjowana + cesja praw z
z bankiem polisy

ubezpieczeniowej
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kredyt obrotowy
(umowa
wieloproduktowa)

ING Bank Slgski

1250 EUR

2741

EURIBOR/ 1 M +
marza
wynegocjowana
z bankiem

12.03.2019

w ramach
istniejacych
zabezpieczen

kredyt w rachunku
biezgcym (umowa
wieloproduktowa)

ING Bank Slgski

10 000

6215

WIBOR 1M +
marza
wynegocjowana
z bankiem,
EURIBOR/LIBOR
1M + marza
wynegocjowana
z bankiem

12.03.2019

faktoring
odwrdcony
(umowa
wieloproduktowa)

ING Bank Slgski

5000

4437

WIBOR 1M +
marza
wynegocjowana
z bankiem,
EURIBOR/LIBOR
1M + marza
wynegocjowana
z bankiem

11.03.2019

j.w.

ING Commercial Finance

Polska S.A. faktoring

5000

WIBOR 1M
+marza
wynegocjowana
z bankiem,
EURIBOR/LIBOR
1M + marza
wynegocjowana
z bankiem

07.03.2018

dwa weksle
wtasne in blanco
+petnomocnictwo
do rachunkéw w
ING Banku
Slaskim +cesja z
polisy KUKE

RAZEM

56 426

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2017

wartos¢
w walucie obcej

wartos¢
w PLN

wartos¢
w walucie obcej

wartos¢
w PLN

PLN

45990

48 807

EUR

1827

7619

Kredyty i pozyczki razem

45990

56 426
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Nota 28. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 1327 664
- dtugoterminowe 619 21
- krétkoterminowe 708 643
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe* 17 584 16 657
- wyemitowane obligacje 17 584 16 657
Razem 18911 17 321

*W dniu 16 maja 2014 roku Spotka zakonczyta subskrypcje niezabezpieczonych obligacji o wartosci 4 min euro.
Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréow na 15 maja 2019 roku.
Celem emisji byto pozyskanie srodkow gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz dywersyfikacja
zrédet finansowania. Papiery diuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku sg one

notowane na rynku Catalyst.

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Kwota az
. Wartosé
Typ transakcji noml?aln':—.l 1 llosé (szt.) nominalna Data
obligacji wykupu
(EUR/szt.) § B
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. | 4000000 | 15.05.2019
Pochodne instrumenty finansowe i inne zobowigzania dtugoterminowe - struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe w tym: 1327 664
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 619 21
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 16 657
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 584 16 657
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 18 911 17 321
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 1327 664
- wycena transakgcji typu IRS 1327 664
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 17 696 16 684
- wyemitowane obligacje 17 696 16 684
Odpis aktualizujgcy z tytutu wyceny w zamortyzowanym koszcie -112 -27
:::ir:o::’):owazama finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 18 911 17 321
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Wartos¢
. Data .. Kurs . Kwota godziwa

Typ transakgji . Czas transakcji | Waluta | wykonania | bazowa
zawarcia /przedziat/ | (w tys.) (wz:)y >
Wg stanu na dzien 31.12.2016 1327

PKO BP S.A.

Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 1167
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 18

Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 500
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 500 3

BGK
Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 57
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 48
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 23
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 5
Wg stanu na dzien 31.12.2017 664
PKO BP S.A.

Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 557
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 13
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 500 5

Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 500

BGK

Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 35
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 30
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 16
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 4
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Nota 29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

Zobowiazania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 26 857 39 455
Wobec jednostek powigzanych 3475 5 007
Wobec jednostek pozostatych 23382 34 448

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegdlnienie Razem | Nieprzeterminowane - - -
Y 4 p <60 dni 60 ?0 90 1_80 180 | >360 dni
dni dni 360 dni
31.12.2016 26 857 23623 3173 0 0 0 61
Wobec jednostek powigzanych 3475 2647 828 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 23382 20976 2345 0 0 0 61
31.12.2017 39 455 32344 7094 16 1 0 0
Wobec jednostek powigzanych 5007 4034 973 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 34 448 28 310 6121 16 1 0 0
Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
3148 3072
Podatek VAT 1436 933
Podatek zryczattowany u zrdodta 3 4
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 307 385
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1369 1724
Opfaty celne 22 26
Akcyza 11 0
Pozostate
Pozostate zobowigzania 2834 2139
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1282 1449
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspélnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu optacenia udziatéw
1061 175
Zobowigzanie z tytutu umowy cesji wierzytelnosci
0 0
Inne zobowigzania, w tym: 491 515
Fundusze specjalne 16 3
Zobowigzania finansowe-factoring 0 0
Razem inne zobowigzania 5982 5211
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem | Nieprzeterminowane = - -
y 4 p <60 dni 60 ?0 20 1'80 180 | >360 dni
dni dni 360 dni
31.12.2016 5982 5982 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1061 1061
Wobec jednostek pozostatych 4921 4921
31.12.2017 5211 5211 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 175 175
Wobec jednostek pozostatych 5036 5036

Nota 31. FUNDUSZE SPECJALNE - ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych
ze zwigzkami zawodowymi/, badz tez dodatkowego odpisu z zysku (za zgoda wtasciwych organdw). Celem Funduszu
jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw

socjalnych.

Spodtka skompensowata naleznosci Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke naleznosci, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 305 264
Srodki pieniezne 273 121
Zobowigzania z tytutu Funduszu 595 389
Pozostate 1 1
Saldo po skompensowaniu 16 3
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 545 630
Nota 32. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017

Poreczenie 4 000
Zobowigzanie z tytutu regwarancji bankowej prawidtowego
wykonania kontraktu 167
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy 812 783
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancji bankowych
na rzecz oséb trzecich 38
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu
celnego 50 100
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw konsygnacyjnych 340 20
Zobowigzania z tytutu towardw ztozonych na sktadzie celnym

19 560 16 511
Razem zobowigzania warunkowe 20 850 21581
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Tytutem
w EUR w EUR w PLN w PLN
Zabezpieczenie gwarancji
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych bankowej pr.aW|d’rowego 116 116 900 783
wykonania umowy
zabezpieczenie gwarancji
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych TS PR TR L 50 100
celnego
zabezpieczenie regwarancji
bank j prawidto
Zobowigzanie z tytutu regwarancji bankowej OWe p widlowego 40 167
wykonania kontraktu
zabezpieczenie sptaty
Zobowiazanie z tytutu poreczenia kredytu 4000
Razem 116 156 950 5050
Nota 33. ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
31.12.2016 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Optaty Wartosc Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezgca optat
W okresie 1 roku 360 317 592 534
W okresie od 1 do 5 lat 435 390 1018 925
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 795 707 1610 1459
Przyszty koszt odsetkowy 88 | x 151 | x
Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 707 707 1459 1459
krétkoterminowe 317 317 534 534
dtugoterminowe 390 390 925 925
Zobowigzania wg przedmiotu leasingu finansowego na dzien 31.12.2016r.
W odniesieniu do grup aktywow-wartos¢ bilansowa
netto zobowigzania
Wyszczegdlnienie ) Razem
y g Grunty., . Maszyny i Srodki Po’zosta.te
budynkii urzadzenia | transportu srodki
budowle 3 P trwate
Sprzet komputerowy 173 173
Srodki transportu 534 534
Wartosc zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 173 534 0 707
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Zobowigzania wg przedmiotu leasingu finansowego na dzien 31.12.2017r.

W odniesieniu do grup aktywow-wartos¢ bilansowa
netto zobowiazania
Wyszczegdlnienie Grunty., . Maszyny i $rodki Pctzosta.Ie Razem
budynki i . srodki
budowle urzadzenia | transportu trwate
Sprzet komputerowy 167 167
Srodki transportu 1292 1292
Wartosc zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 167 1292 0 1459
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2017r.
L. Wartos¢ W“""T"" . . 5
- Wartosc . ., przedtuzenia | Ograniczenia
Finansujacy Wartosc poczatkowa Oznaczenie ZObC?WIann na umowy lub wynikajace z
poczatkowa waluty koniec okresu A
(waluta) mozliwosé umowy
sprawozdawczego o
prawo do
nabycia
PRIMECAR MANAGEMENT S.A. przedmiotu
W GDANSKU 589 - PLN 223 leasingu -
prawo do
nabycia
EUROP.FUNDUSZ LEASINGOWY przedmiotu
S.A.Z SIEDZIBA W WROCLAWIU 236 PLN 89 leasingu
prawo do
nabycia
MASTERLEASE SP.Z.0.0 W przedmiotu
GDANSKU 184 - PLN 80 leasingu -
prawo do
VOLKSVAGEN LEASING GMBH Z nabycia
SIEDZIBA W BRUNSZWIKU przedmiotu
ODDZIAt W WARSZAWIE 766 PLN 730 leasingu
prawo do
nabycia
MLEASING SP Z 0.0.Z SIEDZIBA przedmiotu
W WARSZAWIE 440 - PLN 337 leasingu -
Nota 34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
Dotacje 8353 6 487
- dofinansowanie projektu - POIG 4.4 2 545 1979
- dofinansowanie projektu - INITECH 10
- dofinansowanie projektu - INNOTECH 895 729
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 741 529
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4F 15 12
- dofinansowanie projektu - POIG 4.5.2 4147 3063
- dofinansowanie projektu - POIR 2.1 175
Przychody przysztych okresow 739 639
-sprzedaz wyrobdow na bazie dostawy DDU, DDP 739 639
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 9092 7 126
dtugoterminowe 6 468 4561
krétkoterminowe 2624 2 565

Szczegbtowy opis do projektdw zamieszczono w nocie 42.
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Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2016 31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1656 1725

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 597 758

Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze w tym: 2 368 3660

- nagrody pracownicze 2197 3478

- premia dla Zarzadu 168 171

Razem 4621 6143

- dtugoterminowe 1295 1437

- krotkoterminowe w tym: 3326 4706

- premia dla Zarzadu 718 1323

Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na pozostale

emerytalne i . n.agrody urlopy Swiadczenia

BO— jubileuszowe | wypoczynkowe T

Stan na 01.01.2016 1402 477 2638

Utworzenie rezerwy 542 597 2 368

Koszty wyptaconych swiadczen 288 2433

Rozwigzanie rezerwy 477 205

Stan na 31.12.2016, w tym: 1656 0 597 2368
- dtugoterminowe 1295

- krétkoterminowe 361 597 2 368

Stan na 01.01.2017 1656 597 2368

Utworzenie rezerwy 386 758 6133

Koszty wyptaconych swiadczen 317 4630

Rozwigzanie rezerwy 597 211

Stan na 31.12.2017, w tym: 1725 0 758 3660
- dtugoterminowe 1437

- krétkoterminowe 288 758 3660

Spétka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury/renty kwoty odpraw emerytalnych/rentowych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spodtka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli:

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3 nastepujace:

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2017
Stopa dyskontowa (%) 3,50% 3,00%
Prawdopodobieristwo rezygnacji uzaleznione od wieku pracownikéw (%) 5 5% 55%
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%) 1% 1%
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Odprawy emerytalne i rentowe

Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania 31.12.2016 31.12.2017
Wartosc biezgca zobowigzania na 1 stycznia 1402 1656
Koszty odsetek 34 45
Koszty biezacego zatrudnienia 56 68
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Woyptacone swiadczenia -289 -317
Straty/zyski aktuarialne, w tym: 453 273
- ze zmiany zatozen finansowych -43 53
- ze zmiany zatozen demograficznych 307 9
-inne (w tym z tytutu zmiany zatozen i szacunkdw wewnetrznych) 189 211
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na koniec 1656 1725
Kwota ujeta w bilansie 1656 1725
Wartosc¢ biezgca zobowigzania 1656 1725
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat -199 -204
Koszty biezgcego zatrudnienia 56 68
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Koszty odsetek 34 45
Wyptacone $wiadczenia -289 -317
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Kwota ujeta w dochodzie catkowitym (inne) 453 273
Zyski/Straty aktuarialne 453 273

Odprawy emerytalne i rentowe 31.12.2016 31.12.2017

Saldo poczatkowe zobowigzania netto 1402 1656
Koszty, jak wyzej 254 69
Saldo koncowe zobowigzania netto 1656 1725

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Spétka tworzy rezerwy

pracownicze.

na urlopy i pozostate $wiadczenia

Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze obejmujg min. rezerwy na nagrody i premie dla Zarzadu
i pracownikow Spoétki oraz rezerwy z tyt. realizacji programu motywacyjnego oparte o wartos¢ przekazanych opgji
pracowniczych i parametry stanowigce pomiar realizacji zadan indywidualnych. W przypadku realizacji zadan przez
pracownikow Spotka dokonuje wyptaty swiadczen pracowniczych, natomiast w przypadku braku ich realizacji rezerwa

podlega rozwigzaniu (bez wykorzystania).

Nota 36. POZOSTALE REZERWY

31.12.2016 31.12.2017

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 872 1385
Rezerwa na zobowigzania celno-podatkowe 284 147
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1033 1127
Rezerwa na ustugi transportowe 513 767
Rezerwa na koszty biezgcego okresu 1673 1347
Razem, w tym: 4375 4773
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 4 375 4773
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa
Rezerwy na | Rezerwa na
.. Rezerwa na na przew. Rezerwa na
e . naprawy prowizje od . k s s k Inne p
Wyszczegdlnienie . ubezpieczenie | naleznosci ustugi Ogotem
gwarancyjne | sprzedanych rezerwy
; kontraktu celno- transportowe
oraz zwroty | wyrobow
podatkowe

Stan na 01.01.2016 1129 868 53 0 449 1320 3819
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 700 933 284 513 1672 4102
Wykorzystane 957 768 449 1319 3493
Rozwigzane 53 53
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 872 1033 0 284 513 1673 4375
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 872 1033 0 284 513 1673 4375
Stan na 01.01.2017 872 1033 0 284 513 1673 4375
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 800 993 767 1347 3907
Wykorzystane 287 899 137 513 1673 3509
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2017, w tym: 1385 1127 0 147 767 1347 4773
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1385 1127 0 147 767 1347 4773

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Na spotce jako przedsiebiorcy cigzy obowigzek dokonania $wiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji zwigzanych
z usunieciem wad, naprawg towaru lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujgc sie zasada
ostroznosci, Spotka uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty
przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw.
Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktéry uwzglednia min.:

- wartos¢ kontraktéw zawartych ogétem,

- maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogétem,

- dtugosci okresu gwaranc;ji,

- dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

- faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich 2-3

lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wg planu na rok biezacy wskazuje optymalny poziom
rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze cze$¢ tych kosztéw moze zostac poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2-3
lat od dnia bilansowego - w przypadku nie wywigzania sie z warunkdéw gwarancyjnych.

Spétka tworzy rowniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazig produktéw.
Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy,
ubezpieczenie kontraktéw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - s3
podpisane przez Spotke kontrakty/umowy, ktdre zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych z realizowang
sprzedazg. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.
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Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci kosztu danego
zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw celem
utrzymania poziomu przyjetej wartosci.

Inne rezerwy
W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w pordéwnaniu do roku
poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdétka nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, akcje wtasne i obce oraz obligacje.
Nadrzednymi celami korzystania z tych instrumentéw jest

e pozyskanie srodkdw na biezgcga dziatalno$¢ Spotki

e sfinansowanie modernizacji majatku i inwestycji rozwojowych.
Spodtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.
Spodtka zawiera transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe
typu forward oraz transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem stdp procentowych (IRS). Celem tych transakcji jest
odpowiednio:

e zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci gospodarczej oraz wynikajgcym

z uzywanych przez nig zrédet finansowania,

e  zarzadzanie ryzykiem zmiany stép procentowych.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. S3 one na biezgco monitorowane i w zaleznosci od
sytuacji podejmowane sg adekwatne decyzje w zakresie postepowania z nimi.

Sposoby zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Przy omawianiu kluczowych
ryzyk zamieszczono analize wrazliwosci na zmiane parametréw.

Ryzyko stopy procentowej

Nieprzewidywalnos¢ poziomu stop procentowych w przysztosci powoduje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku
finansowego poprzez swdj negatywny wptyw na przychody i koszty finansowe. Charakter ekspozycji Spétki na ryzyko
zmiany stép procentowych implikuje, ze wraz ze wzrostem/spadkiem bazowych stép procentowych wynik finansowy
Spotki pogarsza sie/poprawia sie.

Narazenie na ryzyko wywotfane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych
Spotki, w znacznie mniejszym stopniu naleznosci.

Spodtka positkuje sie finansowaniem zewnetrznym w postaci: kredytéw ztotowych, walutowych, factoringu, leasingu
oraz w drodze emisji obligacji.

Spodtka korzysta zaréwno z finansowania o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Kredyty bankowe (réwniez te
dtugoterminowe) maja oprocentowanie zmienne, oparte o stopy % depozytéw ztotowych badz walutowych oraz staty
marze banku w okresie obowigzywania umowy, oprocentowanie state stosowane jest w czeSci zawartych umoéw
leasingowych.

Celem ograniczenia wptywu ryzyka stép procentowych na wyniki finansowe Spétki:

1. wdniu 22 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta transakcja zamiany stép procentowych IRS na okres do 2018-
10-31 z forward startem od 2014-11-01. Kwota nominalna transakcji to 30 000 000 PLN a wysokos$¢ statej
stopy procentowej to 3,97%. Zabezpiecza ona ok 40% nominatu kredytéw generujgcych ryzyko stép
procentowych, ktérych oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowa WIBOR,

2. w dniach 4 lipca i 14 sierpnia 2014 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 500 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,890% (forward start od
2015-07-01) i 0,730% (forward start od 2015-08-14). Zabezpieczajg one 25% nominatu obligacji generujacych
ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR,

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A. #

3. w dniach 26 pazdziernika i 16 listopada 2015 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach
500 000 EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowe] to odpowiednio 0,280% (forward
start od 2016-10-26) i 0,190% (forward start od 2016-11-15). Zabezpieczaja one kolejne 25% nominatu
obligacji generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

4. w dniach 22 stycznia i 2 lutego 2016 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 250 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,09% (forward start od
2017-01-21) i 0,06% (forward start od 2017-02-01). Zabezpieczajg one kolejne 12,5% nominatu obligacji
generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

5. wdniu 29 lutego 2016 r zostata zawarta transakcja IRS w walucie EUR i w nominale 250 000 EUR na okres do
2019-05-19 — wysokos$¢ statej stopy procentowej to 0,01% (forward start od 2017-02-28). Zabezpiecza ona
kolejne 6,25% nominatu obligacji generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

Na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ godziwa zawartych transakcji zamiany stop procentowych jest oszacowana na kwote
tacznie: -664 tys. zt (strata) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki, w ktorych te transakcje zawarto.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

W Spétce wystepuje ryzyko stopy procentowej gtéwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych w PLN,
ktorych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i statg w okresie kredytowania
marze bankdéw kredytujgcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Spétki na racjonalnie mozliwe zmiany stdp procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stép procentowych na dzier 31.12.2017r., przyjeto zatozenie,
ze zmiana poziomu stop procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych).

Wyliczenie na 31.12.2017 r.:

Wartosc obliczona dla celéw
Tytut analizy
(w tys. PLN/ w p.p.)
Sredni stan zobowiazan z tyt. kredytéw i obligacji w 2017 roku
63 267

Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p.
Wozrost/spadek kosztow finansowych spowodowany
wzrostem/spadkiem stép procentowych = wptyw na wynik brutto 633
okresu
Podatek dochodowy 120
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 513

taczne koszty finansowe zwigzane z korzystaniem z kredytow, leasingdw i pozyczek oraz odsetek dotyczacych
dtuznych wartosciowych instrumentéw finansowych w 2017 roku wyniosty 1 993 tys. zt. Gdyby w trakcie 2017 roku
poziom stop procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 1 punkt procentowy wéwczas wynik netto
Spotki bytby wyzszy lub nizszy o513 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od zaciggnietych kredytéw
bankowych.

Jednoczesnie z uwagi na posiadane transakcje IRS wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych (30 min PLN i 2,75 min
EUR) zostata znacznie zredukowana - o niespetna 66% do 177 tys zt (wynik netto okresu) w przypadku szacowanej
zmiany stopy procentowej o 1%).
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Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji kupna materiatéw (w mniejszym zakresie
ustug) oraz sprzedazy wyrobow i ustug. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke transakcji
w walutach innych niz ich waluta wyceny. Okoto 88% zawartych przez Spétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (lub powigzana jest z kursem waluty innej niz sprawozdawcza —sprzedaz
denominowana wg kursu waluty innej niz PLN). Analogicznie ok 50% kosztow wyrazonych jest w walutach innych niz
sprawozdawcza.

W przypadku przeptywéw walutowych inkasowanych i wydatkowanych w walutach obcych mamy do czynienia
zaréwno z ryzykiem transakcyjnym jak i przeliczeniowym (stosowanie terminéw odroczonych ptatnosci w stosunku do
daty dostawy/faktury). w przypadku przeptywoéw denominowanych w walutach obcych
i inkasowanych/wydatkowanych w PLN wystepujgce ryzyko zalezy od przyjmowanej daty przeliczenia na ztoty i o ile
jest to data wystawienia faktury i wysytki, pozostaje wytgcznie ryzyko ekonomiczne.

Ryzyko walutowe —wrazliwo$¢ na zmiany

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut na dzien 31.12.2017r korzystajgc z tabeli kurséw nr
251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 (Kurs EUR/PLN 4,1709 i USD/PLN 3,4813)

Wyliczenie na 31.12.2017 r.:

Pozycja Stan na Wycena Szacowana Skutki zmiany kurséw
wg walut 31.12.2017 bilansowa zmiana kursu walut w poszcz.
w walucie na 31.12.2017 walut pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w tys. PLN) (w %)
Naleznosci handlowe
EUR 8292 34585 | +/-1% 345
usbD 3046 10605 | +/-1% 106
Pozostate naleznosci
EUR 3 655 15618 | +/-1% 156
usD 1390 4914 | +/-1% 49
Zobowigzania -OBLIGACJE
EUR 4000 16 657 | +/-1% 167
Zobowiazania z tyt. kredytu i pozyczki - faktoring
EUR 1827 7653 | +/-1% 77
Zobowiazania handlowe
EUR 3384 14115 | +/-1% 141
usbD 3168 11029 | +/-1% 110
Pozostate 74 | +/-1% 1
Pozostate zobowigzania
EUR 46 193 | +/-1% 2
usD 50 176 | +/-1% 2
Pozostate 7| +/-1%
Srodki pieniezne
EUR 921 3843 | +/-1% 38
usbD 368 1280 | +/-1% 13
RAZEM wptyw na wynik brutto okresu 207
Podatek dochodowy 39
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 168
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Gdyby na dzien 31.12.2017 r. kurs gtéwnych walut dla Spoétki tj. EUR, USD i pozostatych walut (pomimo ich znikomego
udziatu) byt wyzszy lub nizszy o 1%, wowczas wynik netto bytby wyzszy lub nizszy o 168 tys. zt - w wyniku ujemnych lub
dodatnich rdznic kursowych wynikajacych z przeliczenia naleznosci, srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych | zobowigzan z tytutu faktoringu.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedazg
eksportowg izakupami z importu, w Spoétce w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajacy do
rownowazenia przeptywéw walutowych. W czasie krétkoterminowej i dajacej sie ustali¢ nierownowagi w przeptywach
walutowych wykorzystuje sie walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania w sposdb nierzeczywisty przysztych
przeptywow pienieznych. Spodtka jest strong walutowych kontraktéw typu forward. Nabyte instrumenty sg
denominowane w walutach EUR.

Spotka kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
z bankiem w taki sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji
oraz przewidywanych termindw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka zabezpieczyta cze$¢ transakcji sprzedazy i kupna w walucie lub
denominowanych wg kursu walut obcych z tytutu, ktérych na dzien bilansowy istniaty uprawdopodobnione przyszte
naleznosci i zobowigzania dla 2017 roku.

Ponizej specyfikacja otwartych pozycji walutowych przez Spétke na 31.12.2017r. w PLN — wg Bankéw:

Transakcje spotowe
Walu Wolumen (w petnej kwocie Kurs Data Data
Bank ta Rodzaj transakcji waluty obcej) terminowy zawarcia zapadalnosci
ING USD | ZAKUP-SPOT 550 000 3,4860 | 2017-12-29 2018-01-03
BGK |USD |ZAKUP-SPOT 450 000 3,4860 | 2019-12-29 2018-01-03
BGK |EUR |ZAKUP-SPOT 300 000 4,1740 | 2017-12-29 2018-01-03
Waluta: EUR/PLN
SPRZEDAZ-
ING EUR | FORWARD 200 000 4,3277 | 2017-07-24 2018-04-30
SPRZEDAZ-
ING EUR | FORWARD 200 000 4,3288 | 2017-08-10 2018-04-30
Miesigc: 2018.04 400 000 4,3283
SPRZEDAZ-
ING EUR | FORWARD 200 000 4,3351 | 2017-07-24 2018-05-30
SPRZEDAZ-
ING EUR | FORWARD 200 000 4,3365 | 2017-08-10 2018-05-30
Miesigc: 2018.05 400 000 4,3358
SPRZEDAZ-
ING EUR |FORWARD 200 000 4,3421 | 2017-07-24 2018-06-29
SPRZEDAZ-
ING EUR  FORWARD 200 000 4,3440 | 2017-08-10 2018-06-29
SPRZEDAZ-
ING EUR |FORWARD 200 000 4,3571 | 2017-08-11 2018-06-29
Miesigc: 2018.06 600 000 4,3477
SPRZEDAZ-
ING |EUR [FORWARD 200 000 4,3677 | 2017-08-11 2018-07-31
PKO SPRZEDAZ-
BP EUR | FORWARD 200 000 4,3550 | 2017-09-18 2018-07-31
Miesigc: 2018.07 400 000 4,3614
SPRZEDAZ-
ING |[EUR |FORWARD 200 000 4,3692 | 2017-08-11 2018-08-16
PKO SPRZEDAZ-
BP EUR | FORWARD 200 000 4,3625 | 2017-09-18 2018-08-31
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Miesigc: 2018.08 400 000 4,3659
SPRZEDAZ-
BGK |[EUR |FORWARD 200 000 4,3817 | 2017-09-27 2018-09-28
SPRZEDAZ-
BGK |EUR [FORWARD 200 000 4,3977 | 2017-09-27 2018-09-28
Miesigc: 2018.09 400 000 4,3897
SPRZEDAZ-
BGK |[EUR [FORWARD 200 000 4,3901 | 2017-09-27 2018-10-31
SPRZEDAZ-
BGK |[EUR |FORWARD 200 000 4,4061 | 2017-09-27 2018-10-31
Miesigc: 2018.10 400 000 4,3981
SPRZEDAZ-
BGK |EUR | FORWARD 200 000 4,3957 | 2017-09-27 2018-11-30
SPRZEDAZ-
BGK |EUR |FORWARD 200 000 4,4240 | 2017-09-28 2018-11-30
Miesiagc: 2018.11 400 000 4,4099
SPRZEDAZ-
BGK |EUR |FORWARD 200 000 4,4025 | 2017-09-27 2018-12-31
SPRZEDAZ-
BGK |[EUR |FORWARD 200 000 4,4308 | 2017-09-28 2018-12-31
Miesiagc: 2018.12 400 000 4,4167
EUR 2018 3 800 000 4,3713

Na dzien 31.12.2017r. wartos¢ godziwa zawartych walutowych transakcji terminowych w tgcznym wolumenie
3 800 tys. EUR jest oszacowana na kwote tgcznie: 541 tys. zt (zysk) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki,
w ktorych te transakcje zawarto.

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci na zmiany poziomu kurséw walut w odniesieniu do ekspozycji walutowej
Spoétka w zakresie otwartej pozycji walutowej przy zatozeniu:

= wzrostu kursu na poziomie 1% w stosunku do kursu srednieqgo NBP na 29.12.2017 r., ktory wynidst:
= kurs EUR/PLN 4,1709 Tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 tj. przy zatozeniu nastepujgcych poziomoéw:
= kurs EUR/PLN = 4,2126

Wyliczenie na 31.12.2017 r. /wzrost kurséw/:

Ekspozycja walutowa w zakresie Wolumen na Wycena bilansowa Szacowana Skutki zmiany kurséw
otwartych transakcji 31.12.2017 na 31.12.2017 zmiana walut w poszcz.
terminowych w walucie (w tys. PLN) kursu walut | pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w %)
Forwardy
= EUR 3 800 541 +1% +158
RAZEM wptyw na wynik brutto +158
okresu
Podatek dochodowy 30
RAZEM wptyw na wynik netto
128
okresu
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=  spadku kursu na poziomie 1% w_stosunku do kursu srednieqo NBP na 29.12.2017 r., ktory wynidst: kurs
EUR/PLN 4,1709 Tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 tj. przy zatoZeniu nastepujqgcych poziomow:

= kurs EUR/PLN = 4,1291

Wyliczenie na 31.12.2017r. /spadek kurséow/:

Ekspozycja walutowa w | Wolumen na Wycena Szacowana Skutki zmiany kurséw
zakresie otwartych 31.12.2017 bilansowa zmiana kursu walut w poszcz.
transakcji terminowych w walucie na 31.12.2017 walut Pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w tys. PLN) (w %)

Forwardy
@ EUR 3 800 541 -1% -158

RAZEM wptyw na wynik
brutto okresu

Podatek dochodowy 30

RAZEM wptyw na wynik
netto okresu

-158

-128

W wyniku zmiany kursu o 1% wynik netto okresu pogarsza/poprawia sie o 128 tys. PLN.
Ryzyko cen towaréw

Przedsiebiorstwo moze zabezpieczy¢ sie przed niekorzystnymi zmianami cen towaréw lub surowcéw, ktére moga
negatywnie wptyngc¢ na wynik z dziatalnosci operacyjnej firmy zawierajgc terminowe transakcje towarowe.

Transakcje te pozwalajg zabezpieczy¢ wynik finansowy przed niekorzystng zmiang cen surowcow lub towaréw na
Swiatowych rynkach, wptywajg na poprawe procesu planowania strategicznego przeptywdéw gotéwkowych,
zabezpieczajg wynik przysztej transakcji handlowej oraz jej marze, a takze pozwalajg ewentualnie uchronié¢ stany
magazynowe przed niekorzystnym wptywem przeszacowania wartosci.

Jednakze z uwagi na mato ptynny rynek oraz fakt, ze zaréwno surowce jak i produkty nie s3 kwotowane na gietdach
towarowych produkt ten dla Spoétki jest obecnie niedostepny.

Rok 2017 oznaczat sie duzg zmiennoscig na ryku dostaw surowcow zaréwno, jezeli chodzi o ceny jak tez samg
dostepno$¢ — to zagadnienie zostato szerzej opisane w rozdziale 3 ,SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOtKI
Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. ZA OKRES 01.01.2017-31.12.2017".

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty z powodu niesptacania zobowigzan klientéw badz zdarzenia polegajace na pogorszeniu sytuacji
finansowej odbiorcéw, co prowadzi do zaprzestania obstugi wierzytelnosci.

Podstawowym elementem zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest ocena zdolnosci kredytowe] kredytobiorcy. Spdtka
zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki aktywnemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci nie jest znaczne. Dodatkowo
Spodtka ubezpiecza czesé naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spaétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w notach 18
i 19.

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to zagrozenie przedsiebiorstwa utratg zdolnosci do realizacji biezacych zobowigzan ptatniczych.
Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Plan ptynnosci finansowej uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, umozliwia podjecie dziatan zmierzajgcych do dopasowania terminéw przysztych wptywow
i wydatkow. Jego podstawg jest doktadna i rzetelna rachunkowosé uwzgledniajaca wszystkie wptywy i wydatki, ich

wielkos¢ oraz terminy pfatnosci.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 361
Suma do 30 od31do | od91do | od181do (patrz nota
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan dni 90 dni 180 dni 360 dni ponizej)
Kredyty bankowe i faktoring 58 329 2556 6126 1944 3857 43 846
Pozostate zobowigzania- wyemitowane obligacje 17 428 247 251 16 930
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1610 51 103 150 287 1019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan
budzetowych) 41 402 28 838 12 552 12
Pozostate zobowigzania - instrumenty finansowe 664 62 124 186 261 31
Razem 119433 31 507 18 905 2539 4 656 61 826
Zobowigzania wymagalne powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3lat | 3-4lat 4-5 |lat >5 lat Ogodtem
Kredyty bankowe i pozyczki 19607 | 23896 343 43 846
Pozostate zobowigzania- wyemitowane obligacje 16 930 16 930
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 521 364 134 1019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania (bez zobowigzan
budzetowych)
Pozostate zobowigzania - instrumenty finansowe 31 31
Razem 37 089 24 260 477 61 826

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 38. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, ktdre wystepujg w Spotce na 31.12.2017 r. nalezg:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz
podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania finansowe ( w tym: wyemitowane obligacje)

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

Kategoria
AKTYWA FINANSOWE Wartos¢ Wartos¢ instrumentow
bilansowa godziwa finansowych

31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje, w tym: dostepne do
42 570 37 999 42 570 37 999 | sprzedazy

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych) 42 570 37999 42 570 37 999
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Pozyczki udzielone i
naleznosci (bez nalezno$ci budzetowych), w tym: 69 792 70 873 69 792 70 873 | naleznosci wtasne

- naleznosci dtugoterminowe 515 515

- naleznosci krétkoterminowe 69 277 70873 69 277 70 873

Pozyczki udzielone, w tym: Pozyczki udzielone i

5359 43821 5359 4 821 | naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 4759 4203 4759 4203
- pozyczki krotkoterminowe 600 618 600 618

Aktywa finansowe
wyceniane w

Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci godziwej
przez wynik
218 541 218 541 | finansowy
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 218 541 218 541

- pochodne instrumenty finansowe dfugoterminowe

Pozyczki udzielone i

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
AR g 5309 5132 5309 5132 | naleznosci wiasne
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Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartosc Wartos¢ instrumentow
bilansowa godziwa finansowych

31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017

Zobowigzania

finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 45 990 51989 45 990 51989 wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe 32583 30348 32583 30348
- kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe 13 407 21641 13 407 21641
Zobowigzania
finansowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 17 584 16 657 17 584 16 657 wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
- wyemitowane obligacje 17 584 16 657 17584 16 657
Zobowigzania
finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 707 1459 707 1459 wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
- zobowmzema z tytutu leasingu finansowego 390 975 390 975
dtugoterminowe
- z?bOW|az§n|a z tytutu leasingu finansowego 317 534 317 534
krotkoterminowe
Zobowigzania
. . . finansowe
Zobow'lqzan.la z tytutu dos.tawll uslu_g oraz pozostate 29 600 41401 29 600 41401 wyceniane
zobowiazania (bez zobowigzan budzetowych), w tym:
zamortyzowanym
koszcie
- zobowigzania dfugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 29 600 41 401 29 600 41 401
Zobowigzania
finansowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 1327 5101 1327 5101 wyc,er.nane W .
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe 619 21 619 21
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 708 643 708 643
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krétkoterminowe 0 4 437 0 4437

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug metody wyceny:
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Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktdrych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakornczonym 31.12.2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci

godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

poziom
hierarchii 31.12.2016 31.12.2017
wartosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy godziwej
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 42 569 37998
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 - =
Razem 42 570 37 999
poziom
. . s L I hierarchii
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci 31.12.2016 31.12.2017
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankéw poziom 2 218 541
Razem 218 541
poziom
Zobowiazania finansowe wyce.nlane w wartosci godziwej przez wynik hlerarc’hl.l 31.12.2016 31.12.2017
finansowy wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 1327 664
Pozostate zobowigzania finansowe - factoring poziom 2 0 4437
Razem 1327 5101
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Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spodtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.
Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W roku
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spodtka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dZzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien miesci¢ sie w przedziale 20% -
40%. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe

z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 45990 51989
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32839 44 666
Zobowigzania finansowe /instrumenty pochodne/ 1327 664
Zobowigzania z tytutu leasingu 707 1459
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 17 584 16 657
Pozostate zobowigzania finansowe 0 4437
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5309 5132
Zadtuzenie netto 93 138 114 740
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 297 635 301 498
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 297 635 301 498
Kapitat i zadtuzenie netto 390773 416 238
Wskaznik dzwigni 24% 28%
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Nota 40. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Tabela przedstawiajaca taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec

Podmiot powigzany podmiotéw powigzanych

w tym przeterminowane w tym przeterminowane

Jednostka dominujaca

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A.

Jednostki zalezne:

ZM Service Sp. z o0.0.

383

378

9429

11651

2 063

2516

828

760

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

143

987

18

18

Ropczyce Haicheng Refractories Co.Ltd.
(WFOE)

254 USD

50 USD

Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet
akcji -znaczacy akcjonariusze)

ZM Invest S.A.

52441

63 038

8 046

9195

800 EUR
11762 PLN

37 EUR
12 476 PLN

230 PLN

102 EUR
958 PLN

345 EUR
1054 PLN

51 EUR

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

119 EUR

787 EUR

6 500 EUR
458 USD

7 725 EUR
275 USD

14 EUR

239 EUR
3528 EUR
przedptata

540 EUR

846 EUR
38 USD

17 USD

Zarzad podmiotow powigzanych:

ZM Service Sp. z o.0.

Krzysztof Migso - Prezes Zarzadu

ZM Nieruchomosci Sp. z o.o.

Robert Ragpata - Prezes Zarzadu

Ropczyce Haicheng Refractories Materials
Co.Ltd. (WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor Zarzgdzajgcy

ZM Invest S.A.

Leon Marciniec - Prezes Zarzadu

Dariusz Zatocha - Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Sondej - Wiceprezes Zarzadu

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Grzegorz Ubysz - Dyrektor Zarzadzajgcy
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Pozostate podmioty powigzane ze Spotkg to cztonkowie organu zarzadzajgcego (Zarzad Spotki) i Rady Nadzorczej
Spotki , ktorzy stanowig kluczowy personel kierowniczy Spétki. Transakcjami zawartymi przez Spétke z kluczowym
personelem kierowniczym w 2016 i 2017 roku byty:
1) wyptaty wynagrodzen, dla ktérych szczegdétowe informacje zawarte zostaty w punkcie 15.1. ,,SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI SPOtKI Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. ZA OKRES 01.01.2017- 31.12.2017”, oraz
2) transakcje zakupu ustug doradztwa prawnego z Kancelarii Wypychowska i Wspélnicy sk., gdzie:
- wartos$¢ zakupionych ustug za 2016 rok od ww. spotki powigzanej osobowo wynidst 649 tys. zt, a odpowiednio za
2017 rok 374 tys. zt
- stan zobowigzan spotki wobec ww. podmiotu powigzanego osobowo na dzier 31.12.2016 r. wynidst 58 tys. zt, a
odpowiednio na 31.12.2017 rok wynidst 38 tys. zt

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez Spétke i jednostki od niej zalezne sg zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spétke lub
jednostke od niej zalezna.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu Spoétki. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w ramach istotnych transakcji emitenta z podmiotami powigzanymi nie istniejg
nieuregulowane gwarancje, pozyczki lub kredyty.

Inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu czy Rady Nadzorczej nie wystgpity, poza
transakcjami ww. wymienionymi.

Nota 41. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY

Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki zawarte zostaty
w punkcie 15.1. ,SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI SPOtKI Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. ZA OKRES
01.01.2017-31.12.2017”

Nota 42. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Szczegétowe informacje dotyczace struktury zatrudnienia w Spodtce zawarte zostaty w punkcie 13.2.

~SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOtKI Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. ZA OKRES 01.01.2017-
31.12.2017".
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Nota 43. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
I NAKEADOW NA PRACE ROZWOJOWE

W latach 2009-2015 Spdtka pozyskata finansowanie ze Srodkéw Unii Europejskiej dla czterech projektéw w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (nadzorowanych przez PARP, Ministerstwo Gospodarki oraz NCBR)
oraz dla czterech projektow INNOTECH i IniTech (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju).

Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyty realizacje ww. projektow, ktdre znajdujg sie obecnie w okresie ich
trwatosci.

Obecnie Spodtka rozpoczeta realizacje projektu w ramach Programéw Operacyjnych Inteligentny Rozwdj Dziatanie 2.1
podpisanego z Ministerstwem Rozwoju ,Rozbudowa Centrum Badawczo — Rozwojowego w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.”

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
(zakoniczonych) oraz w nowym projekcie POIR 2.1 wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadow Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych
srodkéw w zakresie realizacji projektdw oraz w okresie ich trwatosci.

W okresach trwatosci wszystkich zakoriczonych projektéw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdéw projektéw.

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata umow leasingu operacyjnego.
Nota 45. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdéb
bezposredni lub posredni przyporzadkowa¢ do takich sktadnikéw aktywdw, ktore spetniatyby definicje
dostosowywanych sktadnikéw aktywow /w ciggu znacznego czasu/ .

Nota 46. INFORMACIJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH PODATKOWYCH, ADMINISTRACYINYCH | SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spétki podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankgcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawne] przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te sprawiajg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe sp6tki mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi réznicami w podejsciu organdw i spétki co do zastosowania
niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychoddéw i kosztéw
uzyskania przychodow, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktéory moze wywiera¢ wptyw na
wyniki spotki w kolejnych latach.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Raport roczny za 2017 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)
N ROPCZYCES.A #

I POSTEPOWANIA PODATKOWE | CELNE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych za 2008 rok.

W dniu 28 stycznia 2016 roku Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej ZMR SA, lub Spédtka) otrzymaty
informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA) skargi ztozonej przez
Spotke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci straty
podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spotka w dniu 3 lutego 2016 roku
skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie
podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwioki
w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz
z odsetkami Spotka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014
i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spdétki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepszg, dokonang
w dobrej wierze, interpretacja przepisow prawa podatkowego.

Zarzad ZMR S.A. nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz sadu
administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny (dalej: NSA) uchylit wyrok WSA w Rzeszowie i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku WSA w Rzeszowie ponownie rozpatrzyt sprawe dotyczaca rozliczen podatkowych
Spotki za 2008 rok i wydat korzystny dla ZMR S.A. wyrok tj. uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie
z dnia 16 wrzesnia 2014 r., okreslajgcg Spdtce wysokosé straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

W dniu 09.12.2017 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wnidst skarge kasacyjng do NSA od
wyroku WSA w Rzeszowie, w zwigzku z czym postepowanie sgdowo-administracyjne bedzie sie toczyé ponownie
przed NSA. Aktualnie Spotka po ztozeniu odpowiedzi na skarge oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed
NSA.

Zarzad Spotki positkujac sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujgcej Spotke, podjat decyzje o nie tworzeniu
odpisu na naleznos¢ podatkowg w wysokosci 6 647 tys. zt.

Wg oceny petnomocnika procesowego Spoétki, Skarga Dyrektora Izby Administracji Skarbowej nie zastuguje na
uwzglednienie z uwagi na brak podstaw o zasadniczym znaczeniu dla sprawy (w szczegdlnosci w odniesieniu do
dosy¢ jasno podniesionej kwestii przedawnienia zobowigzania podatkowego za rok 2008, braku mozliwosci
orzeczenia o wysokosci straty), co ostatecznie powinno doprowadzi¢ w efekcie koricowym do umorzenia
postepowania podatkowego w ww. sprawie.

2. Postepowania podatkowe dotyczace stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od os6b prawnych za lata
2011-2014 oraz postepowania sadowo- administracyjne w tym zakresie.

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej ZMR SA, lub Spétka) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy 2008,
ztozonym do Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata strate w wysokosci
30 528 tys. zt. Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie, okreslit wysokos¢
straty Spotki za 2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie
uchylit w catosci rozstrzygniecie organu | instancji i okreslit wysokos¢ straty Spétki w podatku dochodowym od osdb
prawnych za rok podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyzszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sgdu administracyjnego. Wojewddzki
Sad Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA w Rzeszowie) w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat wyrok, w ktérym
oddalit skarge Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku
WSA w Rzeszowie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (dalej: NSA).

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organdow podatkowych oraz WSA w Rzeszowie dotyczace straty za
2008 r., Spétka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata 2011 - 2014, uwzgledniajac
wysokos¢ straty z 2008 r. wynikajacg z decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz
stosownie do dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010.
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Spotka uiscita podatek wynikajgcy z przedmiotowych korekt wraz odsetkami. Nastepnie Spodtka, zwrdcita sie
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014. Wraz
z wnioskami, Spotka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej:
"Naczelnik US") skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskéw Spétki
za zasadne i wydat decyzje, w ktérych odmoéwit stwierdzenia nadptat. Od decyzji Naczelnika US Spotka wniosta
odwotania do Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie (dalej: "Dyrektor IS"). Dyrektor IS uchylit decyzje organu
pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb
prawnych za lata 2011- 2014 r . Od decyzji Naczelnika US, Spdtka ponownie wniosta odwotania. Spotka wskazata, ze
wszelkie zmiany w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 - 2014 w stosunku do deklaracji pierwotnych za te okresy,
spowodowane byty przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r., zgodnie ze stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzednia 2015 r., ktérg Spotka uwaza za btedng i ktdérg kwestionuje
w postepowaniu sgdowo-administracyjnym oraz innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spoétki
rozliczeniem straty za lata 2009-2010.

Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spétki przedstawionym w odwotaniach i utrzymat w mocy decyzje organu
podatkowego pierwszej instancji. Spétka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA w Warszawie).

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spodtka zwrdcita sie do WSA w Warszawie z wnioskami
0 zawieszenie postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu rozstrzygniecia sprawy z roku 2008,
przez NSA. WSA w Warszawie nie uwzglednit wniosku o zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy
przez NSA, jednakze poinformowat Spétke, ze rozprawy w sprawach skarg Spétki nie zostang wyznaczone do czasu
ukazania sie wyroku NSA. Po wydaniu wyroku przez NSA, Spétka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie
terminu rozprawy do czasu ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku WSA w Rzeszowie w sprawie rozliczen podatku CIT za rok 2008 (pkt 1. powyzej) Spétka zwrdcita
sie ponownie do WSA w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie postepowan w sprawie stwierdzenia nadptaty za lata
2011-2014. Sad uwzglednit wniosek Spotki i zawiesit wszystkie cztery postepowania do czasu zakonczenia
postepowania w sprawie rozliczenia podatku CIT (okreslenia straty) za rok 2008.

Majac na uwadze powigzanie sporu Spotki z organami podatkowymi dotyczacego wnioskdw Spotki o stwierdzenie
nadpfaty w podatku CIT za lata 2011-2014 ze sprawa dotyczaca sporu o wysokosci straty Spotki za 2008 r., szanse na
pozytywne zakonczenie sporu Spoétki z organami podatkowymi dotyczacego prawidtowosci rozliczern w podatku CIT
za 2008 r. nalezy uznac¢ za znacznie prawdopodobne co potwierdza opinia profesjonalnego doradcy podatkowego
ktéry jest petnomocnikiem Spoétki w zakresie ww. postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne
zakonczenie sporu Spotki z organami podatkowymi dotyczacego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za lata 2011-2014 przed sgdami administracyjnymi znacznie przekracza 50%.

3. Postepowania nadptatowe w zakresie podatku od nieruchomosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spdtce toczg sie postepowania dotyczace podatku
od nieruchomosci w przedmiocie:

a) stwierdzenia nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2012 - 2016 oraz

b) zwrotu oprocentowania od zwrdconej nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

Ad a)

Postepowanie za lata 2012 - 2016 zostato wszczete na wniosek Spoétki w zwigzku z uznaniem w 2017 r. na rzecz Spotki
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 oraz 2010-2011. Pomimo toczgcego sie postepowania
nadptatowego za lata 2006 - 2008 i rok 2010 - 2011 Spétka przyjmowata podejscie bezpieczne i sktadata deklaracje
na podatek od nieruchomosci za lata 2012 - 2016 zgodnie z metodologig przyjetg we wczesniejszych latach.
W 2017 r. uznano argumentacje Spoétki za lata 2006-2008 i 2011, w konsekwencji Spétka dokonata korekty podatku
od nieruchomosci za lata 2012 - 2016 zgodnie ze stanowiskiem organu podatkowego zaprezentowanym w juz
wydanych decyzjach dotyczacych lat poprzednich. W dniu 27 lutego 2018 roku Spdtka otrzymata decyzje Burmistrza
Ropczyc stwierdzajacg nadptate w podatku od nieruchomosci za lata 2012-2016 w kwocie 484 tys. zt, ktdra jest
zgodna z oczekiwaniami i od ktorej Spotka nie zamierza sie odwotywac.
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Ad b)

Spotka otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011 (patrz pkt a) bez
naleznego jej oprocentowania, ktore przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku z powyzszym Spétka
whniosta pismo do wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania. Aktualnie Spétka oczekuje na
decyzje organu w tym zakresie. Szanse otrzymania oprocentowania Spotka ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne
brzmienie przepisdw podatkowych, poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikdéw orzeczeniami organdéw
podatkowych i sgdéw administracyjnych.

Zaréwno postepowania nadptatowe jak i postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigzg sie z zaptatg
zadnego dodatkowego zobowigzania podatkowego po stronie Spofki.

4. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Na podstawie upowaznienia z dnia 02.08.2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Warszawie prowadzi w Spotce kontrole celno-skarbowg w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok
(z przewidywanym wstepnie terminem jej zakonczenia w ciggu 3 miesiecy od daty wszczecia).

Zawiadomieniem z dnia 16.02.2018 roku Naczelnik MUCS wyznaczyt nowy termin zakonczenia kontroli do dnia
23.05.2018 roku.

Il. POSTEPOWANIA SADOWE (PROCESOWE | REJESTROWE)

Opis postepowan sgdowych w ktérych Spoétka jest strong oraz tych postepowan, ktére zostaty wszczete przez Spétke
zostat zamieszczony w Punkcie 15.6. Inne wybrane informacje dotyczace Spdtki wchodzagcym w sktad
,SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ZA 2017 ROK.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego na 31.12.2017 roku wystgpity istotne zdarzenia, ktore nie majg wptywu
na sporzgdzone sprawozdanie finansowe Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. za 2017 rok, ale sg wynikiem
realizacji warunkéw Porozumienia z dnia 12.12.2017 roku zawartego ze spotkg ZM Invest S.A oraz powigzanych z nim
umoéw: Przedwstepnej Warunkowej Umowy Nabycia akcji ZMI S.A. celem umorzenia, oraz Przedwstepnej
Warunkowej Umowy Nabycia akcji Spétki celem umorzenia z dnia 12.12.2017 roku.

Szczegoty transakcji zrealizowanych po dacie bilansowej zamieszczono ponize;j.

W dniu 3 stycznia 2018 roku, w zwigzku z zawarciem Porozumienia ze spotkg ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) w dniu
12.12.2017 roku oraz spetnieniem warunkdéw w nim okreslonych, Spétka zawarta z ZMI Umowe Zbycia akcji ZMI celem
umorzenia (,Umowa Zbycia Akcji ZMI”) oraz Umowe Nabycia akcji Spotki celem umorzenia (,Umowa Nabycia Akcji
ZMR”), natomiast rozliczenie transakcji wynikajacych z ww. uméw nastgpito w dniu 4 stycznia 2018 r.

Przedmiotowe umowy s3 realizacjg pierwszego etapu Porozumienia, ktdrego celem jest zakoriczenie konfliktu
korporacyjnego oraz doprowadzenie do stanu, w ktérym ZMI i akcjonariusze tej spoétki nie beda akcjonariuszami
Spotki, a Spotka i jej akcjonariusze nie bedg akcjonariuszami ZMl.

W ramach Umowy Zbycia Akcji ZMI Spétka dokonata sprzedazy na rzecz ZMI 2.139 akcji ZMI, stanowigcych 48,11%
kapitatu zaktadowego ZMl za cene 17.037,44 zt za jedng akcje, tj. facznie za kwote 36.443 tys. zi.

W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR dokonany zostat zakup przez Spdtke od ZMI 2.283.528 akcji Spotki, stanowigcych
32,56% kapitatu zaktadowego Spodtki za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tgcznie za kwote 51.950 tys. zt.

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpito rozliczenie zawartych transakcji: Zbycia Akcji ZMI wraz z przekazaniem odcinka
zbiorowego akcji ZMI oraz Nabycia Akcji ZMR z ich przeniesieniem na rachunek inwestycyjny ZMR.

W ramach rozliczenia transakcji wynikajgcych z ww. umoéw strony dokonaty w trybie art. 498 i nast. Kodeksu
Cywilnego wzajemnego potrgcenia — kompensaty naleznosci do wysokosci kwoty 36.443 tys. zt i w tej wysokosci
uznaty wierzytelnosci wzajemnie za umorzone. Pozostata do zaptaty réznica w kwocie 15.507 tys zt po pomniejszeniu
o zaptacong przez Spétke na rzecz ZMI w dniu 12 grudnia 2017 r. zaliczke w kwocie 5.000 tys. zt, tj. do kwoty 10.507
tys. zt zostata zaptacona przez Spétke w dniu 4 stycznia 2018 r.
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Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spétka nie korygowata sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

Nota 49. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

45 tys. 2t +VAT

64 tys. zt +VAT

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

34 tys. zt +VAT

34 tys. zt +VAT

- za pozostate ustugi doradztwa biznesowego

151 tys. zt +VAT

24 tys. zt + VAT

- za ustugi doradztwa w zakresie prospektu emisyjnego

95 tys. zt +VAT

RAZEM

325 tys. zt +VAT

122 tys. zt +VAT

RAPORT ROCZNY SPOLKI ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES 01.01.2017 — 31.12.2017 r.
obejmuje strony od 1 do 113.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

28.02.2018 r. Maria Oboz-Lew Gtowny Ksiegowy

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

28.02.2018 . Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.02.2018 r. Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.02.2018 r. Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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