GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
RAPORT POLROCZNY

GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 do dnia 31 grudnia 2017 roku

SKARBIEC

List Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Mam przyjemno$¢ przekaza¢ na Panstwa rece skonsolidowany raport za pierwsze potrocze roku obrotowego
2017/2018, tj. za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca do dnia 31 grudnia roku kalendarzowego 2017.

Skarbiec Holding S.A. jest wiascicielem Skarbiec TFI S.A., ktore na koniec grudnia 2017 r. zarzadzalo
aktywami o warto$ci ponad 16,2 mld PLN, w tym rekordowa kwota ponad 4 mld PLN w funduszach
skierowanych do szerokiego grona inwestorow, co plasuje je w pierwszej piatce niezaleznych towarzystw
funduszy inwestycyjnych na polskim rynku. Oferta Towarzystwa skierowana do klientow detalicznych zostata
doceniona przez redakcje Rzeczpospolitej, w ktorej rankingu zajeliSmy drugie miejsce wsroéd najlepszych
towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2017 roku.

Pierwsze potrocze roku obrotowego 2017/2018 byto dla Skarbca udane. Sytuacja na rynkach — zaréwno
swiatowych, jak i GPW — pomimo ogdlnie pozytywnych nastrojow pozostawala wymagajaca, co nie
przeszkodzito nam odnotowa¢ rekordowych pozioméw aktywdéw pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A.,
skierowanych do szerokiego grona inwestorow. WYysoki poziom aktywow w tej grupie funduszy, przekraczajacy
na dzien 31 grudnia 2017 roku wspomniane wyzej 4 mld PLN, to efekt zarowno bardzo dobrych wynikow
inwestycyjnych naszych funduszy (17 funduszy w pierwszym kwartylu pod wzgledem stopy zwrotu za 12
miesi¢cy), jak i pozytywnych naplywow netto, ktore przekroczyly w omawianym okresie 66 min PLN. Pod
wzgledem wzrostu aktywow pod zarzadzaniem pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego bylto szczeg6lnie
udane dla szerokiej grupy naszych funduszy akcji, mieszanych oraz obligacji i pieni¢znych, a nieco trudniejsze
dla funduszy alternatywnych.

Minione potrocze to takze czas kontynuowania zmian organizacyjnych bedacych pochodng zmian
wilascicielskich majacych miejsce pod koniec czerwca 2017 roku. Przede wszystkich opracowaliSmy nowa
strategi¢ rozwoju Holdingu, ktora zaktada ambitny cel podwojenia aktywow pod zarzadzaniem w Grupie
Skarbiec w kategorii funduszy skierowanych do szerokiego grona inwestorow, z obecnych ok. 4 mld zt do ok. 8
mld zt do 2020 roku. W ten plan wzrostu wpisujg sie¢ poczynione w ostatnich miesigcach dziatania, w tym
rozw0j sieci sprzedazy, ktorego wyrazem jest zacie$nienie wspOlpracy z Sieciami agencyjnymi oraz
zintensyfikowanie dystrybucji skierowanej do Klientow instytucjonalnych. W minionym pétroczu rozpoczelismy
takze porzadkowanie naszej oferty produktowej skupiajac si¢ na rozwoju tych funduszy, ktéore w najwickszym
stopniu odpowiadaja na potrzeby i oczekiwania naszych klientow. ZoptymalizowaliSmy zaréwno ofertg
funduszy wspottworzonych z JP Morgan, jak rowniez zmodyfikowalismy polityke inwestycyjng subfunduszu
Skarbiec Kasa. Odpowiadajac na sytuacje rynkowa, wkrotce rozpoczniemy przygotowania do uruchomienia
nowej linii produktowej — programow emerytalnych.

Przechodzac do omowienia wynikow finansowych Grupy Skarbiec Holding za okres od dnia 1 lipca 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku nalezy podkresli¢, ze Grupa wypracowata 48,2 min PLN skonsolidowanych
przychodoéw, w tym 38,9 min PLN z tytulu optaty statej za zarzadzanie funduszami, co oznacza wzrost 0 19% w
ujeciu rok do roku. Jest to efekt sukcesywnego zwickszania poziomu aktywow pod zarzadzaniem.
Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) za 1H roku obrotowego 2017/2018 wyniost 12,2 min, a
zysk netto osiggnat poziom 10,1 min PLN. Przychody z tytutu optaty zmiennej (,,success fee””) wyniosty w 1H
roku obrotowego 2017/2018 6,6 mln PLN (wobec 10,2 mln PLN przed rokiem) i wygenerowane zostaty w 16
funduszach z portfela Skarbiec TFI S.A.. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie pobierane jest w przypadku
wypracowania przez fundusze dodatniej stopy zwrotu na poziomie wyzszym od benchmarku, czyli indeksu
odniesienia, do ktorego porownywane sa wyniki osiaggane przez fundusz. Warto podkresli¢, ze z racji wysokich
stop zwrotu funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. w roku kalendarzowym 2017 przewazajaca czg¢s¢
success fee pobrana zostala juz w pierwszej jego potowie (lacznie 20,6 mln PLN), a mozliwosci dalszego
pobierania ograniczone zostaty limitami, podczas gdy w 2016 roku wigkszo$¢ success fee przypadta wiasnie na
drugie potrocze roku kalendarzowego.
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Dobre wyniki finansowe i silna pozycja gotowkowa pozwalajag Skarbcowi regularnie dzieli¢ si¢ zyskiem z
akcjonariuszami. Przyjeta polityka dywidendowa zaktada przeznaczanie na wyptate dywidendy do 100% zysku
wypracowanego przez Spotke.. Zgodnie z ta polityka w listopadzie 2017 roku w formie dywidendy z zysku netto
wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2016/2017 wyptacono 17,9 mln PLN, co oznacza 2,62 PLN na
akcje.

Biezacy rok obrotowy rozpocz¢liSmy zatem z ustabilizowang strukturg wiascicielska oraz dodatkowo
wzmocnionym zespotem najlepszych specjalistow. Jednym z efektéw naszych wspolnych prac — poza opisanymi
wyzej rekordowymi poziomami aktywow funduszy detalicznych i solidnymi wynikami finansowymi — jest
strategia rozwoju Skarbca do roku 2020. Zgodnie z jej zatozeniami Skarbiec Holding S.A. w ciggu 3 lat stanie
si¢ spotka silniejsza, o bardziej zrownowazonej strukturze przychodéw i zyskow. Dziatania zmierzajace do
osiaggni¢cia tych celéw strategicznych skoncentrowane beda na trzech glownych obszarach: dgzeniu do
podwojenia aktywow pod zarzadzaniem w funduszach skierowanych do szerokiego grona inwestoréw do roku
2020, rozbudowie oferty produktowej i poszerzaniu kanatow dotarcia do klienta.

Realizujac gtéwne cele strategiczne wspolnie kontynuujemy prace nad dalszym rozwojem Skarbca tak, aby
opracowywac dla Klientow jak najlepsze rozwigzania inwestycyjne z uwzglednieniem naszych do§wiadczen i
zmieniajacych si¢ oczekiwan na wymagajacym rynku. Jestem przekonany, ze dzialania te — w potaczeniu z
ciggla dbatoscia o wyniki inwestycyjne funduszy pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A.- beda przektada¢ si¢ na
dalszy systematyczny wzrost biznesu i wynikow finansowych Spoétki. Dziekujac za okazane dotychczas
Zespotowi Skarbca zaufanie zycze mitej lektury raportu za pierwsze potrocze roku obrotowego 2017/2018.
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