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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok obrotowy Spotki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa sporzadzila
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje okres 6 miesiecy od 1 lipca
2017 do 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6
miesiecy od 1 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 i na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca
2017 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z
uwzglednieniem szczegdlnych wymogéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po 1 lipca
2017 roku, ktore zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitaldw wlasnych i1 zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku
finansowego przyjeto, ze w dajacej sic przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego spotki Grupy beda kontynuowac dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie

Na dzien zatwierdzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie istnialy okoliczno$ci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy ustug 48 231 46 938 11370 10739
Koszty operacyjne (36 340) (31328) (8 567) (7 168)
Zysk brutto ze sprzedazy 11891 15610 2803 3571
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 193 15574 2874 3563
Zysk brutto 12516 16 004 2951 3662
Zysk netto 10 126 12 901 2387 2952
Zysk netto na jedna akcje zwykla (Srednia wazona) — w

PLN/EUR 1,48 1,89 0,35 0,43
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13 287 15014 3132 3435
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7895 16 903 1861 3867
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (17 958) (21 120) (4 233) (4 832)

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016 2017 2017 2016

Aktywa razem 106 526 117 238 92123 25540 27739 20823
Zobowigzania krotkoterminowe 13421 16 197 10 662 3218 3832 2410
Kapitaty wlasne 92917 100 829 81125 22277 23 856 18 337
Liczba akcji —w szt. 6821 677 6821 677 6821 677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje

_ wPLN/EUR 13,62 14,78 11,89 3,27 3,50 2,69

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z 4,2419 4,3708
przeptywow pienig¢znych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiqgca w danym okresie)
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,1709 4,2265 4,4240

(kurs Sredni NBP obowiqzujqcy na dzien bilansowy)

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota 01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 48 231 46 938
Przychody ze sprzedazy 48 231 46 938
Amortyzacja (271) (240)
Koszty dystrybucji 10.6 (19 549) (15 470)
Koszty $wiadczen pracowniczych 10.7 (8 556) (6 452)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 10.8 (7 964) (9 166)
Koszty operacyjne (36 340) (31 328)
Zysk brutto ze sprzedazy 11891 15610
Pozostate przychody operacyjne 10.2 387 39
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (85) (75)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 12193 15574
Przychody finansowe 10.4 305 402
Koszty finansowe 10.5 (23) (89)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 41 117
Podatek dochodowy 12.1 (2 390) (3103)

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 65 (119)

Inne calkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych 65 (119)
Inne calkowite dochody netto 65 (119)
CALKOWITY DOCHOD 10191 12782
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 10126 12 901
Udziatowcom niekontrolujacym 0 0
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 10 191 12 782
Udzialowcom niekontrolujacym 0 0
Zysk netto na jedng akcj¢ zwykta —w PLN (nota 14) 1,48 1,89

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
7



L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nota 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 1277 1033 1247

Warto$ci niematerialne 52 204 52 160 52 109

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 18 1706 617 646

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 979 1318 609
56 166 55128 54 611

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci 21 12 086 17878 8 685

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 132 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 19 318 8 322 310

przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 37794 34570 27 087
50 330 60 770 36 082

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 30 1340 1430

SUMA AKTYWOW 106 526 117 238 92123

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy 231 5457 5457 5457

Akcje wlasne 23.1 3) 3) 3)

Pozostate kapitaly 23.2 61775 61971 61 822

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 23.3 66 1 0

Zyski zatrzymane 25 622 33403 13 849

Kapital wlasny ogélem 92917 100 829 81125

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy 136 106 91

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 52 106 245

188 212 336

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 241 7604 6731 6914

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 587 2153 219

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 120 155 184

Rozliczenia migdzyokresowe 24.2 5110 7158 3345
13421 16 197 10 662

Zobowigzania razem 13609 16 409 10998

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I

ZOBOWIAZAN 106 526 117 238 92123

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

SKARBIEC

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

01.07.2017- 01.07.2016-

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy $§rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 12 516 16 004
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 271 240
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (149) (354)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 5792 (124)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem 873 1853
kredytoéw i pozyczek
Koszty leasingu finansowego 6 14
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2.048) 968
Zmiana stanu rezerw 30 (27)
Odwrocenie kosztéw programu motywacyjnego (240) 0
Inne korekty 0 14
Podatek dochodowy zaptacony (3 764) (3574)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 13 287 15014
- w tym odsetki od rachunkow biezgcych i lokat z terminem
zapadalnosci do 3 m-cy 197 107
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 93 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych (651) (159)
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 3240
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 8131 14 285
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy (20) (5 000)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 341 4537
Inne dochody z pozostatych aktywow finansowych 1 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 7895 16 903
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (95) (121)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 15 (17 863) (20 999)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (17 958) (21 120)
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 3224 10 797
Srodki pieniezne na poczatek okresu 34570 16 290
Srodki pieniezne na koniec okresu 22 37794 27087
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 633 676

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z
aktualizacji
Kapitat . Pozostate wycer!y Zyski Kapital
podstawowy Akeje wiasne kapitaly . akiywow zatrzymane wiasny
finansowych ogolem
dostgpnych
do sprzedazy
Nota 23.1 23.1 23.2 23.3
Na dzien 1 lipca 2017 5 457 3) 61971 1 33403 100 829
Zysk netto za okres 0 0 0 0 10 126 10 126
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 65 0 65
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 65 10 126 10191
Podziat wyniku z lat
ubiegtych 0 0 34 0 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 10 0 (17 873) (17 863)
Odwrdcenie kosztow
programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 0 (240)
Na dzien 31 grudnia 2017 5 457 (3) 61775 66 25 622 92 917
Na dzien 1 lipca 2016 5 457 (3) 61 802 120 21967 89 343
Zysk netto za okres 0 0 0 0 12 901 12901
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 (120) 0 (120)
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 (120) 12 901 12781
Podziat wyniku z lat
ubiegtych 0 0 20 0 (20) 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 (20 999) (20 999)
Na dzien 31 grudnia 2016 5 457 (3) 61 822 0 13 849 81125
Na dzien 1 lipca 2016 5 457 (3) 61 802 120 21967 89 343
Zysk netto za okres 0 0 0 0 32 467 32 467
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 (119) 0 (119)
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 (119) 32 467 32348
Podziat wyniku z lat
ubiegtych 0 0 32 0 (32) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (20 999) (20 999)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 137 0 0 137
Na dziefi 30 czerwea 2017 5457 3) 61971 1 33403 100 829

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa SKARBIEC Holding spotka akcyjna (,,Grupa”) sklada si¢ ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia
15 maja 2012 roku) (,,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”) i jej spotki zaleznej opisanej ponizej w punkcie 2. W
dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repetytorium A
nr 2246/2014 przed notariuszem Slawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki w spotke
akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222
(poprzednio jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwale o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktora rok obrotowy Spotki dominujacej nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa sporzadzita s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktére obejmuje $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych
dochodow za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku, §rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z przeptywow pienieznych za okres 6 miesigcy od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30
czerwca 2017 roku.

Przedstawione w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu dane finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

o tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich w sposob okreslony w Statutach funduszy

e zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie
e doradztwo w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

2.  Skilad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy wchodzi spotka dominujagca SKARBIEC Holding S.A. oraz
ponizsza jednostka zalezna.

Procentowy udzial Grupy w kapitale zaktadowym

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Jednostka zalezna: Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
SKARBIEC funduszami
Towarzystwo inwestycyjnymi
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(Skarbiec TFI S.A))

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku udzial w ogdlnej
liczbie gltosoéw posiadany przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

e Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu
e Ewa Radkowska-Swicton — Wiceprezes Zarzadu
e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Marek Rybiec — Prezes Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

e Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

e Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2017 roku

e Ewa Radkowska-Swicton — Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 wrze$nia 2017 roku
e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu od dnia 8 wrzeénia 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

4.  Sporzadzenie Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad podjat decyzje¢ o publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego w dniu 15
lutego 2018 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

5.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore majag wplyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartoéci bilansowych aktywow
i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Grupa dokonuje Klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku sprawowania kontroli nad funduszem,
« jednostki stowarzyszone, w przypadku wywierania istotnego wptywu na dziatalnos¢ funduszu,
« aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwale (lub grupe do zbycia) ujmowane s3 jako przeznaczone do sprzedazy gdy lacznie zostang
spelnione nastepujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowe] sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu
aktywow lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowaé sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg
zdecydowani wypetnié¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczeto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej warto$ci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dzialania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, Ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo Ze plan zostanie niezrealizowany.

« aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wplywu na dziatalno$¢ funduszu.
Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 [ Srdédroczna Sprawozdawczo$§¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 28 sierpnia 2017 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa
istotne dla zrozumienia zmian wynikow Grupy 1 jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Przyjete w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

finansowego Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z uwzglgdnieniem szczego6lnych wymogow MSR
34.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesigcy.

Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 roku nie istnialy okoliczno$ci wskazujace zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sa
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sg w tysigcach PLN.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z uwzglednieniem
szczegblnych wymogéw MSR 34 i z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca
2017 roku:

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017

roku i wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z
dziatalnosci finansowej.

e Zmiany do MSR 12 dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka jest zobligowana uja¢ aktywa
z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeplywow pieni¢znych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty dhuzne do
terminu wymagalno$ci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkow. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulu podatku odroczonego wynikajg z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow przyszlych zyskow (odwracajac efekt
dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wezesniej zastosowane
przez Grupe.
W niniejszym $rodrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym  zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejgcych standardow przed ich datg wejscia w zycie:
e  MSSF 9 Instrumenty finansowe
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona
jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpiséw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wiekszo$¢ wymogow
MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymodg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowa¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

e Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 Stycznia
2019 roku lub po tej dacie, z mozliwos$cia jej wczeSniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej
splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1
stycznia 2019 roku.

o  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow
skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrebni¢ w ramach
pakietu, nalezy ujmowaé¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokosé
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodow, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztoSci nie nastgpi odwrdcenie ujgcia przychodu
W wyniku przeszacowania warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé 1 rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

e Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016
roku i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych glownych zalozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowiazkdw, ustalenia czy jednostka peini role
posrednika (agenta), czy tez jest glownym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodéw z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy. Grupa zastosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

e MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje¢ leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w
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znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Grupa zastosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2019 roku.

W zakresie MSSF15 we wspotpracy z zewnetrznym doradca, Spotka 100% zalezna od Emitenta — Skarbiec TFI
S.A. - przeprowadzila analizg, w rezultacie ktorej nie zidentyfikowano luki w odniesieniu do sposobu ujmowania
przychodu z tytulu wynagrodzenia TFI za zarzadzanie funduszami (zarowno dla wynagrodzenia stalego jak
réwniez wynagrodzenia zmiennego). W rezultacie wdrozenie MSSF 15 nie powinno mie¢ znaczacego wptywu
na sposoéb rozpoznawania przychodéw z tego tytutu. W zakresie pozostatych przychodéw zwiazanych ze
$wiadczonymi ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodéw z tyt. optaty manipulacyjnej od
dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy - zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany prezentacji przychodéw i
kosztow na ujgcie ,,netto” (bez zmiany w sposobie rozpoznawania przychodow), ze wzgledu na funkcje pelniong
przez Skarbiec TFI w §wietle regulacji MSSF15. W zakresie pozostatych zrédet przychodu nie stwierdzono
znaczacego wplywu zmian MSSF15 na rozpoznanie 1 sposob prezentacji przychodéw i kosztow w
sprawozdaniach finansowych Grupy.

W zakresie MSSF9 Grupa rozpoczeta analize wplywu zmian na ujgcie instrumentdw finansowych w ksiegach
Emitenta oraz spotek zaleznych od Emitenta. Wstepne oszacowanie wskazuje na brak istotnego wptywu na
sprawozdania finansowe Grupy.

W zakresie MSSF16 Grupa przeprowadzi proces analizy wptywu i bedzie w stanie oszacowaé wptyw w ciagu
kolejnych 6 miesiecy

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotycza dziatalno$ci Grupy.

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gldéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest
znaczaca.

9. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dzialalnosci Grupy nie wystegpuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody ze sprzedazy uslug

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientow 45 441 42 905
indywidualnych, w tym:
- wynagrodzenie stale 38870 32703
- wynagrodzenie zmienne 6 571 10 202
Pozostate przychody zwigzane ze §wiadczonymi ustugami zarzadzania 2189 3145
Pozostate 601 888
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 48 231 46 938

Glownym sktadnikiem pozostatych przychodow zwiazanych z zarzadzaniem s3 oplaty manipulacyjne pobierane
przy zawieraniu umow.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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10.2. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane odszkodowania

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogéltem

10.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny
Darowizny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

10.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Inne

Przychody finansowe ogolem

10.5.  Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego

Ujemne réznice kursowe

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wycena aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Inne

Koszty finansowe ogétem

10.6. Koszty dystrybucji

Prowizja dla dystrybutorow od wartosci aktywow
Prowizja dla dystrybutorow od wartosci zlecen
Koszty zarzadzania siecig dystrybucji

Koszty dystrybucji ogélem

10.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych
Koszty programu motywacyjnego

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

33 0

138 35

216 4

387 39
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

0 (15)

(32) 0

0 (51)

(38) 0

(15) ©

(85) (75)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

196 107

108 295

1 0

305 402
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

3 8

(17) (23)

0 (14)

() (44)

(2) 0

(23) (89)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

(17 233) (12 585)

(2 223) (2 781)

(93) (104)

(19 549) (15 470)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

(8 226) (6 003)

(455) (333)

(115) (116)

240 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem (8 556) (6 452)

10.8. Pozostale koszty dzialalnos$ci operacyjnej

01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Zuzycie materialow i energii (179) (167)
Uslugi obce, w tym: (6 409) (7 018)
Koszty najmu (491) (496)
Koszty ustug agenta transferowego (1612) (1961)
Koszty ustug banku powiernika (504) (665)
Koszty ustug prawnych i doradczych (1097) (1 225)
Koszty ustug systeméw informacyjnych (530) (354)
Koszty ustug informatycznych (529) (460)
Pozostale ustugi obce™ (1 646) (1 857)
Podatki i oplaty (602) (1 329)
Koszty konferencji i szkolen (258) (226)
Koszty reklamy i reprezentacji (319) (280)
Pozostate koszty rodzajowe (197) (146)
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogélem (7 964) (9 166)

* dotycza kosztéw ustug telekomunikacyjnych, eksploatacji samochodéw stuzbowych, ustug administracyjnych,
ustug ksiegowych i kadrowych, ustug bankowych.

11. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Efekt wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:
Zyski (straty) za okres brutto 80 (147)
Podatek dochodowy (15) 28
65 (119)
12. Podatek dochodowy
12.1.  Obciazenie podatkowe
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (2 066) (3271)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych (324) 168
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (2 390) (3103)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (15) 28
Korzy$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach (15) 28

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 300 300
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 30 1040 1130
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia 30 1340 1430
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy 0 0 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 30 1340 1430

Grupa zaklasyfikowata nabyte Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy, gdyz oczekuje z duzym prawdopodobienstwem ze spetniony zostanie roczny okres dokonania
sprzedazy.

W 2017 roku Zarzad Spoétki dominujacej podjat decyzje o przeklasyfikowaniu posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Football FIZAN do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
Warto$¢ nabycia certyfikatow wynosita 1,01 mln PLN.

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

W Grupie nie wystepuja czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podzialu opisanego wyzej,
ktore poshuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 10126 12 901
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla 1,48 1,89

15. Dywidendy wyplacone

W dniu 31 lipca 2017 roku Spétka dominujaca Skarbiec Holding S.A. w uchwale Zarzadu przyjeta polityke
dywidendowa na lata 2017-2020. Zarzad Spotki, biorgc pod uwage dotychczasowa realizacje polityki
dywidendowej postanawial, ze polityka dywidendowa przyjeta uchwalg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18
czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastgpnych
latach obrotowych trwajacych od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku begdzie brat pod uwage

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
19



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
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roznorodne czynniki dotyczace Spolki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej
dziatalnosci Spoétki, wysoko$¢ osiaganych w przysziosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow
plynnosci i plany rozwojowe, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z
og6lnie obowigzujacych wymogow prawa i stanowisk organow panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal
podlegata okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikéw. Wszystkie akcje wyemitowane
przez Spoétke (z wyltaczeniem 3.839 akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i
odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie uchwaty 0 podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet
dywidendy uchwal Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci
akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.

W dniu 3 listopada 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Skarbiec Holding S.A. podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy w wysokosci 21 010 765,16 PLN, tj.3,08 PLN na jedng akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy byt dzien 10 listopada 2016 roku. Termin wyptaty dywidendy to 25 listopada 2016 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Skarbiec Holding S.A. podjeto
uchwatle o wyplacie dywidendy w wysokosci 17 872 793,74 PLN, tj.2,62 PLN na jedng akcjg, z czego 10 058,18
PLN dotyczylo akcji wilasnych spotki dominujacej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25
pazdziernika 2017 roku. Termin wyptaty dywidendy to 10 listopada 2017 roku.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa nabyla rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 488 tysiecy PLN (w okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku: 81 tysigcy PLN).

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie przyjeta do
uzytkowania $rodkéw trwatych na zasadach leasingu finansowego. W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa przyjeta do uzytkowania samochody osobowe na zasadach leasingu
finansowego o wartosci 90 tysiecy PLN.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o warto$ci netto 93 tysigce PLN osiggajac zysk netto na sprzedazy 33 tysigce PLN (w okresie 6
miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 0 PLN, zysk netto 0 PLN).

17. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow
niematerialnych o wartosci 115 tysigcy PLN (w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku: 77 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz okresie 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikow aktywow niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Ostatni test na utrate wartosci firmy przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2017 roku, dzien sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatlowej Skarbiec Holding S.A. Od ostatniego testu nie
wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogla nastgpi¢ utrata warto$ci i w zwigzku z tym nie
przeprowadzono testow.
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Warto$¢ bilansowa wartos$ci firmy powstala na nabyciu
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Razem warto$¢ bilansowa

Warto$¢ firmy powstata w 2002 roku na nabyciu spétki Skarbiec TFI S.A.

31 grudnia 2017

51803

31 grudnia 2016

51 803

51803

51 803

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zmiany wartosci firmy.

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wedlug wartosci nabycia

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wedlug wartoS$ci nabycia

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na inne calkowite dochody
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
calkowite dochody

Utrata warto$ci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
odniesiona na wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
calkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy razem

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016

0 0 0

1730 720 750
1730 720 750

0 0 0

81 2 1

81 2 1

0 0 0

(105) (105) (105)
(105) (105) (105)
1706 617 646

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o

publikowane notowania cen z aktywnego rynku.

Punktem wyjScia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest warto$c¢

aktywow netto funduszu.

19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy wedlug warto$ci nabycia

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wedlug warto$ci nabycia

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
297 8300 300
297 8 300 300
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Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 21 22 10

Razem wycena do warto$ci godziwej 21 22 10

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy razem 318 8 322 310

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostala ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjécia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych
zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest wartos¢ netto aktywow funduszu.

20. Swiadczenia pracownicze

20.1. Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1”)

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadrg zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowej i
majac na celu wzmozenie wktadu cztonkow zespotu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”), w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujacg dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegodtowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)

Uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku w Spotce Skarbiec Holding Spotka Akcyjna
zostal wprowadzony program motywacyjny majacy na celu stworzenie w Spoélce oraz w grupie kapitatlowej
Spotki mechanizméw wptywajacych na zwigkszenie wartosci Spotki oraz podmiotdw z grupy kapitatowej
Spotki w okresie pigciu lat obrotowych Spotki poczawszy od roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30
czerwca 2015 roku, az do roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2019 roku, a takze w celu
wynagrodzenia kluczowych menedzerow za ich wktad w osiagnicte przez Spotke oraz spotki z jej grupy
kapitatowej wyniki finansowe (,,Program Motywacyjny nr 2 przed modyfikacja”).

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna poinformowat o zwotaniu na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Spotki. Proponowany
porzadek obrad Walnego Zgromadzenia zawieral punkt 15 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie: (i)
przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego
(,,Program Motywacyjny po modyfikacji”). (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25
wrzesnia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany
Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadal projekt uchwaty numer 19 zawarty w
zalgczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezagcym numer 38/2016 z dnia 3 listopada 2016
roku Zarzad Spoétki poinformowal o tresci uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki z
dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.
Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna poinformowat o zwotaniu na dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki. Proponowany porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zawierat punkt 6
dotyczacy podjecia uchwat w sprawie: uchylenia Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3
listopada 2016 w sprawie: (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego
programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku
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oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
oraz punkt 7 dotyczacy podjg¢cie uchwaty w sprawie (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spoice w
miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia
25 wrzesnia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Skarbiec Holding Spétka Akcyjna w zw. z emisja
akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych oraz (vi)
pozbawienia w catos$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Raportem biezacym numer 52/2016 z
dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu
Motywacyjnego.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby uznane przez
Rade Nadzorczg za kluczowe dla dziatalnosci Grupy, uzyskajg mozliwo$¢ objecia akcji Spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna nowej emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda mieli mozliwo$¢ objecia do 426 355 warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C, D i E z prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Warranty”™).
Warranty zostaty podzielone na 5 transz odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegdlnych
lat obrotowych konczacych si¢ odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30
czerwca 2020 oraz 30 czerwca 2021. Kazda z transz sktada z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantow, przy czym
w kazdej z transz utworzona zostata:

a) Pula Podstawowa na ktorg sktada si¢ 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktorg sktada si¢ 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typoéw pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostata Pula Rezerwowa
Warrantow w ilosci 7 419 sztuk Warrantow. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spotki
Skarbiec Holding Spotka Akcyjna przyshuguje wytaczne prawo rozporzadzania Pulg Rezerwowa w kazdej z
transz programu. Nierozdysponowane Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodza w catosci do puli
rezerwowej na nast¢pny rok obrotowy. W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca
2021 roku pozostang nie przyznane Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwaty okresla
kryteria przyznania uczestnikom programu pozostalych Warrantéw z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS
w ostatnim okresie trwania programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie
nizszy niz 145% wartosci EPS z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku. Prawo Rady Nadzorczej do przyznania Warrantow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31
grudnia 2021 roku. W odniesieniu do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem
wyceny do wartos$ci godziwej w przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjgcia przez Rad¢ Nadzorczg Spotki
decyzji o alokowaniu puli rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantow przyznanych kazdemu
uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji s odpowiednio:

1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktorego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowej oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowej.

2. Osiagnigcie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez biegtego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spoétki, wynoszacy dla stwierdzenia spelnienia warunkow
przyznania Warrantow nie mniej niz: (i) 16,5 miliona ztotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionow
ztotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego sie 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 milionéw ztotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowe;j.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu biegtego rewidenta i
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zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ushugi na rzecz Spoiki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade¢ Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesigcy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii C w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rowna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng wartos¢ dywidend wyplaconych lub przypadajacych na
jedng akcje Spotki, na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwala tj.
od dnia 25 wrzeénia 2014 roku do dnia objecia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantow wygasng. Prawo do objgcia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uplywie 9 (dziewieciu) miesigcy od
dnia wydania warrantu.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w calosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikdw Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 oséb, a akcje zostang w pelni
pokryte wkladami pienigznymi. Akcje w ramach program motywacyjnego bgda uczestniczy¢ w dywidendzie
wyptacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg te akcje, ktdre zostang zapisane na
rachunku papierow wartosciowych nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwiazku z przeznaczeniem zysku Spotki do
podziatu pomig¢dzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje
ptatnosci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017
roku zawarte zostaty porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z
pracownikami Spotki. W zwigzku z tym Spotka dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli
na dzien 31 marca 2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu
0 model Black-Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rozwiazaniu ulegly umowy ze
wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2 i zgodnie z jego warunkami, pomimeo spelnienia
warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z pierwszej transzy
Programu Motywacyjnego nr 2 nie nastgpi. W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia wczes$niej utworzonych rezerw na koszty Programu
Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 78 tys. PLN. W okresie
poréwnawczym 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku koszty Programu
Motywacyjnego nr 2 nie wystapity.

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku, Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu
na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawieral punkt 16 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie przeprowadzenia Programu
Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D
zwyktych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Proponowanemu punktowi porzgdku obrad odpowiadat projekt

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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uchwaty numer 20 zawarty w zalaczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer
38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spolki z dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwal dotyczacych wprowadzenia
Programu Motywacyjnego Serii D.

Raportem biezagcym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowal o zwolaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zawieral punkt 8 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie
uchylenia Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie
przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w
cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D
do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D oraz punkt 9 w sprawie podjgcie uchwaty w
sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyklych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie emisji warrantoéw subskrypcyjnych z
wylaczeniem w caloSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Raportem
biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowat o tresci uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tresci uchwat
dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D cztonkowie Zarzadu Spotki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spotki, uzyskaja mozliwo§¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwos¢ objegcia do 102 000 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaty podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegdlnych lat obrotowych, w taki sposob ze:
a) w skiad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantow;
b) w sktad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bedzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;
c) w sklad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bedzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji s odpowiednio:

1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku w przypadku pierwszego okresu trwania
programu) wynosi nie mniej niz 10%;

2. Osiagnigcie przez akcje Spotki sredniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:

a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 ztote

b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 ztotych

c) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 zlote

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedng) akcj¢ Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki, poddanego badaniu biegltego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom §wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rad¢ Nadzorcza Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoélki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkéw przyznania Warrantow o ktorych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rowna cenie
nominalnej Akcji Spotki, tj. 0,8 zt (osiemdziesiat groszy). Objecie akcji serii D moze zosta¢ wykonane nie
wczesniej niz po uptywie 9 miesiecy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie p6zniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktdre zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitalowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Spoétki. W
zwigzku z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata wyceny programu w oparciu 0 model Monte
Carlo. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rozwiazaniu
ulegly umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3 i zgodnie z jego warunkami,
pomimo spelnienia warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantow z
pierwszej transzy, jak réwniez kolejnych transz, Programu Motywacyjnego nr 3 nie nastapi. W okresie 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia wczesniej
utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego nr 3 w wysokosci 162 tys. PLN. W okresie
porownawczym 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku koszty Programu
Motywacyjnego nr 3 nie wystapity.

21. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 11387 17216 8 009
od podmiotow powigzanych 0 0 0
od pozostatych podmiotow 11 387 17 216 8 009
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 699 662 676
Nalezno$ci ogdtem (netto) 12 086 17 878 8 685
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 39
Naleznosci brutto 12 086 17 878 8724

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi: 37 794 tysiace PLN (30 czerwca 2017
roku: 34 570 tysiecy PLN, 31 grudnia 2016 roku: 27 087 tysiecy PLN ) i jest zgodna z warto$cig bilansowa.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Srodki pienigzne w banku i w kasie 29 704 12 539 27 087
Lokaty krotkoterminowe 8 090 22 031 0

3779 34570 27 087
w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 633 252 676

dysponowania

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejsciowych rachunkéw bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE.

23. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

23.1. Kapital podstawowy

. . 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Kapitat akcyjny

(w szt.) (w szt.) (w szt.)

Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 6 456 250 6 456 250 6 456 250
PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 365 427 365 427 365 427
PLN kazda

6821677 6821677 6821677

Wartos¢
llosé (w tysigcach PLN)

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 6821677 5457

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi

przez spotki zalezne)

Na dzien 1 lipca 2017 roku (3839) (3)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (3839) 3
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku (3839) 3)
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3 839) (3)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (3839) (3

23.1.1. Wartos¢é nominalna akcji

Kapital zakladowy Spoétki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w danych
poréownawczych na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku wynosit 5 457 tysigcy PLN i dzielit si¢
na 6 456 250 akcji imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji
imiennych zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Murapol S.A.
udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % n/d
udziat w glosach 32,99 % 32,99 % n/d
SKARBIEC Holding Limited
udziat w kapitale n/d 10,87 % 43,86 %
udziat w glosach n/d 10,87 % 43,86 %
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,32 % 7,32 % 7,32 %
udziat w glosach 7,32 % 7,32 % 7,32%
Quercus*
udziat w kapitale n/d 6,80 % 6,80 %
udziat w glosach n/d 6,80 % 6,80 %
NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 5,00 % 5,00 % 5,00 %
udziat w gtosach 5,00 % 5,00 % 5,00 %

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC

* dotyczy funduszy zarzadzanych przez Quercus TFI S.A.: Quercus Absolute Return F1Z, Quercus Absolutnego
Zwrotu FIZ, Quercus Multistrategy F1Z, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Quercus Agresywny, Quercus
Parasolowy SFIO - Subfundusz Quercus Selektywny, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Stabilny.

23.2. Pozostale kapitaly

01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-

31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 61971 61 802 61 802
Rozliczenie wyniku z lat ubieghtych 44 32 20
Program motywacyjny (240) 137 0
Stan na koniec okresu 61775 61971 61 822

23.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

01.07.2016- 01.07.2016- 01.07.2016-
31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1 120 120
Zmiana warto$ci aktywow finansowych dost¢pnych do 80 (247) (148)
sprzedazy
Zmiana podatku odroczonego (15) 28 28
Stan na koniec okresu 66 1 0

24. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

I rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 187 6120 5722
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 6 187 6 120 5722
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 769 348 515
Inne zobowigzania 648 263 677
Razem pozostale zobowigzania 1417 611 1192
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

7604 6731 6914

pozostale zobowigzania finansowe

24.2.  Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

Niewykorzystanych urlopow 531 644 507
Premii 3623 4 803 2292
Rezerwy na odprawy 0 467 0
Inne 956 1244 546
Razem 5110 7158 3345
- krétkoterminowe 5110 7158 3345
- dlugoterminowe 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

25. Informacje o podmiotach powigzanych

25.1. Jednostki powigzane Grupy

W okresie od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do

Grupy byty:

Jednostka

Sposob powigzania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of New
Castle, 1209 Orange Street, USA, , z biurem gldwnym pod adresem 2 500
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311, USA.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla do
dnia 1 czerwca 2017 roku

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075

Jednostka dominujaca do dnia 1 czerwca 2017
roku

Murapol S.A.

Znaczacy akcjonariusz Skarbiec Holding S.A.
od dnia 2 czerwca 2017 roku

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, w okresie 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2016
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia

2016 roku.
Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany
01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-
31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
- SKARBIEC
Holding Limited n/d 17 0 n/d 0 0
Naleznosci Zobowiqzania
Podmiot powigzany
31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
- SKARBIEC
Holding Limited n/d 0 0 n/d 0 0
Dywidendy wyplacone
Podmiot powigzany | 01,07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-
31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
- SKARBIEC
Holding Limited n/d 15683 15683

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajacych znaczaco od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Grupa dysponuje wymagang przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie
wymaganej przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje calkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji
uznania ceny transferowej za nierynkowg.

Na dzien 31 grudnia 2017 nie wystgpuja naleznosci przeterminowane od podmiotéw powiazanych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiagcach PLN)

SKARBIEC

25.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2016 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.

25.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej w
okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca dzien 31 grudnia
2017 roku 2017 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Bartosz Jozefiak 46 244 0 0 46 244
Razem 46 244 0 0 46 244
Rada Nadzorcza SKARBIEC
Holding S.A.
Bogustaw Grabowski 65 118 0 0 65 118
Robert Oppenheim 1491 0 0 1491
Piotr Stepniak 17 204 0 0 17 204
Razem 83813 0 0 83813

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udzialem cztonkow Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej.

25.4.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

24.4.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz Rady
Nadzorczej Grupy

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad jednostki dominujace;j
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2672 157
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 178 117
Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1383 1282
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 131 55
Razem 4 364 1611

Swiadczenia pracownicze obejmujg wynagrodzenia i narzuty.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief publikacji niniejszego sprawozdania rozwigzaniu uleglty umowy z

uczestnikami Programow Motywacyjnych.

Odwrocenie kosztow programu motywacyjnego przypadajace na czlonkow Zarzadu i cztonkéow Rady
Nadzorczej ujete w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow

wynosity:

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
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01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Czlonkowie Zarzagdu (197) 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem (197) 0

26. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego,
srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z plynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omowione w
Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spoéiki za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielkos$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI. Grupa na biezaco analizuje strukturg aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnosci Grupy. W zwiazku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca
2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

27. Instrumenty finansowe

27.1.  WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowiazan finansowych,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2017 Wartos¢ Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 318 318 318 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 1706 1706 0 1706 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 12 086 12 086 0 0 12 086

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 30 30 0 30 0

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 52 52 0 0 52

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 120 120 0 0 120

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowiazania 7604 7604 0 0 7 604

Na dzien 30 czerwca 2017 Wartos¢ Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 8322 8322 8322 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 617 617 0 617 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 17 878 17878 0 0 17 878

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 300 340 340 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 1040 1101 0 1101 0

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 106 106 0 0 106

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 155 155 0 0 155
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 6731 6731 0 0 6731

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Na dzien 31 grudnia 2016 Wartosc Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 310 310 310 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 646 646 0 646 0

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
naleznosci 8685 8685 0 0 8 685

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 300 300 300 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 1130 1130 0 1130 0

Dtlugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 245 245 0 0 245

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 184 184 0 0 184
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania 6914 6914 0 0 6914

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow funduszy.

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa S$rodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, nalezno$ci
handlowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci
bilansowych gltéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

28. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i rozwoj, zwigkszalyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczes$nie pozwalatlyby utrzyma¢ wymagania kapitatlowe narzucone przepisami prawa, a jednocze$nie
umozliwiaty dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad
Spotki dominujace;.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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W dniu 31 lipca 2017 roku Spotka dominujagca w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-
2020. Zarzad Spoitki, biorac pod uwage dotychczasowa realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze
polityka dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie
zmianie i rekomendujac wyplate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastgpnych latach obrotowych trwajacych
od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace
Spoiki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki, wysokos¢ osigganych
w przyszioéci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikoéw plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych wymogow
prawa i stanowisk organdéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem 3.839
akcji wilasnych) maja réwne uprawnienia w zakresie wyplaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysoko$ci akcjonariusze nie sg zwigzani
rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spoétke dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czgs¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100%
zaleznej od Spoiki, tj. Skarbiec TFI S.A. Mozliwo$é dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke
zalezng Skarbiec TFI S.A. oraz jej wysokosci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej bankow,
zaktadow ubezpieczen spolecznych i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, towarzystw
funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) ogtaszanych corocznie
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, spotka zalezna spetnia
wymogi uprawniajace do wyptaty 100% zysku netto za biezacy rok kalendarzowy w formie dywidendy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spoétce zaleznej
moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spoice zaleznej moze byé niemozliwa, ze wzgledu na
niespetnienie lub niepetne spetnienie kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy ogtaszanych przez
KNF lub, niekorzystng z punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spotke zalezng, zmiang
kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujacych w latach
ubieglych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa spetniata wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegolnych spotek Grupy przedstawiaty si¢ nastepujaco:

e Dla spotki dominujgcej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat zaktadowy wymagany przepisami
prawa wynosi 100 tysiecy PLN (30 czerwca 2017 i 31 grudnia 2016: 100 tys. PLN),

e Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat
akcyjny wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysiecy PLN. Poza tym Spoétka zalezna dziatajac na
rynku regulowanym na mocy przepisOw okreSlonych przez Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 poz.1538 z 2005 roku) jest zobowigzana do
biezacego obliczania wymogoéw kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitaldéw wynikajacych z
zakresu prowadzonej dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 31
grudnia 2016 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitalowe zostaty dotrzymane. Najostrzejszy
obowiazek prawny utrzymywania kapitatu wlasnego na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 7 507 tys.
PLN wobec osiagni¢tego przez Spotke kapitatu wiasnego na poziomie 36 461 tys. PLN. Poziom
wymogu kapitalowego utrzymywanego przez spolke zalezna spetlnia wymog z art. 50 ust 4a
znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 Nr 146 poz.1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéry wprowadza obowiazek
podwyzszenia kapitatu dla towarzystw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpily istotne zdarzenia po dacie bilansu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok obrotowy Spotki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30
czerwca 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka sporzadzita Srodroczne Skrocone Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje okres 6 miesigcy od 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 lipca 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z uwzglgednieniem szczegdlnych
wymogéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2017 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitalow wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6

miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.
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SKARBIEC

FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy ustug 8142 7477 1919 1711
Koszty operacyjne (5 347) (3143) (1 261) (719)
Zysk brutto ze sprzedazy 2795 4334 659 992
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2779 4326 655 990
Zysk brutto 2926 4459 690 1020
Zysk netto 2396 3594 565 822
Zysk netto na jedna akcje zwykla (Srednia wazona) — w

PLN/EUR 0,35 0,53 0,08 0,12
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 457 2960 108 677
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8124 9 364 1915 2142
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (17 881) (21 036) (4 215) (4 813)

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016 2017 2017 2016

Aktywa razem 95 353 112 884 96 498 22 861 26 709 21812
Zobowiazania krotkoterminowe 1168 3009 1005 712 227
Kapitaty wlasne 94 153 109 859 95 405 22574 25993 21 565
Liczba akcji —w szt. 6821677 6821 677 6821677 6821677 6821677 6821677
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje

_ wPLN/EUR 13,80 16,10 13,99 3,81 3,16

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow 4,2419 4,3708
pienigznych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,1709 4,2265 4,4240

(kurs Sredni NBP obowiqzujqcy na dzien bilansowy)
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota 01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 39.1 8 142 7477
Przychody ze sprzedazy 8 142 7417
Amortyzacja (123) (128)
Koszty dystrybucji 39.6 (522) (577)
Koszty $wiadczen pracowniczych 39.7 (3 050) (1 026)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 39.8 (1652) (1412)
Koszty operacyjne (5347) (3143)
Zysk brutto ze sprzedazy 2795 4334
Pozostate przychody operacyjne 39.2 23 1
Pozostate koszty operacyjne 39.3 (39) (9)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2779 4326
Przychody finansowe 394 156 145
Koszty finansowe 39.5 9) (72)
Zyski na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 60
Zysk brutto 2926 4459
Podatek dochodowy 40.1 (530) (865)
Zysk netto 2 396 3594

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 41 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych 0 0
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 2 396 3594
Zysk netto na jedna akcje zwykta — PLN 0,37 0,53
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SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej)

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN

Nota

45
46

49

47

50

41

51.1
51.1
51.2

52.1

52.2

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

350 454 614
208 251 243

89 500 89 500 89 500
585 585 585
180 490 110

90 823 91 280 91 052
1694 1597 2420
133 0 0
318 8322 310
2385 11685 2 626
4530 21 604 5356
0 0 90

95 353 112 884 96 498
5457 5457 5457
®3) ©) ®3)

86 303 86 498 86 345
2396 17 907 3606
94 153 109 859 95 405
32 16 15

0 0 73

32 16 88
305 339 409

0 141 87

1 18 42

862 2511 467
1168 3009 1005
1200 3025 1093
95 353 112 884 96 498
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

01.07.2017- 01.07.2016-

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 2926 4 459
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 123 128
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej (95) 87)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznoS$ci 97) (828)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (34) 99
Koszty leasingu finansowego 1 6
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1 649) 159
Zmiana stanu rezerw 16 0
Odwrdcenie kosztow programu motywacyjnego (240) 0
Podatek dochodowy zaptacony (494) (976)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 457 2960
- w tym odsetki od rachunkow biezqcych i lokat z terminem
zapadalnosci do 3 m-cy 49 60
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 32 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (29) (41)
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy 8131 14 285
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (20) (5 000)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 120
Dywidendy otrzymane 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8124 9364
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (18) (37)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 42 (17 863) (20 999)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (17881) (21 036)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (9 300) (8 712)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 685 11 338
Srodki pieniezne na koniec okresu 50 2385 2 626
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Zyski zatrzymane

Kapitat . Pozostate . Kapitat wiasny
podstawowy Akgje wlasne kapitaly / (n:g:l;; yee ogdlem

Nota 51.1 51.1 51.2
Na dzien 1 lipca 2017
(niebadane) 5 457 3) 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 2396 2396
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 2 396 2 396
Podziat wyniku za rok ubiegty 0 0 34 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 11 (17 873) (17 862)
Odwrdcenie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 (240) 0 (240)
Na dzien 31 grudnia 2017 5 457 ®) 86 303 2396 94 153
Na dzien 1 lipca 2016 5 457 (3) 86 324 21032 112 810
Zysk netto za okres 0 0 0 3594 3594
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 3594 3594
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 21 (21) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20 999) (20 999)
Na dzien 31 grudnia 2016 5 457 3) 86 345 3 606 95 405
Na dzien 1 lipca 2016 5 457 (3) 86 324 21032 112 810
Zysk netto za okres 0 0 0 17 907 17 907
Inne calkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 17 907 17 907
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 33 (33) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20 999) (20 999)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 141 0 141
Na dzien 30 czerwca 2017 5457 (3) 86 498 17907 109 859
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

30. Informacje ogélne

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki
w spotke akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding S.A. w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$ciag pod numerem KRS 0000302456).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 141318276.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

31. Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad
Zarzadu Spoétki wehodzili:

e  Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu
e Ewa Radkowska-Swicton — Wiceprezes Zarzadu
e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego
skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego:

e Marek Rybiec — Prezes Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

e Bartosz Jozefiak — Czlonek Zarzadu do dnia 30 wrze$nia 2017 roku

e Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2017 roku

e Ewa Radkowska-Swicton — Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 wrze$nia 2017 roku
e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu od dnia 8 wrzeénia 2017 roku.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoftki.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 lutego 2018 roku.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

33. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31grudnia 2016
dziatalnosci
SKARBIEC Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Towarzystwo funduszami
Funduszy inwestycyjnymi

Inwestycyjnych S.A.

34. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

34.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku sprawowania kontroli nad funduszem,

e  jednostki stowarzyszone, w przypadku wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu,

o aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wplywu na dziatalno$¢ funduszu.

e aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniajg kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate (lub grupe do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostang
Spetnione nastgpujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowe] sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu
aktywow lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowa¢ sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa s3
zdecydowani wypei¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczgto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej warto$ci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dzialania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo ze plan zostanie niezrealizowany.

. aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu.

Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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35. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srdédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spoétki za rok zakoniczony 30 czerwca 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia
2017 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla
zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktore sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Przyjete w niniejszym $rédrocznym  skroconym  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  zasady
rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego Spotki za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z uwzglednieniem szczeg6lnych wymogdéw MSR
34.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przyszitosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

36. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z uwzglednieniem
szczegdlnych wymogéw MSR 34 i z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca
2017 roku:

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017

roku i wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z
dzialalnosci finansowe;.

e Zmiany do MSR 12 dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka jest zobligowana ujaé aktywa
z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeplywoéw pienigznych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalno$ci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow przysztych zyskéw (odwracajac efekt
dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesSniej zastosowane
przez Spétke.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wcezesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejacych standardow przed ich datg wejscia w zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona
jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpiséw aktualizujagcych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wigkszos¢ wymogow
MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztaltcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymdg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowa¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 Stycznia
2019 roku lub po tej dacie, z mozliwoscia jej wczeSniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej
splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okre§lony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1
stycznia 2019 roku.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow
skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrebni¢ w ramach
pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokosé
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu
w wyniku przeszacowania warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowa¢ 1 rozliczaC w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016
roku i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtownych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowiazkow, ustalenia czy jednostka peni rolg
posrednika (agenta), czy tez jest gtéwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodéw z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy. Spotka zastosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow. MSSF 16 w
znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Spotka zastosuje
powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 roku.

W zakresie MSSF15 Spotka nie stwierdzita znaczacego wpltywu zmian MSSF15 na rozpoznanie i sposob
prezentacji przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym Spoéiki.

W zakresie MSSF9 Spotka rozpoczeta analize wptywu zmian na ujecie instrumentéw finansowych w ksiggach
Emitenta oraz spotek zaleznych od Emitenta. Wstepne oszacowanie wskazuje na brak istotnego wptywu na
sprawozdania finansowe Spoiki.

W zakresie MSSF16 Spotka przeprowadzi proces analizy wptywu i bedzie w stanie oszacowaé wplyw w ciagu
kolejnych 6 miesiecy

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nicobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Spotki.

37.

Sezonowos¢ dzialalnosci

W dzialalnosci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

38.

Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym glownym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest

znaczaca.
39. Przychody i koszty
39.1. Przychody ze sprzedazy ushug
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z dystrybucji JU i ClI 7832 7 468
Pozostate 310 9
Przychody ze sprzedazy ustug ogolem 8 142 7477

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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39.2. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne
Pozostale przychody operacyjne ogéltem

39.3. Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Inne
Pozostale koszty operacyjne ogétem

39.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji
Przychody finansowe ogolem

39.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Straty z inwestycji

Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogélem

39.6. Koszty dystrybucji

Prowizja dla dystrybutorow od wartosci zlecen
Koszty dystrybucji ogétem

39.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty programu motywacyjnego

Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem

01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

20 0

3 1

23 1
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

(32) 0

(7) )

(39 9)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

48 60

108 85

156 145
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

2 2

@ (58)

(10) (16)

©) (72)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

(522) (577)

(522) (577)
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016

(3 147) (951)

(123) (62)

(20) (13)

240 0

(3 050) (1026)

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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39.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Zuzycie materiatdw i energii (65) (58)
Uslugi obce, w tym: (1272) (1075)
Koszty najmu (197) (195)
Koszty ustug prawnych i doradczych (549) (492)
Koszty ustug informatycznych (227) (216)
Pozostate ustugi obce (299) (172)
Podatki i optaty (15) (57)
Pozostate koszty rodzajowe w tym: (300) (222)
Koszty konferencji i szkoler (129) (82)
Koszty reklamy i reprezentacji (76) (52)
Ubezpieczenia majgtkowe (95) (88)
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogélem (1652) (1412)

40. Podatek dochodowy

40.1. Obcigzenie podatkowe

01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (220) (904)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic przejsciowych (310) 39
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (530) (865)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach (530) (865)

41. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 90
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia 0 90
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy 0 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 0 90

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Spoltka zaklasyfikowata nabyte Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy, gdyz oczekuje z duzym prawdopodobienstwem ze spetniony zostanie roczny
okres dokonania sprzedazy.

42. Dywidendy wyplacone

W dniu 31 lipca 2017 roku Spétka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020.
Zarzad Spoiki, bioragc pod uwage dotychczasowa realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze polityka
dywidendowa przyj¢ta uchwata Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastgpnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosé osigganych w
przysztosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikdw plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych wymogow
prawa i stanowisk organdéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem 3.839
akcji wlasnych) maja réwne uprawnienia w zakresie wyplaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spotki, pod warunkiem podj¢cia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sa zwigzani
rekomendacja Zarzadu.

W dniu 3 listopada 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyplacie dywidendy
w wysokosci 21 010 765,16 PLN, tj.3,08 PLN na jedng akcj¢. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 10
listopada 2016 roku. Termin wyptaty dywidendy to 25 listopada 2016 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki podjeto uchwate o wyplacie
dywidendy w wysokosci 17 872 793,74 PLN, tj.2,62 PLN na jedna akcje, z czego 10 058,18 PLN dotyczyto
akcji wlasnych spotki dominujacej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25 pazdziernika 2017 roku.
Termin wyptaty dywidendy to 10 listopada 2017 roku.

43. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Spoétka nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 19 tysiecy PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 0 PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Spotka nie przyjeta do uzytkowania srodkow
trwatych na zasadach leasingu finansowego. W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku,

Spotka przyjeta do uzytkowania samochody osobowe na zasadach leasingu finansowego o wartosci 90 tysiecy
PLN.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci netto 32 tysigce PLN osiggajgc zysk netto na sprzedazy 20 tysiecy PLN (w okresie
6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016: 0 PLN, zysk: 0 PLN).

44. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Spotka nabyla sktadniki aktywow
niematerialnych o warto$ci 0 PLN (w okresie 6 miesi¢ecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 41 tysiecy
PLN).
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W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31
grudnia 2016 roku, Spotka nie sprzedawata sktadnikéw aktywow niematerialnych.

45. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Metodologia testu na utrate warto$ci spotki Skarbiec TFI zostata opisana w ostatnim Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym Spotki sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Warto$¢ bilansowa inwestycji:

Charakter ;
: ' A Procentowy udziat
Nazwa podmiotu powigzania w kapitale Warto$¢ bilansowa wedlug ceny nabycia
kapitatowego zaktadowym W tys.PLN
podmiotu
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
Skarbiec TFI S.A. | Jednostka zalezna 100% 89 500 89 500 89 500

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci posiadanych akcji spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. i z tego wzgledu nie przeprowadzono testow na utrat¢ wartosSci.

46. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wedlug warto$ci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 690 690 690
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wedlug warto$ci nabycia 690 690 690

Korekty aktualizujgce warto$é nabycia aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy odniesione na inne calkowite dochody

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace wartos$¢ nabycia aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
calkowite dochody 0

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

odniesiona na wynik finansowy

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych (105) (105) (105)
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw

finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
catkowite dochody (105) (105) (105)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy razem 585 585 585

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie warto$ci netto aktywow
funduszy. W zwigzku z istotnym i dlugotrwatym spadkiem warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych
SKARBIEC Rynku Nieruchomos$ci FIZ w likwidacji, Spotka rozpoznata utrate wartosci, ktéora odniosta na
wynik finansowy.
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47. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2017 2016
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartos$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 297 8300 300
Razem aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wedlug wartosci nabycia 297 8300 300
Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 21 22 10
Razem wycena do wartos$ci godziwej 21 22 10
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy razem 318 8322 310

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjécia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych
zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest warto$¢ netto aktywow funduszu.

48. Swiadczenia pracownicze

48.1.  Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1”)

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadre zarzadzajacg oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowej i
majac na celu wzmozenie wktadu cztonkéw zespolu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”’), w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujaca dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegdtowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)

Uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku w Spétce Skarbiec Holding Spotka Akcyjna
zostal wprowadzony program motywacyjny majacy na celu stworzenie w Spoélce oraz w grupie kapitatlowej
Spotki mechanizméw wptywajacych na zwigkszenie wartosci Spotki oraz podmiotéw z grupy kapitalowej
Spotki w okresie pigeiu lat obrotowych Spoétki poczawszy od roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30
czerweca 2015 roku, az do roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2019 roku, a takze w celu
wynagrodzenia kluczowych menedzerow za ich wklad w osiagnigte przez Spotke oraz spotki z jej grupy
kapitatowej wyniki finansowe (,,Program Motywacyjny nr 2 przed modyfikacja”).

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna poinformowat o0 zwotaniu na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Spotki. Proponowany
porzadek obrad Walnego Zgromadzenia zawieral punkt 15 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie: (i)
przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spétce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego
(,,Program Motywacyjny po modyfikacji”). (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25
wrzes$nia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

51



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadal projekt uchwaty numer 19 zawarty w
zalaczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer 38/2016 z dnia 3 listopada 2016
roku Zarzad Spotki poinformowal o tresci uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z
dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.
Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna poinformowat o zwotaniu na dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki. Proponowany porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zawieral punkt 6
dotyczacy podjecia uchwat w sprawie: uchylenia Uchwatly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3
listopada 2016 w sprawie: (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego
programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku
oraz uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
oraz punkt 7 dotyczacy podjg¢cie uchwaty w sprawie (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spoice w
miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia
25 wrzesnia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Skarbiec Holding Spétka Akcyjna w zw. z emisja
akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych oraz (vi)
pozbawienia w catos$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Raportem biezagcym numer 52/2016 z
dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o treSci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu
Motywacyjnego.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby uznane przez
Rade Nadzorczg za kluczowe dla dziatalnosci Grupy, uzyskajg mozliwo$¢ objecia akcji Spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna nowej emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda mieli mozliwo$¢ objecia do 426 355 warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C, D i E z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C (,,Warranty”).
Warranty zostaty podzielone na 5 transz odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegolnych
lat obrotowych konczacych si¢ odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30
czerwca 2020 oraz 30 czerwca 2021. Kazda z transz sktada z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantéw, przy czym
w kazdej z transz utworzona zostata:

a) Pula Podstawowa na ktora sktada si¢ 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktora sktada si¢ 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typoéw pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostata Pula Rezerwowa
Warrantow w ilosci 7 419 sztuk Warrantow. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spotki
Skarbiec Holding Spétka Akcyjna przystuguje wylaczne prawo rozporzadzania Pulg Rezerwowg w kazdej z
transz programu. Nierozdysponowane Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodza w catosci do puli
rezerwowej na nastepny rok obrotowy. W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca
2021 roku pozostang nie przyznane Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwaty okresla
kryteria przyznania uczestnikom programu pozostalych Warrantéw z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS
w ostatnim okresie trwania programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie
nizszy niz 145% wartosci EPS z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku. Prawo Rady Nadzorczej do przyznania Warrantow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31
grudnia 2021 roku. W odniesieniu do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem
wyceny do warto$ci godziwej w przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjecia przez Rade Nadzorcza Spotki
decyzji o alokowaniu puli rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantow przyznanych kazdemu
uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia

do objecia akcji s odpowiednio:
1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
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roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowej oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowe;j.

2. Osiggniecie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spoétki, wynoszacy dla stwierdzenia speilnienia warunkéw
przyznania Warrantdw nie mniej niz: (i) 16,5 miliona zlotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionow
ztotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 milionow zlotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowej.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéiki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spoiki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ushugi na rzecz Spoiki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesiecy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii C w wykonaniu praw z Warrantéw bedzie rowna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng wartos¢ dywidend wyplaconych lub przypadajacych na
jedna akcje Spoiki, na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwala tj.
od dnia 25 wrze$nia 2014 roku do dnia objecia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantow wygasng. Prawo do objgcia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uptywie 9 (dziewigciu) miesi¢cy od
dnia wydania warrantu.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesiagt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w calosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikoéw Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 oséb, a akcje zostang w petni
pokryte wkladami pienigznymi. Akcje w ramach program motywacyjnego bgda uczestniczy¢ w dywidendzie
wyplacanej przez Spoétke z zysku przeznaczonego do podzialu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastgpne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na
rachunku papieréw warto$§ciowych nie pézniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwiagzku z przeznaczeniem zysku Spotki do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje
ptatnos$ci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017
roku zawarte zostaly porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z
pracownikami Spotki. W zwigzku z tym Spotka dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli
na dzien 31 marca 2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu
0 model Black-Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rozwiazaniu ulegly umowy ze
wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2 i zgodnie z jego warunkami, pomimo spelnienia
warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantow z pierwszej transzy
Programu Motywacyjnego nr 2 nie nastgpi. W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia wczesniej utworzonych rezerw na koszty Programu
Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokoéci 78 tys. PLN. W okresie
poréwnawczym 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku koszty Programu
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Motywacyjnego nr 2 nie wystapity.

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku, Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu
na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawieral punkt 16 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie przeprowadzenia Programu
Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D
zwyktych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wylgczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadat projekt
uchwaty numer 20 zawarty w zalaczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer
38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych wprowadzenia
Programu Motywacyjnego Serii D.

Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zawieral punkt 8 dotyczacy podjgcia uchwal w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie
przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki
w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z wytaczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w
cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D
do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D oraz punkt 9 w sprawie podjgcie uchwaty w
sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyklych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z
wylaczeniem w caltoSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Raportem
biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowat o tresci uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tre§ci uchwat
dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D cztonkowie Zarzadu Spotki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spoltki, uzyskaja mozliwo§¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwo$¢ objecia do 102 000 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaty podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegdlnych lat obrotowych, w taki sposob ze:
a) w sktad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantow;
b) w sklad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bedzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;
c) w sktad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bgdzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji s odpowiednio:

1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do warto$ci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku w przypadku pierwszego okresu trwania
programu) wynosi nie mniej niz 10%;

2. Osiagnigcie przez akcje Spoiki sredniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:

a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 ztote
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b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 zlotych
c) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 zlote
3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcj¢ Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoélki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programoéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spolce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom §wiadczacym pracg lub ushugi na rzecz Spoiki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkdéw przyznania Warrantow o ktérych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rowna cenie
nominalnej Akcji Spoiki, tj. 0,8 zt (osiemdziesigt groszy). Objecie akcji serii D moze zosta¢ wykonane nie
wczesniej niz po uptywie 9 miesiecy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego bgdg uczestniczy¢é w dywidendzie wyplacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podzialu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktdre zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczana w instrumentach kapitalowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Spotki. W
zwigzku z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata wyceny programu w oparciu o model Monte
Carlo. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rozwiazaniu
ulegly umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3 i zgodnie z jego warunkami,
pomimo spelnienia warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z
pierwszej transzy, jak réwniez kolejnych transz, Programu Motywacyjnego nr 3 nie nastapi. W okresie 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia wcze$niej
utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego nr 3 w wysokosci 162 tys. PLN. W okresie
porownawczym 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku koszty Programu
Motywacyjnego nr 3 nie wystapity.

49. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1646 1476 2190
od podmiotow powigzanych 1487 1312 2006
od pozostatych podmiotow 159 164 184
Pozostale naleznosci od 0sob trzecich 47 120 230
Nalezno$ci ogdtem (netto) 1694 1597 2 420
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 39
Nalezno$ci brutto 1694 1597 2 459
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(w tysigcach PLN)

50. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedhig zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki
pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkdéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 2 385 tysiecy PLN (30 czerwca 2017
roku: 11 685 tysiecy PLN, 31 grudnia 2016 roku: 2 626 tysiecy PLN) i jest zgodna z warto$cig bilansows.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych skladato

si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 385 1684 2 626
Lokaty krotkoterminowe 0 10 001 0
2 385 11 685 2626
51. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly
51.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

(w szt.) (w szt.) (w szt.)

Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 6 456 250 6 456 250 6 456 250
PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,80 365 427 365 427 365 427
PLN kazda

6821677 6821677 6821677

Wartos¢
llosé (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzief 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5 457
Na dziefi 30 czerwcea 2017 roku 6821677 > 457
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 6821677 5457
Wartos¢
llosé (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi
przez spotki zalezne)
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (3839) 3)
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku (3839) 3
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3839) 3)
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku (3839) (3
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51.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapital zaktadowy Spoéiki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w danych poréwnawczych na dzien 30 czerwca
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na 6 456 250 akcji imiennych
zwyktych serii A, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji imiennych zwyktych serii B,

o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

51.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

51.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Murapol S.A.
udziat w kapitale

udziat w gtosach

SKARBIEC Holding Limited
udziat w kapitale

udzial w glosach

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale

udziat w gtosach

Quercus*
udziat w kapitale

udziat w gtosach

NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale

udziat w glosach

31 grudnia 2017

32,99 %
32,99 %

n/d
n/d

7,32%
7,32 %

n/d
n/d

5,00 %
5,00 %

30 czerwca 2017

32,99 %
32,99 %

10,87 %
10,87 %

7,32%
7,32%

6,80 %
6,80 %

5,00 %
5,00 %

31 grudnia 2016
n/d

n/d

43,86 %
43,86 %

7,32 %
7,32 %

6,80 %
6,80 %

5,00 %
5,00 %

* dotyczy funduszy zarzadzanych przez Quercus TFI S.A.: Quercus Absolute Return FIZ, Quercus Absolutnego
Zwrotu FIZ, Quercus Multistrategy F1Z, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Quercus Agresywny, Quercus
Parasolowy SFI0 - Subfundusz Quercus Selektywny, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Stabilny.

51.2. Pozostale kapitaly

Stan na poczatek okresu
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych
Program motywacyjny

Stan na koniec okresu

01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-
31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
86 498 86324 86324
45 33 21
(240) 141 0
86 303 86 498 86 345

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

57



SKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

52. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, pozostale zobowigzania

I rozliczenia miedzyokresowe

52.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen
Inne zobowigzania

Razem pozostalte zobowigzania

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe

52.2. Rozliczenie mi¢dzyokresowe

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw

Premii

Inne

Razem

- krotkoterminowe
- dlugoterminowe

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

0 0 0
154 276 361
154 276 361
150 63 47

1 0 1
151 63 48
305 339 409

31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

97 163 158
602 2240 217
163 108 92
862 2511 467
862 2511 467

0 0 0

53. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do

Spotki byty:

Jednostka

Sposéb powiazania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County
of New Castle, 1209 Orange Street, USA, z biurem pod adresem 2
500 Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ

Jednostka

dominujaca
szczebla do dnia 2 czerwca 2017 roku

najwyzszego

07311USA

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou | Jednostka dominujaca do dnia 2 czerwca

Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075 2017 roku

Murapol S.A. Znaczacy akcjonariusz od dnia 2 czerwca
2017 roku

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna
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Ponizsze tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6
miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, w okresie 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2016
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Sprzedaz Zakupy

Podmiot powigzany

01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-

31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
- SKARBIEC
Holding Limited n/d 17 0 n/d 0 0
'SiKARB'EC TF 7833 15 499 6773 0 0 0

Naleznosci Zobowiqzania

Podmiot powigzany

31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
- SKARBIEC
Holding Limited n/d 0 0 n/d 0 0
'SiKARB'EC T 1487 1312 2006 0 0 0

Dywidendy wyplacone Dywidendy otrzymane
Podmiot powigzany 51675077 01.07.2016- 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016- 01.07.2016-
31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016

- SKARBIEC
Holding Limited n/d 15 683 15 683 n/d 0 0
- SKARBIEC TFI
SA 0 0 0 0 12222 0

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja zobowigzania i naleznoéci przeterminowane wobec podmiotow
powiazanych

53.1.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomigdzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajacych znaczgco od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie
wymagane] przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji
uznania ceny transferowej za nierynkowg.

53.2.  Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2016 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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53.3.  Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akgji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca dzient 31 grudnia
2017 roku 2017 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Bartosz Jozefiak 46 244 0 0 46 244
Razem 46 244 0 0 46 244
Rada Nadzorcza SKARBIEC
Holding S.A.
Bogustaw Grabowski 65 118 0 0 65 118
Robert Oppenheim 1491 0 0 1491
Piotr Stepniak 17 204 0 0 17 204
Razem 83813 0 0 83813

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udzialem cztonkow Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorcze;j.

53.4. 'Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

51.4.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztlonkom Zarzqdu oraz Rady

Nadzorczej
01.07.2017- 01.07.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad jednostki dominujace;j
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2672 157
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 178 117
Razem 2850 274

Swiadczenia pracownicze obejmujg wynagrodzenia i narzuty.

Osoby zajmujace kluczowe stanowiska w Spoélce sg objete programem motywacyjnym opisanym w nocie 46.1.

Koszty programu motywacyjnego przypadajace na cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej ujete w
$rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynosity:

01.07.2017- 01.07.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Cztonkowie Zarzadu (297) 0
Czlonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem (197) 0

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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54. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentoéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly oméwione w Rocznym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym Spotki za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku.

Spotka monitoruje roéwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielkos$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika gloéwnie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez spotke zalezng Skarbiec TFI. Spotka na biezaco analizuje
strukture aktywow wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego
ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnosci Spotki. W zwiazku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca
2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

55. Instrumenty finansowe

55.1.  WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wedlug wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2017 Wartosc Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 318 318 318 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 585 585 0 585 0

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2017

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do
wartos$ci godziwej

1694

305

Wartosé
bilansowa

1694

305

Wartosé
godziwa

Poziom 1

Poziom 2

1694

305

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

8322

585

8322

585

8322

585

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
naleznosci

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania

1597

18

339

1597

18

339

1597

18

339
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Na dzien 31 grudnia 2016 Wartos¢ Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 310 310 310 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 585 585 0 585 0

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
naleznosci 2420 2420 0 0 2420

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 73 73 0 0 73

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 42 42 0 0 42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania 409 409 0 0 409

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku, nie miaty miejsca przesuni¢cia miedzy poziomem | a poziomem 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentodw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow funduszy.

Wedhug oceny Spotki warto$¢ godziwa $rodkdéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci
bilansowych glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

56. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatlowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna i rozwoj, zwigkszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczesnie pozwalalyby utrzyma¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie
umozliwiaty dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad
Spoiki.

W dniu 31 lipca 2017 roku Spétka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020.
Zarzad Spotki, biorge pod uwage dotychczasowa realizacj¢ polityki dywidendowej postanawial, ze polityka
dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujgc wyplate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastepnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage roznorodne czynniki dotyczace Spotki

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dzialalnosci Spotki, wysoko$¢ osigganych w
przysztosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych
wymogow prawa i stanowisk organow panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym
przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spolke (z
wylaczeniem 3.839 akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio
zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udziatu w zysku Spotki, pod warunkiem podjgcia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat
Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg
zwigzani rekomendacja Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spotke dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca cze$¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100%
zaleznej od Spoiki, tj. Skarbiec TFI S.A. Mozliwo$¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke
zalezng Skarbiec TFI S.A. oraz jej wysokosci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej bankow,
zakladow ubezpieczen spotecznych i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, towarzystw
funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) oglaszanych corocznie
przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, spotka zalezna spetnia
wymogi uprawniajace do wyptaty 100% zysku netto za biezacy rok kalendarzowy w formie dywidendy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w przyszto$ci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spotce zaleznej
moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spolce zaleznej moze by¢ niemozliwa, ze wzgledu na
niespelnienie lub niepelne spetnienie kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy oglaszanych
przez KNF lub, niekorzystna z punktu widzenia mozliwo$ci wyplaty dywidendy przez spotke zalezna, zmiane
kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujacych w latach
ubiegtych.

Minimalny kapitat zakladowy wymagany przepisami prawa wynosi 100 tysiecy PLN. Na dzien 31 grudnia
2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatlowe
zostaty dotrzymane..

57. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpily istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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