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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowq”), w ktorej jednostka,
dominujaca jest Stalexport Autostrady S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujacg”), na ktdre skitadajq
sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujgcej i oséb sprawujacych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki
dominujacej jest réowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017
r. poz. 2342), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. z pézn. zm.,
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczeg6towych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskal wystarczajgca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajagcego nasza opinie.
Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowac¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bfad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Jednostki dominujacej
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszq wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
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Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg nr 09/03/2017 Rady Nadzorczej z dnia 2 marca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2012 roku, to jest przez 6 kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy
(przychody z tytutu eksploatacji autostrady)

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A.
poprzez spétke zalezng Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. realizuje przychody z tytutu
eksploatacji, ktore wynikajg z optat jakie sg
ponoszone przez uzytkownikéw autostrady A4
na odcinku Katowice - Krakéw.

W biezacym roku obrotowym zakonczonym 31
grudnia 2017 roku Grupa osiggneta przychody z
tytutu eksploatacji autostrady w wysokosci
314.776 tysiecy ztotych.

Szczegoty stosowanej przez Grupe Kapitatowg
polityki rachunkowosci w zakresie ujecia
przychoddéw ze sprzedazy (w tym przychodéw z
tytutu eksploatacji autostrady) oraz stosowne
ujawnienia dotyczace tychze pozycji zostaty
przedstawione w nocie 5.17 oraz 8
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej.

Zagadnienie to byto przedmiotem naszej
szczegodlnej uwagi, ze wzgledu na fakt, iz proces
ujecia i prezentacji przychoddéw jest ztozony i
wieloetapowy a takze opiera sie w duzym
stopniu na wykorzystaniu danych pochodzacych
z informatycznych systemdw monitorowania
ruchu pojazdow.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

- ocene zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci dotyczacej ujecia
i prezentacji przychoddéw z tytutu
eksploatacji autostrady;

— zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych wieloetapowosci
procesu transferu danych na ktérych opiera
sie ostateczne ujecie przychodoéw z tytutu
eksploatacji autostrady w Grupie
Kapitatowej;

— ocene stosownych kontroli wewnetrznych
w zakresie rejestracji i procesowania danych
na temat wielkosci ruchu pojazddéw oraz
zwigzanych z tym wielkosci ujetych
przychodéw z tytutu eksploatacji autostrady;

— procedury polegajace na przeprowadzeniu
analizy prawidtowosci rozliczenia
zrealizowanych obrotéw pienieznych oraz
prawidtowosci ujecia i rozliczenia we
wiasciwym okresie stosowanych przedptat
(abonamenty oraz dotadowania).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnienia
sq wystarczajace i kompletne w kontekscie
wymogow wiasciwych standardow
rachunkowych.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka

Poprawnos$¢ wyceny w sprawozdaniu
finansowym skutkéw zawartej Umowy
Koncesyjnej dotyczgcej Autostrady A4 na
odcinku Katowice — Krakéw

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A.
(dalej ,Grupa Kapitatowa”), poprzez Spotke
zalezng Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
jest strong Umowy Koncesyjnej zawartej w
1997 roku z Ministrem Infrastruktury

i Budownictwa, dotyczacej budowy

i eksploatacji ptatnej autostrady A4 na odcinku
Katowice — Krakow.

W nocie 5.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
Grupy Kapitatowej przedstawit kluczowe
informacje oraz zasady rachunkowosci, jakie
stosuje w odniesieniu do wyceny i prezentacji
stosownych pozycji aktywdow i pasywow
zwigzanych z realizacjg zawartej Umowy
Koncesyjnej.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Grupa
Kapitatowa ujeta aktywo (wartosci
niematerialne) zwigzane z realizacjg niniejszej
umowy koncesyjnej w kwocie 454.205 tys. zt
oraz stosowne rezerwy zwigzane z wydatkami
inwestycyjnymi, rezerwy na wymiane
nawierzchni koncesjonowanej autostrady w
kwocie 407.202 tys. zt (w tym rezerwy
dtugoterminowe w kwocie 362.244 tys. zt oraz
rezerwy krotkoterminowe w kwocie

44.958 tys. zt). Szczegotowe dane zostaty
przedstawione odpowiednio, w notach 15 oraz
30.

Zagadnienie to byto przedmiotem naszej
szczegodlnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
zastosowanie odpowiednich standardow
sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
sposobu wyceny i prezentacji umowy
koncesyjnej w sprawozdaniu finansowym jest
ztozone i wymaga dokonywania przez Zarzad
szacunkdéw i osgdoéw ksiegowych oraz opiera sie
na wykorzystaniu wieloptaszczyznowego modelu
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

— ocene zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci dotyczacej modelu wyceny
umowy koncesyjnej z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

- zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych ujecia
i prezentacji wynikow okresowej wyceny
umowy koncesyjnej w ksiegach
rachunkowych;

— analize spdjnosci matematycznej
i metodologicznej stosowanego przez
Zarzad modelu finansowego, ktory zostat
przygotowany w celu przeprowadzania
okresowych wycen stosownych pozycji
aktywow i pasywow zwigzanych z ujeciem
skutkéw zawartej umowy koncesyjnej
w sprawozdaniu finansowym;

— ocene stosownych kontroli wewnetrznych w
zakresie przygotowania i wprowadzenia
kluczowych zmiennych ,jakie sq
wprowadzane do modelu finansowego
i wptywaja na ostateczne wyniki wyceny;

— krytycznag ocene zatozen w obszarze
danych makroekonomicznych (stopa
inflacji, stopa wzrostu gospodarczego,
stopa dyskonta), a takze bezposrednich
zmiennych (planowane nakfady
inwestycyjne, okresowe koszty utrzymania)
przyjetych przez Zarzad Grupy Kapitatowej
dla celéw sporzadzenia wyceny stosownych
pozycji aktywdw i zobowigzan wynikajacych
z realizacji zawartej umowy koncesyjnej;

— procedury polegajace na przeprowadzeniu
stosownej retrospektywnej analizy
istotnych szacunkdéw potwierdzajacych,
iz historycznie przyjete zatozenia nie
odbiegajq w istotny sposéb od realnych
danych, jakie zostaty ujete przez Grupe
Kapitatowg w badanym okresie; oraz

-~ procedury potwierdzenia zasadnosci
faktycznych zmiennych, jakie sg
w biezacym okresie wprowadzane do
modelu.

Zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnienia
sg wystarczajace i kompletne w kontekscie
wymogow wiasciwych standardéw
rachunkowych.
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Opinia
Naszym zdaniem zafgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa,
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki
dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegltych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujacg zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pozn. zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit.
c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

M
tukasz Michorowski

Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 13156

Warszawa, 28 lutego 2018 roku



