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KOMENTARZ ZARZADU

W roku 2017 Grupa odnotowata poziom min z}
przychodow 625,4 min zt, EBITDA 40,9 min zt 40’ 9
oraz zysk netto w kwocie 18,2 min zt.

EBITDA za 2017 rok
(2016: 42,0 min zt)

W celu zwiekszenia sprzedazy i rozszerzenia portfolio produktowego prowadzone byty dziatania
zmierzajgce do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, w tym poprzez nowe naktady inwestycyjne.
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
p C C Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Exol Group

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
WYNIKU FINANSOWEGO

2017 2016
Nota 2.4.1 Przychody ze sprzedazy 625 353 539 785
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
Nota 2.4.2 materiatow (538 653) (457 795)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 86 700 81990
Nota 2.4.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (55 721) (53 339)
Nota 2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne (801) 601
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30178 29 252
Nota 2.6.2 Koszty finansowe (9 870) (7 093)
Udziat w wyniku finansowym jednostek (234) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 074 22 159
Nota 2.10.6 Podatek dochodowy (1 856) (687)
Zysk (strata) netto 18 218 21472
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 18 218 21472
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,11 0,12
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,11 0,12

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2017 2016

Zysk netto 18 218 21472
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (9 102) 2 640
przeklasyfikowaniu do wyniku

Rozmcc_a kursowe z przeliczenia jednostek (9 102) 3667

zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 (1027)
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace (18) (36)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne (18) (36)
Pozostate dochody catkowite netto (9 120) 2 604
Catkowite dochody ogétem 9 098 24 076

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 9 098 24 076

Udziatowcom niekontrolujgcym 0 0

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2017 ROKU

16 %

wzrostu przychodow

22,4 min z
dywidenda wyptacona za 2016 rok

5,7 %
wzrostu zysku brutto ze
sprzedazy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2017 2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 18 218 21472
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2 006 1383
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 10 687 10 435
niematerialnych
Koszty finansowe 8 816 6 936
Nota 2.10.8 Pozostate korekty zysku 70 1072
Zaptacony podatek dochodowy (2 675) (970)
Nota 2.10.8 Zmiany w kapitale obrotowym 21 620 (9967)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 742 30 361
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 2.10.2 Obrét aktywami finansowymi (2 500) 3)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (95) 0
powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (2 02 (6052)
Wptywy z tytutu zbycia skfadnikdw rzeczowych aktywow 110 569
trwatych
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (13 506) (5 486)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (22 423) (6 899)
Wplywy z tytutu emisji obligacji 25 000 44 373
Wplywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 4 051 63 000
Ptatnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (22 775) (110 860)
Zaptacone odsetki (8 766) (9 335)
Wplywy z tytutu dotacji 379 0
Pozostate przeptywy 0] (11)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (24 534) (19 732)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich 20 702 5143
ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny Srodkdw (744) 439
pienieznych i ich ekwiwalentoéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 19 000 13418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 38 958 19 000

obrotowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWE)]

2017 2016

Aktywa trwale 380 891 382 382
Nota 2.5.1 Rzeczowe aktywa trwate 175 745 176 340
Nota 2.5.4 Wartosci niematerialne 202 058 205 868
Nota 2.10.6 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 649 0
Nota 2.10.1 Pozostate aktywa 2 439 174

Aktywa obrotowe 166 569 159 286
Nota 2.7.1 Zapasy 49 041 49 299
Nota 2.7.2 Naleznosci od odbiorcéw 75 062 86 038
Nota 2.7.3 Pozostate naleznosci 1627 1852
Nota 2.10.2 Pozostate aktywa 1881 3097
Nota 2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 958 19 000

AKTYWA RAZEM 547 460 541 668

Kapitat wiasny 243 202 256 819
Nota 2.8.2 Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Nota 2.8.2 Pozostate catkowite dochody 6 358 15478
Nota 2.8.2 Zyski zatrzymane 64 360 68 857

Zobowigzania diugoterminowe 192 053 187 397
Noty 2.6.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 159 44 373
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 99 809 120 828
Nota 2.10.6 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 515 22 036
Nota 2.10.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 160
Nota 2.5.3 Otrzymane dotacje 379 0

Zobowiazania krotkoterminowe 112 205 97 452
Nota 2.7.4 Zobowigzania wobec dostawcow 83321 69 782
Noty 2.6.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 82
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 803 16 699
Nota 2.9 Rezerwy 295 522
Nota 2.10.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 958 2 597
Nota 2.7.5 Pozostate zobowigzania 7573 7770

Zobowigzania razem 304 258 284 849

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 547 460 541 668
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

\

Kapitat Pozosta_le Zyski Raz_e m
akcyjny catkowite zatrzymane kapitat
dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 15 478 68 857 256 819
Transakcje z wilascicielami 0 0 (22 716) (22 716)
Wyptata dywidendy 0 0 (22 423) (22 423)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 (293) (293)
Catkowite dochody 0 (9 120) 18 218 9 098
Zysk za rok biezacy 0 0 18 218 18 218
Réinicg kursowe z przeliczenia jednostek 0 (9 102) 0 (9 102)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 (18) 0 (18)
Stan na 31 grudnia 2017 172 484 6 358 64 360 243 202
Stan na 1 stycznia 2016 172484 12873 53412 238 769
Transakcje z wilascicielami 0 0 (6 027) (6 027)
Wyptata dywidendy 0 0 (6 899) (6 899)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 872 872
Catkowite dochody 0 2604 21472 24 076
Zysk za rok biezacy 0 0 21472 21472
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych P ) 0 3 667 0 3 667
Zyski/straty aktuarialne 0 (36) 0 (36)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw
pieniemyc;y pieczajace przeplywy 0 (1027) 0 (1027)
Stan na 31 grudnia 2016 172 484 15 478 68 857 256 819
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NOTA 2.1 INFORMACJIE OGOLNE

Nazwa Jednostki

Dominujacej PCC EXOL S.A.

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym
przede wszystkim produkgcja i

handel wyrobami chemicznymi
Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

KRS 0000306150

Sad Rejonowy, IX Wydziat

Podstawowa
dziatalno$¢ Grupy

Siedziba

Rejestracja Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Podstawa Miedzynarodowe Standardy

sporzadzenia Sprawozdawczosci Finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF").

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane
przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
w poszczegolnych Notach. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych latach w sposdb
ciagly, za wyjatkiem zmian dokonanych w zwigzku

z zastosowaniem nowych lub  zmienionych
standardéw lub interpretacji obowigzujacych w roku
2017 wskazanych w niniejszej Nocie.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
zMSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkdw ksiegowych. Wymaga réowniez od Zarzadu
dokonywania wilasnych ocen w ramach stosowania
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne
szacunki Zarzadu zostaty przedstawione
w poszczegolnych  Notach dotyczacych  pozycji,
w odniesieniu do ktérych dokonano znaczacych
szacunkow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktdre sg
walutg prezentacji Grupy oraz walutg funkcjonalng
Jednostki Dominujacej. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem niektérych instrumentow
finansowych, ktére wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej. Przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
zatozono kontynuacje dziatalnosci spotek
wchodzacych w sklad Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.
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Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien
31 grudnia 2017 roku, a takze na dzien zatwierdzenia
przez Zarzad sprawozdania finansowego
do publikacji, przedstawia sie nastepujgco:

Mirostaw Siwirski
Rafat Zdon

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Alfred Pelzer Cztonek

Waldemar Preussner Przewodniczacy
Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczacy
Kamilla Spark Czilonek

Arkadiusz Szymanek Cztonek

Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia przez
Zarzad sprawozdania finansowego do publikacii,
przedstawia sie nastepujgco:

Alfred Pelzer Czlonek
Waldemar Preussner Przewodniczacy

Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczacy

Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Czionek

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w roku 2017
przedstawiaja sie nastepujaco:

Alfred Pelzer Czlonek

Przewodniczacy do
27.06.2017 i od 05.07.2017
Wiceprzewodniczacy do
27.06.2017 i od 05.07.2017
Czionek do dnia 29.11.2017
Czitonek do dnia 05.01.2018
Czlonek od dnia 18.12.2017
Czilonek od dnia 09.01.2018

Waldemar Preussner

Wiestaw Klimkowski

Daniel Ozon

Kamilla Spark
Arkadiusz Szymanek
Robert Pabich

Prawdziwos¢ i rzetelno$¢ prezentowanego
sprawozdania

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

e roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy,

o sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za 2017 rok zawiera prawdziwy
obraz jej rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybor biegtego rewidenta

Zgodnie ze statutem Spotki, Rada Nadzorcza uchwatg
nr 28/17 z dnia 22 maja 2017 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2017 rok oraz do przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania za I potrocze 2017
roku. Wybranym audytorem jest firma BDO Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676
Warszawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze firma
BDO Sp. z 0. 0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017
zostat wybrany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, ponadto podmiot ten oraz Biegly Rewident
dokonujacy badania spetniajg warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Objasnienia — podawane kwoty

Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane
sg w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej
oraz Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej wykazywane
w treSci noty 2.10.9 sprawozdania podane s3
w kwotach netto, o ile nie podano inaczej.

Z uwagi na zmiane sposobu prezentacji danych,
informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej
i Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej zostaty
przedstawione w wariancie poréwnawczym w nocie
2.10.9 po przeliczeniu (wg tej samej metodologii)
danych ze sprawozdania za rok 2016 na kwoty netto.

Wplyw nowych i zmienionych standardow
i interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym
zastosowano nastepujgce nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od
1 stycznia 2017 roku i majg zastosowanie

do dziatalnosci Grupy:

Standard Zmiany

obowigzek ujawnienia
uzgodnienia zmian w
zobowigzaniach wynikajacych

z dziatalnosci finansowej; Grupa
dokonata wymaganych
ujawnien w nocie 2.10.8

Zmiany do MSR 7
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wyjasnia wymogi dotyczace
ujecia aktywa z tytutu podatku
odroczonego od
niezrealizowanych strat
zwigzanych z instrumentami
dtuznymi;

Zmiany do MSR 12

Roczne zmiany do
MSSF 2014 - 2016

wyjasnienia dotyczace zakresu
ujawnien (m.in. w MSSF 12)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore
jeszcze nie obowigzujg inie zostalty wczesnigj
zastosowane przez Grupe:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca
2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych
zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentdw finansowych
(standard wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpiséw  aktualizujgcych —  model
oczekiwanych  strat  kredytowych).  Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci
zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o
zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018
roku, czyli od dnia jego wejécia w zycie, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita ocene wplywu
MSSF 9 na wyniki osiggane przez Grupe oraz
na stosowang polityke rachunkowosci. Ocena ta jest
oparta na informacjach aktualnie dostepnych i moze
podlega¢ zmianom wynikajacym z pozyskania
nowych, mozliwych do udokumentowania informacji.
W dalszej czesci noty zawarto dane finansowe, ktére
jak ocenia Grupa sg we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z MSSF 9. Dane te nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta i w zwigzku z tym
istnieje mozliwo$¢, ze ostateczne kwoty zawarte w
sprawozdaniach finansowych za rok 2018 beda sie
rézni¢ od prezentowanych ponizej. Grupa planuje

1 Pozyczki i naleznosci, aktywa utrzymywane do terminu
zapadalnosci, aktywa dostepne do sprzedazy, aktywa

zakonczenie wdrozenia w pierwszym potroczu 2018
roku.

Wptyw wdroZenia MSSF 9 na kapitat wiasny - korekta
odpisow aktualizujgcych dla aktywow wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (stan na 1 stycznia
2018 roku)

Zyski Kapitat wkasny
zatrzymane razem
Naleznosci (18) (18)

Szczegotowy opis korekt oraz dane uzupetniajgce

I.  Zmiany zasad instrumentow

finansowych

klasyfikacji

MSSF9 wprowadza zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentow finansowych. Dotychczasowy podziat
na kategorie aktywow finansowych! zostaje
zastgpiony podziatem na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate dochody catkowite

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

wyceniane  wedtug

Decyzja o klasyfikacji aktywa do jednej z w/w grup
jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
danego instrumentu finansowego i uzalezniona jest
od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych tych
instrumentow.

Grupa szacuje, ze zmiany zasad klasyfikacji
instrumentéw finansowych nie bedg skutkowac
Zmiang sposobu wyceny aktywow finansowych
Grupy.

1I. Ustalenie odpisow aktualizujgcych aktywow
finansowych metodg oczekiwanych strat
kredytowych

Dotychczasowe  zasady  tworzenia odpiséw

aktualizujgcych aktywdéw finansowych wymagaty
od Grupy oceny czy wystgpity obiektywne przestanki
utraty wartosci i w przypadku ich stwierdzenia,
oszacowania odpisu aktualizujgcego (w oparciu
o planowane przeptywy gotéwkowe). MSSF 9
wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie
od tego czy przestanki utraty wartosci wystapity czy
tez nie. Standard przewiduje 3-stopniowg

wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat
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klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem utraty
wartosci:

o Stopien 1 — salda, dla ktorych nie nastgpito
znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu
o  prawdopodobienstwo  niewyptacalnosci
w ciggu 12 miesiecy;

«  Stopien 2 — salda, dla ktorych nastgpito znaczace
zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala
sie oczekiwang strate w oparciu
o  prawdopodobienstwo  niewyptacalnosci
w ciggu catego okresu kredytowania;

»  Stopien 3 —salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Zasady pomiaru utraty warto$ci majg zastosowanie
dla wszystkich aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

o naleznosci handlowych;

Dla naleznosci handlowych, ktdre nie zawierajg
istotnego elementu finansowania, standard zezwala
na zastosowanie uproszczonego podejscia i wyceny
odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych
za caty okres zycia instrumentu. Zgodnie ztym
podejsciem Grupa zaklasyfikowata naleznosci
handlowe do Stopnia 2, z wyjatkiem naleznosci dla
ktorych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zostaty zaklasyfikowane do Stopnia 3.

Dotychczasowe  zasady  rachunkowosci  oraz
informacje na temat ryzyka kredytowego, naleznosci
przeterminowanych  iodpisbw na  naleznosci
handlowe zawarto w notach 2.7.2 oraz 2.8. Odpis dla
naleznosci od jednostek powigzanych opiera sie o
wewnetrzng ocene ryzyka ipoziomy strat
publikowane przez zewnetrzne agencje ratingowe.
Dla naleznosci handlowych od pozostatych jednostek
przeprowadzono analize portfelowg (za wyjatkiem
naleznosci, ktére  zostaty  przeanalizowane
indywidulanie). Zastosowano uproszczong matryce
odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych
na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w calych okresie zycia naleznosci. Poziom
oczekiwanych strat zostat okresSlony w oparciu
o0 analize danych historycznych za ostatnie
9 kwartatéw. Zgodnie z MSSF 9 historyczne wskazniki
strat powinny zostaé skorygowane w oparciu
0 oczekiwania dotyczace zdarzen przysztych. Grupa
po analizie otoczenia mikro i makroekonomicznego
nie stwierdzita istotnych czynnikéw, ktére mogtyby
istotnie zmieni¢ poziom strat w okresie zycia
naleznosci w stosunku do pozioméw strat
realizowanych w ciggu ostatnich 9 kwartatéw.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Standard wprowadza szereg zmian w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen. Dotyczg one:

o zwiekszenia zakresu pozycji, jakie mozna
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczane;

e umozliwienia wyznaczenia na instrument
zabezpieczajgcy aktywow lub  zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

e  zniesienia obowigzku retrospektywnego pomiaru
efektywnosci zabezpieczenia przy jednoczesnym
zniesieniu obowigzujgcego wczesniej korytarza
80-125%.

Zwiekszeniu ulegt zakres ujawnien dotyczacych
strategii  zarzadzania  ryzykiem,  przeptywdw
pienieznych wynikajacych z transakgji
zabezpieczajgcych oraz  wptyw  rachunkowosci
zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

Bazujagc na zapisie par. 7.2.21 MSSF 9 Grupa
zdecydowata sie na kontynuacje stosowania
wymogow rachunkowosci  zabezpieczen i relacji
zabezpieczajgcych wynikajagcych zMSR 39. W
zwigzku  ztym, w  zakresie  rachunkowosci
zabezpieczen, wejscie w zycie MSSF 9 nie ma wptywu
na sytuacje finansowg Grupy.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9,
jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe
ztak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty
Z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu Ilub wedlug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreSlony warunek - zamiast
dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2019 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

c) MSSF 15 ,Przychody zumodw
z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany
w dniu 28 maja 2014 roku ima zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej idozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktére zastgpig wiekszo$¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw
istniejagcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci,
w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang” oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018
roku.

MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych —sie
w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Grupa
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
standardu.

Standard wprowadza jednolite wymogi dla
wszystkich  jednostek w zakresie ujmowania
przychodéw z uméw z klientami w oparciu o tzw.
model 5 krokdw:

1. identyfikacja umowy,

2. identyfikacja zobowigzan do  wykonania
$wiadczenia,

3. ustalenie ceny transakcyjnej,

4. przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan
do wykonania $wiadczenia,

5. spetnienie  zobowigzan do  wykonania
$wiadczenia.

Standard wymaga, aby jednostki ocenity umowy
z klientami i wyodrebnity w nich elementy stanowigce
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia
w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 15.
W przypadku umow zawierajgcych wiecej niz jedno
takie zobowigzanie, w kolejnych krokach modelu
do kazdego z nich zostanie przypisane oczekiwane
wynagrodzenie, a przychdd zostanie ujety
w momencie (lub w trakcie) jego spetnienia.
Obowigzek identyfikacji zobowigzan do wykonania
$wiadczenia dotyczy rowniez umow, w przypadku
ktdrych w rozliczeniu z klientem przyjmuije sie, ze na
umowe sktada sie tylko jeden element (np. sprzedaz
produktu).

Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu
MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy
zidentyfikowano obszary, ktore wymagaja
dostosowania celem wdrozenia tego standardu.
Podsumowanie zidentyfikowanego wptywu
Zamieszczono ponizej.

Identyfikacja zobowigzari do wykonania swiadczenia

Zgodnie z obecng polityka rachunkowosci Grupa
w ramach umoéw z klientami na dostawe dobr nie
dokonuje wydzielenia czesci przychoddw dotyczacych
ustug realizowanych w powigzaniu z dostawg ddbr
do ustalonego z klientem miejsca. Zgodnie z MSSF 15
ustugi $wiadczone na rzecz klienta po tym, jak
kontrola nad sprzedawanymi dobrami zostata
przekazana do klienta, stanowia  odrebne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.
W konsekwencji, dla czesci transakcji zawieranych
przez Grupe ustugi powigzane z dostawg zostang
wydzielone i odpowiednia cze$¢ ceny transakcyjnej
zostanie do nich przypisana i rozpoznana odrebnie
jako przychdd ze sprzedazy ustug.

Ma to zastosowanie gtéwnie do dostaw
wymagajacych dtugotrwatego transportu. Przychod
ze sprzedazy ddbr bedzie rozpoznany w momencie
przekazania kontroli zgodnie z ustalonymi warunkami
dostawy, podczas gdy przychdod z ustug zostanie
ujety wraz ze zrealizowaniem dostawy do ustalonego
miejsca. Koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustug
zwigzanych z dostawg (np. koszty transportu,
ubezpieczenia) zostang ujete w okresie, w ktorym
zostanie rozpoznany odpowiadajgcy im przychod.

Zgodnie z danymi finansowymi za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. potencjalna korekta:

e wyodrebniajgca przychody ze sprzedazy ustug
z ogdtu przychoddw ze sprzedazy wyniostaby
11 686 tys. zt (korekta prezentacyjna);

o przychodoéw ze sprzedazy ustug dotyczacych
transakgji, ktore zgodnie z wymogami MSSF 15
zostalyby ujete w przychodach 2018 roku
wyniostaby 223 tys. zt. CzeS¢ ceny transakcyjnej
przypisana ustugom $wiadczonym  razem
z dostawg zostata oszacowana w wysokosci
rownej poniesionym kosztom tych ustug, bez
naliczenia marzy;

o  kosztu wiasnego sprzedazy dot. transakgcji, ktore
zgodnie z MSSF 15 zostalyby rozpoznane
w  przychodach 2018 roku  wyniostyby
223 tys. zh.

Wynagrodzenie zmienne w umowach

Zgodnie z MSSF 15 rozliczenie przychoddw z umow
z klientami nastepuje w korespondencji z odrebnymi
pozycjami sprawozdania z sytuacji majatkowej:
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem z tytutu
umowy. Rabaty udzielane klientom pomniejszajace
przychody beda ujmowane jako zobowigzanie
z tytutu umowy do czasu ich ujecia w przysztosci
jako  zobowigzania ztytutu dostaw i ustug
lub pomniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Rozpoznane przychody, ktdre zostang w przysztosci
ujete jako naleznos$¢ z tytutu dostaw i ustug, beda
do tego czasu ujmowane jako sktadnik aktywow
z tytutu umowy.

Zgodnie z obecng polityka rachunkowosci Grupa
ujmuje rabaty udzielane klientom jako pomniejszenie
przychoddw w korespondencji z rezerwami na
rabaty. Zgodnie z MSSF 15, dotychczasowe rezerwy
na rabaty beda prezentowane jako zobowigzania
z tytutu umowy. Zgodnie z danymi finansowymi za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. potencjalna
korekta prezentacyjna na zobowigzania z tytutu
umdw wyniostaby 282 tys. zt.
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d) Doprecyzowanie zapisow MSSF 15:
Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie  zapisow MSSF 15  zostato
opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg
rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie
watpliwosci  pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji
zobowigzania do spetnienia $wiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania
standardu w kwestii identyfikacji
zZleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji
dotyczacych wilasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Dodatkowo Grupa w jest w trakcie analizy wptywu na
sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania nowego standardu po raz pierwszy w
odniesieniu do transakcji zakupu i sprzedazy tlenku
etylenu. Grupa nie spodziewa sie istothnego wpltywu
na wynik finansowy wyzej wymienionych transakcji.

Grupa zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia
MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

e) MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie
zobowigzany ujaé:

o aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji
leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz

e amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie
od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roznicuje ujecie ksiegowe. Grupa nie zakonczyta
jeszcze analizy wptywu, szczegdtowa analiza zostanie
przeprowadzona 2018 roku.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujagce standardy iinterpretacje nie
dotycza dziatalnosci Grupy lub nie bedg miec¢ wptywu.
Sa to:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

o MSSF 14 ~Regulacyjne
miedzyokresowe”

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub
wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem
ajego jednostkami  stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 iMSR 28
dot. wylaczenia z konsolidacji  jednostek
inwestycyjnych

e Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia
aktywa z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja iwycena
transakcji opartych na akcjach

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9
“Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w  dniu
12 wrzesnia 2016 roku

e Zmiana w MSR 40 ,Przeniesienie nieruchomosci
inwestycyjnych”

o KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej
a wynagrodzenie zaliczkowe”

e KIMSF 23 ,NiepewnosS¢ w zakresie sposobow
ujmowania podatku dochodowego”

e Zmiany w MSR 19: ,Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu”

e Zmiany do roznych standardéw wynikajgce
z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej
(Annual Improvements 2015-2017)

e Zmiany w MSR 19: ,Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu”.

rozliczenia
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Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach
obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
unkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji lub  kursu  okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji  kontrakcie
terminowym typu , forward'.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na
walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia

transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN
przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na

ostatni dzien okresu 2017 2016
usD 3,4813 4,1793
FR 4,1709 4,4240

Kurs sredni, liczony

jako érednia

arytmetyczna kursow

obowigzujacych na 2017 2016
ostatni dzien kazdego

miesigca w danym

okresie
usD 3,7439 3,9680
EUR 4,2447 4,3757
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NOTA 2.2 SEGMENTY

2.2.1 Informacje dotyczace
segmentow sprawozdawczych

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej
segmentow operacyjnych. Prezentacja wynikéw
Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalnos¢
Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

Miarg wynikdw segmentéw analizowang przez
Zarzad Jednostki Dominujacej jest EBITDA. Grupa

definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za
okresy ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem
podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego),
kosztow finansowych oraz amortyzacji
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci
Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 2017 2016

Zysk netto 18 218 21472
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 1 856 687
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 10 687 10 435
[+] Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkow trwatych i wartosci 0 2307
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 9 870 7093
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 234 0
[=] EBITDA 40 865 41994

Aktywa trwate grupy (z wytgczeniem instrumentdw finansowych oraz aktywa z tyt. podatku odroczonego)
zlokalizowane sg w nastepujacych krajach:

Kraj 2017 2016
Polska 344 455 340 733
USA 15 152 19 633
Razem 359 607 360 366

Dalsze informacje na temat przychodow ze sprzedazy (w szczegdlnosci: podziat wedtug produktéw, podziat
geograficzny, informacje na temat znaczacych klientdw) przedstawiono w Nocie 2.4.1.
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NOTA 2.3 KONSOLIDACIA

2.3.1. Zasady konsolidacji jednostek zaleznych

® Zasady konsolidacji
® Rozliczanie potaczenia przedsiewziec

® Transakcje z udziatlowcami
nieposiadajacymi kontroli

® Przeliczenie jednostek zagranicznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

3 spotki

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
obejmuije 3 spotki zalezne w 3 krajach

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania  finansowe  jednostek  zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji istotnych rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly
w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna
od dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli. Objecie
kontroli nad jednostka stanowigcg przedsiewziecie
rozlicza sie przy zastosowaniu metody nabycia.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na
odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze
wzgledu na nieistotno$¢, odstgpita od konsolidacji
nastepujacych spotek zaleznych: PCC EXOL Kimya
Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi oraz PCC EXOL
PHILIPPINES INC. w likwidacji

Rozliczanie nabycia przedsiewziec

Nabycie przedsiewzie¢, za wyjatkiem potgczenia
jednostek gospodarczych pod wspding kontrolg,
rozlicza sie metodg nabycia. Zaptate za przejecie
wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume
wartoéci  godziwych  przekazanych  aktywow,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych
instrumentow kapitatowych na dzien przejecia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania przejete w ramach pofaczenia
przedsiewzie¢ wycenia sie na dzien przejecia wedtug
ich wartosci godziwe;j.

Jezeli wysoko$¢ zaptaty za przejecie, powiekszona
0 udziaty niedajagce kontroli oraz w przypadku
potaczenia realizowanego etapami o warto$¢ godziwg
poprzednio  posiadanego udziatu  kapitatlowego
w jednostce przejmowanej, przewyzsza warto$¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
Grupa ujmuje wartosé¢ firmy. W sytuacji, gdy wartos¢
ta jest nizsza niz warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto, Grupa ujmuje
w wyniku finansowym zysk z okazyjnego nabycia.

W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych pod
wspding kontrola w ramach spdtek Grupy rozliczenie
nastepuje metoda faczenia udziatdw i pozostaje bez
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Transakcje z udziatlowcami nieposiadajagcymi
kontroli

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej,
ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
ujmowane s3 jako transakcje kapitatowe. ROznice
pomiedzy kwotg do zaptaty lub otrzymania z tytutu
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu

niekontrolujacego a wartoscig bilansowg odpowiednich
udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym przypadajagcym na udziat dajacy
kontrole.

Przeliczenie jednostek zagranicznych

Dla celow sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w walucie prezentacji
Grupy Kapitatowej PCC EXOL tj. w PLN, dokonuje sie
przeliczen  poszczegdlnych  pozycji  sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych, dla ktérych
waluta funkcjonalng jest waluta inna niz PLN,
W nastepujacy sposdb:

o przeliczenia  standw  zamkniecia  aktywow
i zobowigzan dokonuje sie po kursie zamkniecia,
tj. po kursie Srednim obowigzujgcym na koniec
okresu sprawozdawczego ogtoszonym dla danej
waluty przez NBP,

o przeliczenia pozycji wptywajacych na zmiane
stanu aktywow i zobowigzan w danym okresie
sprawozdawczym dokonuje sie po kursie
stanowigcym  $érednig  arytmetyczng  kurséw
$rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego,

o  przeliczenia pozycji kapitatow wiasnych, w tym:

o kapitatu podstawowego, dokonuje sie po
kursie wymiany obowigzujgcym na dzien

objecia kontrolg oraz na dzien kazdorazowego
podwyzszenia kapitatu podstawowego,
o zyskdw zatrzymanych, w tym:

— zysku zatrzymanego z lat ubiegtych
istniejgcego na dzien objecia kontrolg
dokonuje sie po kursie historycznym tj.
po kursie wymiany obowigzujagcym na
ten dzien,

— zyski zatrzymane z lat ubiegtych
powstate po dniu objecia kontroli
stanowig sume wynikow netto ubiegtych
lat obrotowych wyrazonych w PLN,
zgodnie z wyceng dokonang na koniec
kazdego roku sprawozdawczego
(obrotowego),

o przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z catkowitych dochoddéw dokonuje
sie po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
kursow Srednich ogtaszanych dla danej waluty
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
danego okresu sprawozdawczego. W przypadku
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
przychody i koszty sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddw przelicza sie
po kursach z dnia transakcji,

o przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywdw
pienieznych dokonuje sie po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng kursow $rednich
ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca danego  okresu
sprawozdawczego. W przypadku znacznych
wahan kursu wymiany w danym okresie pozycje
sprawozdania z przeptywdw pienieznych przelicza
sie po kursach z dnia transakcji.

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu.
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2.3.2. Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC

PRODUKCJA I OBROT CHEMIA

POZOSTALA DZIALALNOSC

PCC Chemax Inc.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.)

PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji

Elpis Sp. z 0. o.

Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
. Udz|.al w Udziat w Udz!al w Udziat w
. . - Przedmiot kapitale kapitale
Nazwa jednostki Siedziba dzialalnosci zaktadowym prawach zakladowym prawach
Py wy gtosu % o wy gtosu %
() /o
Sprzedaz
Piedmont specjalistycznych
PCC Chemax (USA) surfaktantéw do 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zastosowan
przemystowych
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NOTA 2.4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE
WYNIKOW PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

2.4.1 Przychody ze sprzedazy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody s3 ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze
Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg, kwote przychodow mozna wycenic
w wiarygodny sposob oraz dla poszczegdlnych
rodzajéw transakgcji, jezeli spetnione sg nastepujgce
kryteria:

« Sprzedaz wyrobdw gotowych, towaréw
i materiatéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw
i produktdw zostaty przekazane nabywcy. Kwote
przychoddw i kosztow mozna wyceni¢ wiarygodnie,
oraz Sciggalnos¢ naleznosci jest prawdopodobna.

« Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna
wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji,
sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
podstawie

szacowanego na
Zaawansowania.

kosztowego

W przypadku, kiedy przychodu nie da sie wiarygodnie
oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione
w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty
okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg
zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt.

Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedlug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej,
w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny (za taki uwaza sie okres uzyskania
zaptaty dluzszy niz 360 dni). Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug (VAT) i inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).
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Spotki Grupy Kapitatowej osiggajg przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujgcych rodzajow dziatalnosci:

PRODUKCYJINA

WYTWARZANIE I OBROT WYROBAMI CHEMICZNYMI PRZYPISANYMI DO
NASTEPUJACYCH GRUP ASORTYMENTOWYCH:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i
kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentéw i kosmetykoéw,
ze wzgledu na swoje wtasnosci myjgco-czyszczace,
znajdujg zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej, $rodkach higieny osobistej, a takze w
produkcji kosmetykéw biatych i kolorowych.

biata kosmetyka, kremy maseczki,
balsamy

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

proszki do prania, srodki do czyszczenia
zele pod prysznic, szampony, mydta w
ptynie

widkiennictwo i tekstylia
agrochemikalia

] garbarstwo
Surfaktanty do zastosowan przemystowych sg obrébka papieru
Surfaktanty do zastosowan niezbednym skfadnikiem stosowanym w budownictwo
przemystowych specjalistycznych i niszowych produktach oraz ) .
procesach przemystowych. wydobycie ropy naftowej
obrobka metalu
gornictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje
HANDLOWA
HANDEL CHEMIKALIAMI:

Grupa PCC EXOL nabywa chemikalia od dostawcdw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy.

USLUGOWA

SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE:

wynajmu pomieszczen wiasnych,
przerobu produktéw chemicznych,
wdrozenia, certyfikacji, utrzymania i doskonalenia systeméw zarzadzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,
transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,
powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w
zakresie wypetniania obowigzkdw cigzacych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzadzeniach i
regulacjach, chemikaliow
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2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktow 523 755 454 156
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 292 406 246 017
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 231 349 208 139
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 100 200 85100
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 90 440 79 355
Przychody ze sprzedazy ustug 1398 529
Przychody ze sprzedazy 625 353 539 785
Przychody wedtug podziatu geograficznego 2017 2016
Polska 358 551 287 908
Europa Zachodnia 104 354 92 087
Bliski Wschod i Azja 28 479 23 960
Europa Srodkowo-Wschodnia 51 587 45117
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 82 382 90 713
Razem 625 353 539 785

W prezentowanym okresie wystapity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent

facznych przychoddw Grupy.

2017 2016
Odbiorca 1 91978 80 084
Pozostali odbiorcy 533 375 459 701
Razem 625 353 539 785
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2.4.2 Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatlow, koszty

sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia wyrobow gotowych oraz ustug
poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktoéw (wyrobow
gotowych, potproduktow oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktow
na wiasne potrzeby,

o odpisy z tytutu utraty wartosci majatku trwatego,

o wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow,

« odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow.

Koszty wytworzenia, ktdére mozna bezposrednio

przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
Grupe, wptywajg na wynik finansowy Grupy za ten
okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te
wystapity.

Koszty wytworzenia, ktdre mozna jedynie w sposdb
posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez Grupe, wplywajg na
wynik finansowy w czesci, w ktdrej dotyczag danego
okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich
wspotmiernos¢ do przychoddw lub innych korzysci
ekonomicznych.

2017 2016

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (10 687) (10 435)
deisy z_tytu’ru utraty wartosci Srodkow trwatych i wartosci 0 (2 307)
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (34 526) (35 703)
Zuzycie materiatéw i energii (404 239) (336 526)
Ustugi transportu (15 045) (13 894)
Pozostate ustugi obce (22 814) (21 454)
Podatki i optaty (2 437) (2 229)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2 587) (2 443)
Pozostate koszty (5309) (5359)
Razem koszty rodzajowe (497 644) (430 350)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (99 260) (83 775)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 478 382
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 1883 4 850
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 169 (2 243)
toszty sprzedapygh produktéw, towarow i n.1ateriai6w, (594 374) (511 134)

oszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (538 653) (457 795)
Koszty sprzedazy (26 585) (23 389)
Koszty ogdlnego zarzadu (29 136) (29 950)
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NOTA 2.5 RZECZOWE AKTYWA

TRWALE I WARTOSCI

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

® Polityka rachunkowosci

® Weryfikacja okreséw
uzytkowania

® Analiza utraty wartosci
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o amortyzacje oraz  odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate
podlegajg kapitalizacji, jezeli spetnione sg kryteria
kapitalizacji. Koszty konserwacji i napraw ujmuje sie
w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane s3 na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw
trwatych. Okresy uzytkowania sg weryfikowane w
kazdym roku obrotowym.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajg
koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz
roznice kursowe stanowigce korekte kosztu odsetek)
zaciagnietego na nabycie lub  wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych  (tj.  sktadnika  aktywéw, ktérego
wytworzenie trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy
uwzglednieniu istotnosci projektu dla Grupy.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie
koszty regularnych, znaczacych przegladdéw, ktérych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystgpienia  usterek oraz  ktdrych  wartos¢
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rozni
sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Rodzaj Okres amortyzacji
Prawo wieczystego

uzytkowania gruntéw 66-99 lat
Budynki i budowle 10-50 lat
Maszyny i urzadzenia 4-40 |at
techniczne

Srodki transportu 7-14 lat

Istotne czesci
zamienne i serwisowe
Srodki trwate w
budowie

Pozostate Srodki trwate  2-15 lat

nie podlegajg amortyzacji

nie podlegaja amortyzacji

Informacje na temat rzeczowych aktywdw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy
przedstawiono w Nocie 2.6.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny
aktywéw  pod katem istnienia  przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia  takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego aktywa
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generujg wpltywéw niezaleznie. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika
aktywéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng,
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do

poziomu warto$ci odzyskiwalnej, tj. wyzszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej.

W razie wystgpienia przestanek wskazujacych na
ryzyko utraty wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych, w tym przede wszystkim gdy:

. dostepne s dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, $wiadczace
o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez
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dany sktadnik aktywdw sg lub w przysztosci
beda gorsze od oczekiwanych;

e wartosc¢ bilansowa aktywdw netto Spotek Grupy
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe jest
wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji;

o w ciggu okresu nastgpity lub nastgpia
w niedalekiej przysztosci Znaczace
i niekorzystne dla Spdtek Grupy zmiany
o} charakterze technologicznym badz
rynkowym;

. dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywow lub

ISTOTNE SZACUNKI

jego fizyczne uszkodzenie.

Grupa dokonuje szacunkow wartosci odzyskiwalnej
tych rzeczowych aktywdw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych i s3
oparte na zatozeniach dotyczacych kosztu kapitatuy,
stép dyskontowych i stéop wzrostu zaktadanych dla
przeptywow pienieznych po okresie prognoz.
Wartosci tych wskaznikéw sa szacowane przez
Zarzad na bazie najlepszej wiedzy na moment

przeprowadzenia testu.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017
roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do
przeprowadzenia testow na utrate wartosci majgtku
trwatego na poziomie os$rodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych $rodkéw  trwatych

Tabela ruchéw rzeczowych aktywow trwatych

przeprowadzona na

dzien

31.12.2017

roku

skutkowata koniecznoscig utrzymania odpisu z tytutu

utraty wartosci

rzeczowych aktywow trwatych

w wysokosci 2,2 min zt, utworzonego w roku 2016
w ciezar kosztu sprzedanych produktow, towarow

i materiatow.

Grunty,  Srodki transportu  Pozostate Srodki

budynki i oraz maszyny i srodki trwate w RAZEM

budowle urzadzenia trwate budowie
1 stycznia 2017
Wartos¢ brutto 132751 129 183 13995 6 159 282 088
Umorzenie (28 147) (64 975) (10 404) 0 (103 526)
Qdpisy z tytutu utraty wartoSci 0 0 0 (2 222) (2 222)
Wartos¢ ksiegowa netto 104 604 64 208 3591 3937 176 340
Zmiany w 2017 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 1 662 4 185 931 (6 778) 0
Zakup 3 263 89 7 039 7 395
Leasing finansowy 0 274 0 0 274
Koszty finansowania zewnetrznego (stopa 0 0 0 0 0
kapitalizacji %)
Zmniejszenia 0 (18) 0 0 (18)
Amortyzacja (3319) (4 905) (1 398) 0 (9 622)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Rozliczenie zaliczek na $rodki trwate 0 0 0 4 276 4276
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 0
gospodarczych
Rdznice kursowe z przeliczenia (2 425) (182) (294) 0 (2 900)
31 grudnia 2017
Wartos¢ brutto 131 511 133118 14 410 10 697 289 736
Umorzenie (30 986) (69 293) (11 491) 0 (111 769)
QOdpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2 222) (2 222)
Wartos¢ ksiegowa netto 100 525 63 825 2919 8 475 175 745
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Grunty, Srodki transportu  Pozostate Srodki

budynki i oraz maszyny i srodki trwate w RAZEM
budowle urzadzenia trwate budowie
1 stycznia 2016
Wartos¢ brutto 121 290 121 793 13 406 18911 275400
Umorzenie (24 760) (60 210) (9 084) 0 (94 055)
Wartos¢ ksiegowa netto 95 530 61 582 4 321 18911 181 345
Zmiany w 2016 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 10 768 6 319 337 (17 423) 0
Zakup 43 1 007 58 4 507 5615
Zmniejszenia (478) (1) (10) 0 (489)
Amortyzacja (3251) (4 778) (1 240) 0 (9 268)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2222) (2 222)
Inne zmiany 7 3 0 164 174
Rdznice kursowe z przeliczenia 985 75 125 0 1185
31 grudnia 2016
Wartos¢ brutto 132751 129 183 13995 6159 282088
Umorzenie (28 147) (64 975) (10 404) 0 (103 526)
Qdpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2 222) (2 222)
Wartos¢ ksiegowa netto 104 604 64 208 3591 3937 176 340

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej
jako $rodki trwate w budowie na kwote taczng 8 475 tys. zt (2016: 3 937 tys. zt), sposrdd ktorych do
najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny 2017 2016

Zbiorniki magazynowe 0 2326

Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatow

wysokomolowych 6 476 0

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym umoéw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére bedg realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynosza 4 078 tys. zt (2016: 6 778 tys. zt), sposrdd ktdrych najwieksze pozycje dotycza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne 2017 2016

Instalacja do produkgiji glicynianow i oksyalkilatow 2 484 5 249
wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe 544 384
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2.5.2, Leasing finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego
oraz zobowigzanie z tyt. leasingu ujmowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane jest
w pozycji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota
2.6.1).

Pojazdy zakwalifikowane jako leasing finansowy

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu, o ile przeniesienie prawa
wiasnosci nie jest pewne.

2017 2016
Wartos$¢ poczatkowa 274 0
Umorzenie (32) 0
Wartos¢ ksiegowa netto 242 0

Na mocy uméw leasingu finansowego Jednostka Dominujaca uzytkuje wozki widtowe zakwalifikowane do $rodkow
transportu. Spotka uzywa Srodkéw transportu na podstawie nieodwotalnych umoéw leasingu finansowego. Okres
leasingu wynosi 5 lat, a wlasnos¢ aktywdw pozostaje w Spotce po zakonczeniu okresu leasingu.

Nominalna oraz biezaca wartosc optat leasingowych

2017 2016

Wartos$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych

: . 244 0
w tym przypadajace do zaplaty w okresie:
W okresie 1 roku 57 0
W okresie od 1 do 5 lat 187 0
Powyzej 5 lat 0 0
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 17 0
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 227 0
W okresie 1 roku 50 0
W okresie od 1 do 5 lat 177 0
Powyzej 5 lat 0 0
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2.5.3. Dotacje
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje
wystarczajgca pewno$¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda
otrzymane. Dotacje do aktywdéw s3 ujmowane
w ramach rozliczen miedzyokresowych przychoddw,
a nastepnie odpisywane systematycznie w przychody
okresu przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nimi skladnika aktywow. Dotacje

Otrzymane dotacje

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca byta
beneficjentem pomocy rzadowej w formie dotacji
pienieznych.

Jednostka  Dominujaca korzystata  réwniez
z dofinansowania do szkolen dla pracownikow
miodocianych.

Cel dotacji

otrzymane jako zwrot kosztéw poniesionych przez
Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychod
w wyniku finansowym w okresach, w ktorych
ponoszone sg dotowane koszty.

Dotacje pieniezne ujmuje sie w wysokosci
otrzymanych $rodkéw.

Kwota pozyskanych w 2017 roku przez Grupe
$rodkéw wynosi 392 tys. zt, w tym dotacje do
aktywow wyniosty 379 tys. zt, a do kosztow
13 tys. zh.

2017 2016

Opracowanie technologii syntezy i ocena aplikacyjna nowoczesnych

powierzchniowo-czynnych polimeréw, stosowanych jako specjalistyczne

$rodki dyspergujgco-zwilzajagce w przemysle farb i lakierow.

379 0

Dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,

Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R

Razem, w tym:

379 0

czes¢ dtugoterminowa
czes¢ krétkoterminowa

379

o
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2.5.4. Wartosci niematerialne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach wartosci niematerialnych Grupa wykazuje
przede wszystkim wartos¢ firmy, know how, nabyte
koncesje, patenty, licencje oraz relacje inwestorskie.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowg wartosci firmy ustala sie zgodnie
z politykg rachunkowosci przedstawiong w Nocie 2.3.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne s
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
ztytutu utraty wartoéci. Wartoéci niematerialne
testowane s3 na utrate wartoSci metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Testy sg
oparte na zatozeniach dotyczacych kosztu kapitatuy,
stép dyskontowych i stop wzrostu zaktadanych dla
przeptywdw pienieznych po okresie prognoz. Wartosci
tych wskaznikéw sa szacowane przez Zarzad na bazie
najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane isg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym  okresie
uzytkowania sg amortyzowane przez  okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartoéci  kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na

ISTOTNE SZACUNKI

koniec kazdego roku obrotowego. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzacji, lecz podlega corocznie testowi na
utrate wartosci na ostatni dzien roku.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3
przenoszone na kolejny okres, jezeli spetnione s3
kryteria ich kapitalizacji (w szczegdlnosci mozna uznac,
ze zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod
katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do
uzytkowania, lub czeSciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Sktadniki ~ wartosci  niematerialnych  podlegajg
amortyzacji metodg liniowg przez szacowany okres
uzytkowania danego skfadnika, wynoszacy:

Typ Okres
Patenty i licencje 3-15 lat
Koszty prac rozwojowych 10-15 lat

Oprogramowanie

komputerowe 3-8 lat

Know how Nie podlega amortyzacji
Wartos$¢ firmy Nie podlega amortyzacji

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz
know-how

Zgodnie z MSR 36 na dzien konczacy okres
sprawozdawczy dokonywane sg coroczne testy na
utrate wartosci os$rodkéw wypracowujacych Srodki
pieniezne, do ktdrych zostata przypisana warto$¢ firmy.

Na dzien 31 grudnia 2017 przeprowadzono testy
na utrate wartosci:

» oérodka wypracowujacego Srodki  pieniezne
(OWSP), do ktérego przypisano warto$¢ firmy

w kwocie 96 300 tys. zt powstata z przejecia w
2011 roku Zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowigcej obecnie
podstawowg dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej.
Integralng czescig nabytej dziatalnosci byto know-
how w warto$ci 82 600
tys. z, obejmujagce wiedze technologiczng
i produkcyjng, ktdre uznano za sktadnik wartosci
niematerialnych o  nieokreSlonym  okresie
uzytkowania. Wyzej wymienione  skiadniki
alokowano do jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne obejmujacej produkcje surfaktantow,
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» oérodka wypracowujacego Srodki  pienigzne
(OWSP), do ktdrego przypisano wartos¢ firmy
w kwocie 18 196 tys. zt ( w okresie
porownywalnym 21 844 tys. zt- roznica wynika z
wyceny wartosci w USD na PLN) powstalg w
wyniku przejecia w 2013 roku spotki zaleznej PCC
Chemax Inc. Warto$¢ firmy powstatg z rozliczenia
zakupu przypisano do jednostki generujacej
przeptywy pieniezne obejmujacej produkcje
Surfaktantéw do zastosowan przemystowych,
ktéra obecnie pokrywa sie z dziatalnoscig w/w
jednostki zaleznej,

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzien bilansowy 5- letnich prognozach,
w ktorych zatozono stabilng sytuacje gospodarczg
zgodng z obecnymi prognozami rynkowymi oraz
racjonalne dziatania Spotek w celu optymalizacji
wyniku finansowego w perspektywie dtugoterminowej
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzaddw Spdtek na dzien
bilansowy.  Szacunek  przeptywdw  pienieznych
obejmuje ustalanie przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniajacych zmiane stanu w kapitale
obrotowym i nie uwzgledniajgcym przeptywow
0 charakterze inwestycyjnym oraz podatkowym.
Przeptywy po okresie prognozy oszacowano w oparciu
o przeptywy Srodkéw pienieznych ostatniego okresu
prognozy. Szacunek zdyskontowanych przeptywow
pienieznych oparto na nastepujacych zatozeniach:

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

e podstawa ustalenia wartosci przypisanej do
kluczowych zatozen- warto$¢ uzytkowa,

o stopa dyskonta przed opodatkowaniem z
uwzglednieniem waluty w jakiej ustalone byly
przeptywy pieniezne. Dla przeptywow w walucie
krajowej stopa ta wynosi 7,3 % (w okresie
porownywalnym 8,4 %), dla przeptywow w USD
stopa ta wynosi 9,2 % (w okresie pordwnywalnym
7,9 %),

e stopa wzrostu poza okresem prognoz- 0% (w
okresie porownywalnym 0 %),

Warto$¢ odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o
powyzsze zatozenia dla przeptywdw pienieznych w
walucie krajowej wyniosta 884 338 tys. zt (w okresie
porownywalnym 733 591 tys. zt), dla przeptywdw
pienieznych w USD wyniosta 50 855 tys. zt (w okresie
porownywalnym 133 038 tys. zt).

Przeprowadzony test nie potwierdzit zaistnienia utraty
wartosci.

W ocenie Zarzadu rozsadnie uzasadnione zmiany w
zatozeniach, na ktoérych oparto szacunek wartosci
odzyskiwalnej nie spowodowatyby sytuacji, w ktorej
wartoé¢ ksiegowa bylaby wyzsza od wartosci
odzyskiwalnej.

Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
. ! Know how . . Razem
firmy patenty i niematerialne
licencje

1 stycznia 2017

Warto$¢ brutto 118 136 7 398 82 600 9531 217 664
Umorzenie 0 (4 484) 0 (7 226) (11 710)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (86) (86)
Wartos¢ ksiegowa netto 118 136 2914 82 600 2219 205 868
Zmiany w 2017 roku

Rozliczenie Inwestycji 0 158 0 (158) 0
Zakup 0 80 0 1220 1300
Amortyzacja 0 (682) 0 (492) (1174)
Rdznice kursowe z przeliczenia (3 648) (44) 0 (245) (3937)
31 grudnia 2017

Warto$¢ brutto 114 488 7 386 82 600 9281 213 755
Umorzenie 0 (4 960) 0 (6 651) (11 611)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (86) (86)
Wartos¢ ksiegowa netto 114 488 2426 82 600 2544 202 058
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Wartosc

Nabyte
koncesje,

Know

Inne wartosci

firmy patenty i how niematerialne Razem
licencje

1 stycznia 2016

Warto$¢ brutto 117 004 6 941 82 600 8 749 215 294
Umorzenie 0 (3439) 0 (6 594) (10 033)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto 117 004 3 502 82 600 2155 205 261
Zmiany w 2016 roku

Rozliczenie Inwestycji 0 40 0 (40) 0
Zakup 0 22 0 511 533
Amortyzacja 0 (669) 0 (527) (1 196)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (86) (86)
Inne zmiany 0 0 0 86 86
Réznice kursowe z przeliczenia 1132 19 0 121 1272
31 grudnia 2016

Wartos¢ brutto 118 136 7 398 82 600 9531 217 664
Umorzenie 0 (4 484) 0 (7 226) (11 710)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (86) (86)
Wartos¢ ksiegowa netto 118 136 2914 82 600 2219 205 868
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NOTA 2.6 ZADI'.U2ENI§ ZTYT. WYEMITOWANYCH
OBLIGACII, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

® Obligacje, kredyty i pozostate
zadluzenie

® Koszty finansowe

® Zabezpieczenie splaty
zobowigzan

® Srodki pieniezne

2.6.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadluzenie

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji,
kredytow i pozostatego zadtuzenia sy ujmowane
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej
o koszty transakcyjne zwigzane z uzyskaniem
finansowania. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania
finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu
kredytéw jako instrument zabezpieczajacy przyszie
przeptywy pieniezne z tytutu przychodéw ze sprzedazy
w zakresie ryzyka kursowego.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest
ograniczenie zmiennoSci  wyniku netto  Grupy,
wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakgji
zabezpieczajgcych poszczegdline ryzyka rynkowe, na
ktére narazona jest Grupa. Instrumentami
zabezpieczajacymi sg kredyty w walucie obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczg przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy
sporzadzane sg w oparciu 0 mozliwosci produkcyjne na

dany okres. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
wystagpienia tych transakcji jako bardzo wysokie.

Grupa moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczen
ryzyka walutowego poprzez zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do kredytow
denominowanych w walutach obcych, wyznaczajac je
jako pozycje zabezpieczajace przed ryzykiem kursu
walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami ze
sprzedazy denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakgcji, jako zysk lub strata wynikajgca ze
zZmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego przeptywy pieniezne, ujmowany
jest w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej
czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;j.
Czes¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego
jako pozostate przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty  pochodne sg ujmowane jako
zabezpieczajgce do momentu, kiedy instrument
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany,
zrealizowany, badz decyzjg Grupy nie bedzie juz dtuzej
wykorzystywany jako zabezpieczenie.
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Obligacje wyemitowane przez Grupe

Obligacje wyemitowane przez podmiot dominujacy
o wartosci nominalnej 100 zt kazda denominowane
sg w PLN, a okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce.
Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone.
Jednostka dominujaca ma prawo do
wczesniejszego wykupu obligacji zgodnie z decyzjg
Zarzadu jednostki emitujgcej po cenie ustalonej
przez Zarzad. Obligacje wyemitowane przez
Jednostke dominujgcg na dzien 31 grudnia 2017
przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sg wykorzystywane
srodki pochodzace z emisji obligacji jest
finansowanie ogolnych potrzeb korporacyjnych,
ktérych podstawowym celem jest osiggniecie
zysku.

25 min zt

Wartos¢ obligacji wyemitowanych w 2017 roku
(2016: 45 min zh)

Oprocentowanie w

Emitent Data emisji Wartos¢ emisji (tys. zt) biezacym okresie
odsetkowym

PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20 000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 wrze$nia 2016 25000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 listopada 2017 25000 5,50%
Obligacje 2017 2016

Czes¢ dtugoterminowa 69 159 44 373
Czes¢ krotkoterminowa 255 82
Razem zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 69 414 44 454

W trakcie 2017 roku Spotki Grupy Kapitatowej korzystaty réwniez z zewnetrznych zrédet finansowania w formie
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych i dtugoterminowych kredytédw w rachunku biezagcym. Dodatkowo
Jednostka Dominujgca byta strong uméw faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uméw
faktoringu odwrotnego dla wybranych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie 2017 2016

Kredyty bankowe 99 632 120 828
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 177 0
Razem kredyty i pozostale zadluzenie dlugoterminowe 99 809 120 828
Kredyty w rachunku biezacym 0 17
Kredyty bankowe 17 753 16 189
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 0
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 0 493
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krotkoterminowe 17 803 16 699

Oprocentowanie kredytdw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej o marze.

W dniu 09.03.2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe leasingu trzech wdzkéw spalinowych na okres

60 miesiecy.
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2017 2016
Saldo w Saldo w Saldo w Saldo w
Waluta walucie PLN walucie PLN
(tys.) (tys.) (tys.) (tys.)
Struktura walutowa zadtuzenia
Zobowiagzania z tytutu faktoringu odwrotnego PLN 0 0 0 493
Kredyty inwestycyjne PLN 0 113 813 0 129 241
Kredyty w rachunku biezacym PLN 0 0 0 17
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego PLN 0 227 0 0
Zadtuzenie w walucie obcej
Kredyty inwestycyjne Usb 1026 3572 1861 7776
Razem kredyty i pozostale zadluzenie 117 612 137 527

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien 31 grudnia 2017 117 385 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe. Nie
wystapity naruszenia kowenantéw ani w okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia podpisania

sprawozdania finansowego.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego zadtuzenia wigze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzadzania tymi ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej

zobowigzan przedstawiono w Nocie 2.8.

Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych umoéw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwaranciji

(niepomniejszone o wykorzystanie na dzier bilansowy):

2017 2016
Otwarte linie kredytowe niepomniejszone o wykorzystanie 55 963 57 359
Akredytywy 583 3097
Gwarancje 1 000 1 000
2.6.2 Koszty finansowe
Szczegdty dotyczace instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 2.8.1.
2017 2016
Koszty z tytulu odsetek (8 675) (7 149)
- kredyty i pozyczki otrzymane (5 847) (6112)
- obligacje wyemitowane (2 823) (1037)
- leasing finansowy (5) 0
Pozostate (1 195) 56
Optaty administracyjne i emisyjne (369) (432)
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentdw finansowych (379) 638
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywow pienieZnych (379) 638
Koszty zabezpieczenia finansowego (447) (150)
Razem koszty finansowe (9 870) (7 093)
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2.6.3 Zabezpieczenie splaty zobowigzan Grupy

Spotki Grupy Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcow i pozyczkodawcow zewnetrznych nastepujace

rodzaje zabezpieczen:

Nazwa zabezpieczenia Charakterystyka zabezpieczenia

Wartosc
Wartosc bilansowa
zobowigzaniana  aktywow

dzien bilansowy stanowigcych

zabezpieczenie

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w przypadku niedotrzymania
warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadtuzeniu, facznie z

Weksle witasne in blanco  odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego. Ptatnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w
ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spdtki. Najistotniejszg pozycje zobowigzan zabezpieczonych
wekslami stanowig umowy dofinansowania.

.. o . , 55 649 99 549
Hipoteki na Czesc¢ obowigzujacych na dzien bilansowy umow o
. - kredyty i pozyczki inwestycyjne jest zabezpieczona
nieruchomosciach . - ) o
hipotecznie na nieruchomosciach Grupy.
Mienie ruchome oraz prawa wchodzace w skfad 61 735 65 627
Zastaw reiestrowy na Wydziatu Produkgcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu
rzeczach r]uchom ych Produkcji Siarczanowanych ETS i Wydziatu Produkcji
Y Etoksylatéw ETE-2. Mienie ruchome oraz prawa
stanowigce majatek spétki zaleznej PCC Chemax Inc.
Zastaw finansowy Prawo z rachunkdéw bankowych prowadzonych w 0 18 750
BOS S.A.
2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
gtéwnie ze sSrodkdw pienieznych na rachunkach 2017 2016
bankowych oraz depozytéw bankowych o terminie Saldo Saldo
wymagalnoéci do trzech miesiecy od dnia ich P"ze";i‘l’““e Prze"gzlf’l\?e
zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie Srodki uci na na
. . . . . rodki w walucie
nominalnej powiekszonej o odsetki. funkcjonalnej spotek 0 0
Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach Grupy
bankowych inwestowane sa w formie lokat PLN 36 405 12295
terminowych oraz overnight. UsD 2553 6705
Struktura walutowa
. L. PLN 17 634 1991
Sro_dk| plenlezrrle w banku sg oprocerlltowane wed+u,g EUR 18 667 9926
zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosc USD 2 657 7079
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat GBP 0 4
bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane Razem 38 958 19 000

na rézne okresy, od jednego dnia do jednego
miesigca, w  zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na S$rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

2017 2016
Srodki _pieniei_ne w 22 427 17 219
banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe 16 531 1781
Razem 38 958 19 000

7,1 %

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
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NOTA 2.7 KAPITAL OBROTOWY

2.7.1. Zapasy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie
wyzszego od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych
do produkcji, odpisu do aktualnej ceny sprzedazy
netto nie dokonuje sie, jezeli w odniesieniu do
wyrobdw gotowych, do wytworzenia ktérych beda
Zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow
skladajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty
wytworzenia oraz inne koszty poniesione w celu
doprowadzenia zapasdéw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadaja sie z ceny zakupu,
cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
Grupe od urzeddw skarbowych) oraz kosztow

ISTOTNE SZACUNKI

transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych
kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé
do pozyskania towardw i materiatéw. Przy okreslaniu
kosztow zakupu odejmuje sie upusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty
wytworzenia  (warto$¢  zuzytych  materiatow
bezposrednich, robocizne bezposrednia) oraz narzut
posrednich  kosztow produkcji ustalonych przy
zatozeniu  normalnego  wykorzystania  mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchoddw dokonuije sie:

e w przypadku materiatbw - wg ceny
$redniowazonej,

e W przypadku towarbw - wg ceny
$redniowazonej,

o w przypadku wyrobdw gotowych - wg

$redniowazonego rzeczywistego kosztu.

Odpis z tytutu utraty wartosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
Zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku  zutratg ich  wartosci  celem
doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu
wartoéci netto mozliwej do odzyskania oraz
uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy sa tworzone s3 zgodnie
z szacunkami Zarzadéw Spotek Grupy dotyczacymi
przysztej mozliwosci wykorzystania ich sktadnikéw w
oparciu o przedzialy wiekowania na podstawie
ponizszych kryteridw, ktére zostaty opracowane
przez Zarzady Spdlek z  uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapasow:

Okres braku rotacji Wysokos¢ odpisu

od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1 roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad mogg podlega¢ odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzady wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynika¢, ze doszto do
dodatkowej utraty wartosci lub utrata wartosci nie
nastgpifa.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w  wyniku
finansowym, jako koszt sprzedanych produktéw,
towardbw i materiatdbw. Odwrdcenie  odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapaséw jest ujmowane
jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow.

2017 2016
Materiaty 15 567 17 575
Towary 1 425 934
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 12 361 11 544
Wyroby gotowe 22 366 22 443
Zapasy (brutto) 51719 52 496
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (2 678) (3197)
Zapasy (netto) 49 041 49 299
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2.7.2. Naleznosci od odbiorcow

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci
finansowe wycenia sie na moment poczatkowego
ujecia wedtug wartosci godziwej, a na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
naleznosci krotkoterminowych o terminie ptatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej do
zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Grupa klasyfikuje naleznosci od odbiorcow oraz
pozostate naleznosci w ramach kategorii

ISTOTNE SZACUNKI

instrumentow
i naleznosci.

finansowych jako pozyczki

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie
w ciezar  pozostatych  kosztéw  operacyjnych.
Odwrocenie odpisu  ujmuje sie jako korekte
pozostatych kosztéw operacyjnych lub jako pozostate
przychody operacyjne.

Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw objete
umowg faktoringu. Grupa nie zatrzymuje znaczacych
ryzyk i korzysci, lecz zatrzymata kontrole nad tymi
aktywami, dokonujac przy tym ubezpieczenia
znacznej wiekszosci naleznosci od odbiorcow .

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie,
gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze nie bedzie
mozna otrzyma¢ wszystkich naleznych  kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczegdlnosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci
dokonuje sie w odniesieniu do naleznosci, ktdrych
termin wymagalnosci uptynat:

Okres braku sptaty Wysokos¢ odpisu

50% wartosci naleznosci
nieobjetych gwarancja lub
innym ubezpieczeniem
100 % wartosci naleznosci
nieobjetych gwarancja lub
innym ubezpieczeniem

90 do 150 dni

powyzej 150 dni

2017 2016
Naleznosci od odbiorcéw ogétem 95 307 98 607
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (19 188) (11 842)
Naleznosci od odbiorcow (brutto) 76 119 86 765
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci (1 057) (727)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 75 062 86 038
W walucie funkcjonalnej spdtek Grupy
PLN 64 866 74 566
usbD 10 196 11 472
Struktura walutowa ogétem
PLN 26 273 26 528
EUR 58 392 60 498
usbD 10 642 11 581

2017 2016
Naleznosci, ktdre utracity wartos¢ (brutto) 1 057 727
Odpis (1 057) (727)
Naleznosci, ktore utracity wartosc (netto) 0 0
Naleznosci, ktdre nie sg przeterminowane ani nie utracity wartosci 69 857 74 342
Naleznosci przeterm_inowan_e, ktore nie utracity wartosci - 5905 11 696
wg okresu przeterminowania
Od 1 do 90 dni 4720 8 808
Od 91 do 150 dni 2 1780
Powyzej 150 dni 483 1108
Razem naleznosci 75 062 86 038

Z naleznosciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzadzenia ryzykiem oraz informacje na temat

wartosci godziwej opisano w Nocie 2.8.
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2.7.3 Pozostale naleznosci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty.

2017 2016
Biezacy podatek dochodowy 123 344
Naleznosci budzetowe poza biezacym podatkiem dochodowym 1 504 1 508
Pozostate naleznosci 1627 1852
2.7.4 Zobowiazania wobec dostawcow
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zobowigzania wobec dostawcow wycenia sie na w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej a efektywnej stopy procentowe;j.
na kazdy dzien bilansowy wycenia  sie
2017 2016
Zobowigzania wobec dostawcow, w tym 83 321 69 782
W walucie funkcjonalnej spdtek Grupy
PLN 78 966 64 827
usbD 4 355 4 955
Struktura walutowa
PLN 36 696 28 393
EUR 41 864 36 267
usbD 4761 5108
GBP 0 14

Ze zobowigzaniami wobec dostawcow wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzadzenia ryzykiem
oraz informacje na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 2.8.

2.7.5. Pozostate zobowigzania
ZASADY RACHUNKOWOSCI

W tej pozycji wykazywane sg zardwno zobowigzania finansowe (w tym w szczegdlnosci zobowigzania inwestycyjne)
jak i niefinansowe (w tym w szczegdlnosci zobowigzania podatkowe, inne zobowigzania budzetowe, zaliczki na
poczet dostaw ktdrych rozliczenie nastgpi poprzez dostawe) oraz pozostate.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozostate
zobowigzania niefinansowe wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

2017 2016
Biezacy podatek dochodowy 0 851
Pozostate zobowigzania budzetowe 3024 3619
Ubezpieczenia majatkowe 563 283
Zobowigzania inwestycyjne 3 606 2 537
Zaliczki otrzymane na dostawy 134 180
Pozostate zobowigzania 246 300
Pozostate zobowigzania, w tym 7 573 7770
- krétkoterminowe 7 573 7770
- dtugoterminowe 0 0

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzadzenia ryzykiem oraz
informacje na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 2. 8.
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NOTA 2.8 ZARZADZANIE RYZYKIEM )
RYNKOWYM, KREDYTOWYM, PLYNNOSCIA 1

KAPITALEM

2.8.1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Klasyfikacja aktywow i zobowigzan Grupy do kategorii wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentow

Poziom finansowych wg MSR 39
2017 hierarchii Wartosc Zobowiazania Wartosc
wartosci bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
godziwej i naleznoéci  zamortyzowany
m koszcie
Pozostate aktywa
< (instrument pochodny) 2 734 734 0 .
E Naleznosci od odbiorcow 75 062 75 062 0 75 062
£ Pozostate aktywa 66 66 0 66
< 4 . . .. .«
srodki pienigzne i ich * 38 958 38 958 0 38 958
ekwiwalenty
Razem 114 820 114 820 0 114 820
Zobowlgzania  tytutu 1 69 414 0 69 414 69 928
wyemitowanych obligacji
‘;t Kredyty i pozostate
X
G zaduzenie 117 612 0 117 612 117 612
= §°b°‘”'a?a”'a wobec * 83321 0 83321 83 321
ostawcow
Pozostate zobowigzania * 4 169 0 4169 4 169
Razem 274 516 0 274 516 275 030
Klasyfikacja instrumentow
Poziom finansowych wg MSR 39
hierarchii Wartosé Zobowiazania Wartosc
2016 ‘i : a ;
wartosci bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
godziwej i naleznoéci  zamortyzowany
m koszcie
Pozostate aktywa 2 751 751 0 751
< (instrument pochodny)
E Naleznosci od odbiorcow * 86 038 86 038 0 86 038
T Pozostate aktywa * 75 75 0 75
< Srodki pieniezne i ich 19 000 19 000 0 19 000
ekwiwalenty
Razem 105 864 105 864 0 105 864
Zobowigzania z tytutu 1 44 454 0 44 454 45 385
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate %
; Zadtuzenie 137 528 0 137 528 137 528
s ; .
@ §°b°"‘”a?a”'a wobec x 69 782 69 782 69 782
g ostawcow
Pozostate zobowigzania * 2 849 0 2 849 2 849
Razem 254 613 0 254 613 255 544

* Przyjmuje sie, Ze wartosc godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spotka nie zastosowata Zadnych technik do wyceny
tych pozydji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystgpity w Spoétce w okresie biezagcym ani w okresie
poréwnywalnym.
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Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktdre wyceniane s3 w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema
gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego

Z instrumentow.

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

POZIOM 1

notowane akcje i obligacje).

POZIOM 2

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np.

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio

(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny
bazujace na faktycznych transakcjach)

POZIOM 3

Ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw.

Grupa posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe zostaty
zakwalifikowane do poziomu 2 wartosci godziwej.

Wptyw rachunkowos$ci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego oraz na sprawozdanie z
catkowitych dochoddw instrumentu przedstawia sie nastepujgco:

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa posiada zobowigzania z tytutu
kredytow bankowych, dla ktérych odsetki
liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym narazona
jest na wzrost kosztow finansowania w
przypadku wzrostu stop procentowych.
Posiadane przez Grupe zobowigzania oparte
o stalg stope procentowag wyceniane sg w
zamortyzowanym koszcie. Z uwagi nha
zmiany stdp procentowych zobowigzania te
Sg narazone na zmiany wartosci godziwej
z tytulu zmiany stép procentowych.
Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej
zostaty przedstawione w dalszej czesci tego
rozdziatu.

Grupa posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno
aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy

zmiennej (co  réwnowazyto
ryzyko). W minionych okresach
zaobserwowano nieznaczne

wahania stop procentowych, nie
przewiduje sie gwattownych
zmian  stép  procentowych
w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stop
procentowych  zwigzanych z  zaciggnietymi
kredytami  oprocentowanymi zmienng stopa
procentowa, Grupa zdecydowata sie zastosowac
strategie zabezpieczajgce w postaci dwdch Swapdw
procentowych IRS na faczng kwote 62 395 tys. zi,
rozliczanych rocznie do 01.12.2025 roku oraz
jednego Swapa procentowego na  kwote
31 795 tys. zt rozliczanego rocznie do 01.07.2024
roku. Wptyw instrumentu pochodnego na pozycje
sprawozdania z wyniku finansowego przedstawiono
w nocie 2.6.2. Niezaleznie od obowigzujacej sytuacji
Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie
wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w
przysztosci.
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2017 2016
Sprawozdanie z wyniku finansowego

Wptyw instrumentdw pochodnych na wynik finansowy okresu

0 0
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) 0 (1027)
Catkowite dochody 0 (1027)

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej.

2017 2016

Razen,1, Oprocentowanie Oprocentowanie Razen,1, Oprocentowanie Oprocentowanie

wartosc . wartosc .

. state zZmienne . state zmienne

bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od 75 062 75 062 0 86 038 86 038 0
odbiorcéw
Pozostate aktywa 800 66 734 826 826 0
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 38 958 40 38918 19 000 39 18 961
Razem 114 820 75 168 39 652 105 864 86 903 18 961
2017 2016
Raze“,’, Oprocentowanie Oprocentowanie Razen,1, Oprocentowanie Oprocentowanie
Ll state zmienne wartosc state zmienne
bilansowa bilansowa

Zobowigzania
Zobowigzania z
tytutu 69 414 69 414 0 44 454 44 454 0
wyemitowanych
obligadji
Kredyty i pozostate 117 612 0 117 612 137 528 0 137 528
zadtuzenie
Zobowigzania wobec 83 321 83321 0 69 782 69 782 0
dostawcéw
Pozostate
zobowiazania 4 169 4 169 0 2 849 2 849 0
Razem 274 516 156 904 117 612 254 613 117 085 137 528
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RYZYKO PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzadu Zarzadzanie ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko ptynnosci jako ryzyko utraty W ocenie Zarzadu, znaczna warto$¢ Dziat finansowy Grupy monitoruje
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych $rodkéw pienieznych na dzied kroczace prognozy wymogow
terminach. Ryzyko wynika =z potencjalnego bilansowy, dostepne linie dotyczacych ptynnosci wiasciwych dla

ograniczenia dostepu do rynkdw finansowych, co kredytowe oraz dobra kondycja Grupy w celu zagwarantowania, ze
moze skutkowal brakiem mozliwosci pozyskania finansowa Grupy powoduja, ze posiada ona wystarczajace Srodki
nowego finansowania lub refinansowania swojego ryzyko utraty ptynnosci nalezy pieniezne dla zaspokojenia potrzeb
zadtuzenia. ocenic jako Srednie. operacyjnych  przy  jednoczesnym
utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowigzan finansowych Grupy wedtug
umownych termindw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminow

wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Razem b‘i’:’:nr:g:fa
2017 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacj 255 44 533 24 626 0 69 414 69 414
Kredyty i pozostate zadtuzenie 22 228 39782 37 268 36 731 136 010 117 612
Zobowigzania wobec dostawcow 83 321 0 0 0 83 321 83 321
Pozostate zobowigzania 7 573 0 0 0 7 573 7 573
Razem 113 377 84 315 61 894 36 731 296 318 277 920
Niezdyskontoyvane umowne kwoty wedtug terminow Wartosé
wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Razem bilansowa
2016 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligadi 81 0 44 373 0 44 454 44 454
Kredyty i pozostate zadtuzenie 21920 42 926 39 670 56 681 161 197 137 528
Zobowigzania wobec dostawcow 69 852 0 0 0 69 852 69 782
Pozostate zobowigzania 7770 0 0 0 7770 7770
Razem 99 623 42 926 84 043 56 681 283 273 259 534
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RYZYKO WALUTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Znaczna cze$¢ sprzedazy Grupy jest
zwigzana ze sprzedazg eksportowa. Duza
cze$¢ przychodow krajowych jest takze
realizowana w walutach obcych, dodatkowo
Grupa dokonuje zakupdéw materiatdw do
produkcji na rynkach zagranicznych.
Ponadto Grupa posiada depozyty i lokaty w
walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie
gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR
i USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z
innymi, niz wymienione, walutami nie jest
istotna.

RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw
walut obcych, w ktérych Grupa dokonuje
rozliczen lub ptatnosci moga niekorzystnie
wplyng¢é  na  dziatalno$¢,  sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
Deprecjacja ztotdwki zwieksza catkowitg
warto$¢  osigganych  przez  Grupe
przychodéw oraz rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej. Na date bilansowa Grupa nie
byta strong zadnych czynnych transakgcji
opcyjnych.

Ocena Zarzadu

Grupa  ogranicza  wplyw  ryzyka
walutowego, dokonuje zaréwno zakupdw
materiatbw w walutach obcych jak i
sprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujgc naturalnego hedgingu.
Jednoczesnie  Jednostka Dominujgca
zaciggneta w latach  poprzednich
pozyczke walutowg w walucie EUR jako
zabezpieczenie przysztych przychoddw

w tej walucie. Pozyczka zostata sptacona
w 2016 roku. Spdtka szacuje, ze
efektywna warto$¢ zabezpieczenia ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w innych dochodach catkowitych na
dzien 31 grudnia 2017 roku w wysokosci
1 079 tys. zt wynikajgca z rdznic
kursowych od instrumentu
zabezpieczajgcego bedzie rozpoznawana
w wyniku finansowym w perspektywie
najblizszych kilku lat (po 31.12.2020
roku).

Zarzadzanie ryzykiem

Ze wzgledu na specyfike branzy
chemicznej, w przypadku wiekszosci
surowcow istnieje ograniczona liczba
dostawcdw. Grupa jest czesciowo
uzalezniona od PKN Orlen SA, ktdra
zaopatruje jg w tlenek etylenu.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in.
wystapienia awarii badz
nieplanowanych  przestojow  na
instalacjach  dostawcéw  Grupy,
bedzie ona musiata czesciej
realizowa¢ dostawy surowcow z
alternatywnych zrédet, badz
catkowicie ograniczy¢ produkcje.

przysztosci

W ocenie Zarzadu, Grupa, dla wiekszosci dostawcow
nie jest kluczowym ani strategicznym odbiorcg. W
zwigzku
z tym nie mozna wykluczy¢ ryzyka pojawienia sie
nieprzewidzianych trudnosci we wspotpracy z takimi
dostawcami, ktore mogg skutkowaé przerwaniem
ptynnosci produkgcji. Grupa nie moze zapewni¢, iz w
ceny wykorzystywanych przez Grupe
surowcow nie wzrosng do pozioméw, ktdre spowodujg
wzrost cen produktow Grupy a przez to ograniczenie
ich sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wykluczyc
sytuadji,
w ktorej bedzie pozyskiwata surowce po cenach
wyzszych niz konkurenci. Grupa nie moze réwniez

W celu ograniczenia wptywu zmian
cen surowcow na wyniki, Grupa
prowadzi dziatania zmierzajace do
dywersyfikacji zrodet dostaw
strategicznych surowcow.

zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie
przerzuci¢ wzrost cen surowcow na odbiorcdw swoich
produktow.
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RYZYKO KREDYTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe rozumiane jest
jako mozliwos$¢ niewywigzania sie
dtuznikdéw Grupy ze zobowigzan.
Ryzyko kredytowe Grupy
zwigzane jest przede wszystkim
z wiarygodnoscia  kredytowa
klientdw, z ktdrymi zawiera sie
transakcje fizycznej sprzedazy
produktow.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej wystepuje
koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Grupa
posiada wielu odbiorcow. Udziat 5 najwiekszych sald
naleznoéci od odbiorcow w ogole naleznosci od
odbiorcéw na dzien bilansowy wyniost 62 % (na dzien
31 grudnia 2016 wynidst 68 %).Ryzyko kredytowe
zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami
pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
nieistotne, poniewaz Grupa zawarfa transakcje z
instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. W
okresie sprawozdawczym nie przekroczono limitdw
kredytowych i kierownictwo nie przewiduje zadnych
strat z tytutlu niewywigzania sie kontrahentow ze
zobowigzan.

WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO

Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 76 119 tys. zt na dzien
bilansowy 31 grudnia 2017
(86 765 tys. zt na 31 grudnia 2016)
i zostalo oszacowane jako wartos¢
bilansowa naleznosci od odbiorcéw.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym polega
na przeanalizowanie ryzyka kredytowego
nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostang standardowe warunki pfatnosci i
dostawy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 81 %
naleznosci od odbiorcow  Jednostki
Dominujacej jest objetych
ubezpieczeniem limitu kupieckiego (na
dzien 31 grudnia 2016 roku: 78 %)

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktow i surowcow).

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona
przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania:

Pozyc;a_ w sprawozdaniu Ryzyko stopy Ryzyko walutowe Inne ryzyko
finansowym procentowej cenowe*
wartos¢ pozycji w wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik
tys. PLN +100pbw - 100 pbw
PLN/USD/E  PLN/USD/E 10% -10% 10% -10%
UR UR
2017
AKTYWA 114 820 389 (389) 9 035 (9 035) 0 0
Naleznosci od odbiorcow 75 062 0 0 6 903 (6 903) 0 0
Pozostate aktywa 800 0 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 38 958 389 (389) 2132 (2132) 0 0
ZOBOWIAZANIA 274 516 (1176) 1176 (5 118) 5118 0 0
Zobowigzania z tytuhy 69 414 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate 117612 (1176) 1176 (357) 357 0 0
zadtuzenie
§°b°‘”'a?a”'a wobec 83 321 0 0 (4662) 4662 0 0
ostawcow
Pozostate zobowigzania 4 169 0 0 (99) 99 0 0
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Pozyc;fa_ w sprawozdaniu Ryzyko stopy Ryzyko walutowe Inne ryzyi(o
inansowym procentowej cenowe
wartosc¢ pozycji w wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
tys. PLN +100pbw - 100 pbw
PLN/USD/E  PLN/USD/E 10% -10% 10% -10%
UR UR
2016
AKTYWA 105 935 190 (190) 8 916 (8 916) 0 0
Naleznosci od odbiorcow 86 109 0 0 7 215 (7 215) 0 0
Pozostate aktywa
krétkoterminowe 826 0 0 0 0 0 0
Srodid pieniezne i ich 19 000 190 (190) 1701 (1701) 0 0
ekwiwalenty
ZOBOWIAZANIA 254 683 (1 375) 1375 (4 937) 4 937 0 0
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji 44 454 0 0 0 0
Kredyty i pozostate 137528 (1375) 1375 (778) 778 0 0
zadtuzenie
Zobowigzania wobec
dostawcow 69 852 0 0 (4 146) 4 146 0 0
Pozostate zobowigzania 2 849 0 (13) 13 0 0

Poziom koncentracji okresowo wolnych S$rodkdéw pienieznych z uwzglednieniem
finansowych dokonanej przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody’s).

oceny kredytowej instytucji

2017 2016
Wysoki* 1% 0%
Sredniowysoki 0% 1%
Sredni 92% 64%
Nieokreslony 7% 35%
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100% 100%

*Poziom Najwyzszy
Poziom Wysoki
Poziom Sredniowysoki
Poziom Sredni

- rating od AAA do AA-
- rating od A+ do A-

- BBB+ do BBB-

- BB+ do BB-

Na dzien 31 grudnia 2017 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci $rodkéw ulokowanych

przez Grupe wynidst 92 % (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. 64 %).

OCENA KONCENTRACII RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE

Koncentracja Na dzien 31 grudnia 2017 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcdw stanowi 62 % salda naleznosci od

odbiorcow odbiorcow (2016 r: 68 % ) natomiast saldo zobowigzan od 5 najwigkszych dostawcéw stanowi 63% salda
oraz zobowigzan wobec dostawcow (2016 r: 63%). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz
koncentracja wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami, jak rowniez stosowane zabezpieczenia wystepuje niski

geograficzna stopien ryzyka kredytowego.
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2.8.2 Kapitatly
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat akcyjny ujmowany jest w  wysokosci Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego
wykazywanej w statucie oraz Krajowym Rejestrze oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére
Sadowym prowadzonym dla Jednostki Dominujgce;j. nie zostaty wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty

przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub
sg niepodzielone  oraz  wycene programu
motywacyjnego dla czeSci programu rozliczanego
w instrumentach kapitatowych.

Na pozostate catkowite dochody sktadajg sie rdznice
kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostki
zagranicznej oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny

Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia po
pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego oraz
wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ % %
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna  Wartosc akcji posiadane posiadanych
jednej akgji go kapitatlu praw gtosu
PCC SE Duisburg (Niemcy) 148 033 766 1 148 033 766 86 92
Inwestorzy gietdowi GPW w Warszawie 24 450 608 1 24 450 608 14 8
172 484 374 172 484 374
Kapitat akcyjny skfada sie z 124 066 000 sztuk akcji akcji zwyktych bez uprzywilejowania — akcje serii C2,
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na D oraz E. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
akcje) — akcje serii A, B, C1, oraz z 48 418 374 sztuk
Dywidenda
W dniu 13 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne . podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie 2 198 tys. #,

podziatu zysku za 2016 rok. Zgodnie z uchwatg, zysk
netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 24 621 tys. zt
zostat przeznaczony na: Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
. wyplate dywidendy w kwocie 22 423 tys. z+ (0,13 Zarzz_qd Spofki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji
. . podziatu zysku za rok 2017.
zt na jedna akcje),

Dywidende wyptacono w dniu 4 lipca 2017 roku.

Zyski zatrzymane

2017 2016

Przekazane na kapitat zapasowy w ramach minimum

wymaganego przez KSH, ktdre nie mogg by¢ przeznaczone do 1970 1138
podziatu

Przekazane na kapitat zapasowy ponad limit KSH 8 417 7 051
Przekazane na kapitat rezerwowy na realizacje inwestycji 6 000 6 000
Wynik finansowy netto biezacego okresu 18 218 21472
Nadwyzka z emisji akcji 29 687 29 687
Program motywacyjny 581 874
Pozostate zyski zatrzymane (513) 2 635
Razem zyski zatrzymane 64 360 68 857
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Pozostate catkowite dochody

2017 2016
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 1079 1079
Zyski i straty aktuarialne (148) (130)
Rozmc_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 5 427 14 529
zagranicznych
Razem pozostale catkowite dochody 6 358 15 478

Zarzadzanie kapitatem

Gldwnym zatozeniem polityki Grupy PCC EXOL
w zakresie zarzadzanie kapitatami jest zapewnienie
silnej bazy kapitatowej, umozliwiajacej poszczegdinym
spotkom jak i catej Grupie Kapitatowej stabilny rozwoj
przy zapewnieniu dbatosci o interesy beneficjentow
wewnetrznych i zewnetrznych.

Grupa  systematycznie  monitoruje  wskazniki
rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu
wiasnego do zobowigzan. Celem Grupy jest osiggniecie
wskaznika rentownosci kapitaltu na  poziomie
satysfakcjonujgcym akcjonariuszy. W trakcie roku
obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy
dotyczacej zarzadzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownosci kapitatu i relacji kapitatu
wiasnego do zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio
na nastepujgcych poziomach:

Nazwa wskaznika 2017 2016

Rentownosci kapitatdw wiasnych* 7,5% 8,4%

Relacja kapitatlu wiasnego do

zobowigzar** 799%  90,2%

* - zysk netto Grupy do wartosci kapitatow wiasnych
Grupy na dzieri bilansowy

** - stosunek wartosci kapitatow witasnych Grupy do
wartosci zobowigzar na dzier bilansowy
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NOTA 2.9 REZERWY

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy

W pozycji rezerw Grupa wykazuje przede wszystkim
rezerwy na rabaty od sprzedazy.

Grupa sprzedajac wyroby gotowe i towary, przede
wszystkim w obszarze chemicznym, udziela bonuséw
woparciu o obrét poszczegdlnych —odbiorcow.
Realizacja bonusu nastepuje, w zaleznosci od ustalen
umownych, jako kompensata badz rozliczenie

pieniezne. Dla nierozliczonych na dzien bilansowy
bonuséw Grupa zawigzuje rezerwe na rabaty
od sprzedazy w oparciu o ustalenia umowne
i zrealizowany obrét w danym roku. Utworzona rezerwa
pomniejsza przychody ze sprzedazy.

Dodatkowo Grupa tworzy rezerwy na prowizje od
sprzedazy, ktére ujmowane sg w kosztach sprzedazy.

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach
wykazujg ponizsze tabele:

Rezerwa na prowizje

i rabaty od Pozostate rezerwy Razem

sprzedazy
1 stycznia 2017 522 0 522
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 282 13 295
Wykorzystanie (522) 0 (522)
31 grudnia 2017 282 13 295
Krétkoterminowe 282 13 295
Diugoterminowe 0 0 0

Rezerwa na prowizje

i rabaty od Pozostate rezerwy Razem

sprzedazy
1 stycznia 2016 1088 0 1088
Utworzenie w cigezar wyniku finansowego 522 0 522
Wykorzystanie (1 080) 0 (1 080)
Restrukturyzacja grupy (8) 0 (8)
31 grudnia 2016 522 0 522
Krétkoterminowe 522 0 522
Dtugoterminowe 0 0 0
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NOTA 2.10 POZOSTALE NOTY

2.10.1 Pozostate aktywa dlugoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach pozostatych aktywow diugoterminowych Grupa wykazuje przede wszystkim inwestycje w spotkach
zaleznych (niekonsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢ i ujmowane wedtug kosztu).

2017 2016
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2268 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych
. . -, iy 171 174
(niekonsolidowanych ze wzgledu na nieistotnosc)
Pozostate aktywa diugoterminowe 2439 174

W dniu 17 marca 2016 roku zostata podjeta decyzja w sprawie likwidacji spotki zaleznej PCC EXOL PHILIPPINES INC.
z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z konnicem marca 2016 roku (spdtka od dnia rejestracji
do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej).

W 2017 roku Spdtka objeta 50% udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Elpis Sp. z 0.0. Wartos¢
transakcji 2,5 min z.

Akcje i udziaty w

jednostkach . . .
1 stycznia 2017 stonarzyszonych, Akc]ell ydzm}_y w jednostkach
wycenianych metodg praw zaleznych i pozostatych
wiasnosci
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 243
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 0 174
Zmiany w roku 2017 2 268 3)
- nabycie akcji, udziatow 2 500 0
- przekwalifikowanie 2 3)

- udziat w zysku/stracie netto
jednostek wycenianych metoda (234) 0
praw wtasnosci

31 grudnia 2017

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 2 502 240
Odpisy aktualizujace 0 (69)
Udziat w zysku/stracie netto jednostek

. - (234) 0
wycenianych metodg praw wiasnosci
Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2017 2 268 171
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Akcje i udzialy w

jednostkach
stowarzyszonych,
wycenianych metodg praw

1 stycznia 2016

Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i pozostatych

wiasnosci

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 240
Korekta (_jo wyso_koéci ud_zia’réw w aktywach net,tq 0 (69)
jednostki konsolidowanej metoda praw wiasnosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016 0 171
Zmiany w roku 2016 0 3

- nabycie akcji, udziatow 0 3
31 grudnia 2016
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 243
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2016 0 174

2.10.2Pozostate aktywa krotkoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach pozostatych aktywdw krétkoterminowych
Grupa wykazuje przede wszystkim rozliczenia
miedzyokresowe czynne, oraz zaliczki na aktywa
niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow,
jakie dotycza przysztych okresow i spowodujg w

przysztosci wptyw do spdtki korzysci ekonomicznych.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
nastepujg stosownie do uptywu czasu.

Zaliczki na srodki wartosci

niematerialne i zapasy

trwate,

Zaliczki, ktdrych rozliczenie nastapi poprzez fizyczng
dostawe aktywoéw niefinansowych, wykazuje sie
w wysokosci kwoty zaptaconej.

2017 2016
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1 066 1368
Zaliczki na $rodki trwate 0 880
Zaliczki na zapasy 11 0
Pozostate naleznosci finansowe 66 75
Pozostate naleznosci niefinansowe 4 23
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy procentowej 734 751
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1881 3097

Szczegdty dotyczace instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 2.8.1.

2.10.3 Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych

W ramach zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych
wykazywane s3: zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia (odprawy
emerytalne), $wiadczenia z tyt. premii, programu

motywacyjnego, niewykorzystanych urlopéw oraz
niewyptacone, nalezne pracownikom wynagrodzenia.

Spotki  Grupy wyptacajg Swiadczenia z tytutu
jednorazowych  odpraw  emerytalno-rentowych.
Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych S$wiadczen
szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego
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dla spotek Grupy przez niezaleznego aktuariusza
metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.
Wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczenn ustala sie poprzez zdyskontowanie
szacowanych przysztych wyptywdw pienieznych przy
zastosowaniu stop procentowych obligacji
skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty
$wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do
terminéw regulowania odnosnych zobowigzan. Zyski
i straty aktuarialne z wyceny programéw okreslonych
$wiadczenn po okresie zatrudnienia ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach w okresie, w ktorym
powstaty. Pozostate koszty ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Ponadto, Grupa tworzy fundusz socjalny i dokonuje
okresowych  odpisow w  wysokosci  odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci  socjalnej spdtek  Grupy, pozyczek
udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych. Dla celéw sporzadzenia
jednostkowego sprawozdan finansowych jednostek
konsolidowanych dokonano kompensacji aktywdw
Funduszu ze swoimi zobowigzaniami  wobec
Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywoéw Grupy.

Platnosc¢ w formie akcji

Jednostka Dominujgca prowadzi program $wiadczen
opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach ktérego Jednostka
Dominujgca oferuje Prezesowi Zarzadu warranty
subskrypcyjne dajace mozliwos¢ objecia w przysztosci
akcji spdtki PCC EXOL S.A. oraz bonus pieniezny
nalezne po spetieniu okreSlonych  warunkéw
nierynkowych nabywania tych praw. Warto$¢ godziwa
ustug Swiadczonych przez Prezesa Zarzadu
otrzymanych w zamian za przyznanie warrantéw oraz
bonusu pienieznego wykazywana jest jako koszt przez
okres nabywania uprawnien do realizacji warrantow w
korespondenciji z:

o kapitatem wilasnym - zyski zatrzymane
(wycena programu motywacyjnego) — dla
czesci programu motywacyjnego
rozliczanego w instrumentach kapitatowych,

e zobowigzaniami — zobowigzania z tytutu
wynagrodzen (wycena programu
motywacyjnego) — dla czesci programu
motywacyjnego rozliczanego w $rodkach
pienieznych.

W odniesieniu do czesci programu motywacyjnego
dotyczacej przyznania warrantdw zamiennych na
akcje catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach
zostaje okreSlona przez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych warrantdw ustalonej na dzien

rozpoczecia obowigzywania programu (dzien, na ktory
zostaly przyznane prawa):

e z uwzglednieniem wszelkich warunkéw
rynkowych  (na przyktad ceny akgji
jednostki);

e bez uwzglednienia wptywu  wszelkich
czynnikdw zwigzanych ze stazem pracy oraz
warunkow nierynkowych nabywania
uprawnien (na przykfad celéw zwiazanych z
poziomem EBITDA, oraz wskazanego okresu
obowigzkowego zatrudnienia pracownika w
jednostce); oraz

e z uwzglednieniem wptywu wszelkich
warunkow niezwigzanych z nabywaniem
uprawnien (na przyktad obowigzujgcego
pracownikébw  wymogu utrzymywania
uzyskanych instrumentdéw przez okreslony
czas).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Jednostka Dominujgca dokonuje rewizji poczynionych
szacunkow oczekiwanej liczby warrantéw, do ktorych
uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia
warunkow nabywania uprawnien majgcych charakter
nierynkowy. Jednostka Dominujaca prezentuje wpltyw
ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w wyniku
finansowym, wraz z odpowiednig korektg kapitatu
wilasnego.

Jednostka Dominujgca wycenia na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zobowigzanie z tytulu
przyznanego bonusu pienieznego wedtug biezacej
wartosci  spodziewanych  wyptywdéw  Srodkdw
pienieznych dla potrzeb uregulowania zobowigzania,
uwzgledniajac terminy i warunki, na ktérych prawa do
otrzymania Srodkow pienieznych zostaty przyznane.

Z chwilg realizacji opcji wymiany warrantéw na akcje
przez Prezesa Zarzadu, Jednostka Dominujgca
emituje nowe akcje. Srodki uzyskane po potraceniu
wszelkich kosztow mozliwych do bezposredniego
przypisania do transakcji zwiekszaja kapitat akcyjny
(warto$¢ nominalna) i nadwyzke ceny emisyjnej akcji
ponad ich warto$¢ nominalng (prezentowang
w kapitale zapasowym).

Skfadki na ubezpieczenie spoteczne oraz rozliczenia
podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb
fizycznych ptatne w zwigzku z przyznaniem bonusu
pienieznego uznaje sie za integralng cze$¢ samego
przyznanego $wiadczenia i ujmuje jako zobowiazania
z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw (wycena
programu motywacyjnego), a koszty traktuje sie jak
transakcje rozliczang w  formie  pienieznej.
Rozpoznanie tych kosztéow nastepuje proporcjonalnie
do kosztéw programu motywacyjnego.

Jednostka Dominujgca uruchomita w listopadzie 2015
roku program motywacyjny opierajacy sie na

50



Exol Group

warrantach subskrypcyjnych zamiennych na akcje
(Program) oraz przyznaniu bonusu pienieznego.

Program polega na zaoferowaniu uczestnikowi
programu (Prezes Zarzadu) warrantow
subskrypcyjnych dajgcych mozliwo$¢ objecia w
przysztosci akcji Spotki PCC EXOL S.A. po spetnieniu
okreslonych warunkéw nierynkowych nabywania tych
praw. Dodatkowo, w momencie zadeklarowania przez
uczestnika  programu  zamiany  otrzymanych
warrantdw na akcje, uczestnikowi przystuguje bonus
pieniezny w okreslonej w umowie wysokosci.

Celem programu jest motywacja osoby objetej
programem do dziatan zapewniajgcych zaréwno
dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki jak réwniez
stabilny wzrost poziomu EBITDA, a takze stabilizacja
kadry menedzerskiej.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczacej przyznania warrantow

Roku Obrotowego Realizacji Programu, Spotka
zaoferowata Prezesowi Zarzadu objecie 165.227
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
10 listopada 2015 r., uprawniajacych do objecia
165.227 akcji zwyktych Spdtki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 14 czerwca
2017 roku Prezes Zarzadu przyjgt oferte i objat
zaoferowane warranty w liczbie 165.227 sztuk.

Ponadto, zgodnie z§6 uchwaly nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r., z dniem
ztozenia przez Prezesa Zarzadu o$wiadczenia o
objeciu akcji w zamian za ww. warranty, wymagalne
stanie sie dodatkowe wynagrodzenie w kwocie
165.227 zt netto, na warunkach tam opisanych.
Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaC ztozone
najpozniej do dnia 31 lipca 2025 r. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, ww. o$wiadczenie nie

subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznej zostato ztozone.

w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo
przyzna¢ warranty w tacznej ilosci 1982 723
warrantow. W dniu 14 czerwca 2017 r., w ramach I

Glowne warunki programu:

Data przyznania uprawnien

Tlos¢ pracownikéw objetych programem

Warto$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania warrantdw) na date przyznania
uprawnien

Tlos¢ warrantéw podlegajacych wycenie na dzien bilansowy (w tys. szt.)

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w I transzy na date przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w II transzy na date przyznania uprawien
Wartos¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego) na date
przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej warrantdéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej narzutéw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej warrantdw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoriczonym

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2017 r. (,zyski
zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 grudnia 2017 r. (,Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 31 grudnia 2017 r. (,Biezace
zobowigzania podatkowe z innych tytutdéw niz podatek dochodowy")

10.11.2015
1

778

330
2,34z
2,36 2

330
(292)
(124)

(66)

874

372

199

581
248

133
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Warunki nierynkowe dot.
Warunki nabywania uprawnien zatrudnienia oraz wynikow
(szczegbtowo opisano ponizej)
W trakcie — 5 kolejnych lat
obrotowych poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2016 r.
Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej
Okres realizacji warrantdw do ktorych nabyto uprawnienia niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przyznania warrantéw

Okres nabywania uprawnien

Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byly:

Model wyceny warrantow symulacja Monte-Carlo
Tlo$¢ przyznanych warrantéw 661
Cena akcji na dzien przyznania 3,17 z
Cena wykonania 1z
Oczekiwana zmiennos$¢ kursu 34,3%
Sredni okres trwania Zycia opcji 7,5 roku
Stopa wolna od ryzyka 3,0%

Zalozenia przyjete co do realizacji tych warunkow

Warunki nabywania uprawnien wynikajace z Programu: 31 grudnia 2017 .

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
Osiggniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 - 41 998 tys. zt w roku 2016, ktdrej odpowiada 165 227
na poziomie od 40,6 min zt (ilos¢ przypisanych warrantow: 82 warrantéw;
613) do 63,6 miIn zt (ilos¢ przypisanych warrantow: 1 982 723) - 43 700 tys. zt w roku 2018, ktdrej odpowiada kolejne
165 227 warrantow;

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania  Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany
programu

2017 2016 Wptyw zmian wskaznikdw na saldo zobowigzan
Koszty wynagrodzen (27 452) (28 594) Jednostki Dominujacej:
Koszty ubezpieczen
spotecznych EEal) (3 665)
Kﬁ);ét)z/,vlnnizzc:hSW|adczen (3233) (3 444) 2017 2016
P Y wzrost stopy dyskonta o 1% (5) 4)
Ewi 2 obnizenie stopy dyskonta o
Razem koszty swiadczen (34 526) (35 703) 1% 5 4

pracowniczych o
wzrost o 1% wskaznika

wzrostu wynagrodzen . 4
obnizenie 0 1% wskaznika
oo (5) 4)
wzrostu wynagrodzen
2017 2016
Niewyptacone premie oraz
- 1 895 1648
program motywacyjny Srodki zaktadowego
Zobowigzania z tytutu 910 774 Funduszu Swiadczeh 2017 2016
wynagrodzen Socjalnych
Zalegte urlopy 116 144 Pozyczki udzielone
Odprawy emerytalno- racownikom 68 60
rone 228 191 pracowniko
ren S— Srodki pienigzne 34 9
Razem zobowiazania z Naleznoéci z tytutu ZFSS 0 0
tytutu SV‘{'adCf‘e“ 3149 2757 Zobowiazania z tytutu ZF$S (106) (43)
pra!cowmczyc , W tym Odpisy na Fundusz w okresie
Krétkoterminowe 2958 2597 obrotowym 316 271
Dlugoterminowe 191 160
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2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej, w tym przede wszystkim réznice kursowe zwigzane z zakupem
lub sprzedaza, Spotki Grupy ujmujg w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

Pozostate rdznice kursowe, niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng, wykazywane sg w ramach pozycji Koszty
Finansowe. Ujawnienia z tego tytutu przedstawiono w Nocie 2.6.2.

2017 2016
Koszty i przychody z tytulu odsetek 127 (256)
- odsetki od naleznosci 451 52
- odsetki od zobowigzan (57) (17)
- odsetki z lokat 17 3
- odsetki pozyczki udzielone 4 2
- odsetki od faktoringu (317) (295)
- odsetki pozostate 29 (1)
Pozostate (928) 857
Otrzymane dotacje 13 14
Koszty operacji bankowych (115) (241)
Zwrot podatkdw* 9 1473
Odszkodowania, kary, grzywny (154) 43
Zysk/strata’ na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 110 (244)
oraz wartosci niematerialnych
Zyski /st_rat_y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (1572) 107
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow (304) 159
Spisanie wartosci firmy 0 0
Rdznice inwentaryzacyjne 1145 278
Pozostate przychody i koszty operacyjne (60) (732)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (801) 601

*) Na podstawie otrzymanej w 2016 roku pozytywnej decyzji stwierdzajacej nadptate w podatku od nieruchomosci za lata

2011-2015 Jednostka Dominujaca otrzymata 1 473 tys. zt.

2.10.5 Leasing operacyjny
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Umowy leasingowe, zgodnie  z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego.

W umowach w ktérych Grupa jest leasingobiorcg
opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego

ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

W umowach w ktdrych Grupa jest leasingodawca
optaty leasingowe ujmowane s3g jako przychéd
liniowo w okresie trwania leasingu.

Naleznosci Grupy z tytutu leasingu operacyjnego s3 nieistotne.

Spdtki Grupy Kapitatowej uzytkujg na mocy leasingu operacyjnego nastepujgce aktywa:

= samochody osobowe,
= urzadzenia techniczne,
=  pomieszczenia biurowe i gospodarcze.
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2017 2016

W okresie 1 roku 209 224
W okresie od 1 roku do 5 lat 12 92
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 221 316
2017 2016
Minimalne optaty leasingowe 877 765

2.10.6 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych, ktdre
wedtug przewidywan bedg obowigzywac wtedy, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany,
a zobowiazania rozliczone, przyjmujac za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego powstajg w wyniku dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy warto$cia podatkowg
aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstajg w wyniku ujemnych réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg oraz
niewykorzystanych strat podatkowych
i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie jedynie wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo wypracowania w przysztosci
dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci, aby
pozwolito to na potracenie réznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.

Aktywow  z  tytulu  odroczonego  podatku
dochodowego i zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Kompensaty aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego dokonuje sig, gdy Spotki Grupy:

e posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat
ujmowanych kwot,

o aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i zobowigzania =z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te
samg wiladze podatkowg na tego samego
podatnika lub rdznych podatnikdw, ktorzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci w
kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowac
naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terenie
specjalnej  strefy  ekonomicznej. W  zwigzku
z dziatalnoscig w strefie na kazdy dzien bilansowy
Grupa analizuje, czy jest zasadne ujecie aktywa z
tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz w jakim
zakresie. Skiadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niewykorzystanej ulgi
podatkowej ujmuje sie w zakresie, w ktdrym jest
prawdopodobne, ze spdtki osiggng przyszty dochdd do
opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszyc
o kwote ulgi lub posiada wystarczajgce dodatnie
roznice przejsciowe, ktdre spowodujg pojawienie sie
dodatkowych kwot do opodatkowania. Grupa na
podstawie historycznych do$wiadczen uznaje za
prawdopodobne szacowane wyniki podatkowe w
ciggu kolejnego roku obrotowego.
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ISTOTNE SZACUNKI

Po przeprowadzonej analizie na dzien 31 grudnia
2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdzit, ze w
okresie obowigzywania zezwolenia strefowego, tj. do
dnia 31 grudnia 2026 r. PCC EXOL S.A. osiggnie
dochody podatkowe umozliwiajgce wykorzystanie
petnej kwoty ulgi podatkowej. Z tego wzgledu na dzien
31 grudnia 2017 roku kwota aktywa z tytutu
niewykorzystanej ulgi podatkowej wyniosta 1 323

tys. zt.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spotek
Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w
ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roznic
przejsciowych.

2017 2016
Niewykorzystane straty podatkowe

Kwota, od ktdrej ujeto podatek odroczony 0 0
Kwota, od ktdrej nie ujeto podatku odroczonego 0 1 809
Okres uptywu prawa do kwot, od ktdrych nie ujeto 0 Rok 2017
podatku odroczonego

2017 2016

Niewykorzystane ulgi

Podatek odr_oczony od niewykorzystanej ulgi ujety w 1323 2921
sprawozdaniu
Podatek odr_oczony od niewykorzystanej ulgi nie ujety w 0 279
sprawozdaniu
Okres uptywu prawa do kwot, od ktérych nie ujeto Rok 2026 Rok 2026

podatku odroczonego

W efekcie przeprowadzonej analizy poziomow
dochoddw podatkowych osigganych przez Jednostke
Dominujaca i spotki zalezne Zarzad stwierdzit, ze
kazda racjonalna zmiana dochodu podatkowego tych
jednostek  nie  skutkowataby  koniecznoscig
zmniejszenia aktywa z tytutu podatku odroczonego z
uwagi na bezpieczny poziom dochoddéw podatkowych
osigganych przez te podmioty.

Jednostka Dominujgca posiada zezwolenie nr 271 z
dnia 1 pazdziernika 2013 roku na prowadzenie
dziatalnoSci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej , Invest Park” w
podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenie udzielone zostato do dnia 31 grudnia
2026 roku. Zgodnie z nim Jednostka Dominujgca
zobowigzata sie do:

. poniesienia  wydatkdw inwestycyjnych w
wysoko$ci przewyzszajgcej 10 745 tys. zt w
terminie do 31.12.2015 roku,

. zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania
zezwolenia na  prowadzenie  dziatalno$ci
gospodarczej na terenie Strefy w zaktadzie
zlokalizowanym na terenie strefy o co najmniej
6 nowych pracownikéw najpdzniej w terminie
do 31.12.2015 roku.

Jednostka Dominujaca poniosta wydatki w wysokosci
przewyzszajacej 10 745 tys. zt i wypelnita warunek
dotyczacy wzrostu zatrudnienia.

W czerwcu 2016 r. Jednostka Dominujgca uzyskata
kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Walbrzyskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie
Brzeg Dolny.

Jednostka Dominujagca wystapita o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
w Strefie, wzwigzku z planowanym nowym
przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajacym na
rozbudowie i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych
istniejagcego zakfadu, poprzez realizacje inwestycji
pod nazwa: ,Budowa instalacji do produkgcji
glicyniandw i instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych”.

W zezwoleniu oraz w decyzji z dnia 07.03.2018 roku
okreslono nastepujgce warunki prowadzenia przez
Spotke dziatalno$ci gospodarczej w WSSE w
Podstrefie Brzeg Dolny:

o poniesienie na terenie Strefy wydatkow
inwestycyjnych o wartosci przewyzszajacej
kwote 15000 tys. zt w terminie do dnia
31.12.2020 r.,

o zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na
terenie Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo
co najmniej 8 nowych pracownikow,

o zakonczenie inwestycji w terminie do dnia
30.06.2021 r.

Do dnia bilansowego Spétka nie wypetnita warunkdw

zezwolenia i nie korzysta z ulgi podatkowej,

wynikajacej z tego zezwolenia.
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2017 2016

Biezacy podatek dochodowy (2 006) (1383)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3 084) (1509)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

ubiegtych* 1078 126
Odroczony podatek dochodowy 150 696
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (1 856) (687)

finansowego

* W pozycji Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych w roku 2017 oraz w roku 2016
wykazano zwrot podatku dochodowego w kwocie odpowiednio 1 046 tys. zt oraz 221 tys. zt, wynikajacy z korekty
rozliczer podatku dochodowego za lata 2011 i 2012, o czym mowa w pkt 2.10.7 sprawozdania.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

2017 2016

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 20 074 22 159
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujacej

(2017: 19%, 2016: 19%) EIEED) (4 498)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica 4) 237
Wykorzystame ulgi w tyt. dziatalnosci w ramach specjalnych stref 2205 2773
ekonomicznych

Pozostate (171) 800
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna stawka (1 856) (687)

wyniosta -9 % (w roku 2016 -3 %) zysku brutto

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg nastepujace:

2017 2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0 0
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 3158 4120
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 24 606 24 423
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 417 1733
Aktywa_z tytutu podatku odroc_zonego wy_lfa_zywane w 649 0
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane 22 515 22 036

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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2017 2016
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, z (22 036) (22921)
tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 4120 1937
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu e 1) (24 858)
Ujecie w wyniku finansowym 150 796
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 4 226
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 0 0
Réznice kursowe 16 (45)
Potaczenie ze spdtka zalezng 0 (92)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (21 866) (22 036)
tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 3158 4120
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 024) (26 156)
koniec okresu

1 . 31 . 31
stycznia Uznanie/(Obciazenie) ROZNIC€  grudnia  Uznanie/(Obciazenie) ROZNC€  grydnia
2016 kursowe 2016 kursowe 2017
z z
Aktywa z tytutu . pozostate  nzalicze : pozostate rzelicz
podatku fingvrzl:c;'\jv catkowite P nia ﬁn\g’?:gék catkowite penia
odroczonego Y dochody Wy dochody
Ulga z tyt.
prowadzenia
dziatalnodci na 717 2 204 0 0 2921 (1 598) 0 0 1323
terenie SSE
Koszty okresu
niezrealizowane 383 543 0 30 957 771 0 (133) 1595
podatkowo
Rezerwy 596 (355) 8 0 249 (40) 4 0 213
Pozostate 241 (247) 0 0 (7) 34 0 0 27
Razem 1937 2145 8 30 4120 (833) 4 (133) 3158
1 31 31
stycznia Uznanie/(Obciazenie) Rgznice 9rudnia Uznanie/(Obcigzenie) Rgznice grudnia
2016 kursowe 2016 kursowe 2017
Zobowi i tak : tak z
obowigzania z . pozostate rzelicze . pozostate rzelicz

tytutu podatku fingvrzl:o"\jv catkowite P nia ﬁn:’gl:c:k catkowite penia
odroczonego Y dochody Wy dochody
Rdznica pomiedzy
podatkowa a
bilansowa 8928 1352 0 76 10 356 (1091) 0 (150) 9115
wartoscig
Srodkow trwatych
Réznica pomiedzy
podatkowa a
bilansowa 15 694 0 0 0 15694 0 0 0 15694
wartoscig
wartosci
niematerialnych
Polityka 226 0 (226) 0 0 0 0 0 0
zabezpieczen
Pozostate 10 96 0 0 106 109 0 0 215
Razem 24 858 1448 (226) 76 26 156 (983) 0 (150) 25 024
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2.10.7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31
grudnia 2016 roku Grupa nie zidentyfikowata
naleznosci oraz zobowigzan warunkowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie jest strong
istotnych sporéw sadowych. W biezgcym okresie nie
dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 — 02.12.2015 w Jednostce
Dominujgcej odbyta sie kontrola podatkowa w
zakresie rozliczen podatku dochodowego za lata
2011 2012.

Kontrola miata zwigzek ze zlozonym w dniu
27.08.2015 roku przez Jednostke Dominujaca
wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym w kwocie 794 453 zi. Wystgpienie z
whnioskiem wigzato sie z zakonczeniem postepowania
o wydanie interpretacji indywidualnych zwigzanych z
rozliczeniem naleznosci i zobowigzan przejetych w
ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta
oparta byla w czesci o stanowisko wyrazone przez
organy podatkowe w wydanych interpretacjach,
natomiast w czesci byta wynikiem analizy aktualnych
stanowisk wtadz podatkowych.

W dniu 27.04.2016 zostaty wydane decyzje w
sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata 2011
i 2012, w ktorych stwierdzono nadptate podatku
nizszag niz  wnioskowana przez  Jednostke
Dominujaca.

W zwigzku ze zwrotem czesci nadptaty w wysokosci
220 606 zt Jednostka Dominujgca zmniejszyta

utworzony w roku 2015 odpis aktualizujgcy z kwoty
794 453 zt do kwoty 573 847 zi.

W maju 2016 roku Jednostka Dominujgca ztozyta
odwotanie od wydanych decyzji, w czesci dotyczacej
odmowy stwierdzenia wnioskowanej nadptaty.

W zwigzku ze zlozonym odwotaniem, w dniu
30.08.2016 roku zostata wydana decyzja,
podtrzymujaca  wysoko$C  nadptaty  podatku
dochodowego za rok 2011 oraz uchylajgca decyzje za
rok 2012, do ponownego rozpatrzenia przez urzad
nizszej instancji.

W dniu 18.10.2016 Jednostka Dominujgca zlozyta
skarge na decyzje z dnia 30.08.2016 w zakresie
odmowy nadptaty podatku dochodowego za rok
2011.

W dniu 05.04.2017 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu uchylit zaskarzong
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 30.08.2016
roku.

W dniu 29.06.2017 roku Naczelnik Dolnoslaskiego
Urzedu Skarbowego wydat decyzje okreslajgcg
wysokosc straty w podatku dochodowym za rok 2012
w kwocie 2 387 tys. zt oraz stwierdzajacg nadptate
w podatku dochodowym za rok 2012 w kwocie 589
tys. z. W zwigzku z wydang decyzjg, Spotka
w czerwcu 2017 roku zmniejszyta utworzony odpis
aktualizujgcy o kwote 464 tys. zt oraz ztozyta korekty
deklaracji podatku dochodowego do oséb prawnych
za lata 2015-2016, odliczajac strate za rok 2012.

W wyniku korekt Spdtka otrzymata w 2017 roku
zwrot podatku dochodowego w kwocie 1 046 tys. zi.
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2.10.8 Objasnienie do Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych

Naleznosci od
odbiorcow i pozostate

Zobowigzania wobec
dostawcow i pozostate

naleznosci zobowiazania
A Vo A \
Naleznosci Pozostate Zobowiazani Pozostate Kapitat
Zapasy od L. a wobec " .
odbiorcéw naleznosci dostawcow zobowiazania obrotowy
31 grudnia 2016 (49 299) (86 109) (1852) 69 852 7770 (59 637)
31 grudnia 2017 (49 041) (75 062) (1627) 83 321 7573 (34 836)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z 257 11 047 225 13 469 (197) 24 801
sytuacji finansowej
Korekty (1 306) (2 146) (221) 579 (87) (3181)
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z (1 049) 8 901 4 14 048 (284) 21 620
przeptywow
pienieznych
Naleinosd Pozostate Zobowiazani Pozostate Kapitat
Zapasy od L a wobec . .
odbiorcéw naleznosci dostawcow zobowiazania obrotowy
31 grudnia 2015 (47 024) (72 699) (1143) 67 978 3175 (49 712)
31 grudnia 2016 (49 299) (86 109) (1852) 69 852 7770 (59 637)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z (2 275) (13 410) (709) 1874 4 595 (9 925)
sytuacji finansowej
Korekty 473 (265) 2 049 185 (2 484) (43)
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z (1802) (13 675) 1 340 2059 2111 (9 967)

przeptywow
pienieznych
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i aktywach zabezpieczajacych

2016

Przeptywy
pieniezne

Zmiany niepieniezne

Zwiekszenia

Efekt roznic

Zmniejszenia

kursowych

Zmiany w 2017
wartosci

godziwej

Pozyczki/kredyty
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligadji
Zobowigzania z tytutu
faktoringu odwrotnego

Zobowigzaniaz tytutu
leasingu finansowego

137 034
44 455

493

(18 695)
24 704

(493)

(47)

0
255

274

0 (1 078)

0

0

0

124 117 385
0 69 414

0 0

0 227

Zobowigzania z
dziatalnosci
finansowej

181 982

5469

529

() (1 078)

124 187 026

Instrumenty pochodny z
tytutu zabezpieczenia
stopy procentowej

751

17) 734

Aktywa

zabezpieczajgce
(hegde) kredyty
diugoterminowe

751

(17) 734

Szczegoty pozostalych korekt przeptywow z dziatalnosci operacyjnej

2017

2016

Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw

trwatych
Pozostate aktywa

Zwiekszenie/zmniejszenie zobowigzan pracowniczych

Pozostate korekty zysku

284

(92)

(452)
412
(82)

(1 546)
0

2 541

(688)
1030
(265)

Razem pozostate korekty

70

1072
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2.10.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktdra posiada 86 % akcji Jednostki
Dominujacej, ktora jest strong kontrolujacg najwyzszego szczebla. Pozostate 14 % znajduje sie w posiadaniu wielu

akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostkag dominujaca, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. W roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 i okresie poréwnywalnym Grupa przeprowadzita nastepujace

transakcje:
Przychody od podmiotéw powigzanych 2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
- jednostce dominujacej PCC SE 9 33
- pozostatym podmiotom powigzanym 21 485 17 434
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- pozostatym podmiotom powigzanym 91 290 79 865
Przychody ze sprzedazy srodkoéw trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
- pozostatym podmiotom powigzanym 0 47
Pozostate przychody operacyjne
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 65 1194
Razem 112 849 98 573
Zakup od podmiotéw powigzanych 2017 2016
Zakup ustug
- od jednostki dominujacej PCC SE 2235 1964
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 18 207 16 692
Zakup towarow i materiatow
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 53 384 38 277
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od pozostatych podmiotdw powigzanych 2 653 1817
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie
- od jednostki dominujacej PCC SE 0 839
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 497 158
Razem 76 976 59 747
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Naleznosci od podmiotow powigzanych

2017 2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 2
- od pozostatych podmiotow powigzanych 15 150 18 012
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 15 150 18 014
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2017 2016
- od jednostki dominujacej PCC SE 414 488
- od pozostatych podmiotdw powigzanych 18 366 9 365
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 18 780 9 853
Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzad
Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
2017 Razem:
Wynagrodzenie 298 30 328
Premie 574 0 574
Program motywacyjny Prezesa Zarzadu (rezerwa) 830 0 830
Inne tytuly 4 0 4
taczne dochody - Zarzad 1706 30 1736
Kluczowa kadra kierownicza Razem:

Wynagrodzenie 2724 2724

taczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2724 2724
taczne dochody 4 460

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i przebiegu rozliczenia w ramach programu motywacyjnego opartego o

warranty subskrypcyjne znajdujg sie w nocie 2.10.3.

Zarzad

2016 Mirostaw Siwirski Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 294 30 324
Premie 132 0 132
Program motywacyjny Prezesa Zarzadu (rezerwa) 1 246 0 1 246
Inne tytuly 3 0 3
taczne dochody - Zarzad 1675 30 1705

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenie 2761 2761
taczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2761 2761
taczne dochody 4 466
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2017 2016
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie taczne dochody Wynagrodzenie taczne dochody
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Waldemar Preussner 0 0 0 0
Wiestaw Klimkowski 0 0 0 0
Daniel Ozon 35 35 36 36
Kamilla Spark 37 37 35 35
Arkadiusz Szymanek 0 0 0 0
Robert Pabich 0 0 0 0
RAZEM 72 72 71 71

2.10.10 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

2017 2016
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu i badania
e 79 79
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie rocznych sprawozdan finansowych 53 53
przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Z realizacji umowy o weryfikacje pakietu konsolidacyjnego 6 6
Razem 85 85

2.10.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2017 roku miaty miejsce
nastepujace istotne zdarzenia niekorygujace danych
wykazanych W niniejszym sprawozdaniu
finansowym:

o W dniu 5 stycznia 2018 roku Pani Kamilla Spark
ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

o W dniu 9 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, celem uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej, powotato 2 Cztonkdw
Rady Nadzorczej: Pana Arkadiusza Szymanka i
Pana Roberta Pabicha.

e W dniu 26 stycznia 2018 roku PCC EXOL
udzielita pozyczki PCC Consumer Products
Kosmet Sp. z 0.0. w wysokosci 7 000 tys. zt.
Pozyczka ma charakter krétkoterminowy,

sptate ustalono na 30.04.2018  roku.
Oprocentowanie jest state i wynosi 6,5%.

W dniu 8 marca 2018 roku Elpis Sp. z 0.0. nabyt
100% udziatow spotki PCC  Oxyalkylates
Malaysia Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji, co jest
tozsame z utworzeniem spotki celowej,
dedykowanej do realizacji projektu, zwigzanego
z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow
w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji
i prowadzeniem dziatalnosci w oparciu
0 inwestycje. taczna warto$¢ nabytych
udziatbw PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi
2 MYR, co stanowi w przeliczeniu rownowarto$¢
1,73 zt wedtug kursu NBP na 8 dzien marca
2018 roku. Nabycie udziatbw w PCC
Oxyalkylates Malaysia nie stanowi o podjeciu
decyzji przez Elpis Sp. z o0.0. o realizacji
projektu.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU I OSOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG
PCC EXOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad PCC EXOL

S.A.:
Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura Ksiegowego/
Gtéwny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Beata Dobecka

Brzeg Dolny, 20 marca 2018 roku
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