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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC Exol S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
PCC Exol S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4, na ktore sktada sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych i skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu jednostki dominujqgcej i Rady Nadzorczej jednostki dominujqcej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad Spotki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku,
poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow z dnia 10 lutego 2015
roku z pézniejszymi zmianami,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.Urz. UE L 158
z 27 maja 2014 roku, str. 77 oraz Dz.Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 roku, str. 66)
(,,Rozporzadzenie 537/2014”).
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosc¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajagca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spoétki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej grupy kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwata Rady
Nadzorczej Spotki nr 28/17 z dnia 22 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym jako
jednostki zainteresowania publicznego od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2013
(liczac zgodnie z interpretacja Komisji Europejskiej od pierwszego roku obrotowego po roku,
w ktorym jednostka uzyskata status jednostki zainteresowania publicznego); to jest przez
8 kolejnych lat, w tym 5 lat jako jednostki zainteresowania publicznego.
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Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami
ryzyka.

Ryzyko istotnego znieksztatcenia Procedury wykonane w odpowiedzi na ryzyko

Wartosci niematerialne

Grupa wykazuje w skonsolidowanym W zwiazku ze zidentyfikowanym ryzykiem zastosowalismy,
sprawozdaniu  finansowym wartosci miedzy innymi ponizsze procedury badania:

niematerialne w kwocie 202.058 tys. zt,
co stanowi 36,9% skonsolidowanej sumy
bilansowej na 31 grudnia 2017 roku.
Zgodnie z dodatkowa nota objasniajaca
nr 2.5.4. najwazniejsze  pozycje e Dokonaliémy oceny sporzadzonych testow pod katem

e zapoznalisSmy sie z zapisami polityki rachunkowosci
dotyczacymi  wyceny  wartosci  niematerialnych
i ocenilismy ich prawidtowosc,

wartosci  niematerialnych  obejmuja poprawnosci matematycznej, zasadnosci przyjetych
dwie pozycje wartosci firmy w kwotach przez Grupe kluczowych parametrow, zgodnosci
96.292 tys. zt 118.196 tys. zt oraz projekcji  finansowych z zatwierdzonymi planami
know-how w kwocie 82.600 tys. zt. finansowymi oraz wrazliwosci wynikow testow na

zmiane zatozonego poziomu przeptywdw pienieznych

Szczegot stosowanej rzez Gru
soty ] P pe oraz stopy dyskontowej,

polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny wartosci niematerialnych, W o Omoéwiliémy z Zarzadem Spotki oraz innymi

tym obejmujacej zasady dokonywania upowaznionymi osobami kluczowe zatozenia ujete w
odpisow  aktualizujacych  z tytutu teScie na utrate wartosci, uzyskujac stosowne
trwate]I utraty wartosci, a takze wyjasnienia,

szczegOty przeprowadzonego testu na o o
utrate wartoéci na dzien bilansowy © ocenilismy poprawnosc i kompletnosc ujawnien
zostaty ujawnione w notach 2.5.4 i 2.3 w odniesieniu do testu na utrate wartosci
do skonsolidowanego sprawozdania w sprawozdaniu finansowym.

finansowego.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko
istotnego znieksztatcenia z uwagi na
wysoki udziat wartosci niematerialnych
w sumie bilansowej oraz znaczny
wptyw  osadow  kierownictwa na
ujawnione w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywow.
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Ryzyko istotnego znieksztatcenia

Procedury wykonane w odpowiedzi na ryzyko

Odpisy aktualizujqce naleznosci i zapasy

Grupa wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym naleznosci
od odbiorcow w kwocie 75.062 tys. zt
oraz zapasy w kwocie 49.041 tys. zt,
co stanowi tacznie 22,7% sumy
bilansowej.

Szczegoty stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny zapasow i naleznosci na dzien
bilansowy zostaty ujawnione w
dodatkowych notach objasniajacych
nr 2.7.1. oraz 2.7.2 do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko
istotnego znieksztatcenia z uwagi na
wysoki udziat wymienionych pozycji
aktywow  obrotowych w  sumie
bilansowej oraz znaczny wptyw
osadow kierownictwa na ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci aktywow.

W zwiazku ze zidentyfikowanym ryzykiem zastosowalismy,
miedzy innymi ponizsze procedury badania:

zapoznaliSmy sie z zapisami polityki rachunkowosci
dotyczacymi  wyceny naleznosci oraz  zapasow
i ocenilismy ich prawidtowosc,

omowiliSmy z upowaznionymi przez Zarzad osobami
zasady kalkulacji odpisow aktualizujacych
i zweryfikowalismy, czy byty stosowane w sposob ciagty
wzgledem poprzedniego okresu,

Przeprowadzilismy  wtasng  kalkulacje  odpisow
aktualizujacych i porownaliSmy otrzymane wyniki
z wartosciami ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez Spotke,

Pozyskalismy i zweryfikowaliSmy listy od prawnikow w
celu oceny czy Spotka objeta odpisami aktualizujacymi
wszystkie istotne pozycje naleznosci narazone na ryzyko
wyceny,

ZapoznalisSmy sie z procedurami wykonanymi przez
audytora spotki zaleznej i ocenilismy ich odpowiednio$c
i wystarczalnos¢ z punktu widzenia celu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

OceniliSmy wptyw zdarzen po dniu bilansowym na
szacunki wykonane na dzien bilansowy.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a)

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”
Dz.U. 22014 roku, poz. 133 z poOzniejszymi zmianami) oraz innymi obowigzujacymi grupe
kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujagcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy zostato ono sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Na podstawie regulacji zawartych w art. 55.2a ustawy o rachunkowosci oraz par. 83 pkt.7
Rozporzadzenia Zarzad Spotki sporzadzit w formie jednego dokumentu sprawozdanie Zarzadu na
temat dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej PCC Exol.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem i jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy,
iz w sSwietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia Ministra

Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,,Rozporzqdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5

punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 20 marca 2018

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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