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N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) skfada sie z trzech spotek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o0.0.

Makarony Polskie SA
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronow,
wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

Z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spotka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np. makarony z mak rzadziej
stosowanych np. orkisz, gryka, zyto oraz produkty BIO. Oferte produktéw urozmaicajg
makarony smakowe (np. ze szpinakiem i czosnkiem, paprykg chili, lubczykiem, pietruszka
i koperkiem) oraz duze formy makaronu przeznaczone do nadziewania.

Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie). Pod marka Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makaronow.

o Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworow miesno-
gﬁgEK warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce konserwy), przetworéw

ST

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze), przetworéw owocowych
(dzemy, syropy, powidta, nadzienia cukiernicze). Produkty spotki oferowane sg pod markami
Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.
W IV kw. 2017 roku spdtka poszerzyta swoje portfolio o susz owocowo-warzywny, oferowany
pod markg Deli-Susz.

MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wtasny rachunek towarami obcymi
a ek polskich i zagranicznych producentéw, a takze prowadzi ustugowgq
ade
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dziatalnos¢ posrednictwa sprzedazy produktdw na rzecz polskich i zagranicznych podmiotow.

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie 2017 roku

W 2017 roku w Grupie Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktdre istotnie wptywatyby

na strukture lub organizacje Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg na
zasadach i warunkach rynkowych.

ORGANIZACIA

makaron 4 600 ton/mies

GRUPY MAKARONY POLSKIE Zakiad w Resszows 2200

Zaklad w Plocku
(inie w trakcie przenoszenia)

500

Zaklad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne,
warzywne i owocowe

950 ton/mies

Warszawa
. Stoczek
tukowski

Czestochowa

Rzeszow

Na przetomie II i III kwartatu 2017 roku spdtka Makarony Polskie SA przeprowadzita zmiany
organizacyjne polegajace na przebudowie i rozbudowie wewnetrznego zespotu sprzedazy,
m.in. poprzez przejecie od spotki MP Trade Sp. z o.0. funkcjonujgcego w jej strukturach
zespotu handlu tradycyjnego (w III kw. 2017 roku). Nowy zesp6t sprzedazy Makarony Polskie
SA, poczawszy od III kw. 2017 roku, odpowiada za catos¢ sprzedazy krajowej spodtek
Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0., tj. zaréwno pod markami wiasnymi, jak
réwniez private label, we wszystkich kanatach dystrybucji. Docelowo planowane jest réwniez
wigczenie w obstuge przez ten zespét sprzedazy eksportowej spdtek produkcyjnych Grupy na

rynkach europejskich.

Decyzja o przeprowadzeniu ww. zmian organizacyjnych podyktowana byta postepujaca

specjalizacjg spdtki MP Trade Sp. z 0.0. oraz jej koncentracja na rozwoju sprzedazy
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eksportowej, w szczegdlnosci na rynkach afrykanskich i arabskich. Reorganizacja ma na celu
przede wszystkim usprawnienie funkcjonowania struktur sprzedazy krajowej i nie wptywa

w sposdb istotny na rentownos$¢ obstugiwanych kontraktdw.

W trakcie roku obrotowego 2017 spdtka Makarony Polskie SA, biorgc pod uwage
plany rozwojowe i inwestycyjne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0., podjeta decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki o kwote 187,5 tys. zt poprzez emisje
1 875 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt/udziat. Cena emisyjna nowych udziatow
wyniosta 1,6 tys. zt/udziat. Udziaty zostaty pokryte wkifadem pienieznym. Nadwyzka ceny
emisyjnej nad warto$cig nominalng zostata przeznaczona na kapitat zapasowy spotki.
Wszystkie 1875 nowych  udziatdw  w podwyzszonym  kapitale  zaktadowym
Stoczek Natura Sp. z 0.0. objeta spdtka Makarony Polskie SA. Rejestracja zmian kapitatu

zaktadowego zostata dokonana przez sad KRS w dniu 15 marca 2018 roku.

Pod koniec 2017 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. postanowita o powrocie do zarzuconej
w 2016 roku koncepcji produkcji i sprzedazy suszu owocowo-warzywnego. Na chwile obecng
dziatalno$¢ ta nie jest istotna z punktu widzenia funkcjonowania spotki, niemniej zarzad
Stoczek Natura Sp. z 0.0., biorgc pod uwage trendy rynkowe nakierowane na poszukiwanie
przez klientéw produktéw naturalnych i prozdrowotnych, podjat decyzije o rozszerzeniu
dotychczasowego portfolio. Susz owocowo-warzywny pozwoli na wiekszg dywersyfikacje
dziatalnosci spotki, a jednoczesnie w diluzszej perspektywie czasowej moze byc
perspektywicznym kierunkiem rozwoju. Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. dokonata inwestycji
w zakup aktywow wykorzystywanych do produkcji suszu oraz znaku towarowego Deli-Susz,
pod ktérym spotka oferuje obecnie pie¢ produktow na bazie polskiego suszonego jabtka:
chipsy jabtkowe w trzech smakach (naturalne, z cynamonem i kwasne) oraz dwa smaki
mieszanek suszonych owocow (jabtko + malina, jabtko + wisnia). Sg to produkty
odpowiadajgce na trend poszukiwania zdrowych alternatyw dla wysokokalorycznych
przekgsek petnych chemicznych dodatkéw, z uwagi na fakt, ze s3 w 100% naturalne, bez

dodatku substancji konserwujgcych, sztucznych barwnikdw, cukru czy ttuszczow.

N\ Dane rejestrowe

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,
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Str. 07

Informacje ogélne

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 520 300 zt (na 31.12.2017r.), 15 707 800 (na 15.03.2018r.)
Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl

MP Trade Sp. z 0. 0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 z4,

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl

N\ Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

Makarony Polskie SA — 132 pracownikdw,
Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 46 pracownikdw,
MP Trade Sp. z 0.0. — 3 pracownikow.

N\ Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki

dziata w skfadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.
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W dniu 24 maja 2017 roku, w zwigzku z zakonczeniem VII kadencji Zarzadu Spétki, Rada
Nadzorcza Makarony Polskie SA postanowita, ze Zarzad VIII kadencji bedzie jednoosobowy,

a funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta ponownie Panu Zenonowi Danitowskiemu.

Liczba i wartoS¢ nominalna akcji Spdétki bedaca w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu na dzien

sporzadzenia sprawozdania:

rok 2017 rok 2016

Cztonek Zarzadu wartosé wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spdtkami: Praska Gietda Spozywcza SA (dawniej:
Agro-Technika SA) i Polskie Smaki Sp. z 0.0., ktdre réwniez posiadajg akcje Spotki; taczny stan
posiadania na dzien publikacji raportu to 2 311 594 akcje o wartosci 6 934 782 zt.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie 2017 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Prezesa

Zarzadu.

N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzady spétek

zaleznych funkcjonowaty w sktadzie:

— Stoczek Natura Sp. z 0.0.: Rafat Dziobko - Prezes Zarzadu, Adam tawnik - Wiceprezes
Zarzadu

— MP Trade Sp. z 0.0.: Zenon Danitowski - Prezes Zarzadu.

Funkcje Prokurenta w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petni Pani Alicja Hinz — Gtéwny
Ksiegowy (prokura ma charakter faczny — prokurent moze reprezentowac spodtke tylko

wspotdziatajac tacznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu).

Funkcje Prokurenta w spotce MP Trade Sp. z 0.0. petni Pan Dariusz Cylka (prokura
ma charakter fgczny — prokurent moze reprezentowac spotke tylko wspdtdziatajac tgcznie

z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu).
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N\ Rada Nadzorcza

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed Elwaziri — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spétki bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

rok 2017 rok 2016
Czionek rtodé rtosé
Rady Nadzorczej liczba akcji JHartose liczba akcji fHartose
nominalna nominalna

Marek Rocki 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Samer Elwaziri 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000

* Panowie Michat Stomkowski i Samer Elwaziri zostali powotani do Rady Nadzorczej Spdtki w trakcie
roku obrotowego 2016.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie 2017 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez

Cztonkéw Rady Nadzorczej.

N\ Udziaty w jednostkach zaleznych

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatow

w jednostkach zaleznych Grupy Makarony Polskie.
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N\ Walne Zgromadzenie Spétki Makarony Polskie SA

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢

kapitatu zakladowego nie zmienifa sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
Akcjonariusz w kapitale zakladowym na Walnym Zgromadzeniu

liczba udziai% udziat®%

Grupa Praska Gielda

0, 0,
Spozywcza SA, w tym: 2 311 594 24,99% 2 311 594 24,99%
Praska Gletda SpoZywcza SA o o
(dawniej: Agro-Technika SA) 2 050 000 22,16% 2 050 000 22,16%
zZenon Danifowski 140 000 1,51% 140 000 1,51%
Polskie Smaki Sp. z o0.0. 121 594 1,31% 121 594 1,31%
Raya Holding for Technology
& Communications S.A.E. w 1 793 406 19,39% 1 793 406 19,39%
tym:
Madova Sp. z o.0. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
Sl 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Stomkowscy, w tym:
ZP.H. "ELPAST" Eitbieta 1169 750 12,65% 1169 750 12,65%
/ Grzegorz Stomkowscy s.c.
Grzegorz Stomkowski 13290 0,14% 13 290 0,14%
Pozostali akcjonariusze 3962 031 42,83% 3962 031 42,83%
RAZEM 9 250 071 100,00% 9 250 071 100,00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie 2017 roku

W trakcie 2017 roku do Spotki wptynety nastepujgce zawiadomienia dot. zmian
stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdiki (dalej: WZA):

— Praska Gietda Spozywcza SA z siedzibg w Zgbkach (dalej: PGS):
— w dniu 20 lutego 2017 roku poinformowata o transakcji zbycia akcji zawartej

za po$rednictwem biura maklerskiego dnia 17 lutego 2017 roku, poza rynkiem
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regulowanym, w wyniku ktérej zbyla pakiet 350 000 sztuk akcji Spotki
uprawniajgcy do takiej samej ilosci gtoséw na WZA,

— w dniu 24 marca 2017 roku poinformowata, ze na mocy dwdch transakgji
zbycia akgcji zawartych na rynku regulowanym dnia 22 marca 2017 roku oraz
dnia 23 marca 2017 roku zbyta pakiet 400 000 sztuk akcji Spotki uprawniajgcy
do takiej samej ilosci gtoséw na WZA,

— w dniu 30 marca 2017 roku poinformowata, ze na mocy trzech transakcji
nabycia akcji zawartych na rynku regulowanym dnia 28 marca 2017 roku
nabyta pakiet 800 000 sztuk akcji Spétki uprawniajgcy do takiej samej ilosci
gtoséw na WZA.

Przed ww. zmianami udzialu PGS posiadata bezposrednio i posrednio wraz
z podmiotami zaleznymi 2 121 594 akcji Spotki, stanowigcych 22,93% udziat
w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 2 121 594 gtoséw na WZA (22,93% udziat
w 0golnej liczbie gtosdw), z czego PGS posiadata: bezposrednio 2 000 000 sztuk akgji
stanowigcych 21,62% udziat w kapitale zaktadowym Spdtki, uprawniajgcych
do 2 000 000 gtoséw na WZA (21,62% udziat w ogdinej liczbie gtoséw); posrednio
121 594 sztuk akcji stanowigcych 1,31% udziat w kapitale zaktadowym Spéiki,
uprawniajgcych do 121 594 gtosow na WZA (1,31% udziat w ogdlnej liczbie gtosow).

Po przeprowadzeniu ww. transakcji PGS posiada bezposrednio i posrednio 2 171 594
akcji Spotki, co stanowi udziat wynoszacy 23,47% w kapitale zaktadowym,
uprawniajacy do 2 171 594 gtoséw na WZA (23,47% udziat w ogdInej liczbie gtosow),
z czego PGS posiada: bezposrednio 2 050 000 sztuk akcji stanowigcych 22,16% udziat
w kapitale zaktadowym Spéitki, uprawniajgcych do 2 050 000 gtoséw na WZA
(22,16% udziat w ogdlnej liczbie gtosow); posrednio 121 594 sztuk akcji stanowigcych
1,31% udziat w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do 121 594 gtoséw
na WZA (1,31% udziat w ogodlnej liczbie gtoséw).

Podmiotem zaleznym od PGS posiadajgcym akcje Makarony Polskie SA jest spotka
Polskie Smaki Sp. z 0.0. Jednoczesnie PGS poinformowata, ze nie istniejg osoby,
o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie oraz nie posiada

instrumentow finansowych, o ktdérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie.

Pan Krzysztof Moska, w dniu 29 marca 2017 roku, poinformowat iz w wyniku zawarcia
w dniu 28 marca 2017 roku transakcji sprzedazy 800 000 sztuk akcji Spotki
stanowigcych 8,65% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 8,65% ogdinej liczny
gtosdw na WZA, w ramach trzech sesyjnych transakcji pakietowych sprzedazy

na rynku gtdbwnym GPW, doszto do zmiany dotychczasowego posiadania udziatu Pana
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Krzysztofa Moski w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

w ten sposdb, iz nastapito obnizenie ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Przed zmiang stanu posiadania Pan Krzysztof Moska posiadat 1 101 047 sztuk akcji
Spotki, stanowigcych 11,90% udziat w kapitale zaktadowym oraz 11,90% ogdlinej
liczby gtosow na WZA tj. uprawniajgcych do wykonywania 1 101 047 gtosow.

Po zmianie stanu posiadania Pan Krzysztof Moska posiada tgcznie 301 047 akcji Spotki,
stanowigcych 3,25% kapitatu zakladowego oraz 3,25% ogdlnej liczny gtoséw na WZA,

uprawniajgcych do wykonywania 301 047 gtoséw.

Jednoczesnie Pan Krzysztof Moska poinformowat, Zze nie posiada podmiotéw
zaleznych posiadajacych akcje Spétki oraz ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie. Pan Krzysztof Moska zadeklarowat
rowniez, iz nie posiada instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1

Ustawy o ofercie.

— Pan Leszek Sobik, w dniu 5 kwietnia 2017 roku, poinformowat iz w dniu 3 kwietnia
2017 roku dokonat w transakcji pakietowej posesyjnej D+1 sprzedazy 150 000 akgji
Spotki, w wyniku czego obnizyt prég udziatu w Spétce ponizej 5% na 3,89%. Przed
dokonaniem transakcji Pan Leszek Sobik posiadat 509 541 akcji Spétki, stanowigcych
facznie 5,51% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do wykonania 509 541
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 5,51% gtosdéw
na WZA. Po dokonaniu w/w transakcji Pan Leszek Sobik posiada 359 541 akdji
Makarony Polskie SA, stanowigcych 3,89% udziat w kapitale zakladowym Spotki,
uprawniajgcych do wykonania 359 541 gtosow na WZA co stanowi 3,89% gtosow.

Jednoczesnie Pan Leszek Sobik zawiadomit, iz akcji nie posiadajg podmioty zalezne.

W dniu 18 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata od spotki Praska Gietda Spozywcza SA
(dalej: PGS) — osoby bliskiej w stosunku do Pana Zenona Danitowskiego Prezesa Zarzadu
Makarony Polskie SA, powiadomienie o transakcjach na akcjach Spoétki, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Spoétka PGS poinformowata, ze w dniu 13 kwietnia 2017

roku ustanowita zastaw na 800 000 sztuk akcji Spotki.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie 2017 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
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Spotka nie posiada wiedzy nt. innych umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 20 marca 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za 2016 rok zostato zatwierdzone uchwata
nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Makarony Polskie z dnia

29 czerwca 2017 roku.
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Podstawa sporzadzenia
sprawozdania

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci, nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,

a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow,
tj. sktadnikéw majatku nabytych w ramach transakcji zakupu, Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
(opublikowanego w dniu 21 marca 2017 roku) z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian
do standardébw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku

Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest nieograniczony. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spotek Grupy jest rok kalendarzowy za wyjatkiem
nowo powstatej spotki zaleznej MP Trade Sp. z o.0. dla ktdrej pierwszy rok obrotowy
byt wydtuzony od dnia powstania tj. 28 wrzesnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

N\ Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Polskie regulacje prawne naktadajg na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") przyjetymi przez Unie Europejska (,UE"). Biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez spdtke dziatalnosg,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE dla roku

finansowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie ze wszystkimi
majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Zastosowanie nastepujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01 stycznia 2017 roku:

Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony” Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia
19 stycznia 2016 roku).
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Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” Inicjatywa w zakresie ujawniania

informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku).

Zmiany do MSSF 12 ,Ujawnienie udziatdbw w innych jednostkach” bedace czescig zmian

wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku).

Wprowadzone ww. zmiany i nowe standardy zostaty przeanalizowane przez Grupe i nie majg
one zadnego istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy ani tez
na zakres informacji prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku

lub pdzniej.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej
nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku

lub pdzniej.

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2015 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia

2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejScia w Zycie zostat odroczony przez RMSR

na czas nieokreslony.

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
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Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesénia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresdw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wyjasénienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia
12 kwietnia 2016 roku) —majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano
dnia 20 czerwca 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia

1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku

lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
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Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedpfat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku

lub pdzniej.

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia
7 lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego ze standardow, interpretacji lub zmian, ktdre nie weszty dotychczas
w zycie. Zarzad jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady

(polityki) rachunkowosci oraz przyszie sprawozdania finansowe.

Zarzad spotki dominujacej nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej
standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas

stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

N\ Jednostki podlegajace konsolidagji

wg stanu
Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z o. o.

Charakter powigzania spotka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 28 wrzesnia 2015

% posiadanego kapitatu 100% 100%
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N\ Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata

zaniechana w okresie 2017 roku.

Grupa Makarony Polskie skoncentruje swoje dzialania na nastepujacych

kierunkach:

Budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

- rozw0j dziatalno$ci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej w spotce Makarony Polskie SA powotano zespét interdyscyplinarny, ktory
przy wspdtpracy z instytucjami naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych
technologii wytwarzania nowych produktow niskoprzetworzonych i prozdrowotnych,
fatwych w przyrzadzeniu,

- realizacja rozbudowy budynku produkcyjno-magazynowego o kolejng czes¢ tj. budynku
wezta macznego przeznaczonego pod system sktadowania surowcow i dodatkdw sypkich
oraz chtodne na surowce i dodatki ptynne w ramach realizacji projektu utworzenia CBR,

- zakonczenie inwestycji w zautomatyzowany system dozowania maki i sktadnikéw sypkich
w zakfadzie produkcyjnym w Czestochowie, ktéra umozliwita rozszerzenie mozliwosci
produkcyjnych oraz uelastycznienie procesu produkcji,

— zdecydowano o zakupie maszyny automatycznie, poziomo pakujgcej, ktéra umozliwi
zapakowanie produktdw w nowg atrakcyjng kategorie opakowan oraz formowanie
pakietow promocyjnych, ktore bedg szeroko wykorzystane w akcjach marketingowych,

— w2018 roku spotka Makarony Polskie SA bedzie realizowac zakup maszyny do formowania
niestandardowych ksztattow na bazie makaronu walcowanego dtugiego w ramach rodzaju
makarondw wstegi i papardelle,

— w 2018 roku wdrozone do sprzedazy beda makarony walcowane typu gniazdka —
wielojajeczne oraz z niestandardowymi dodatkami, a takze rodzaj makaronu w postaci
prostokatnych, duzych ptatéw — lasagne,

— w zakladzie w Czestochowie bedzie poczyniony szereg inwestycji, ktore przyczynig sie
do zmniejszenia energochtonno$ci, pracochtonnosci w procesie produkcji oraz
zwiekszenia bezpieczenstwa produktu,

- w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej, innowacyjne formy

opakowan oferowanych produktdw,
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nowoczesna linia do pakowania nadzien i farszy, posiadajgca funkcje termo-formowania,
zakupiona przez Stoczek Natura Sp. z 0.0. umozliwia spotce ofertowanie produktow
w nowej, lepszej formule jakosciowej oraz o wydtuzonym terminie przydatnosci
w stosunku do produktow obecnie oferowanych. Obecnie trwajg finalizujgce rozmowy
z kontrahentami na dostawy w/w produktow. Spétka Stoczek spodziewa sie istotnego

wzrostu przychodéw w tym segmencie w drugiej potowie 2018 roku.

Pozyskanie S$rodkéw z Unii Europejskiej na realizacje dziatann i inwestycji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020, zaktada wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przy
wspOtpracy z jednostkg naukowg, polegajgcych na opracowaniu innowacyjnych receptur
produktéw przy wykorzystaniu surowcow nie stosowanych standardowo w branzy
makaronowej. Gtownym celem projektu jest ekspansja spotki Makarony Polskie SA
na rynku zywnosci funkcjonalnej,

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zaktada utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spdtce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy
makaronowej. W ramach projektu Spoétka planuje zakup Srodkow trwatych i robdt
budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia
do testow produkcyjnych, ktorej parametry pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce
podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci),
Program ,Makarony Europy” prowadzony od 2016 roku przez Polskg Izbie Makaronu
(PIM), ktérego uczestnikiem, wraz z innymi producentami skupionymi w PIM, jest spotka
Makarony Polskie SA, ma na celu promocje makaronu na terenie Ukrainy oraz Chinskiej
Republiki Ludowej. Ukraifiscy i chinscy odbiorcy (konsumenci, dystrybutorzy)
sg edukowani o wihasciwosciach zdrowotnych makaronéw, a takze o rdznorodnosci
i wysokiej jakosci produktéw makaronowych pochodzacych z panstw Unii Europejskiej,
w tym z Polski (emisja reklam w telewizji, prasie i na stronach internetowych, akcje
promocyjne przeprowadzane w trakcie targédw i w punktach sprzedazy). Realizacja

Programu ma przyczyni¢ sie do rozwoju rynku zbytu i wzrostu wolumenu sprzedazy
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makaronow produkowanych w Unii Europejskiej. Program realizowany bedzie przez okres
3 lat (w latach 2016-2018).

- projekt spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Poprawa efektywnosci energetycznej

przedsiebiorstwa Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach w ramach Osi
Priorytetowej 5 Efektywnos$¢ energetyczna i gospodarka niskoemisyjna Dziatanie 5.1
Poprawa efektywnosci energetycznej przedsiebiorstw Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Lubelskiego na lata 2014-2020, zaktada poprawe
efektywnosci energetycznej przedsiebiorstwa Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez gteboka
termomodernizacje budynku przedsiebiorstwa.
Przedsiebiorstwo na podstawie przeprowadzonego audytu energetycznego wdrozy
w ramach projektu usprawnienia w zakresie zmniejszenia zapotrzebowania na energie
cieping oraz elektryczng, stuzacg zapewnieniu w pomieszczeniach warunkéw
umozliwiajacych realizacje odbywajgcego sie tam procesu produkcyjnego. Cel projektu
zostanie osiggniety poprzez: realizacje prac przygotowawczych, zakup materiatow i robdt
budowlanych oraz niezbednych $rodkéw trwatych. Catkowity koszt projektu wynosi
ok. 2,96 min zt netto. Dofinansowanie opiewa na kwote ok. 1,49 min zi.

— projekt spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zaktada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci  firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym  poprzez  wdrozenie  wynikdw  posiadanych prac  B+R
oraz wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach.

Realizacja projektu pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci
oferowanych produktéw, ich powtarzalnosci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej.
Dodatkowo w wyniku realizacji projektu firma bedzie miata mozliwo$¢ wprowadzenia
do oferty handlowej nowych produktéw o wartosciach prozdrowotnych, kierowanych
do nowej grupy konsumentow.

Planowany okres realizacji projektu: maj 2017 - grudzien 2018 roku. Catkowity koszt
projektu wynosi 4,94 min zt netto. Dofinansowanie opiewa na kwote blisko 3 min zt
(60%).

— spotki Grupy aplikujg o Srodki unijne w ramach perspektywy 2014-2020 celem
przy$pieszenia i rozszerzenia zakresu inwestycji w unowoczesnienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego oraz stuzgcego rozwojowi
nowych obszaréw dziatalnosci np. produkgji farszy i nadzien, zainicjowania obecnosci
w segmencie HoReCa - celem utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu
zapotrzebowaniu na nowe, innowacyjne produkty iopakowania, m.in. w spoétkach

Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2017 roku zostaty
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przeprowadzone audyty wzornicze, w ramach ktérych opracowano strategie wzornicze
dla kazdej ze spotek. Dokumenty te zawierajg rekomendacje dalszych dziatan zwigzanych
ze stosowaniem wzornictwa w firmie. W ramach kolejnego etapu bedzie mozliwos¢
wdrozenia  rekomendacji  wynikajacej  z opracowanej  strategii  wzorniczej,
tj. przeprowadzenia dziatan z wykorzystaniem procesdw projektowania, ktérych

koncowym rezultatem bedzie wprowadzenie na rynek innowacji.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
makarony smakowe i produkty premium (np. nowe formy i ksztatty, innowacyjne
opakowania),

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe, miesiwa,
konserwy miesne i zupy,

dziatalnos¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwdj kategorii  makarondw, przetwordw  miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dafn gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktdw oraz na bazie nowych form opakowan,

dalszy rozwdj produkcji potproduktdw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku

tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan marketingowych nakierowanych na rozwdj brandu Makarony
Polskie, a takze rebranding i nowe zdefiniowanie brandéw Stoczek Natura, Sorenti
i Tenczynek — Grupa nawigzata wspotprace z Domem Mediowym; obecnie prowadzony
jest przeglad poszczegdlnych marek poniewaz na bazie doswiadczen z ostatnich lat
stwierdzi¢ nalezy, iz wysoka jako$¢ i innowacje to za mato; w 2018 roku Grupa planuje
przygotowac program marketingowy,

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi

sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
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sieci w formacie Srednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuje,

— skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentdw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

— intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z klientami.

Rozwdj eksportu

— koncentracja na dwoch kierunkach strategicznych: Ukraina i Egipt, gdzie Grupa oferuje
produkty pod brandem Sorenti oraz gdzie lokowana jest wiekszo$¢ eksportu; rok 2018
bedzie okresem umocnienia wspdtpracy Grupy z sieciami na Ukrainie i z RAYA/Eden
w Egipcie; na rynkach: egipskim, Bliskiego Wschodu i Afryki, Grupa wspdlnie z egipskim
partnerem prowadzi badanie rynku i nawigzuje nowych kontakty handlowe,

— systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych, szczegélnie w Unii
Europejskiej,

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,

— pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczacych dostaw pod markg wiasng odbiorcy,
gbéwnie na rynek afrykanski,

—  rozwoj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony

orkiszowe i gryczane oraz produktéw BIO i nowych kategorii produktowych.

W trakcie I potrocza 2017 roku spotki Makarony Polskie SA i Raya Holding for Technology
& Telecommunications S.A.E. z siedzibg w miejscowosci Giza, w Egipcie (dalej: Raya), podjety
wstepne rozmowy w przedmiocie ustalenia zasad wspotpracy i strategicznego partnerstwa
w zakresie potencjalnych dziatan na rynkach afrykanskich (o otrzymaniu zaproszenia
do podjecia negocjacji w tym zakresie Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2016

z dnia 9 czerwca 2016 roku).

W efekcie prowadzonych rozméw postanowiono o nawigzaniu wspotpracy w przedmiocie
rozwoju sprzedazy makaronu iinnych produktéow spozywczych na rynkach krajow

afrykanskich i arabskich.
Spotka na biezgco bedzie informowac o dalszych postepach rozmoéw w raportach gietdowych.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.
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N Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

—  wartosc¢ rezerw,

— sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione).

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
marki Abak i Tenczynek Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty

wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2017 roku.

Zatozenia dotyczgce przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.
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Str. 25 Polskie

Wybrane dane finansowe — Grupa Makarony

Polskie
31 grudnia | 31 grudnia
Wvybrane dane finansowe 31 grudnia | 31 grudnia | 2017 roku | 2016 roku
y 2017 roku | 2016 roku
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, ustug, towarow i 144 872 124 181 34 130 28 428
materiatdw
Zysk (strata) z_d2|a+alnosa 2088 7603 1882 1741
kontynuowanej
Zysk (strata) brutto 6912 6 567 1628 1503
iysk (strata) ngtto z dziatalnosci 5517 5092 1300 1166
ontynuowanej

EBIT 7 988 7 603 1882 1741
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 12911 12 157 3042 2783
Prgep’rywy pieniezne ne_tto z 7 715 13 480 1818 3086
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z - 3859 - 6562 - 909 -1 502
dziatalnosci inwestycyjnej
HIPZ B (RIS (14800 2 -3317 -7 000 - 781 -1 602
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 539 -82 127 - 19
Aktywa razem 137 208 128 386 32 896 29 020
Zobowigzania i rezerwy na 61188 55 570 14 670 12 561
zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe 20 523 23 129 4920 5228
Zobowiazania krétkoterminowe 40 665 32441 9750 7 333
Kapitat wiasny 76 020 72 816 18 226 16 459
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 6 653 6 273
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji (w
sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
w okresie danego roku obrotowego
Zyska/strata na jedng akcje zwykta
(w Zi/EUR) * 0,60 0,55 0,14 0,13
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) *+ 8,22 7,87 1,97 1,78

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie

** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wtasne/liczba akgcji na dany moment

bilansowy
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Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z § 91 ust. 2

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2017 r.
1 EUR= 4,1709 z; 31 grudnia 2016r. 1 EUR= 4,4240 zt),

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
2017 roku = 4,2447zt oraz na koniec kazdego miesigca 2016 roku = 4,3682 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalfcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz

zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.259).
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Str. 27 z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

N\ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 144 872 124 181
Przychody netto ze sprzedazy

A 138 783 118 281

produktow i ustug
Przycl‘_xod,y netto ze sprzedazy towarow i 6 089 5900
materiatow
Koszt wiasny 2,4 112 748 95 272
Koszty V\,lytv_vorzenia sprzedanych 107 024 89 541
produktéw i ustug
Warto_sc §przedanych towarow i 5724 5731
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32124 28 909
Koszty sprzedazy 5 18 763 16 726
Koszty ogdlnego zarzadu 6 5 865 4760
Pozostate przychody 7 925 870
Pozostate koszty 8 433 690
Zysk (strata) z _dzmlalnosm 7988 7 603
kontynuowanej
Przychody finansowe 9 404 201
Koszty finansowe 10 1480 1237
Zysk brutto 6912 6 567
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 11 1232 937
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 12 163 538
Zysk (strata) m_atto z dziatalnosci 5517 5092
kontynuowanej
W tym przypadajacy na: 5517 5092
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5517 5092
Udziaty niekontrolujace 0 0
Podstawowy wynik netto przypadajacy
na jedng akcje w ztotych 13 0,60 0,55
Rozwodniony wynik netto przypadajacy

- . 0,60 0,55
na jedng akcje w ztotych
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0
Catkowite dochody netto ogétem 5517 5092
S:fkowite dochody netto przypadajace 5517 5092
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5517 5092
Udziaty niekontrolujgce 0 0
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N\ Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw netto- zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Catkowite dochody netto 5517 5092
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci 0 66
zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogétem 5517 5158
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Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

31.12.2017 31.12.2016

AKTYWA TRWALE 91 110 90 606
Rzeczowe aktywa trwate 14 74 061 73 520
Nieruchomosci inwestycyjne 15 642 1235
Wartos¢ firmy 16 5949 5949
Inne warto$ci niematerialne 17 9953 9 559
Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

5 17
dochodowego
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 24 500 326
AKTYWA OBROTOWE 46 098 37 780
Zapasy 19 15624 13 015
Naleznosci krétkoterminowe 20 28 513 23 469
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 20 29 8
Udzielone pozyczki 22 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1454 920
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 24 478 368
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE 0 0
DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 137 208 128 386

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

KAPITAL WEASNY 76 020 72 816
Kapitat podstawowy 25 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 26 42 184 39 505
Zyski/_straty zatrzymane (zysk/strata z 27 569 469
lat ubiegtych)
Zysk/strata netto 5517 5092
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 20523 23129
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12 3538 3387
dochodowego
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Dtugoterminowe kredyty bankowe i

. . 28 8221 11117
pozyczki
Rezerwa na SW|adcze_n|a emerytalne i 30 190 143
podobne (dtugoterminowe)
Przychody.przysz’rych okresow- 33 6 538 7053
dtugoterminowe
I?’rugotermlnowe zobowigzania 31 2036 1429
finansowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 40 665 32441
Krc_)tkotgrmlnowe kredyty bankowe i 28 12 272 8 455
pozyczki
K_rotkotermlnowe zobowigzania 31 826 209
finansowe
Polzosta’re z_obOW|qzan|a 32 26 800 22 658
kréotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. podatku 32 65 0
dochodowego
Prgychody przysz’rych okresow- 33 553 548
krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (krétkoterminowe) 30 149 /1
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 30 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 61 188 55 570
SUMA PASYWOW 137 208 128 386
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych - metoda
posrednia

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6912 6 567
Korekty o pozycje: 803 6913
Amortyzacja 4923 4 554
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 5 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 860 943
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -52 - 245
Zmiana stanu rezerw 126 -21
Zmiana stanu zapasow - 2609 -1025
Zmiana stanu naleznosci - 5044 3002
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 3370 634
Zapfacony/ zwrécony podatek dochodowy od 0sob S1212 - 937
prawnych

Inne korekty 436 8
Pr_zepiywy §rodkow Pler_lleznych netto z 7715 13 480
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0
inwestycyjnej

V\_/p’fywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 158 1946
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydat,kll na nabyc!e rzeczowych aktywow trwatych i 4017 -8508
wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i

stowarzyszonych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
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Pr_zepIywy §|:odkow plgnlq_znych netto z -3859 - 6562
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek 6117 2 503
Sptata kredytow i pozyczek -5200 -4 681
P_’fatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -1067 641
finansowego

Zaptacone odsetki - 854 - 943
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -2313 - 3 238
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Przeplywy srodkow pienieznych netto z -3317 -7 000

dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz 920 1002
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny

Srodkoéw pienieznych, ekwiwalentdw srodkdw pienieznych -5 0
oraz kredytéw w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 1454 920
koniec okresu

539 -82
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Sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale witasnym

Sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale
wilasnym

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Pozostate | Wynik roku ZysI;/ Is;ttrata

podstawowy | kapitatly biezacego ubieglych
‘;'Bal'} r;(a)kluswczn'a 27 750 39 505 0 5 561 72 816
Podziat
zysku/pokrycie 0 2 679 0 -2 679 0
straty
Zysk/strata z tyt.
zastosowania
rachunkowosci 0 0 0 0 0
zabezpieczen
Z\Q\:\?l?(:?\dy 0 0 0 -2313 -2313
\zl\gllr;krglifto " 0 0 5517 0 5517
Stan na 31 ) 5 ,
grudnia 2017 roku 7750 42 184 5517 569 76 020

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Kapitat

podstawowy

Pozostate
kapitaty

Wynik roku
biezacego

Zysk/strata

zlat

ubieglych

Stan na 1 stycznia

2016 roku

27 750

37 665

5481

70 896

Podziat
zysku/pokrycie
straty

1774

-1774

Zysk/strata z tyt.
zastosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

66

66

Wyptata
dywidendy

-3238

-3 238

Wynik netto w
2016 roku

5092

5092

Stan na 31
grudnia 2016 roku

27 750

39 505

5092

469

72 816
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Dodatkowe noty objasniajqce

Noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw

N Notanri
Przychody ze sprzedazy

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 134 838 114 163
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 3945 4118

- z tyt. Najmu i sktadowania 2 636 2 547

- ustugi dystrybucyjne 0 310

- ustugi marketingowe - badanie rynku 0 300

- produkcja ustugowa 1292 956

- pozostate ustugi 17 5
Przychody ze sprzedazy materiatow 3 668 3054
Przychody ze sprzedazy towaréw 2421 2 846
Razem 144 872 124 181

Grupa Makarony Polskie wyrdznia grupy produktowe wykazane w tabeli ponizej

Makarony 101 255 95 166
Przetwory miesno-warzywne 28 880 14 244
Przetwory warzywne i farsze 2 548 3442
Przetwory owocowe 4574 4153
Pozostate 7 615 7176
Razem 144 872 124 181
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Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w 2017 roku wyniosty 144,9 min zt i byty
o ok. 20,7 min zt wyzsze w stosunku do 2016 roku.

Warto$¢ sprzedazy w kategorii makaronéw byla wyzsza o ok. 6,1 min zt tj. ok. 6,4%
w stosunku do 2016 roku. Wzrost byt wynikiem przeprowadzenia szeregu akdji in out-owych
na innowacyjne produkty prozdrowotne.

Sprzedaz przetwordw  miesno-warzywnych  wzrosta w  analizowanym  okresie
o ok. 14,6 min zt do kwoty ok. 28,9 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 103,5% r/r byt wynikiem
rozszerzenia asortymentu produktéw oferowanych w puszkach w marce Stoczek i Meska
Rzecz, pozyskania kilku kontraktéow na produkcje produktéow pod markami sieciowymi,
realizacji umowy na dostawe dan gotowych dla Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa,
a takze dobrze przeprowadzonej kampanii promocyjnej na dania gotowe w stoikach.
W kolejnych okresach planowany jest dalszy wzrost w tej kategorii m.in. poprzez
wprowadzenie nowosci rynkowych.

Na stabilnym poziomie utrzymuje sie sprzedaz w kategoriach przetworéw owocowych
i warzywnych. W przypadku przetworéw owocowych Grupa odnotowat nieznaczny wzrost
na poziomie 0,4 min zt r/r, natomiast w kategorii przetworédw warzywnych niewielki spadek
00,9 min zt r/r.

Grupa zaktada koncentracje produkcji na kluczowych kategoriach produktowych stopniowo
weryfikujgc rentowno$¢ oraz wolumen produkcji przetwordw warzywnych i owocowych.
W kategoriach niszowych, w ktérych udziat rynkowy Grupy nie gwarantuje efektywnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych, Grupa dopuszcza mozliwos$¢ outsourcingu
tych produktéw przy wykorzystaniu wyspecjalizowanej spétki handlowej MP Trade Sp. z o.0.
Jednoczesnie Grupa caty czas poszukuje nowych obszaréw dziatalnosci zapewniajgcych
wysokg marzowos¢, zardbwno poprzez optymalizacje wykorzystania posiadanych obecnie

mocy produkcyjnych, jak réwniez poprzez uruchomienie zupetnie nowej produkcii.

A \ Nota nr 2

Podstawowe informacje dotyczgce segmentdw operacyjnych

EXz S -~
. - Przetwory Segmenty
od 01.01 do migsno warzywne [ owe Pozostate ogdtem
31.12.2017 warzywne i farsze

Przychody
segmentow 101 255 28 880 2548 4574 7 615 144 872
ogotem
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Sprzedaz na rzecz
klientow 101 255 28 880 2 548 4 574 7 615 144 872
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami v . v v v v
Koszty 77617 = 23808 2082 4044 5197 112748
segmentow
Zyskilubstraty | 53633 | g5g72 466 530 2418 32124
segmentow
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 -18 763
Koszty zarzadu 0 0 0 0 - 5865
Pozostate 0 0 0 0 0 925
przychody
Inne koszty 0 0 0 0 0 - 433
Przychody 0 0 0 0 0 404
finansowe
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 - 1480
Eliminacja zysku
straty miedzy 0 0 0 0 0 0
segmentami
Pozostaty zysk lub
strata v : v v v v
Kwoty 0 0 0 0 0 0
nieprzypisane
Zysk/strata
STIDE 0 0 0 0 0 6912
dziatalnosci
kontynuowanej
Zaokes | Prastwory | Przetwory | poce, Segmen
od 01.01 do miesno- warzywne owocowrz Pozostate ogélemty
31.12.2016 warzywne i farsze
Przychody
segmentow 95 166 14 244 3442 4153 7 176 124 181
ogotem
Sprzedaz na rzecz
klientow 95 166 14 244 3442 4153 7 176 124 181
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy 0 0 0 0 0 0
segmentami
Koszty p 72 226 12 392 3083 3857 3714 95 272
segmentow
Zyskilubstraty | 5, g9 1852 359 296 3462 28909
segmentow
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 -16 726
Koszty zarzadu 0 0 0 0 0 - 4760
Pozostate 0 0 0 0 0 870
przychody
Inne koszty 0 0 0 0 0 - 690
Przychody 0 0 0 0 0 201
finansowe
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 - 1237
Eliminacja zysku
straty miedzy 0 0 0 0 0 0
segmentami
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Pozostaty zysk
lub strata

Kwoty
nieprzypisane
Zysk/strata
brutto z
dziatalnosci
kontynuowanej

0 0 0 0 0 6 567

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétki z Grupy dziataja
gtownie na terenie Polski, ktdrej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.

N Notanr3

Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow - struktura geograficzna

_ Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Kraj 138 527 118 853
Eksport, w tym: 6 345 5328
- kraje Unii Europejskiej 1708 2720
- pozostate kraje 4 637 2 608
Razem 144 872 124 181

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujagcy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikow krajowych). W ujeciu Like-for-Like (LFL), Grupa osiggneta
w 2017 roku nastepujgce przychody ze sprzedazy:

a7 | e | o |

Przychody ze sprzedazy 144 872 124 181 16,7
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Struktura przychodéw Grupy Struktura przychodow Grupy

mKraj ®Eksport mPL =HNiHT m=mB2Biinstytucje mEksport

N\ Private label

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy (53,6%) miat kanat private label (PL) oferujacy
produkty pod markami wtasnymi sieci krajowych i zagranicznych (z uwzglednieniem sprzedazy

do kontrahenta Lidl dziatajagcego w ramach jednej Grupy w Europie).

o || s or

Przychody ze sprzedazy 77 685 73 799 5,3%

W sektorze private label Grupa Makarony Polskie jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcg
makarondw walcowanych i ttoczonych oraz liczagcym sie producentem przetworéw miesno-

warzywnych, warzywnych i owocowych.

Sprzedaz w tym kanale wzrosta 0 5,3% w 2017 vs. 2016 rok. Wzrost przychodow ze sprzedazy
byt wynikiem pozyskania nowych kontraktéw w zakresie dan gotowych i dzeméw oraz

przeprowadzeniu wielu akcji in out-owych na nowe produkty private label.

Gtéwnymi odbiorcami w tym kanale sg takie sieci jak: Jeronimo Dystrybucja Polska, Lidl, Netto,
Auchan, Aldi, Zabka, Intermarche, Stokrotka, GK Specjat, Lewiatan. W 2017 roku tylko jeden
z klientow przekroczyt prog 10% udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
(facznie produktéw brandowych i private label). Jest to siec¢ Biedronka z udziatem ok. 26,4%.
Spotki Grupy nie sg w zaden formalny sposob powigzane z operatorem tej sieci, a wspotpraca

odbywa sie na zasadach partnerskich i jest korzystna dla Grupy Makarony Polskie.

Private label jest globalnym trendem, w ktéry Grupa Makarony Polskie wigczyta sie bardzo
szeroko, w wielu kategoriach produktow: makarony, dzemy, czy tez dania gotowe. Grupa jest

dostawcg do wszystkich liczacych sie dyskontéw w Polsce i realizuje w tym kanale stabilng
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W ramach kanatu B2B
Grupa rozwija gtownie
sprzedaz makaronow
I potproduktow dla
piekarnictwa i
cukiernictwa, a takze
dziatalnosc ustugowa
polegajacg na
napetnianiu stoikow

I puszek dla klientow
Jjako podwykonawca.

Dodatkowe noty objasniajace

marze. Negocjacje cenowe sg czesto trudne, wynika to z charakteru tego biznesu, ale

najczesciej staramy sie dochodzi¢ do porozumienia.

N\ Handel nowoczesny i handel tradycyjny

Kolejnym znaczacym dla Grupy przychodem na poziomie 18,6%, osiggnietym na rynku
krajowym jest sprzedaz branddw Grupy (marki: Makarony Polskie, Sorenti, Stoczek,
Tenczynek i Meska Rzecz) w kanatach handlu nowoczesnego (HN) i handlu tradycyjnego
(HT):

T T ™ T

Przychody ze sprzedazy 26 943 25 230 6,8%

Na wzrost wartosci sprzedazy wptynety gtéwnie:

— wprowadzenie nowych produktdw z kategorii dan gotowych, np.: zupy w stoikach i dania
w puszkach w marce Stoczek Meska Rzecz;

— wprowadzenie do oferty nowych produktéw makarondw prozdrowotnych gryczanych,
orkiszowych i zytnich;

— wspolne z klientami Grupy rozpoznawanie potrzeb odbiorcy koncowego i adekwatne

przygotowywanie oferty i akcji sprzedazowych.

W 2018 roku Grupa planuje rozwdj wspdtpracy i pozyskanie nowych, dotychczas
nieobstugiwanych sieci zagranicznych, krajowych i lokalnych. Dodatkowo we wspdtpracy
z firmami oferujgcymi Zewnetrzne Sity Sprzedazowe Grupa stawia sobie za cel poprawe

i obstugi numeryki wérdéd obecnych klientéw oraz pozyskanie nowych odbiorcéw.

N\ B2B i Instytucje

B2B i Instytucje stanowity w 2017 roku ok. 23,5%, w catosci przychodow Grupy:

Przychody ze sprzedazy 34 015 19 071 78,4%

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w 2017 roku wyniosta 34,0 min zt i byta wyzsza
0 14,9 min zt (tj. 78,4%) w stosunku do 2016 roku.

W ramach kanatu B2B Grupa prowadzi sprzedaz makarondw i rozwija produkcje pétproduktow
(nadzienia stodkie, farsze stone) dla przemystu piekarniczego i cukierniczego. W kanale B2B
jest wykazywana rowniez sprzedaz przeznaczona na reeksport, za posrednictwem grupy

sprzedazowej powotanej przez producentdw skupionych wokét projektu ,,Makarony Europy”.
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Wzrost sprzedazy jest wynikiem wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéw
o innowacyjnym sktadzie i opakowaniu co pozwolito na pozyskanie nowych kontrahentéw
i zwiekszenie sprzedazy u dotychczasowych odbiorcéw. Wynika takze z pozyskania i realizacji
kontraktu dla Agencji Rezerw Materiatowych i Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa.

Stosunkowo nowa forma dziatalnosci Grupy, jaka jest produkcja nadzien stodkich i farszy
stonych, od samego poczatku spotkata sie z pozytywnym przyjeciem przez rynek. Grupa wcigz
pracuje nad pozyskaniem nowych, perspektywicznych odbiorcow. W II potowie 2017 roku
przeprowadzono inwestycje w nowoczesng linie technologiczng do pakowania nadzien i farszy,
posiadajgcy funkcje termoformowania, co pozwala na oferowanie tych produktow w nowej,

lepszej formule jakosciowej, z wydtuzonym terminem przydatnosci do spozycia.

Na bazie zaktadu produkcyjnego w Stoczku, Grupa rozwija réwniez dziatalnos¢ ustugowg
polegajacg na napetnianiu stoikéw i puszek dla klientéw w ramach podwykonawstwa. Na tej

formie dziatalnosci Grupa notuje wzrost wartosci sprzedazy.

N\ Eksport

Eksport w catosci przychoddw Grupy za rok 2017 stanowit 4,3%:

Przychody ze sprzedazy 6 229 6 081 2,4%

Sprzedaz eksportowa Grupy w 2017 roku wyniosta ponad 6,2 min zt (realizowana wtasnym
zespotem handlowym oraz przez posrednikdw). Byt to wynik wyzszy od osiggnietego w 2016
roku o 2,4%. Grupa realizuje obecnie dtugoterminowa strategie pozyskiwania nowych rynkéw
zbytu. Nawigzane bezposrednie relacje z finalnymi odbiorcami pozytywnie przektadajg sie na

poziom realizowanej marzy.

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture sprzedazy eksportowej z podziatem
na produkty wyprodukowane przez Zaktady Produkcyjne Grupy w Rzeszowie i Czestochowie
(makarony) oraz Zakfad Produkcyjny w Stoczku tukowskim (produkty Stoczek):
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Spotka uczestniczy
w programie
~Makarony Europy”,
edukujgcym
ukrairiskich i chiriskich
odbiorcow o
wiasciwosciach
zdrowotnych
makaronow,

ich réznorodnosci
oraz wysokiej jakosci
produktow
pochodzacych z UE,
w tym z Polski.
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Struktura sprzedazy eksportowej
mw tys. zt
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produkty
Makarony Polskie SA

produkty
Stoczek Natura Sp. z o.0.

W 2017 roku Grupa Makarony Polskie dziatata gtdwnie na rynkach europejskich (Ukraina,

Portugalia, Norwegia, Stowacja, Niemcy, Francja) oraz afrykanskich.

Spoétka uczestniczy w programie ,Makarony Europy”, edukujgcym ukrainskich i chinskich
odbiorcdw o wiasciwosciach zdrowotnych makaronéw, ich réznorodnosci oraz wysokiej

jakosci produktow pochodzacych z UE, w tym z Polski.

Spdtka Makarony Polskie SA realizowata kontrakt podpisany w 2015 roku z Ukraifska siecig
handlowg, na dostawy makaronu. WartoS¢ sprzedazy w 2017 roku wzrosta w stosunku
do 2016 roku o ponad 200%. Sprzedaz do tego klienta o ponad 15% przekroczyta przychody

zaplanowane na lata 2016-2017 (planowano 4 min z}).

W 2016 roku Spdtka wraz z innymi producentami skupionymi w Polskiej Izbie Makaronu
(PIM), przystgpita do realizacji programu ,Makarony Europy” prowadzonego przez PIM.
Celem programu jest promocja makaronu na terenie Ukrainy oraz Chinskiej Republiki
Ludowej. Ukrainscy i chinscy odbiorcy (konsumenci, dystrybutorzy) s edukowani
o wiasciwosciach zdrowotnych makaronéw, a takze o réznorodnosci i wysokiej jakosci
produktéw makaronowych pochodzacych z panstw Unii Europejskiej, w tym z Polski
(wyemitowane sg reklamy w telewizji, prasie i na stronach internetowych, przeprowadzone

sg takze akcje promocyjne w trakcie targéow i w punktach sprzedazy). Realizacja Programu

ma przyczyni¢c sie do rozwoju rynku zbytu

Giéwne rynki eksportowe 2017

i wzrostu  wolumenu sprzedazy makaronéw
produkowanych w Unii Europejskiej. Program
realizowany bedzie przez okres 3 lat (w latach
2016-2018). Producenci skupieni wokdt programu
grupg

W 2017 roku w ramach realizacji tego projektu

stworzyli  nieformalng sprzedazowa.

sprzedaz eksportowa Spoétki na rynku ukrainskim
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wzrosta o ponad 100% i bedzie kontynuowana réwniez w 2018 roku.

W latach 2017-2018 Grupa planuje skoncentrowaé swoje dziatania na rynkach Afryki
Potnocnej i Ukrainy. Dla realizacji powyzszych celéw Grupa pozyskata partneréw na rynkach

lokalnych, ktérzy wspomagajg Grupe w dalszym rozwoju sprzedazy na tych rynkach.

ISTOTNY ODBIORCA:

W 2017 roku tylko jeden z klientdw przekroczyt prog 10% udziatu w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy (facznie produktéw brandowych i private label). Jest to sie¢
Biedronka z udziatem ok. 26,4 %. Spotki Grupy nie sg w zaden formalny sposob powigzane
z operatorem tej sieci, a wspdtpraca odbywa sie na zasadach partnerskich i jest korzystna
dla Grupy Makarony Polskie.

N Notanr 4

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz koszty amortyzacji

o > : Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
T E R (IR ) do 31.12.2017 do 31.12.2016

Koszty wynagrodzen 10 395 8 860
Koszty ubezpieczen spotecznych 1735 1587
L(yc;liz.ty pozostatych Swiadczen pracowniczych, w 812 466

- koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku 128 80
pracy

- koszty $wiadczen emerytalno-rentowych 33 67

- koszty ekwiwalentow za niewykorzystane 231 68
urlopy

- inne $wiadczenia 420 251
Razem 12942 10913

Swiadczenia pracownicze dzielg sie na nastepujgce kategorie:

— Swiadczenia krotkoterminowe, ktére obejmujg wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia
spoteczne, ptatne nieobecnosci i Swiadczenia niepieniezne. Koszty Swiadczen
krotkoterminowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na biezgco
w okresie, ktérego dotyczg. Na koniec okresu sprawozdawczego, pozostatg do wyptaty
przewidywang niezdyskontowang wartos¢ krétkoterminowych $wiadczen za dany okres
obrotowy, Grupa ujmuje jako element biernych miedzyokresowych rozliczen kosztow;

— $wiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu swiadczen Grupa wyptaca
pracownikom odprawy.
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Na przyszte wyptaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepisow MSSF.

Koszty amortyzacji

Amortyzacja

N Notanr5
Koszty sprzedazy

31.12.2017
‘ 4923

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do
31.12.2016

4 554

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Amortyzacja 549 519
Zuzycie materiatéw i energii 437 465
Koszty ustug obcych 12 087 10 390
Podatki i optaty 335 341
Wynagrodzenia 3385 2 769
Swiadczenia pracownicze 641 575
Pozostate koszty 1329 1667
Razem 18 763 16 726
N Notanré

Koszty zarzadu

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 415 397
Zuzycie materiatéw i energii 118 100
Koszty ustug obcych 1 500 1160
Podatki i optaty 265 216
Wynagrodzenia 2 658 2141
Swiadczenia pracownicze 349 337
Pozostate koszty 560 409
Razem 5 865 4760
N Notanr?7

Pozostate przychody

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Dotacje panstwowe

| 497
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Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 52 245
Rozwigzanie innych rezerw i odwrdcenie odpisow 0 0
aktualizujacych
Odszkodowania i reklamacje 53 26
Sprzedaz ztomu i odpadéw 25 15
Zwrot opfat sagdowych i komorniczych 8 7
Nadwyzki inwentaryzacyjne 52 8
Zwrot nadptaty — sktadek ubezpieczeniowych 21 34
Zarachowane przychody z tyt. Zwrotu kosztow

o . 67 0
kwalifikowanych — dotacja
Odpisane zobowigzania 3 0

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci zapasow

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 0 0
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

21 2

Zobowigzania leasing 12 13
Rabaty za obrot 35 19
ngéciowa odsprzedaz poniesionych naktadow z tyt. 64 0
najmu

Pozostate 1 4
Razem 925 870

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane
W sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg
otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztdw sgadowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od osob prawnych oraz otrzymane

odszkodowania z tytutu strat w majatku , ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku

trwatego oraz nadwyzki inwentaryzacyjne w $rodkach obrotowych.

N Notanr8

Pozostate koszty

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Darowizny 13 3

Kary i grzywny 23 59
Niedobory w $rodkach obrotowych 59 13
Odpis aktualizacyjny na zapasy 0 21
Koszty postepowan sadowych i komorniczych 0 213
Likwidacja zapaséw uszkodzonych i 267 203

przeterminowanych
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Sponsoring reklamowy 42 37
Odpis aktualizujacy naleznosci, inne odpisy i rezerwy 0 76
Koszty napraw objetych ubezpieczeniem 12 0
Odpisane naleznosci- umorzone niesciggalne 9 45
Odpisane naktady inwestycyjne 4 16
Pozostate 4 4
Razem 433 690

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb
bezposredni z dziatalnosScig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak
i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki

wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze m.in. koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku
trwatego, niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych.

N Notanr9

Przychody finansowe

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 242 176
- odsetki od depozytéw bankowych 0 0
- odsetki od pozyczek 0 0
- odsetki od naleznosci 242 176
Zyski z tytutu réznic kursowych 162 0
Aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych 0 8
Pozostate przychody finansowe 0 17
Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 0 0
Razem 404 201

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roéznego rodzaju formy instrumentéw

finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.
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N Notanr 10

Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 849 943
- kredytéw bankowych 548 670
- koszty faktoringu i leasingu 298 273
- odsetki od zobowigzan 3 0
- odsetki budzetowe 0 0
Pozostate koszty finansowe, w tym: 631 294
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 0 142
- gwarancje 23 24
;acli[;:)a:’icx;o[‘);gwizje bankowe oraz 176 128
- opis aktgalizacyjny nieruchomosci 432 0
inwestycyjne

Razem 1480 1237

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Grupa jest

strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane s takze straty

z tytutu roznic kursowych oraz odpisy aktualizacyjne nieruchomosci inwestycyjne.

N Notanr 11
Podatek dochodowy
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
31.12.2017 do 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy 1232 937
Odroczony podatek dochodowy 163 538
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w 1 395 1475
tym:

- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1395 1475

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem

z podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw:
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do 31.12.2017 do 31.12.2016

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z

dziatalno$ci kontynuowanej oo 0557
Zysk/strata_przed opodatkowaniem z dziatalnosci 0 0
zaniechanej

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 6 912 6 567
Stawka podatkowa (w %) 19 19
bilr:ﬁ;nggﬁa(t_l;owe nie stanowigce koszt,ow 1880 -1998
p?;;:zolwscnhs?\iw)a nie zaliczone do ko,sztow 2 739 1183
: ggzﬁg\c’)\’% r|]1|(ei)stanowmlce przychodow - 709 _522
- _przychody podatkowe nie stanowigce przychodow 57 120
bilansowych (+)

- uzyskane dotacje 0 0
Podstawa opodatkowania/strata podatkowa Grupy 7 119 5350
Odliczenia od dochodu :

- tarcza podatkowa 2012- Makarony Polskie SA -49 -1228
- tarcza podatkowa 2012- Stoczek Natura Sp. z o.0. - 629 0

- tarcza podatkowa 2014-Stoczek Natura Sp. z o.0. -23 0

- tarcza podatkowa 2015- MP Trade Sp. z 0.0. 0 -77
- tarcza podatkowa 2015-Stoczek Natura Sp. z 0. o - 362 0

- tarcza podatkowa 2016-Stoczek Natura Sp. z 0. o - 126 0
Dochdd do opodatkowania Grupy 5930 4 045
Podstawa opodatkowania 6 488 4 930
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 1232 937

catkowitych dochoddw- cze$¢ biezaca

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej w wyniku czego dochdd Grupy
do opodatkowania pomniejszony jest prezentacyjnie o tarcze podatkowe Spétki dominujacej
oraz Spotek zaleznych. W celu poréwnywalnosci okreséw w 2016 roku nie rozliczony dochod
Spotki MP Trade Sp. z 0.0. za 2015 rok zostat zaprezentowany podatkowo w 2016 roku

jako strata podatkowa.
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N Notanr 12
Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie | Sprawozdanie
z catkowitych | z catkowitych
dochodow za dochodow za
okres od okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Sprawozdanie | Sprawozdanie
z sytuacji z sytuacji

finansowej na | finansowej na
dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
- rdznica pomiedzy bilansowg i

podatkowg wartoscig netto 3709 3634 75 286
$rodkéw trwatych

- rdznice kursowe 10 3 7 -3

- roznica pomiedzy zobowigzaniem

Z tyt. leasingu a wartoscig netto 156 112 44 53
$rodkow trwatych

- odsetki naliczone 13 6 7 -17
Rezerwa brutto z tytutu

odroczonego podatku 3 888 3755 133 319
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
- wynagrodzenia wyptacone po 9

. 12 -3 4
dniu bilansowym
- sktadki ZUS 51 47 4 2
- Swiadczenia emerytalno-rentowe 65 4 24 -4
podobne
- odsetki od zobowigzan 8 0 8 0
- réznice kursowe 5 6 -1 4
- strata podatkowa mozliwa do 217 275 _5g 156
odliczenia
- prze_te,rm_lnowane zobowigzania 0 0 0 -7
na dzien bilansowy
- odpis aktualizujacy zapasy 0 4 -4 3
- naliczony ZFSS 0 0 0 0
- odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujete w ) )
sprawozdaniu z sytuacji 355 385 30 219
finansowej
Odwrdcenie odpisu z tyt. 0 0 0 0
odroczonego podatku
Obcigzenie/uznanie z tytutu
odroczonego podatku -3533 -3370 163 538

dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NIE UJETE W BILANSIE

Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016

- Aktywa - strata podatkowa mozliwa do odliczenia 217 275

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ‘

S L 106 ‘ 168
nie ujete w bilansie
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowq od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19% - przepisy ktdre
zakfadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw nie dotyczaca spotek

Grupy.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlinym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepiséw ogdinych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem

kalendarzowym.

N Notanr 13
Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Zysk/strata netto na jedng akcje ‘ 0,60 ‘ 0,55
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt ‘ 8,22 ‘ 7,87

I 5
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 5517 5092
dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 0 0
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajgcy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy
na jedng akcje

5517 5092
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Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte). W Spétce dominujgcej w 2017 roku, jak réwniez do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat
podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

N\ Nota nr 14

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate brutto: 31.12.2017 m

Grunty, budynki, budowle 46 535 46 365
Maszyny i urzadzenia 70 829 67 856
Srodki transportu 3538 3 696
Srodki trwate w budowie 6 859 5232
Pozostate 2 607 2 389
Wartos¢ brutto na koniec okresu 130 368 125 538

Umorzenia i odpisy aktualizujgce 31.12.2017 m

Grunty, budynki, budowle 17 283 16 150
Maszyny i urzadzenia 34 820 31741
Srodki transportu 2223 2223
Srodki trwate w budowie 0 0

Pozostate 1981 1904

Wartos¢ umorzenia i odpisy

aktualizujace 56 307 52 018
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Grunty, budynki, budowle 29 252 30 215
Maszyny i urzadzenia 36 009 36 115
Srodki transportu 1315 1473
Srodki trwate w budowie 6 859 5232
Pozostate 626 485
Wartos¢ netto na koniec okresu 74 061 73 520

ZMIANY W SRODKACH TRWALYCH
Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Maszyny & . Srodki
Grunty, - Srodki
T 1 B T ——————— urzadzenia w budowie

Wartosc brutto na poczatek | 45360 | 67856 | 3606 5232 2389 125538

okresu

Zwiekszenia 211 3096 298 3553 225 7383

- nabycie 51 1553 41 3553 225 5423

- inne 160 1543 257 0 0 1 960

Zmniejszenia 41 123 456 1926 7 2 553

- zbycie 41 118 414 0 0 573

- inne 0 5 42 1926 7 1980

X‘I’(ar;ts%éé brutto na koniec 46535 70829 3538 6 859 2607 130368

Warto$¢ umorzenia na

14 552 31570 2223 0 1904 50 249
poczatek okresu
Zwiekszenia 1203 3207 401 0 84 4 895
Zmniejszenia 5 98 401 0 7 511
Wartosc umorzenia na 15750 34679 2223 0 1981 54633
koniec okresu
Odpis aktualizujacy na
poczatek okresu 1598 171 0 0 0 1769
Odp_ls aktualizujacy na 1533 141 0 0 0 1674
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
UGS T GRS 2000 o sen gammn 9998 0 1981 56307
utraty wartosci na koniec
okresu
x\/k?;%sc netto na koniec 29252 36009 1315 6 859 626 74 061

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Maszyny & o Srodki
I?J: ".t.}'(’i i tras I::d:)(ll‘tu trwate Pozostate
E—————————— o urzadzenia P wibudowie

Warto$¢ brutto na poczatek

45 676 65 025 3 545 2210 2 368 118 824
okresu
Zwiekszenia 820 2 938 810 8 467 30 13 065
- nabycie 820 2737 64 8 467 30 12 118
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- inne 0 201 746 0 0 947
Zmniejszenia 131 107 659 5 445 9 6 351
- zbycie 131 0 601 1696 9 2437
- inne 0 107 58 3 749 0 3914
ka";‘:s‘ffc brutto na koniec 4o 355 67856 3696 5232 2389 125538
HUELIBEE LMl e 13550 28785 2553 0 1848 46736
poczatek okresu

Zwiekszenia 1133 2 892 299 0 65 4389
Zmniejszenia 131 107 629 0 9 876
Wartost umorzenia na 14552 31570 2223 0 1904 50249
koniec okresu

00l B SUEHIED 0 1 664 202 0 124 0 1990
poczatek okresu

Odpls aktualizujacy na 1598 171 0 0 0 1769
koniec okresu

Wartos¢ uwzgledniajaca

umorzenie i odpis z tytutu | ;¢ 5 31 741 2223 0 1904 52018
utraty wartosci na koniec

okresu

ka?gts‘:fc netto na koniec 30215 36115 1473 5232 485 73520

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane sg w pozycjach pozostatych
kosztdw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2017 roku Grupa nie dokonywata
odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych. Grupa proporcjonalnie
do okresu uzytkowania dokonuje rozwigzania odpisow aktualizujgcych warto$¢ S$rodkow
trwatych dokonanych na moment zakupu udziatéw w Spdtce Stoczek (2007 rok.). Pod koniec
2017 roku spotka zalezna Stoczek Natura sp. z o0.0. uchwalg Zarzadu podjeta decyzje
0 zmianie przeznaczenia gruntdéw z dotychczasowo wykorzystywanych na cele wynajmu
zmiana na potrzeby wiasne. Decyzja ta podyktowana jest planowang rozbudowa
i modernizacjg zaktadu Stoczek Natura Sp. z o .o.

Jednoczesnie Spotki grupy przeprowadzity weryfikacje wartosci godziwej oraz okresu

uzytkowania $rodkéw trwatych na dzien 31.12.2017 roku.

Grupa posiada w uzytkowaniu maszyny, urzadzenia oraz S$rodki transportu uzytkowne
na podstawie umoéw leasingu. WartoS¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego na dzier 31 grudnia 2017 roku wynosita 3 682 tys. zt,

a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 2 724 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w spdtce zaleznej Stoczek Natura sp. z 0.0. warto$¢ zastawow
rejestrowych na maszynach i urzadzeniach wynosita 3 000 tys. zt, w tym

- zabezpieczenie umowy kredytowej BGK - kwota 3 000 tys. zt
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Ustanowienie zastawdw rejestrowych na $rodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych

w umowach kredytowych opisanych w nocie nr 28.

HIPOTEKI USTANOWIONE LUB W TRAKCIE USTANOWIENIA NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLEK Z GRUPY

Nieruchomosé

Tytut
zobowiazania

Zobowiazanie Spotki

Nieruchomosci w
Rzeszowie KW
RZ1Z/00076860/5

Nieruchomosci w
Ptocku KW
PL1P/00094893/6

Nieruchomoséci w
Rzeszowie KW
RZ17/00076860/5

Nieruchomoséci w
Ptocku KW
PL1P/00094893/6

Nieruchomosci w
Rzeszowie KW
RZ17/00076860/5

Nieruchomosci w
Ptocku KW
PL1P/00094893/6

Nieruchomosci w
Rzeszowie KW
RZ1Z/00076860/5

Nieruchomosci w
Ptocku KW
PL1P/00094893/6

Nieruchomosci w
Rzeszowie KW
RZ17/00076860/5

Nieruchomosci w
Ptocku KW
PL1P/00094893/6

hipoteka umowna
faczna

hipoteka umowna
faczna

hipoteka umowna
faczna

hipoteka umowna
faczna

hipoteka umowna
faczna

Umowa kredytu w rachunku biezagcym w
wys. 5 000 tys. zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa kredytu inwestycyjnego w wys.
13 849 tys. zt zawarta przez Makarony
Polskie SA

Umowa kredytu obrotowego
w wys. 3 000 tys. zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa ramowa o trybie zawierania
i rozliczania transakgcji

Umowa kredytu inwestycyjnego
unijnego w wys. 8 000 tys. zt zawarta
przez Makarony Polskie SA

Umowa kredytu inwestycyjnego
unijnego w wys. 12 121 tys. zt zawarta
przez Makarony Polskie SA

Umowa kredytu rewolwingowego
w wys. 1 800 tys. zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa zlecenia udzielenia gwarancji
bankowej w wys. 249 tys. zt zawarta
przez Makarony Polskie SA
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Nieruchomosci w

Rzeszowie KW
RZ17/00076860/5 ) Umowa zlecenia udzielenia gwarancji
hipoteka umowna .
1517 tys. zt BZ WBK SA ' bankowej w wys. 1 011 tys. zt zawarta
. P czna
Nieruchomosci w a przez Makarony Polskie SA
Ptocku KW
PL1P/00094893/6
Nieruchomos¢ w Umowa kredytu otwartego w rachunku
Czestochowie KW biezacym w wys. 6 000 tys. zt zawarta
CZ1C/00111425/8 Bank przez Makarony Polskie SA
B " o darstw hipoteka umowna
Nieruchomosci w tys. z OSp? arstwa taczna Umowa kredytu obrotowego
Stoczku SRICREEE nieodnawialnego w rachunku
tukowskim kredytowym w wys. 5 000 tys. zt
LU1U/00022979/2 zawarta przez Makarony Polskie SA
Nieruchomosci w
Stoczk Bank Umowa kredytu otwartego w rachunku
oczku
. 4 500 tys. zt Gospodarstwa hipoteka biezacym w wys. 3 000 tys. zt zawarta
tukowskim
Krajowego przez Stoczek Natura Sp. z 0.0.
LU1U/00022979/2
Nieruchomosci w - .
Stoczk Bank Umowa o udzielenie gwarancji w wys. 1
oczku
. 2 207 tys. zt Gospodarstwa hipoteka 472 tys. zt zawarta przez Stoczek Natura
tukowskim ]
Krajowego Sp. z 0.0.
LU1U/00022979/2
Nieruchomosci w
Stoczk Bank Umowa o udzielenie gwarancji w wys. 1
oczku
. 2 323 tys. zt Gospodarstwa hipoteka 549 tys. zt zawarta przez Stoczek Natura
tukowskim )
Krajowego Sp. z 0.0.
LU1U/00022979/2
Nieruchomosci w
Stoczk Bank Umowa o udzielenie gwarancji w wys.
oczku
. 756 tys. zt Gospodarstwa hipoteka 504 tys. zt zawarta przez Stoczek Natura
tukowskim )
Krajowego Sp. z 0.0.
LU1U/00022979/2
N Nota nr 15

Nieruchomosci inwestycyjne

Nlerucho_mosc inwestycyjna w Rzeszowie i w Stoczku 642 1235
tukowskim

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej w Grupie Makarony Polskie jest aktualizowana do
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych
przez rzeczoznawcow.

Pod koniec 2017 roku spotka zalezna Stoczek Natura sp. z 0.0. uchwalg Zarzadu podjeta
decyzje o zmianie przeznaczenia gruntdw z dotychczasowo wykorzystywanych na cele
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wynajmu zmiana na potrzeby wtasne. Decyzja ta podyktowana jest planowang rozbudowag

i modernizacjg zaktadu Stoczek Natura Sp. z 0 .0.

N Notanr 16
Warto$¢ Firmy

Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 5949
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 5949
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0
utraty wartosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5949

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 Wartosc¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 5949
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 5949
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0
utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu 5949

Wartosc¢ firmy w wysokosci 5 949 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla réznice pomiedzy
ceng nabycia zaptacong za 100% udziatéw w Spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwg
wartoscig aktywow netto tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia

wiasnosci udziatow.

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia nad udziatem jednostki przejmujacej

w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
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warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie

podlega amortyzacji.

W zwigzku z utworzeniem spétki MP Trade Sp. z 0.0. 2015 roku Grupa rozpoznata dodatnig
warto$¢ pomiedzy wartoscig nabycia 100% udziatdw a wydatkami poniesionymi z tytutu

objecia udziatow. Wartosc firmy wynosi 3 tys. zt i nie podlega amortyzaciji.

N Notanr 17

Inne wartosci niematerialne

ZMIANY W WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Patenty, znaki | Oprogra

firmowe, mowanie
prace kompute
rozwojowe rowe

Pozostate

Wartosc¢ brutto na poczatek

9 087 600 1362 429 11 478
okresu
Zwiekszenia 0 455 0 61 516
- nabycie 0 455 0 61 516
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
WIS [T 1) O EE 9087 1055 1362 490 11994
okresu
Warto$¢ umorzenia na
poczatek okresu 0 250 1240 429 1919
zwiekszenia 0 0 122 0 122
zmniejszenia 0 0 0 0 0
WartoS¢ umorzenia na koniec 0 250 1362 429 2041
okresu
WartosS¢ netto na koniec 9087 805 0 61 9953
okresu

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Oprogramo
wanie Pozosta
komputero te
we

Patenty, znaki

Wartoséé marki | firmowe, prace
rozwojowe

Wartos¢ brutto na
poczatek okresu

Zwiekszenia 0 0 0 0 0

9 087 600 1362 429 11 478
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- nabycie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
UEITEE S (U )[BT 9087 600 1362 429 11 478
okresu

Warto$¢ umorzenia na

0 250 990 418 1 658
poczatek okresu
zwiekszenia 0 0 250 11 261
zmniejszenia 0 0 0 0 0
WIS LMEIASIE] T 0 250 1240 429 1919
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec 9087 350 122 0 9 559

okresu

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Poddawane sg one corocznym testom na utrate warto$ci oraz analizie czy nie
zaistniaty przestanki do uznania tych aktywoéw jako uzywane przez okreslony okres czasu.

Stosowne testy i analizy na utrate wartosci zostaty wykonane na dzien 31.12.2017 roku.

N Nota nr 18

Diugoterminowe aktywa finansowe

Pozostalte aktywa finansowe diugoterminowe 31.12.2017 m

Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 0 0

N Notanr 19
Zapasy

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wycena Wartosc

Odpis Odpis Odpis

wedh_:g ceny aktualizujacy aktualizujacy aktualizujacy bilans’owa

:m’:ﬁ:ﬁ: na BO utworzony odwrécony kzz?:%‘:('r::u
Materiaty 6 283 21 0 21 6 283
Materiaty pomocnicze 590 0 0 0 590
Produkty w toku 156 0 0 0 156
Wyroby gotowe 8 145 0 0 0 8 145
Towary 450 0 0 0 450
RAZEM 15624 21 0 21 15 624
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wycena
wedlug ceny
nabycia/koszt

Wartosc
bilansowa
zapasOw ha
koniec okresu

Odpis Odpis Odpis
aktualizujacy aktualizujacy aktualizujac

u wytworzenia na BO utworzony y odwrécony

Materiaty

Materiaty pomocnicze
Produkty w toku
Wyroby gotowe
Towary

RAZEM

Ze wzgledu na biezacq rotacje zapaséw Grupa planuje w 2018 roku wykorzysta¢ wszystkie
zapasy bedace skfadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2017 roku
w kwocie 15 624 tys. zt. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywdéw obrotowych
(zapasow) dokonywane sg w sytuacji gdy dany sktadnik uznany jest za niezbywalny, ulega
fizycznemu zniszczeniu, okres przydatnosci w przypadku wyrobdw gotowych i surowcow

uniemozliwia sprzedaz lub wykorzystanie oraz gdy koszt wytworzenia przewyzsza jego cene

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zastawow rejestrowych na zapasach wyrobow
gotowych, materiatéw i towarédw wynosita 5 000 tys. zt, w tym:

— zabezpieczenie umowy kredytowej BZWBK - kwota 5 000 tys. zt

N Nota nr 20

Naleznosci

!\laleinosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 22 290 19 746
jednostek:
- cze$¢ krotkoterminowa 22 290 19 746
Naleznosci od jednostek zaleznych: 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Przedpfaty: 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Inne naleznosci: od pozostatych jednostek 6 328 3 807
- cze$¢ krotkoterminowa 6 328 3807
Razem warto$¢ naleznosci brutto 28 618 23 553
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na
76 589
poczatek okresu
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu 0 76
utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu
. 0 589
utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na
. 76 76
koniec okresu
Naleznosci netto 28 542 23 477
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Sotszn ::k Wykorzystanie Stan na
pokr:su i rozwigzanie koniec okresu
76 0 0 76

Odpisy aktualizujgce naleznosci

S(::cazn :eak Wykorzystanie Stan na
I:’okr:su i rozwiazanie | koniec okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci 589 589 76
T N T
Podatek vat biezacy 1143 1382
Podatek vat odtozony 724 978
Podatek dochodowy od oséb prawnych 29 8
Pozostate naleznosci od pracownikdw 4 5
Wyptacone kaucje wadialne 2 107 63
Wyptacone wynagrodzenie zasitki ZUS 41 0
Przedpfaty 2 105 1370
Pozostate 175 1
Razem inne naleznosci brutto 6 328 3 807
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0
Inne naleznosci netto 6 328 3 807

NALEZNOSCI BRUTTO STRUKTURA WALUTOWA

- w walucie polskiej 26 514 23 252
- w walutach obcych: 2 104 301
a) jednostka/waluta EUR 505 68

w zt 2 104 301
b) jednostka/waluta USD 0 0

w zt 0 0

b) jednostka/waluta GBP 0 0

w zt 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto 28 618 23 553

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW I USEUG — WIEKOWANIE

31.12.2017 31.12.2016

1) Biezagce ogotem 19 080 16 287

2) Przeterminowane ogdtem: 3210 3459
a) do 1 miesigca 2 926 3345
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 93 35
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c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 9

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 103 70

e) powyzej 1 roku 76 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem, brutto 22 290 19 746
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 76 76
ustug
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 22 214 19 670

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych
transakcji handlowych od duzej liczby klientdw, rozproszone miedzy rézne branze i obszary
geograficzne.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani
grupy kontrahentdw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg
oprocentowane i majg zazwyczaj okres ptatnosci od 45 do 90 dni. Odpisy aktualizujgce
naleznosci sg dokonywane woéwczas gdy kontrahent jest postawiony w stan likwidacii
i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci przez okres ponad 12 miesiecy po
terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa wskazuje na duze ryzyko
niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sg 100% odpisem.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy z odroczonym
terminem ptfatnosci tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostatymi klientami,
w tym z wiekszoscig kontrahentéw zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych w Spétce

Makarony Polskie SA.

N Nota nr 21

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 29 8

N Nota nr 22

Udzielone pozyczki

0

Stan na poczatek okresu 0
Udzielona pozyczka 0 0
Naliczone odsetki 0 0
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Spfata w ciggu okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Makarony Polskie nie udzielata pozyczek.

N Nota nr 23

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1454 920

Razem, w tym: 1454 920
- $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

nie dotyczy nie dotyczy

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang
w rachunku przeptywéw. Warto$¢ godziwa tych $rodkéw odpowiada ich wartosci

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych mozna uzgodnic

do pozycji bilansowych.

N\ Nota nr 24
Pozostate aktywa
- cze$¢ dtugoterminowa ‘ 500 ‘ 326
- czes$¢ krétkoterminowa ‘ 478 ‘ 368

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2017 roku w wysokosci

500 tys. zt obejmuja one ustugi doradcze oraz opfaty za udzielong gwarancje.
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe mm

- ubezpieczenia 195 161

- opfacone prenumeraty i abonamenty 22 89

- reklama publiczna/ustugi marketingowe

- energia elektryczna

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 23 30
- opfaty za udzielone gwarancje 14 23
- ustugi doradcze 222 63
- pozostate 2 2

Razem 478 368

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe mm

- ustugi doradcze 498 302

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 0 23

- opfaty za udzielone gwarancje 2 1

Razem 500 326
N\ Nota nr 25

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:

- wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— taczna liczba akdji 9 250 071 akcji,
— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Spétki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E
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Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spoétka
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktore przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne

ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Rodzaj LRSS L LT Sposob Prawo do

Data :
rejestracji d(‘s'; 'g::;l)y

uprzywile serii pokrycia

1 akcji

w2zl (emisji) w| kapitatu

s. zt

jowania

- na akcje wkiady

seriah o ela zwykde 3013250 3 9 040 sienizne | 05:07:2004 01.01.2004

seria B na akcje 4 469 750 3 3509 _Wwhkiady 59 162004 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne

seria C = akde 3 400 000 3 9 000 wklady 46 04.2007. 01.01.2007
okaziciela zwykte pieniezne

seria D na akcje a5y 3 5207 wklady 55 062007 01.01.2007
okaziciela zwykile pieniezne

Seria E il akge | 344 559 3 994 wklady 44 022008 01.01.2008
okaziciela zwykte pieniezne

Razem 9 250 071 27 750

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Rodzaj Liczba Sposdb Prawo do

Data

rejestracji LA

(od daty)

uprzywile akgji pokrycia
jowania kapitatu

seria A na akde 343 550 3 9 040 wklady 5 072004 01.01.2004
okaziciela zwykte pieniezne
- na akcje wkiady
seriaB o Cela owykde | 1169750 3 3509 | enieniome  29-10.2004  01.01.2004
seria C na akde 3 460 000 3 9 000 wklady 40 042007, 01.01.2007
okaziciela zwykte pieniezne
- na akcje wkiady
seriaD o Cela owyke | 1735821 3 5207 sienizne | 22:06:2007 01.01.2007
Seria E na akcje 331250 3 994 wklady 44 052008 01.01.2008
okaziciela zwykle pieniezne
Razem 9 250 071 27 750

W okresie od 31 grudnia 2017 roku do dnia przekazania raportu Spétka Makarony Polskie SA

nie przeprowadzita kolejnych emisji akcji.

N\ Notanr 26
Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.12.2017 31.12.2016
Saldo na poczatek okresu 39 505 37 665
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Zmiany zasad (polityki)

L 0 0
rachunkowosci
Saldo na poczatek okresu po
korektach(po przeksztatceniu) 2 S e
- emisja kapitatu akcyjnego 0 0
- inne zmiany w kapitale 0 0
- podziat zysku/pokrycie straty 2679 1774
- kapitat zapasowy 42 184 39 439
- zastosowanie rachunkowosci 0 66
zabezpieczen
Pozostate kapitaty na koniec okresu 42 184 39 505

N\ Nota nr 27
Wynik z lat ubiegtych

Zysk/strata z lat ubieglych

Saldo na poczatek okresu 5561 5481
Korekta btedow 0 0

- zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek 5561 5 481
okresu

- Zmniejszenia z tyt. przeniesienia na -2679 -1774
kapitat zapasowy

- wypfata dywidendy - 2313 -3238
Zysk/strata netto na koniec okresu 569 469

N\ Nota nr 28

Informacja o kredytach oraz uzyskanych poreczeniach na dzien 31 grudnia 2017 roku.

DrUGO- T KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

- cze$¢ dtugoterminowa 8221 11 117
- cze$¢ krotkoterminowa 12 272 8 455
Razem 20 493 19 572

Stan uméw kredytowych i faktoringowych obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2017 roku, dla

ktorych strong umow byta spotka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych tabelach:

Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 31.05.2018
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Stopa procentowa
Saldo kredytu

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

Dodatkowe noty objasniajace

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

615 tys. zt

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys.
zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia zastawu rejestrowego,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c., w formie aktu notarialnego.

W kwietniu 2017 Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA aneks do umowy kredytu

w rachunku biezgcym, ktérego celem byto przedtuzenie terminu sptaty zobowigzania do

dnia 31 maja 2018 roku oraz ujednolicenie zapisow umdw kredytowych zawartych

pomiedzy Spdtka i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczerh umoéw kredytowych.

—  Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

31 grudnia 2017 roku

13 849 tys. zt

18.10.2013 — 30.04.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

9 244 tys. zk

52 rat miesiecznych poczawszy od dnia 31 grudnia 2015 roku
w nastepujacej wysokosciach: 52 raty w kwocie 0,17 min zt kazda
i ostatnia 53 rata wyréwnujaca

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
zZ cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie),

przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

poreczenie cywilne spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c., w formie aktu notarialnego.

W kwietniu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem BZ WBK aneks do umowy

kredytu inwestycyjnego, ktérego celem byto ujednolicenie zapisow umow kredytowych
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zawartych pomiedzy Spdtkg i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczen uméw

kredytowych.

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

20.05.2015 - 31.05.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

501 tys. zt

Harmonogram spfat

36 rat miesiecznych poczawszy od dnia 30 czerwca 2015 roku
w wysokosci 0,08 min zt

Zabezpieczenie kredytu

- hipoteka taczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

- zastaw rejestrowy na s$rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie),

- przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c., w formie aktu notarialnego.

W kwietniu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem BZ WBK aneks do umowy

kredytu obrotowego, ktdrego celem byto ujednolicenie zapisow umow kredytowych

zawartych pomiedzy Spdtkg i Bankiem, m.in. w obszarze zabezpieczen umodw

kredytowych.

—  Kredyt inwestycyjny unijny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

31 grudnia 2017 roku

12 121 tys. zt

Okres kredytowania

07.02.2017 - 28.02.2022

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

0 tys. zt

Harmonogram sptat

Spfata kredytu nastgpi w 32 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 lipca 2019 roku, w nastepujacych wysokosciach: 31 raty w kwocie
0,15 mIn zt kazda i ostatnia 32 rata wyréwnujgca w kwocie 7,65 min
zh.

W przypadku sptaty kredytu z otrzymanego dofinansowania,
harmonogram spfaty ulegnie zmianie poprzez zmiane raty balonowe;j.
Raty sptacanego kredytu zostang zmienione w takim stosunku do rat
okresSlonych w pierwotnym harmonogramie, w jakim kwota
wykorzystanego kredytu pozostaje do kwoty udzielonego kredytu.
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Po otrzymaniu refundacji spfata kredytu nastgpi w 32 ratach
miesiecznych poczawszy od dnia 31 lipca 2019 roku, w nastepujacych
wysokosciach: 31 raty w kwocie 0,04 min zt kazda i ostatnia 32 rata

wyréwnujgca w kwocie 1,90 min zt.

- hipoteka faczna do kwoty 18 200 tys. zt. na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczenia nieruchomosci;

- zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do préb i testow

Zabezpieczenie kredytu wraz z oprzyrzadowaniem,

przedmiotu zastawu,

-~ przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja

wekslowa,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,
- oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c., w formie aktu notarialnego.

Kredyt zaciggniety zostat przez Spdtke w lutym 2017

roku

przeznaczony jest

na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego

Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA”.

—  Kredyt inwestycyjny unijny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram spfat

31 grudnia 2017 roku

8 000 tys. zt

15.09.2017 - 31.01.2022

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

1 063 tys. zt

Sptata kredytu nastgpi w 43 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 lipca 2018 roku, w nastepujacych wysoko$ciach: 42 raty w kwocie
0,09 min zt kazda i 43 rata wyréwnujgca w kwocie 4,13 min zt

W przypadku sptaty kredytu z otrzymanego dofinansowania,
harmonogram sptaty ulegnie zmianie poprzez zmiane raty balonowe;j.
Raty sptacanego kredytu zostang zmienione w takim stosunku do rat
okreslonych w pierwotnym harmonogramie, w jakim kwota
wykorzystanego kredytu pozostaje do kwoty udzielonego kredytu. Po
otrzymaniu refundacji sptata kredytu nastgpi w 43 ratach
miesiecznych poczawszy od dnia 31 lipca 2018 roku, w nastepujacych
wysokosciach: 42 raty w kwocie 0,03 min zt kazda i ostatnia 43 rata
wyrownujaca w kwocie 1,29 min zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017



Str. 68 Dodatkowe noty objasniajace

— hipoteka tgczna do kwoty 12 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— zastaw rejestrowy na nabywanej linii w ramach projektu

Zabezpieczenie kredytu dotacyjnego,

- przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

- poreczenie cywilne spdtki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

— cesja z Umowy o dofinansowanie

Kredyt zaciggniety zostat przez Spdtke we wrzesniu 2017 roku i przeznaczony jest
na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych

w zakresie zywnoscig funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA”.

—  Kredyt rewolwingowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ umowna kredytu 1 800 tys. zt

Okres kredytowania 15.09.2017 - 31.10.2019

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 0 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram sptat sptata uruchomianej transzy kredytu nastepuje po 90 dniach

— hipoteka taczna do kwoty 2 700 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

- zastaw rejestrowy na nabywanych liniach w ramach projektéw

Zabezpieczenie kredytu dotacyjnych,

- przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa.,

-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c., w formie aktu notarialnego.

Kredyt zaciggniety zostat przez Spotke we wrzesniu 2017 roku i przeznaczony jest
na sfinansowanie podatku Vat dla zakupdw realizowanych w ramach projektow

inwestycyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017



Str. 69 Dodatkowe noty objasniajace

—  Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ umowna
Kredytu 6 000 tys. zt

Okres kredytowania 14.06.2013 — 30.06.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 3 554 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram spfat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

—  hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

Zabezpieczenie kredytu —  weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja

wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,

—  poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.,

- o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego
(do kwoty 12 min zt).

W lipcu 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy
kredytu w rachunku biezgcym, na mocy ktérego przedtuzony zostat termin splaty
zobowigzania do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zmieniono zapisy dotyczace obowigzkdéw

informacyjnych Spétki wobec Banku.

— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ umowna
kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 30.06.2015 — 29.06.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 2 500 tys. zt

12 rat kwartalnych ptatnych ostatniego dnia kazdego kwartatu
poczawszy od 30 wrzesnia 2015 roku w nastepujgcych wysokosciach:
11 rat w kwocie 0,25 min zt kazda i ostatnia 12 rata wyrownujaca
w kwocie 2,25 min zt ptatna w dniu 29 czerwca 2018 roku.
- hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu
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— weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezagcego prowadzonego w BGK,

-  poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

—  przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

— o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego
(do kwoty 10 min zt).

W lipcu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
aneks do umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym ktérym

zmieniono zapisy dotyczace obowigzkéw informacyjnych Spotki wobec Banku.

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna 9 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu 6 605 tys. zt

— nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stopa procentowa

Zabezpieczenie umowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. byla strong jednej umowy

kredytowej, a jej stan przedstawiono w ponizszej tabeli:

—  Kredyt otwarty w rachunku biezagcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ umowna
Kredytu 3000 tys. zt

Okres kredytowania 16.11.2017 - 16.11.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 983 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

- hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych w KW nr LU1U/00022979/2 potozonej w Stoczku
tukowskim wraz zcesjg praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci,
weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg
wekslowa,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,

- poreczenie Spotki Makarony Polskie SA,

Zabezpieczenie kredytu
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— zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zakfadzie w Stoczku tukowskim),

-~ o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego
(do kwoty 6 min z).

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORECZENIACH

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata poreczen Polskiej Izbie
Makaronu:

Wysokos¢ Stan zabezpieczonego
Nazwa . DE] ]
Zobowigzania obce Wierzvciela poreczenla waznosci zobowiagzania w tys. zt
Y s. zt | na31.12.2017 |

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. BPS 4 275 30.05.2021 498
2,35 min zt*

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. BPS 750 30.05.2021 23
0,5 min z*

* Kredyty przeznaczone sg na sfinansowanie 3 letniej kampanii informacyjno-promocyjnej ,,Makarony
Europy”. Dziatania beda prowadzone na rynkach Chin i Ukrainy. Koszt kampanii jest objety wsparciem
Unii Europejskiej oraz Agencji Rynku Rolnego. Dofinansowanie zewnetrzne zabezpiecza spfate kredytu.

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spétce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a ich stan

na dzien 31 grudnia 2017 roku zaprezentowano ponizej:

Wysokos¢ Stan zabezpleczonego
Zobowiazania obce Wnl::fzzv:?ela poreczenia wal)zit:scn zobowiazania w tys. zt
Y w tys. zt na 31.12.2017

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 3 000 16.05.2019 2 983
biezacym w wys. 3,0 min zt

Poreczenie gwarancji

bankowts wwre 15 min 2t Bank BGK 1472 28.02.2019 -
Poreczenie gwarandji Bank BGK 504 13.06.2022 -
bankowej w wys. 0,5 min zt

Poreczenie gwarancji Bank BGK 1549 15.06.2022 -

bankowej w wys. 1,5 min zt

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA,
a ich stan na dzien 31 grudnia 2017 roku zaprezentowano ponizej:
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Nazwa Wysokos¢ Stan zabezpieczonego
Zobowigzania obce Wierzvciela poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zt
Y w tys. zt | na31.12.2017 |

Poreczenie kredytu w
rachunku biezacym w wys.  BZ WBK 7 500 31.05.2019 615
5,0 min z

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego w wys. BZ WBK 30 000 30.09.2021 9244
13,8 min zt

Poreczenie kredytu
obrotowy nieodnawialny w
rachunku kredytowym w
wys. 5,0 min zt

Bank BGK 5000 29.12.2018 2 500

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 31.12.2018 3554
biezacym w wys. 6,0 min zt*

Poreczenie kredytu d(())b:)nv(:lr?‘izeur{fu

inwestycyjnego unijnegow  BZ WBK 8 000 rozliczenia 1063
s RO 74 dofinansowania

Poreczenie kredytu d%b%vz)lr?wzeurit?u

inwestycyjnego unijnegow  BZ WBK 12121 rozliczenia 0

wys. 12,1 min zt dofinansowania

* W trakcie roku obrotowego spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z bankiem BGK aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezgcym Spotki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu termin
waznos$ci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Spotki Makrony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymaty wynagrodzenie za udzielenie

poreczen.

Spotka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie roku obrotowego 2017 nie udzielata poreczen.

N\ Nota nr 29

Gwarancje pozyskane

W trakcie roku obrotowego 2017 spotki Grupy nie udzielaly gwarancji, a z gwarangj

otrzymanych korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.
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Zestawienie gwarancji

obowigzujgcych w spdtce Makarony Polskie SA na dzien

31 grudnia 2017 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt gwarancji gwarancj
gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajace z umowy
STU Ergo 272 do Swiadczenia ustugi weksel wiasny in blanco wraz
Hestia S.A 02.03.2018 utrzymywania z deklaracjg wekslowa,
produktéw zbozowych
w ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych
gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajace z umowy
STU Ergo 272 do $wiadczenia ustugi weksel whasny in blanco wraz
Hestia S.A 02.03.2018 utrzymywania z deklaracjg wekslowa,
produktéw zbozowych
w ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych
gwarancja hipoteka taczna do kwoty 1 517 tys. zt
zabezpieczajaca na nieruchomosciach oznaczonych:
zobowigzania Spotki - w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej
wynikajace z umowy w Czestochowie wraz z cesjg praw
do sprzedazy i z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
A S 1011 55122021 przechowania - w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku
makaronu w ramach tukowskim wraz z cesjg praw z polisy
kontraktu z Agencja ubezpieczenia nieruchomosci;
Rezerw - weksel wiasny in blanco wraz
Materiatowych z deklaracja wekslowg
hipoteka taczna do kwoty 373 tys. zt
gwarancja na nieruchomosciach oznaczonych:
zabezpieczajaca - w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej
zobowigzania Spotki w Czestochowie wraz z cesjg praw
BZ WBK SA 249 do wynikajgce z umowy z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
22.01.2021  utrzymania makaronu - w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku

w ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

tukowskim wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

- weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowag

Do listopada 2017 roku spdtka Makarony Polskie SA korzystata z gwarancji w kwocie 932 tys.
zt udzielonej przez Gothaer TU SA. Gwarancja zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy
z Agencjg Rezerw Materiatowych i w zwigzku z catoSciowym rozliczeniem zabezpieczonego

kontraktu gwarancja zostata zwolniona.
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Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien

31 grudnia 2017 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt gwarancji gwarancjs

gwarancja - hipoteka do kwoty 2 207 tys. zt. na
zabezpieczajaca nieruchomosciach oznaczonych w KW
zobowigzania Spotki nr LU1U/00022979/2 potozonej w
wynikajace z Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw
Bank do umowy na dostawe z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
Gospodarstwa 1472 31.08.2018 artykutow - weksel in blanco z wystawienia
Krajowego o spozywczych w Zleceniodawcy wraz z deklaracja
ramach kontraktu z wekslowa;
Krajowym - upowaznienie do rachunku biezgcego
Osrodkiem Wsparcia prowadzonego w BGK;
Rolnictwa - poreczenie Spotki Makarony Polskie SA

- hipoteka do kwoty 756 tys. zt. na
nieruchomosciach oznaczonych w KW
nr LU1U/00022979/2 potozonej w
Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajace z

Bank do umowy z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
Gospodarstwa 504 13.12.2021 rzechowania dar - weksel in blanco z wystawienia
Krajowego o p Zleceniodawcy wraz z deklaracja
gotowych w ramach wekslowa;
kontralétgjzez:rvAvgenCJa - upowaznienie do rachunku biezacego
Materiatowych prowadzonego w BGK;
- poreczenie Spotki Makarony Polskie SA
gwarandja - hipoteka do’kwoty 2 323 tys. zt. na
zabezpieczajaca nieruchomosciach oznaczonych w KW
zobowiazania Spotki nr LU1U/00022979/2 potozonej w
wynikajace 7 Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw
Bank do umowy z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
Gospodarstwa 1 549 15.12.2021 przechowania daf - weksel in blanco z wystawienia
Krajowego gotowych w ramach Zleﬁelnlod?wcy wraz z deklaracjg
kontraktu z Agencja wekslowa; L.
Rezerw - upowadznlenle do rBaézzunku biezacego
- prowadzonego w ;
BT S - poreczenie Spotki Makarony Polskie SA
N Nota nr 30

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Stan na Wykorzystame Stan na
Rok 2017 poczatek koniec
okresu i rozwmzame okresu

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, 214 186 61 339
w tym:

a) dtugoterminowa 143 48 1 190
b) krétkoterminowa 71 138 60 149
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0 0
a) rezerwa na badanie sprawozdan 0 0 0 0
finansowych

b) pozostate 0 0 0 0
Razem 214 186 61 339
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SELOE Wykorzystanie SEL O

Rok 2016 poczatek Utworzenie y Y koniec
i rozwmzame

okresu okresu

" Na éwiadczenia emerytalnei

podobne,
w tym:
a) dtugoterminowa 144 7 8 143
b) krétkoterminowa 90 31 50 71
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0 0
a) rezerwa na badanie sprawozdan

0 0 0 0
finansowych
b) pozostate 0 0 0 0
Razem 234 38 58 214

Grupa wypfaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezacay

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktéry osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktérzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

N Notanr 31

Dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016

w okresie do 1 roku 826 709
w okresie od 1 roku do 5 lat 2 036 1429
Razem 2832 2138

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

| Nadrensinany | asien3nizaos

w okresie do 1 roku 0 0
w okresie od 1 roku do 5 lat 0 0
Razem 0 0
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N Notanr 32

Pozostate zobowigzania

31.12.2017 31.12.2016

jzeodb::;zfgma z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 24984 20843
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0

- czes$¢ krotkoterminowa 24 984 20 843
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: 0 0

- czes¢ dtugoterminowa 0 0

- czes$¢ krotkoterminowa 0 0
Zobowigzania wobec jednostek 0 0
Przedptaty: 100 83
Pozostate zobowiagzania: 1732 1732
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0

- czes$c¢ krotkoterminowa 1781 1732
Zobowigzania ogotem 26 865 22 658

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 31.12.2017 m

- wobec jednostek powigzanych 0 0
- wobec pozostatych jednostek 24 984 20 843
Razem 24 984 20 843

31.12.2017

31.12.2016

Zobowigzania publiczno-prawne i pozostate

- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 188 164
- Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 481 498
- podatek Vat 17 112
- wynagrodzenia 589 508
- PFRON 9 11

- podatek dochodowy od 0sdb prawnych 65 22

- zobowigzania z tyt. uméw faktoringu 0 0

- pozostate 432 417
Razem 1781 1732

ZOBOWIAZANIA — STRUKTURA WALUTOWA

31.12.2017 31.12.2016

- w walucie polskiej 22 957 18 946
- w walutach obcych: 3908 3712
a) jednostka/waluta EUR 937 839
w zt 3908 3712
b) jednostka/waluta GBP 0 0

w zt 0 0
Razem 26 865 22 658
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1) Biezace ogdtem 20 962 17 794
2) Przeterminowane ogotem: 4022 3049
a) do 1 miesigca 3970 2 801
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 52 229
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 19
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug razem 24 984 20 843

N Notanr 33
Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okresow 7 091 7 601
- cze$¢ dtugoterminowa 6 538 7 053
- czes$¢ krotkoterminowa 548

Cze$¢ krétko- i dtugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez

spotke dominujgcg Makarony Polskie SA dotacje na zakup maszyn i urzadzen. Kwoty dotacji

zostaty przyznane w 2006 oraz w 2009 roku.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na

koncie rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych

odpiséw rocznych, odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez szacowany

okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

N\ Notanr 34

Pozycje pozabilansowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

1. Aktywa warunkowe 5329 1477
- otrzymanych gwarancji i poreczen 5329 1477
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
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2. Zobowigzania warunkowe 171729 118 771
-z tytuhlj udzielonych gwarancji i 5025 5025
poreczen

- zabezpieczen na majatku 118 725 80 750

- zobowigzan wekslowych 47 979 32 996
Pozycje pozabilansowe razem -166 400 -117 294

Wartoéci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
warto$ciach. W zestawieniu nieujete sa poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze

wzgledu na brak wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

N Nota nr 35

Transakcje z podmiotami powigzanymi

DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

W trakcie roku 2017 Zarzad Spoétki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu,

aby zysk netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 4 965 759,43 zt podzielic w nastepujacy

Sposob:

—  kwote 2 312 517,75 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 2 653 241,68 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto

decyzje o podziale zysku za rok obrotowy 2016 zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 lipca 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
28 lipca 2017 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, iz w latach 2018-2019 nie bedzie rekomendowat
Walnemu Zgromadzeniu wypfaty dywidendy dla akcjonariuszy. Decyzja ta podyktowana jest
ambitnymi, wielomilionowymi planami inwestycyjnymi przyjetymi przez Grupe na lata 2018-
2019. Na realizacje tych inwestycji spotki Grupy pozyskaty zaréwno dofinansowanie
ze Srodkow Unii Europejskiej, jak rowniez finansowanie obce (dtugoterminowe kredyty
inwestycyjne), niemniej dla zapewnienia wasciwych przeptywdw pienieznych konieczne jest
zapewnienie rowniez wiasciwego poziomu wktadu wiasnego ze strony Grupy. Biorgc powyzsze

pod uwage Zarzad zdecydowat jak na wstepie.
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Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze zaplanowane inwestycje sg istotne dla dalszego
dynamicznego rozwoju Grupy oraz umochnienia jej pozycji rynkowej, a w dtuzszej perspektywie
czasowej przetozg sie réwniez na wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy i mozliwosé

osiggania wiekszego zwrotu z inwestycji w akcje spotki Makarony polskie SA.

Inwestycje majg na celu nie tylko unowocze$nienie i poszerzenie parku maszynowego,
ale takze stworzenie zaplecza badawczo-rozwojowego pozwalajgcego na szybkie reagowanie
na pojawiajace sie potrzeby konsumentdw i trendy rynkowe, a takze oferowanie rynkowi

produktéw innowacyjnych, w tym funkcjonalnych.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spdtki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku w wysokosci ok. 5 249 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki
Makarony Polskie SA.

Jednoczesnie Spdtka informuje, iz zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza
rekomendacja zostanie skierowana i zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki. Ostateczng
decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki.

ROZLICZENIA Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie 2017 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg istotnych

transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdine spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktdéw, towardw i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspotpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie
transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow

powigzanych- przychody
ogotem

Zakupy od podmiotow
powiazanych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

~ Jednostka dominujgca- |
Makarony Polskie S.A. 3 806 4339 18 774 13 669
gdc{do Stoczek Sp. z 860 o588 16 676 11 967
;J(l/(io MP Trade Sp. 2 946 B, 5 098 702
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Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Zobowigzania wobec

podmiotow powigzanych

Podmiot powigzany

Na dzien
31.12.2017

Na dzien
31.12.2016

Na dzienh
31.12.2017

Na dzienh
31.12.2016

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie S.A. AR 205 5 .
;)%d/ do Stoczek Sp. z 1549 768 351 13
SO BTSSR 295 1384 85 157

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz pomiedzy
jednostkami zaleznymi-
przychody ogotem

Zakupy pomiedzy jednostkami
zaleznymi

Jednostki zalezne

Za okres

od 01.01 do
31.12.2017

Za okres

od 01.01 do
31.12.2016

Za okres

od 01.01 do
31.12.2017

Za okres

od 01.01 do
31.12.2016

Jednostka zalezne 3641 4209 3641 4209
ogotem

" od/do Stoczek Sp. 3484 3648 157 561

0.0.

od/do MP Trade Sp. 157 561 3484 3648
Z.0.0.

Jednostki zalezne

Naleznosci pomiedzy
podmiotami zaleznymi

Na dzien
31.12.2017

Na dzien
31.12.2016

Zobowigzania pomiedzy
podmiotami zaleznymi

Na dzien
31.12.2017

Na dzien
31.12.2016

Jednostka zalezne

ogétem 720 1199 720 1199
- od/do Stoczek Sp.

0.0. 720 1183 0 16
od/do MP Trade Sp. 0 16 720 1183
z.0.0.

N\ Nota nr 36

Inne pozycje dotyczace aktywdw, zobowigzan, kapitatdw wiasnych, przychoddw, kosztow

i zysku netto lub rachunku przeptywdw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich

charakter, wielkosc¢ lub zakres

Realizacja inwestycji w zaktadach produkcyjnych w Rzeszowie, Czestochowie i Stoczku

tukowskim

— w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie zrealizowano inwestycje, ktdra poprawita

efektywnos$¢ wykorzystania surowca oraz zmodernizowano system dozowania sktadnikow
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ptynnych dostosowujgc go do surowcoéw bezglutenowych wymagajgcych medium
0 wyzszej temperaturze,

— w zakfadzie produkcyjnym w Czestochowie przeprowadzono modernizacje uktadu
sterowania linig produkcyjng, ktéra przyczynita sie do zwiekszenia efektywnosci
wykorzystania majatku; zrealizowano inwestycje w nowe, niezalezne przytgcze wodno-
kanalizacyjne, ktéra przyczynita sie do obnizenia wydatkéw na media; przeprowadzono
inwestycje w kabiny suszarnicze, ktore pozwolity na poprawe jakosci produktu,
zmniejszenie energochtonnosci produkcji, a docelowo przyczynig sie do rozszerzenia
oferty o formy makaronu typu gniazdka i lasagne; rozbudowano system wazenia
opakowan jednostkowych co bedzie miato wptyw na dalsze podniesienie efektywnosci
pakowania,

— w zakfadzie produkcyjnym w Stoczku tukowskim zakupiono nowoczesng linie
do pakowania nadzien i farszy, ktdra posiada funkcje termo-formowania i pozwoli
na ofertowanie produktéw o dtuzszym terminie przydatnosci w stosunku do produktéw

obecnie oferowanych oraz na poprawe bezpieczenstwa produkcji.

Rozszerzenie portfolio produktdw

Swiatowy rynek makaronu w 2020 roku wart bedzie ponad 110 mid zt (31 mid dolaréw),
a Sredni wskaznik jego rocznego wzrostu (CAGR) w latach 2016-2020 wyniesie 5,76%.
Kluczowymi trendami wptywajgcymi na rynek makarondw s3: rosngca popularnosé
makarondéw prozdrowotnych (health & wellness pasta), zwiekszajgcy sie popyt na lokalne
smaki i odmiany, nacisk na stosowanie naturalnych dodatkdéw.

Odpowiadajac na trendy rynkowe w 2016 roku Grupa Makarony Polskie kontynuowata
realizacje strategii optymalizacji portfolio i jego uzupetnienia o produkty wysokomarzowe
zsegmentu premium. Trwajg prace nad nowymi produktami prozdrowotnymi
(np. bezglutenowe, organiczne, bogate w btonnik lub o zmniejszonej zawartosci
weglowodanéw), organicznymi (BIO), makaronami smakowymi, produktami premium
(np. nowe ksztatty i formy makaronu, innowacyjne opakowania). Odpowiadajgc na tendencje
produktow prozdrowotnych ukierunkowane na makarony warzywne i wysokobiatkowe Grupa
wprowadzita do swojego portfolio m.in.: wstegi smakowe z dodatkiem: rozmarynu, szpinaku
i czosnku, papryki i chili oraz cynamonu, krajanke z dodatkiem pietruszki i lubczyku, a takze
makaron z maki gryczanej i makarony BIO.

Nowe produkty systematycznie wprowadza do swojej oferty rowniez spotka Stoczek Natura
Sp. z 0.0. w 2017 roku portfolio spdtki wzbogacity m.in. zupy w puszkach, dania obiadowe
petne w puszkach, miesiwa i konserwy, susz owocowy, w 2018 roku planowane jest
wprowadzenie produktow odpowiadajgcych na mocny trend rynkowy convinience.

Portfolio Grupy uzupetniane bedzie réwniez o towary innych producentéw komplementarne
w stosunku do podstawowej oferty produktowej.
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Zwiekszenie skali dziatalnosci w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W 2017 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zanotowata wzrost przychoddw o ok. 64% r/r
(+13,7 min zt). Najwiekszy wzrost sprzedazy spdtka zanotowata w segmencie przetwordw
warzywno-miesnych (wzrost 0 104% r/r) ktory wynikat z:

— duzej dodatniej dynamiki sprzedazy w brandach Stoczek i Stoczek Meska Rzecz
do ktérego przyczynito sie rozszerzenie oferty produktowej m.in. o zupy w puszkach,
dania obiadowe petne w puszkach, miesiwa i konserwy, a takze dobrze przeprowadzonej
kampanii promocyjnej na produkty w dotychczasowej/podstawowej ofercie,

— pozyskania i realizacji kontraktdéw private label oraz B2B, a takze umowy na dostawe dan

gotowych dla Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa,

Istotny wzrost skali wykorzystania mocy produkcyjnych w znaczny sposdb przyczynit sie
do obnizenia kosztéw jednostkowych w przedsiebiorstwie i miat pozytywny wptyw na wyniki

osiggniete przez spotke Stoczek Natura Sp. z o.0.

Reorganizacja i zmiana profilu funkcjonowania spétki MP Trade Sp. z 0.0.

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci MP Trade Sp. z 0.0. i prowadzong reorganizacja,
spdtka ta istotnie ograniczyta zatrudnienie i poniosta jednorazowe koszty reorganizacji

W roku 2017 nie wystgpity inne pozycje niz opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

N Nota nr 37
Znaczgce Umowy
Umowa z Jeronimo Martins Polska SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA
do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wtasnymi sieci: Vitalia, Pasatni,

Dobrusia i Makaron Szlachecki.
Umowy z siecig Lidl

Spoétka Makarony Polskie SA zawarta z siecig Lidl umowy handlowe o wspdtpracy dotyczace
dostaw do sieci Lidl makarondw wyprodukowanych przez Spétke, ktdre tgcznie spetniajg

kryteria umowy znaczacej.
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Umowa o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-
rozwojowych w zakresie zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA"

W marcu 2017 roku Spoétka zawarta z Zarzagdem Wojewoddztwa Podkarpackiego, Umowe
o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych
w zakresie zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowanego w ramach
dziatania 1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Podkarpackiego 2014-2020.

Przedmiotem zawartej umowy dotacyjnej jest wdrozenie wynikéw prac badawczo-
rozwojowych prowadzonych przy wspotpracy z jednostkg naukowa, polegajacych
na opracowaniu innowacyjnych receptur produktéw przy wykorzystaniu surowcéw
nie stosowanych standardowo w branzy makaronowej. Gtdwnym celem projektu jest

ekspansja spdtki Makarony Polskie SA na rynku zywnosci funkcjonalnej.

Projekt bedzie realizowany w okresie do czerwca 2018 roku. W ramach projektu Spoétka
planuje zakup $rodkéw trwatych. Aktywem o znaczacej wartosci nabywanym w ramach

projektu bedzie nowoczesna linia do produkcji makaronu.

Catkowity koszt projektu wynosi 12,3 min zi. Catkowita maksymalna kwota wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi 10,0 min zi. Dofinansowanie opiewa

na kwote 5,5 min z.

Warunki umowy sg zgodne z powszechnie stosowanymi dla tego typu umow. Zabezpieczeniem
prawidtowej realizacji umowy jest wstawiony przez Spétke weksel in blanco wraz z deklaracjg

wekslowa.

Umowa o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA"

W kwietniu 2017 roku Spoétka zawarta z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw, Umowe
o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA ", realizowanego w ramach
dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu

Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.

Przedmiotem zawartej umowy dotacyjnej jest utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy

makaronowej.
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Projekt bedzie realizowany w okresie do czerwca 2019 roku. W ramach projektu Spdtka
planuje zakup $rodkdéw trwatych i robdt budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona
zostanie m.in. nowoczesna linia do testow produkcyjnych, ktérej parametry pozwolg
odzwierciedli¢ warunki panujgce podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie

aktywem o znaczacej wartosci).

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 18,6 min zt. Catkowita maksymalna kwota wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi ok. 15,2 min zt. Dofinansowanie opiewa

na kwote ok. 9,1 min z.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie dla tego typu umow.
Zabezpieczeniem prawidtowej realizacji umowy jest wstawiony przez Spétke weksel in blanco

wraz z deklaracjg wekslowa.

Podjecie decyzji o wycofaniu wniosku o dofinansowanie z procedury ubiegania sie o dotacje
dla projektu pt. ,Wzrost poziomu konkurencyjnosci firmy Makarony Polskie S.A. poprzez
wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych w postaci innowacji procesowej”

W lutym 2017 roku Bank Gospodarstwa Krajowego opublikowat liste projektéw wybranych
do dofinansowania w ramach konkursu do poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje
technologiczne, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, na ktorej
uwzgledniony zostat projekt Spoétki pod nazwg ,Wzrost poziomu konkurencyjnosci firmy
Makarony Polskie SA poprzez wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych w postaci
innowacji procesowej".

W kwietniu 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wycofaniu wniosku o dofinansowanie
z procedury ubiegania sie o dotacje. Do Banku Gospodarstwa Krajowego, Departamentu
Programow Europejskich wystane zostato pisemne oSwiadczenie o wycofaniu wniosku,
na podstawie §6 ust. 23 Regulaminu Konkursu.

Wycofanie wniosku o dofinansowanie z procedury ubiegania sie o dotacje, a tym samym
odstgpienie od podpisania umowy o dofinansowanie i rezygnacja z przeprowadzenia projektu
wynika z zaangazowania Spotki w realizacje dwoch innych duzych ww. projektow
inwestycyjnych, ktére réwniez uzyskaty dofinansowanie. Przetozyto sie to na zmiane oceny
optacalnosci niniejszego projektu oraz korzysci osigganych w wyniku jego realizacji.

Umowa o dofinansowanie projektu spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost
konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”

W listopadzie 2017 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta umowy o dofinansowanie
projektu pt. ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.” w ramach dziatania
3.7 Wzrost konkurencyjnoéci MSP Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Lubelskiego na lata 2014-2020.
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Gtéwnym celem projektu jest podniesienie konkurencyjnosci i innowacyjnosci firmy Stoczek
Natura Sp. z 0.0. na rynku krajowym i miedzynarodowym poprzez wdrozenie wynikow
posiadanych badaf B+R i na ich bazie wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci
technologii wyrobu miesnego dania gotowego, w ktorym sktadnik ttuszczowy jako surowiec
do produkcji zostaje czesciowo lub catkowicie zastgpiony dodatkiem inuliny. Zadaniem jest
wdrozenie innowacyjnych rozwigzan opisanych w projekcie poprzez modernizacje linii do
produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach, na co pozwolg zakupione nowe $rodki trwate
oraz wartos¢ niematerialna i prawna. Realizacja projektu pozytywnie wptynie na podniesienie
jakosci i innowacyjnosci oferowanych produktow, ich powtarzalnosci oraz zwiekszenie
wydajnosci produkcyjnej. Dodatkowo w wyniku realizacji projektu firma bedzie miata
mozliwos¢ wprowadzenia do oferty handlowej nowych produktow o wartosciach
prozdrowotnych, kierowanych do nowej grupy konsumentow. W trakcie realizacji projektu
zostang wykorzystane nowoczesne technologie informacyjne lub komunikacyjne
(usprawnienie procesu zarzgdzania) co réwniez pozytywnie wptynie na konkurencyjnosé firmy
oraz na budowanie spoteczenstwa informacyjnego. Wzrost innowacji zostanie zapewniony

m.in. poprzez wsparcie inwestycyjne przeznaczone na realizacje wynikéw prac badawczych.

Warunki umowy sg zgodne z powszechnie stosowanymi dla tego typu umow. Projekt bedzie
realizowany w okresie do lutego 2019 roku. Catkowity koszt projektu wynosi 6,07 min zi.

Dofinansowanie opiewa na kwote 2,96 min zi.

Umowa spodtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. z Agencjg Rynku Rolnego (obecnie: Krajowy Osrodek
Wsparcia Rolnictwa)

W sierpniu 2017 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta Agencja Rynku Rolnego
(obecnie: Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa; dalej KOWR) umowe na dostawe artykutdéw
spozywczych do magazyndw organizacji partnerskich w ramach Programu Operacyjnego
Pomoc Zywnoéciowa 2014 — 2020 Podprogram 2017 (14/2017).

Przedmiotem zawartego kontraktu jest dostarczenie gulaszu wieprzowego z warzywami, do
magazyndw organizacji partnerskich KOWR tj. Federacji Polskich Barkéw Zywnosci, Polskiego
Komitetu Pomocy Spotecznej, Caritas Polska, Polskiego Czerwonego Krzyza. Kontakt
realizowany bedzie w okresie od sierpnia 2017 roku do 31 maja 2018 roku. Wartos¢ kontraktu

wynosi 14,7 min zi.

Zgodnie z wymogami wygranego przetargu spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. wniosta do KOWR

zabezpieczenie nalezytego wykonania kontaktu w wysokosci 1,47 min zt.
Umowa spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. z Agencjg Rezerw Materiatowych

W pazdzierniku 2017 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Agencjg Rezerw

Materialowych umowe, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie kompleksowej ustugi
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przechowania produktdw objetych umowg, w tym magazynowanie oraz wymiane tych

produktow. Okres trwania kontraktu to 4 lata, a jego warto$¢ wynosi okoto 7 min zt netto.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie dla tego typu umodw.
Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. wniosta do Agencji Rezerw Materiatowych zabezpieczenie
nalezytego wykonania kontaktu w wysokosci odpowiadajgcej 25% wartosci brutto produktéw

objetych umowa.
Umowa spotki Makarony Polskie SA z Agencjg Rezerw Materiatowych

W listopadzie 2017 roku Spdtka zawarta z Agencjg Rezerw Materiatowych umowe,
ktorej przedmiotem jest sprzedaz makaronu oraz ustuga przechowywania obejmujgca
wymiane. Okres obowigzywania umowy wynosi 4 lata. tgczna warto$¢ kontraktu wyniesie
ponad 10 min zt. Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie dla
tego typu umow. Spotka wniosta do Agencji Rezerw Materiatowych zabezpieczenie nalezytego
wykonania kontaktu w wysokosci odpowiadajgcej 30% wartosci brutto produktéw objetych

umowa.
Umowy spdtek Grupy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

— W lipcu 2017 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
aneksy do uméw kredytowych o fgcznej wartosci umownej 11,0 min zt tj. umowy kredytu
otwartego w rachunku biezgcym oraz umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego
w rachunku kredytowym.

Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym
z limitem kredytowym 6,0 min zi. Aneks do tej umowy przedtuzyt termin sptaty
zobowigzania do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zmodyfikowat zapisy dotyczace
obowigzkow informacyjnych Spotki wobec Banku.

W zwigzku z zawarciem ww. anekséw wydtuzony zostat rowniez termin obowigzywania
poreczenia udzielonego Spodtce przez spotke zalezng Stoczek Natura Sp. z o.o.
z 30 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku.

- W listopadzie 2017 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego umowy produktéw bankowych o t3cznej wartosci
ok. 6,0 min zt, ktore tgcznie spetniajg kryteria umowy znaczace;j.
Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym
o limicie kredytowym 3,0 mIn zt, z ostatecznym terminem sptaty zobowigzania do dnia
16 listopada 2018 roku.

Szczegbtowe informacje o ww. zobowigzaniach zamieszczono w punkcie ,Pozostate

informacje finansowe”.
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Umowy spdtki Makarony Polskie SA z bankiem BZ WBK SA

W trakcie roku obrotowego 2017 spotka Makarony Polskie SA zardwno zawierata nowe

umowy kredytowe w banku BZ WBK SA, jak rowniez aneksowata umowy juz obowigzujgce:

— W lutym 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem umowe o kredyt inwestycyjny
unijny o wartosci 12,1 min zt na okres 5 lat. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie
projektu inwestycyjnego ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA”.

— W kwietniu 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem aneksy do czterech umdw kredytowych,
0 tgcznej wartosci ok. 33,9 min zt. Przedmiotem anekséw byto ujednolicenie zapiséw
umow kredytowych zawartych przez Spotke z Bankiem, m.in. w obszarze prowizji Banku
za zarzadzanie kredytami oraz zabezpieczern uméw kredytowych.

—  We wrzesniu 2017 roku Spoétka zawarta z Bankiem umowy kredytowe o tgcznej wartosci
9,8 min zt. Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa kredytu inwestycyjnego
unijnego o warto$ci 8 min zt z ostatecznym terminem sptaty zobowigzania do dnia
31 stycznia 2022 roku. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji zwigzanej
z projektem pt. ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA”.

Szczegétowe informacje o ww. zobowigzaniach zamieszczono w punkcie ,Pozostate

informacje finansowe”.

Rezygnacja spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. z realizacji projektu pod nazwa ,Utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego przy spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0.”

W marcu 2018 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z o0.0. podjeta decyzje o odstgpieniu
od realizacji projektu ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego przy Spdice Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, objetego dofinansowaniem w ramach Dziatania 2.1 Wsparcia inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
i wypowiedzeniu umowy dotacyjnej zawartej z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju

we wrzesniu 2017 roku.

Zarzad spdtki zaleznej podjat ww. decyzje po przeprowadzeniu szczegdtowej analizy
rzeczowo-finansowej, przy uwzglednieniu innych, juz realizowanych i przyjetych do realizacji,

dziatan i projektéw inwestycyjnych majgcych na celu konieczny rozwdj dziatalnosci firmy.

W okresie roku obrotowego 2017 nie wystgpity w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie
istotne zdarzenia , ktore nie zostaly odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.
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N Notanr 38

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

ZARZAD

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

- . 31.12.2017 31.12.2016
o “mmm
Zenon Danitowski s 579% 81 600 62

Zarzadu
Razem 660%* 662

* w tym 32 tys. zt jako wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w spétce zaleznej
MP Trade Sp. z o0.0.

RADA NADZORCZA

Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Roman Sobiecki Przewodniczacy Rady

Nadzorczej
Grzegorz Stomkowski- Wiceprzewodniczacy Rady 0 9
do 28.06.2016 Nadzorczej
Wiestaw Wasilewski Cztonek Rady Nadzorczej 14 11
Marek Rocki Cztonek Rady Nadzorczej 14 6
Tomasz Jankowski- do .
26.10.2016 Cztonek Rady Nadzorczej 0 11
Michat Stomkowski- od .
28.06.2016 Cztonek Rady Nadzorczej 14 4
Samera Abdelfatah
Mohamed Elwaziri -od :
03.11.2016 Czlonek Rady Nadzorczej 9 0
Razem 69 58

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za kazde posiedzenie Rady Nadzorczej,

w ktdérym wezmg udziat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spdtkach
zaleznych. Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA pobiera wynagrodzenie z tytutu petnienia

funkcji Prezesa Zarzadu w spdtce MP Trade Sp. z 0.0.

Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.
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N Nota nr 39

Istotne wydarzenie po dacie bilansowej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia

przekazania niniejszego sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie nastgpity zdarzenia mogace znaczgco wptyng¢ na wyniki finansowe.

N\ Nota nr 40

Istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

TRANSAKCIJE W WALUCIE OBCEJ I WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH
OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostki prowadzg dziatalnos¢; ztoty polski (zt) jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to

wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
W pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

NADRZEDNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Grupa stosuje w sposob ciggty zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji

majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggtosci — polegajgca na stosowaniu w sposOb ciaggty przyjetych zasad
rachunkowosci, miedzy innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow, w tym takze dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywdw, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych; dla poszczegdinych okreséw

obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017



Str. 90 Dodatkowe noty objasniajgce

Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywow

oraz ustalaniu wyniku finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci dziatalnoS¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie,
chyba ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memoriatu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajaca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego

wysoko$é, wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikow majgtkowych, korekt
spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie wytacznie niewatpliwych pozostatych
przychoddw i zyskéw nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztow
i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF

wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

OBOWIAZKI SPRAWOZDAWCZE WYNIKAJACE ZE STRUKTURY ORGANIZACYJINE]
Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spdtka
dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg oddziatdw samodzielnie sporzadzajgcych

sprawozdania finansowe i nie sporzagdzajg sprawozdan tgcznych.

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktore sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Grupa dziata w nastepujacych segmentach sprawozdawczych: makarony, dania

gotowe i konserwy, dzemy, surowce i pozostate.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyrdznia
praktycznie innych segmentow poza sprzedazg krajowg. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej
jest nieistotna dla osigganych przez przychoddéw. Grupa dziata gtdwnie na terenie Polski,
ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogolne

nalezy uznac za obszar jednorodny.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1 DZIAKALNOSC W TRAKCIE
ZANIECHANIA

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechang stanowig
zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu
finansowym w kwocie nizszej z dwoch wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu zaliczenia aktywow przeznaczonych

do sprzedazy dana spdtka zaprzestaje dokonywania odpisdw amortyzacyjnych.
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Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi
aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz = wysokie
prawdopodobiefstwo zbycia tych aktywéow w ciggu jednego roku od daty ich

zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywoéw do natychmiastowej sprzedazy.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére
jednostki zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostek. Ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Naktady na $rodki trwate
obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych. Wartos$¢
poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o0 wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu
zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania
zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
w momencie ich ponoszenia. Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej
danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe)
tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci

ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug
stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna
sie gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub gdy zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka
amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajagce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalnoé¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Srodki
trwate o wartosci ponizej 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano
je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi,

ktére sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg
na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wdéwczas wartos¢ tych
aktywow badz srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,pozostate koszty”.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywdw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie,

w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:
-~ nieruchomosci, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lagdowej,
— nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
— $rodki transportu,
— maszyny i urzadzenia,

-~ pozostate ruchome $rodki trwate.
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE
Za srodki trwate w budowie uznaje sie Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogdtu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych

o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakorczenia budowy

i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia
$rodkéw trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skitadajg sie odsetki oraz zyski

lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci
fizycznej, sg identyfikowalne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci

spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:
— prawa majatkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie
prawa majatkowe, prawa pokrewne),
- prawa do wynalazkéw, patentdow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how,
- wartosc firmy,
—  koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany

do produkcji nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia (koszty
zakonczonych prac rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie, nie sg ujmowane w aktywach, a naktady

poniesione na ich wytworzenia sg ujmowane w kosztach danego okresu.

Tak okreslong wartos¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach sprawozdania
z sytuacji finansowej w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisy

amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek

amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia
okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

W przeciwnym wypadku s3g kapitalizowane.

Grupa nie amortyzuje wartos$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie

zaistniaty przestanki do uznania tych aktywow jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO I WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow
majatku trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty
wartosci posiadanych skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
i prawnych szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywdw. Ustalone kwoty
odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i wykazywane
sg W sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng odpowiada wyzszej
Z nastepujgcych wartosci: cenie sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyka

zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywow, ktore samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos¢
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkéw wypracowujgcych $rodki

pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone
sq w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajacych kapitat

z aktualizacji wyceny, ktdre koryguijg ten kapitat do wysokosci dokonanych obnizen.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja érodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym

trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie

z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

ZAPASY
Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedgce w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw
lub surowcow zuzywanych w procesie produkgji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy

obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe, pétfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatéw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdoch
wartoéci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw
do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego

kosztu wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.
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Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa
do uzyskania cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpisdéw aktualizacyjnych, ktére

korygujg koszt wiasny sprzedazy.

Rozchdd materiatdéw, towardw oraz wyrobow gotowych z magazynu odbywa sie kolejno
po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta

(wytworzyta) — metoda fifo.

NALEZNOSCI
Naleznosci wykazywane s3 zaleznie od przewidywanego umowg terminu spfaty jako:
— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,
—  krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego.
Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy

tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie Grupa w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych badz finansowych w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sg wyceniane
wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujgcego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym spdtke

dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
i s wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

POZYCZKI

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku.
Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow

finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Do pozyczek zalicza sie
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pozyczki udzielone jednostkom oraz transakcje na bonach skarbowych typu ,.buy sell back”.
Pozyczki zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki udzielone
sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone
ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktdrego dotyczg. Spotka tworzy odpisy

aktualizujgce na warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Do krotkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe
sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywdow finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw, w przychodach lub kosztach finansowych.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE
Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczgtkowego wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego
nastepuje po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje
w papiery wartoSciowe sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia

transakcji kupna lub sprzedazy papieréow warto$ciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone
do obrotu lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za dany

okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich
wartoéci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
papieréw wartosciowych lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub
straty rozpoznane poprzednio w kapitatach ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnos$ci to nie zaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach
i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu

zapadalnosci.
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Inwestycje krétkoterminowe, ktore majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci
(np. obligacje, bony dtuzne) sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej
metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres

utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW
Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkoéw, badz zuzycia
sktadnikow majatkowych, ktére dotyczg okresdéw nastepujgcych po miesigcu, w ktdrym

je poniesiono.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie m. in:
— koszty i opfaty odnoszace sie do konkretnych okreséw (podatki, optaty,
ubezpieczenia, prenumeraty, ustugi doradcze),
— optacane z gory koszty reklamy publicznej w mediach,
- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z goéry odsetki lub prowizje bankowe,
wydatki zwigzane z nabywaniem udziatow i koszty potaczen do chwili rozliczenia

inwestyciji).

KAPITALY WEASNE
Kapitaly wtasne s tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz

statutem/umowami spotki.

Na kapitaty wasne sktadajg sie:

— kapitat podstawowy , wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego,

— kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
zapasowy tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat
zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku
oraz przeniesienia kapitatlu rezerwowego z aktualizacji wyceny sprzedanych
i zlikwidowanych $rodkéw trwatych,

—  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata
z lat ubiegtych,

— zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig

nominalng akgcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
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KREDYTY I POZYCZKI OPROCENTOWANE
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw s ujmowane wszystkie skutki dotyczace

zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i sg wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty
za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi

pracownikom.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow oraz mozna

dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego $wiadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych  przysztych  przeptywdw  pienieznych do  wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe

wartos$ci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
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Grupa w szczegolnosci tworzy rezerwy na:

—  pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operagji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkdéw toczacego sie postepowania sgdowego,

— przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen na rzecz pracownikéw, w szczegdlnosci
na odprawy emerytalne i rentowe,

— niewykorzystane urlopy.

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zdecydowana wiekszos¢ pracownikdw zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona
do $wiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia. Ptatnikiem przysztych $wiadczen
emerytalnych jest zaréwno Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku
programu emerytalnego realizowanego przez fundusz emerytalny zobowigzanie Spotki

ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu $wiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz
jej pracownikow, Grupa jest zobowigzana do $wiadczenia Scisle okresSlonych, przysztych

Swiadczen emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lub rentowej.

Swiadczenia zwigzane z uiszczeniem okreélonych sktadek, ktére na rzecz pracownikéw
przekazywane sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej
w okresie sprawozdawczym, ktorego dotyczg. Roznica miedzy zarachowanymi kosztami
z tytutu Swiadczen a wartoscig przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych w danym

okresie sprawozdawczym zostata ujeta w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego
doradce aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan
oraz zwigzanymi z nimi kosztéw biezgcego okresu. Wycena rezerw na S$wiadczenia
pracownicze dokonywana jest w oparciu o metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych

z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o wartos¢ biezgcg przysztych zobowigzan jednostek z tytutu

$wiadczen pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegolnosci Regulamin

Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.
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LEASING
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w aktywach Spofki
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do spfaty zobowigzania. Koszty finansowe sy ujmowane bezposrednio
w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Srodki trwate uzywane na mocy umoéw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

PRZYCHODY
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) oraz nalezne rabaty.

Nastepujgce kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw - Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce

z prawa wiasnosci towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug - Przychody z tytutu éwiadczenia ustug sg ujmowane w momencie

wykonania ustugi.

Odsetki - Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgca przyszie
wpltywy gotéwkowe przez oszacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych)

w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

PODATEK BIEZACY
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie

wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
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(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych

i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rézni sie od zysku
(straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg uwzglednione w rozliczeniu podatkowym.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkowe obowigzujace

w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywow a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejéciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejéciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, ulgi i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd

do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017



Str. 102 Dodatkowe noty objasniajgce

— w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd

do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw =z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien

bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest

ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

PODATEK OD TOWAROW I USLUG

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw

i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdw podatkowych; jest on ujmowany odpowiednio jako
czes$c¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z uwzglednieniem

kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesc¢

naleznosci lub zobowigzan.
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N Nota nr 41

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
faktoring oraz Srodki pieniezne. Ich gtdwnym celem jest zapewnienie $srodkéw finansowych
na podstawowg dziatalnos$¢ Grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej dziatalnosci.

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykow konsumentéw, np. ze wzgledu na rosngce
ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. walorow zdrowotnych danej kategorii

produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spétki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne i ,Fit”, do oferty
wprowadzono juz m.in. makarony orkiszowe, zytnie, gryczane oraz produkty BIO.
Odpowiadajac na trend dywersyfikacji i premiumizacji asortymentow, z koficem 2016 roku
wprowadzono do oferty makarony walcowane z dodatkami smakowymi — przeznaczone

zaréwno do drugich dan, jak i do zup.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownosc i przychody Grupy,
a zatem moze wptynaé¢ na realizacje zaktadanych celéw. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezagco monitorowane i precyzyjnie analizowane przez dziat

marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktow innowacyjnych (w Grupie powotano zespoly, ktorych celem jest prowadzenie
projektow R&D).
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Ryzyko ekonomicznego (moralnego) i fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen oraz utraty

ich wartosci rynkowej

Wielu producentéw krajowych odtworzyto, rozszerzyto badz planuje unowoczesni¢ swdj park
technologiczny i maszynowy, w zwigzku z mozliwosciami pozyskania na ten cel
dofinansowania ze S$rodkow Unii Europejskiej. Jest to wymuszone gtéwnie przez silng
konkurencje producentéw (krajowych i zagranicznych) oraz trendy rynkowe, np.: na poziomie
nowych, innowacyjnych opakowan, energochtonnosci procesu produkcyjnego, wydajnosci

samych maszyn i urzadzen, czy automatyzacji proceséw obstugiwanych dotychczas recznie.

Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w chwili obecnej w zaktadach produkcyjnych Grupy
sg W petni sprawne, poddawane sg okresowym remontom oraz modernizacjom. Spétki Grupy
na biezgco prowadzg réwniez inwestycje w nowe Srodki trwate wykorzystywane przy
produkcji, co jest wynikiem np. reakcji na potrzeby rynkowe (inwestycje w nowe paczkarki
i kartoniarki wykorzystywane przy produkcji makaronu, nowa etykieciarka do stoikéw
o niestandardowych ksztattach w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0.), dotyczy to jednak gtéwnie
utrzymania dotychczasowego profilu produkcyjnego zaktadéw. W chwili obecnej w Grupie
nastepuje szybki proces wymiany i instalowania nowego parku technologicznego, a pozyskane

dofinansowanie ze $rodkdw UE przy$pieszy ten proces.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe,
innowacyjne produkty i opakowania spotki Grupy aplikowaty z sukcesem o Srodki unijne
w ramach perspektywy 2014-2020. Grupa informowata rynek raportami biezgcymi
o pozyskanych dotacjach. Celem jest zaréwno unowoczes$nienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego, jak réwniez stuzgcego

rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci.

Istnieje jednak ryzyko, ze wszelkie opdznienie w realizacji projektdw rozwojowych moga

skutkowa¢ utratg obecnej pozycji rynkowej spotek Grupy Makarony Polskie.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspodtpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoSC przychoddw. Niektore umowy handlowe
nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdéw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamowienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowaé brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest znaczace,

poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdéw nie podlegata znaczacym wahaniom
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w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo spétki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcow i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami
zakupowymi, w okresach rocznych i pétrocznych, pozwolita utrzymac $rednig cene zakupu
maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczacym

obnizeniem rentownosci produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spdtka na biezgco monitoruje prognozy
dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach
$wiatowych. Z informacji ptynacych z europejskich i poza europejskich rynkéw zbdz wynika,
ze w perspektywie najblizszych miesiecy ceny zbdz powinny utrzymywac sie na stabilnym
poziomie. Niemniej spotka Makarony Polskie SA ma $wiadomos$¢, ze obecny poziom cen maki,
ktory utrzymuje sie na rynku od kilku lat, jest na tyle niski, Ze ceny s3 mocno narazone na
wzrosty spowodowane ew. spekulacjami lub kleskami zywiotowymi. Spotka systematycznie
podejmuje dziatania w kierunku zabezpieczania cen zakupu czesSci surowcdéw celem

minimalizacji skutkéw ew. wahan cenowych mak.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zboz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2012/13-2017/18 (PLN/t)
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Zrédio: Rynek zbdz tydzieri 01'2018, Sparks Polska

Ceny masy jajowej funkcjonujgce obecnie na rynku ksztaltuja sie na poziomie
4,4-5,0 tys. zt za tone masy jajowej. Od 2013 roku trwa sukcesywny wzrost spozycia jaj
w Polsce (aktualnie jest to powyzej 152 jaj na osobe). W koncéwce trzeciego i w czwartym
kwartale 2017 roku ceny masy jajowej gwattownie wzrosty (do poziomu 10,0-11,2 tys. zt
za jedng tone masy) co spowodowane byto wycofaniem duzych partii jaj spozywczych

z handlu detalicznego w wielu krajach UE, szczegdlnie w Niemczech, Belgii, Holandii, Szwecji
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Z uwagi na wykrycie skazenia jaj srodkiem o nazwie fipronil oraz wybiciem duzych stad kur
niosek (zrodtem skazenia byly pasze, ktorymi karmione byty kury). Na rynku powstata luka,
ktora wywotata gorgczke zakupowg w krajach nie objetych tym problemem, m.in. w Polsce.
Ceny poszybowaty do gdéry o 250-260%. Tak drastyczne wzrosty cen masy jajowej
powodowaty, ze dostawcy czesto decydowali sie na wypowiedzenie zawartych wczesniej
kontraktéw dtugoterminowych, z uwagi na fakt, ze zastrzezone w tych kontraktach kary
umowne byly nizsze niz zyski mozliwe do osiggniecia ze sprzedazy tego surowca na zachdd

Europy.

Reasumujgc — cena masy jajowej w koncowce trzeciego i w czwartym kwartale 2017 roku
osiggneta tak wysoki poziom, ze dla utrzymania rentownosci produkcji makarondw jajecznych

niezbedna byta korekta ceny sprzedazy tych produktéw.

Sytuacja, zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami, ustabilizowata sie na poczatku
2018 roku, kiedy nowe nasadzenia kur w Zachodniej Europie osiggnety poziom dojrzatosci
i zaczety niesc¢ jaja. Ceny jaj i masy jajowej ponownie spadty do poziomu 4,40-5,00 tys. zt za
tone masy jajowej. Prognozy na 2018 rok zakfadaja, ze ceny jaj i masy jajowej mogg lekko
rosng¢ (wg producentéw obecny poziom cen ksztattuje sie na dolnej granicy opfacalnosci

produkcji), wzrosty te jednak nie bedg mie¢ istotnego przetozenia na rentownos¢ produktéw.

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworow owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocéw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkdéw pogodowych. Spdtka wspotpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
dodatkowo w 2017 roku rozbudowana zostata baza zagranicznych dostawcéw kluczowych
surowcow, co daje spdtce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci.
Skup owocow i warzyw przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktorych ich ceny
sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych
magazynach i chtodniach. Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen
surowcow wynikajacy z réznego rodzaju anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego
ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang baze dostawcéw kluczowych surowcéw. Dodatkowo
Stoczek Natura Sp. z 0.0., dgzac do optymalizacji funkcjonowania zaktadu, przewiduje
mozliwos¢ outsourcingu produkcji tych kategorii przetworéw owocowo-warzywnych, ktérych
udziat rynkowy nie gwarantuje spdtce optymalnego wykorzystania posiadanych mocy

produkcyjnych i zakupu surowcdéw w atrakcyjnych cenach.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnosci spdtek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa,
jak rowniez rozne jego interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa
poprzez organy skarbowe iorzecznictwo sadowe w aspekcie opodatkowania jest
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niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spétek dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze
ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych systemach

prawnych i podatkowych.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezaco $ledza wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktow i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwioki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spétki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgca rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownos$ci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych $rodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Ryzyko zwigzane z presjg ptacowg

Ostatnie zmiany przepisow (podwyzszenie ptacy minimalnej, ustalenie minimalnej stawki
godzinowej na umowach cywilno-prawnych) powoduja, ze ws$rdod pracownikéw
i potencjalnych kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest
przez fakt, ze rynek pracy coraz bardziej zaczyna przechylac sie w kierunku rynku pracownika.
Pracodawcy, w tym rowniez spotki Grupy, mogg mie¢ problemy ze znalezieniem odpowiednich
kandydatow na wakujgce stanowiska, zarowno wsrdd specjalistow i kadry menedzerskiej,

jak réwniez wsrdéd oséb niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrod kluczowych pracownikéw
i specjalistow, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(potaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktére poprzez Scisle
powigzane wynikéw pracy poszczegdlnych zespotdw/oséb z efektywnoscig realizacji celow
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalajg potaczy¢ poziom ptac

satysfakcjonujgcy pracownikéw z rentownoscig funkcjonowania firmy.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw

rynkowych stdp procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
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wysokos$¢ przychoddw, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.

W znacznym stopniu Spétka finansuje swojg dziatalnos$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

W 2017 roku Spdtka korzystata z zewnetrznych Zzrédet finansowania w formie kredytow

bankowych: obrotowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow

w wysokosci 20 493 tys. zt:

Z tego kredyty
Oprocentowanie Saldo kredytow
Krotkoterminowe Diugoterminowe

WIBOR + marza ‘
banku

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentow Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych ztytutu niedotrzymania warunkdéw umowy. Grupa korzysta
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach,

dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtownych klientdw.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgco
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta,

ani grupy kontrahentow.
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N Nota nr 42

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjnag

i zwiekszaty wartosS¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza

do niej zmiany.

W 2017 roku kontynuowano dziatania w obszarze Zrddet finansowania, ktorych celem byto
osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztéw ich pozyskania.
Grupa korzystata z szerokiej palety instrumentdw finansowych:

- kredyty bankowe — krétko- i $rednioterminowe oraz inwestycyjne,

— wykup wierzytelnosci (factoring),

— leasing Srodkow trwatych.

Struktura zrédet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku
biezgcym, saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego

zapotrzebowania na $rodki zapewniat stabilny poziom finansowania biezacej dziatalnosci.

W 2017 roku terminowo Grupa realizowata zaplanowane sptaty zobowigzan oprocentowanych.

N\ Nota nr 43

Instrumenty finansowe

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy majg instrumenty
finansowe, do ktérych po stronie pasywéw nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

kredyty bankowe.

Po stronie aktywow wyrdznione gtéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate gtéwnie

z tytutu dostaw produktow.

Grupa na dzien 31 grudnia 2017 roku nie korzysta z instrumentéw finansowych do
zabezpieczania wartosci aktywow i zobowigzan i dzieki temu nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod
wyceny dla poszczegdlnych kategorii aktywdw finansowych i zobowigzan zawarty zostat we

wczesniej opisanych zasadach rachunkowosci.
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N Nota nr 44
Istotne postepowania toczace sie przed sagdem organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 2017 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostek zaleznych ktdrych tgczna wartosc

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki Makarony Polskie SA.

N Nota nr 45

Stan zatrudnienia w Grupie Makarony Polskie

Produkcja 121 132

Administracja 23 21

Sprzedaz 37 43

Ogotem 181 196
N\ Nota nr 46

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wybrata firme audytorskg ReVision - Rzeszow Jozef
Krol Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu
sprawozdan finansowych za I p6trocze 2017 roku i badania sprawozdan finansowych spétek

Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017.

Firma ReVision - Rzeszéw Jozef Krdl Sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510 oraz wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000336012.

Makarony Polskie SA korzystata z ustug ReVision - Rzeszéw Jozef Krdl Sp. z 0.0. w zakresie
przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2010 oraz w latach obrotowych
2012-2016.

Umowa z ww. audytorem zostata zawarta na okres przegladu sprawozdan finansowych
za I pdtrocze 2017 roku i badania sprawozdan finansowych spotek Grupy Makarony Polskie

za rok obrotowy 2017.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2017



Str. 111

Dodatkowe noty objasniajgce

Wynagrodzenie nalezne ReVision - Rzeszow Jézef Krdl Sp. z 0.0. w spbtce Makarony Polskie SA
wynosi tacznie 52,5 tys. zt (18 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania poétrocznego, 34,5 tys. zt badanie sprawozdan finansowych spdétki Makarony
Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2017 rok).

Kwota wynagrodzenia naleznego ReVision - Rzeszédw Jdzef Krdl Sp. z 0.0. w spotce Stoczek
Natura Sp. z 0.0. wynosi tgcznie 16 tys. zt (5 tys. zt za przeglad sprawozdania potrocznego,

11 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2017 rok).

Kwota wynagrodzenia naleznego ReVision - Rzeszow Jozef Krdl Sp. z 0.0. w spdice
MP Trade Sp. z 0.0. wynosi facznie 5,5tys. zt (1,5 tys. zt za przeglad sprawozdania

potrocznego, 4 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2017 rok).

Wynagrodzenie wyptacone firmie ReVision - Rzeszéw Jézef Krdl Sp. z 0.0. za ustugi zwigzane
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych spétek Grupy w roku obrotowym 2016
wyniosto:

— 52,5 tys. zt w spétce Makarony Polskie SA (18 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania potrocznego, 34,5 tys. zt badanie sprawozdan
finansowych spotki Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2016 rok),

— 16 tys. zt w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. (5 tys. zt za przeglad sprawozdania
potrocznego, 11 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2016 rok),

- 5,5 tys. zt w spétce MP Trade Sp. z o0.0. (1,5 tys. zt za przeglad sprawozdania

potrocznego, 4 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2016 rok).

Grazyna Kozielec Zenon Danitowski
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 20 marca 2018 roku

Zrodtem danych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej, jest Grupa Makarony Polskie
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