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Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy!

Za nami kolejny przetomowy rok.

W marcu 2017 roku, a wiec rok temu, udzielilismy pierwszych pozyczek konsumenckich, tym samym YOLO S.A. rozpoczeto
dziatalno$¢ w nowym segmencie. Byt to dla nas ekscytujacy okres, petny nowych wyzwan. W tym czasie zdobywalismy
kompetencje w obszarach, ktore byty dla wiekszosci naszego zespotu zupetng nowoscia. Nie mniej jednak, zgodnie z
planem wprowadziliSmy na rynek, nowoczesny i wyrozniajacy sie na rynku produkt pozyczkowy - Karte Trzynastke.
Uruchomilismy autorski system informatyczny do sprzedazy i obstugi udzielonych pozyczek, wdrozylismy model
sprzedazy i marketingu przy wykorzystaniu Internetu, w tym mediow spotecznosciowych, jako naszego gtownego kanatu

dystrybucji, oraz wdrozyliSmy mechanizmy skoringowe i oceny wiarygodnosci kredytowej naszych potencjalnych klientow.

Karta Trzynastka dziata. Jest to odnawialna linia pozyczkowa, udzielana na okres 6 miesiecy i dostarczana klientowi na
karcie. W okresie od marca do grudnia 2017 r. udzielilismy ponad 5 tys. takich pozyczek na taczng kwote ponad 13 min zt.
Przeprowadzone przez nas badanie satysfakgcji klienta napawa optymizmem - ponad 80% ankietowanych klientow jest
zadowolonych z Karty Trzynastki i polecitoby jg znajomym. W 2018 roku, zamierzamy w dalszym ciggu zwiekszac skale

akcji pozyczkowej.

Ale.. Jest jeszcze wiele obszarow do poprawy. Pierwsze generacje pozyczek charakteryzujg sie wysoka szkodowoscia.
Dokonane w potowie roku korekty mechanizmow oceny wiarygodnosci klienta przyniosty znaczaca poprawe, jednak
ciggle znacznie odbiegamy od Sredniej rynkowej. Koszt pozyskania klienta jest znacznie wyzszy od pierwotnie
zaktadanego, pozyskanie finansowania jest bardzo trudne, ze wzgledu na zesztoroczne zamieszanie w otoczeniu
legislacyjnym dotyczacym branzy pozyczkowej oraz brak dodatnich wynikow. Sg to aktualnie najwieksze stojace przed

nami wyzwania.

W roku 2017 zakonczyliSmy proces restrukturyzacji Grupy, dokonujac zbycia aktywdw niezwigzanych z podstawowg
dziatalnoscia, jak np. budynek biurowy ONYX Business Point w Pile i rozliczyliSmy sie z naszymi akcjonariuszami z
zakonczenia dziatalnosci w biznesie inwestowania w portfele wierzytelnosci nieregularnych w Polsce - dwukrotnie, w

marcu i czerwcu 2017 r, YOLO S.A. wyptacito akcjonariuszom dywidende na taczng kwote ponad 74 min zt. Ponadto, pod



koniec 2017 r. YOLO dokonato zbycia wiekszosciowego pakietu udziatdbw w spotce zaleznej Presco Investments Ltd,
inwestujacej w portfele wierzytelnosci niereqularnych w Rosji. Srodki pozyskane z tej transakcji YOLO wykorzystato na
przeprowadzenie skupu akcji wtasnych w lutym 2018 r, efektywnie transferujgc wszystkie pozytki z transakcji do
akcjonariuszy. W efekcie definitywnie zamknelismy ten rozdziat w historii i mozemy skoncentrowac sie w kolejnych latach
tylko i wytgcznie na rozwoju naszego podstawowego biznesu. Jest to rownoczesnie ostatni publikowany skonsolidowany

raport Grupy YOLO - od 2018 roku bedziemy przedstawiac Panstwu wytgcznie raporty jednostkowe YOLO S.A.

Wyniki finansowe Grupy za 2017 rok sg charakterystyczne dla wynikow podmiotow w pierwszym okresie dziatalnosci.
Nasze przychody ze sprzedazy sukcesywnie rosng wraz ze wzrostem skali dziatalnosci pozyczkowej i osiggnety w 2017 r.
poziom 3,31 min zt. Jednak rok 2017 zamykamy stratg netto na poziomie 532 min zt. Jest to przede wszystkim efekt
przewagi statych kosztow operacyjnych nad generowanymi przychodami z udzielonych pozyczek. Wynik finansowy
obciazyta rowniez utrata wartosci portfela pozyczkowego na kwote 2,72 min zt - jest to przede wszystkim efekt wyzszego

od zaktadanego wskaznika pozyczek nieregularnych w okresie czterech pierwszych miesiecy dziatalnosci pozyczkowe;.
Jestesmy dopiero na poczatku trudnej drogi do zbudowania silnej pozycji na polskim rynku pozyczkowym, jestem jednak
przekonany, ze idziemy w dobrym kierunku, a cele jakie sobie wyznaczyliSmy pozwolg zbudowac silng organizacje
dostarczajaca wiele satysfakcji akcjonariuszom.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z raportem rocznym Grupy YOLO S.A.

Pozostaje z wyrazami szacunku,

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu YOLO SA.
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Grupa Kapitatlowa YOLO S.A.

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego
Rewidenta z Badania Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.
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n C S W D i odpowiedzialnoscia Sp. k.
GG i ul. Kopernika 34
] e a 00-336 Warszawa
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faks: +48 22 100 59 94
www.cswp.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej YOLO S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanege sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YOLO S.A. (,Grupa Kapitatowa"), w kiérej Jednostka
Dominujgeg jest YOLO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul, Twarda 18 (.Jednostka
Dominujgca”), na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw fub
strat, skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsalidowane sprawozdanie
Z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
oraz noly objasniajgce do skansolidowanego sprawozdania finansowego
{,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

QOdpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowans sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest adpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej i innymi obowlgzujacymi przepisami prawa, a takze
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej. Zarzad Jednostki Dominujace] jest
rowniez odpowiedzialny za kantrole wewnetrzna, kiorg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnega znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowasci
(Dz. U. z 2018 r, poz. 395 z pdZniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawa
o rachunkowosci’, Zarzad Jednostki Dominujgcej araz czlonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgce] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane

sprawozdanie finansowe spetnialc wymagania przewidziane w tej ustawie,

Spalka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st Warszawy w Warszawis,
Xl Wydziat Gospadarczy Krajowega Rejestru Sadowago

KRS: 0000402544

NiP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 9
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Odpowiedzialno$é bisglego rewidenta

Naszym zadaniem hylo wyrazenie opinii a tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej araz
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej 2zgodnie 2z majgeymi  zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytarskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi
zmianami}, zwanej dalej ,ustawa o bieglych rewidentach”,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidenidw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami,

3. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwielnia 2014 r. w sprawie szczegolowych wymogdw dotyczacych ustawowych
badary sprawozdar finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym
decyzie Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz
Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, sir. B6) {,Rozparzgdzenie §37/2014"),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato$é¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnocsci, ale nie gwaraniuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztaltcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bigdu i sg uwazane za
istotne, jeZeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedyncze lub tgcznie moglyby
wplynaé na decyzje gaspodarcze uzytkownikéw podjete na podsiawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, falszerstwo, celowe pominigeia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nle tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie skonsolidowane finansowe.
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Badanie polegate na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istolnego  znieksztalcenia skonsolidowanego sprawaozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem. Deokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzania
i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownosci Grupy
Kapitalowej ani efektywnasci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej
przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowiag
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezale2nosdé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Jednostki Dominujgcej oraz innych jednostek wchodzacych
w skiad Grupy Kapitatowe] zgodnie z przepisami ustawy o biegltych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegiych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy
o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, na rzecz Jednostki
Dominujgcej oraz innych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowe].

Wybdr firmny audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skansolidowanego sprawozdania finansowego uchwalg
nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 17 czerwca 2016 r. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowe] badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 r., to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakeie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnege znieksztatcenia, w tym spowadowanego oszustwem
oraz opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajéw ryzyk.
W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego
ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy
réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka Istotnego Procedury bieglego rewidenta
znieksztalcenia w odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko

Wycenafrozpoznanie przychodu | Nasze procedury badania obejmowaty
pozyczek udzielonych w szczegoblnosci:

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Jednostka | « zrozumienie procesu udzielania
Dominujaca wykazuje w pozyczek oraz $rodowiska kontroli
skonsolidowanym  sprawozdaniu  z wewnetrzne] w tym zakresie;

sytuacii finansowe] po2yczki udzielone w | weryfikacje poprawnosci stosowanych
ramach nowej dzialalnosci operacyjnej polityk rachunkowosci;

w kwocie 11 214 tys. zt, co stanowi 31% kg sci -
wszystkich aktywow Grupy Kapitatowej. | ¢ Wenvfikacie  poprawnosci  ujecia
przychodéw oraz utraty wartoscl;

Wa[toéé ‘bilansowa pozyczek | , ocene racjonalnosci zastosowanych
udzielonych jest pochodng prognozy istotnych szacunkaw;

[NZEpiyOw 2 paldathy pozyczek. kit e historyczng analize prawidiowosci

jest uzalezniona od szeregu tré . h d
parametréw, gldéwnie szacunkowych, parametrow przyjetyc o

wynikajgcych w  istotnym  stopniu sporzadzenia prognozy przeplywow;
z osgdu Zarzadu Jednostki Dominujacej. | ¢ weryfikacje prawidiowosci wybranych
Zastosowana metoda prognozowania danych Zrédlowych stuzacych do
przez Jednostke Dominujgcg przyszlych sporzadzenia prognazy;

przeplywow z pakietow pozyczek jest |e uzgodnienie wybranych pozyczek

zlozona i wiaze sig z istotnym ryzykiem udzielonych do dokumentéw
odchylen w  przyszlych  okresach srédiowych.

od pierwotnie prognozowanych

przeplywow,

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsglidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Grupy
Kapitalowej na dzienn 31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok
cbrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z majgcymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowuosci,
Migdzynaradowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskie]
i przyjetymi zasadami (palityka) rachunkowoscl,

b) jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami
prawa, w tym z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2014 1. poz. 133 z pdZniejszymi zmianami)
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce).



FAcswp c&

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacii
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obsjmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzizlalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadte Zarzad Jednostki Dominujgce;
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace] s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawazdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania
przewidzians w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo
wydanie opinii, c2y sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostalo
sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byle takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowe] i jej oloczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitafowe] istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostato sporzgdzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami | jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatlowe] i jej ofoczenlu uzyskane] podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o slosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie oSwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W 2zwigzku z przeprowadzonym badaniem skansolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zinZenia oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czesé sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu Kkorporacyjnego Jednastka
Dominujgca zawaria informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k
oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emiteniow papierdow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z poézniejszymi zmianami) (.Rozporzadzenie”). Informacje wskazane
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. | tego Rozporzadzenia zawarte
w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spatka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez
KRBR pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UE ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



YOLO SA.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31122017 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31122017 R.
e —

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

wtys. PLN) Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31grudnia 2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w nieruchomosci 14 428
Rzeczowe aktywa trwate 338
Wartosci niematerialne 405
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 26128
41299
Aktywa obrotowe
Zapasy 2
Pozyczki udzielone -
Pakiety wierzytelnosci 4883
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 1227
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5071
Pozostate aktywa finansowe 63623
74 818
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -
Aktywa razem 16 117

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wiys. PLN) Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31grudnia 2016
PASYWA
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat podstawowy 144 19780
Pozostate kapitaty 14.2 21716
Akcje wtasne 143 (48 102)
Zyski zatrzymane 12379
105 773
Udziaty niekontrolujace -
Kapitat wkasny razem 105773
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 6948
6948
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 655
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 2515
Rezerwy 17 226
3396
Zobowigzania zwiazane bezposrednio z aktywami . .
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania razem 10344
Pasywa razem 16 117

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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BT 0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 18 2349
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow i _
wierzytelnosci

Koszt wtasny sprzedazy 19,20 (8156)
Wynik brutto ze sprzedazy (5807)
Koszty ogolnego zarzadu 19,20 (956)
Pozostate przychody operacyjne 21 2717
Pozostate koszty operacyjne 21 m7n
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4163)
Przychody finansowe 22 4844
Koszty finansowe 22 (816)
Przychody (koszty) finansowe - netto 22 4028
Strata przed opodatkowaniem (135)
Podatek dochodowy 23 (45)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (180)
DZIALALNOSC ZANIECHANA 271

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 37 600
Zysk (strata) netto za okres 37420
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Strata przypadajaca na 1 akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w PLN) 2 oo
Strata rozwodniona przypadajaca na 1 akcj

7 dziatalnosci kontynpuoz\/panejji(?/\/ PLN) * : 2 oo
Zysk (strata) przypadajacy na1akgj

zZzia’falnoéciio:[t)ynucljv;nej i zanifchanej (w PLN) 4 18
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na 1akcje » -

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (w PLN) *

(*) Wartosci za rok 2016 obliczone w wytaczeniem akcji wtasnych Jednostki Dominujacej, ktore nie uczestnicza w podziale zysku

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(w tys. PLN) 2017 2016
Zysk (strata) netto za rok 37420
Pozostate catkowite dochody: 9
Pozycje, ktore moga byc przeklasyfikowane do wyniku finansowego w o
pozniejszym terminie

Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 9
Catkowite dochody ogdtem za rok przypadajace akcjonariuszom 37429
Jednostki Dominujacej

Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 37429

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Kapitat
(w tys. PLN) Kapitat Pozostate Akcje Zyski Udziaty P
Nota . Razem . . wiasny
podstawowy kapitaty wiasne  zatrzymane niekontrolujgce
razem
Na dzien 1 stycznia
19780 21716 (48102 12379 105773 - 105773
2017 roku
Zysk (strata) netto za
- - - (5323) (5323) - (5323)
okres
Zyski z lat ubiegtych - - - 30 30 - 30
Umorzenie akcji
143 - - 48 102 (48102) - - -
wtasnych
Dywidendy - - - (74 214) (74 214) - (74 214)
Zmniejszenie kapitatu
144 (6 527) - - 6 527 - - -
podstawowego
Zmniejszenie kapitatu
14.2 - (3500) - 3500 - - -
rezerwowego
Saldo na dzien 31
13253 18 216 - (5203) 26 266 - 26 266

grudnia 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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BT 0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

. . . . Kapitat
(w tys. PLN) Kapitat  Pozostate Akcje Zyski Udziaty
Nota . Razem . . wtasny
podstawowy kapitaty wtasne  zatrzymane niekontrolujace
razem
Na dzien 1 stycznia
19700 21738 - 75 052 116 490 - 116490
2016 roku
Catkowite dochody
ogotem za rok 2016, w - 9 - 37 420 37429 - 37429
tym:
Zysk netto za rok - - - 37420 37420 - 37420
Pozostate catkowite
- 9 - - 9 - 9
dochody
Zysk z lat ubiegtych - - - (93) (93) - (93)
Skup akcji wtasnych - - (48 102) - (48102 - (48102
Zwiekszenie kapitatu
80 - - - 80 - 80
podstawowego
Zmniejszenie kapitatu
- (€3 - - 31 - (€Y}
rezerwowego
Saldo na dzien 31
19780 21716 (48102) 12379 105773 - 105773

grudnia 2016 roku

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU (*)

(w tys. PLN) Nota 2017 2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 37 465
Korekty wyniku 26 (45 084)
Podatek dochodowy zaptacony (70)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 (7 689)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 490)
Nabycie wartosci niematerialnych (13)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych el
Nabycie inwestycji krotkoterminowych (179 265)
Wptywy ze zbycia inwestycji krotkoterminowych - obligacje 15 830
Wptywy ze zbycia inwestycji krotkoterminowych - certyfikaty -
Sprzedaz pakietow wierzytelnosci 163 050
Sprzedaz biurowca -
Pozyczki udzielone (2500)
Sptata pozyczek udzielonych -
Odsetki otrzymane 1165
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 94 868
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Skup akgji wtasnych (48102)
Wplywy z emisji dtuznych papierdéw wartosciowych _ -
Sptata dtuznych papierow wartosciowych (35 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki 2 005
Sptata kredytow i pozyczek (6 485)
Odsetki zaptacone (2384)
Prowizje i inne optaty zaptacone (198)
Dywidendy wyptacone wtascicielom -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 27)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90 191)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i Bow)
ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto -
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentoéw na poczatek roku 13 8083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 5071

(*) Za rok 2016 zaprezentowano skonsolidowane przeptywy pieniezne tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

YOLO SA. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba Jednostki Dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy

ul. Twardej 18.

Akcje Jednostki Dominujacej znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci GK YOLO w 2017 roku byto:

e udzielanie pozyczek osobom fizycznym na polskim rynku consumer finance,

e inwestowanie w nieregularne portfele wierzytelnosci na rynku rosyjskim,

e obstuga wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi historycznie na rynku polskim

przez Debet Partner Sp. z 0.0.

Zgodnie z Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 wrzesnia 2016 roku oraz zgodnie z
wpisem do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 26 pazdziernika 2016 roku, YOLO S.A. dokonata

zmiany przedmiotu przewazajacej dziatalnosci na ,Pozostate formy udzielania kredytow”.

Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
porownywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zamieszczone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym dane byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy 70% udziatow jednostki zaleznej Presco Investments Limited w dniu 11 grudnia 2017
roku, Grupa Kapitatowa YOLO SA. przestata istnie¢. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zastosowaniu nastepujgcych zasad konsolidaciji:

e  Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 obejmuje wyniki YOLO S.A. za petne 12 miesiecy 2017 roku i wyniki Presco
Investments Limited za okres 11 miesiecy zakonczonych 30 listopada 2017 roku

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2017 obejmuje przeptywy
pieniezne YOLO S.A. za petne 12 miesiecy 2017 roku i przeptywy pieniezne Presco Investments Limited za okres 11
miesiecy zakonczonych 30 listopada 2017 roku

e  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 obejmuje wytacznie salda aktywow i

pasywow YOLO SA.
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1.1. Sktad Grupy

W grudniu 2017 roku YOLO S.A. utracito kontrole nad jednostkg zalezng Presco Investments Limited, zatem na dzien 31

grudnia 2017 nie istniata Grupa Kapitatowa YOLO S.A.

Udziat Jednostki Dominujacej
w kapitale/prawachgtosu

Panstwo Rodzaj 31 grudnia 31 grudnia
Jednostka . . . .
rejestracji powigzania 2017 2016
Jednostka
YOLO SA. o Polska - -
Dominujaca
Debet Partner Sp. z o.0. podmiot zalezny Polska bezposrednie 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z . ) ; )
podmiot zalezny Polska bezposrednie 100%
0.0.
o podmiot ) i
Presco Investments Limited Malta bezposrednie 100%
stowarzyszony

1.2. Zmiany w strukturze Grupy

Dnia 16 stycznia 2017 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostato potgczenie
Debet Partner Sp. z 0.0. oraz Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. (,Spotki Przejmowane”) z YOLO S.A. Na
te sama date nastapito rozliczenie i zaksiegowanie potacznia, a caty majatek Spotek Przejmowanych zostat rozpoznany
w YOLO S.A. Szczegotowy opis potaczenia znajduje sie w Nocie 3 jednostkowego raportu rocznego YOLO SA. za 2017

rok.

W dniu 11 grudnia 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zawart umowe sprzedazy 700 udziatéw podmiotu zaleznego
YOLO pod firma ,,Presco Investments Ltd.” z siedzibg na Malcie z Black Onyx Investments Limited oraz WJA Investments
Limited. Sprzedawane udziaty reprezentowaty 70% kapitatu zaktadowego Spotki Presco Investments Limited. Na mocy
podpisanej umowy kupujacy nabyli odpowiednio po 350 Udziatow. Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona na poziomie
12 881316,00 PLN (18 401,88 PLN za 1 udziaf). Ostateczna cena sprzedazy Udziatow zostata ustalona w oparciu o wartosc¢

aktywow netto Spotki Zaleznej wedtug stanu na dzien 30 listopada 2017 roku.

Pozostate 30% udziatow ,Presco Investments Ltd.” z siedzibg na Malcie wykazano na dzien 31 grudnia 2017 roku, jako
aktywo przeznaczone do zbycia z uwagi na fakt, ze w dniu 22 stycznia 2018 roku udziaty te zostaty sprzedane przez YOLO.

Szczegotowy opis tej transakeji zawarty jest Nocie 32.

1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodzili:

o Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
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e Kamil Czop - Cztonek Zarzadu.

W raporcie biezacym nr 6/2018 ogtoszonym w dniu 24 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki YOLO S.A. poinformowat Zze w
wptyneto do Spotki oswiadczenie Wiceprezesa Zarzadu Wojciecha Andrzejewskiego dotyczace rezygnacji z petienia
funkcji Wiceprezesa ze skutkiem na dzien 28 lutego 2018 r. Pan Andrzejewski poinformowat, iz przyczyna jego rezygnadiji

sg powody osobiste.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorcze] Jednostki Dominujacej wchodzili:
e  Tadeusz Rozanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Piwonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Marek Madej - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad YOLO S.A. w dniu 21

marca 2018 roku.

1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmuijg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe YOLO S.A. oraz sprawozdania finansowe jej

jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petng od dnia nabycia, bedgcego dniem objecia kontroli nad jednostka, do
dnia utraty tej kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady

rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty, niezrealizowane zyski

i straty oraz dywidendy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zaleznga, s

ujmowane jako transakcje kapitatowe.

Straty przypisuje sie do udziatow niekontrolujacych nawet wtedy, gdy przybierajg one wartos¢ ujemna.

Jesli Jednostka Dominujaca utraci kontrole nad jednostka zalezng, to:

1. wyfacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,

2. wytgcza wartos¢ bilansowa udziatow niekontrolujgcych,

wytacza zagregowane roznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,
ujmuje wartos¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

o U A W

ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

7. kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostka zalezng przeklasyfikowuje do zysku lub straty.
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian

do standardow oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
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oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017

roku:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku

lub po tej dacie),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowigzujace w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,

Zastosowanie powyzszych zmian do standardow nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Spotki oraz na sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" (obowigzujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e  MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub

po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4: Stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” facznie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

”
)

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do istniejacych

standardow oraz powyzszych nowych standardow.
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Jednostka Dominujgca prowadzi obecnie analizy wptywu zastosowania nowych standardéw MSSF 16 ,Leasing”, MSSF 15

,Przychody z umoéw z klientami” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” na sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od requlacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze

daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowane] dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych sie 1stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujace

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas

nieokreslony),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 40 - ,Nieruchomosci inwestycyjne”, Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (obowigzujace w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej).
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23 obowigzujace w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie)),

o |Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Wedtug szacunkow Jednostki Dominujacej, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i

zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Jednostki Dominujacej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci.

2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

ztoty polski (,PLN").

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze w

konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.5. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Potaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia sktada sie taczna kwota
zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych udziatow niekontrolujacych
w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potaczenia jednostek jednostka przejmujaca wycenia wszelkie udziaty

niekontrolujagce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu
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niekontrolujacych udziatow w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione

w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywow finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celow odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie
postanowien umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkow istniejacych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanymi etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace do niej
udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate

w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potaczenia jednostek, wyceniane sg na dzien nabycia
w wartosci godziwej. Pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktora moze byc sktadnikiem aktywow lub
zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata
warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu

ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartosc firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad
wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest

nizsza od wartosci godziwej aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartosc firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
7z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartosc firmy nabytg w ramach potaczenia jednostek
przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore zgodnie
z oczekiwaniami majg odniesc korzysci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkow zostaty

przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowanej.

W sytuacji, gdy warto$¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, a czes¢ dziatalnosci tego
osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej
dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego

Srodki pieniezne.

2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN.
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Walutg funkcjonalng dla Grupy jest PLN i pozycje wykazane w jej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa
wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujagcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe
z tytutu rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych

ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Wyniki i sytuacje finansowa jednostek Grupy (z ktorych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji), ktorych

waluty funkcjonalne roznia sie od waluty prezentaciji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

a)  aktywa i zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego
na ten dzien bilansowy,

b)  przychody i koszty w sprawozdaniu z zyskow lub strat przelicza sie wedtug kurséw srednich (chyba Ze kurs Sredni
nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu kursow z dni transakgcji - w takim przypadku
dochody i koszty przelicza sie wedtug kursow z dni transakgj),

c)  wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych ujmuje sie

w kapitale wtasnym.

Przy wycenie na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych zastosowano

nastepujace kursy walutowe:

Na dzien 31 grudnia 2017 Na dzien 31 grudnia 2016
Kurs EUR/PLN 4,4240
Kurs RUB/PLN 0,0686

2.7. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci to nieruchomosci, z ktorych Grupa czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmuija rowniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te

wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji.

Inwestycje w nieruchomosci w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajacym koszty przeprowadzonej transakgji. Na dzien sprawozdawczy inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg
wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci. Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
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ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy

leasingu operacyjnego lub zmiane intencji Zarzadu, co do sposobu przeznaczenia nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z
jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji

finansowej sq ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

2.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do

uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow wynoszacy:

e maszyny i urzadzenia 5-10 lat,
e Srodki transportu 5-8lat,
e meble, wyposazenie state i sprzet 3-8lat.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie

koniecznosci - koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w wyniku finansowym

w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakofczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkow trwatych w budowie sg takze koszty

finansowania podlegajace kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w Nocie 2.23.
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2.9. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujgcej na to, czy
realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow lub czy umowa daje efektywne prawo do

uzytkowania konkretnego aktywa.

Spétki tworzace Grupe jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na spotki zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywow stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej pewnosci, ze Grupa
nabedzie prawo wtasnosci do tych srodkow trwatych po uptywie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

ujmowane sg jako koszt w wyniku finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztow
prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spotki tworzace Grupe ustalaty, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane z zastosowaniem metody liniowe]j przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Srednie okresy uzytkowania wartoci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania - wynoszace dla
oprogramowania 2 - 5 lat, dla pozostatych wartosci niematerialnych 2 - 8 lat - sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane okresu uzytkowania i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu w odniesieniu do oszacowanego

okresu uzytkowania, w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie

zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w wyniku finansowym

w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

2.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapasow stosuje sie metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.

2.12. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej danego sktadnika aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywow,
chyba zZe dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub OWSP
jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Do okreslenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny.
Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zrodet (dostepne wyznaczniki wartosci

godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej sg ujmowane w sprawozdaniu
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z zyskow lub strat w kategoriach kosztow zgodnych z funkcja tych aktywow, z wytgczeniem aktywow wczesniej
przeszacowanych, w przypadku ktorych przeszacowanie zostato odniesione do innych catkowitych dochodow. Wowczas
odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych dochodach do wysokosci wczesniejszych

przeszacowan.

Dla aktywow, z wytaczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuije sie oceny, czy istniejg
jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasadne
i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow badz osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastagpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie w
sprawozdaniu z zyskow lub strat, chyba ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym
to przypadku odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastapita utrata wartosci poszczegolnych aktywow:

Wartosc firmy

RPN

zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktore mogg powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
(lub grupy osrodkow), do ktérego ta wartos¢ firmy zostata alokowana. Jezeli wartos¢ odzyskiwana osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkow) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa, ujmuije sie odpis

z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.

2.13. Aktywa finansowe

Klasyfikacja
Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
oraz pozyczki i naleznosci, a takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia

aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.
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Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta sktada sie z dwdch podkategorii: aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i aktywow finansowych

wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprzedazy w krotkim terminie
lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli wycena w wartosci godziwej pozwala unikngc

rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywow i powigzanych z nimi zobowigzan.

Aktywa finansowe na dzien nabycia, to jest w ujeciu poczatkowym, ujmowane sg w cenie nabycia. Nastepnie, na dzien
bilansowy, Grupa klasyfikuje te aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
ktorykolwiek z ponizszych warunkow jest spetniony:

e jest klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, tj, jesli zostato: nabyte lub zaciggniete gtownie w celu sprzedazy w
bliskim terminie, czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie i dla ktorych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

e przy poczatkowym ujeciu zostato wyznaczone przez Grupe jako wyceniane wedtug wartosci  godziwej przez wynik

finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate naleznosci)
wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod ujmuije sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych. Gdy

efekt dyskontowania jest niematerialny.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do

okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktére Grupa zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Grupe jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

o  aktywa finansowe, ktérych Grupa moze nie odzyskac¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej

z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.
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Ujmowanie i wycena
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji -

tj. na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuije sie zakupic lub sprzedac¢ dany sktadnik aktywow. Pozyczki i naleznosci wykazuje

sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych

lub grupy aktywow finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych
stwierdza sie wowczas, jezeli istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen,
ktore nastapity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktére majg wptyw na
szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktore

mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek swiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze klienci lub grupy klientow maja
ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacaja z opoznieniem odsetki lub kwote gtowng pozyczek, istnieje duze
prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne okolicznosci
i fakty wskazujace na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, np. zmiany w poziomie

zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujace z niesptacaniem naleznosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym
ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujacy.

Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wiagcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci
zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuije sie w
sprawozdaniu z zyskow lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartosc bilansowa sktadnika aktywow nie

przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich
rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuije, ale nadal sprawuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére
bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajagce z prawa wtasnosci do

przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu roznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg otrzymanej
i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku Ilub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach

i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje mozliwos¢ odkupu
czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng wartosc bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy czes¢ nadal
ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czesc¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych
czesci na dzien przekazania. Roznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej
7z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czesc oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czesc sktadnika aktywow nadal ujmowang w bilansie a czes¢

wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w
rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezgcym s3 prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach
biezacych stanowigcych element zarzadzania gotowka, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo srodkow pienieznych
prezentuje sie w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty

w rachunkach biezacych.

41



YOLO SA.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31122017 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2017 R.
e —

2.15. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci
handlowe utracity wartos¢, sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a wartoscia mozliwg do uzyskania. Warto$¢
bilansowg sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta odpisow, a wysokosc¢ straty ujmuije sie w sprawozdaniu z zyskow
lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci

handlowe. Pozniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe.

W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

2.16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie

i wpisanej w rejestrze sagdowym Jednostki Dominujace;j.

2.17. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczkii pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o
koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuije sie metoda efektywnej stopy procentowej w sprawozdaniu z zyskow lub

strat przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)
w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci.
W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowoddéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako

zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktorego sie odnosi.
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Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng

ujmuije sie w wynik.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba Zze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do

odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.18. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe na dzien powstania (ujecie poczatkowe) ujmuje sie w wartosci nominalnej.
Zobowigzania handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku

zobowiazania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe wykazuije sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

2.19. Ptatnosci na bazie akcji

Wartos¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Jednostki Dominujacej po okreslonej cenie (opcji)
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego.
Warto$¢ godziwa programu jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania go pracownikom. Warto$¢ programu jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania
opdji, poprzez zmiane liczby opcji, do ktorych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Jednostki Dominujacej nabyte zostang
bezwarunkowe prawa. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich
ksiegowan w biezacym okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu
z zyskow lub strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego, na $wiadczenia

pracownicze.

2.20. Rezerwy
Rezerwy ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen

przesztychijest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego

wielkos¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci naktadow, ktore - jak sie oczekuje - beda niezbedne do wypetnienia

obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgcg ocene rynku
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odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie

rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

2.21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do

pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiagzujgcych przepiséw podatkowych
lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i wspotzalezne spotki dziataja i generujg
przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w
odniesieniu do sytuacji, w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot

naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - ujmowana
jest metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzania w ramach transakgji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na dochod podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala
sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore
zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z roznic
przejsciowych, jest ujmowana, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie roznic przejsciowych jest kontrolowane przez

Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwroceniu.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Grupa obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim

zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochod do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek

z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.22. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy zostaty ujete wedtug zamortyzowanego kosztu lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug.
Szczegotowy opis szacunkéw ksiegowych i zatozen Jednostki Dominujacej w zakresie rozpoznawania przychoddw

znajduje sie w Nocie 4.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka

uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sprzedaz pozostata
Przychody ze sprzedazy pozostatej wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanej zaptaty.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
naleznosc traci na wartosci, Grupa obniza jej wartosc bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym
przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a

nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

2.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Grupe w zwigzku z pozyczeniem

Srodkow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzagdkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania, s aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo
wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do zmierzonego uzytkowania
zostang zakonczone. Po oddaniu sktadnika aktywdéw do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,
jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow, amortyzowane sg przez okres uzytkowania

tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajace powyzszych zatozen odnoszone sg do rachunku zyskow lub strat

wedtug efektywnej stopy procentowej.
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2.24. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiggniecia
celow biznesowych. Kazda dziatalno$¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposob
zrbwnowazony muszg one by¢ najpierw zidentyfikowane. Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym
poszczegolnych podmiotdw spoczywa na zarzadach jednostek zaleznych Grupy, a w przypadku Jednostki Dominujacej na
Dyrektorze Finansowym, ktéry jest rowniez odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem na poziomie skonsolidowanym.
Gtowne rodzaje ryzyka dotyczace Grupy, omowione w dalszej czesci sprawozdania finansowego, sg systematycznie
analizowane tak, aby Grupa mogta dostosowac sie do zmian w otoczeniu rynkowym. W szczegodlnosci dotyczy to analizy
ptynnosci, ktora prowadzona jest przez zarzady jednostek zaleznych oraz Pion Finansowy Jednostki Dominujacej
w sposob ciggty na bazie miesiecznej w oparciu o roczny budzet kosztowy, roczny plan przeptywow pienieznych Grupy
oraz faktyczne miesieczne wykonania tych budzetow. Z uwagi na stabilne otoczenie makroekonomiczne, w tym przede
wszystkim niewielkie fluktuacje rynkowych stép procentowych w Polsce i na $wiecie, Grupa nie korzysta z instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Z kolei ryzyko kredytowe Grupy dotyczy przede wszystkim
naleznosci z udzielonych pozyczek konsumenckich. Analiza jest prowadzona w ramach zarzadzania ptynnoscig w Grupie
YOLO, zas samo ryzyko oceniane jest przez Grupe jako istotne. Grupa uwzglednia to w prognozowanych przysztych

przeptywach a w rachunku zyskow i strat uwzglednita to ryzyko w pozycji ,utrata wartosci udzielonych pozyczek”.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych, na ktére narazona jest Grupa w ramach prowadzonej
dziatalnosci:
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe, w tym gtownie:
- ryzyko zmian stop procentowych,
- ryzyko zmian kursow walutowych,

- ryzyko wptywow windykacyjnych.

3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci klientow Grupy lub niemoznosci wypetnienia przez nich swoich

zobowigzan wobec Grupy. Ryzyko to zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore moze zmaterializowac
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sie w postaci: czesciowej sptaty naleznosci handlowych oraz innych aktywdw, istotnego opdznienia w sptacie lub braku
sptaty ww. naleznosci. Grupa na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci

lub innych czynnikow nieprzewidzianych i niezaleznych od Grupy.

Aktywami finansowymi moggcymi narazi¢ Grupe na ryzyko finansowe sg naleznosci, pozyczki oraz inne aktywa.

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pozyczki udzielone

Pakiety wierzytelnosci 4883
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 27367
Pozostate aktywa finansowe 63 623
Razem 95 873
Przyjete zabezpieczenia -
Netto na 31 grudnia 95 873

Ryzyko nieodtaczne dotyczace udzielonych pozyczek restrukturyzacyjnej oraz konsumenckich.
Grupa historycznie udzielata pozyczek restrukturyzacyjnych na rynku polskim oraz nabywata portfele wierzytelnosci
nieregularnych na rynku Federacji Rosyjskiej w celu ich windykacji. Od marca 2017 roku Grupa udziela pozyczek

konsumenckich na rynku pierwotnym w Polsce.

Klienci, ktérym Grupa udzielita pozyczek konsumenckich to osoby poszukujgce szybkiego dostepu do finansowania,
niewymagajacego tak sformalizowanego procesu wnioskowania, jak w przypadku wymagan stawianych przez sektor
bankowy. Grupa dochowuije staran, aby na etapie oceny wiarygodnosci kredytowej potencjalnego klienta wtasciwie ocenic
ryzyko kredytowe i zminimalizowa¢ w przysztosci wskaznik pozyczek nieregularnych. Nalezy jednak pamietac, ze
nieodtgcznym elementem dziatalnosci na rynku consumer finance w Polsce jest ryzyko braku terminowej sptaty
naleznosci pozyczkowych lub braku wyptacalnosci klientow m.in. z uwagi na mozliwe pogorszenie ich sytuacji finansowej.
Klienci, ktorym Grupa udzielita pozyczek restrukturyzacyjnych to osoby z trudnej sytuacji finansowej, ktore dzieki
pozyczkom restrukturyzacyjnym uzyskaty mozliwos¢ wyjscia z petli zadtuzenia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze osoby te
doswiadczaty historycznie istotnych problemdw z regularng sptatg swoim zobowigzan finansowych, a zadtuzenie klientow
wobec innych podmiotéw sptacone dzieki pozyczkom restrukturyzacyjnym mogto wielokrotnie podlega¢ procesom

windykacyjnym.
Ryzyko nieodtaczne zwigzane z udzielonymi pozyczkami oraz nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w

ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 4

niniejszego sprawozdania.
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Tabele prezentowane ponizej przedstawiajg aktywa finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okresow
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg zdyskontowanymi przeptywami umownymi dla wycenianych pozyczek i pakietow wierzytelnosci
na dzien bilansowy. W przypadku pozyczek udzielonych oraz pakietéw wierzytelnosci (pozyczki restrukturyzacyjne) na
koniec roku bilansowego, ich wartos¢ poczatkowa rowna jest wartosci zdyskontowanej efektywng stopg procentowg
przysztych przeptywow pienieznych z tych aktywow. Naleznosci handlowe oraz inne aktywa, Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty nalezne w okresie 12 miesiecy rownajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2017 roku

(w tys. PLN) p?rrz(elj pomiedzy 1. a 2. rokiem pomiedzy 2. a 5. rokiem powyzej 5 lat
Pozyczki udzielone 5272 2997 2917 28
Pakiety wierzytelnosci 544 400 640 187
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 13267 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 - - -
Razem 22883 3397 3557 215
Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2016 roku
(w tys. PLN) p:)r:ke: pomiedzy 1. a 2. rokiem pomiedzy 2. a 5.rokiem  powyzej 5 lat
Pakiety wierzytelnosci 2034 1110 1349 390
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 1238 15 305 9225 1599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5071 - - -
Pozostate aktywa finansowe 63 623 - - -
Razem 71966 16 415 10 574 1989

3.2. Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu srodkow pienieznych i

zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkow w ramach zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo YOLO monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywow pienieznych. Po sptacie kredytu inwestycyjnego w

Banku PKO BP S.A. w kwietniu 2017 roku, Grupa nie posiadata aktywnych linii kredytowych w bankach.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okreséw wymagalnosci,

biorac pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej

sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi*:
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Zobowiazania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

onizej
(w tys. PLN) p1 " ) pomiedzy 1. a 2. rokiem pomiedzy 2. a 5.rokiem  powyzej 5 lat
roku
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 662 620 8946 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1336 - - -
Razem 1998 620 8946 -

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

onizej
(w tys. PLN) p1 " ) pomiedzy 1.a 2. rokiem  pomiedzy 2. a 5.rokiem  powyzej 5 lat
roku
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 653 587 1785 4601
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2515 - - -
Razem 3168 587 1785 4601

* Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach sa umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot ujawnionych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych

3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscia negatywnego wptywu na wyniki Grupy poprzez wahania wartosci
instrumentow finansowych lub przysztych przeptywdw pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.

Grupa identyfikuje gtéwnie ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko braku sptaty udzielonych pozyczek.

3.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania opartego na zmiennej
stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng stopa procentowa. Spotki Grupy nie korzystajg z

instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stop procentowych.

3.3.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy narazone sg na zmiany kursow walutowych RUB/PLN i EUR/PLN w zwigzku z ich dziatalnoscig operacyjna.
Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegolne klasy instrumentow

finansowych w latach 2017 oraz 2016.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

taczna wartosé w tys. RUB w tys. EUR

(w tys. PLN) . . )

bilansowa  wwalucie wtys.PLN  wwalucie wtys.PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 1214 - - _ _
Pakiety wierzytelnosci 177 - - - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 13267 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 - - 1 3

Pozostate aktywa finansowe - - - - R

Razem 30 052 - - 1 3

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1336 - - - -

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - - -

Razem 1336 - - - -

Pozycja walutowa netto - - 1 3

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wy, PLN) taczna wartosc¢ w tys. RUB w tys. EUR
bilansowa  wwalucie wtys.PLN  wwalucie wtys.PLN
Aktywa finansowe
Pakiety wierzytelnosci 4883 34617 2374 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 27367 4563 313 n 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5071 3776 259 46 203
Pozostate aktywa finansowe 63 623 - - - -
Razem 100 944 42 956 2946 57 252

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2741 3076 2M 20 88

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - - - -

Razem 274 3076 21 20 88

Pozycja walutowa netto 39 880 2735 37 164

333. Ryzyko kredytowe (udzielone pozyczki) oraz ryzyko wptywow windykacyjnych (zakupione portfele

wierzytelnosci)

Wyliczenie wartosci finansowych wykazywanych wedtug metody zamortyzowanego kosztu bazuje na szacowanych
przeptywach pienieznych brutto z pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci. Szacowane przeptywy pieniezne brutto
obejmuja zaktadane wptywy ze sptat na pakietach udzielonych pozyczek oraz wptywy windykacyjne z zakupionych portfeli
wierzytelnosci. Ponizsze tabele prezentuja ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe oraz ryzyko wptywow windykacyjnych

w latach 2017 oraz 2016.
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Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywdw z pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci na dzien

31 grudnia 2017 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pozyczki udzielone 1214
Pakiety wierzytelnosci (Polska) 17N
Razem pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci 12985

Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywdw z pakietow wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pakiety wierzytelnosci (Polska) 2509
Pakiety wierzytelnosci (Rosja) 2374
Razem pakiety wierzytelnosci 4883

3.3.4. Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

W zwigzku ze sprzedazg udziatow spotki Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, Grupa nie jest narazona na dziatanie

czynnikdw ryzyka zmian kursow walutowych.

Ponadto Grupa Kapitatowa narazona jest na zmiany poziomu sptat pozyczek bedacych podstawg do ustalania wartosci

aktywow finansowych. Dodatkowo Grupa narazona jest na zmiany referencyjnych stop procentowych dla PLN.

3.3.4.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kursow walutowych RUB/PLN oraz EUR/PLN. Ponizsze tabele

przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywdw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kursow

walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wartosc Wartosc Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
(w tys. PLN) bilansowa  narazonana
. RUB/PLN EUR/PLN
pozycji ryzyko
Kurs Kurs Kurs Kurs
Klasy instrumentow finansowych RUB/PLN RUB/PLN EUR/PLN EUR/PLN
+30% -30% +10% -10%
Pozyczki udzielone 1214 - - - - -
Pakiety wierzytelnosci 177 - - - - -
Naleznosci handlowe oraz inne
13267 - - - - -
aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 3 - . . .
Zobowiazania handlowe oraz
1336 - - - - -
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku = = - . . .
dochodowego
Razem 3 - - - -

51



YOLO SA.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31122017 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31122017 R.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wartosc Wartos¢ Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
(w tys. PLN) bilansowa narazona na
B RUB/PLN EUR/PLN
pozycji ryzyko
. , Kurs Kurs Kurs Kurs
Klasy instrumentow
RUB/PLN RUB/PLN EUR/PLN EUR/PLN
finansowych
+30% -30% +10% -10%
Pakiety wierzytelnosci 4883 2374 713 (713) - -
Naleznosci handlowe oraz inne
27367 362 o4 (94) 5 (5)
aktywa
Srodki pieniezne i ich
. 5071 462 78 (78) 20 (20)
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz
o 2515 299 (63) 63 @) 8
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku - - - - - -
dochodowego
Razem 822 (822) 17 (7

3.3.4.2. Analiza wrazliwosci na ryzyko kredytowe oraz ryzyko wptywow windykacyjnych

Wrazliwos¢ wartosci bilansowej udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci jest gtownej mierze pochodng
szacowanych przeptywach brutto z pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci. Tabela ponizej przedstawia
wrazliwos$¢ wyniku finansowego netto i aktywdw netto Grupy na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany wptywow w

horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wariant prawdopodobny - zaktadany

- wartosc pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 4883
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto -
Wariant optymistyczny - sptaty / wptywy wyzsze 0 10%

- wartosc pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 5371
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto 488
Wariant pesymistyczny - sptaty / wptywy nizsze 0 10%

- wartosc pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 4395
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (488)
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3.3.4.3. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwosc
wyniku finansowego oraz aktywow netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych

w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Ryzyko stopy procentowej - w| na wynik okresu
(w tys. PLN) Warto$¢ bilansowa pozycji ve PP J - Wptyw na wy

i aktywa netto

. L zmiana +100 pbwtys.  zmiana -100 pb w tys.
Klasy instrumentéw finansowych

PLN PLN
Pozyczki udzielone n214 - -
Pakiety wierzytelnosci 177 - -
Srodki pieniezne w banku 252 - -
Srodki pieniezne w banku (oprocentowane) 3487 34 (34)
Pozostate srodki pieniezne 61 - -
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 8246 (82) 82
Leasing finansowy 80 M 1
Razem (49) 49

Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu
(w tys. PLN) Wartos¢ bilansowa pozycji v PP . ) W
i aktywa netto

. L Zmiana +100 pb w tys. zmiana -100 pb w tys.
Klasy instrumentow finansowych

PLN PLN
Pakiety wierzytelnosci 4883 (78) 81
Srodki pieniezne w banku 3222 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 1849 18 (18)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) * - - -
Kredyty 7532 (75) 75
Leasing finansowy 30 - -
Razem (135) 138

* Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

3.4. Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej. Gtownym celem
zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnosc

operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
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Grupa zarzadza strukturg kapitatowq i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic

kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatow, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupy wlicza sie oprocentowane kredyty, pozyczki i
pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, pomniejszone o Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty z wytaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy

na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j.

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 7 603
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 515
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5071
Minus pozostate aktywa finansowe (63 623)
Zadtuzenie netto (58 576)
Kapitat wasny 105773
Kapitat i zadtuzenie netto 47197
Wskaznik dzwigni (124%)

4. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od kierownictwa dokonania
profesjonalnego osadu, szacunkdéw i okreslenia pewnych zatozen, ktore maja wptyw na przedstawiane wartosci
przychodow, kosztéw, aktywow i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien
sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami niepewno$¢ moze jednak spowodowal, ze ostateczne efekty transakcji

przyczynia sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci aktywow i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa obcigzone ryzykiem istotnej

korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Grupa opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Istniejace okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci moga jednak ulec zmianie w zwiazku ze
zmianami rynkowymi lub okoliczno$ciami powstatymi poza kontrolg Grupy. Takie zmiany odzwierciedlane sa w

szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Utrata wartosci aktywow ma miejsce wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng, rozumiang jako warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
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sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wartosc odzyskiwalna jest wrazliwa przede wszystkim na oczekiwane

przyszte wptywy i wyptywy pieniezne.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepisow podatkowych, zmiany w prawie podatkowym, oraz kwota i moment okreslenia
przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia. Biorgc pod uwage szeroki zakres
miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy charakter i ztozonos¢ warunkéw istniejgcych umow,
roznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozen moga prowadzi¢
w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztow z tytutu podatku dochodowego. W oparciu o racjonalne szacunki

Grupa tworzy rezerwy na mozliwe wyniki kontroli wtadz podatkowych w krajach, w ktorych prowadzi dziatalnos¢.

Warto$¢ udzielonych pozyczek i pakietow wierzytelnosci
Udzielone pozyczki konsumenckie oraz pakiety wierzytelnosci (pozyczki restrukturyzacyjne udzielane historycznie przez
spotke Debet Partner Sp. z 0.0) ujmowane s jako naleznosci i pozyczki wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

zgodnie z MSR 39.

Dla wyznaczenia wartosci bilansowej udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci Grupa stosuje metode dochodowsa,
ktora polega na przeliczaniu prognozowanych kwot przeptywow pienieznych na jedng kwote biezacg (tj. zdyskontowana).
Przy wyborze odpowiedniej techniki Grupa kierowata sie dostepnoscig danych oraz zasadg maksymalizacji wykorzystania
odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzadu

Jednostki Dominujacej przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa.

Przychody z udzielonych pozyczek rozliczane sg efektywna stopg procentows i zaliczane sg do pozycji ,,Przychody z
pozyczek udzielonych”. Przychody z portfeli wierzytelnosci réwniez rozliczane sg efektywng stopg procentowg i zaliczane
do pozycji ,Przychody z pakietow wierzytelnosci”. Wptaty klientow obejmujg cze$¢ kapitatowg ujmowana, jako
zmniejszenie wartosci ksiegowej udzielonych pozyczek i pakietow wierzytelnosci, natomiast czesc¢ rozliczana efektywng
stopg procentowg ujmowana jest, jako przychod biezgcego okresu sprawozdawczego. Wszelkie odchylenia rzeczywistych
przeptywow pienieznych z udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci od zatozen Grupy w danym okresie
sprawozdawczym wykazywane s3 w pozycji ,Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci’
sprawozdania z zyskow i strat. Jezeli zachodzg przestanki do rewizji prognoz przysztych przeptywdw pienieznych z
udzielonych pozyczek lub portfeli wierzytelnosci po dniu bilansowym, Grupa dokonuje aktualizacji tych prognoz, za$
zdyskontowany efekt z aktualizacji wyceny wykazywany jest w pozycji ,Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow
wierzytelnosci” sprawozdania z zyskow i strat. Koszty pozyskania klientdw, obstugi udzielonych pozyczek i koszty

windykacji prezentowane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat Grupy w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”.
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Ujecie poczatkowe udzielonych pozyczek i nabytych portfeli wierzytelnosci

Udzielane pozyczki konsumencki oraz portfele wierzytelnosci grupowane sg przez Grupe w pakiety (vintage) w podziale
miesiecznym wyznaczonym przez miesigc i rok udzielenia danej grupy pozyczek. Wartos¢ poczatkowa pakietu pozyczek
lub portfela wierzytelnosci rowna jest, wartosci zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienieznych na pakiecie,
uwzgledniajacych ryzyko kredytowe, tj. ryzyko niewyptacalnosci klientow, ktérym udzielono pozyczek w ramach danego
pakietu. W ramach ujecia poczatkowego danego pakietu pozyczek lub wierzytelnosci wyznaczana jest réwniez efektywna
stopa procentowa (wewnetrzna stopa zwrotu), za pomoca, ktorej rozliczane sg przychody z tego pakietu pozyczek lub

wierzytelnosci.

Prognozowane przeptywy pieniezne z udzielonych pozyczek konsumenckich wyznaczane sg w oparciu o zatozenia
przyjete przez Grupe w zakresie spodziewanej szkodowosci akcji pozyczkowej, poziomu wykorzystania przez klientow
udzielonych im limitéw pozyczkowych oraz wskaznika utrzymania klienta po zakonczeniu okresu umoéw zawartych w
ramach danej paczki miesiecznych pozyczek. Grupa na biezaco monitoruje ewentualne odchylenia rzeczywistych

parametrow akcji pozyczkowej od zatozen modelu finansowego i dokonuje aktualizacji przyjetych zatozen.

Z kolei prognozowane przeptywy pieniezne z portfeli wierzytelnosci wyznaczane sa przy wykorzystaniu modeli
ekonometrycznych na podstawie historycznych ,krzywych odzyskéw” z wierzytelnosci o zblizonej charakterystyce i profilu
do wierzytelnosci, ktére zostaty sptacone przez dtuznikow dzieki udzielonym przez spotke Debet Partner Sp. z o.0.
pozyczkom restrukturyzacyjnym. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniajg wptywy wynikajace z bezposrednich sptat

pozyczek restrukturyzacyjnych.

Przy szacowaniu przysztych sptat / wptywow (,przeptywow brutto”) uwzgledniane sq takie czynniki, jak:

e poziom wykorzystania przez klientow udostepnionych im przez Grupe limitdw pozyczkowych dla podobnych
pakietow pozyczek;

e wskaznik utrzymania klienta, tj. konwersji biezgcych umow pozyczek na nowe umowy dla podobnych pakietéw
pozyczek;

e poziom szkodowosci w ramach petnego cyklu zycia danego pakietu pozyczek;

e historia ptatnosci podobnych pakietow pozyczek udzielonych historycznie przez Grupe.

Przy szacowaniu przysztych wptywow z pakietow pozyczek Grupa nie uwzglednia spodziewanych wptywow
windykacyjnych z wierzytelnosci przeterminowanych oraz potencjalnych wptywow ze sprzedazy pakietow pozyczek

przeterminowanych.

Wycena bilansowa udzielonych pozyczek i nabytych portfeli wierzytelnosci

Pakiety udzielonych pozyczek oraz portfele wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym
okresie sprawozdawczym, na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie pozyczki udzielone i portfele
wierzytelnosci wyceniane sg metodg dochodowa.
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Wartos¢ pozyczek i wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji poprzez sumowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych brutto z tytutu pozyczek udzielonych oraz pakietow wierzytelnosci zdyskontowanych pierwotng efektywna

stopg procentowg dla danego pakietu.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest aktualizacji prognozowanych przeptywow pienieznych, ktére sg podstawg do

wyliczenia wartosci pakietow pozyczek i portfeli wierzytelnosci.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy pieniezne
znaczaco odbiegaja od poprzedniej wyceny. Podczas szczegotowej analizy wykonywane sg nastepujace czynnosci (back
testy):

e  analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,

e analiza wptat i prognoz w okresie od daty udzielenia do daty wyceny,

e analiza innych przestanek, ktore moga miec wptyw na wielkosc i termin szacowanych sptat / wptywow.

W przypadku roznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywow z dnia wyceny a prognozg wykorzystywang podczas
poprzedniej wyceny, Grupa do wyznaczenia wartosci bilansowej pakietu pozyczek lub portfela wierzytelnosci na dzien
wyceny wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywow pienieznych brutto.

Grupa na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujace parametry stanowigce podstawe
szacowania wartosci pakietow udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci:

e okres, za ktory oszacowano przeptywy pieniezne,

e wartosc oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Na dzien bilansowy warto$¢ danego pakietu pozyczek i portfela wierzytelnosci ustalona metodg dochodowa zostaje
porownana z wartoscig ksiegowg tego pakietu / portfela na poprzedni dzien bilansowy. Roznica pomiedzy wartoscig
ksiegowa na poprzedni dzien bilansowy a wartosciag na dany dzien bilansowy moze wynikac z nastepujacych zdarzen:

e zmian w prognozowanych przeptywach pienieznych brutto,

e sprzedazy czesci lub catosci pakietow pozyczek lub portfeli wierzytelnosci,

modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

e wypowiedzenia uméw pozyczek w ramach danego pakietu w wyniku niewyptacalnosci klientéw.

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
5.1. Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy w 2017 roku byto udzielanie pozyczek dla ludnosci na polskim rynku
consumer finance, inwestowanie w nieregularne wierzytelnosci konsumenckie na rynku rosyjskim oraz obstuga polskich

wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi historycznie przez Debet Partner Sp. z 0.0.
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W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny, obejmujacy pozyczki
udzielone i pakiety wierzytelnosci. Dane zaprezentowane skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg w/w

segmentu z podziatem na dziatalnos¢ kontynuowang i dziatalnos¢ zaniechana.

5.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Grupy Kapitatowa dziatata w 2017 roku w dwoch obszarach geograficznych - w Polsce, bedacym krajem jej siedziby oraz

w Rosji.

W zwigzku z powyzszym wyrozniono dwa gtowne obszary dziatalnosci:
e  Polska,
e  Rosja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych

w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

(w tys. PLN) 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody rozliczane efektywng stopg procentowg

Polska 500

Rosja 7

Pozostate przychody

Polska

Rosja

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

Polska

Rosja

Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci

Polska

Rosja
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(w tys. PLN) 2017 2016

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Przychody z windykacji wierzytelnosci klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

Polska 8 481
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy
Polska 38 472
(w tys. PLN) 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Aktywa trwate
Polska 15 231
Malta 26 068
6. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
) ) Srodki
Aktywa finansowe wyceniane . B o
Pozostate pozyczki i pieniezne
(w tys. PLN) wedtug zamortyzowanego S o Razem
naleznosci iich
kosztu .
ekwiwalenty
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 13267 - 13 267
Pozyczki udzielone 1214 - - 1214
Pakiety wierzytelnosci 177 - - 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 3800 3800
Razem 12 985 13267 3800 30 052
(w tys. PLN) Inne zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
. yty, pozy P q 8326 8326
finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
. . 1336 1336
zobowigzania
Razem 9 662 9 662
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Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

Aktywa finansowe w Aktywa finansowe Pozostate . L

. o . . B Srodki pieniezne i

(w tys. PLN) wartosci godziwej przez wyceniane wedtug pozyczki i . . Razem
ich ekwiwalenty

wynik finansowy zamortyzowanego kosztu naleznosci
Aktywa
Naleznosci handlowe
] - - 27367 - 27367
oraz inne aktywa
Pakiet wierzytelnosci wg
zamortyzowanego - 2509 - - 2509
kosztu
Pakiety wierzytelnosci wg
. o 2374 - - - 2374
wartosci godziwe;j
Srodki pieniezne i ich
_ - - - 5071 5071
ekwiwalenty
Pozostate aktywa
. 63623 - - - 63623
finansowe
Razem 65 997 2509 27367 5071 100 944
(w tys. PLN) Inne zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
. v pozy P 4 7603 7603
finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
2515 2515
zobowigzania
Razem 10118 10118

W przypadku instrumentow finansowych, ktore na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ze wzgledu na
fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poszczegodine
okresy z nastepujacych powodow:

e w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

e instrumenty te dotycza transakgji zawieranych na warunkach rynkowych.

Informacje o przychodach i kosztach z aktywéw finansowych wykazywanych wedtug metody zamortyzowanego kosztu

ujawniono w Nocie 18.

Informacje o przychodach i kosztach zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu ujawniono w

Nocie 22.
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7. INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Grunty 1356
Naktady na inwestycje 13072
Rzeczowe aktywa trwate razem 14 428

Zarzad GK YOLO S.A. w dniu 21 sierpnia 2017 r. zawart umowe przyrzeczong sprzedazy a tym samym przeniost prawa
wtasnosci  nieruchomosci gruntowych potozonych w Pile przy ul. dr Franciszka Witaszka 6, zabudowanych budynkiem
biurowym "ONYX Business Point” na podmiot powigzany osobowo tj. ANPIRE Investments Sp. z 0.0. Umowa zostata
zawarta na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy YOLO S.A. z dnia 9 maja 2017 r. w przedmiocie wyrazenia
zgody na sprzedaz ww. nieruchomosci, uchwaty Rady Nadzorczej YOLO S.A. z dnia 15 maja 2017 r. w przedmiocie
akceptacji ceny sprzedazy ww. nieruchomosci oraz uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki ANPIRE
Investments Sp. z 0.0. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci. Budynek zostat oddany do uzytkowania

przed wykonaniem wszystkich robot rozbudowy w dniu 29 czerwca 2017 roku.

Grupa zrealizowata na transakcji sprzedazy nieruchomosci zysk w wysokosci 579 tys. PLN.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Inwestycje w nieruchomosci

(w tys. PLN) Grunty Naktady na inwestycje

razem
Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:
Na 1 stycznia 2017 roku 1356 13072 14 428
- nabycie - 958 958
- sprzedaz (1356) (14 030) (15 386)

Na 31 grudnia 2017 roku - -

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2016 roku - -

- odpis amortyzacyjny za rok - -

Na 31 grudnia 2017 roku - -

Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2017 - -
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Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

Naktady na inwestycje

Inwestycje w nieruchomosci

(w tys. PLN) Grunty | . .

(srodki trwate w budowie) razem
Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:
Na 1 stycznia 2016 roku 1356 8 466 9822
- nabycie - 4 606 4 606
Na 31 grudnia 2016 roku 1356 13072 14428
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
Na 1 stycznia 2016 roku - - -
- odpis amortyzacyjny za rok - - -
Na 31 grudnia 2016 roku - - -
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2016 1356 13072 14428

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Urzadzenia techniczne i maszyny _ 215
Pozostate srodki trwate 88
Srodki trwate w budowie 35
Rzeczowe aktywa trwate razem 338
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
. . . Rzeczowe
Urzadzenia , . Srodki , .
. Srodki Pozostate Srodki trwate aktywa
(w tys. PLN) Grunty  techniczne i . trwate .
. transportu  Srodki trwate w budowie trwate
i maszyny razem
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2017 roku - 1972 168 1117 3257 35 3292
- nabycie - 72 98 106 276 5 281
- sprzedaz, likwidacja - (468) (53) (194) (715) - (715)
- rozliczenie Srodkow trwatych
) - - - - - a7 (7
w budowie
Na 31 grudnia 2017 roku 1576 213 1029 2818 23 2841
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce
Na 1 stycznia 2017 roku - 1757 134 1063 2954 - 2954
- odpis amortyzacyjny za rok - 140 36 88 264 - 264
- sprzedaz, likwidacja - (432) (53) (195) (680) - (680)
Na 31 grudnia 2017 roku - 1465 n7 956 2538 - 2538
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 m 96 73 280 23 303
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

. . . Rzeczowe
Urzadzenia . . Srodki . .
. Srodki Pozostate Srodki trwate aktywa
(w tys. PLN) Grunty  techniczne i . trwate .
. transportu  Srodki trwate w budowie trwate
i maszyny razem
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2016 roku 1356 2193 274 12n 5034 8 498 13532
- nabycie - - - - - 4619 4619
- sprzedaz, likwidacja - (224) (106) (101) (431 - (431)
- rozliczenie Srodkow trwatych
) - 3 - 7 10 (10) -
w budowie
- przekwalifikowanie do inwestycji
, o (1356) - - - (1356) (13 072) (14 428)
w nieruchomosci
Na 31 grudnia 2016 roku - 1972 168 17 3257 35 3292
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce
Na 1 stycznia 2016 roku - 1619 205 1097 2921 - 2921
- odpis amortyzacyjny za rok - 266 35 64 365 - 365
- sprzedaz, likwidacja - (128) (106) (98) (332) - (332)
Na 31 grudnia 2016 roku - 1757 134 1063 2954 - 2954
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 - 215 34 54 303 35 338

W roku 2017 i 2016 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci Srodkdw trwatych.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego, rozumiana jako
wartosc rat kapitatowych leasingu pozostajacych do sptaty, wynosita na dzien 31 grudnia 2017 roku:

e 80 tys. PLN (srodki transportu).

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego, rozumiana jako
warto$¢ rat kapitatowych leasingu pozostajacych do sptaty, wynosita na dzien 31 grudnia 2016 roku:

e 30tys. PLN (Srodki transportu).

9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Wartosc¢ firmy 2
Patenty i licencje (oprogramowanie) 403
Wartosci niematerialne razem 405

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartosc firmy ) Znaki towarowe Razem
(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2017 roku 2 1974 21 1997
- nabycie - 52 - 52
- sprzedaz, likwidacja ) Q) - 3
Na 31 grudnia 2017 roku - 2025 21 2046
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2017 roku - 1571 21 1592
- odpis amortyzacyjny za rok - 172 - 172
- sprzedaz, likwidacja - Q) - ©)
Na 31 grudnia 2017 roku - 1742 21 1763
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 - 283 - 283

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
(w tys. PLN) Wartosc firmy Patenty Iicenc.je Znaki towarowe Razem
(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2016 roku 2 1972 21 1995
- nabycie - 2 - 2
Na 31 grudnia 2016 roku 2 1974 21 1997
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2016 roku - 1278 19 1297
- odpis amortyzacyjny za rok - 293 2 295
Na 31 grudnia 2016 roku - 1571 21 1592
Wartosé netto na 31 grudnia 2016 2 403 - 405

10. POZYCZKI UDZIELONE | PAKIETY WIERZYTELNOSCI

Aktywa finansowe wykazane metodg zamortyzowanego kosztu.

W trakcie okresu nastepujgce czynniki miaty wptyw na zmiane wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci:

(w tys. PLN)

Pozyczki udzielone

Pakiety wierzytelnosci

Wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci na dzien

31 grudnia
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(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 3988
- udzielenie nowych pozyczek -
- sprzedaz pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci (409)
- przeptywy pieniezne z pozyczek udzielonych i z pakietow wierzytelnosci (1557)
- przychody rozliczane efektywna stopa procentowg 501
- utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci -
- zdyskontowana zmiana oczekiwan sptat (14)
Warto$¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci na dzien

31grudnia 250

Aktywa finansowe wykazane w warto$ci godziwej.
W trakcie okresu nastepujgce czynniki miaty wptyw na zmiane wartosci aktywow finansowych Grupy:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pakiety wierzytelnosci 2374
Pozostate aktywa finansowe 63 623
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 65 997
(w tys. PLN) 31 grudnia 2017 31grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 2345
- wptaty gotowkowe od osob zadtuzonych (1833)
- przychody z pakietow wierzytelnosci 710
- zdyskontowana zmiana oczekiwan sptat 117
- aktualizacja stopy dyskontowej (19)
- efekt utraty kontroli nad spotka Presco Investments Limited -
Wartosc¢ pakietow wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2374

Hierarchia wartosci godziwej
Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujacych

kategorii:
e Poziom 1- Notowania rynkowe,

e  Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku),

e Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku).
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pakiety wierzytelnosci - - - -

- pozostate aktywa finansowe - - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem - - - -

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pakiety wierzytelnosci 2374 - - 2374
- pozostate aktywa finansowe 63 623 63 623 - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 65 997 63623 - 2374

Tabele powyzej prezentuja klasyfikacje instrumentow finansowych dokonana w oparciu o hierarchie wartosci godziwej. Ta
klasyfikacja dostarcza rowniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym

instrumentom finansowym.

Przy wycenie pakietow pozyczek i portfeli wierzytelnosci na dzien bilansowy przyjeto nastepujace zatozenia:

31grudnia 2017 31 grudnia 2016

- wolna od ryzyka* 1.85%-2.93%

- premia za ryzyko® 10.66%-35.69%

Okres prognoz przeptywow 012017-12.2026

taczna wartosc prognozowanych przysztych wptywow (w tys. PLN) 7385

(*) Na dzien 31 grudnia 2017 Grupa wycenia pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu, tj. stosujac pierwotna

i niezmienng w czasie efektywng stope procentowa.

Zakfadany harmonogram zdyskontowanych przeptywdw z pakietow pozyczek oraz z portfeli wierzytelnosci bedacych na

koniec roku obrotowego w obstudze zostat przedstawiony w Nocie 3.1. Ryzyko kredytowe.
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11. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Czes¢ dtugoterminowa:

Kwoty Odroczone 23984
Udzielone pozyczki 2081
Kaucje i przedptaty 62
Koszty rozliczane w czasie 1
Czesc krotkoterminowa:

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow -
Naleznosci handlowe 330
Kaucje i przedptaty 18
Naleznosci publiczno-prawne 296
Udzielone pozyczki 525
Koszty rozliczane w czasie 70
Pozostate naleznosci -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 27367

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie 12 881 tys. PLN dotycza ceny za 70%
udziatow w spétce zaleznej Presco Investments Ltd. z siedziba na Malcie sprzedanych przez Grupe na podstawie umowy

z dnia 11 grudnia 2017 roku. Nalezno$¢ ta zostata w petni sptacona w styczniu 2018 roku.

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywow odpowiada ich wartosci ksiegowej i pokrywa ich wartos¢

kredytowg

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku:
e naleznosci byty petnowartosciowe,

e nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

Warto$¢ salda Kwot Odroczonych oraz utworzonej przez Grupe rezerwy na Kwoty Odroczone na dzien 31 grudnia 2017

oraz 31 grudnia 2016 ilustruje ponizsza tabela:

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kwoty Odroczone brutto 31197
Rezerwa na Kwoty Odroczone (7213)
Kwoty Odroczone razem 23984

W wyniku sprzedazy przez Grupe udziatdw w spotce zaleznej Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, Grupa nie

wykazuje Kwot Odroczonych na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii naleznosci

wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

12. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg tym samym organom podatkowym
podatnika. Aktywa na podatek odroczony sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci

rezerwy na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na
moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre

obowigzywaty na dzien bilansowy.

W latach 2011 - 2014 oraz w 2016 roku Jednostka Dominujaca wykazywata straty podatkowe. W zwigzku z osiggnieciem za
rok 2015 oraz rok 2017 dochodu podatkowego rozliczono cze$¢ strat podatkowych z lat ubiegtych w wysokos$ci 11 950 tys.

PLN.

Jednostka Dominujaca na dzien 31 grudnia 2017 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci

1293 tys. PLN.

Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuije sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 101

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (101)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Aktywa (zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od wyceny instrumentow finansowych 36
- od rezerw na $wiadczenia pracownicze 43
- od pozostatych rezerw 8
- od roznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek -
- roczna korekta z tyt. proporcji VAT -
- od strat podatkowych 4022
- pozostate 91
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 4200
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace

niewykorzystanych strat podatkowych i pozostatych tytutow ponad 4099
rezerwe na podatek odroczony

Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 101

Na dzien bilansowy 31122017 r. i 31122016 r. nie wystepujg w Grupie aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace

niewykorzystanych ulg podatkowych i roznic przejsciowych. Nieujete straty podatkowe ulegajg wygasnieciu w roku 2021.

Podlegajace opodatkowaniu roznice przejSciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i jednostkach
stowarzyszonych oraz udziatami we wspolnych przedsiewzieciach, dla ktorych nie wykazano zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego przypadajace na:

o krajowe jednostki zalezne,

e zagraniczne jednostki zalezne,

e  jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia,

e inne,

nie wystapity w Grupie na dzien 31122017 r. i 31122016 1.

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 5
- udziaty PI Malta -
- od wyceny instrumentéw finansowych 4
- pozostate 41
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101

13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienieznych iich ekwiwalentéw wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:
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(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 5 o7
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Srodki pieniezne w banku 5071
Roznice kursowe -
Kredyt w rachunku biezacym -
Pozostate srodki pieniezne -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 5 o7
w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Grupa lokuje srodki pieniezne w bankach, ktére charakteryzuja sie ratingiem w przedziale od A- do BBB+.

14. KAPITAL WEASNY

14.1. Kapitat podstawowy
(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Kapitat podstawowy 19 780
Kapitat podstawowy razem 19780

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z:

e 13252527 akcji zwyktych serii A.

Warto$¢ nominalna 1 akgji wynosita 1,00 PLN. Kapitat zostat optacony w catosci.

Dnia 21 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. podjeto uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego o kwote 6 527 363,00 PLN w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych oraz w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu o kwote nie wiecej niz 444 000,00 PLN w zwigzku z wprowadzeniem trzyletniego Programu
Motywacyjnego dla osob o kluczowym znaczeniu dla Jednostki Dominujacej oraz Grupy. Program realizowany bedzie
poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy.

Obnizenia kapitatu zaktadowego z zwigzku z umorzeniem 6 527 363 akcji wiasnych, nastgpito z chwilg zarejestrowania

obnizenia przez wtasciwy sad, co nastgpito w dnia 24 listopada 2017 roku.
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Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2017 roku (wedtug najlepszej wiedzy Jednostki Dominujacej) przedstawiata sie

nastepujgco:

Akcje posiadane na dzien 31122017

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2017

Akcjonariusz

Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Black Onyx Investments Ltd. 6 044 846 45,61% 45,61%
WIJA Investments Ltd. 6 084 283 4591% 45,91%
Pozostali akcjonariusze 1123 398 8,48% 8,48%
Razem 13252527 100.00% 100.00%

14.2. Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016
Agio 17 801
Kapitat rezerwowy 3915
Pozostate kapitaty razem 21716

Uchwatg z dnia 28 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. wydzielito z zyskow zatrzymanych kwote
3500 tys. PLN z przeznaczeniem na kapitat rezerwowy. Kapitat rezerwowy utworzony zostat w celu nabycia akcji wtasnych.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca nie dokonata nabycia akcji wtasnych. Zgodnie z

uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 13 lutego 2017 kapitat ten zostat rozwigzany.

W ramach pozostatych kapitatéw na dzien 31 grudnia 2017 ujmowane sa:

e agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate po pokryciu kosztow
emisji akgji. Kapitat ten nie podlega wyptacie na rzecz akcjonariuszy,

e kapitat rezerwowy, ktory powstaje na skutek przyznawania pracownikom swiadczen wynikajacych z ptatnosci

w formie akcji i na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazuje wartos¢ 415 tys. PLN.
Ptatnosci w formie akgji
21 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. przyjeto uchwatg Program Motywacyjny dla oséb o

kluczowym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej o czym Grupa informowata raportem biezagcym nr 47/2017. Program

Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2018 - 2020.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu YOLO S.A. z dnia 11 grudnia 2017 r. przyjeto Regulamin Programu Motywacyjnego.
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14.3. Akcje wiasne

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016
Warto$¢ nominalna akcji wtasnych 6 527
Nadwyzka ceny skupu nad wartoscig nominalng 41449
Koszty wezwania na skup akcji wtasnych 126
Razem akcje wtasne 48102

W dniu 13 lutego 2017 Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. podjeto uchwate nr 5, zgodnie z ktorg Grupa utworzyta
z niepodzielonych zyskéw z lat poprzednich kapitat rezerwowy w kwocie 41575 tys. PLN na pokrycie wydatkow
poniesionych przez Grupe w zwigzku z rozliczonym wezwaniem, odpowiadajacy sumie nadwyzki ceny skupu akgji
wtasnych nad wartoscig nominalng oraz kosztéw wezwania. Akcje wtasne zostaty rozliczone z kapitatem podstawowym
Spotki oraz kapitatem rezerwowym na pokrycie wydatkoéw poniesionych przez Grupe w ramach wezwania po
zarejestrowaniu obnizenia kapitatu podstawowego spotki w efekcie umorzenia akcji wkasnych w dniu 24 listopada 2017

roku.

15. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Czes¢ dtugoterminowa:

Zobowiazania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych wykazywane

wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 6901
(zabezpieczone)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6
Pozostate zobowigzania finansowe 41
Czes¢ krotkoterminowa

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych wykazywane

wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) _
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 631
(zabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 7603

Emisja, wykup obligacji i sptata dtuznych papierow wartosciowych

Zgodnie z uchwata Zarzadu GK YOLO SA. z dnia 6 czerwca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii F, 20 lipca 2017 r.
dokonano przydziatu wszystkich oferowanych 80 000 sztuk obligacji serii F. taczna wartos¢ nominalna
niezabezpieczonych obligacji zwyktych, na okaziciela wyniosta 8 min PLN, a jednostkowa cena nominalna 100,00 PLN.
Termin wykupu obligacji przypada na 48 miesiecy liczac od daty przydziatu. Obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennej
stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR 6M plus marza 6,19 punktu procentowego w skali

roku. Odsetki od obligacji wyptacane beda w okresach co 6 miesiecy.
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Emisja przeprowadzona zostata w trybie oferty prywatnej. Obligacje przydzielono 2 osobom prawnym:
e 60 000 szt. obligacji na taczna kwote 6 min PLN zostato objetych przez Black Onyx Investments Ltd. z siedzibg na
Malcie;

e 20 000 szt. obligacji na tacznag kwote 2 min PLN zostato objetych przez WJA Investments Ltd. z siedzibg na Malcie.

Kredyty
Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2017 r:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie  Rok wygasniecia 31grudnia 2017
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) PLN WIBOR 6M + 6,19 p.p. 2021 8 246
Leasing finansowy PLN WIBOR ™ + 4,09p.p. 2018,2021 80
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 8326

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie byta strong uméw kredytowych dotyczacych dostepnych limitow w rachunkach

biezacych, kredytow rewolwingowych, czy tez innych umow dotyczacych bankowego finansowania dtuznego.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki niewywigzywania sie ze

sptaty kapitatu badzZ odsetek lub naruszenia innych warunkow umowy kredytowej z Bankiem PKO BP SA.

W dniu 12 kwietnia 2017 roku, Grupa dokonata przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego Grupie przez

Bank PKO BP SA.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytow, pozyczek i pozostatych zobowiagzan finansowych na dzien 31122016 r::

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie  Rok wygasniecia ¥ gru;;i:
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) PLN nd. nd. -
Kredyty PLN WIBOR ™ + 145 p.p. 2029 7532
Leasing finansowy PLN WIBOR M + 4,09p.p 2018 30
Kaucje PLN nd. 2020 41
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiazania finansowe razem 7 603
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16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016

Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 461
Zobowigzania inwestycyjne 721
Zobowigzania publiczno-prawne 74
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 189
Kaucje 967
Inne zobowigzania 103
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 2515

Wartos$¢ ksiegowa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan ujawnionych w Nocie 16 rowna jest wartosci

godziwej tych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. REZERWY

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Czesc krotkoterminowa:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 226
Pozostate rezerwy -
Rezerwy razem 226
Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerw.
Rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku
(w tys. PLN) 1stycznia2017  Utworzenie  Rozwigzanie  Wykorzystanie  31grudnia 2017
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 226 235 - (226) 235
Razem 226 235 - (226) 235
Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w tys. PLN) 1stycznia2016  Utworzenie  Rozwigzanie  Wykorzystanie 31 grudnia 2016
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 96 226 - (96) 226
Razem 96 226 - (96) 226
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18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2017 2016

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 49 318
DZIALALNOSC ZANIECHANA

(w tys. PLN) 2017 2016

Przychody z windykacji wierzytelnosci klasyfikowanych jako 8481

przeznaczone do sprzedazy

Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych klasyfikowanych jako .

przeznaczone do sprzedazy

Pozostate przychody 16

Przychody ze sprzedazy 46 969
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

(w tys. PLN) 2017 2016

Przychody z pozyczek udzielonych -

Przychody z pakietow wierzytelnosci 2349

Pozostate przychody R

Przychody ze sprzedazy razem 2349
Utrata warto$ci pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci

(w tys. PLN) 2017 2016

Zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywow pienieznych

Odchylenia historycznych przeptywow pienieznych

Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci

razem:

Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci w 2017 roku dotyczy aktywdw finansowych wycenianych
metodg zamortyzowanego kosztu (pozyczki konsumenckie oraz pozyczki restrukturyzacyjne Debet Partner Sp. z 0.0.) i
reprezentuje odchylenia rzeczywistych przeptywow pienieznych z tych aktywow w trakcie 2017 roku w stosunku do
prognoz przeptywow na ten okres oraz zdyskontowany efekt zmian oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tych

aktywow po 31 grudnia 2017 roku.
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19. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

(w tys. PLN) 2017 2016
Amortyzacja 659
Zuzycie materiatow i energii 14
Ustugi obce, w tym: 4285
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 322
Podatki i optaty, w tym: 149
- koszty sadowe i egzekucyjne -
Koszty $wiadczen pracowniczych 3812
Pozostate koszty rodzajowe 93
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 9112
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 8156
Pozycje ujete w koszcie ogolnego zarzadu 956

Jednostka Dominujaca na podstawie umow najmu uzytkuje nieruchomosc potozong przy ul. Franciszka Witaszka 6 w Pile,
gdzie znajduje sie centrum operacyjne oraz nieruchomosc przy ul. Twardej 18 w Warszawie, gdzie znajduje sie siedziba
YOLO S.A. Koszty operacyjne Grupy za 2017 rok obejmuja réwniez koszty najmu pomieszczen biurowych poniesione w

okresie 11 miesiecy zakonczonych 30 listopada 2017 roku przez spotke Presco Investments Limited.

Ponizsza tabela prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego.

(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31 grudnia 2016

Optaty minimalne

W okresie 1roku 336
W okresie od 1do 5 lat 566
Powyzej 5 lat -
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 902
20. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
(w tys. PLN) 2017 2016
Wynagrodzenia 3265
Koszty ubezpieczen spotecznych 516
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 31
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 3812
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 3262
Pozycje ujete w koszcie ogolnego zarzadu 550
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21. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY]NE

(w tys. PLN) 2017 2016
Rozliczenie sprzedazy portfeli wierzytelnosci 2347
Sprzedaz domeny www.prescogroup.ru 247
Sprzedaz biurowca -
Zysk ze zbycia Srodkow trwatych 66
Podnajem powierzchni biurowej 42
Refaktura Anpire -
Pozostate 15
Pozostate przychody operacyjne 2717
Kary umowne -
Roczna korekta z tyt. proporcji VAT -
Refaktura Anpire -
Pozostate n7
Pozostate koszty operacyjne 7
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 2 600
22. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2017 2016
Dywidendy 3581
Odsetki:

- od lokat bankowych 491
- od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 81
- od kwot odroczonych -
- od instrumentéw finansowych 662
- pozostate 25
Zysk ze sprzedazy certyfikatow INSIGNIS -
Zysk ze zbycia udziatéw Pl Malta -
Wycena 30% udziatow Pl Malta -
Roznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 4
Przychody finansowe 4844
Odsetki:

- od kredytow 68
- od dtuznych papieréw wartosciowych -
- pozostate 4
Strata z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezng 666
Roznice kursowe ujemne i pozostate koszty 78
Koszty finansowe 816
Przychody (koszty) finansowe netto 4028
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23. PODATEK DOCHODOWY

(w tys. PLN) 2017 2016

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 45
Podatek odroczony

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawdzaniu z zyskow lub strat 45

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, przy uwzglednieniu stawek podatkowych obowiagzujacych w krajach, w ktorych spotki z Grupy maja siedzibe

za lata 2017 i 2016 zostato zaprezentowane ponizej:

(w tys. PLN) 2017 2016
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 37465
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla 2507
stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%)

Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla (12)
stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla -
stawki podatkowej obowigzujgcej w Rosji (20%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla 1901
stawki podatkowej obowigzujacej w Luksemburgu (28,63%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki .
podatkowej obowigzujacej na Malcie (35%)

Korekty:

- przychody ksiegowe, podatkowo wytaczone (38 209)
- koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 1932
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (73)
- przychody podatkowe, ksiegowo nieujete -
- straty podatkowe nierozpoznane roku biezacego 1397
- straty podatkowe nierozpoznane w latach ubiegtych, powodujace 0
obnizenie wyniku do opodatkowania w biezagcym okresie

- korekta podatku dochodowego za lata poprzednie 3
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 45
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(w tys. PLN) 2017 2016
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 37465
Wynik finansowy niepodlegajacy opodatkowaniu 37288
Wynik finansowy podlegajacy opodatkowaniu 237
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 45

24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez
Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na
akcje zwykte.

Grupa wytacza akcje wrasne Jednostki Dominujgcej z obliczen zysku przypadajacego na jedng akcje z uwagi na fakt, ze
zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. akcje wtasne nie uprawniajg do oddania gtosow na Walnym Zgromadzeniu YOLO SA. i nie

uczestnicza w podziale zysku Jednostki Dominujacej.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2017 2016

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (180)
na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na zwyktych 37600
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Jednostki 37420
Dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 19,779,890
Efekt rozwodnienia -
Akcje wtasne (6 527 363)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych skorygowana o efekt 13252 527

rozwodnienia
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B 00000
25. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W dniu 13 lutego 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. podjeto Uchwate nr 5 w sprawie podziatu zysku
netto Spotki osiggnietego do dnia 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z ktorg czes$¢ zatrzymanych zyskow za lata poprzednie,

w kwocie 36 444 tys. PLN, to jest 2,75 PLN na jedna akcje, zostata przeznaczona na wyptate dywidendy do akcjonariuszy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 20 lutego 2017 roku. Do dnia bilansowego dywidenda zostata w catosci

wyptacona.

W dniu 9 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. podjeto Uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku

netto Spotki wykazanego w roku obrotowym 2016, zgodnie z ktora:

e czesc zysku w kwocie 37 770 tys. PLN zostato przeznaczone na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co stanowi
2,85 PLN na jedna akcje,

e czesc zysku w kwocie 3 tys. PLN zostato przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 26 maja 2017 roku, za$ dzien wyptaty dywidendy na dzien 9 czerwca 2017 roku.

Do dnia bilansowego dywidenda zostata w catosci wyptacona.
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26. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE])

(w tys. PLN) 2017 2016
Wynik przed opodatkowaniem 37 465
Korekty:

Zmiana warto$ci godziwe] aktywow finansowych (37 431)
Zmiana wartosci pozyczek -
Udzielone pozyczki -
Zbycie portfeli wierzytelnosci 15242
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 312
Amortyzacjawartosci niematerialnych 1010
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz innych aktywow (24 039)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (1240)
zobowigzan

Zmiana stanurezerw (1256)
Zmiana stanu zapasow 46
Koszty finansowe -netto 1120
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow (66)
trwatych i wartosci niematerialnych

Pozostate kapitaty (44)
Pozostate 1262
Korekty wyniku razem (45 084)
Podatek dochodowy zaptacony (70)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 689)

27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

27.1. Wynik finansowy z dziatalnosci zaniechanej

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Grupa dokonata zbycia na rzecz grupy kapitatowej KRUK S.A. 100% udziatdbw w podmiocie
zaleznym Presco Investments S.a r.l. oraz 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu P.RES.CO. Investment | NS FIZ,
bedacych wtasnoscig Presco Investments S.a rl. W zwigzku z powyzszym Grupa zakwalifikowata dziatalnos$¢ zwigzang z

tymi dwoma podmiotami za rok 2016, jako dziatalnos¢ zaniechana.

W zwigzku z powyzszym od 15 kwietnia 2016 r. YOLO SA. nie byta juz podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania
aktywami sekurytyzowanymi funduszu oraz ustugi windykacji na rzecz Presco Investments S.a rl. Zwigzana z tymi
ustugami czes¢ dziatalnosci Jednostki Dominujacej za rok 2016 zostata zakwalifikowana do dziatalnosci zaniechanej.
Szczegoty dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty opisane w Jednostkowym Raporcie rocznym za rok 2016 w Nocie

27.
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taczne wyniki z dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskow i strat przedstawiono ponizej.

(w tys. PLN) 2017 2016
ZYSK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE]
Przychody ze sprzedazy 46 969
Koszt wtasny sprzedazy (5320)
Wynik brutto ze sprzedazy 41649
Koszty ogolnego zarzadu (713)
Pozostate przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne (733)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 203
Przychody finansowe 55
Koszty finansowe (2 658)
Przychody (koszty) finansowe - netto (2603)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37600
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej _ 37 600
(w tys. PLN) 2017 2016
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 290
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 162 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 804)
Przeptywy pieniezne netto 134 998
27.2. Aktywa przeznaczone do zbycia
(w tys. PLN) 31grudnia 2017 31grudnia 2016

Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do zbycia
- Presco Investments Limited, Malta

Aktywa zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, w tym:

Aktywa przeznaczone do zbycia razem

Grupa prezentuje w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 roku aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ktore
obejmuja:

o 30% udziatéw w Presco Investments Limited na dzien 31 grudnia 2017 r.
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W dniu 22 stycznia 2018 roku zarzad Grupy Kapitatowej YOLO S.A. zawart umowe sprzedazy udziatow (,Udziaty”) spotki
Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie (,Presco” z Black Onyx Investments Limited (,Kupujacy”) oraz WJA
Investments Limited (Kupujacy). Sprzedazy podlegaty wszystkie posiadane przez Spotke udziaty, tj. 300 udziatow, ktore
reprezentowaty 30% kapitatu zaktadowego Presco. Udziaty te nie byty w zaden sposob uprzywilejowane, byty wolne od
jakichkolwiek roszczen osob trzecich, w tym z tytutu zastawu lub uzytkowania. Na mocy podpisanej Umowy Kupujacy

nabyli odpowiednio po 150 Udziatéw.

Cena sprzedazy Udziatow (,Cena sprzedazy”) zostata ustalona na poziomie 5 525 tys. PLN, tj. 18 416,60 PLN za 1 udziat.

Czes¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 2 525 tys. PLN zostata przez Kupujacych optacona w styczniu 2018 roku. Pozostata czesc
Ceny Sprzedazy tj. 3 000 tys. PLN (,Odroczona Kwota Zaptaty”) stanowi zabezpieczenie potencjalnych ryzyk operacyjnych
i finansowych zwigzanych z Presco Investments Ltd. i Umowa. W przypadku braku materializacji takich ryzyk do dnia 31
sierpnia 2018 r., Kupujacy dokonajg zaptaty Odroczonej Kwoty Zaptaty w terminie 7 dni roboczych od dnia 31 sierpnia 2018
r. W przypadku materializacji ryzyk do dnia 31 sierpnia 2018 r. Kupujacy maja prawo do potracenia ewentualnego wyptywu

gotowki z Presco wynikajacego z materializacjg ww. ryzyk z Odroczonej Kwoty Zaptaty.

28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

YOLO S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej wyzszego szczebla.

Sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akgji/udziatow

Jednostki zalezne Kraj 31grudnia 2017 31grudnia 2016
Debet Partner Sp. z 0.0. Polska 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Polska 100%
Presco Investments Limited Malta 100%
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Ponizsza tabela przedstawia salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia

2017 roku.
Sprzedaz do Zakupy od Nalezno$¢od  Zobowigzania wobec
(w tys. PLN) podmiotow podmiotéw podmiotow podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
ANPIRE Investments 2017 16083 65 ! 8
Sp.zoo.* 2016 . . . )
2017 10 631 - 6 441 -
Black Onyx Investments Limited”
2016 - - - -
2017 1548 - 6 441 -
WIA Investments Limited®
2016 - - - -
KNP & AMP Consulting® 2017 - - - -
2016 - - 1048 -
WIJA Consulting” 2017 - - - -
2016 - - 1041 -
2017 - - - 88
Kadra kierownicza Spotki
2016 - - - 126

(*) spotki powigzane osobowo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkow podobnych transakcji, przeprowadzanych lub

mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

Naleznosci i inne rozrachunki poza zobowigzaniami wykazanymi w tabeli powyzej nie wystapity w okresie

sprawozdawczym i w danych porownywalnych.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach wyptaconych lub naleznych osobom

wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych jednostki:

(w tys. PLN) 2017 2016

Zarzad Jednostki

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2257
Rada Nadzorcza Jednostki

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 79
Razem 2336

W roku 2017 i 2016 nie wyptacono dla oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych jednostki

wynagrodzen z zysku.
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29. POZYCJE WARUNKOWE

Umowa poreczenia
W dniu 23 grudnia 2015 r. spotka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedaca podmiotem zaleznym YOLO
S.A, podpisata ze spotkg zalezng KRUK S.A. Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu Umowe Inwestycyjng dotyczaca

sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments Sar.l.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A, Presco Investments Limited (Sprzedajacy) i
Secapital S.a rl. (Kupujacy) zostata zawarta Umowa Poreczenia, na mocy ktorej YOLO SA. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajacego wobec Kupujgcego wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. W mysl postanowien Umowy
Poreczenia Jednostka Dominujaca udzielita Kupujacemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 2168 min PLN na
okolicznos¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajacego jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczegolnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajgcego oraz ze
zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie obowigzuje od dnia
zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig transakdji, tj. do dnia 15 kwietnia

2022 roku.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz YOLO SA. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem

zabezpieczenia wykonania obowigzkow umownych wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej.

Inne zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow
administracyjnych. Grupa, wedtug jej struktury na dzien 31 grudnia 2017, dokonuje rozliczen podatkowych w Polsce, gdzie
brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych w Polsce,
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco

wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe w Polsce moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spotek
z Grupy mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Wraz z utratg kontroli przez Grupe nad jednostkg zalezng prowadzona dziatalno$¢ na terytorium Malty w roku 2017,

ewentualne ryzyka podatkowe w tej jurysdykcji nie dotyczg GK YOLO.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepowato ryzyko powodujgce koniecznosc¢ rozpoznania rezerwy z

tytutu ewentualnych rozliczen podatkowych.
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30. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej YOLO S.A. w 2017 roku.

31. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31grudnia 2017 31grudnia 2016 31grudnia 2017 31grudnia 2016

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Aktywa trwate 41299 9336

Aktywa obrotowe 74 818 16 9N
Aktywa razem, w tym: 26 247

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania dtugoterminowe 1570
Zobowigzania krotkoterminowe 768
Zobowigzania razem, w tym: 2338
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia _
Kapitat wtasny 23909
Kapitat podstawowy 4471

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje przypadajaca akcjonariuszom s g
79 180
Jednostki Dominujacej (w PLN/EUR na akcje) *

* wskaznik na 31 grudnia 2016 obliczony z wytgczeniem akcji wtasnych Jednostki Dominujgcej
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w tys. PLN w tys. EUR

2017 2016 2017 2016

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat:

Przychody ze sprzedazy kontynuowanej i zaniechanej nan
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 6236
i zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 6562
przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej P
i zaniechanej, w tym:

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 8593
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Pozostate catkowite dochody netto 2
Catkowite dochody ogdtem 8 554
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1757
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21681

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90191 (20 612)

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

(3012 (688)
pienieznych i ich ekwiwalentow

Zysk przypadajacy na 1akcje (w PLN/EUR na akcje) 043

Zysk rozwodniony przypadajacy na 1akcje
(w PLN/EUR na akcje) *

* wskaznik dla roku 2016 obliczony z wytaczeniem akcji wtasnych Jednostki Dominujacej

0,65

Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

e pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodow za 2017 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,2447 PLN;

e pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2016 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,3757 PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2017 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetycznga srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczedo, tj. 4,2447 PLN;

e  pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2016 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetycznga srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczedo, tj. 4,3757 PLN;
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e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2017 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten dzien, t;.
4,1709 PLN;
e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten dzien,

tj. 44240 PLN.

32. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zarzad YOLO S.A. dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2015, poz.
238) w dniu 9 lutego 2018 r. podjat uchwate w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji Serii G (,Program”). Na mocy
powyzszej uchwaty Grupa wyemituje, w trybie oferty prywatnej, do 20 000 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na
okaziciela serii G (,Obligacje”). Jednostkowa wartos¢ nominalna obligacji wynosi¢ bedzie 1 tys. PLN, a faczna wartosc,
liczona wedtug wartosci nominalnej jednej obligacji, do 20 mIn PLN. Cena emisyjna odpowiada¢ bedzie wartosci
nominalnej Obligacji.

Program obowiazywa¢ bedzie do 31 grudnia 2018 r. Obligacje beda emitowane maksymalnie w 5 transzach o numeracji
od G1do G5, z planowanym koncowym terminem wykupu przypadajgcym na 24 miesigce od daty przydziatu Obligacji. W
ramach pojedynczej transzy Grupa moze wyemitowa¢ od 1 000 do 10 00O obligacji, bedg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci 7.28 punktu procentowego
w skali roku. Wykup Obligacji nastgpi na warunkach okreslonych szczegotowo w Programie Emisji Obligacji serii G, ktory

ustali Zarzad Spotki.

W dniu 22 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki zawart umowe sprzedazy 300 udziatow podmiotu zaleznego YOLO pod firmg
,Presco Investments Ltd” z siedzibg na Malcie z Black Onyx Investments Limited oraz WJA Investments Limited.
Sprzedawane udziaty reprezentowaty 30% kapitatu zaktadowego Spotki Presco Investments Limited. Na mocy podpisanej
umowy kupujacy nabyli odpowiednio po 150 Udziatow. Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona na poziomie 5 524

980,00 PLN (18 416,60 PLN za 1 udziat).

W dniu 24 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki YOLO S.A. wptyneto do Spotki oswiadczenie Wiceprezesa Zarzagdu Wojciecha

Andrzejewskiego dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa ze skutkiem na dzien 28 lutego 2018 .

Dnia 9 lutego 2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii G1 (,Obligacje”), w ramach Programu
Emisji Obligacji (,Program”). Grupa wyemitowata, w trybie oferty prywatnej, 2 000 szt. niezabezpieczonych obligacji
zwyktych na okaziciela serii G1 (,Obligacje”, o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej
wynoszacej 2 min PLN (dwa miliony ztotych). Cena emisyjna Obligacji réwnata sie ich wartosci nominalnej. Zgodnie z
przyjetym Programem, Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M
powiekszonej o statg marze w wysokosci 7.28 punktu procentowego w skali roku. W dniu 9 marca 2018 r. Zarzad Spotki
dokonat przydziatu 2 000 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii G1, ktore zostaty w petni optacone

do dnia przydziatu.
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Na mocy uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 15 stycznia 2018 wyrazajacej zgode na
przeprowadzenie przez Spotke skupu akgji wiasnych serii A i upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania na rynku
regulowanym w imieniu i na rzecz Spotki jej akcji wiasnych celem ich umorzenia, Jednostka Dominujaca w dniu 7 lutego
2018 ogtosita za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. oferte skupu akgji wtasnych, obejmujgca nie wiecej
niz 4 373 333 akgji reprezentujacych 32,99% kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej po cenie 3,45 PLN za 1 akcje.
Skup ten zostat rozliczony w dniu 21 lutego 2018, a w jego wyniku Jednostka Dominujaca nabyta tacznie 4 373 333 akdji

wtasnych reprezentujacych 32,99% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 15 087 999 PLN.

Warszawa, dnia 21 marca 2018 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Kossewska, Gtéwna Ksiegowa
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
2017 2016 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 2349 537
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4163) (951)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (180) (41
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 689) (1757)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 94 868 21681
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90 191) (20 612)
Przeptywy pieniezne netto razem _ (3012) _ (688)
Zysk przypadajacy na 1akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej (PLN/ EUR) - 189 043
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1akcje z dziatalnosci
k\;ntynuowanej [ Zapnieﬁlanejjq(FZLN/ EU R)JEé - 62 065
w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31122017 3112.2016 31122017 31122016
Aktywa razem _ ne 17 _ 26 247
Zobowigzania 10 344 2338
Kapitat wtasny 105 773 23909
Kapitat podstawowy 19780 447

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetycznga srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego:

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku: 4,3757 PLN,

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku: 4,2447 PLN,

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien:

- 31 grudnia 2016 roku: 4,4240 PLN,

- 31 grudnia 2017 roku: 4,1709 PLN.

o1



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] YOLO W ROKU 2017

WPROWADZENIE

Z uwagi na fakt, ze YOLO S.A. utracito status jednostki dominujacej dopiero w grudniu 2017 r., niniejszy Skonsolidowany
Raport Roczny za 2017 rok (,Raport Roczny”) zawiera informacje, ktorych zakres zostat okreslony w § 92 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, a w niniejszym Raporcie Rocznym nadal uzywany jest zwrot ,jednostka
dominujaca” i ,grupa kapitatowa”. Odniesienia do biezacych dziatan oraz przysztych zamierzen dotycza wytacznie
dziatalnosci YOLO SA.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktoére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,UE").

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostaty przedstawione w Nocie nr 2 do przedmiotowego sprawozdania finansowego.

1. OPIS GRUPY KAPITALOWE]

1.1. Informacje o Grupie Kapitatowej

Historia Grupy Kapitatowej YOLO S.A. (,Grupa”) siega 1998 roku i od poczatku byta zwigzana z branza finansowa. W 201
roku YOLO SA. uzyskato status spotki publicznej i zadebiutowato na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Strategicznym momentem w historii Grupy byt rok 2016, w ktorym Grupa rozpoczeta przygotowania do dziatalnosci na
nowym dla niej rynku consumer finance. Wtedy tez Grupa dokonata zbycia dwoch jednostek zaleznych prowadzacych
dziatalno$¢ w obszarze inwestowania w portfele wierzytelnosci nieregularnych na rynku polskim oraz zaczeta stopniowo
wygaszac dziatalnosci pozostatych spotek z Grupy niezwigzanych z nowa, podstawowg dziatalnoscig operacyjng Grupy.
Grupa przeszta gteboki proces restrukturyzacji, dokonujac na koniec 2017 r. sprzedazy udziatow ostatniej spotki zaleznej

i koncentrujac sie wytacznie na udzielaniu pozyczek konsumenckich na rynku polskim.

Po wielu miesigcach intensywnych przygotowan Grupa rozpoczeta sprzedaz pozyczek konsumenckich w 1Q 2017 r. Do
dnia publikacji niniejszego Raportu Rocznego Grupa opracowata i wprowadzita na rynek dwa produkty finansowe, ktorych
charakterystyke opisano w pkt. 2.1.1. Dynamiczny wzrost portfela udzielonych pozyczek w 2017 roku przetozyt sie na
wypracowanie przez Grupe przychoddw ze sprzedazy o wartosci 3 306 tys. PLN w tym okresie (2016: 2 349 tys. PLN).
Obecne wyniki sprzedazy pozyczek nie odbiegajq istotnie od zatozen w strategii i celem Grupy nadal pozostaje uzyskanie
portfela pozyczek o wartosci co najmniej 16,00 min PLN po roku dziatalnosci pozyczkowej. Emisja obligacji w lipcu 2017
roku o wartosci nominalnej 8,00 min PLN oraz w marcu 2018 r. o wartosci 2,0 min PLN pozwalajg zrealizowac ten cel.

Postepy w prowadzonej dziatalnosci zostaty opisane w pkt. 2.1 ponizej.
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B 000000
1.2. Struktura Grupy Kapitatowej i wskazanie zmian w okresie sprawozdawczym

Zgodnie z przyjeta w Il kwartale 2016 r. Strategig rozwoju na lata 2016-2018 (,Strategia”), 2017 rok to proces dalszej

restrukturyzacji Grupy Kapitatowej. Zmiany, ktére wystgpity w roku 2017 to:

e Rejestracja potgczenia spotek zaleznych z YOLO SA.

16 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spotek Debet Partner Sp. z 0.0. oraz Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp.
7 0.0. z YOLO SA. (RB 3/2017 oraz RB 4/2017). Obie spotki byty podmiotami zaleznymi od YOLO S.A. Rejestracja
potaczenia w KRS nastgpita na mocy uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
YOLO S.A. z dnia 8 listopada 2016 r.

Potaczenie spotek zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (KSH), tj. przez
przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na rzecz YOLO S.A. (taczenie sie przez przejecie). Transakcje
przebiegty zgodnie z Planem Potaczenia, ktéry opublikowano w raporcie biezacym nr 23/2016 i 24/2016.

W wyniku potaczenia YOLO S.A. wstapito we wszystkie prawa i obowigzki spotek przejmowanych.

e  Sprzedaz udziatéw w Presco Investments Ltd.
11 grudnia 2017 r. YOLO S.A. dokonato sprzedazy 700 udziatdéw spétki zaleznej Presco Investments Ltd, o czym
Jednostka Dominujaca informowata w raporcie biezacym nr 69/2017. Sprzedane udziaty reprezentowaty 70%
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. W rezultacie YOLO SA. utracito status jednostki dominujacej, a Presco
Investments Ltd. status spotki zaleznej. Pozostatg czes¢ udziatow YOLO S.A. sprzedato w styczniu 2018 r. Szczegoty

transakcji opisano w pkt. 3.1.

Na dzien publikacji Raportu Rocznego YOLO SA. nie funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej, ale jako samodzielna
jednostka. Jednak, poniewaz Grupa Kapitatowa przestata istnie¢ pod koniec 2017 roku, jak wskazano we wprowadzeniu do

Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zakres Raportu Rocznego zawiera dane skonsolidowane.

1.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Jednostkg Dominujacg i Grupg Kapitatowg

W 2017 roku nie wprowadzono zmian w zarzadzaniu Grupg Kapitatowg YOLO S.A. Realizowany model zarzadzania Grupy
zakfadat wyznaczenie kluczowych osob odpowiedzialnych za wyodrebniony obszar biznesowy w catej Grupie. Przyjeta
struktura organizacyjna i podziat kompetencji zapewniat efektywne funkcjonowanie Jednostki Dominujacej oraz Grupy.

Podstawowgq zasadq zarzadzania Grupg byto ukierunkowanie celoéw na realizacje misji i strategii Jednostki Dominujace;j.
Spotki wchodzace w sktad Grupy zarzadzane byty poprzez wtasne organy zarzadcze, ale w ramach strategii wytyczonej

przez Zarzad Jednostki Dominujacej.
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1.4. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostki podlegajgce konsolidacji w 2017 roku to YOLO S.A. oraz Presco Investments Ltd. z siedziba na Malcie (za okres

11 miesiecy 2017 roku zakonczonych 30 listopada 2017 r.).

1.5. Powiazania organizacyjne i kapitatowe

Gtownymi akcjonariuszami Jednostki Dominujacej na dzien bilansowy byli:

e Black Onyx Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem posrednio kontrolujgcym jest Krzysztof Piwonski, Prezes
Zarzadu YOLO SA;

o WJA Investments Ltd., wobec ktdérego podmiotem posrednio kontrolujacym jest Wojciech Andrzejewski, ktéry do

konca lutego 2018 r. pemnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu YOLO SA.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. dwaj gtowni akcjonariusze posiadali odpowiednio: 45,61% oraz 45,91% kapitatu zaktadowego i

45,61% oraz 4591% gtosow na Walnym Zgromadzeniu YOLO SA.

Zarowno Krzysztof Piwonski, jak i Wojciech Andrzejewski sprawowali w 2017 r. funkcje zarzadcze w Presco Investments

Limited.

2. ISTOTNE ZDARZENIA W 2017 ROKU

2.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Wszystkie dziatania podejmowane przez Grupe w 2017 r. zmierzaty do realizacji strategii rozwoju opublikowanej we
wrzesniu 2016 r. Gtownym zatozeniem operacyjnym byto osiagniecie satysfakcjonujacego poziomu sprzedazy pozyczek,

ktory zagwarantowatby rentownos¢ dziatalnosci.

W marcu 2017 r. Grupa rozpoczeta sprzedaz pozyczek konsumenckich marki ,TRZYNASTKA”. Obserwujac poziom
zainteresowania ofertg pozyczkowa, w sierpniu 2017 r. Grupa wprowadzita na rynek drugi produkt finansowy pod marka
,YOLO". Oferowane produkty sa produktami niestandardowymi i niespotykanymi na rynku, gdyz pozyczki udzielane sg w
formie karty dziatajacej podobnie jak karta kredytowa. To wtasnie w oparciu o innowacyjnos¢ YOLO S.A. buduje swojg

przewage konkurencyjng i kompletuje wtasne know-how.

Sprzedaz pozyczek odbywa sie wytacznie na rynku krajowym i przy wykorzystaniu Internetu jako gtownego kanatu
dystrybucji. Grupa uruchomita dedykowane strony produktowe (www.kartatrzynastka.pl oraz www.yolo.pl), ktore w
potaczeniu z najnowszymi technologiami automatyzacji procesow zdecydowanie skracajg czas podjecia decyzji o

przyznaniu pozyczki wnioskujgcemu klientowi. Poniewaz realizowany obecnie model biznesowy polega na sprzedazy
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pozyczek za posrednictwem Internetu, Grupa nieustannie podejmowata dziatania majace na celu dotarcie z ofertg do
nowych klientow poprzez intensyfikacje dziatan marketingowych, dbajac przy tym o ksztattowanie pozytywnego
wizerunku oraz $wiadomosci marki. Dziatania sprzedazowe skupiaty sie gtownie na kampaniach reklamowych i

promocyjnych przy pomocy portali spotecznosciowych oraz programow afiliacyjnych.

Koniec 2017 roku to dla Grupy intensywne prace nad uruchomieniem kolejnych kanatow dystrybucji pozyczek oraz
testowej telewizyjnej kampanii reklamowej, ktora data Grupie obraz efektywnosci tego typu dziatan. Grupa badata rézne
kanaty online, a zaobserwowane wyniki umozliwity skoncentrowanie wysitkow na tych kanatach, ktore przynoszg
wymierne efekty. Podejmowane dziatania miaty na celu zapewnienie rozpoznawalnosci marki oraz wzrostu sprzedazy
pozyczek przy jednoczesnym zachowaniu kontroli nad dynamikg kosztéw marketingu. Obecnie Jednostka Dominujaca
pracuje takze nad uruchomieniem kanatow offline, m.in. przy wspotpracy biura posrednictwa finansowego. Koordynacja

wszystkich kanatow sprzedazowych to kluczowy czynnik pozwalajacy na zwiekszenie sprzedazy i utrzymanie klienta.

Majac na uwadze, ze Jednostka Dominujaca, jako podmiot udzielajacy pozyczek konsumenckich spetnia potrzeby
klientow, ale tez jako spotka publiczna bierze odpowiedzialno$¢ wobec inwestorow, Grupa wprowadzita w I kwartale 2017
roku bardziej zaostrzong polityke sprzedazowa. Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do nowych klientow,
pociggnety za soba zwiekszenie poziomu odrzuconych wnioskéw o udzielenie pozyczki, ale jednoczesnie redukcje liczby
potencjalnych nieptacacych klientow. Przyjeta Strategia zaktada odsetek pozyczek straconych na poziomie docelowo nie

przekraczajgcym 20%.

Pomimo wprowadzonych ograniczen, Grupa udzielita od marca do grudnia 2017 r. blisko 5 200 pozyczek, z czego ponad
1400 w samym |V kwartale. Wartos¢ udzielonych pozyczek, czyli wartos¢ przyznanych limitow na aktywowanych kartach
wyniosta na koniec 2017 roku ponad 13 min PLN. We wrze$niu 2017 r. pierwsi klienci skorzystali z mozliwosci zawarcia
kolejnej umowy pozyczki przy zachowaniu tej samej karty, co byto duzym utatwieniem z punktu widzenia klienta. Z
mozliwosci takiej skorzystata znaczna wiekszos¢ uprawnionych klientow. Liczba nowych klientow w poszczegolnych

miesigcach systematycznie rosnie dajac perspektywy na dtugofalowy rozwoj.

95



YOLO SA.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] YOLO W ROKU 2017

tys.

min

6.2

5.2

4.2

3.2

2.2

1.2

0.2

14.0

12.0

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

LICZBA UDZIELONYCH POZYCZEK (NARASTAJACO)

5.2

e

4.8
4.2

3.8
3.3

2.6

0.6
0.3

mar-17 kwi-17 maj-17 cze-17 lip-17  sie-17 wrz-17 paz-17 lis-17  gru-17

WARTOSC NOMINALNA PORTFELA POZYCZKOWEGO W PLN*

13.1
12.1

95
8.2

ii/

4.8
3.5

"

mar-17 kwi-17 maj-17 cze-17 lip-17  sie-17 wrz-17 paz-17 lis-17  gru-17

*Warto$¢ przyznanych limitow na aktywowanych kartach (narastajaco)

96



YOLO SA.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] YOLO W ROKU 2017
B 000000

Po uruchomieniu sprzedazy w marcu 2017 r. Grupa na biezaco optymalizowata procesy operacyjne ze szczegolng
koncentracja na funkcjonalnosciach dedykowanych dla klientow, takich jak: powiadomienia sms o wykonanych
transakcjach lub dokonanych wptatach, doreczenie kart klientom do 24 h, wdrozenie ptatnosci pay by link. Grupa
nieustannie dokonywata analiz wynikow za pomocg posiadanych narzedzi analitycznych oraz modyfikowata model
scoringowy, aby zminimalizowa¢ ryzyko niesptacalnosci pozyczek oraz potencjalnych fraudow. Ciggtej optymalizacji

podlegat tez proces windykacji, tak aby zwiekszy¢ poziom odzyskow z niesptacanych pozyczek.

Duza konkurencyjnos¢ w branzy consumer finance nie gwarantuje sukcesu nawet podmiotom oferujgcym atrakcyjne
produkty w niskich cenach. Potrzeby klientow zmieniajg sie bardzo dynamicznie i tylko ich systematyczny monitoring
pozwoli osiggnac silng pozycje na rynku. Chcac utrzymac konkurencyjnos¢ Grupa przeprowadzita badania opinii klientow.
Wyniki badania w zdecydowanej wiekszosci wykazaty zadowolenie klientéw w zakresie $wiadczonych ustug, a 81%

badanych zdecydowanie polecitoby Karte Trzynastke swoim znajomym.

2.1.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach oferowanych przez Grupe w 2017 r.

Produkty oferowane przez Grupe w 2017 r. to:
e TRZYNASTKA - TWOJA DODATKOWA PENSJA,
e YOLO - MOZESZ WIECE].

Poczatkowo produkty oferuja finansowanie do kwoty 3 000 PLN. S3 to pozyczki odnawialne, udzielane w formie karty
przedptaconej, za pomocg ktorej mozna dokonywac transakgji zakupu w dowolnych punktach sprzedazy badz wyptaty z
bankomatu. Pozyczkodawca moze wykorzysta¢ catos¢ lub czes¢ kwoty dostepnej na karcie. Koszty naliczane sg tylko w
odniesieniu do kwoty wykorzystanej, naliczane w cyklach dziennych i rozliczane z klientami w ramach 30-dniowych
okresoéw rozliczeniowych. Maksymalny koszt miesieczny to 8,99% od wykorzystanej kwoty. Czas trwania umowy pozyczki
to 6 miesiecy. Po uptywie tego czasu, na wniosek klienta, umowa przewiduje mozliwosc jej przedtuzenia na kolejne 6
miesiecy wraz ze zwiekszeniem limitu dostepnego na karcie. Jednostka Dominujaca na biezaco monitoruje wcigz
zmieniajace sie przepisy prawa i dostosowuje do nich swojg oferte. Dystrybucja produktu odbywa sie wytgcznie na rynku

krajowym i przy wykorzystaniu internetowych kanatow dystrybucji.

Standardowe kryteria pozwalajgce na zawarcie umowy pozyczki to:
e wiek od 22 do 70 roku zycia,

e  posiadanie obywatelstwa polskiego,

posiadanie petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,

uzyskanie pozytywnej oceny zdolnosci kredytowej.
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2.2. Wykup obligacji przez mBank Hipoteczny S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 r. mBank Hipoteczny S.A. dokonat wykupu obligacji, ktore Jednostka Dominujaca zakupita w
pazdzierniku 2016 r. za kwote 54 509 tys. PLN. Wykup obligacji nastgpit za kwote 54 700 tys. PLN. Transakcja zakupu

papierow dtuznych zostata przeprowadzona za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku.

2.3. Podpisanie umowy z Animatorem akcji YOLO S.A.

Raportem biezacym nr 1/2017 z dnia 2 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujaca poinformowata o podpisaniu w dniu 22
grudnia 2016 r.umowy z TRIGON Dom Maklerski S.A. o petnienie funkcji animatora akcji Jednostki Dominujacej. W zwigzku
z zawartg umowa, TRIGON Dom Maklerski S.A. od dnia 1lutego 2017 r. petni funkcje animatora akcji Jednostki Dominujace),
ktére sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Do lutego 2017 r. funkcje animatora akcji petnit

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.4. Sprzedaz certyfikatow Insignis Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Dnia 27 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca (,Sprzedajacy”) zawarta dwie umowy sprzedazy imiennych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Insignis Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie na rzecz
podmiotow powigzanych w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2017 z

dnia 16 kwietnia 2014 r. (MAR)

Na mocy podpisanych umow:

o WJA Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, nabyto 3 900 certyfikatow imiennych serii 005 0 numerach 32265-36164,
za taczna kwote 5106 933,00 PLN;

e Black Onyx Investments Ltd. z siedzibg na Malcie nabyto 3 200 certyfikatow imiennych serii 005 o numerach 36165-

39364 za tgczna kwote 4 190 304,00 PLN.

2.5. Zgromadzenia Akcjonariuszy YOLO S.A.
2.5.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie z 13 lutego 2017 r.

W dniu 13 lutego 2017 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. Do najwazniejszych

podjetych uchwat nalezaty uchwaty dotyczace:

° rozwigzania kapitatu rezerwowego w kwocie 3 500 000,00 PLN;
Kapitat rezerwowy zostat utworzony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2014 r. na pokrycie
wydatkow zwigzanych ze skupem akcji wtasnych. W terminie wyznaczonym przez Walne Zgromadzenie tj. do 28
maja 2015 r. Zarzad YOLO S.A. nie podjat dziatan zmierzajacych do nabycia akcji wtasnych, w efekcie czego Walne

Zgromadzenie podjeto decyzje o rozwigzaniu kapitatu rezerwowego.
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e  podziatu zysku osiggnietego do 31 grudnia 2015 r. - po uwzglednieniu rozwigzania kapitatu rezerwowego zyski
niepodzielone wyniosty 78 136 776,84 PLN:

- Czesc zysku w kwocie 41574 213,63 PLN przeznaczono na pokrycie wydatkéw poniesionych przez YOLO SA. w
zwigzku z wezwaniem na skup akgcji wtasnych, przeprowadzonym i rozliczonym w 2016 r;

- Czesc zysku w kwocie 36 444 449,25 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy YOLO S.A. co
stanowito kwote 2,75 PLN na jedng akcje. Dywidenda zostata w catosci wyptacona 2 marca 2017 r.;

e  upowaznienia Rady Nadzorczej YOLO S.A. do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu YOLO S.A. w zwigzku ze
zmianami zarejestrowanymi przez KRS na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28
wrzesnia 2016 roku.

Zgodnie z pozniejszym raportem biezacym nr 35/2017 tekst jednolity Statutu uchwalono w dniu 30 czerwca 2017,
a zmiany obejmowaty: zmiany nazwy Jednostki Dominujacej z ,,P.RES.CO. GROUP” na ,YOLO”, zmiany gtdwnego
przedmiotu dziatalnosci na ,Pozostate formy udzielania kredytow' (64.92.7) oraz zmiany wysokosci kapitatu

zaktadowego Jednostki Dominujacej z 19 000 000,00 PLN na 19 779 890,00 PLN.

Petne tresci uchwat zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 13 lutego 2017 r.

2.5.2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie z 9 maja 2017 .

W dniu 9 maja 2017 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. Do najwazniejszych
podjetych uchwat nalezaty uchwaty dotyczace:
e  zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego YOLO S.A. za rok 2016 oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci YOLO S.A. za rok 2016;
e  zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YOLO za rok 2016 oraz
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YOLO za rok 2016;
e podziatu zysku netto w kwocie 37 772 486,12 PLN osiagnietego przez Jednostke Dominujacg w roku 2016 zgodnie z
rekomendacjg Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2017 r.:
- Wiekszg czes¢ zysku w kwocie 37 769 701,95 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy YOLO
S.A, co stanowito kwote 2,85 PLN na jedna akcje. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 26 maja 2017 roku,
natomiast dzien wyptaty dywidendy na 9 czerwca 2017 roku. Dywidenda zostata w catosci wyptacona. Akcje
wiasne Jednostki Dominujgcej na zasadzie art. 348 § 1 KSH w dywidendzie nie uczestniczyty.
- Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 2 784,17 PLN przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
e wyrazenia zgody na sprzedaz nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem biurowym, potozonej w Pile przy
ul. Witaszka 6.
Sprzedaz nieruchomosci miata nastapi¢ na warunkach okreslonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, za cene

zaakceptowang przez Rade Nadzorcza. Zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci opisano w pkt. 3.1.
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2.5.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 21 sierpnia 2017 r.

W dniu 21 sierpnia 2017 r. miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. Do najwazniejszych

podjetych uchwat nalezaty uchwaty dotyczace:

e umorzenia w drodze umorzenia dobrowolnego 6 527 363 szt. akcji wtasnych, ktore Jednostka Dominujaca nabyta w
pazdzierniku 2016 r. w zwigzku z wezwaniem na skup akcji wtasnych z dnia 14 wrzesnia 2016 1.

Umorzenie akcji nastgpito z dniem zarejestrowania przez witasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego, tj. 24
listopada 2017 .

e zmiany oznaczenia wszystkich akcji z ,PLPRESCO0018” na akcje ,serii A”,

e obnizenia kapitatu zaktadowego z zwigzku z umorzeniem 6 527 363 akcji wtasnych.

Obnizenie kapitatu o kwote réwng wartosci nominalnej umarzanych akgji, tj. o 6 527 363,00 PLN nastgpito 24
listopada 2017 r.

e wprowadzenia trzyletniego Programu Motywacyjnego dla osob o kluczowym znaczeniu dla Jednostki Dominujacej
oraz Grupy. Szczegoty Programu opisano w pkt 8.5.

e warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 444 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, z pozbawieniem prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 444 000,00 PLN
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii B posiadaczom warrantow subskrypcyjnych. Warunki emisji akcji serii B
zostang szczegdtowo ustalone przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Jednostki Dominujace;j.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu dokonata sie w dniu 28 listopada 2017 r.

Petne tresci podjetych uchwat zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 47/2017 z dnia 21 sierpnia 2017 1.
W zawigzku z umorzeniem akgcji wtasnych, obnizeniem kapitatu zaktadowego, a nastepnie warunkowym podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego, dokonano istotnych zmian w Statucie YOLO S.A, co opisano w pkt 2.9.

2.5.4.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 9 pazdziernika 2017 .

W zwigzku ze ztozonga rezygnacjag Pani Danuty Andrzejewskiej z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i zgtoszeniem
przez jednego z akcjonariuszy kandydatury Pana Marka Madeja na cztonka Rady Nadzorczej, Zarzad Jednostki
Dominujacej zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 9 pazdziernika 2017 r. Zgodnie z przyjetym porzadkiem
obrad, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie powotania Pana Madeja na cztonka Rady Nadzorczej YOLO

S.A. z dniem podjecia uchwaty tj. 9 pazdziernika 2017 r.

Zyciorys Pana Madeja znajduje sie na stronie korporacyjnej Jednostki Dominujace;.

100



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] YOLO W ROKU 2017

L
2.6. Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy YOLO S.A.

W 2017 r. akcjonariusze YOLO S.AA. otrzymali wynagrodzenie w postaci 2 dywidend. Zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia z 13 lutego 2017 r. (pkt 2.5.1), 2 marca 2017 r. dokonano wyptaty dywidendy w kwocie 36 444 449,25 PLN, co
stanowito kwote 2,75 PLN na jedna akcje.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2017 r. (pkt 2.5.2), wyptacono akcjonariuszom kolejng dywidende
w t3cznej kwocie 37 769 701,95 PLN, co stanowito kwote 2,85 PLN na akcje. Wyptaty dywidendy dokonano 9 czerwca 2017

roku.

2.7. Emisja obligac;ji serii F

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (tj. Dz. U. 2015, poz. 238) Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat w dniu 6 czerwca 2017 r. uchwate w sprawie emisji obligacji serii F (,Obligacje”). Jednostka Dominujaca
informowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 29/2017 z dnia 6 czerwca 2017 .

Na mocy powyzszej uchwaty Zarzad YOLO S.A. postanowit wyemitowac, w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczone
obligacje zwykte na okaziciela serii F w liczbie do 80 000 sztuk, o jednostkowej wartosci nominalnej 100,00 PLN kazda i

tacznej wartosci do 8 000 000,00 PLN.

Emisja Obligacji nastapita 20 lipca 2017 r., a Obligacje przydzielono 2 podmiotom:

e 60 000 szt. obligacji na taczng kwote 6 000 000,00 PLN zostato objetych przez Black Onyx Investments Ltd. z
siedzibg na Malcie,

e 20000 szt. obligacji na taczng kwote 2 000 000,00 PLN zostato objetych przez WJA Investments Ltd. z siedziba na
Malcie.

Oba podmioty sg podmiotami blisko zwigzanymi z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze w YOLO S.A. w rozumieniu

przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2017 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (MAR)

Obligacje oferowane byty po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, tj. 100,00 PLN. Wyptata odsetek realizowana
jest w okresach 6 miesiecznych. Stawka referencyjng dla okreslenia stopy procentowej jest szesciomiesieczna stopa
bazowa WIBOR (WIBOR 6M), ustalana dla kazdego okresu odsetkowego plus marza wynoszaca 6.19 punktu
procentowego w skali roku. Termin wykupu Obligacji ustalono na 48 miesiecy liczac od daty przydziatu Obligacji, tj. na 21
lipca 2021 r. Obligacje zostaty wyemitowane jako papiery wartosciowe nie majgce formy dokumentu. Jednostka

Dominujaca nie okreslita celu emisji Obligaciji.

Obligacje zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i oznaczone kodem

PLPRESC00083. Od 14 wrzesnia 2017 r. Obligacje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.
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L
2.8. Wyptata dywidendy w spotce zaleznej

Jednostka Dominujaca, jako jedyny udziatowiec spotki zaleznej Presco Investments Ltd. otrzymata w 2017 roku trzy

dywidendy:

e W dniu 8 lutego 2017 r. Zarzad Presco Investments Ltd. zadecydowat o wyptacie dywidendy zaliczkowej z zysku za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 5 000 000,00 PLN. Dywidenda zaliczkowa zostata
wyptacona do YOLO S.A. 22 lutego 2017 1.

e W dniu 5 maja 2017 r. YOLO S.A, jako jedyny udziatowiec Presco Investments Ltd, zatwierdzito rekomendacje
Zarzadu Presco Investments Ltd. w sprawie wyptaty finalnej dywidendy z zysku wypracowanego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 6 800 000,00 PLN. Dywidenda zaliczkowa zostata wyptacona do YOLO
S.AA.15 maja 2017 r.

e W dniu 31 pazdziernika 2017 roku zarzad spotki zaleznej tj. Presco Investments Ltd. zadecydowat o wyptacie
dywidendy z zyskéw z lat ubiegtych w wysokosci 3 250 000,00 PLN. Wyptata dywidendy do Jednostki Dominujacej

nastapita 16 listopada 2017 r.

2.9. Zmiany Statutu Jednostki Dominujacej

Zmiany Statutu YOLO S.A. w roku 2017 byty konsekwencja decyzji, jakie podjeli akcjonariusze Jednostki Dominujgcej w

dniu 21 sierpnia 2017 r. (pkt. 2.5.3). Zmiany Statutu dotyczyty:

e  obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 19 779 890,00 PLN na 13 252 527,00 PLN, w zwigzku z umorzeniem 6 527
363 szt. akcji wiasnych;

e oznaczenia serii wszystkich akcji literg , A”;

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegt § 6 ust. 1 Statutu Jednostki Dominujacej z dotychczasowego brzmienia:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19.779.890,00 ztotych i dzieli sie na:

a) 16.000.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 1 do 16.000.000, o wartosci nominalnej po
1,00 ztoty kazda akgja.

b) 3.700.000 zwyktych akcji na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od 16.000.001 do 19.700.000, 0 wartosci
nominalnej po 1,00 ztoty kazda akgja.

) 78900 zwyktych akcji na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 19.700.001 do 19.779.890, 0 wartosci nominalnej
po 1,00 ztoty kazda akcja.

na: ,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.252.527,00 ztotych i dzieli sie na 13.252.527 zwyktych akcji na okaziciela serii A o

warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.”

e warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 444 000,00 PLN w drodze emisji nie
wiecej niz 444 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w zwigzku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego w

Jednostce Dominujacej;
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W zwigzku z powyzszym, w § 6 Statutu dodano ust. 10 w nastepujgcym brzmieniu:

.Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 444 000,00 ztotych i dzieli sie na nie wigcej niz 444 000 akdji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadoweqo jest przyznanie prawa do objecia akcji serii B posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez
Spoétke na podstawie i warunkach uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 sierpnia 2017 roku.
Uprawnionymi do objecia akgji serii B bedg posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spotka.

Prawo objecia akcji serii B moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2021 roku.”

Przyjety przez Rade Nadzorcza tekst jednolity Statutu z dnia 30 pazdziernika 2017 r. obowiazuje od momentu rejestracji
zmian w KRS, czyli odpowiednio od 24 i 28 listopada 2017 roku. Aktualny Statut znajduje sie na stronie korporacyjnej

Jednostki Dominujacej pod adresem http://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php.

2.10. Powotanie Komitetu Audytu

Z dniem 12 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza YOLO S.A. powotata Komitet Audytu, w sktad ktdérego powotano trzech
cztonkow Rady Nadzorczej. Jednoczesnie na posiedzeniu zostat przyjety Regulamin Komitetu Audytu, zgodnie z ktérym
cztonkowie Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorczg sposrod cztonkow Rady Nadzorczej na okres jej
kadenciji.

Komitet Audytu we wskazanym sktadzie spetnia wymagania okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zadania Komitetu Audytu opisano w pkt. 8.12.3.

3. UMOWY ZAWARTE PRZEZ GRUPE, KAPITALOWA W 2017 ROKU

3.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci

e Sprzedaz udziatdw w spotce zaleznej i utrata statusu jednostki dominujacej

W dniu 11 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujaca dokonata sprzedazy 700 udziatow spotki zaleznej Presco Investments
Ltd, ktére reprezentowaty 70% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Sprzedaz nastgpita na rzecz podmiotow
powigzanych w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2017 z dnia 16
kwietnia 2014 r. (MAR), tj. Black Onyx Investments Ltd. oraz WJA Investments Ltd, ktore nabyty odpowiednio po 350
udziatdw spotki zaleznej. Laczna ostateczna cena sprzedazy udziatdw, z uwzglednieniem rozliczen, o ktorych Jednostka
Dominujgca informowata w raporcie biezagcym nr 69/2017 wyniosta 12 881 316,00 PLN.

Umowe podpisano na mocy uchwaty Zarzadu YOLO S.A. z dnia 11 grudnia 2017 r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej YOLO
SA. z dnia 11 grudnia 2017 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz udziatow. Szczegoty transakcji zostaty
przedstawione w raporcie biezagcym nr 69/2017 z 11 grudnia 2017 .

Transakcja skutkowata dla YOLO S.A. utratg statusu jednostki dominujacej wzgledem Presco Investments Ltd.
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e Sprzedaz nieruchomosci

W dniu 23 maja 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta z podmiotem powigzanym osobowo tj. Anpire Investments Sp. z
0.0. z siedzibg w Pile przedwstepng umowe dotyczacg sprzedazy nieruchomosci gruntowych potozonych w Pile przy ul.
Witaszka 6, zabudowanych budynkiem biurowym ONYX Business Point wykonczonym na stan deweloperski. Na mocy
podpisanej umowy przedwstepnej Anpire Investments zaptacito Jednostce Dominujacej zaliczke w kwocie 15 346 210,30

PLN netto powiekszonej o nalezny podatek VAT.

Podpisanie ostatecznej umowy sprzedazy nieruchomosci, a tym samy przeniesienie prawa wtasnosci nastapito 21 sierpnia
2017 r. Cene sprzedazy strony ustality na poziomie 15 960 801,74 PLN netto. Cena ta, pomniejszona o wptacong kwote
zaliczki zostata zaptacona 25 sierpnia 2017 r. Nieruchomosci nie byty obcigzone zadnymi prawami, ani zobowigzaniami na

rzecz Skarbu Panstwa, gminy, czy osob trzecich.

Umowe sprzedazy podpisano na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy YOLO S.A. z dnia 9 maja 2017 r.w
przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz ww. nieruchomosci, uchwaty Rady Nadzorczej YOLO S.A. z dnia 15 maja 2017 .
w przedmiocie akceptacji ceny sprzedazy ww. nieruchomosci oraz uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

spotki Anpire Investments Sp z 0.0. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci.

Stan rozrachunkow miedzy podmiotami powigzanymi przedstawiono w Nocie nr 28 do Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

3.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe

W roku 2017 Grupa nie zawierata umow z podmiotami powigzanymi, w tym takich ktorych warunki odbiegaty od warunkéw

powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

3.3. Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata wczesniejszej, catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego w
walucie polskiej, w kwocie 7 369 742,72 PLN, stanowigcej zarowno kapitat kredytu jak i nalezne odsetki. Kredyt zostat
udzielony przez PKO Bank Polski Spotka Akcyjna w listopadzie 2014 r. na finansowanie budowy biurowca Onyx Business

Point w Pile. Catkowita sptata kredytu inwestycyjnego jest rownoznaczna z rozwigzaniem umowy kredytu inwestycyjnego.

3.4. Udzielone pozyczki i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

W 2017 r. ani YOLO SA. ani jej spotka zalezna nie udzielita poreczen kredytow lub pozyczek lub gwarancji innemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, w tym rowniez takich, gdzie taczna warto$¢ istniejgcych poreczen

lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych YOLO SA.
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W 2017 r. Grupa udzielata jedynie pozyczek konsumenckich zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Wskazania wymaga jednak aktywne zobowigzanie warunkowe z tytutu Umowy poreczenia z dnia 30 grudnia 2015 r,, 0
ktorym Jednostka Dominujaca informowata w raporcie biezacym nr 16/2015, na mocy ktérego YOLO S.A. udzielito
poreczenia za zobowigzania Presco Investments Ltd. wynikajace z Umowy Inwestycyjnej zawartej z Secapital S.a r.l. (RB
15/2015). W mys| postanowien Umowy Poreczenia Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia do maksymalnej wysokosci
216,8 min PLN na okolicznos¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Presco Investments Ltd. jakichkolwiek
zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Poreczenie obowigzuje od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie

wazne do 15 kwietnia 2022 .

4. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU 31 GRUDNIA 2017 ROKU

4.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 15 stycznia 2018 r. i skup akcji wtasnych

W dniu 15 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. upowaznito Zarzad Jednostki
Dominujacej do nabywania akcji wtasnych Jednostki Dominujacej oznaczonych kodem ISIN: PLPRESCO0018 w celu ich

umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5 KSH.

W ramach udzielonego upowaznienia, Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 7 lutego 2018 r. ogtosit oferte skupu akcji (RB
7/2018), ktérej przedmiotem byty akcje zwykte, na okaziciela serii A Jednostki Dominujacej w liczbie nie wiekszej niz 33%
ogolnej liczby gtosow, tj: nie wiecej niz 4 373 333 akgji. Zapisy na sprzedaz akgji trwaty w dniach 12-19 lutego 2018 r. W
wyniku rozliczenia w dniu 21 lutego 2018 r. oferty skupu akcji, Jednostka Dominujaca nabyta w celu umorzenia 4 373 333
akcji wkasnych o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Nabyte akcje stanowig 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz
odpowiadaja 4 373 333 gtosom na walnym zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej co stanowi 32,99 % ogolnej liczby gtosow
w YOLO S.A. Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Jednostka Dominujgca nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akgji
wiasnych. £aczna cena za nabyte akcje wyniosta 15 087 998,85 PLN. Cena za jedng akcje byta jednakowa i wyniosta 3,45

PLN. Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji pochodzity ze $rodkdw wtasnych Jednostki Dominujace;.

4.2. Zbycie udziatdéw Presco Investments Limited

Na mocy uchwaty Zarzadu i Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2018 r. YOLO S.A. dokonano sprzedazy 300 udziatow w
spotce Presco Investments Ltd. Udziaty te stanowity 30% kapitatu zaktadowego Presco Investments Ltd. £3czna cena
sprzedazy udziatow zostata ustalona na poziomie 5 524 980,00 PLN (tj. 18 416,60 PLN za 1 udziah). Szczegoty transakcji

zostaty opisane w raporcie biezagcym nr 4/2018 z 22 stycznia 2018 r.

Po dokonaniu opisanej powyzej transakcji YOLO S.A. nie posiada zadnych udziatow w Presco Investments Ltd.
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B 000000
4.3. Program emisji obligaciji serii G

9 lutego 2018 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji Serii G
(,Program”). Program przewiduje emisje, w trybie oferty prywatnej, do 20 000 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych
na okaziciela serii G. Jednostkowa wartos¢ nominalna obligacji wynosic¢ bedzie 1000,00 PLN, a taczna warto$¢ nominalna
emisji do 20 000 000,00 PLN. Obligacje zostang zdematerializowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Jednostka Dominujaca nie bedzie sie ubiegata o
wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ani tez o dopuszczenie i
wprowadzenie obligacji na rynek regulowany.

Program obowigzywac¢ bedzie do 31 grudnia 2018 r. i w tym czasie Jednostka Dominujgca moze emitowac obligacje
maksymalnie w 5 transzach o numeracji od G1 do G5. W ramach pojedynczej transzy Jednostka Dominujaca moze

wyemitowac od 1000 do 10 000 szt. obligacji.

Zgodnie z przyjetym Programem, Zarzad YOLO SA. podjat decyzje o emisji obligacji serii G1 w ilosci 2 000 szt.
niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii G1 o warto$ci nominalnej 1000,00 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 2 000 000,00 PLN. Przydziatu wszystkich 2 000 szt. obligacji serii G1 dokonano w dniu 9 marca
2017 r. Cena emisyjna obligacji rownata ich wartosci nominalnej. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci 7.28 punktu procentowego w skali roku.
Termin wykupu ustalono na 24 miesiace liczac od daty przydziatu obligacji. Wykup nastgpi na warunkach okreslonych

szczegbtowo przez Zarzad Jednostki Dominujacej w Warunkach Emisji Obligacji.

5. ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE] YOLO S.A.

5.1. Perspektywy rozwoju

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej Grupy byta zawsze budowa wartosci dla akcjonariuszy poprzez dazenie do
maksymalizacji wskaznikow rentownosci w prowadzonej dziatalnosci. W tym celu Jednostka Dominujgca dokonata w
marcu oraz w czerwcu 2017 roku dystrybucji wiekszosci zysku z lat 2015-2016 do akcjonariuszy. Dalsze zyski sg w Scisty
sposob uzaleznione od stopnia realizacji Strategii Rozwoju na lata 2016 - 2018, a przede wszystkim od realizacji planow

sprzedazowych.

Poniewaz na dzien publikacji Raportu Rocznego, Jednostka Dominujaca nie funkcjonuje w strukturze grupy kapitatowej,
perspektywy rozwoju dotycza wytgcznie dziatalnosci YOLO S.A. i opieraja sie na dalszym, konsekwentnym zwiekszaniu
wolumenu sprzedazy i wzroscie wartosci portfela pozyczek, przy zachowaniu rozsadnej polityki kredytowej. Wszystko to,
w konsekwencji ma stuzy¢ umacnianiu pozycji na rynku ustug pozyczkowych i osiggnieciu poziomu rentownosci. Wszelkie
podejmowane dziatania rozwojowe podporzadkowane s3g priorytetom biznesowym. Jednostka Dominujgca w dalszym

ciggu modyfikuje swoje marki dostosowujac je do oczekiwan klientow i poszukuje nowych rozwigzan mogacych zwiekszy¢
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ich atrakcyjnos¢. W najnowszym raporcie ,Sytuacja na rynku consumer finance” opracowanym m.in. przez Konferencje
Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce wskazano, ze rynek consumer finance bedzie nadal rost, a tempo wzrostu powinno
przyspieszy¢ w stosunku do lat poprzednich. Jest to szansa dla Jednostki Dominujacej na realizacje zatozonych celéw.
Aby zapewni¢ sobie stabilny rozwdj Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat Program Emisji Obligacji przewidujgcy emisje
obligacji o wartosci do 20 000 000,00 PLN, a na mocy ktérego w marcu 2018 r. Jednostka Dominujgca pozyskata
2 000 000,00 PLN.

Naturalnie, na rozwdj Jednostki Dominujacej wptyw beda miaty czynniki opisane ponizej oraz ewentualna materializacja

ryzyka, ktore opisano szczegotowo w pkt. 6 ponizej i dziatania zmierzajace do mitygacji tego ryzyka.

5.2. Czynniki istotne dla rozwoju

Zarzad Jednostki Dominujacej identyfikuje nastepujace czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na rozwoj dziatalnosci w

perspektywie co najmniej kolejnego roku:

5.2.1. Czynniki zewnetrzne

e Dziatalnos¢ podmiotow konkurencyjnych

Na polskim rynku consumer finance dziata bardzo duza liczba firm pozyczkowych, w tym podmiotow udzielajgcych
pozyczek online. Pomimo duzej liczby uczestnikow, w tym 2-3 liderow rynku, model biznesowy Jednostki Dominujacej
oparty na innowacyjnosci, w opinii Zarzadu YOLO S.A. bedzie przynosit wymierne rezultaty.

Aby utrzymac konkurencyjnos¢ Jednostka Dominujgca zachowuje elastycznos¢ w adaptacji do zmieniajgcych sie
warunkow i oczekiwan klientow. W tym celu Jednostka Dominujgca przeprowadza badania satysfakcji klienta, pracuje nad

wprowadzeniem zroznicowanych produktdw, rozwojem ustug i statym podnoszeniem ich jakosci.

e Koniunktura makroekonomiczna w Polsce

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej oraz poziom osiagganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest, w sposéb
bezposredni i posredni od zmiennych makroekonomicznych, takich jak: poziom bezrobocia, poziom sredniego
wynagrodzenia w gospodarce, stopa wzrostu PKB, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, poziom zadtuzenia gospodarstw
domowych.

Spadek bezrobocia, czy wprowadzone przez rzad programy socjalne moga stanowic dla firm pozyczkowych wyzwanie,
gdyz zachecenie klientow do skorzystania z ich ustug bedzie wymagato jeszcze wiekszego wysitku. Z drugiej strony,
powinno to mie¢ wptyw na poprawe zdolnosci kredytowej klientow, co zwiekszy grupe oséb, ktdre otrzymajg pozytywna
decyzje kredytowa, przetozy sie na lepsza sptacalnos¢ pozyczek i w konsekwencji zmniejszenie wskaznika pozyczek
straconych. Wedtug raportu ,Sytuacja na rynku consumer finance” opublikowanego przez Konferencje Przedsiebiorstw
Finansowych wzrost udziat gospodarstw domowych spodziewajacych sie bezproblemowej obstugi swoich zobowigzan.
Deklaracji takiej dokonato 684% sposrod badanych. Rokuje to pozytywnie na stan potencjalnych defaultow w

posiadanym portfelu pozyczek.
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W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej, polepszajaca sie kondycja gospodarstw domowych w Polsce w ostatnich latach
powoduije wieksza sktonnosc do konsumpcji i wbrew pozorom, takze wieksze zapotrzebowanie na pozyczki. Zmieniajg sie
jedynie cele, na jakie zaciggane s pozyczki - coraz rzadziej sg to pilne wydatki, coraz czesciej pienigdze te stuza

sfinansowaniu bardziej aspiracyjnych celow.

o PR medialny

Zarowno zty, jak i dobry wizerunek medialny moze w tatwy i szybki sposéb wptynac na wyniki Jednostki Dominujacej.
YOLO S.A. dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbior rynku pozyczek konsumenckich, do ktérego media raczej
odnoszg sie nieprzychylnie. Na wizerunek YOLO S.A. majg tez posrednio wptyw konkurencyjne podmioty z branzy
consumer finance, ktorych potencjalne nieuczciwe dziatania przektadajg sie na utrate zaufania wobec innych podmiotow
i ksztattujg wizerunek catej branzy. W swietle tych okolicznosci Zarzad Jednostki Dominujacej ma swiadomosé, jak wazna
jest budowa rozpoznawalnosci wtasnej marki. Chcac zminimalizowac negatywne skutki powyzej opisanego zjawiska,
YOLO S.A. zwraca uwage na budowanie pozytywnego wizerunku oraz budowe zaufania poprzez odpowiedzialne
pozyczanie. To nie tylko odpowiedzialno$¢ wobec klienta, ale i w stosunku do srodkow powierzonych przez inwestorow.
Wprowadzenie od 22 lipca 2017 roku obowigzkowego Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego zwiekszy bezpieczenstwo klientow, co w dtuzszej perspektywie powinno poprawi¢ wizerunek

podmiotow z branzy.

5.2.2.Czynniki wewnetrzne

e Posiadanie efektywnych systemow operacyjnych i scoringowych

W celu zwiekszenia wartosci i wolumenu sprzedazy pozyczek Jednostka Dominujgca podejmuje odpowiednie dziatania
marketingowe i reklamowe majgce zapewni¢ uwiarygodnienie wtasnych marek, ich atrakcyjnosc oraz rozpoznawalnosc.
Przyrost liczby nowych klientow oraz utrzymanie obecnych to nieustajaca praca specjalistow do sp. sprzedazy i obstugi
klienta, ale i praca nad wtasnym systemem operacyjnym, ktory zapewni optymalny rozwdj dziatalnosci.

Nieodtgcznym elementem systemu jest odpowiednio zaprojektowany model scoringowy oraz weryfikacja wiarygodnosci
kredytowej potencjalnych klientow. Jest to kluczowy czynnik ograniczajacy wskaznik niesptacanych pozyczek.
Odpowiedzialna firma pozyczkowa dokonuje w przypadku wszystkich klientow scoringu - wspotpracuje w tej kwestii muin.
z Biurami Informacji Gospodarczej i uzywa ztozonych narzedzi statystycznych, ktére umozliwiajg ocene wiarygodnosci i
zdolnosci kredytowej klienta. W punkcie 6.4. przedstawiono sposob w jaki Jednostka Dominujgca zapobiega

niewfasciwemu scoringowi.

e  Finansowanie biezacej dziatalnosci

Niepozyskanie nowych zrodet finansowania w przypadku, gdy Jednostka Dominujaca wykorzysta dotychczas posiadane
Srodki finansowe, spowodowatoby spowolnienie tempa rozwoju dziatalnosci. Zapewnienie finansowania jest zatem
czynnikiem kluczowym dla dynamicznego rozwoju. Wnikliwe analizy pozwalajg Jednostce Dominujacej z precyzjg i

wyprzedzeniem planowac rzeczywiste zapotrzebowanie na srodki pieniezne, w tym zapotrzebowanie na finansowanie
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zewnetrzne. Zarzad Jednostki Dominujacej jest swiadom, ze do momentu osiggniecia progu rentownosci dostep do
finansowania dtuznego moze byc ograniczony. Patrzac realnie na obecne uwarunkowania Jednostka Dominujaca przyjeta
w lutym 2018 r. Programu Emisji Obligacji Serii G, ktory przewidywat emisje niezabezpieczonych obligacji zwyktych serii G
0 tacznej wartosci nominalnej do 20 000 000,00 PLN. Na mocy Programu Jednostka Dominujaca pozyskata w marcu

2018 r. pierwszg transze finansowania w wysokosci 2 000 000,00 PLN.

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen na jakie jest narazona Jednostka Dominujaca

Jednostka Dominujgca podjeta dziatania majace na celu identyfikacje ryzyka przyjmujac jako kryterium
prawdopodobienstwo jego materializacji i wielkos¢ jego skutkow. Ponizej opisano ryzyka, ktorych materializacja w opinii

Zarzadu Jednostki Dominujacej bedzie miata najwiekszy wptyw na jej dziatalnosc.

6.1.Ryzyko zmieniajacych sie regulacji prawnych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia

Powaznym wyzwaniem dla polskiego rynku pozyczek konsumenckich sg wcigz nowe regulacje i zmiany w tych, juz
istniejacych, wdrazane po bardzo krétkim okresie ich funkcjonowania. Nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz niektorych innych ustaw, w tym ustawy o kredycie konsumenckim, uchwalona 5 sierpnia 2015 roku
wprowadzita szereg wymagan i ograniczen dla firm pozyczkowych: obowigzek funkcjonowania wytacznie w formie
prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig lub w spotki akcyjnej, posiadanie min. kapitatu zaktadowego
w wysokosci 200 tys. PLN, pokrytego wytgcznie wktadem pienieznym, ograniczenie tgcznego kosztu udzielanej pozyczki
do 100% kwoty pozyczki. Ponadto uchwalona w dniu 23 marca 2017 roku ustawa o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze
nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami wprowadzita m.in. obowigzek rejestracji firm udzielajgcych pozyczek

konsumenckich w prowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego Rejestrze Instytucji Pozyczkowych.

Wocigz nie wiadomo czy wejdzie w zycie zaproponowana w grudniu 2016 r. kolejna nowelizacja ustawy, ktora przewiduje
dalsze ograniczenia wysokosci kosztow pozyczki - koszty pozaodsetkowe miatyby wynosi¢ do 10% kwoty kredytu oraz
10% kwoty kredytu w skali roku, a faczny koszt nie mogtby przekroczy¢ 75% kwoty kredytu. Pozyczki udzielane przez firmy
z sektora pozabankowego trafiajg najczesciej do klientow ,podwyzszonego ryzyka”, ktorych sytuacja finansowa jest gorsza
niz sytuacja finansowa klientéw bankow, stad mozliwos¢ skompensowania firmie wyzszego ryzyka wydaje sie byc
niezbedna. Proponowane zmiany, jesli wejdg w zycie mogg w istotny sposob obnizy¢ dochody i rentownos¢ firm

pozyczkowych.

6.2. Ryzyko niezapewnienia finansowania na prowadzong dziatalnos¢

Ryzyko braku finansowania opisano w pkt. 5.2.2 jako jeden z gtownych czynnikow wptywajacych na rozwdj dziatalnosci
Jednostki Dominujacej. Nadmieni¢ nalezy, ze na dzien publikacji Raportu Rocznego Zarzad Jednostki Dominujacej nie

obserwuje zadnych zaktocen przeptywow srodkow pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej w przysztosci.
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B 000000
6.3. Ryzyko finansowe

Ryzyka finansowe, na ktére narazona jest Jednostka Dominujaca zostaty szczegotowo opisano w Nocie nr 3 w

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok.

6.4. Ryzyko niewtasciwego scoringu potencjalnych pozyczkobiorcow i ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalne zagrozenie niewywigzywania sie klienta w catosci lub w czesci ze zobowigzan
powstatych na podstawie umowy pozyczki. Tym samym, weryfikacja wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej potencjalnych
klientow odgrywa gtéwna role w ograniczaniu ilosci niesptacanych pozyczek. Jednym ze sposobow ograniczania ryzyka
kredytowego przez Jednostke Dominujaca jest uzywanie ztozonych narzedzi statystycznych oraz wymiana informacji o
kliencie przy wykorzystaniu istniejgcych, uregulowanych i bezpiecznych systemow wymiany informacji (BIGi, BIK, baza
Dokumentow Zastrzezonych). Jednostka Dominujaca dokonuje tez weryfikacji kredytowej poprzez stosowanie muin.
scoringu aplikacyjnego i behawioralnego. Elementem istotnie ograniczajgcym ryzyko kredytowe jest rowniez wdrozona
polityka antyfraudowa. Wypracowane rozwigzania systemowe dajg mozliwosc¢ szybkiej i elastycznej implementacji

procesow scoringowych, w zaleznosci od przyjetych zatozen i zmieniajacych sie realiow.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie biezagco monitoruje poziom niesptacanych pozyczek i podejmuje dziatania majace na

celu ograniczenie go do akceptowalnego poziomu zapewniajgcego odpowiednig rentownosc.

Nadmieni¢ nalezy takze, ze niemal 20-letnia dziatalnos¢ Grupy na rynku obrotu wierzytelnosciami pozwolita zdobyc

nieocenione doswiadczenie w monitoringu i zarzadzaniu ptatnosci.

6.5. Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

YOLO S.A. zobowigzane jest do wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji oraz ich wykupu w okreslonym terminie. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu w
przypadku braku wolnych srodkow pienieznych. Jednostka Dominujgca z duzym wyprzedzeniem planuje rzeczywiste
zapotrzebowanie na srodki pieniezne i ogranicza to ryzyko do minimum. Dotychczas Grupa terminowo realizowata

wszystkie zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

6.6. Ryzyko awarii systemu informatycznego

Jednostka Dominujgca swoja dziatalnos$¢ pozyczkowa opiera o samodzielnie zbudowany system informatyczny do obstugi
procesu udzielania pozyczek i obstugi posprzedazowej klienta. Internet to gtowny kanat dystrybucji oferty pozyczkowej.
Kazda awaria systemu informatycznego pocigga za sobg przestdj w dziatalnosci. Jednostka Dominujaca w swojej
dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane i nowoczesne systemy informatyczne, ktore pozwalajg na automatyzacje

procesow biznesowych oraz maksymalizacje efektywnosci posiadanych zasobow. Wiekszos¢ elementow infrastruktury
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informatycznej zostata powielona, przez co wyeliminowano wystgpienie krytycznych awarii. Dostepnosc¢ ustug
informatycznych oceniana jest przez Zarzad Jednostki Dominujacej na bardzo wysokim poziomie, a Sredniowazone SLA

(Service Level Agreement) w IV kwartale 2017 r. wyniosto ok. 99,98%.

Ryzyko wstrzymania dziatalnosci pozyczkowej w wyniku awarii systemu informatycznego minimalizowane jest takze
poprzez zastosowanie autorskich rozwigzan IT. Dzieki temu, zaangazowanie zewnetrznych dostawcow ustug w celu

przywrocenia funkcjonalnosci (co wigze sie z wydtuzeniem SLA) zostato ograniczone do minimum.

Jednostka Dominujaca nieustannie inwestuje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktore pozwalajg na dalsze
doskonalenie istniejacego systemu w zakresie bezpieczenstwa przetwarzania danych oraz funkcjonowania infrastruktury

IT.

6.7. Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikow i pozyczkobiorcow

Udzielajac pozyczek konsumenckich YOLO S.A. staje sie rownoczesnie administratorem danych osobowych objetych
ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z p6zn. zm. o ochronie danych osobowych oraz, po dniu 25
maja 2018 r,, Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0s0b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych), zwane dalej ,RODO”. Grupa jest obecnie na
etapie wdrazania rozwigzan majacych gwarantowac, ze dane osobowe bedg przetwarzane zgodnie z RODO oraz ze

pozyczkobiorcy bedg mogli korzystac w petni ze wszystkich uprawnien przewidzianych przez nowe regulacje.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ma swiadomos¢ istniejgcego potencjalnego ryzyka nieuprawnionego ujawnienia danych
osobowych m.n. poprzez kradziez danych, niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych
badZ ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, ze Jednostka Dominujgca wdrozyta system ochrony
przetwarzanych danych, zarzadzania ciggtoscia dziatania, odtwarzania awaryjnego oraz zarzadzania uprawnieniami. Dane
osobowe pozyczkobiorcow przetwarzane sg wytacznie w niezbednym zakresie (,zasada minimalizmu”). W zakresie
systemow informatycznych, posiadane przez Jednostke Dominujaca bazy danych sg na biezgco kopiowane systemowo
na zapasowych serwerach oraz cyklicznie archiwizowane. Ponadto, dziatania w zakresie ochrony danych osobowych
Jednostka Dominujgca podejmuje juz na wstepnym etapie przygotowania wdrozenia kazdego projektu (,privacy by

design”). Dziatania te beda nadzorowane przez Inspektora Ochrony Danych.

6.8. System zarzadzania ryzykiem

Jednostka Dominujaca definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢
do osiagniecia celow biznesowych. Ryzyko jest nieodtagcznym elementem wszystkich przedsiewziec, a jego materializacja

zalezy nie tylko od charakteru danego przedsiewziecia, takze od umiejetnosci zarzadzania ryzykiem. System zarzadzania
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ryzykiem to proces podejmowania decyzji i realizowania zadan prowadzacych do osiggniecia akceptowalnego poziomu
ryzyka. Identyfikacja ryzyka, jego ocena oraz monitoring spoczywajg bezposrednio na jednostkach organizacyjnych
odpowiedzialnych za dany obszar ryzyka i sg systematycznie raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Za
zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy odpowiedzialny w 2017 roku byt Zarzad YOLO S.A, natomiast na poziomie

jednostki zaleznej - jej zarzad.

Zarzadzanie ryzykiem obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko Srodowiska regulacyjnego i ryzyko

finansowe.

7. SYTUACJA OPERACY]NA | FINANSOWA

7.1. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YOLO S.A. za rok obrotowy 2017 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (pakiety wierzytelnosci

zakupione na rynku rosyjskim).

7.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze sprawozdania z zyskow lub strat YOLO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia

2017 roku oraz dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zmiana .
(w tys. PLN) 2017 2016 L. Zmiana %
wartosciowa

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 2349 957 40.7
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i

s . = - (2724) -
pakietow wierzytelnosci
Koszt wtasny sprzedazy (8156) 1368 16.8
Wynik brutto ze sprzedazy (5807) (399) (6.9)
EBITDA! (3504) (2 478) (707
Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (4163) (2253) (54.0)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (180) (5143) (2857.2)

" EBITDA=EBIT-Amortyzacja
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7.3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki finansowe Grupy za 2017 rok sg charakterystyczne dla podmiotéw w poczatkowej fazie dziatalnosci. Jednostka
Dominujaca rozpoczeta udzielanie pozyczek konsumenckich na rynku polskim w marcu 2017 roku i sukcesywnie zwieksza
wartos¢ portfela udzielonych pozyczek. Wraz ze wzrostem skali akcji pozyczkowej rosng réwniez przychody
rozpoznawane przez Jednostke Dominujaca. Z uwagi na fakt, ze 2017 rok byt pierwszym i niepetnym okresem dziatalnosci
operacyjnej Jednostki Dominujacej w nowym biznesie, przychody rozliczane efektywng stopa procentowg zaraportowane
za ten okres nie odzwierciedlajg potencjatu portfela pozyczkowego wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku. Grupa
odnotowata rowniez spadek przychodow z pakietéw wierzytelnosci - przede wszystkim w zakresie pozyczek
restrukturyzacyjnych udzielonych historycznie przez spétke Debet Parter Sp. z 0.0. - jako ze jest to dziatalnos¢ wygaszana
przez Grupe. Z kolei przychody z pakietéw wierzytelnosci zakupionych na rynku rosyjskim przez spotke Presco
Investments Limited zostaty wykazane przez Grupe po raz ostatni w wynikach 2017 roku (za okres 11 miesiecy 2017 roku

zakonczonych 30 listopada 2017), z uwagi na utrate kontroli nad tg jednostkg zalezng w grudniu 2017 roku.

Jednoczesnie przez caty rok 2017 Grupa regularnie ponosita state koszty dziatalnosci operacyjnej w Polsce na poziomie
Jednostki Dominujacej, np. koszty wynagrodzen, jako ze po restrukturyzacji przeprowadzonej w 2016 roku YOLO S.A
zachowato kluczowy zespot menedzerdw sredniego i wyzszego szczebla, w celu rozwoju nowego biznesu pozyczkowego.
Rownolegle Grupa ponosita rowniez koszty operacyjne na poziomie spotki zaleznej Presco Investments Limited, ktore nie

beda wystepowac w okresach przysztych z uwagi na utrate kontroli nad tg jednostkg zalezna.

Ponadto Grupa rozpoznata w wyniku za 2017 rok utrate wartosci portfela udzielonych pozyczek na kwote 2 724 tys. PLN,
ktora odzwierciedla odchylenia rzeczywistych przeptywdw pienieznych z portfeli pozyczek i pakietéw wierzytelnosci
nalezacych do Jednostki Dominujacej od prognoz w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 oraz zdyskontowany
efekt rewizji prognoz przeptywow pienieznych z portfeli pozyczek i pakietow wierzytelnosci po 31 grudnia 2017 roku. Utrata
wartosci pozyczek udzielonych w 2017 roku to w istotnej czesci efekt wyzszej od spodziewanej szkodowosci na
pozyczkach konsumenckich udzielonych przez Jednostke Dominujaca w pierwszych 4 miesigcach dziatalnosci (marzec-
czerwiec 2017). Poczawszy od lipca 2017 roku Grupa dokonata usprawnienia procesu weryfikacji wiarygodnosci kredytowej
klientow, w efekcie czego szkodowos¢ obserwowana na pozyczkach udzielanych od lipca 2017 r. nie odbiega istotnie od

zatozen biznesowych Jednostki Dominujacej.

W rezultacie Grupa zaraportowata strate na dziatalnosci operacyjnej za 2017 rok na poziomie 6 416 tys. PLN.

Zgodnie ze strategig Grupy na lata 2016-2018 ogtoszong we wrzesniu 2016 r., Grupa. planuje osiggniecie rentownosci

operacyjnej w trakcie 2018 r. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej jest to cel realny przy zatozeniu dalszego wzrostu

akcji pozyczkowej oraz utrzymania szkodowosci portfela pozyczkowego na poziomie zatozen biznesowych Grupy.
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7.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy
(w tys. PLN) 31122017 31122016
bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 41299 355%
Inwestycje w nieruchomosci _ 14 428 12.4%
Rzeczowe aktywa trwate _ 338 03%
Wartosci niematerialne _ 405 03%
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 26 128 22.5%
Aktywa obrotowe 74 818 64.5%
Zapasy 2 0.0%
Pozyczki udzielone - 0.0%
Pakiety wierzytelnosci 4 883 4.2%
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa _ 1227 11%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego _ 12 0.0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 5071 4.4%
Pozostate aktywa finansowe _ 63 623 54.8%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - 0.0%
SUMA AKTYWOW _ 76 117 100.0%
% sumy % sumy
(w tys. PLN) 31122017 311222016
bilansowej bilansowej
PASYWA
Kapitat wtasny 105 773 911%
Zobowigzania dtugoterminowe 6948 6.0%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 6948 6.0%
Zobowigzania krotkoterminowe 3396 29%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 655 0.5%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2515 2.2%
Rezerwy 226 0.2%
SUMA PASYWOW 76 117 100.0%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 36 163 tys. PLN. W porownaniu ze stanem na 31 grudnia
2016 roku, w biezacym okresie nastapito jej zmniejszenie o 68,9%. Zmniejszenie sumy bilansowej Grupy to przede
wszystkim efekt rozliczenia z akcjonariuszami Jednostki Dominujgcej zakonczenia dziatalnosci w branzy inwestowania w
wierzytelnosci nieregularne - YOLO S.AA. w trakcie 2017 r. dwukrotnie wyptacita dywidende w tacznej kwocie 74 214 tys.
PLN. Jednoczednie Grupa dokonata zbycia aktywdw nie zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig - budynku biurowego

ONYX Business Point zlokalizowanego w Pile (wykazywanego jako inwestycje w nieruchomosci na 31 grudnia 2016 roku)
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oraz 70% udziatow w spotce zaleznej Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, prowadzacej dziatalnosc inwestowania
w portfele wierzytelnosci nieregularnych na rynku rosyjskim, co doprowadzito od utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.
W trakcie 2017 roku Grupa uptynnita réwniez pozostate aktywa finansowe (obligacje mBanku Hipotecznego S.A. oraz
certyfikaty inwestycyjne INSIGNIS FIZ) wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2016 roku na kwote 63 623 tys. PLN, ktore stanowity dla Jednostki Dominujacej krotkoterminowa lokate kapitatu

przed dokonaniem dystrybucji zyskow z lat poprzednich do akcjonariuszy.

Gtowne aktywa Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku stanowity:

e portfel pozyczek konsumenckich udzielonych w trakcie 2017 roku w sektorze consumer finance na kwote 11 214 tys.
PLN;

e naleznos¢ w kwocie 12 881 tys. PLN z tytutu sprzedazy 70% udziatow w spotce zaleznej Presco Investments Ltd. na
podstawie umowy z dnia 11 grudnia 2017 roku - kwota ta zostata uregulowana w catosci przez nabywcow udziatow
w styczniu 2018 roku;

e wartos¢ pozostatych 30% udziatow w spotce Presco Investments Ltd. wykazywanych w kwocie 5 525 tys. PLN, jako
aktywa przeznaczone do zbycia - udziaty te zostaty sprzedane przez Grupe na podstawie umowy z dnia 22 stycznia

2018 roku.
Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy byta w badanym okresie finansowana w 72,6% kapitatem wtasnym i w 27,4% kapitatem
obcym. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszyt sie 0 18,5

punktu procentowego.

7.5. Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W 2017 roku nie wystapity istotne pozycje pozabilansowe.
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7.6. Analiza wskaznikowa

Wskazniki Definicja 2017 2016 % zmiany

RENTOWNOSC

wynik brutto ze sprzedazy/

Rentownos¢ brutto . (247.2)% 59.5 pkt%
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/ przychody ze sprzedazy (149.2)% (31.7) pkt%

. wyniki z dziatalnosci operacyjnej/

Marza EBIT . (177.2)% (16.9) pkt%

przychody ze sprzedazy
» wynik netto/ przychody ze

Rentownos$¢ netto ) (77% (15333) pkt%
sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatow wiasnych ROE  wynik netto/ kapitat wtasny (02)% (20.1) pkt%

PLYNNOSC

o aktywa obrotowe/ zobowigzania

Ptynnos¢ biezaca ) ) 22.03 (38.7)%
krotkoterminowe

ZADLUZENIE

. L zobowigzania ogotem/ pasywa

Ogdlne zadtuzenie 8.9% 18.5 pkt%
razem
oprocentowane zobowigzania

Wskaznik zadtuzenia netto finansowe - $rodki pieniezne/ 2.4% 14.8 pkt%
kapitaty wtasne

INNE WSKAZNIKI

Zysk na akcje Wynik netto/ liczba akcji zwyktych (0.01) PLN -

Kluczowymi czynnikami ksztattujgcymi wynik netto Grupy za 2017 rok byty:

e  przychody ze sprzedazy odnotowane w wartosci 3306 tys. PLN (w tym 834 tys. PLN dotyczyto wierzytelnosci
rosyjskich, ktérych wiascicielem jest Presco Investments Limited - nie wystapig one w kolejnych okresach
sprawozdawczych),

e utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci w kwocie 2 724 tys. PLN (pozycja nie wystepowata w

poprzednim rachunku wynikow),
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e odnotowane koszty ogolnego zarzadu i koszt wtasny sprzedazy w tacznej kwocie 9 371tys. PLN (w tym 1773 tys. PLN
kosztow operacyjnych spotki Presco Investments Limited - nie wystapig one w kolejnych okresach
sprawozdawczych), ktore byty wyzsze 0 259 tys. PLN od kosztow w 2016 roku,

e  brak w 2017 roku jednorazowego przychodu finansowego z dywidendy zrealizowanego przez spotke Presco

Investments Limited w 2016 roku (3 581 tys. PLN).

Grupa utrzymuje ptynnos¢ finansowa na wysokim poziomie (13,51 za 2017 r.).

Z kazdego zainwestowanego 1,00 min PLN Grupa wygenerowata w 2017 roku 203 tys. PLN straty netto, co oznacza spadek

rentownosci kapitatow wtasnych o 20,1 punktu procentowego w relacji do roku 2016 (ROE: -0,2%).

7.7. Prognozy wynikow finansowych

Zaden z podmiotow z Grupy Kapitatowej YOLO S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych.

7.8. Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujace organizacje i dziatanie YOLO S.A. nie zawierajg szczegolnych zasad dotyczacych wysokosci,
terminow badz warunkow wyptaty dywidendy przez Jednostke Dominujaca. Znane ograniczenia w tym zakresie wynikajg
z bezwzglednie wigzacych przepisoéw prawa, w szczegolnosci postanowien Kodeksu spotek handlowych, odpowiednich
regulaminéw Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz

zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Zasadg polityki Zarzagdu YOLO S.A. odnos$nie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego
zysku i mozliwosci Jednostki Dominujacej. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje
sie koniecznoscig zapewnienia Jednostce Dominujacej i Grupie ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do

rozwoju dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu YOLO SA. jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50%
wypracowanego w danym roku obrotowym zysku Jednostki Dominujacej poczawszy od podziatu zysku za 2011 rok.
Ostateczna wielkos¢ zysku rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie
dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej i Grupy oraz przewidywanego

zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podjac¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odbyc¢ sie

w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej jest rok
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kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty
o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach KSH
jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Jednostki
Dominujace] przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH dywidende wyptaca sie w
dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w

trybie raportow biezacych.

Osoby, na ktérych rachunkach beda zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Jednostki Dominujacej odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek
publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 4 KSH w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna
wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza. Z zastrzezeniem
postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIIl Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Jednostka Dominujaca jest obowigzana
bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW naktada na YOLO S.A. obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajagcej
na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,Dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy nie pozniej niz 10 dni roboczych przed Dniem dywidendy, a takze naktada na YOLO S.A. obowigzek
przestania do KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia roboczego po dniu ustalenia
prawa do dywidendy (stan prawny poczawszy od dnia 20 grudnia 2016 r), a Jednostka Dominujaca ma obowigzek
przekaza¢ do KDPW oraz do Uczestnika KDPW informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie

bedzie wyptacana.

Historia wyptat dywidendy dla akcjonariuszy YOLO SA.

. Dzien wyptaty Liczba akcji objetych Dywidenda na taczna wartos¢

Rok Dzier\ dywidendy
dywidendy dywidenda akcje (PLN) dywidendy
2017 26.05.2017 09.06.2017 13 252 527" 2.85 37769 701
2017 20.022017 02.03.2017 13252 527" 275 36 444 449
2014 12.06.2014 30.06.2014 19 700 000 012 2364 000
2012 29.06.2012 13.07.2013 19 700 000 016 3152 000

* Akcje wiasne Jednostki Dominujacej na zasadzie art. 348 §1 KSH zdanie drugie w dywidendzie nie uczestniczyty
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7.9. Gtowne inwestycje i ocena mozliwosci ich realizacji

Jednostka Dominujaca koncentruje swojg dziatalnosc¢ biznesowg w sektorze consumer finance. Przyszta dziatalnosc

inwestycyjna bedzie dotyczy¢ udzielania pozyczek pienieznych dla klientéw indywidualnych na rynku polskim.

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje trudnosci w realizacji zamierzen
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy, Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 3 800 000,00 PLN. Ponadto
zgodnie z Uchwata nr 2 Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 9 lutego 2018 roku w przedmiocie przyjecia Programu Emisji
Obligacji, YOLO SA. planuje w 2018 roku pozyska¢ do 20 000 000,00 PLN w celu sfinansowania podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Grupy. Pierwsza seria obligacji (G1) o wartosci 2 000 000,00 PLN w ramach Programu Emisji

Obligacji zostata przydzielona przez Jednostke Dominujaca uchwatg Zarzadu z dnia 9 marca 2018 roku.

7.10. Instrumenty finansowe

7.10.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2017 Grupa nie korzystata z instrumentow finansowych zabezpieczajacych ryzyko finansowe.

7.10.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Jednostce Dominujacej nie wystepuje koncentracja ryzyka. Ryzyka finansowe i metody zarzgdzania nimi omowiono

natomiast w Nocie 3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2017 rok.

7.11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Jednostka Dominujgca zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajacego poziomu Srodkow
pienieznych i zadtuzenia, jak rowniez poprzez utrzymywanie dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach posiadanych w
bankach linii kredytowych. Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje prognozy ptynnosci porownujac niewykorzystane
limity kredytowe i dostepne srodki pieniezne do oczekiwanych przeptywow pienieznych. Po sptacie kredytu
inwestycyjnego w Banku PKO BP S.A. w kwietniu 2017 r. Jednostka Dominujaca nie posiadata aktywnych linii kredytowych

w bankach.
W roku 2017 Jednostka Dominujgca dokonata emisji 80 000 korporacyjnych papierow dtuznych serii F o wartosci

nominalnej 100,00 PLN kazda. W wyniku emisji obligacji serii F, pozyskano 8 000 000,00. PLN. Warunki emisji obligacji

serii F zostaty szerzej opisane w pkt 2.7.
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7.11.1. Opis wykorzystania przez Grupe wptywow z emisji papierow wartosciowych do chwili sporzadzenia raportu

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii F w lipcu 2017 r. (pkt 2.7) zostaty przeznaczone na biezaca dziatalno$¢ operacyjng

Grupy, w tym na udzielenie nowych pozyczek konsumenckich.

7.12.  Czynnikiizdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe wraz

zich oceng

W trakcie 2017 roku Grupa przeprowadzita kilka transakcji o charakterze jednorazowym i niepowtarzalnym:

e wlutym 2017 r. sfinalizowata sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych INSIGNIS FIZ za kwote 9 297 tys. PLN, realizujac
zysk na poziomie 366 tys. PLN;

e wsierpniu 2017 r. sfinalizowata sprzedaz biurowca ONYX Business Point za kwote 15 961 tys. PLN, realizujgc zysk na
poziomie 579 tys. PLN;

e wgrudniu 2017 r. sfinalizowata transakcje sprzedazy 70% udziatow w spotce Presco Investments Ltd. za kwote 12 881
tys. PLN, realizujgc zysk na poziomie 362 tys. PLN (uwzgledniajac wycene pozostatych 30% udziatéw do wartosci

godziwe)).

8. LAD KORPORACYIJNY

W roku 2017 Jednostka Dominujaca podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktore zostaty okreslone uchwatg Rady
Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 r. pod nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Zbiér ww. zasad

znajduje sie na pod adresem: https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

8.1. Oswiadczenie i raport YOLO SA. dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego

w roku 2017

W roku 2017 Jednostka Dominujaca podjeta szereg staran, ktorych celem byto stosowanie w najszerszym mozliwym dla
niej zakresie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.
Ponizej zostaty wskazane zasady badz rekomendacje, ktore nie byty stosowane w 2017 roku badZz w omawianym okresie

nie dotyczyty Jednostki Dominujacej.:

e CZESC |- POLITYKA INFORMACYINA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,

oprocz informacji wymaganych przepisami prawa rowniez:
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1.Z1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1lub § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz z
odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie
z zasada IV.Z13
Komentarz: Zasada nie byta i nie bedzie stosowana w zakresie pytari zadawanych przez akcjonariuszy podczas obrad
Walnych Zgromadzeri, poniewaz w Jednostce Dominujacej nie jest prowadzony szczegotowy zapis ich przebiegu,
zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. Zrédtem informacji o przebiequ obrad jest protokdt notarialny z obrad
Walnego Zgromadzenia. O umieszczeniu poszczegdinych kwestii w protokole decyduje przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia, kierujgc sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zZgdaniami akcjonariuszy.
Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu W.ZA, maja
prawo skfadac oswiadczenia na pismie, ktore sq zataczane do protokofow. Zarzad Jednostki Dominujacej uznaje, Ze takie
zasady zapewniajg zarowno transparentnosc obrad walnego zgromadzenia, jak i zabezpieczaja Jednostke Dominujaca
przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy moga nie Zyczyc sobie upubliczniania swojego wizerunku |

wypowiedzi

.Z1.20 zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
Komentarz: Zasaaa nie ma zastosowania, gdyz w Jednostce Dominujgcej nie jest prowadzony zapis elektroniczny

przebiegu obrad walnego zgromadzenia.

.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z1. Niniejszg zasade
powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci

Komentarz: Jednostka Dominujaca nie udostepnia anglojezycznej wersji strony internetowej. W ocenie Grupy byfoby to
zwigzane z ponoszeniem przez Jednostke Dominujaca istotnych kosztow ttumaczen jezykowych, ktore zdaniem Zarzadu

Jednostki Dominujacej byty dotad nieuzasadnione jej interesem.

e CZESC Il - ZARZAD | RADA NADZORCZA

I.Z.2.Zasiadanie cztonkdw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej

Komentarz: Jednostka Dominujaca nie stosuje powyzszej zasady, gdyz w przedmiotowej kwestii kieruje sie regutami
wynikajacymi z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Wewnetrzne regulacie obowigzujace aktualnie w Jednostce Dominujgcej nie zawieraja powyzszych ograniczen. Rada
Nadzorcza ma zaufanie do cztonkow zarzgdu Jednostki Dominujacej i wierzy w ich odpowiedzialne podejscie do

petnionych obowigzkow.

[1.2.3. Przynajmniej dwoch cztonkdw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie 11.2.4. oraz
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[.Z4. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b)
dokumentu, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego, jak rowniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana
za spetniajgca kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce.

Komentarz: Zasada zaczeta byc ponownie stosowana pod koniec 20717 r, kiedy do Rady Nadzorczej powotano Pana
Madeja. Oceny dokonat Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie przedfozonych oswiadczeri cztonkow Rady. Do
pazdziernika 2017 r. jeden z cztonkow Rady Nadzorczej spetniat kryteria niezaleznosci. Bez wzgledu na powigzania
cztonkow Rady Nadzorczej z akcjonariuszami Jednostki Dominujacej, cztonek Rady Nadzorczej zawsze dziata we wiasnym

imieniu i kieruje sfie w swoim postepowaniu niezaleznoscia wtasnych opinii i 0sadow.

I.Z6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwiazki lub okolicznosci, ktére moga wptywac na spetnienie przez danego
cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkow rady nadzorczej
przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadg 11.2.10.2. oraz

[1.Z10.2. [raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu] sprawozdanie z
dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat: sktadu rady i jej komitetow, spetniania przez
cztonkow rady kryteriow niezaleznosci, liczby posiedzen rady i jej komitetow w raportowanym okresie, dokonanej
samooceny pracy rady nadzorczej;

Komentarz: Jednostka Dominujagca nie stosuje powyzszych zasad w zakresie formalnej oceny oraz dokonywania
sprawozdar dot. spefnienia przez cztonkow rady kryteriow niezaleznosci. W opinii Zarzadu powotani cztonkowie posiadaja
nalezyta wiedze, kwalifikacje i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidfowego nadzoru, a ich powigzania z

akcjonariuszami Jednostki Dominujacej nie wplywajg na postawe, poglady ani dziatalnosc danego cztonka Radl.

[1.2.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu
petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz: Obecnie, po powotaniu Komitetu Audytu i Pana Marka Madeja w sktad jego cztonkow zasada jest stosowana.
Do pazdziernika 20717 r. zadania Komitetu Audytu wypetniata Rada Nadzorcza, ktdrej jeden z cztonkow spetniat kryteria

niezaleznosci.

[1.Z10 Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia walnemu
zgromadzeniu: ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,

compliance oraz funkgji audytu wewnetrznego; ocene sposobu wypetniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych
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dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych; ocene racjonalnosci
prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendadiji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki oraz

.25 Rana Nadzorcza monitoruje skutecznosc systemow i funkeji, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.1 (systemy kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance) [..] jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania
tych systemow i funkgji [..]

Komentarz: Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Jednostki Dominujacej we wszystkich jej obszarach.
Nie przedstawiata jednak w 2017 r. swojej formalnej oceny w zakresie wypetniania obowiagzkow informacyjnych czy
systemow kontroli wewnetrznej. Prowadzone dziatania o charakterze charytatywnym sa opisywane w kazdym rocznym
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy, a z uwagi na matg skale dziatalnosci w tym zakresie Rada nie podejmowata proby
oceny racjonalnosci takich dziatan. W 2018 r. Rada Nadzorcza podejmie dziatania zmierzajace do stosowania powyzszej

zasady w catosci.

e CZESC IV - WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAM]

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegdlnosci poprzez: transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze
mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia, wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia oraz

IV.Z2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania w Jeanostce Dominujgcej. Koniecznosc stosowania zasady IV.R.2. oraz IV.Z.2. nie

znalazta odzwierciedlenia w oczekiwaniach akcjonariuszy.

IV.R3 Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sa przedmiotem obrotu w
roznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych 14
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktorych sg one notowane.

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. Jednostka Dominujgca nie wyemitowata papierow wartosciowych bedacych

przedmiotem obrotu w rézZnych krajach.

IV.Z11. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia oraz
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IV.Z12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spotki oraz inne
istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansow.

Komentarz: Czfonkowie organdw Jednostki Dominujacej uczestniczg w obradach Walnego Zgromadzenia w miare
moZliwosci. Biorac pod uwage obecng strukture akcjonariatu, Zaden z akcjonariuszy nie zgfaszat potrzeby uczestnictwa
cztonkow Zarzadu badz Rady Nadzorczej na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH oraz Requlaminu W.ZA

akcjonariusze majg prawo zgtaszac do Jednostki Dominujacej pytania badz swoje watpliwosci na pismie.

e CZESCV - KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

V.Z6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w spotce do konfliktu
intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow,
a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem interesow.

Komentarz: W chwili obecnej Jednostka Dominujgca nie posiada takich wewnetrznych regulacji. Jednostka Dominujgca
stosuje tg zasade ad hoc, tj. zarowno Zarzad, jak i Rada Nadzorcza w poszczegdinych przypadkach oceniaja mozliwosc
powstania konfliktu interesow, kierujac sie interesem Jednostki Dominujacej oraz jej akcjonariuszy. Jednostka Dominujaca
nie wyklucza wypracowania odpowiednich regulaci wewnetrznych w  przysztosci jednak na dzien dzisiejszy

dotychczasowe dziatania w tym zakresie uznaje za wystarczajace.

e CZESC VI - WYNAGRODZENIA

VIR Wynagrodzenie cztonkéw organow spotki i kluczowych menedzerow powinno wynikac z przyjetej polityki
Wynagrodzen oraz

VI.R2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz: Jednostka Dominujaca posiada ogdina polityke wynagrodzen. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza z odpowiednim rozeznaniem, a dla kluczowych menedzerow Zarzad, uwzgledniajac standardy rynkowe,
potrzeby i moZliwosci Jednostki Dominujacej YOLO SA. publikuje w sprawozdaniu rocznym informacje na temat
wyptaconego wygrodzenia cztonkom zarzadu zgodnie z obowigzujacymi przepisami okreslonymi w Rozporzadzeniu

Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych.
VIR3 Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada I1.27. (kryteria niezaleznosci)

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. W Jednostce Dominujacej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzer.
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VI.Z.4. Spdtka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:
0golng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen, informacje na temat warunkdw i wysokosci
wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia [..], informacje na
temat przystugujacych poszczegolnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikow
wynagrodzenia, wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku, ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegoblnosci dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz: Zasada jest stosowana w ograniczonym Zzakresle. Jednostka Dominujgca publikuje informacie o

wynagrodzeniach w raportach okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

8.2. Oddziaty Jednostki Dominujacej

Siedziba YOLO S.A. miesci sie w Warszawie. Jednostka Dominujgca posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy - YOLO Spodtka Akcyjna Oddziat w Pile, ktory realizuje procesy zwigzane z

udzielaniem pozyczek konsumenckich oraz ich dalszg obstuga.

8.3. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej i zmiany w okresie sprawozdawczym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. z dnia 21 sierpnia 2017 r. (pkt 2.5.3) podjeto uchwate o:

e obnizeniu kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej z 19 779 890,00 PLN na 13 252 527,00 PLN (tj. o kwote 6 527
363,00 PLN), w drodze umorzenia dobrowolnego 6 527 363 szt. akcji wtasnych, ktorym odpowiadato 6 527 363 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu;

e warunkowym podwyzszeniu kapitatu o nie wiecej niz 444 000,00 PLN w zwigzku z wprowadzeniem Programu
Motywacyjnego;

e zmianie oznaczenia wszystkich akcji Jednostki Dominujacej literg ,A”.

Wszystkie zmiany zostaty zarejestrowane przez wtasciwy sad w listopadzie 2017 r. W zwigzku z powyzszym, na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu Rocznego zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujacej wynosit 13 252 527 PLN i dzielit sie na 13 252 527 szt. akcji zwyktych serii A.

Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 1,00 PLN. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
13 252 527 gtosow. Zadne akcje nie sa uprzywilejowane co do gtosu lub dywidendy. Wszystkie akcja sg akcjami

zdematerializowanymi, na okaziciela.

Do dnia rejestracji powyzszych zmian, kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 19 779 890 szt. akcji zwyktych,
w tym:
e 16 000 000 akgji zwyktych serii A;

e 3700 000 akcji zwyktych serii B;

125



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] YOLO W ROKU 2017

e 79890 akgji zwyktych serii C.

8.4. Akcjonariat oraz zmiany w jego strukturze

Zmiany w strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujacej w roku 2017 oraz do dnia publikacji Raportu Rocznego
spowodowane byty umorzeniem 6 527 363 szt. akcji whasnych w listopadzie 2017 r. (pkt 2.5.3) oraz skupem 4 373 333 szt.

akcji wtasnych przeprowadzonym w lutym 2018 r. (pkt 4.1)

W zwigzku z ostatnim skupem akcji Jednostka Dominujgca poinformowata o przekroczeniu wskazanych w art. 69 Ustawy
o ofercie [..] progow w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (przekroczenie progu 5%, 10%, 15%, 20% oraz

25% w gtosach).

Ponizsza tabela przedstawia aktualng strukture akcjonariatu Jednostki Dominujacej na dzien publikacji Raportu Rocznego
wraz ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

0golnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu zaktadowego Liczba gtosow % gtosow
Ogotem 13 252 527 100.00% 8 879 194 100.00%
WIJA Investments Ltd. 3894074 29.38% 3894074 43.86%
Black Onyx Investments Ltd. 3868834 29.19% 3868 834 43.57%
Akcje wtasne™ 4373333 32.99% o 0.00%
Pozostali akcjonariusze 1116 286 8.42% 1116 286 12.57%

zgodnie z art. 364 § 2 KSH akcje nie uprawniajg do oddania gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Struktura akcjonariatu YOLO SA.:

Pozostali

WJA Investments Ltd.

Black Onyx Investments Ltd.;
29.19%
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8.5. Program akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 21 sierpnia 2017 roku wprowadzony zostat
Program Motywacyjny (,Program”) dla 0séb o kluczowym znaczeniu dla YOLO S.A. i spotek z jej Grupy Kapitatowej. Celem
realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkow dla wzrostu wynikow finansowych Grupy

poprzez trwate zwigzanie 0séb uczestniczacych w Programie Motywacyjnym z Grupa i jej celami.

Regulamin Programu zostat przyjety przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej w dniu 11 grudnia 2017 r.
Zgodnie z regulaminem, Program realizowany bedzie w latach 2018-2020 poprzez emisje i przydziat warrantow
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego akcji serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Warunkiem objecia oraz
wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych bedzie osiggniecie wyznaczonego odrebnie przez Zarzad Jednostki
Dominujacej celu wynikowego dotyczacego istotnych obszaréw funkcjonowania Jednostki Dominujacej. Weryfikacji
spetienia celu dokona Rada Nadzorcza w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w programie, a Zarzad w
odniesieniu do pozostatych osob w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

roczne sprawozdanie finansowe odpowiednio za kazdy rok trwania Programu.

W ramach Programu wyemitowanych zostanie do 444.000 imiennych warrantdéw subskrypcyjnych serii B. Kazdy warrant
subskrypcyjny uprawia¢ bedzie do objecia 1 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Prawa wynikajgce z

warrantow subskrypcyjnych bedg mogty by¢ wykonane do 30 grudnia 2021 r.

8.6. Informacja o udziatach wtasnych

W 2017 r. Jednostka Dominujaca posiadata 6 527 363 szt. akcji wrasnych, ktore nabyta w celu umorzenia w pazdzierniku
2016 1. w zwigzku z wezwaniem na skup akgji wtasnych z dnia 14 wrzesnia 2016 r. (RB 39/2016 z dnia 25 pazdziernika 2016
r) Akcje wtasne o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, zostaty nabyte za wynagrodzeniem w wysokosci 47 976 118,05
PLN.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 21 sierpnia 2017 r. (pkt 2.5.3) akcje zostaty umorzone na
podstawie art. 359 § 1i 2 KSH w dniu 24 listopada 2017 r. poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Jednostka Dominujgca
nie byta uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych i jako akcjonariuszowi akcji umarzanych nie

przystugiwato jej wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia.
Po dniu bilansowym Jednostka Dominujaca nabyta kolejne akcje wtasne i na dzien publikacji Raportu Rocznego posiada

4373 333 szt. akcji whasnych, ktore nabyta na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 KSH w celu umorzenia, co zostato szczegdtowo

opisane w pkt 4.1.
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L
Na dzien publikacji Raportu Rocznego planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktérego

tematem obrad bedzie umorzenie akgcji. O podjetych uchwatach Jednostka Dominujgca poinformuje w raporcie biezgcym.

8.7. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2017 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery wartosciowe, ktore

dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Jednostki Dominujace;j.

8.8. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Jednostka Dominujaca posiadata 4 373 333 szt. akcji wtasnych, ktdre stanowig
32,99% udziatu w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujacej oraz 32,99% udziatu w ogolnej liczbie gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, a ktore to zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. nie uprawniajg do oddania gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Jednostki Dominujgce;.

8.9. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego w Jednostce Dominujacej nie wystepowaty

zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierow wartosciowych YOLO SA.

8.10.Umowy, w wyniku ktorych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Jednostce Dominujacej nie sg znane umowy, w wyniku ktorych mogg w przysztosci

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.11.Zarzad Jednostki Dominujacej

8.11.1. Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkow Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu
oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspolna. Kazdy z cztonkow Zarzadu
moze by¢ wybrany na nastepnga kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 27 czerwca 2016 r. Kazdy z cztonkow
Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepna kadencje. Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotuije,
odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkow Zarzadu oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Statut Jednostki

Dominujgcej dostepny jest na stronie internetowej pod adresem www.yologroup.pl.
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W dniu 27 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta jednomysinie uchwate w przedmiocie
odwotania Pani Izabeli Bednarek z Zarzagdu YOLO S.A. oraz petnionej przez nig funkcji cztonka Zarzadu. Zgodnie z art. 369

§ 5 Kodeksu spotek handlowych mandat Pani Izabeli Bednarek wygast z dniem 27 czerwca 2017 roku.

Z powoddw osobistych rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Wojciech Andrzejewski. Rezygnacja

nastapita z dniem 28 lutego 2018 r.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji Raportu Rocznego

Rozpoczecie pierwszej Czas trwania obecnej

Imig i nazwisko Petniona funkcja
kadencji kadencji
Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu 8 listopada 2010 6 czerwca 2019
Kamil Czop Cztonek Zarzadu 17 maja 2016 6 czerwca 2019

8.11.2.  Uprawnienia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Jednostki Dominujgcej oraz
Grupy, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Jednostki Dominujacej, do kompetencji Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

Do obowigzkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej nalezy w szczegolnosci:

e zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz Statutem Jednostki Dominujacej,

e  zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej na zasadach okreslonych
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa,

e prowadzenie rachunkowosci Jednostki Dominujacej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

o  przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej, wnioskow w sprawie
podziatow zysku, zrodet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpisow na fundusze celowe,

e  prowadzenie i biezaca aktualizacja strony internetowe] Jednostki Dominujgcej zgodnie z wymogami stawianymi
stronom internetowym spotek publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

e przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, od momentu
uzyskania statusu spoftki publicznej,

e wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy,

e niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Jednostki

Dominujacej lub istotnych naruszeniach umow, ktorych Jednostka Dominujgca jest strona,
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e  sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej rocznego planu finansowego Jednostki
Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki
inwestycyjne,

e udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

8.11.3.  Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej i jednostek powigzanych przez cztonkow Zarzadu

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiono w ponizszej tabeli, ktora

uwzglednia stan na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego:

Liczba akcji na Liczba akcji na Liczba akji na dzien Zmiana w okresie
Imie i nazwisko

dzien 31122016 dzien 311222017 21.03.2017 sprawozdawczym
Wojciech Andrzejewski

6 475 886 nd nd

(posrednio przez WJA Investments Ltd.)
Krzysztof Piwonski
(posrednio przez Black Onyx Investments 6 464134 3868 834 (419 288)
Ltd)
|zabela Bednarek ¢ nd nd
Kamil Czop ¢} ¢} o)

Na dzien publikacji Raportu Rocznego tylko jeden z cztonkow Zarzadu posiada akcje Jednostki Dominujacej. Prezes
Zarzadu, Krzysztof Piwonski posiada za posrednictwem spotki Black Onyx Investments Ltd. 3868 834 szt. akdji
stanowigcych 29,19% udziatu w kapitale zaktadowym i 43,57% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki

Dominujgcej.

8.11.4. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej. Ponizsza tabela przedstawia informacje
o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom

wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych Jednostki Dominujacej:

(w tys. PLN) 2017 2016
Krzysztof Piwonski 679
Wojciech Andrzejewski 679
Kamil Czop 691
Izabela Bednarek 208
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 2257
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8.11.5. Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje

z powodu potaczenia Jednostki Dominujacej przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego w Jednostce Dominujacej oraz spotkach Grupy
nie wystepujg umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potaczenia Jednostki Dominujacej przez przejecie.

8.12. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

8.12.1. Sktad osobowy i zmiany w okresie sprawozdawczym

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu
cztonkdw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego, powotywanych i odwotywanych na okres wspolnej
trzyletniej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg uchwata Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;.

Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 27 czerwca 2016 r.

W Il kwartale 2017 r. Pani Danuta Andrzejewska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 3 pazdziernika 2017 r,, 0 czym Jednostka Dominujaca informowata w raporcie biezgcym nr 50/2017 z 7
wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. w dniu 9 pazdziernika 2017 r. podjeto uchwate w sprawie
powotania do Rady Nadzorczej Pana Marka Madeja (pkt. 2.5.4). Kandydature Pana Madeja zgtosit jeden z akcjonariuszy

wiekszosciowych.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier publikacji Raportu Rocznego

L. X . . Rozpoczecie pierwszej Czas trwania obecnej
Imie i nazwisko Petniona funkcja
kadencji kadencji
Tadeusz Rozanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27 kwiecien 2011 1. 26 czerwiec 2019 1.
Wojciech Piwonski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 1. 26 czerwiec 2019 1.
Marek Madej Cztonek Rady Nadzorczej 9 pazdziernik 2017 r. 26 czerwiec 2019 .
Andrzej Makarewicz Cztonek Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 1. 26 czerwiec 2019 .
Agnieszka Wiéniewska Cztonek Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 1. 26 czerwiec 2019 .

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz nie uczestniczg w spotce konkurencyjnej w stosunku do Jednostki

Dominujacej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej, ani nie uczestniczg
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w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg wpisani do

Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Zatgczniku nr Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych

cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komitetow Rady Nadzorczej.

8.12.2. Uprawnienia i obowiagzki Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Rada Nadzorcza jest uprawniona do:

e przegladania zakresu obowigzkow kazdej jednostki organizacyjnej Jednostki Dominujacej,

e 7adania od Zarzadu i pracownikow Jednostki Dominujgcej sprawozdan i wyjasnien,

e dokonywania rewizji stanu majatku Jednostki Dominujacej,

e  sprawdzania ksigg i dokumentow,

e  zobowigzania Zarzadu do zlecania uprawnionym rzeczoznawcom opracowan do uzytku Rady ekspertyz i opinii, jezeli
dane zagadnienie wymaga specjalistycznej wiedzy, kwalifikacji, fachowych czynnosci lub oceny niezaleznego

eksperta.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Jednostki Dominujacej, a do szczegdlnych obowigzkow Rady

Nadzorczej nalezy:

e ocena sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

e rozpatrywanie i pisemne opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej,

e raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej pisemne sprawozdanie
zawierajgce zwiezta ocene sytuacji Jednostki Dominujace;j,

e razw roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej pisemng ocene swojej pracy,
z uwzglednieniem istotnych decyzji podjetych przez Rade Nadzorczg z wyjasnieniem motywow ich podjecia. Przez
Listotne decyzje” nalezy rozumiec¢ wymienione w Statucie Jednostki Dominujacej czynnosci, na ktérych dokonanie
Zarzad Jednostki Dominujacej obowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej:

i. zgoda na ustanawianie zastawu, przewtfaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Jednostki
Dominujacej, chyba ze do ich dokonania Statut Jednostki Dominujacej przewiduje obowigzek uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej,

ii.  zgoda na nabycie lub objecie udziatow lub akcji w innych spdtkach handlowych oraz na przystgpienie Jednostki
Dominujacej do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystapienie Jednostki Dominujacej do
spotek cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub zmierzajacych do

podziatu zyskow,
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iii.  wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej,
iv.  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Jednostki Dominujacej,
v.  ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Jednostki Dominujacej, w tym wszelkich form premiowania,

vi.  zgoda na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Jednostki Dominujacej,

vii.  zawieranie umow oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego $wiadczenia na rzecz
podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z wytaczeniem transakgji typowych, o ktorych
mowa w §23 ust. 2 Statutu Jednostki Dominujgcej,

viii.  wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie ze Statutem Jednostki Dominujacej, posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartah). Nadzwyczajne posiedzenie

moze byc¢ zwotane w kazdej chwili.

8.12.3. Komitet Audytu

Komitet Audytu zostat powotany w dniu 12 pazdziernika 2017 r. W jego sktad wchodza nastepujacy cztonkowie Rady
Nadzorczej:

e Marek Madej;

e Tadeusz Rozanski;

e Wojciech Piwonski.

Zadaniem Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkow kontrolnych i

nadzorczych w zakresie:

wtasciwego wdrazania i kontroli procesow sprawozdawczosci finansowej w Jednostce Dominujacej i jej grupie
kapitatowej;

e skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Jednostce Dominujacej;

e wiasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;

e zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw.

Wczesniej zadania Komitetu Audytu petnita Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej.
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8.12.4. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej i jednostek powigzanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego
zaden z cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiadat posrednio lub bezposrednio akcji YOLO S.A. lub

uprawnien do nich.

8.12.5. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,

wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw nadzorujgcych Jednostki Dominujace;.

(w tys. PLN) 2017 2016
Tadeusz Rozanski 9
Wojciech Piwonski 42
Marek Madej ¢}
Andrzej Makarewicz 9
Agnieszka Wisniewska 9
Danuta Andrzejewska 5
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 79

8.13. Walne Zgromadzenie

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia okresla Kodeks spotek handlowych, Statut
Jednostki Dominujacej oraz w Regulamin Walnego Zgromadzenia YOLO S.A, ktéry jest dostepny na stronie internetowej

Jednostki Dominujacej www.yologroup.pl.

8.13.1. Sposob dziatania i uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad Jednostki Dominujacej jako zwyczajne albo
nadzwyczajne. Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w

Jednostce Dominujgcej moga zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie.
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy,

e ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,

e emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Jednostke Dominujacg przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa,

e zatwierdzanie requlaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

e powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

e wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych,

e udzielenie cztonkom organow Jednostki Dominujacej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu Jednostki Dominujgcej lub cztonka Zarzadu Jednostki Dominujacej lub zawieszenia
w czynnosciach wszystkich lub czesci cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej przed uptywem kadencji, wymaga

kwalifikowanej wiekszosci 2/3 oddanych gtosow.

Szczegbtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie

Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;j.
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8.13.2. Walne Zgromadzenia w 2017 r.

W 2017 r. miaty miejsce dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia oraz dwa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia.

Rodzaj Zgromadzenia Data i miejsce obrad Porzadek obrad

v’ rozwigzanie kapitatu rezerwowego w kwocie 3 500 000 PLN
v podziat zysku osiagnietego do 31 grudnia 2015 .
Zwyczajne Walne Zgromadzenie 13 luty 20171, Pita v upowaznienie Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu

utworzenie kapitatu rezerwowego

rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego Jednostki Dominujacej za rok 2016 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej za
rok 2016

v’ rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YOLO za rok 2016 oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YOLO za rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie 9 maj 2017 ., Pita 2016

v’ zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w
roku 2016

v' podziatu zysku netto Jednostki Dominujacej osiagnietego w
roku obrotowym 2016

v' udzielenia cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku 2016

wyrazenie zgody na sprzedaz nieruchomosci

umorzenie 6 527 363 szt. akcji whasnych
zmiana oznaczenia akgcji na ,serie A”

obnizenie kapitatu zaktadowego i zmiana Statutu

DU N NN IR

wprowadzenie Programu Motywacyjnego, emisja warrantéw
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 21 sierpnia 2017 r,, Pita
subskrypcyjnych serii B
v warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B i ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie

akcji na rynek regulowany

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 9 pazdziernik 2017, Pita v powotanie Marka Madeja w sktad Rady Nadzorczej

8.13.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami YOLO SA. sa okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych,
w Statucie Jednostki Dominujgcej oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwréci¢ uwage na

nastepujace uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej:
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Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 KSH)

Zgodnie z art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu YOLO S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akgji nie przystuguje prawo gtosu na
Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, maja prawo zadac
od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akgcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych. Kazdej akgji

przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1KSH, art. 412 § 1 KSH)

1 akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411° KSH akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu

wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Prawo do Zadania zwotania Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do zadania
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do
ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z

tym zadaniem (art. 400 § 3 KSH).
Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do zadania

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawierac
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uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad oraz powinno zostac zgtoszone

zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z prawem, Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa
o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:

e  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego

Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia spotki publicznej powinno byc¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej

jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)
Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata czes$¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej

powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce (art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powigzanej albo spotce
lub spotdzielni zaleznej, w szczegodlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu

do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy (art. 407 § 1 KSH)
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz

liczbe przystugujacych im gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
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Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, poczta elektroniczna,

podajac wtasny adres e-mailowy, na ktory lista powinna zostac przestana.

8.14. Zasady zmiany Statutu Jednostki Dominujacej

Zasady zmiany statutu spotek akcyjnych reguluje Kodeks spotek handlowych. Zmiana Statutu Jednostki Dominujace;j
nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej, a nastepnie wymaga wydania przez wtasciwy
sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsiebiorcow. Tekst jednolity Statutu Jednostki Dominujacej,

obejmujacy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie, przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Zmiany, ktore zaszty w Statucie w 2017 r. opisano w pkt. 2.9. Tekst jednolity Statutu sporzadzita i przyjeta Rada Nadzorcza

w dniu 30 pazdziernika 2017 r.

8.15. Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio Zarzadowi Jednostki Dominujacej. Przygotowaniem
sprawozdan finansowych zajmuje sie Pion Finansowy YOLO S.A. pod nadzorem Dyrektora Finansowego. W Jednostce
Dominujacej dziata system budzetowy za pomoca ktorego dokonywana jest ciggta kontrola kosztow i przychodow przez
kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla. Nadzdr merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan
finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym. Srédroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz analogiczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy s3 przed publikacja zatwierdzane przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej. Roczne sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] podlegaja badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast
Srodroczne sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy podlegaja przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

9. POZOSTALE INFORMACJE

9.1. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

W 2017 r. zaden z podmiotow z Grupy nie byt strong postepowania toczacego sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki

Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki

Dominujacej lub Grupy.
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9.2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017 jest CSWP
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie. Umowa na badanie zostata

zawarta w dniu 24 czerwca 2016 1.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2016 i 2017:

(w tys. PLN) 2017 2016
- badania sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej 50
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglady sprawozdan finansowych Jednostki

Dominujgcej >
Wynagrodzenie z tytutu badania w odniesieniu do jednostek zaleznych* 15
Razem 90

* Badanie sprawozdan finansowych spotki zaleznej przeprowadzita spotka ZD ASSURANCE LIMITED

9.3. Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 1stycznia 2017 roku w Grupie byto zatrudnionych 610s6b na podstawie umowy o prace oraz 10soba na podstawie
umowy zlecenia. W okresie sprawozdawczym liczba oséb zatrudnionych w Grupie spadta o 15%. Na 31 grudnia 2017 r.

stosunek pracy na podstawie umowy o prace Swiadczyto 53 0sob.

Liczba os6b zatrudnionych w Grupie YOLO SA.

Stan na dzien 31 grudzien 2016

Umowa o prace 61
Umowa zlecenie 1
Razem 62

9.4. Odpowiedzialnos¢ spoteczna

Jednostka Dominujaca nie posiada sformalizowanej polityki sponsoringowej lub charytatywnej. Z uwagi na fakt, ze
Jednostka Dominujaca wywodzi sie z Pity, gdzie do dzi$ funkcjonuje Oddziat Operacyjny, dziatania w tym zakresie miaty
gtownie charakter lokalny. W latach 2016-2017, przetomowych dla dziatalnosci Grupy, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat
decyzje o redukcji kosztow i ograniczeniu wsparcia finansowego jedynie do okazjonalnych akcji na rzecz dzieci
przebywajacych w Szpitalu Specjalistycznym w Pile.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie wyklucza poszerzenia dziatalnosci charytatywnej w przysztosci, kiedy sytuacja

finansowa Grupy ulegnie poprawie.
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9.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzita dziatan badawczo-rozwojowych. Grupa nie wykorzystywata w biezacej dziatalnosci zadnego patentu
w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej oraz jego dziatalnos¢ nie jest
uzalezniona od zadnego patentu. Grupa nie udzielata zadnych licencji. Grupa nie posiadata zadnych licencji poza
zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogramowania wykorzystywanymi w biezacej dziatalnosci
gospodarczej. Ponadto, w 2017 r. nie wystapito uzaleznienie Jednostki Dominujacej ani podmiotow z Grupy od posiadanych

licenciji.

9.6. Dane teleadresowe

Firma: YOLO SA.

Siedziba i adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Numer telefonu: +48 67 349 60 90

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.yologroup.pl

Kontakt dla inwestorow: Biuro Zarzadu YOLO SA.
+48 67 349 60 87
pr@yologroup.pl

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YOLO S.A. za rok obrotowy 2017 zostato zatwierdzone w dniu 21

marca 2018 r.

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad YOLO SA.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu,

Kamila Czop, Cztonka Zarzadu,

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 i dane porownywalne
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej YOLO S.A. w roku 2017 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do sporzadzenia opinii i raportu z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz

normami zawodowymi.

Warszawa, 21 marca 2018 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu
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