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1. Dziatalno$¢ Mo-BRUK S.A. w 2017 roku.

Dane podstawowe spotki dominujacej

Nazwa (firma):
Siedziba Emitenta:
Forma prawna Emitenta:
Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
Numer KRS:

Numer NIP:

Numer REGON:

Mo-BRUK Spétka Akcyjna
Niecew

spétka akcyjna

polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska
Niecew 68, 33-322 Korzenna
+48 (18) 441 70 48

+48 (18) 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

0000357598

734-32-94-252

120652729

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Tadeusz Mokrzycki
Elzbieta Maria Mokrzycka
Anna Magdalena Mokrzycka
Wiktor Jakub Mokrzycki
Tobiasz Jan Mokrzycki

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Do dnia 17 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonowata w sktadzie:

Janusz Stanistaw Mikuta
Jan Basta

Kazimierz Janik

Piotr Pietrzak

Konrad Pawet Turzanski

W dniu 17 lutego 2017 roku Pan Janusz Mikuta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka i
przewodniczgcego Rady Nadzorczej za skutkiem natychmiastowym. Przyczyny rezygnaciji nie

zostaty podane.

W dniu 31 marca 2017 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej na ktérym, na mocy
uprawnienia wynikajgcego z art. 19a Statutu Spétki, podjeto uchwate nr 94/2017 o
dokooptowaniu do skfadu Rady Nadzorczej Pana Adama Buchajskiego. W dniu 23 czerwca

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
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2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mo-BRUK S.A. dziatajac na podstawie 385 § 1 k.s.h.
oraz § 19 Statutu Spétki podjeto uchwate nr 19/2017 o wyborze Pana Adama Buchajskiego do
sktadu Rady Nadzorczej Spofki.

W zwigzku ze ztozong w dniu 17 lutego 2017 roku przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Janusza Mikute rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, dziatajgc na mocy
uprawnien okreslonych w art. 388 § 11§ 4 K.S.H. oraz § 2 ust. 1, § 3 ust. 2, § 7 Regulaminu
Rady Nadzorczej podjeta zostata uchwata nr 95/2017 o dokonaniu wyboru na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Kazimierza Janika.

W zwigzku z wyzej wymienionymi uchwatami na dzier Sprawozdania Rada Nadzorcza Emitenta
funkcjonuje w sktadzie:

- Kazimierz Janik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jan Basta - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Buchajski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Konrad Turzanski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu

W dniu 28 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w nastepujgcym
sktadzie:

— Pan Piotr Pietrzak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

— Pan Kazimierz Janik — Cztonek Komitetu Audytu,

— Pan Adam Buchajski — Cztonek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Spotki.

Sktad Komitetu Audytu uwzglednia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate wymagania okreslone
w art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z 2017 r. poz. 1089

Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotkg
kapitatowg posiadajgcg osobowos$¢ prawna, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Krakowie ,
Wydziat XII Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepisow prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$é w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
pod firmg ,Mo-BRUK” Jézef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyrobdw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalnosé zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgcg: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujgcy rozwoj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
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jednoosobowe;j dziatalnoéci gospodarczej Mo-BRUK Jézef Mokrzycki w spétke komandytowa.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akeyjna.
Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatéw oraz jedng spotke zalezng. Przy siedzibie gtéwnej
Spétki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz Zakiad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddzialy firmy, Zaktad Recyklingu Odpaddéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpadéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutéw Weglowych, ktéry w drugiej potowie 2016 roku zostat oddany w dzierzawe.
Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych, w ktérym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadéw przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w tece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna). Spétka
Mo-BRUK posiada 100% udziatow w Raf-Ekologia Sp. z o. o.

Podstawowg dziatalno$cig spdtki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadéow
przemystowych i medycznych.

Kapitat zakladowy Mo-BRUK S.A.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A. wynosi 36.113.850,00 zt (stownie: trzydziesci
sze$¢ miliondw sto trzynascie osiemset piecdziesiagt ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 3.611.385
(stownie: trzy miliony sze$éset jedenascie tysiecy trzysta osiemdziesigt piec) akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spotki sq:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtosow) - akcje serii A sg uprzywilejowane co do
prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akcji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,
- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtosoéw) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.

- 1.270.000 akgcji na okaziciela serii D (1.270.000 gtoséw) — akcje serii D nie sg uprzywilejowane

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, na podstawie Uchwat Zarzagdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 369/2012, 370/2012, 371/2012 z dnia 12
kwietnia 2012 roku, notowanych jest na rynku réwnolegtym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Akcje serii D w ilosci 1.270.000 o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
w dniu 30 marca 2017 roku na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. nr: 301/2017 z dnia 27 marca 2017 roku. Pozostate akcje imienne serii A i serii
B wilosci 1.985.367 o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda — sg niezdematerializowane.
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Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujgca:

Udziat w Liczba gloséw Udsiativ
Akcjonariusz Liczba akgciji Rodzaj akcji : gtosach na
kapitale na WZA
WZA
1.270.000 na ‘s";fiiz';'e'a
Value FIZ 3 okazicel 42 .31% 1.527.862 35,32%
257.862 zlcieta
serii C
714.732 imienne serii A*
Jozef Mokrzycki — 19,84% 1.431.301 33,09%
na okaziciela
1.837 "
serii C
Elzbieta Mokrzycka 377.220 imienne serii B 10,45% 377.220 8,72%
Wiktor Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Tobiasz Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Anna Mokrzycka-Nowak 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Pozostali 96.319 g okaziciela 2,67% 96.319 2,23%
serii C
RAZEM: 3.611.385 - 100,00% 4.326.117 100,00%

* akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

Opisujac W niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikéw dostarczajgcych przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywow pienieznych, efektywnos$ci finansowej oraz rentownosci przedstawiajgc
stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumie¢ ich przydatno$¢ i wiarygodnos¢
(wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl). Do nich
naleza:

1. EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu $rodki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej
(EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla
zdolno$¢ generowania srodkéw pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza EBITDA, tym
wyzsza zdolno$é generowania srodkéw pienieznych,

2. Rentowno$¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw netto
ze sprzedazy,

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MO-BRUK SA ZA 2017 ROK
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3. Rentowno$¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje do przychoddéw netto ze sprzedazy,

4. Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej do

przychodow netto ze sprzedazy,

5. Rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychoddw netto ze sprzedazy,

6. Wskaznik zadituzenia finansowego netto do EBITDA - relacja zadtuzenia finansowego
pomniejszona o $rodki pieniezne do zysku z dziatalnosci operacyjnej powigekszonego o

amortyzacje.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawac¢
wiekszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwracac
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce ze sprawozdan

finansowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

PLN EUR
s 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
. Przych'ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 54231 763 43 924 459 12 776 448 10 038 327
materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8769 744 5221743 2 066 062 1193 357
Il. Zysk (strata) brutto 7 004 228 2 042 555 1650 124 466 798
IV. Zysk (strata) netto 5675113 1626 343 1 336 999 371678
V. Przeplywy pienigne netta 2 dzialainosel 12 349 383 9 828 335 2909 388 2246 130
operacyjnej
_VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 878 393) 363 903 (442 530) 83 165
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (12 366 526) (7 888 248) (2913 427) (1 802 750)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (1 895 535) 2 303 990 (446 569) 526 545
IX. Liczba akcji $redniowazona 3611385 2 835 467 3611385 2 835 467
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,6 0,6 0,4 0,1
PLN EUR
TYTUL
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
XI. Aktywa razem 160 390 376 167 368 441 38 454 620 37 831 926
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73 596 091 86 249 269 17 645 134 19 495 766
XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 56 595 318 66 634 988 13 569 090 15 062 158
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 27 327 336 28 843 065 6 551 904 6 519 680
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 17 000 774 19 614 281 4 076 044 4 433 608
w tym Przychody przyszfych okreséw - dotacja 2 417 257 3455 880 579 553 781 166
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XV. Kapitat wiasny 86 794 285 81119172 20 809 486 18 336 160
XVI. Kapitat zaktadowy 36 113 850 36 113 850 8 658 527 8 163 167
XVII. Liczba akcji sredniowazona 3611 385 2 835 467 3611385 2 835 467
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 24,0 28,6 58 6,5

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2017 roku i 2016 rok zostaly przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce :
2017 roku - wedtug Sredniego kursu ogloszonego na dzieri 29 grudnia 2017 roku — 4,1709 ztotych / EUR,
2016 roku — wedlug $redniego kursu ogfoszonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 zlotych / EUR.

- poszczegdine dane z catkowitych dochodéw oraz dane sprawozdania z przepfywdw pienieznych wedfug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku) — 4,2474 zfotych / EUR oraz roku 2016 ( od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku) — 4,3757 ztotych / EUR .

Wzrost przychodéw ze sprzedazy o 23,5% w 2017 roku przy mniejszej dynamice wzrostu
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej wynoszacej 14,2% w 2016 roku, przetozyto si¢ na osiggnigcie
dwukrotnie wiekszego zysku ze sprzedazy na poziomie 8,9 min zt wobec zysku ze sprzedazy
w analogicznym okresie 2016 roku wynoszacego 4,2 min zt. Spdtka sukcesywnie dgzy do
wzrostu osigganych przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug na ktéry najwiekszy wptyw ma
najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment jakim jest gospodarka odpadami z ktérego
pochodzi 70% przychodéw Emitenta. Na poprawe sytuacji w zakresie przychodow ze sprzedazy
wptyneto pozyskanie nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami, ktérzy zapewnili
nowe strumienie dostarczanych odpadéw do instalacji w zaktadach spétki Mo-BRUK.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant poréwnawczy)

Wyszczegélnienie RZiS za okres: RZiS za okres:
y g 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy 54 231 763 43 924 459
Koszty razem: 45 296 619 39 675787
Zmiana stanu produktéw 112283 367 214
Amortyzacja 5 808 261 5897 350
Zuzycie surowcéw i materiatéw 7962 618 6 926 853
Usfugi obce 9 295 080 7 735198
Koszt $wiadczen pracowniczych 10 758 897 8 647 675
Podatki i optaty 1647 234 1528 043
Pozostate koszty 1 106 490 1 149 967
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 8 605 756 7423 488
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 8935143 4 248 672
Pozostale przychody operacyjne 348 004 1455 476
Pozostate koszty operacyjne 513 403 482 404
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 14 578 005 11 119 094
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EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej)* 8769744 5221744
Przychody finansowe 86 798 10 606
Koszty finansowe 1852 314 3189794
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 7 004 228 2 042 555
Podatek dochodowy 1329 115 416 212
ZYSK (STRATA) NETTO 5675113 1626 343

*/ EBITDA jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**| EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci
operacyjnej. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy przy ograniczaniu ponoszonych kosztéw podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikéw, w tym
rowniez wskaznika EBITDA. W 2017 roku Mo-BRUK S.A. osiggnat wynik EBITDA na poziomie
14,6 min zt wobec 11,1 min zt za 2016 rok co oznacza wzrost 0 31,1%.

Analiza rentownosci Mo-BRUK S.A.

Wyszczegdlnienie 2017 rok 2016 rok
Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy 16,5% 9,7%
Rentownos¢ EBITDA 26,9% 25,3%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 16,2% 11,9%
Rentownos$¢ netto 10,5% 3.7%

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy
Rentownos$é zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Spotka Mo-BRK odnotowata réwniez poprawe wskaznikéw rentownosci za 2017 rok w stosunku
do 2016 roku. Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy wzrést z 9,7% do 16,5% a wskaznik
rentownos$ci zysku operacyjnego wzrést z 11,9% do 16,2%. W poréwnywanych okresach
znaczny wzrost odnotowat wskaznik rentownosci netto ktory wzrést z 3,7% do 10,5% natomiast
wskaznik rentownosci EBITDA osiggnat poziom blisko 27%.
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Zysk Mo-BRUK S.A.

MOBRUK

Wyszczegdlnienie dane w zt 2017 rok 2016 rok Zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 935 143 4 248 672 110,3%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 14 578 005 11 119 094 31,1%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 8769 744 5221744 67,9%
Zysk (strata) brutto 7004 228 2 042 555 242,9%
Zysk (strata) netto 5675113 1626 343 248,9%

W okresie 2017 roku spdtka Mo-BRUK S.A. odnotowata znaczace wzrosty wzgledem
analogicznego okresu 2016 roku: zysku z dziatalnosci operacyjnej, zysku EBITDA, zysku przed
opodatkowaniem oraz zysku netto 5,7 min zt ktéry jest trzy i pét razy wyzszy od wyniku jaki

Spétka wypracowata w 2016 roku.

Spotka realizuje sptaty rat zadtuzenia finansowego zgodnie z harmonogramem. W 2017 roku

Spoétka obnizyta tgczne zadtuzenie o 25%.

Zadtuzenie finansowe Mo-BRUK S.A. [z{]

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Zadtuzenie finansowe 65 384 470 42 940 159 32 462 657
w tym:
zadtuzenie z tytutu kredytéw 48 141 410 42 380792 32 145 194
zadfuzenie z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 16 425 199 0 0
zadfuzenie z tytutu leasingu 817 861 559 367 317 463

Zadluzenie finansowe Mo-BRUK
[tys. zt]
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Dzieki systematycznej spfacie zobowigzan finansowych Spoétka na koniec 2017 roku
wypracowata bezpieczny poziom zadiuzenia odsetkowego osiggajac wskaznik zadtuzenia
netto/EBITDA w wysokosci 2,1.

Wskaznik zadluzenia finansowego netto do EBITDA Mo-BRUK S.A.

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017

11,0 3,6 21

Algorytm wyliczenia wskaznika:
zadtuzenie finansowe - $rodki pieniezne / zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

W okresie 2017 roku Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z zapewnieniem odpowiedniego
wolumenu dostaw odpadéw do nowych instalacji. W 2017 roku poszczegélne zaktady Spotki
Mo-BRUK zanotowaty lepsze wyniki sprzedazowe w poréwnaniu do osigganych wynikow w
poprzednich okresach. Zwiekszenie zaangazowania w sektor gospodarowania odpadami
nieorganicznymi (przetwarzanymi w Skarbimierzu i Niecwi) przyczynia si¢ do znaczgcego
wzrostu rentownosci dziatalnosci Emitenta. Majac na uwadze fakt, ze rynek gospodarowania
odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest bardzo perspektywiczny Zarzad
Mo-BRUK S.A. zakfada znaczace wzrosty przychoddw w kolejnych okresach. Podejmowane sg
rowniez ciggte dziatania handlowe na rynkach zagranicznych (m. in. wtoskim, niemieckim,
angielskim, litewskim, greckim) ukierunkowane na pozyskanie nowych klientéw co w efekcie
powinno przetozy¢ sie na co raz lepsze wyniki finansowe Mo-BRUK S.A.

3. Informacje o podstawowych produktach | ustugach.

Mo-BRUK S.A. ktérej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami w ramach tego
segmentu wyroznia trzy gtéwne linie biznesowe zwigzane z przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpaddw:

Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i do$wiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadéw
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpadéw granulatu cementowego. Mo-BRUK S.A.
zajmuje sie przerobem szeregu typéw odpadéw od 1996 roku w oparciu o wtasng unikalng
technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie
przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate
od podmiotéw oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzgcych podczas
powyzszego procesu, neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem konicowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktory
Emitent sprzedaje koricowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg
m. in. nastepujgce rodzaje odpadéw nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpieczne: zuzle i popioty ze spalarni odpadéw, szlamy z chemicznych oczyszczalni
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Sciekoéw, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale ciezkie.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpadéw dziatajg dwa zaktady Emitenta
ktérymi sg Zaktad Przetwarzania Odpadéw w Niecwi o rocznej wydajnosci 42 tys. ton odpadéw
oraz Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu o rocznej wydajnosci 70 tys.
ton odpadéw.

Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno
z pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swéj pierwszy zaktad
produkcji paliw alternatywnych w Watbrzychu, ktérego techniczne moce produkcyjne wynoszag
ok. 60 tys. ton rocznie. Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki zaktad w miejscowo$ci Karsy
k. Ozarowa (przy Cementowni Ozaréw), ktérego techniczne moce produkcyjne paliwa
alternatywnego wynosity ok. 100 tys. ton rocznie. W wyniku dalszych inwestycji przy udziale
srodkéw z Unii Europejskiej Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach zostat
rozbudowany o drugg linie produkcyjng w wyniku czego moce produkcyjne zaktadu wzrosty do
200 tys. ton paliwa alternatywnego. Do tej linii biznesowej Spoétka zalicza réwniez dziatalnos¢
polegajagcg na separacji metali zelaznych i kolorowych oraz skfadowania odpadéw
przemystowych innych niz niebezpieczne.

Paliwo alternatywne oferowane przez Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z wysegregowanych
palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa zbierajgce odpady.
Ponadto, do produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady przemystowe
dostarczane bezposrednio przez zaktady przemystowe np. motoryzacyjne czy meblarskie, oraz
firmy zbierajgce odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejno$ci mechaniczne;
obrébce, w wyniku ktérej powstaje paliwo alternatywne.

Spalanie odpadéw niebezpiecznych

W 2014 roku Spotka roku uruchomita spalarnie odpadéw przemystowych zlokalizowang przy
Zakfadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach. Inwestycja zrealizowana zostata w
ramach projektu ,Wdrozenia innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej
mieszanki opatowej” na ktéry Emitent pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata spalarnia,
ktérej roczna wydajno$¢ wynosi 25 tys. ton odpadéw, jest Zrédiem cieptego powietrza
wykorzystywanego do podsuszania paliwa alternatywnego. W spalarni procesom
unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi nastepujace rodzaje odpaddéw:
farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z poszukiwania nafty i gazu,
przeterminowane agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i analityczne.
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Przychody Mo-BRUK S.A. z gospodarki odpadami

P’;:’;:‘;:']V 2015r. 2016-r. 2017 r.
zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych 7517,9 13 405,1 16 291,1
produkcja paliw alternatywnych 10 607,9 12 800,3 12641,4
spalanie odpadéw niebezpiecznych 2252,0 31477 8 580,5
Razem: 20 377,8 29 353,1 37 513,0

Przychody z gospodarki odpadami
[tys. zi]
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Gospodarka odpadami w Mo-BRUK jest najdynamiczniej rozwijajacym sie segmentem z
ktérego pochodzi 70% przychodéw Spétki, w ktérym to segmencie w ostatnich latach Emitent
zrealizowat kilka projektéw inwestycyjnych ktére dofinansowane byly ze srodkéw Funduszy
Europejskich.

Gtéwne zrédio dochodéw Emitenta stanowig optaty za przyjecie odpadéw do ich dalszej
utylizacji lub innego zagospodarowania. W tym zakresie Mo-BRUK S.A. petni funkcje waznego
ogniwa w tancuchu gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe do sktadowisk
odpadéw. Firmy zbierajgce odpady komunalne lub posiadacze odpaddéw sg zainteresowane
wspotpracg z Mo-BRUK S.A., poniewaz umozliwia im to ograniczenie sktadowania odpadéw na
sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest zainteresowany odbieraniem odpadéw do ich
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dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada technologie i doswiadczenie w przetwarzaniu
odpadéw na petnowarto$ciowe produkty (paliwo alternatywne, granulat cementowy i energie).
Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje niemal catej gamy odpadow
wyszczegolnionych Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpadéw (Dz.U. 2014 poz. 1923). Polskie uwarunkowania stanowia, ze za utylizacje
odpadéw ptaci ich wytwoérca, a nie ,firma czyszczaca” lub ,utylizator” taki jak Emitent. Dlatego
Mo-BRUK S.A. jest w stanie pobiera¢ optaty za przyjecie odpadéw na poziomie zblizonym lub
wyzszym do optat pobieranych przez sktadowiska odpadéw. WysokoS¢ pobieranego przez
Emitenta wynagrodzenia jest uzalezniona od kategorii odpaddéw, ich kategorii fizyko-
chemicznych, lokalizaciji i ostatecznie od wynegocjowanych warunkow.

4. Informacje o rynkach zbytu.

Mo-BRUK S.A. dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Emitent prowadzi takze
dziatalno$¢ na rynku budowy drog betonowych oraz pozostatg dziatalnoS¢ zwigzang z handlem
paliwami. ‘

Gtéwnymi odbiorcami produktéw i ustug z zakresu gospodarki odpadami sg kontrahenci krajowi,
nie mniej jednak Spédtka systematycznie zwieksza obecno$¢ za granicg poprzez poszukiwanie
nowych rynkéw jako zrodet odpadéw. Ostatnio Emitent zabezpieczyt kontrakty z firmami z
Wioch, Niemiec, Litwy, Grecji i Szwecji. Inne duze kontrakty sg w trakcie notyfikacji.

Przychody Mo-BRUK od kontrahentéw zagranicznych [tys. zi]

Rok Wartos¢é Udziat % w przychodach ze sprzedazy
2016 . 1116,9 2,5%
2017 r. 3305,6 6,1%

Perspektywy rozwoju rynkoéw, na ktérych dziata Spoétka

Dziatalnos¢ Mo-BRUK S.A. koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli
przyjmowaniu odpadéw do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten
rynek jako perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktow:

- Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do sktonienia wytwércéw odpaddw
(firmy oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan. Producenci odpadow stajg
sie w coraz to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia wysokich optat za produkowane
odpady. Celem tej polityki jest systematyczne zmniejszanie produkowanych w Polsce
odpadéw a takze stworzenie odpowiednich warunkéw do ich ekonomicznego
zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie, panstwo polskie wzorem panstw ,zachodnich”
zaczyna promowac recykling i odzysk a nie sktadowanie odpadéw. Oznacza to, ze firma taka
jak Mo-BRUK S.A. stoi przed szansg dynamicznego wzrostu.
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- Nowe rozwigzania technologiczne pozwalajg na ekologiczne zastosowanie coraz to szersze;j
grupy odpadéw. Ponadto, w ostatnim czasie coraz wigcej firm przekonuje si¢ do korzystania
z paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpadéw jako podstawowego surowca opatowego.
Gtownym powodem efektu substytucji odpadéw wzgledem tradycyjnych paliw, takich jak
wegiel czy biomasa, jest cena. Cena jednej tony paliwa alternatywnego jest dzi$ kilka razy
mniejsza przy tej samej kaloryczno$ci w poréwnaniu do np. ceny wegla kamiennego.

- Rozwdj gospodarczy w Polsce wplywa na zmiane mentalno$ci mieszkanicéw w zakresie
ochrony $rodowiska. W rezultacie rosnie liczba oséb segregujacych odpady, co przyczynia
sie do wzrostu znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru spotecznego firm z branzy
recyklingowe;j.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma Ustawa Prawo Ochrony Srodowiska
oraz korespondujgce z tg ustawg rozporzadzenia oraz obwieszczenia, w tym Obwieszczenie
Ministra Srodowiska w sprawie wysokosci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska na rok
2018 - naktadajgce na sktadowiska tzw. optate marszatkowska, ktérg sktadowiska sg
zobowigzane odprowadza¢ od kazdej tony przyjetych odpadéw na sktadowisko. Nalezy zwrécié
uwage na fakt, ze obecnie tworzone projekty dalszych rozporzadzen zaktadajg systematyczny
wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w konsekwencji moze istotnie przyczyni¢ sie do
ograniczenia sktadowania odpadow i wzrostu znaczenia dziatalnosci gospodarki odpadami,
prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK S.A.

2017 2018 2019 2020

Zrodto: Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 6 marca 2017 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie oplat za korzystanie ze
$rodowiska (Dz. U. z dn. 6 marca 2017 r. poz. 723)

W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacie prawne w Polsce
nakiadajg na samorzady obowigzek ograniczenia sktadowania odpadéw komunainych, co
oznacza, ze w perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpic¢ istotny wzrost popytu na
ustugi zwigzane z gospodarka odpadami. Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzgce na
rynku odpadéw komunalnych i dostrzega w tych zmianach szanse rynkowg na umocnienie
swojej pozycji konkurencyjne;.
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5. Znaczace umowy dla dziatalnosci Emitenta zawarte w okresie 2017 roku.

Zawarcie znaczacej umowy z Miastem Poznan

W dniu 26 kwietnia 2017 r zostata podpisana umowa pomiedzy Miastem Poznan a konsorcjum
firm Remondis Sp. z 0. 0. i Mo-BRUK S.A. na likwidacje zagrozen dla Srodowiska poprzez
usuniecie odpadéw, w tym takze niebezpiecznych zgromadzonych w miejscu na ten cel
nieprzeznaczonym. W ramach Umowy zostaly usuniete i przetworzone odpady o kodach
16 03 03, 16 03 05, 16 01 10. Szczegodtowe informacje zostaty podane przez Emitenta w
komunikacie biezacym nr 11/2017 z dnia 26 kwietnia 2017 roku.

6. Istotne wydarzenia w Spéice w okresie sprawozdawczym.

Zakonczenie projektu badawczo-rozwojoweqo ,GEKON”

W styczniu 2017 roku zostat zakonczony projekt badawczo-rozwojowy pt. ,Innowacyjne i
bezpieczne ekologicznie metody unieszkodliwiania pytoéw, zuzli i popiotéw ze spalarni odpadéw
komunalnych i innych proceséw termicznych” o wartosci ok. 8,5 min zt, dofinansowany przez
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju oraz Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska ze $rodkow
programu GEKON — Generator Koncepcji Ekologicznych na podstawie umowy o wykonanie i
finansowanie projektu nr GEKON1/05/213240/35/2015, zrealizowany w konsorcjum wraz z
Politechnikg Krakowska, Akademig Gérniczo-Hutniczg i Politechnikg Warszawska. W efekcie
przeprowadzonych prac powstat prototyp linii technologicznej do przetwarzania odpadéw
pochodzacych z proceséw termicznych ktéry jest wykorzystywany do unieszkodliwiania
odpadéw w Zaktadzie Odzysku Odpaddéw w Niecwi.

Dopuszczenie akcji serii D do obrotu na rynku requlowanym GPW

Zgodnie z uchwatg nr 301/2017 z dnia 27.03.2017 r. r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. stwierdzit,
ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym
dopuszczonych jest 1.270.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D spotki Mo-BRUK S.A., o warto$ci nominalnej 10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda
oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 30 marca 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku réwnolegtym akcje spoétki Mo BRUK S.A.,

W dniu 30 marca 2017 r. Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. dokonat rejestraciji
akcji serii D pod kodem ,PLMOBRK00013".
7. Znaczace umowy dla dziatalno$ci Emitenta zawarte po okresie sprawozdawczym.

Zawarcie znaczgcej umowy z Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka jawna z siedzibg w Oswiecimiu

W dniu 7 marca 2018 r. Emitent podpisat umowe z Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka jawna z siedzibg w Os$wiecimiu na wykonanie ustugi odbioru,
transportu oraz zagospodarowania odpadéw gruzu zawierajgcych rte¢ z wyburzenia obiektu

il
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dawnej elektrolizy o kodzie 170106* w szacowanej ilosci 18 200 ton.
Catkowita szacunkowa warto$§¢ umowy wynosi 8,736 min zt netto. Szczegdétowe informacje
zostaly podane przez Emitenta w komunikacie biezgcym nr 3/2018 z dnia 7 marca 2018 roku.

8. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji oraz opis metod ich
finansowania.

Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie 2017 roku

Lp. Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powiazania

Spotka zalezna Emitenta

(od grudnia 2008 roku)

Matzonka Wiceprezesa Zarzadu Emitenta p. Wiktora
Mokrzyckiego

Maz Wiceprezes Zarzadu Emitenta

p. Anny Mokrzyckiej - Nowak

1. |Raf — Ekologia Sp. z o.0.

2. |Magdalena Mokrzycka

3. |Norbert Nowak

9. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi, w 2017 roku Emitent
byt strong przedstawionych ponizej transakcji z w/w podmiotami powigzanymi:

1. W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzyckg umowe o prace na czas
nieokreslony; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy w 2017 roku wyniosto 49.043,45 zt

2. W dniu 2 maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiem umowe o prace, obecnie
umowa zawarta jest na czas nieokreslony; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy w 2017 roku
wyniosto 54.794,82 zt

3. W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg w
Jedliczu organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw materialnych i
niematerialnych stanowigcy zorganizowanag cze$¢ przedsiebiorstwa (aktywa zwigzane z
dziatalnoscig Raf — Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy Umowy sprzedazy zorganizowanej cze$ci
przedsiebiorstwa i aktu ustanowienia hipoteki z dnia 30 grudnia 2008 roku (Akt notarialny z
dnia 30.12.2008r., Rep. A nr 9322/2008) w zwigzku z czym Emitent, z mocy prawa, wstapit
w 0g6t praw i obowigzkéw wynikajgcych z Umowy dzierzawy nr 44/REk/2004 z dnia 31 maja
2004 roku zawartej pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze SA (jako Wydzierzawiajgcym) a Raf —
Ekologia Sp. z 0.0. (jako Dzierzawcg). Zgodnie z postanowieniami Umowy dzierzawy
Wydzierzawiajacy wydzierzawit Raf — Ekologia Sp. z o.0. sktadniki majatku trwatego
przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zagospodarowania odpadéw: m.in.
grunty, budynki, budowle, srodki transportu, urzadzenia oraz ruchomosci. Umowa stanowi,
iz Dzierzawca nie moze oddawaé przedmiotu dzierzawy osobie trzeciej do bezptatnego
uzywania ani go poddzierzawia¢ a Emitent uprawniony jest do kontrolowania stanu
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technicznego oraz sposobu uzytkowania przedmiotéw oddanych w dzierzawg. Remonty
kapitalne oraz ulepszenia budynkéw wchodzacych w skfad przedmiotu dzierzawy
Dzierzawca moze dokonywac po uzyskaniu zgody Emitenta i uzgodnienia z nim sposobu
rozliczania za dokonane remonty kapitalne i ulepszenia. Obcigzenia publiczno — prawne
zwigzane z przedmiotem dzierzawy, w tym podatek od nieruchomosci oraz koszty
ubezpieczenia ponosi Emitent. Dzierzawca przejat obowigzki Emitenta wynikajgce z ustawy
Prawo ochrony $rodowiska w odniesieniu do eksploatacji dzierzawionych instalacji i
urzadzen. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostac rozwigzana w kazdym
czasie, za pisemnym porozumieniem stron lub za wypowiedzeniem dokonanym na pismie
pod rygorem niewaznos$ci, przez jedng ze stron z zachowaniem 3 - miesigcznego okresu
wypowiedzenia liczonego na koniec miesigca kalendarzowego, ponadto Emitentowi
przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
wykorzystania przedmiotu dzierzawy niezgodnie z jego wtadciwosciami i przeznaczeniem,
lub nie ptacenia przez Dzierzawce czynszu dzierzawnego co najmniej przez 2 okresy
ptatnosci, lub oddania przedmiotu dzierzawy, bez zgody Emitenta, do bezptatnego uzywania
osobie trzeciej lub poddzierzawiania go, lub objecia udziatéw przez Emitenta w spéice
Dzierzawcy w zamian za wktad niepieniezny (aport) bedacy przedmiotem dzierzawy.

Do niniejszej Umowy zawartych zostato 25 Aneksoéw, ktoérymi powigkszano wysokosc
czynszu, przy czym Aneksem nr 25 z dnia 28 grudnia 2016 roku postanowiono, iz poczgwszy
od 2017 roku miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 285.000,00 zt netto i obejmuje réwniez
podatek od nieruchomosci, ubezpieczenie majgtkowe hosting serwera na potrzeby
programéw SAP, R2Srodki | R2Ptatnik.

Warto$¢ czynszu w 2017 roku wyniosta 3.420.000,00 zt
Wyzej wymienione transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami
finansowymi, w 2017 roku Emitent zawierat ze spoétka zalezng Raf-Ekologia Sp. z o.0.
transakcje zwigzane z gospodarkg odpadami (tj. przekazywaniem odpadéw pomigdzy
Emitentem a spoétkag zalezng Raf—-Ekologia Sp. z 0.0.). Zawierane transakcje nie odbiegajg od
warunkoéw rynkowych. Warto$¢ pozostatych transakcji z Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. w 2017 roku
wyniosta 571.542,11 zt

Warto$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2017 roku wynosita 3.991.542,11 zt co
stanowito 7,36 % jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Emitenta.
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10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien przekazania raportu rocznego za 2017 rok.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczbavslchéw s Udzi:;v:NgZ#:sach
VALUE Fiz 1527 862 42.31% 1527 862 35,32%
Jozef Mokrzycki* 716 569 19,84% 1431 301 33,09%
Elzbieta Mokrzycka 377 220 10,45% 377 220 8,72%
Wiktor Mokrzycki 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Tobiasz Mokrzycki 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Anna Mokrzycka-Nowak 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Pozostali 96 319 2,67% 96 319 2,23%
RAZEM: 3611 385 100% 4326 117 100%

* akcje serii A w liczbie 714 732 s3g uprzywilejowane co do prawa glosu, na 1 akcjg przypadajg 2 glosy.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania sprawozdania, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania rocznego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Mo-BRUK S.A. przez osoby zarzadzajgce,
zgodny z wiedzg Emitenta w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Liczba posiadanych g Liczba posiadanych
. -+ e Zmiana stanu R e
5 . Funkcja w organach akcji na dzien = = akciji na dzien
Gclonariusz Emitenta publikacji p°‘:'§f;';f W publikacji
raportu za 2017 rok raportu za 2016 rok
Jozef Mokrzycki* Prezes Zarzadu 716 569 bez zmian 716 569
Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu 377 220 bez zmian 377 220
Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu 297 805 bez zmian 297 805
Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu 297 805 bez zmian 297 805
ATnA Mskryoiey- Wiceprezes Zarzadu 297 805 bez zmian 297 805
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12. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby gltosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen, co do wykonywania prawa gtosu ani tez zapiséw,
zgodnie z ktérymi przy wspétpracy Spétki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi bytyby oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych. Ograniczenia co do
wykonywania prawa gtosu mogg wynika¢ w przypadku Emitenta jedynie z powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa.

13. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotlywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie od jednego do pieciu czionkoéw,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja cztonkéw Zarzgdu okreslana
jest przez Rade Nadzorczg, jednakze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 5 lat. Ponadto Rada
Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzgdu oraz wybiera sposrdd nich Prezesa i Wiceprezesow.
Mandaty czionkédw Zarzadu wygasajga z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na kolejne kadencje. Obecny
Zarzad Spoiki zostat powotany 10 kwietnia 2015 roku na piecioletnig kadencije.

Zgodnie z § 13 Statutu Spétki oraz z § 6 Regulaminu Zarzadu, Zarzad pod przewodnictwem
Prezesa zarzadza Spoétkg i reprezentuje ja na zewnatrz. Prezes Zarzadu kieruje pracami
Zarzadu i jest odpowiedzialny za wtasciwg organizacje pracy Zarzadu, a ponadto wykonuje
uchwaty Zarzadu oraz innych organéw Spotki. Prezes Zarzadu petni funkcje kierownika zaktadu
pracy. W razie nieobecnos$ci Prezesa Zarzadu jego funkcje petni Wiceprezes Zarzadu lub osoba
stosownie umocowana przez Prezesa Zarzgdu, natomiast w razie Smierci Prezesa Zarzadu,
jego obowigzki, do czasu powotania na to stanowisko nowej osoby przez Rade Nadzorczg, petni
najstarszy wiekiem Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen
woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie, za$
cztonkowie Zarzadu petnigcy inne niz Prezes Zarzadu, funkcje w Zarzadzie Spétki, dziatajacy
tacznie (dwuosobowo).
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14. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta

Statut Mo-BRUK S.A. w brzmieniu obowigzujgcym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych
zmiany Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spoétek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian
Statutu wymaga wiekszosci % gtoséw oddanych - art. 415 Kodeksu spoétek handlowych.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Finansowego nie tocza sie zadne postepowania przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdbw wiasnych Emitenta, ani tgczna warto§¢ wszystkich postepowan dotyczgca
zobowigzan oraz wierzytelnosci nie przekracza wartosci 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

16. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

W 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu za 2017, w spétce Mo-BRUK nie
wystapity przypadki niesptaconych kredytow i pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

W 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, spétka Mo-BRUK podpisata
nastepujgce istotne umowy, porozumienia i aneksy do uméw o charakterze finansowym:

Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy Mo-BRUK S.A. a Krakowskim
Bankiem Spotdzielczym z siedzibg w Krakowie

W dniu 23 marca 2017 spotka Mo-BRUK S.A. podpisata z Krakowskim Bankiem Spétdzielczym
aneks nr 036/17/4 do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 002/05/245 z dnia 13.09.2005 r.
w ramach ktérego pozostawiono kwote kredytu w wysokosci 3,3 min zt i przedtuzono termin
sptaty do dnia 22.03.2018 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienne rynkowe stopy
procentowe WIBOR 1M, powiekszone o marze banku.

Umowa o udzielenie gwaranciji bankowych pomiedzy Mo-BRUK S.A. a PKO BP S.A. z siedziba
w Warszawie

W dniu 16 pazdziernika 2017 spétka Mo-BRUK S.A. podpisata z PKO Bank Polski S.A. Umowe
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0 udzielenie gwarancji bankowych nr 86102028920000510206499604 na okres 12 miesigcy
(do 15 pazdziernika 2018 r.) o dostepnym limicie gwarancji 1 min zt.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W okresie 2017 roku nie mialy miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

18. Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

19. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spétka Mo-BRUK S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

20. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych transakgji na warunkach innych
niz rynkowe.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania, Spétka nie zawierata umow przewidujgcych
rekompensate dla cztonkéw organéw zarzgdzajacych lub nadzorujagcych Emitenta oraz oséb
zarzgdzajgcych wyzszego szczebla, wyptacanych w chwili ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.
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22. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Emitent poreczyt spotce zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. kredyt
w rachunku biezgcym w wysokos$ci 600 tys. zt udzielony przez Bank Spétdzielczy w Rymanowie.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitaléow wiasnych Emitenta.

W okresie 2017 roku Spoétka Mo-BRUK S.A nie dokonata poreczen kredytu lub pozyczek oraz
nie udzielita gwarancji, ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spofki.

24. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigebiorstwie emitenta

W 2017 roku Emitent nie wyptacit nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z
podziatu zysku.

Wartosci wynagrodzen osob zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych spotki Mo-BRUK S.A. zostaty
zamieszczone w Sprawozdaniu Finansowym Mo-BRUK S.A. za 2017 rok w notach
objasniajacych nr 31.2 ,Wynagrodzenia kluczowego personelu Spotki bez Rady Nadzorczej
otrzymane w Spdfce” oraz nocie 31.3 ,Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ofrzymane
w Spdfce”.

25. Informacje o niefinansowych wskaznikach zwigzane z dziatalnoscia jednostki oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego.
ZAGADNIENIA PRACOWNICZE

Mo-BRUK osigga sukcesy dzieki swoim pracownikom oraz ich wspétpracy na wszystkich
poziomach catej organizacji. Firma w szczegdélnosci dba o relacje z pracownikami oraz
priorytetowo traktuje dziatania nastawione na rozwéj miejsc pracy. Wszyscy pracownicy majg
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réwne szanse i mozliwosci rozwoju. Decyzje dotyczace zatrudnienia lub awansu wewnetrznego
uzaleznione sg wytacznie od kwalifikacji kandydata i jego osiggniec. Mo-BRUK S.A. jest
przeciwny jakiejkolwiek dyskryminacji w zatrudnieniu, w szczegélnosci ze wzgledu na pte¢, wiek,
niepetnosprawnos$é, rase, religie czy narodowosé. W Firmie stosowana jest praktyka réwnego
wynagradzania kobiet i mezczyzn za analogiczng prace. Mo-BRUK przede wszystkim stawia
na wykwalifikowang kadre na kazdym szczeblu dlatego daje pracownikom mozliwo$ci rozwoju
poprzez szkolenia obowigzkowe jak i mozliwo$¢ zgtaszania indywidualnego zapotrzebowania
szkoleniowego.

Przychody ze sprzedazy przypadajace na jednego pracownika

Wyszczegdlnienie 2017 rok 2016 rok
Mo-BRUK

przychody ze sprzedazy [tys. zf] 54 232 43 924
Srednioroczne zatrudnienie [oséb] 170 152
przychody ze sprzedazy na 1 pracownika [tys. zi] 319 289

Zatrudnienie wedlug wyksztatcenia

Wyszczegdlnienie Podstawowe Zawodowe Srednie Wyzsze
Mo-BRUK
31.12.2017 17 50 67 46
31.12.2016 9 45 56 44

Zatrudnienie wedlug wieku

Wyszczegélnienie 20-30 31-40 41-50 51-60 61-70
Mo-BRUK
31.12.2017 34 62 41 36 7
31.12.2016 27 59 36 25 7
SRODOWISKO

Ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Mo-BRUK dziatalnos$ci, Spotka zobowigzana byta
do uzyskania pozwolen na prowadzenie dziatalnosci ktére majg bezposredni wptyw na
srodowisko naturalne oraz na wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych. Prowadzenie
dziatalno$ci w poszczegélnych lokalizacjach jest $ciSle uzaleznione od dysponowania
wspomnianymi pozwoleniami w ktérych to m.in. szczegétowo okreslone zostaty zagadnienia
oraz wymogi zwigzane z ochrong srodowiska. Brak pozwolen w zakresie gospodarki odpadami
uniemozliwitby kontynuowanie dziatalnosci a tym samym wykorzystywanie rzeczowych
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aktywow trwatych danego zakifadu do potrzeb prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
obecnym zakresie.

Spoétka podlega wielu przepisom i regulacjom odnoszacym sie do uzywania obszaru i ochrony
Srodowiska, ktdére majg istotne znaczenie na wykorzystanie rzeczowych srodkéw trwatych. Do
najwazniejszych z nich naleza:

» Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony $rodowiska (Dz.U. 2001 nr 62 poz.
627 ze zm.),
Ustawa okres$la zasady ochrony srodowiska oraz warunki korzystania z jego zasobdw, z
uwzglednieniem wymagan zréwnowazonego rozwoju, a w szczegdlnosci:
1) zasady ustalania: a) warunkéw ochrony zasobéw Srodowiska, b) warunkéw wprowadzania
substancji lub energii do $rodowiska, c) kosztéw korzystania ze srodowiska,
2) udostepnianie informacji o Srodowisku i jego ochronie,
3) udziat spoteczenstwa w postepowaniu w sprawie ochrony srodowiska,
4) obowigzki organéw administracji,
5) odpowiedzialnos$¢ i sankcje.

» Ustawa z dnia 16 kwietnia 2004 roku o ochronie przyrody (Dz.U. 2004 nr 92 poz. 880 ze
zm.),
Ustawa okresla cele, zasady i formy ochrony przyrody zywej i nieozywionej oraz krajobrazu.

» Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 roku o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21 ze zm.),

Ustawa wprowadza regulacje, ktére wymusza na podmiotach modyfikacje zaréwno w samych
procesach technologicznych zwigzanych z gospodarkg odpadami, jak i zmienia wymogi
formalno-prawne dotyczace tego zagadnienia oraz sprawozdawczosci. Ustawa reguluje ogéine
wymagania dotyczgce prowadzenia gospodarki odpadami okreslone w tytule dziatu jako zasady
gospodarki odpadami, czyli zasady dotyczgce wytwarzania odpadéw oraz zasady
gospodarowania odpadami — czyli ich transportu, zbierania i przetwarzania. Ustawa wprowadza,
obok ochrony zycia i zdrowia ludzi oraz $rodowiska, drugg najwazniejszg ogdlng zasade
gospodarki odpadami — hierarchie sposobéw postepowania z odpadami, ktérej praktyczne
zastosowanie jest priorytetowym celem ustawy. Ustawa reguluje dwa rodzaje uprawnien
wymaganych do gospodarowania odpadami, ktére zostaty nazwane jako zezwolenie na
zbieranie odpadéw oraz zezwolenie na przetwarzanie odpadéw. Ustawa wprowadza
przestanki oraz zasady wymiaru administracyjnych kar pienieznych odrebnie od ustawy- Prawa
ochrony srodowiska

> Ustawa z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i depozytowej (Dz.U.
2001 nr 63 poz. 639 ze zm.),

Zatozeniem w/w ustawy jest w pierwszym rzedzie zapobieganie wytwarzaniu odpadoéw,

ograniczenie ich ilosci i szkodliwosci, a jesli nie jest to mozliwe, stworzenie odpowiednich

warunkéw odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych i pouzytkowych. Przedsigbiorca ma

obowigzek zapewnienia odzysku, a w szczegoélnosci recyklingu odpadéw opakowaniowych i

pouzytkowych.

» Ustawa z dnia 18 lipca 2001 roku Prawo wodne (Dz.U. 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.),
Ustawa reguluje gospodarowanie wodami zgodnie z zasadg zréwnowazonego rozwoju, a w
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szczegolnosci ksztattowanie i ochrone zasobdéw wodnych, korzystanie z wod oraz zarzgdzanie
zasobami wodnymi.

Prowadzac dziatalno§¢, Mo-BRUK podejmuje wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z
przepisami prawa i regulacjami dotyczgacymi korzystania z gruntéw oraz ochrony srodowiska
naturalnego. '

26. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkow dziatalno$ci gospodarczej
réwniez inne, nieujete w niniejszym Sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢
Spétki. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikbw zwigzanych z o0gélng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyngé na sytuacje gospodarcza w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢é m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne moga wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie
przyszie niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finansow
publicznych, lub niestabilno$¢ polityczna mogg mieé¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowag Emitenta.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje konieczno$¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajacych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami
prawa jest szczegolnie istotne, poniewaz oprocz ogélnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie
podmioty prowadzace dziatalnoS¢ gospodarczg (np. Kodeks spétek handlowych, Ustawa o
rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.), podlega on réwniez
odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami — nie tylko na poziomie krajowym,
ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce zmiany w regulacjach w
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tym zakresie moga mie¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowg dziatalnos¢ Emitenta,
prowadzac nawet do istotnego pogorszenia sie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci a co za
tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

> Ryzyko zwiazane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Emitent

Gtéwne branze, w ktérych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza
paliw alternatywnych, charakteryzujg sie¢ wysoka dynamikg rozwoju i duzymi mozliwo$ciami
poszerzenia dziatalno$ci podmiotéw na nich operujacych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $Swiadomosci spotecznej (w tym
takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska majg znaczacy
wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej sytuacji gospodarczej
kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany przepiséw prawa
zwiekszajgce wysoko$¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te cele przez sektor
niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony Srodowiska moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatainos¢ podmiotéw, ktére dziatajg w tych branzach — w
tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy gospodarki odpadami
bytoby istotne pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegoélnosci dotyczgcego obowigzkéw podatkowych,
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie
projektéw inwestycyjnych Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac na rezultaty
dziatalnosci i wyniki finansowe Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze
grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organéw
podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych
instancji oraz sgdoéw. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegajg
czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postepowania
organéw podatkowych oraz niestabilno$ci ordynacji podatkowej w Polsce.

» Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie (zaréwno
w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych
odpadéw, materiatébw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwoj
swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na ustugi
zwigzane z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwdj tego rynku przyczyni sie bezposrednio do
wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie wejsciem nowych podmiotow — nie tylko
krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Emitent ocenia jak bardzo istotne, poniewaz w
konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w
branzy i istotnego obnizenia dochodowosci dziatalnosci Emitenta.
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> Ryzyko stop procentowych

Emitent posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;.
Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stop procentowych w polskiej gospodarce, co moze
spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytow , co w efekcie zmniejszy wynik z dziatalnosci
finansowej Emitenta. W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej jako zabezpieczenie,
do diugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
zawarto dodatkowa umowe w celu realizacji Transakcji SWAPA Procentowego IRS. Umowa IRS
jest cisle zwigzana z umowg kredytowg w banku BOS i zaklada wymiane strumieni odsetek
obliczonych na bazie WIBOR na statg stope procentowa.

> Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada zadtuzenie
wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Emitent podpisat z podmiotami zagranicznymi umowy
wspétpracy na zagospodarowanie odpaddw, w ktérych wynagrodzenie wyrazone jest w euro.
Majac na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcdédw odpaddéw, Zarzad Emitenta ryzyko
kursowe ocenia jako mato istotne.

> Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta jest sciSle regulowane przez odpowiednie przepisy i
wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdlnych zaktadow
odzysku odpadéw, sktadowiska odpadéw oraz zaktadéw produkcji paliw alternatywnych
wymagajg pozwolen Marszatkéw poszczegdlnych wojewddztw oraz Starostow poszczegdlnych
powiatow odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalnos$ci obiektéw Emitenta. Na dzien niniejszego
Sprawozdania Spoétka posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jej biezagcej dziatalnoSci
pozwolenia. Nie posiadanie odpowiednich i waznych zezwoleh bytoby réwnoznaczne z
koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci oraz ryzykiem natozenia kar administracyjnych na
Emitenta. Spoétka postrzega dane ryzyko jako bardzo istotne. W przypadku wystgpienia sytuaciji
odebrania jakiegokolwiek istotnego pozwolenia, zagrozona bytaby podstawowa dziatalnosé
Emitenta, co w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do utraty przychodéw z tego zrodta.

> Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnosnie dziatalno$ci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno akceptowalnych
wsréd lokalnych spotecznosci i organizacji ekologicznych oraz powoduje niezadowolenie
spoteczne wsrod ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadéw Emitenta. Skargi
mieszkancow zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem ciezarowym oraz obawami
zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem powietrza, gruntow oraz wod
gruntowych. Pomimo posiadania przez Emitenta pozwolen, uzgodnien, patentow i atestéw
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz doktadania nalezytej starannosci, aby dziatalno$¢
zakladéw nie utrudniata zycia okolicznym mieszkancom, Emitent nie moze wykluczy¢
negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Emitenta. Mo-BRUK S.A. powaznie podchodzi
do sprzeciwoéw lokalnych spotecznosci dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke informowania
spoteczenstwa o konsekwencjach prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nie mniej jednak,
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zazwyczaj w okresach czteroletnich szczegdlnie w czasie przeprowadzanych wyboréw
reakcje spoteczne sg podsycane.

> Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A.) i Spétke Zalezng (Raf-Ekologia Sp.
Z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych moga byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
witasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczyé wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i Spdtka Zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczegdblng staranno$é¢ w celu okreSlenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

> Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddéw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajace odpady (sg nimi najczesciej
przedsiebiorstwa zajmujace sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowa¢ trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikoéw finansowych. Z uwagi na fakt,
iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Emitent jest w stanie pozyska¢ nowych
kontrahentow w krétkim lub $rednim okresie.

» Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych klientow

Gtéwnymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpaddéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowos$ci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produktu moze by¢ przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentow. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz s3 to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych uméw mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem obowigzkow informacyjnych spétki publicznej

Spétki publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany,
informacji biezacych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujagcymi w tym zakresie
przepisami Ustawy o Ofercie i wydanych na jej podstawie rozporzgdzen wykonawczych. W
przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkéw przez
spotke publiczng Komisja moze wydaé decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub
bezterminowo papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé - biorgc
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pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana - kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie (art. 96 ust.1
pkt 1 Ustawy o Ofercie). Nadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie, Emitent oraz podmiot,
ktory brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji chyba, ze ani on ani osoby,
za ktére odpowiada nie ponoszg winy. Z uwagi na fakt, ze Emitent od 2010 roku jest spotka,
kitérej akcje notowane byly w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 2012 roku na
rynku regulowanym GPW na ktérym prowadzi regularng polityke informacyjng w zakresie
zaréwno okresowych, jak i biezgcych zdarzen majacych wptyw na prowadzong dziatalnos¢,
Emitent w mniejszym stopniu narazony jest na ryzyko niewypetnienia obowigzkéw spotki
publiczne;.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wypetnia¢ obowigzki informacyjne. Nie jest on
jednak w stanie wykluczy¢, ze na skutek niesprzyjajacego zbiegu okoliczno$ci moze dojs¢ do
nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania
wobec Emitenta sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spowodowacé zaktécenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spdtka wypetniajgc obowigzki informacyjne spotki publicznej nie ponosita
w przesztosci sankcji w zwigzku z nieprawidtowym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych.

27. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe
Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach.

W opinii Emitenta w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie wystgpity zadne istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spétki ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach.

28. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Zarzad Mo-BRUK S.A. dokifada staran, ktérych celem jest zachowanie zasad fadu
korporacyjnego, a w konsekwencji zapewnienie jak najlepszej komunikacji z inwestorami.

W 2017 roku Spotka Mo-BRUK S.A. i jej organy podlegaty zasadom lgdu korporacyjnego ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, ktére zostaty przyjete przez Rade GPW uchwatg
nr 26/1413/2015 Rady Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (z p6zn.zm.).

Tekst jednolity ,Dobrych Praktyk Notowanych na GPW 2016” stanowi zatagcznik do Uchwaty Nr
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2016”, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku. Tekst zasad tadu
Korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Spétka Mo-BRUK przestrzegata wiekszosci zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2016”. Wskazanie zakresu w jakim Spoétka odstapita
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od postanowien Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW wraz ze wskazaniem tych
postanowien oraz wyjasnieniem przyczyny odstgpienia zostato zawarte w odrebnym
o$wiadczeniu (zatacznik nr 1) ktére stanowi integralng cze$¢ niniejszego Sprawozdania.

29. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Emitent zawart z Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
umowe na badanie skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017
rok.

Wartos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
przedstawiona jest w nocie nr 36.1. ,Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych” w Sprawozdaniu Finansowym Mo-BRUK S.A. za 2017 rok.

30. Oswiadczenie zarzadu Ilub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu albo
badania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu albo opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Mo-BRUK S.A. os$wiadcza, ze Mazars Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia, z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-549), ul. Piekna 18, wpisana
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 186, (wybrana w celu
zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej za
2017 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2017 rok) - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
rocznego skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Zatgcznik nr 1

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Mo-BRUK S.A. w 2017 roku,

stanowigce zalacznik do Sprawozdania Zarzadu z Dziatalno$ci Mo-BRUK S.A. za 2017 rok.

Emitent ktérego akcje sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podlega uchwalonym w pazdzierniku 2015 r., przez Rade
Gietdy zasadom tadu korporacyjnego dla spétek akcyjnych bedacych emitentami akcji, obligacii
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu gietdowego
pod nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” obowigzujgcym od 1 stycznia 2016
roku. Zasady tadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”
stanowig zatgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. i weszty w
zycie od dnia 1 stycznia 2008 r. W dniu 19 maja 2010 r. Rada Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. uchwatg nr 17/1249/2010 dokonata zmian w ww. dokumencie, ktére to zmiany
zaczety obowigzywac od dnia 1 lipca 2010 r. (za wyjatkiem zasady okreslonej w czesci |V ust.
10 Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW, ktéra powinna by¢ stosowana najpdzniej
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 r.). Kolejne zmiany Rada Gietdy uchwalita w dniach 31
sierpnia i 19 pazdziernika 2011 r., a dotyczyty one przede wszystkim elementéw wchodzgcych
w zakres tadu informacyjnego oraz przesunety wejscie w zycie zasady, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym na 1 stycznia 2013 r. Zmiany te zostaly wprowadzone uchwatg Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r. Rada Gietdy
13 pazdziernika 2015 r. podjeta uchwate nr 26/1413/2015 w sprawie przyjecia nowego zbioru
zasad fadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".
Nowe zasady weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku Aktualna tre§¢ dokumentu dostepna jest na
oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie poswieconej tej
tematyce (www.corp-gov.gpw.pl).

Emitent przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016" stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady

Nadzorczej Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, z nastepujgcymi zastrzezeniami:
Czesc¢ |. POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

1.Z.1.9. — informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke
w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, terminow

wyptat oraz wysokosci dywidend - tgcznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje.
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Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie wyptacata
dywidendy. W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy spoétka poinformuje Inwestorow
stosownym raportem.

1.Z.1.11. — informacje o tresci obowigzujgcej w spétce reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zgodnie ze Statutem Spotki wybor biegtego rewidenta do
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki nalezy do Rady Nadzorcze;.
Wyboru biegtego rewidenta Rada Nadzorcza dokonywata dotad na podstawie zebranych przez
Spotke ofert. W Spoétce nie obowigzuje stata reguta dotyczaca zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych.

1.Z.1.16. - informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg zbyt

wysokie i niewspotmierne do potencjalnych korzysci dla akcjonariuszy.

1.Z.1.20. — zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

W zakresie stosowania zasady tadu korporacyjnego wskazanej w 1.Z2.1.20. ,Zasady Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”, w ocenie Zarzgdu Emitenta zamieszczanie zapisu
audio z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia nie prowadzi do istotnego zwiekszenia
dostepu akcjonariuszy do informacji o Spétce, a wrecz moze wprowadzi¢ znaczgce zamieszanie
w zakresie nalezytej interpretacji dyskusji na WZA, dlatego zasada nie jest stosowana. W ocenie
Zarzgdu Emitenta istnieje wiele czynnikéw natury technicznej i prawnej, ktére moga wptynaé na
prawidtowy przebieg obrad walnego zgromadzenia, a w zwigzku z powyzszym na nalezyte
stosowanie zasady w przedmiotowym zakresie. Ponadto, w opinii Zarzadu Emitenta,
obowigzujgce w Spotce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiaja realizacje praw
wynikajgcych z akcji oraz zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spétki. Podstawowa
dziatalno$¢ Emitenta skoncentrowana jest w gtéwnie w branzy odpadowej ktéra na ten moment
cechuje sie duzym udziatem szarej strefy oraz stosowaniem nielegalnych praktyk, dlatego tez
upublicznianie prowadzonych dyskusji na WZA, zdaniem Zarzadu Emitenta, moze prowadzi¢
do niewlasciwego wykorzystywania informacji przez nieuczciwych uczestnikow rynku
odpadowego. W celu respektowania zasady zwigzanej z rownym dostepem do informacji
Emitent na swojej stronie internetowej niezwtocznie zamieszcza petng tre$é uchwat podjetych
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przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy .
Emitent wskazuje, ze w przypadku zainteresowania inwestoréw, zapis w formie audio bedzie
publikowany na stronie internetowej Spofki.

Czesc Il. ZARZAD | RADA NADZORCZA

I.Z.2. — Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorcze;.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Aktualny Regulamin Rady Nadzorczej Spétki nie zawiera

odpowiedniego zapisu dotyczgcego stosowania powyzszej zasady.

1.Z.10.4. — Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu (...) ocene racjonalnosci
prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacii I.R.2, albo informacje o braku
takiej polityki.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka nie prowadzi w istotnym zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej, ani innej o zblizonym charakterze, a z uwagi na incydentalny
charakter takiej dziatalnosSci nie posiada polityki w tym zakresie.

Czes¢ lll. SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

Il.Z.2. — Z zastrzezeniem zasady |l.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnegtrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a
takze maja zapewniong mozliwo$é raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu
audytu.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spotki nie ma wyodrebnionej komorki
odpowiedzialnej za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. W zwigzku z tym,
na chwile obecng, nie ma osoby odpowiedzialnej za zarzgdzanie tymi obszarami, podlegajgcej
bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu cztonkowi Zarzadu, a takze majgcej zapewniong
mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.

l.Z.3 - W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w

powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
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wewnetrznego.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spoétki nie ma wyodrebnionej komorki
odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile obecng, nie ma osoby
kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych oséb odpowiedzialnych za funkcje audytu
wewnetrznego, co do ktérych majg zastosowanie zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

lll.Z.4. - Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spoétce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wiasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie IIl.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spétki nie ma wyodrebnionej komérki
odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile obecna, nie ma osoby
kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych os6b odpowiedzialnych za funkcje audytu
wewnetrznego. Zarzad Spotki przedstawia Radzie Nadzorczej wlasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie Ill.Z.1. wraz z odpowiednim
sprawozdaniem.

Czes¢ IV. WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

IV.R.2 - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg
wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Spotka nie stosuje powyzszej rekomendacji ze wzgledu na wysokie koszty stosowania
technologii transmisji i dwustronnej komunikacji z akcjonariuszami. W ocenie Zarzgdu Emitenta

brak takiego srodka komunikacji z inwestorami nie ogranicza istotnie prowadzenia rzetelnej
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polityki informacyjnej.

IV.Z.2. — Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia

powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Spoétka nie posiada odpowiedniej infrastruktury
technicznej umozliwiajgcej: transmitowanie obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. W ocenie Zarzgdu Emitenta brak takiego srodka komunikacji z inwestorami nie
ogranicza istotnie prowadzenia rzetelnej polityki informacyjnej. Zastosowanie technologii
transmisji przebiegu obrad jest kosztowne.

IV.Z.3. — Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$é na walnych zgromadzeniach.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. W Walnych Zgromadzeniach Emitenta udziat biorg osoby
uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Emitent nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczgcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci
na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediéw. W przypadku pytan dotyczgcych
Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony przedstawicieli mediow, Spétka udziela
bezzwtocznie stosownych odpowiedzi.

Czes¢ VI. WYNAGRODZENIA

VI.R.1. - Wynagrodzenie cztonkéw organéw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé
z przyjetej polityki wynagrodzen.

Formalnie Emitent nie stosuje tej zasady. Niemniej jednak Emitent przygotowuje stosowne
regulacje wewnetrzne w zakresie polityki wynagrodzen i zamierza przyjac¢ polityke wynagrodzen
dla cztonkéw organow spétki i kluczowych menedzeréw zgodng z zasadami wyznaczonymi
przez ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

VI.R.2. - Polityka wynagrodzeh powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spofki, jej celami
krétko i dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna

uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Rekomendacja nie jest stosowana, poniewaz na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka nie
posiada przyjetej szczegodtowej polityki wynagrodzen. Jak wskazano powyzej Emitent zamierza
przyjac polityke wynagrodzen zgodng z zasadami wyznaczonymi przez ,Dobre Praktyki Spotek

Notowanych na GPW 2016".
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VI.R.3. - Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I.Z.7.

Powyzsza rekomendacja nie dotyczy Spotki gdyz w Spoétce nie funkcjonuje komitet do spraw
wynagrodzen.

VI.Z.4. — ,Spdétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki

wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogélng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz
innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w
sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegélnym czionkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegoblnosci dtugo- terminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spétka nie stosowata dotychczas powyzszej zasady. Spoétka nie posiada przyjetej szczegotowej

polityki wynagrodzen dla cztonkdw organéw Spétki. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jest

okreslane przez Rade Nadzorczg, natomiast ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady

Nadzorcze w tym jego wysoko$¢ nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
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Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu

Anna Mokrzycka — Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Mo-BRUK S.A.
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Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99

mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 36 113 850,00 zt i jest wptacony w catosci.
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