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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcgonariuszy oraz Rady Nadzorczej Jednostki
dominujace/

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej
Jednostka dominujaca jest P.A. NOVA S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedziba
w Gliwicach, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2017 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz informacja dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia (,zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Oapowiedzialnosc Zarzadu Jednostki dominujace/ oraz Rady Nadzorczej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad  Jednostki  dominujacej jest odpowiedzialny za  sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad
Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztatcenia  spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.

z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki
dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 tym, czy zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;
i finansowej oraz  wyniku  finansowego  Grupy Kapitalowej  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa
o biegtych rewidentach”),

2. Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. wsprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych
ustawowych  badan  sprawozdarn  finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE L 158
z27.05.2014, str. 77 oraz Dz. U. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowanego sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub  btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki
dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci badanej
Grupy kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy
Kapitatowe]j przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania Kluczowy Biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136
ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 537/2014 dla
Jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Wybdr firmy audytorskie/

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2017 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz
pierwszy, od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2017 r.
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Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalisSmy ponizej opisane
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego
rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia
zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta

Opis rodzaju ryzyka istotnego w odpowiedzi na zidentyfikowane
znieksztatcenia ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

1. Sposoéb ujecia, rozliczenie i wycena W trakcie wykonywania czynnosci

realizowanych przez Grupe umoéw badania przeprowadzilismy procedury
o ustuge budowlanag w rozumieniu majace na celu zrozumienie i oceng
MSR 11. kontroli wewnetrznych, ktére Grupa

wdrozyta w odniesieniu do wyceny
Grupa realizuje liczne dtugoterminowe | kontraktéw dtugoterminowych.
kontrakty dotyczace ustug

budowlanych. W trakcie badania przeprowadzilismy
rowniez wymienione ponizej procedury
Kwestia zostata uznana za kluczowy odnoszace sie do tego ryzyka:
obszar ryzyka z uwagi na istotnos¢ 1. Ryzyko wiasciwego przypisania
przychoddéw z tytutu sprzedazy ustug kosztéw bezposrednich i posrednich
i ztozony charakter procesu, oraz przychodéw do poszczegdéinych
w szczegdlnosci dotyczacy: kontraktow
a) ustalenia budzetowanego kosztu a) dokonalismy sprawdzenia przypisania
wykonania oraz jego aktualizadji bezposrednich rzeczywistych kosztéw
w trakcie wykonywania ustugi, jak i przychodéw do poszczegdlnych
rowniez, kontraktow
' b) prawidtowego przypisania kosztéw 2. Ryzyko przypisania kosztow do
do odpowiedniego projektu oraz poprawnego okresu
odpowiedniego okresu, a) w oparciu o prébe dokumentéw
zrodtowych ocenilismy poprawnos¢
co moze miec istotny wptyw na wartosc¢ przypisania kosztéw do
rozpoznanego przychodu w okresie. odpowiedniego okresu

3. Ryzyko wiasciwej wyceny przychoddéw

a) w oparciu o probe dokumentow
zrédtowych ocenilismy poprawnos¢
rozliczenia przychodéw w czasie
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2. Analiza utraty wartosci aktywow.

Na dziert 31.12.2017 r. Grupa

w ramach istotnych pozycji aktywéw
wykazata nieruchomosci inwestycyjne
w kwocie 695.193 TPLN. Zgodnie

z przepisami MSSF, w przypadku kiedy
wystepuja przestanki do utraty wartosci
aktywéw Grupa jest zobowigzana do
przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci tych aktywoéw. Zagadnienie
zostato okreslone jako kluczowe ze
wzgledu na wartos¢ wskazanych
powyzej aktywow, ktora jest istotna dla
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze ze wzgledu na
element subiektywnego osadu
kierownictwa Jednostki dominujacej
zaréwno co do koniecznosci
przeprowadzenia testu jak i przyjetych
zatozen bedacych podstawa tego testu.

Przeprowadzilismy réwniez analize czy

Grupa nie realizuje projektow o zerowej

lub ujemnej marzy.

Nasze procedury w kwestn

zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

a) omdwienie proceséw oraz
identyfikacje mechanizmoéw
kontrolnych funkcjonujacych

w Grupie dotyczacy identyfikacji
przestanek do utraty wartosci
konkretnych aktywow;

weryfikacje sposobu identyfikacji
aktywow, w ktérych wystapity
przestanki utraty wartosci;
weryfikacje zgodnosci wyceny

z przyjetymi zasadami rachunkowosci
oraz przepisami MSSF.

Ocene przyjetych przez Grupe osadoéw
i szacunkéw bedacych podstawa
okreslenia wartosci aktywow.
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3. Poprawnos¢ stosowanej polityki
rachunkowosci z przepisami MSSF.

Jednostka dominujaca, jako emitent
papieréw wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu na rynku
regulowanym jest zobowiazana do
sporzadzania swoich skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zgodnie
z MSSF. Stosowanie MSSF wymaga od
Grupy dostosowania przyjetych przez
Grupe rozwigzan do przepiséw MSSF.

Podczas badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego naszg uwage

' zwrdcity dotychczas stosowane przez

Grupe rozwigzania w zakresie:

a) wyceny kontraktéw
dtugoterminowych,

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

a) identyfikacji stosowanych przez Grupe
rozwigzan w zakresie wyceny
aktywodw i zobowigzan Grupy,

b) poréwnanie tych rozwiazan
z przepisami MSSF,

c) wskazanie ewentualnych
nieprawidtowosci w zakresie
prezentacji i wyceny aktywow
i zobowigzan poprzez kontakt
z kierownictwem Jednostki
dominujacej,

d) weryfikacja przyjetych zasad wyceny
| prezentacji,

e) weryfikacja ujecia i ujawnien
w zakresie zmiany zasad
rachunkowosci i btedéw lat ubiegtych.
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' b) wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych,

C) wyceny pozyczek,

d) wycena instrumentéw pochodnych
(IRS),

e) ujecia rachunkowosci zabezpieczen.

Zagadnienie zostato okreslone jako
kluczowe, poniewaz zgodnos¢ polityki
rachunkowosci i zawartych w niej
zapiséw do regulacji MSSF jest
kluczowym elementem pozwalajacym na
rzetelne zaprezentowanie sytuadji
majatkowej i finansowej Grupy.

Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzienn 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosdi,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa i statutem Jednostki dominujace;j.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezeri, co do poprawnosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze Grupa Kapitatowa w przypadku
realizacji umoéw o ustuge budowlana objetych zakresem MSR 11, ujmuje przychody z
tych uméw wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw (tzw. metoda zysku
zerowego). Takie podejscie powoduje, ze zyski z tytutu realizacji ustugi budowlanej
ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym dopiero w momencie zakoriczenia tej
ustugi. Zgodnie z MSR 11.32 metode zysku zerowego mozna stosowac jedynie
wowczas, gdy wiarygodne oszacowanie wyniku umowy nie jest mozliwe. Zgodnie
z informacjami otrzymanymi w toku badania, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
Grupy oraz ostrozne podejscie do ksztattowania wyniku finansowego, Zarzad
Jednostki dominujacej nie jest w stanie oszacowa¢ wyniku umowy az do jegj
zakoriczenia. W naszej ocenie, takie podejscie moze skutkowac¢ znieksztatceniem
wyniku finansowego w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych w przypadku
uméw o ustuge budowlang niezakoriczonych do dnia bilansowego.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulagji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi  w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W  2zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka
dominujaca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j,
k oraz lit. | rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pdzn. zm) (, rozporzadzenie"). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego sa zgodne =z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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