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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r 0 ®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze oraz Pracownicy Grupy RAWLPLUG S.A.,

Rok 2017 byt peten globalnych wyzwan, ktore jednak w zwycigski sposob udato nam si¢ podja¢. Koncentracja na
poszukiwaniu efektywnych rozwigzan oraz elastyczne reagowanie na nowe sytuacje pozwolity nam na realizacj¢
przyjetej na miniony rok strategii nie tylko konsekwentnie, ale i z rozmachem. Dzi§ mozemy $§miato potwierdzié, ze
miniony rok to dla nas powazny wktad w dazenia, aby RAWLPLUG byl marka pierwszego wyboru na catym swiecie.

Nasze dziatania skupione byty przede wszystkim na rozwoju trzech filarow oferty marki: innowacyjnych produktow,
specjalistycznych ustug oraz nowatorskich szkolen, co bezposrednio wptyneto na bardzo dobry wynik finansowy
i zwiekszyto udziaty marki RAWLPLUG w rynku.

Po raz kolejny udowodnilismy, ze Grupa RAWLPLUG jest dostawcg najnowocze$niejszych rozwigzan, ktorym
mozna zaufa¢. W portfolio nowosci znalazty si¢ produkty az z 8 kategorii, a nasi eksperci, projektujac je oraz
wytwarzajac, kierowali si¢ prostota uzycia, wysoka specjalizacja zastosowania, wzrostem bezpieczenstwa
uzytkowania, ergonomig pracy, multifunkcyjnoscia, Wyjatkowoscia parametréw technicznych oraz innowacyjno$cia
designu.

Poszerzanie i doskonalenie oferty produktowej to tylko jeden z powodow, dla ktérych marka RAWLPLUG znalazta
zastosowanie na kolejnych §wiatowych inwestycjach, miedzy innymi Capital Tower w Londynie, VTB Arena
w Moskwie, Teheran-Shomal w Teheranie, Volgograd Arena w Wotgogradzie, Dinamo Stadium w Minsku, The
Altar Tower w Kolombo na Srilance, Dehli Metro Rail Corporation w Dehli, czy The Grand Egyptian Museum
w Gizie.

Migdzynarodowa ekspansje marki RAWLPLUG wspieral rowniez dobry popyt na nasze produkty niemal w catej
Europie oraz wyjatkowa stabilno$¢ rynkow azjatyckich. To wiasnie dlatego w 2017 roku utworzyliSmy spotki
w Singapurze i Szanghaju. Na mapie regionow marki pojawity si¢ rowniez Stany Zjednoczone Ameryki, co wiece;j,
do sieci dystrybutorow marki RAWLPLUG dotaczyty: Laos, Malezja, Mjanma, Tajlandia, Wietnam, Filipiny, Kenia
oraz Bahrajn, powigkszajac imponujacy juz zasigg geograficzny marki.

Na kazdym z rynkéw intensywnie pracujemy nad rozwojem komplementarnych wzgledem oferty produktowe;j
specjalistycznych uslug. Wdrozenie autorskiej aplikacji BIM RAWLPLUG, do bezposredniego instalowania
zamocowan w projektach, nowe moduly i funkcjonalno$ci w programie obliczeniowym EasyFix, czy ciagle
doskonalone doradztwo projektowe i techniczne on i offline, znajdujg uznanie naszych klientow.

Wyjatkowa inwestycja rozpoczeta w 2017 roku jest RAWLPLUG Academy, innowacyjna platforma rozwojowa
przeznaczona dla naszych partneréow. To jedyne w sektorze zamocowan zintegrowane narzgdzie online przeznaczone
do edukacji, budowania kompetencji oraz wymiany wiedzy oraz do§wiadczen zaprojektowane w taki sposob, aby
byto odzwierciedleniem rzeczywistych potrzeb odbiorcoOw naszych produktéw i ustug.

Podjelismy rowniez decyzje o sprzedazy Fabryki Pit i Narzedzi Wapienica Sp. z 0.0. I chociaz jej wysoko jakosciowe
produkty wcigz beda uzupetniac naszg biezaca oferte produktows, to decyzja ta jest integralnym elementem realizacji
strategii Grupy RAWLPLUG, skupionej na inwestowaniu w rozwdj i sprzedaz produktéw marki wlasnej. Co wigcej,
w 2017 roku konsekwentnie realizowaliSmy przyjety plan inwestycyjny zwigzany z automatyzacja zakladow
produkcyjnych zlokalizowanych w Polsce, zarowno we Wroctawiu, jak i Lancucie. Minione miesigce to ogromne
postepy w zakresie prac architektonicznych zwigzanych z zagospodarowaniem terenu i pomieszczen, a jednoczesnie
realizacja zamowien na howoczesne maszyny, ktore juz niedtugo wymienig lub zasilg nasze parki maszynowe. A to
0znacza jeszcze nizszg emisje dwutlenku wegla i optymalizacje gospodarowania odpadami, zdecydowany wzrost
wydajnosci, podniesienie jakosci produkowanych wyrobow, zwigkszenie elastycznosci procesow produkcyjnych,
czy wzrost bezpieczenstwa obstugi parku maszynowego.
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GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

Grupa RAWLPLUG konsekwentnie dokumentuje realizacj¢ celow strategii zrownowazonego rozwoju, ktory byt,
jest 1 bedzie naszym priorytetem. Nie chcemy realizowa¢ naszego biznesu bez wtasciwej koncentracji na tym, co dla
niego najwazniejsze, co daje mu potencjat i perspektywy. Zréwnowazony rozwoj Grupy RAWLPLUG to trzy
redefiniowane w 2017 roku filary: zarzadzanie przez warto$ci, troska o srodowisko i zaangazowanie spoteczne. To
one towarzysza wszystkiemu co robimy i - wzajemnie si¢ przenikajac - tworza fundament dla naszej
odpowiedzialnosci.

W 2018 roku zamierzamy niezmiennie realizowa¢ przyjeta strategi¢, korzystajac z mozliwych do zdiagnozowania
na dzis szans rozwoju. Jestem przekonany, ze catej branzy sprzyjac¢ bedzie relatywnie dobra koniunktura na catym
$wiecie, na co wskazujg wyniki osiagnicte w drugiej potowie minionego roku. Rok 2018 to dla nas réwniez
przygotowania do wyjatkowego wydarzenia: 100-lecia marki. Zrobimy wszystko, aby oprdcz celebrowania tradycji
marki RAWLPLUG opartej na zaufaniu i innowacji niezmiennie dostarcza¢ kolejnych dowodéw na to, ze
RAWLPLUG to marka, ktora pracuje nad budowaniem przysztosci.

Z powazaniem,

Radostaw Koelner

Prezes Zarzadu RAWLPLUG S.A.
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1. SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2017 R.
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

1.1. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zl w tys. EUR

01-12.2017 01-12.2016 01-12.2017  01-12.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw, materialow i ustug 708 556 674 928 166 927 154 245
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 57 318 52 243 13503 11939
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 45114 41159 10 628 9 406
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33 326 36 616 7851 8 368
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 819 32 052 6 789 7325
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 71514 74 059 16 848 16 925
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ( 17 756) ( 43 232) (4183) (19880)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnoéci finansowe;j ( 48 283) ( 21184) ( 11 375) (1 4841)
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 5475 9643 1290 2204
Srednia wazona liczba akcji 32 560 000 32 560 000 32 560 000 32560 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,89 0,98 0,21 0,22

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 868 846 852 450 208 311 192 688
Zobowiazania dlugoterminowe 188 441 144 470 45180 32 656
Zobowiazania krotkoterminowe 250 412 286 671 60 038 64 799
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 395 958 390 015 94933 88 159
Kapitat zaktadowy 32560 32560 7 806 7360
Liczba akcji na dzien bilansowy 32 560 000 32 560 000 32 560 000 32 560 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 12,16 11,98 2,92 2,71

1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2017  31.12.2016
AKTYWA TRWALE 463 835 459 011
Warto$ci niematerialne 2 74 852 74 591
Rzeczowe aktywa trwate 3 267 304 261 044
Nieruchomosci inwestycyjne 4 3401 3401
Dhugoterminowe aktywa finansowe 9 56 940 51 852
Nalezno$ci dlugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 12 3423 2470
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 57 915 65 653
AKTYWA OBROTOWE 405 011 393 439
Zapasy 10 223 665 227 604
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 12 141 846 129 131
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 25 334 371
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 1779 2651
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 37387 33682
AKTYWA RAZEM 868 846 852 450
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Nota 31.12.2017  31.12.2016

KAPITAL WEASNY 429993 421 309
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 395 958 390 015
Kapital podstawowy 14 32 560 32560
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 146 674 146 674
Pozostate kapitaty 15 194 947 190 852
Niepodzielony wynik finansowy 16 21777 19929
Udziaty niedajace kontroli 5 34035 31294
ZOBOWIAZANIA 438 853 431141
Zobowigzania dlugoterminowe 188 441 144 470
Kredyty i pozyczki 21 165 192 119 338
Pozostate zobowigzania finansowe 22 9452 9216
Pozostate zobowigzania 20 8 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 10 769 12 325
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 18 1611 1957
Rezerwy na zobowigzania 18 176 150
Rozliczenia migdzyokresowe 19 1233 1475
Zobowigzania krotkoterminowe 250 412 286 671
Kredyty i pozyczki 21 60 455 122 749
Pozostate zobowigzania finansowe 22 20 044 11935
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 20 151 374 129 049
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 25 260 565
Rozliczenia migdzyokresowe 19 16 355 20 403
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 18 42 132
Rezerwy na zobowiazania 18 1882 1838
PASYWA RAZEM 868 846 852 450
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1.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota 01-12.2017 01-12.2016
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug 27 708 556 674 928
Koszty sprzedanych produktow, towarow, materiatow i ustug ( 469 200) ( 445 955)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 239 356 228 973
Koszty sprzedazy ( 136 726) ( 128 464)
Koszty ogdlnego zarzadu ( 45241) ( 42 367)
Pozostate przychody operacyjne 29 15976 13021
Pozostate koszty operacyjne 29 ( 16 047) ( 18 920)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 57 318 52243
Przychody finansowe 30 4997 1913
Koszty finansowe 30 (17 201) ( 12997)
Zysk (strata) brutto 45114 41 159
Podatek dochodowy 25 ( 11788) ( 4543)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 33326 36 616
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j 1181 958
Zysk (strata) netto 34 507 37574
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 34 507 37574
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 28 819 32 052
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 5688 5522
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla:
Z dzialalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 32 0,85 0,95
- rozwodniony 0,85 0,95
Z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 32 0,89 0,98
- rozwodniony 0,89 0,98

1.4, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01-12.2017 01-12.2016

Zysk (strata) netto za okres 34 507 37574
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego - -
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego ( 13 905) 738
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica ( 11 000) ( 144)
Roznice kursowe z wyceny warto$ci firmy ( 2905) 882
Inne skladniki calkowitych dochodow razem ( 13 906) 738
Calkowite dochody za okres 20 601 38312
Calkowite dochody za okres, z tego przypadajace 20 601 38312
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 16 688 31669
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 3913 6 643
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-12.2017 01-12.2016
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 45114 41159
Korekty: 35316 31997
Amortyzacja 24 563 23 554
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 4682 717
Odsetki, netto 6773 8193
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ( 702) ( 467)
Srodki pienigzne z dziat. operac. przed uwzgl. zmian w kapitale obrotowym 80 430 73 156
Zmiana stanu zapasow ( 19 170) ( 10572)
Zmiana stanu naleznos$ci ( 22617) (18 474)
Zmiana stanu zobowigzan 42 514 29779
Zmiana stanu rezerw 293 999
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1 4387) 2970
Inne korekty 527 1853
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 77590 79711
Zaptacony podatek dochodowy ( 6076) ( 5652)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 71514 74 059
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzecz. akt. trwatych i warto$ci niematerialnych ( 46 008) ( 41 430)
Wplywy ze sprzedazy rzecz. akt. trwatych i warto$ci niematerialnych 17 224 6 449
Wydatki na nabycie aktywow finansowych w tym: ( 8830) ( 20 575)
- w jednostkach powigzanych ( 8815) ( 20 527)
- nabycie udziatow i akcji ( 1740) ( 612)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe ( 7075) ( 19 915)
- w pozostalych jednostkach ( 15) ( 48)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe ( 15) ( 48)
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych w tym: 19 837 12 394
- w jednostkach powigzanych 19 646 12 272
- zbycie udziatoéw i akcji 12 787 -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 6374 12102
- odsetki i1 inne wplywy z aktywow finansowych 485 170
- w pozostatych jednostkach 191 122
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 191 22
- odsetki i inne wptywy z aktywow finansowych - 100
Inne wydatki inwestycyjne 21 ( 70)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej ( 17 756) (1 43232)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggniecia kredytow i pozyczek 26 318 26 826
Sptaty kredytow i pozyczek ( 43201) ( 14582)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego ( 12 076) ( 14 705)
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz whascicieli (11 .894) ( 10 866)
Odsetki zaptacone ( 7402) ( 7806)
Inne wptywy finansowe - 6
Inne wydatki finansowe ( 28) ( 57)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej ( 48 283) (21184)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych 5475 9643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33682 23 690
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu roznic kursowych (1770) 349
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37387 33682

11



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. '0 mpluc

(dane przedstawione w tys. zt)

1.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

Kapital Udzialy Kapital
. zapasowy Niepodzielony niedajace wlasny
Kapital ze sprzed. POZ()?mle wynik Razem kontroli razem
podstawowy akcji pow. kapitaly finansowy
wart. nom.
Saldo na dzien 1.01.2017 roku 32560 146 674 190 852 19929 390 015 31294 421 309
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od
101 do 31.12.2017 roku - - 4095 1848 5943 2741 8684
Podziat zysku - - 24 707 (24 707) - - -
Zysk netto za okres )
o0d 1.01 do 31.12.2017 roku - - 28 819 28 819 5688 34507
Roéznice kursowe z wyceny jednostek ) )
dziatajacych za granica - ( 9226) (9226) (1774) ( 11000)
Roéznice kursowe z wyceny wartosci firmy - - (2905) - ( 2905) - ( 2905)
Calkowite dochody za okres ogélem - - 12 576 4112 16 688 3913 20601
Wyptata dywidendy - - (8481 ( 2264) (10745) (1172) ( 11917)
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 32560 146 674 194 947 21777 395 958 34 035 429993

Kapital przypadajacy na udzialowcoéw jednostki

dominujacej
Kapitat Udzialy Kapital
. zapasowy Niepodzielony niedajace wlasny
d :(apltal ze sprzed. Pl(()zo§ttalle wynik Razem kontroli razem
podstawowy akcji pow. apitaly finansowy
wart. nom.
Saldo na dzien 1.01.2016 roku 32 560 146 674 182 892 6727 368 853 24772 393 625
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od B
1.01 do 31.12.2016 roku - 7960 13 202 21162 6 522 27 684
Podzial zysku - - 13139 ( 13139) - - -
Zysk netto za okres
od 1.01 do 31.12.2016 roku - - - 32 052 32 052 5522 37574
Roznice kursowe z wyceny jednostek B } }
dziatajacych za granica (11265) (11265) 1121 (1 144)
Roznice kursowe z wyceny wartosei firmy - - 882 - 882 - 882
Calkowite dochody za okres ogélem - - 12 756 18 913 31669 6 643 38312
Wyptata dywidendy - - ( 4796) ( 5949) ( 10 745) ( 121) ( 10866)
Objecie spotki konsolidacja - - - 238 238 - 238
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 32 560 146 674 190 852 19 929 390 015 31294 421309
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31.12.2017 r. Okresem

poréwnawczym jest sprawozdanie za 12 miesigcy sporzadzone na dzien 31.12.2016r.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych bgdace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki
przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢ey od dnia 31.12.2017 r. Jednoczes$nie nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci przez Jednostk¢ Dominujaca i jej Grupe Kapitatowa.

2.1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostka Dominujaca

RAWLPLUG S.A. (zwana dalej tez RAWLPLUG Iub Spotka) z siedziba we Wroctawiu - Spéotka Dominujaca Grupy
Kapitalowej RAWLPLUG S.A. (zwanej dalej tez Grupg RAWLPLUG lub Grupa) zostala zarejestrowana w dniu 20.12.1999 r.
w dziale B rejestru handlowego pod numerem 9101 jako KOELNER S.A. W dniu 28.06.2013 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy, nastapita zmiana nazwy Spoétki
z KOELNER S.A. na RAWLPLUG S.A., zgodnie z decyzja podjeta w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki. Aktualnie Spotka Dominujaca zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000033537 w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka Dominujaca

prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.
Akcje Spotki Dominujgcej sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Czas trwania Spotki Dominujacej jest nieograniczony.
Przedmiot dzialalnosci Jednostki Dominujacej
Przedmiotem dziatalnosci RAWLPLUG S.A. jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz - glownie przez hurtowe kanaty
dystrybucji - nastgpujacych grup asortymentowych:
v mocowania budowlane,
v’ narzedzia reczne oraz elektronarzedzia,

v" normalia $rubowe.

Strategia zrownowazonego rozwoju Grupy Kapitalowej RAWLPLUG

Zréwnowazony rozwoj jest jednym z filaréw dziatalnosci Grupy RAWLPLUG, dlatego nieustannie pracuje ona nad wdrazaniem
rozwigzan i systemoéw zgodnych z przyjeta strategia w tym zakresie. Odpowiedzialny biznes stanowi dla Grupy podstawe
planowania nowych dziatan oraz klucz do usprawniania dotychczasowych procesow, dzigki czemu Grupa RAWLPLUG cieszy

si¢ zaufaniem partnerdw biznesowych i szacunkiem klientow.

Opublikowany w czerwcu 2017 roku raport zrownowazonego rozwoju za rok 2016 kompleksowo podsumowuje dziatania w tym
zakresie podjete w Grupie RAWLPLUG. Zaprezentowane zostalty w nim dotychczasowe osiggniecia oraz zdefiniowane przez
Grupe cele i dlugofalowe plany na przysztos¢. W raporcie znalazty si¢ pelne zestawienia danych liczbowych i wskaznikow, za
pomocg ktérych Grupa mierzy proces wdrazania strategii zrdwnowazonego rozwoju. Raport jest dostgpny na stronie
www.rawlplug.com/pl.

Zestawienie dziatan wspierajacych zréwnowazony rozwoj W 2017 r. przez Grupg znajduje si¢ w oswiadczeniu na temat
informacji niefinansowych Grupy RAWLPLUG w 2017 r., sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
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o rachunkowoéci, ktore zostalo zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej RAWLPLUG
w punkcie nr 3.

Zmiany w obrebie podmiotéw Grupy Kapitalowej

v' W dniu 6.01.2017 r. Sad Gospodarczy w Singapurze (ACRA) dokonat rejestracji spotki zaleznej Rawlplug Singapore PTE.
Ltd z siedzibg w Republice Singapuru. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 350 tys. SGD (dolarow singapurskich
tj. 1 017 tys. zt) i w 100% objety zostat przez RAWLPLUG S.A. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest sprzedaz narzedzi
oraz technik zamocowan dla budownictwa. Zatozenie Rawlplug Singapore PTE. Ltd z siedziba w Republice Singapuru
wpisuje si¢ w gtowne zatozenia strategii Grupy RAWLPLUG w zakresie wzmocnienia pozycji jej spotek zagranicznych
i prowadzenia dziatan majacych na celu wejscie na nowe rynki, koncentrujac si¢ rowniez na rynkach pozaeuropejskich.

v' W dniu 13.01.2017 r. uprawomocnit si¢ wyrok Sadu Okregowego w Bukareszcie (Rumunia) Wydzial VII Cywilny
o zamknigciu postgpowania upadtosciowego wszczgtego wobec spotki zaleznej Koelner Romania SRL oraz o wykresleniu
jej z Rejestru Handlowego.

v' W dniu 13.04.2017 r. Market Supervision Administration of Pilot Free Trade Zone dokonala rejestracji spoiki zaleznej
Rawlplug Shanghai Trading Co., Ltd. z siedzibg w Szanghaju (Chinska Republika Ludowa), ktoérej kapital zaktadowy
wynosi 800 tys. USD i w catosci objety zostat przez RAWLPLUG S.A. Przedmiotem dziatalno$ci spotki zaleznej jest
centralizacja zakupow importowych Grupy Kapitatowej] RAWLPLUG S.A. na terytorium Chin oraz dystrybucja towarow
handlowych na terenie Azji. Zalozenie spotki Rawlplug Shanghai Trading Co., Ltd. wpisuje si¢ w gtdowne zatozenia strategii
Grupy RAWLPLUG w zakresie wzmocnienia pozycji jej spotek zagranicznych i prowadzenia dziatan majacych na celu

wejscie na nowe rynki, koncentrujac si¢ rowniez na rynkach pozaeuropejskich.
v' W dniu 8.05.2017 r. Rada Nadzorcza RAWLPLUG S.A. postanowita:

1. napodstawie art. 516.1 w zw. z art. 506 § 112 ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spotek handlowych (dalej zwanej
»KSH”’) wyrazi¢ zgode na potaczenie transgraniczne RAWLPLUG S.A. (zwang dalej ,,Spotka Przejmujaca’) ze spotka
pod firma: Farmlord Trading Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypryjska, wpisanej do rejestru spotek Republiki
Cypryjskiej pod numerem: 252535 (zwang dalej ,,Spotka Przejmowanga”), w trybie art. 516.1 w zw. z art. 492 § 1 pkt 1
1516 § 6 KSH, a mianowicie poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, bez

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej,

2. napodstawie art. 516.1 w zw. z art. 506 § 4 KSH oraz art. 9 ust. 1 dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26.10.2005 r. w sprawie transgranicznego laczenia si¢ spolek kapitatlowych (Dz. U. UE L z 2005 r.,
nr 310, str. 1) wyrazi¢ zgode na:

a) plan potaczenia transgranicznego podpisany przez zarzady taczacych si¢ spotek,

b) niewprowadzanie zmian do statutu Spotki Przejmujace;.
Tres¢ Planu potaczenia transgranicznego wraz zatacznikami zostata przedstawiona w raporcie biezacym nr 7/2017
w dniu 8.05.2017 r. O zamiarze transgranicznego potaczenia RAWLPLUG S.A. z podmiotem zaleznym Spoétka informowata
w dniu 12.10.2016 r. w raporcie biezacym nr 20/2016. Potaczenie, o ktérym mowa powyzej znajduje uzasadnienie, albowiem
zadania zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci holdingowej, dla ktorych Spotka Przejmowana zostata powotana, obecnie
z powodzeniem moga by¢ realizowane przez RAWLPLUG. W konsekwencji zasadne stalo si¢ podjgcie dziatan
zmierzajacych do uproszczenia struktury grupy kapitatowej, w sktad ktorej wechodzi miedzy innymi Spotka Przejmowana
oraz RAWLPLUG. Zabieg ma jedynie charakter techniczny. Efektem przedmiotowego uproszczenia bgdzie uzyskanie efektu
synergii poprzez zmniejszenie tacznych kosztow funkcjonowania przywotanych spotek, zwigkszenie efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci oraz lepsze wykorzystanie zasoboéw taczacych sie spotek.

W dniu 30.05.2017 r. na skutek ztozenia zgody na potaczenie spotek w cypryjskim rejestrze, doszto do potaczenia spotek
Farmlord Trading Ltd oraz Meadowfolk Holdings Ltd. Potaczenie nastapito w drodze przeniesienia catego majatku spoiki
Meadowfolk Holdings Ltd na spotke Farmlord Trading Ltd. W wyniku potaczenia spotka Farmlord Trading Ltd stala si¢
whascicielem 100% udziatéw w kapitale zakltadowym spétki Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. z siedziba

14



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. '0 mp Luc

(dane przedstawione w tys. zt)

w Lancucie. Polgczenie spotek Farmlord Trading Ltd oraz Meadowfolk Holdings Ltd bylo warunkiem koniecznym
przeprowadzenia polaczenia transgranicznego RAWLPLUG S.A. oraz Farmlord Trading Ltd.

W dniu 11.12.2017 r. nastapito transgraniczne potaczenie RAWLPLUG S.A. z podmiotem zaleznym, tj. ze spotkg Farmlord
Trading Limited z siedziba w Nikozji. Przedmiotowe potaczenie nastapito w trybie art. 516.1 w zw. z art. 492 § 1 pkt 1
ustawy

z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Farmlord Trading Ltd. na
RAWLPLUG S.A., z uwzglednieniem uproszczenia wynikajacego z art. 516.15 § 1 i art. 516.1 w zw. z art. 516 § 6 KSH,
oraz bez podwyzszenia kapitatu zakladowego RAWLPLUG S.A. Polaczenie nie wptyngto na jednostkowe, ani na
skonsolidowane wyniki finansowe RAWLPLUG S.A., a stuzylo wylacznie uproszczeniu struktury Grupy Kapitatowej
RAWLPLUG S.A. Plan potgczenia transgranicznego zamieszczony jest na stronie internetowej  Spolki
https://www.rawlplug.pl/pl/relacje-inwestorskie/polaczenie-transgraniczne/.

v' W dniu 26.05.2017 r. nastgpita rejestracja przez Sekretarza Stanu Delaware spotki zaleznej Rawlplug Inc. z siedzibg
w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Kapitat zaktadowy w catosci objety zostal przez
RAWLPLUG S.A. Podstawowym celem dziatalnosci spotki jest ustalenie potencjatu tamtejszego rynku oraz
zapotrzebowania na produkty Grupy RAWLPLUG w perspektywie najblizszych trzech lat.

v' W dniu 4.09.2017 r. Zarzad RAWLPLUG S.A. rozpoczgl rozmowy inwestycyjne majace na celu wypracowanie
ostatecznych parametrow transakcji zbycia 100% udzialéow spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0. oraz zbycia znakow
towarowych ,,Globus” i ,,Glotech” (o rozpoczeciu procesu majacego na celu zbadanie mozliwo$ci pozyskania inwestora dla
spotki zaleznej FPiN Wapienica Sp. z 0.0. Spotka informowata w dniu 29.08.2016 r. raportem biezacym nr 17/2016).
Decyzja ta byta efektem przyjetej strategii rozwoju Grupy RAWLPLUG S.A., ktora polega przede wszystkim na
skoncentrowaniu si¢ na §wiatowej ekspansji marki RAWLPLUG. Produkty sprzedawane pod tg marka stanowig segment
wysokomarzowy. Koncentracja na rozwoju marki RAWLPLUG umozliwi tym samym Grupie RAWLPLUG S.A.
maksymalne wykorzystanie potencjatu, ktory ta marka posiada. W dniu 27.10.2017 r. pomigdzy RAWLPLUG S.A. a Panem
Leszkiem Sobikiem prowadzacym jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: Firma Handlowo-Ustugowa ,,Sobik”

doszto do podpisania nastgpujacych dokumentow:

- umowy sprzedazy 3 900 szt. udzialow o warto$ci nominalnej 500 zt za jeden udziat (tj. 100% udzialow) spotki FPiN
Wapienica Sp. z 0.0. posiadanych przez RAWLPLUG S.A. oraz

- umowy sprzedazy znakoéw towarowych ,,Globus” i ,,Glotech” wykorzystywanych przez spotke FPiN Wapienica Sp. z o.0.
i posiadanych przez Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. (spotka zalezna od RAWLPLUG S.A.).

Udziaty spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0. wycenione zostaty na 13,7 mln zl, a znaki towarowe na 7,3 mln zt. Warunki, na

jakich zostaty zawarte ww. umowy nie odbiegaty od warunkéw typowych dla tego rodzaju uméow.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2017 r. w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupa ujeta wynik
wypracowany przez ww. spotke zalezng, jako wynik z dziatalnosci zaniechanej. Rownoczesnie, w celu zachowania
poréwnywalno$ci danych, dane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2016 rok zostaty skorygowane w sposob
analogiczny.

W dniu 2.10.2017 r. Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. nabyta od wspodlnika spotki tj. FPiN Wapienica Sp. z 0.0. 228 560
udziatow whasnych o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 11 428 tys. zt, co stanowito 3,8%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz 3,8% glosow na zgromadzeniu wspolnikow Spolki, celem ich umorzenia Nabycie
umarzanych udzialéw nastgpito bez wynagrodzenia.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
SRR KAPALOWS RAWLALUG 5. IORAWLPLUG

(dane przedstawione w tys. zt)

Podmioty tworzace Grupe Kapitatowa RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2017 r. (% udziatow w kapitale zaktadowym):

- RAWLPLUG S.A. |

>|Koe|ner Polska Sp. zo. 0. - 100%

74,48%

- 25,52% | Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. - 100%
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. zo.o. - 100%  f------ > plvg P

>

>|Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
>|Rawlplug Ltd - 100%
>|Koelner Hungéria Kft - 51%
>|Koelner CZs.r.0. - 100%
>|Koelner Deutschland GmbH - 100% ~ f------ >|Stahl GmbH - 100% I

>|Rawlplug Middle East FZE - 100% - >|Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC - 100%
>|Rawlplug Ireland Ltd - 100% - >|Rawlplug Ireland (Export) Ltd* - 100%* I

>|Koelner Vilnius UAB - 100%
>[Rawl France SAS - 100%
+>|Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 51%
>

>

>

>

>

>

>

>

>

>

Rawl Scandinavia AB - 100%
Koelner Slovakias.r.o. - 100%

Koelner Ltd - 100%

Koelner-Ukraine LLC * - 60%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.* - 100%
Rawlplug Inc.* - 100%

Rawliplug Singapore PTE. LTD* - 100%

Rawlplug Shanghai Trading Co., Ltd.* - 100% 1%
Koelner Kazakhstan Ltd* - 70% 99%
- -— >|Rawlplug Portugal LDA *-100%
L>[Rawl Africa (Pty) Ltd* - 100% |

* Na dzien 31.12.2017 r. spotki nie byly objete konsolidacjq (zgodnie z MSR 1 pkt 31).
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I°RAWLPLUG®

JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE W GRUPIE RAWLPLUG S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

Charakter powiazania (jednostka zalezna,
wspolzalezna, stowarzyszona,

Metoda konsolidacji, badz

Data objecia
kontroli /

wspotkontroli /

% posiadanego

Udzial w ogélnej liczbie glosow

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot przedsi¢biorstwa z wyszczlfeg;lzléil:l;ali?cﬁow1qzan wskazanie, zlfoj:sillliods;léai nie podlega uzyskania kapitatu zakladowego na walnym zgromadzeniu
P . ! znaczgcego
i posrednich)
wplywu
Koelner - Tworzywa ul. Kwidzynska 6 C, . . i jednostka zalezna o o
1 Sztuczne Sp. 7 0.0, 51-416 Wroclaw produkcja technik zamocowan | stopnia pelna 7.06.2004 100,00% 100,00%
ul. Kwidzynska 6C, sprzedaz hurtowa i detaliczna jednostka zalezna o o
2 Koelner Polska Sp. z 0.0. 51-416 Wroclaw materiatéw bud. I stopnia petna 3.10.2012 100,00% 100,00%
zarzadzanie warto$ciami . .
Koelner Rawlplug IP niematerialnymi oraz Centrum Ustug jednostka zalezna:
3 ul. Kwidzynska 6, 51-416 Wroctaw ) ) I st. (74,48% kap. zak.); pelna 7.11.2011 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. Wspolnych na rzecz spotek Grupy 11 st. (25,52% kap. zak.)
RAWLPLUG S.A. ) 0570 Kap. 7
Koelner Lancucka Fabryka ul. Podzwierzyniec 41, . . jednostka zalezna o o
4 $rub Sp. 7 0.0. 37-100 Laficut produkcja elementéw ztgcznych I stopnia pelna 20.05.2008 100,00% 100,00%
5  Rawlplug Ltd 21 Holborn Viaduct, Londyn, Wik Brytania sprzedaz hurtowa materialow bud. Jedn‘l’ssttﬁ) zalezna pelna 31.10.2005 100,00% 100,00%
6  Koelner Hungaria Kft Jedlik Anyos u.34, 2330 Dunaharaszti, Wegry sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jedn(l)ssttl; e;)ﬁ?;ezna pelna 4.08.2005 51,00% 51,00%
Komeréni Park Tulipan - ednostka zalezna
7 Koelner CZ s.r.o. ul. Palackého 1154/76a, 702 00 Ostrava-Privoz, sprzedaz hurtowa materiatow bud. J I stobnia pehna 10.05.2000 100,00% 100,00%
Republika Czeska P
8  Koelner Deutschland GmbH  Gmiinder Str 65, 73614 Schorndorf, Niemcy sprzedaz hurtowa materialow bud. Jed“‘l)sst& zalena peina 15.07.2005 100,00% 100,00%
9  Stahl GmbH Lutherstrasse 54, 73614 Schorndorf, Niemcy sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jednﬁsgt‘gpznﬁfma petna 4.04.2007 100,00% 100,00%
. P.O. BOX 261024, Warehouse No.RA08BCO01 . ., jednostka zalezna o o
10 Rawlplug Middle East FZE Jebel Ali Dubai, Zjd.Emiraty Arabskie sprzedaz hurtowa materiatow bud. I stopnia pehna 17.07.2006 100,00% 100,00%
Rawlplug Building & P.O. Box 261024 Damac Executive Heights, ednostka zalezn
11  Construction Material Office 1209, Barsha Heights (Tecom), Dubai, sprzedaz hurtowa materiatow bud. e Iolsstc? rﬁae a petna 22.03.2010 100,00% 100,00%
Trading LLC Zjd.Emiraty Arabskie P
12 Rawlplug Ireland Ltd Unit 10, Donore Business Park, Donore Road, sprzedaz hurtowa materialow bud. jednostka zalezna pelna 31.10.2005 100,00% 100,00%
Drogheda, Co Louth, Irlandia | stopnia
Rawlplug Ireland Unit 10, Donore Business Park, Donore Road, . — jednostka zalezna nie podlega konsolidacji zgodnie o o
13 (Export) Ltd * Drogheda, Co Louth, Irlandia sprzedaz hurtowa materiatow bud. Il stopnia 2 MSR 1 pkt 31 24.07.2008 100,00% 100,00%
14 Koelner Vilnius UAB Zariju g.2, LT- 03-200 Wilno, Litwa sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jed“‘l’ssttl:;) ﬁ?;ezna pelna 1.08.2002 100,00% 100,00%
15 Rawl France SAS 12/14 rue Marc Seguin, 77290 Mitry Mory, sprzedaz hurtowa materialow bud. jednostka zalezna petna 31.10.2005 100,00% 100,00%
Francja | stopnia
16 Koelner Centrum ul. Pilsudskiego 34, sprzedaz hurtowa materialow bud. jednostka zalezna pelna 19.06.2000 51,00% 51,00%
Sp.zo.o. 95-200 Pabianice | stopnia
P Baumansgatan 4 . 1 jednostka zalezna o o
17 Rawl Scandinavia AB $-503 32 Viistervik, Szwecja sprzedaz hurtowa materiatow bud. I stopnia peha 16.10.2006 100,00% 100,00%
18  Koelner Slovakia s.r.0. ul. DIh4 95, 010 09 Zilina, Stowacja sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jed”‘l’sstt'; ﬁ?;"z”a petna 20.12.2011 100,00% 100,00%
19  Koelner Ltd Dzerzhinskogo 219, 236034 Kaliningrad, Rosja  sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jed“‘l)sstt‘;i ﬁ?;"z“a petna 1.04.2005 100,00% 100,00%
20 Koelner-Ukraine LLC Pivkolo Street 14, 79-008 Lwow, Ukraina sprzedaz hurtowa materialow bud. jednostka zalezna nie podlega konsolidacji zgodnie 1.07.2010 60,00% 60,00%
| stopnia z MSR 1 pkt 31
21 Koelner Trading KLD LLC*  Dzerzhinskogo 219, 236034 Kaliningrad, Rosja ~ Produkcia i sprzedaz hurtowa jednostka zalezna nie podiega konsolidacji zgodnie 12.08.2010 100,00% 100,00%
materiatow bud. | stopnia z MSR 1 pkt 31
g Koelner - Inwestycje ul. Kwidzyfiska 6, 51-416 Wroclaw realizacja projektéw budowlanych jednostka zalezna nie podlega konsolidacji zgodnie 24102011 100,00% 100,00%

Budowlane Sp. z 0.0.*

| stopnia

Z MSR 1 pkt 31
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

I°RAWLPLUG®

Charakter powiazania (jednostka zalezna, Digi]?gﬁc/m
wspélzalezna, stowarzyszona, Metoda konsolidacji, badz wspélkontroli / % posiadanego Udzial w ogélnej liczbie gloséw
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa z wyszczegolnieniem powiazan wskazanie, Ze jednostka nie podlega P Kani . P 9 | goney d glo
bezposrednich konsolidacji uzyskania Kkapitalu zakladowego na walnym zgromadzeniu
i poSrednich) Znaczacego
wplywu
Corp. Trust Center ) Ka yalos nie podlega konsolidacji zgodnie
23 Rawlplug Inc. 1209 Orange St. sprzedaz hurtowa materialow bud. Jedn(f;tg‘ o z MSR 1 pkt 31 26.05.2017 100,00% 100,00%
New Castle, DE 19801, St. Zjd. Ameryki Pin. P
050008 m. Almaty obwod Almaty . s jednostka zalezna nie podlega konsolidacji zgodnie
* 0, 0,
24 Koelner Kazakhstan Ltd al. Abaja 115, Kazachstan sprzedaz hurtowa materialow bud. I stopnia 2 MSR 1 pkt 31 23.05.2006 70,00% 70,00%
. Block 302 #04-11 _ ) nie podlega konsolidacji zgodnie
25 RAvIPUGSINGAPOrePLe. 5551 oyang Crescent sprzedaz hurtowa materiatow bud. Jednostka zalezna ZMSR 1 pkt 31 6.01.2017 100,00% 100,00%
e Singapore 506817, Singapur P
1/F, Building 1 No.251 Yaohua Rd, Shanghai nie podlega konsolidacji zgodnie
Rawlplug Shanghai Trading  Pilot Free Trade Zone, Chinska Republika zakup towardw na rzecz jednostka zalezna z MSR 1 pkt 31 o o
26 Ltd.* Ludowa RAWLPLUG S.A. I stopnia 13.04.2017 100,00% 100,00%
. . . ) jednostka zalezna: nie podlega konsolidacji zgodnie
27 Rawlplug Portugal Lda * 1;;‘2 ?a‘glv“e}iosp{)";ﬁ d;liz’[orals’ N 57,2 Drt 2685 o rredas hurtowa materialéw bud I'st. (9% kap. zak.): 2 MSR 1 pkt 31 4.02.2015 100,00% 100,00%
’ & 11 st. (1% kap. zak.)
28 Rawl Africa (PTY) Ltd * 22 Topaz road, Albemarle, Germistone 1401, sprzedaz hurtowa materiatéw bud. jednostka zalezna nie podlega konsolidacji zgodnie 20.02.2015 100,00% 100,00%

Republika Potudniowej Afryki

| stopnia

z MSR 1 pkt 31

* Na dzien 31.12.2017 r. spotki nie byly objete konsolidacja (zgodnie z MSR 1 pkt 31).

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej dane finansowe jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacja s nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Laczna warto$¢ aktywow spotek zaleznych wytaczonych z konsolidacji stanowi na dzien 31.12.2016 r. 2,2% aktywow Grupy Kapitatowej przed wylaczeniami konsolidacyjnymi

(31.12.2016 r.: 2,4%), natomiast faczna warto$¢ przychoddéw netto ze sprzedazy tych spotek stanowi w 2017 roku 3,9% przychodow Grupy Kapitatowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi (2016 r.: 3,7%).
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® Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
'0 mp Luc za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzgdu RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2017 r.:

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu

Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2017 r.:

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Janusz Pajka*,** - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Frankowicz** - Cztonek Rady Nadzorczej

* W dniu 8.05.2017 r. Pan Janusz Pajka ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, a Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Uchwata nr 18 z dnia 9.06.2017 r. przyjeto jego rezygnacje.

** W dniu 14.12.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej

Spotki Pana Janusza Pajke¢ oraz Pana Wtodzimierza Frankowicza.

W dniu 13.11.2017 r. Pan Zbigniew Szczypinski zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
RAWLPLUG S.A. z dniem 13.12.2017 r., a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 4 z dnia 14.12.2017 r. przyjeto
jego rezygnacje.

W dniu 20.11.2017 r. Pan Wojciech Heydel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem
13.12.2017 r., a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 5 z dnia 14.12.2017 r. przyjeto jego rezygnacje.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd i korzySci wyplaconych lub naleznych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki

Dominujacej

Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne dla oséb zarzadzajacych (w tys. z1):

Osoby zarzadzajace 1.01.2017 - 31.12.2017
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 800
w tym z tyt. pelnienia funkcji we wladzach jed. podporzadkowanych 270
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 567
w tym z tyt. pelnienia funkcji we wladzach jed. podporzadkowanych 158
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. '0 mpluc

(dane przedstawione w tys. zt)

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla 0sob nadzorujacych (w tys. zt):

Osoby nadzorujace 1.01.2017 - 31.12.2017
Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 30
Tomasz Mogilski - Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 155
Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej 21
Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej 11
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej 10
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej 25
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 21
Wtodzimierz Frankowicz - Czlonek Rady Nadzorczej 4

2.1.2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ
ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A. obejmuje okres 12 miesi¢cy
zakoniczony w dniu 31.12.2017 roku i zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnoéci
oraz przeplywow pienieznych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Od 1.01.2005 r. Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A., zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 r.
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”’) oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitalowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z Migdzynarodowego

Standardu Rachunkowosci nr 21.

2.1.3. WPLYW NOWYCH STANDARDOW I INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY

W 2017 roku jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A. przyjety wszystkie nowe zatwierdzone do stosowania
w UE standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci i Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci. Majg one zastosowanie do prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci i obowigzujg w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych
przez UE standardow oraz interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy RAWLPLUG S.A., ktore
wplynelyby na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za rok 2017 oraz 2016.

Grupa RAWLPLUG S.A. nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych standardow i interpretaciji,
opublikowanych oraz zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. '0 mp Luc

(dane przedstawione w tys. zt)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j:

v' Zmiany w MSR 12 , Podatek dochodowy”

Celem dokonanej zmiany w MSR 12 jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku
odroczonego, dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Zmiany maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Zmiana standardu nie
wptyneta na sprawozdanie Grupy.

v' Zmiany w MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych”

Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktore pozwola uzytkownikom sprawozdania
finansowego oceni¢ zmiany zadluzenia jednostki (tj. zmiany zaciggni¢tych pozyczek i kredytow). Zmiany maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Zmiana standardu nie
wplyneta na sprawozdanie Grupy.

v Zmiany w MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”

Doprecyzowano, ze ujawnienia dotyczace udziatow w innych jednostkach wymagane tym standardem obowiazuja
réwniez wtedy, gdy udzialy te sa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5. Zmiany MSSF 12
maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej, jednak nie zostaty
jeszcze zaakceptowane przez Komisje Europejska. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéow nie bedzie

miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wcze$niejszego zastosowania standardu lub
interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2017 roku

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub znowelizowane standardy

i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2017 roku:
v' Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw

finansowych obejmuja przede wszystkim:

- inne kategorie aktywow finansowych, od ktorych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow; przydziat aktywow do

kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego si¢ do danego sktadnika aktywow,
- nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajace w wigkszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,

- nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy koniecznos$é

szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Grupa dokonata

analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Do tej pory Grupa posiadata wylacznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,,pozyczki i nalezno$ci”. Zgodnie z nowym
standardem wszystkie beda kwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Ta zmiana nie wplynie na

warto$¢ aktywdw Grupy oraz jej wynik finansowy.

Na sprawozdanie finansowe Grupy nie wptyna istotnie zmiany sposobu szacowania strat z tytulu ryzyka kredytowego.
Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Gdyby zostal on zastosowany
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do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017, wysokos¢ nalezno$ci handlowych bytaby nizsza od
zaprezentowanej o 847 tysigcy ztotych, tj. 0 0,7% .

v" Nowy MSSF 14 , Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wylacznie podmiotow, ktore przechodza na MSSF i prowadza dziatalno$¢ w branzach,

w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci, czy wody.

Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodoéw z takiej dziatalnosci
stosowanej przed przejsciem na MSSF zardwno w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i pdzniej.
Standard nie zostanie nigdy zaakceptowany przez Komisje Europejska i nie wejdzie do stosowania w UE.

v" Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania przychodow.
Nowy pigciostopniowy model uzaleznia¢ be¢dzie ujgcie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub
ustuga. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazoéwki dotyczace kilku
szczegotowych kwestii. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub

p6zniej. Nowy standard zostat przeanalizowany przez Grup¢ RAWLPLUG pod katem:

e momentu ujmowania przychodu - przeprowadzona zostata analiza wystepujacych warunkow INCOTERMS
oraz kierunkéw geograficznych sprzedazy w Grupie RAWLPLUG, ktora wykazata, ze zastosowanie MSSF
15 w okresie 01.01-31.12.2017 r. nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy. Skonsolidowane przychody netto w tym okresie zwigkszylyby si¢ 0 0,1%.

e  kwoty ujmowanych przychodéw — przeprowadzona zostata analiza cen transakcji, szczegdlnie zweryfikowano
zmienne wynagrodzenia, ktora potwierdzita, ze Grupa obecnie juz stosuje wytyczne standardu (dotyczy to
przede wszystkim korekt obrotu o udzielane rabaty i upusty).

W zwiazku z powyzszym Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

v" Nowy MSSF 16 ,, Leasing”

Nowy standard zastgpi dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i zmieni podejscie do umow
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansie aktywow i zobowigzan
z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na jej sprawozdanie
finansowe.

v/ Zmiany MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych”

Obowiazujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zalezng przewidywaly, ze ujmuje
si¢ na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wlasno$ci mowity, ze wynik transakcji
z podmiotami wycenianymi metoda praw wilasnosci ujmuje si¢ tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcow
tych podmiotow.

W sytuacji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udzialy w spolce zaleznej do podmiotu wycenianego
MPW w taki sposdb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze sobg sprzeczne. Zmiana MSSF
10 1 MSR 28 likwiduje t¢ kolizjg.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedurg zatwierdzenia standardu.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na jej sprawozdanie finansowe.
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v Zmiana MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Rada MSR w celu zapobiezenia niespdjnemu stosowaniu nowego standardu uszczegotowila zasady dotyczace
identyfikacja zobowigzania (wyjasniono jak stosowaé koncepcje ,,odr¢bnego” towaru lub ustugi), identyfikacja relacji
zleceniodawca — agent przeniesienie licencji w momencie lub w okresie czasu. Ponadto dodano utatwienia do przepiséw
przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

v' Zmiana MSSF 2 , Ptatno$ci na bazie akcji”

Rada MSR uregulowata sposoéb ujmowania w wycenie programu regulowanego w $rodkach pieni¢znych warunkow
innych niz warunki nabywania uprawnien, klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana
pobra¢ podatek od pracownika i modyfikacja programu, ktora skutkuje zmiang z programu rozliczanego w $rodkach
pieni¢zny na program rozliczany w instrumentach kapitatlowych. Zmiany maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, jednak nie zostaty jeszcze zaakceptowane przez Komisje
Europejska. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego Standardu nie bedzie mialo wplywu na sprawozdanie
finansowe.

v/ Zmiany w MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF

12 ,,Ujawnianie udzialéow w innych jednostkach” i MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych”
Mniejsze poprawki do standardow, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2014 — 2016):

MSSF 1: usunigto niektdre krotkoterminowe zwolnienia, ktore stosowano przy przejsciu na MSSF ze wzgledu na to, ze

dotyczyly okresow, ktore juz minetly i ich zastosowanie juz nie byto mozliwe.

MSSF 12: doprecyzowano, ze ujawnienia dotyczace udzialow w innych jednostkach wymagane tym standardem

obowiazuja réwniez wtedy, gdy udziaty te sa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5.

MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wyceng inwestycji albo metodg praw wihasnosci
albo w warto$ci godziwej (przez organizacje zarzadzajace kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub

udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru tego mozna dokonaé odrebnie dla kazdej z takich inwestycji.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub
pbzniej, MSSF 12 majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,
jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisje Europejska. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych

standardéw nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
v' Zmiana MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktorych nieruchomos$¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkow trwatych badz zapaséw. Przede wszystkim zmiana klasyfikacji
nastepuje, gdy zmieni si¢ sposob uzytkowania i zmiana ta musi by¢ udowodniona. Standard wprost mowi, ze zmiana
intencji zarzadu sama w sobie nie jest wystarczajaca. Zmiang standardu nalezy zastosowa¢ do wszystkich zmian
w uzytkowaniu, ktore nastgpia po wejsciu w zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany standardu. Zmiany maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez
Komisje Europejska. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie mialo wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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v" Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w innej walucie, ktory poprzedzony
jest otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowa interpretacja zaliczke na dzien jej zaplaty
nalezy uja¢ po kursie na ten dzien. Nastgpnie w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu osigganego
w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujac po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie
z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub podzniej, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisje
Europejska. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na jej sprawozdanie finansowe.

v" Nowa KIMSF 23 ,,Uncertainty over Income Tax Treatments”

Interpretacja do MSR 12 Podatek dochodowy” rozstrzyga podej$cie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw
ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac¢, jakie rozwiazanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno ocenié, jakie podejécie zostanie
zaakceptowane przez organy metodg warto$ci najbardziej prawdopodobnej lub warto$ci oczekiwanej. Spotka powinna
oceni¢ ewentualne zmiany faktow i okolicznos$ci wptywajace na ustalong warto§¢. Jesli wartos¢ podlega korekcie,
traktuje si¢ ja jako zmian¢ szacunku zgodnie z MSR 8. Zmiany majg zastosowanie do okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisj¢ Europejska. Grupa

jest w trakcie oceny wptywu zmiany na jej sprawozdanie finansowe.
v Zmiana MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie takich
instrumentow, ktore w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwote mniejsza niz suma

kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Ponadto Rada doprecyzowala Uzasadnienic Wnioskéw w taki sposob, ze w przypadku modyfikacji zobowigzan
finansowych niepowodujgcych ich usunigcia z bilansu nalezy je ponownie wyceni¢ ujmujac roéznice w wyniku
finansowym (ta zmiana wchodzi z dniem wej$cia w zycie MSSF 9). Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisje Europejska. Grupa

jest w trakcie oceny wptywu zmiany na jej sprawozdanie finansowe.
v' Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentdw finansowych, innych niz wyceniane metoda praw wlasnosci,
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach nalezy stosowaé MSSF 9 nawet jesli instrumenty te
stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce. Zmiany maja zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku , jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisje Europejska.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéow nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

v' Zmiany MSR 12, MSR 23, MSSF 3, MSSF 11
Mniejsze poprawki do standardow, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2015 —2017):
MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja dywidend. Podatek

ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych

catkowitych dochodow lub kapitalow w zaleznosci od tego, gdzie ujgto przeszie transakcje, ktore wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywoéw, ktéry zostat
juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadluzenia ogodlnego, ktorego koszt moze by¢ pozniej kapitalizowany w wartosci

innych aktywow.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia przedsigwzie¢ realizowanego etapami,

w tym konieczno$¢ wyceny udziatoéw, dotycza réwniez posiadanych wezesniej udzialdow we wspolnych dziatalnosciach.
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MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspolnej dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej kontroli, w sytuacji, gdy

uzyska wspo6lng kontrole nad wspolng dziatalno$cig bedaca przedsiewzigciem, nie powinien ponownie wyceniac
udziatdw w tej wspolnej dziatalno$ci. Zmiana standardu usci§la, ze do instrumentéw finansowych, innych niz
wyceniane metoda praw wlasno$ci, w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach nalezy stosowac

MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej, jednak nie
zostaly jeszcze zaakceptowane przez Komisj¢ Europejska. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na jej
sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.

2.2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.2.1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny

tych aktywow finansowych, ktore zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;j.
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27.

W biezacym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej RAWLPLUG za 2017 r. doszto do
polaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola. Grupa w tym przypadku sporzadzajac sprawozdanie finansowe nie

stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udzialdéw w nastepujacy sposob:

e aktywaipasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg uznaje si¢ wartosc,
ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, a nie wartoSci wynikajace z jednostkowego

sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

e warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sa na zasadach stosowanych przez jednostkg przed

polaczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,

e nie powstaje warto$¢ firmy - réznica pomiedzy przekazana zaptata a nabytymi aktywami netto jednostki kontrolowanej

ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

e udzialy niedajace kontroli wyceniane sa w proporcji do warto$ci bilansowej aktywow netto kontrolowanej jednostki,

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowa RAWLPLUG =zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane
w punktach od 2.2.2 do 2.2.24.

2.2.2. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej RAWLPLUG S.A. oraz
sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2017 roku. Przez kontrolg rozumie si¢ mozliwos¢

wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
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Podstawa wylaczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotnosci). W Grupie Kapitatowej] RAWLPLUG
za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychoddéw netto ze sprzedazy towardéw i produktow przed
eliminacjami konsolidacyjnymi.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartos$ci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia, ponad warto§¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki
jest uymowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, r6znica uymowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udzial podmiotéw nieposiadajacych kontroli jest wykazywany wedlug przypadajacej na

nich wartosci godziwej aktywow netto.

Sprzedane w roku obrotowym spoéiki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki
finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje si¢
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostk¢ z zasadami stosowanymi przez

podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostalty wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy

podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

2.2.3. SZACUNKI I ZALOZENIA ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadow, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznoS$ciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej

aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad, dokonujac szacunku, opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki Zarzadu, wplywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:
v' przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkdéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych,
v odpisoéw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

v dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw na
odprawy emerytalne,

v' przysztych wynikéw finansowych uwzglednianych przy testowaniu utraty warto$ci pozycji wartosci firmy
z konsolidacji,

v przysztych wynikéw podatkowych uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciaglty wzglgdem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Zmiany odpisow aktualizujacych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informacji, w dodatkowych notach

objasniajacych do poszczegolnych pozycji aktywow.
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2.2.4. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to te, nad ktorymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wptyw,
uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej oraz operacyjnej.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia. Inwestycje w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utratg

wartos$ci poszczegdlnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszong podlegaja

wylaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na

dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy w wartosci bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica uyjmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastapito
nabycie.

2.2.5. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwa mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia na dzien
nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utratg wartosci.

Skutki utraty wartosci odnoszone sa w ci¢zar rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwroceniu w kolejnych okresach.

2.2.6. WARTOSCI NIEMATERIALNE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADAN
| PRAC ROZWOJOWYCH

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych,

pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartoséci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci,

wedlug nastepujacych zasad:
v nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje — nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
v' oprogramowanie komputerow — nie krocej niz 4 lata i nie dhuzej niz 7 lat,
v’ pozostate wartosci niematerialne i prawne — nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu Oraz sa prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie,

w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:
v’ realizowany jest $cisle okre$lony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
v' prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

v' koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.
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Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac

rozwojowych sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.2.7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwale prezentowane sg w bilansie w wartoSci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane

skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich rzeczowych aktywow trwalych z pominigciem gruntow oraz srodkow trwatych
w budowie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

v budowle i budynki — nie krocej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,

v urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzgtu komputerowego) — nie krocej niz 1 rok i nie dtuzej niz 20 lat,

v sprzet komputerowy — nie krdcej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata,

v' $rodki transportu — nie krdcej niz 2 lata i nie dtuzej niz 12 lat,

v inne $rodki trwate — nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 10 lat.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak rowniez dla celow jeszcze
nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwigkszany jest o oplaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewngetrznego. Amortyzacja tych

srodkow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wlasnych

aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okreslane jako réznica

pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sa uymowane w rachunku zyskow i strat.

2.2.8. LEASING

Umowy leasingu finansowego to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Grupg Kapitalowa zasadniczo cate ryzyko oraz

cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wlascicielem przedmiotu leasingu.
Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z aktywami Grupy i wycenia si¢ je
w momencie rozpoczgcia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na
czeg$¢ odsetkowg oraz czg$¢ kapitatowa tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Optaty leasingowe z tytutlu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.
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2.2.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodow z czynszow i/lub
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci. Grupa uznata, ze nieruchomosci inwestycyjne
powinny by¢ traktowane jak inne nieruchomosci i wyceniane na podstawie modelu kosztowego — w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.2.10. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywdow netto przeznaczonych do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze

sprzedazg.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto§¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony
wylacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

2.2.11.ZAPASY

Zapasy s3 wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadaja si¢ koszty materialdow bezposrednich oraz - w stosownych przypadkach - koszty wynagrodzen
bezposrednich i uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy produktow, materiatow i towarOw sa wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty

sprzedazy, marketingu itp.).

Zapasy wykazywane sag w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy

si¢ w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

2.2.12. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewngtrznego, zwigzanego bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych sktadnikow
majatku, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania ich do uzytkowania. Koszty
te s3 pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkoOw pozyskanych na wytworzenie danego
sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie,

w ktorym zostaty poniesione.

2.2.13. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy staje si¢ 0na strong wigzacej umowy.
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Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczeséciej wedhug wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa wiacza
koszty transakcji do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategoria aktywow
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Usunigcie aktywéw finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu skladnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywoéw pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasaja lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje
ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnos$ci na inng jednostke.

W chwili calkowitego usunigcia sktadnika z bilansu réznicg migdzy jego warto$cig bilansowa, a sumg otrzymanej i naleznej
zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje
si¢ w wyniku.

Zaprzestanie ujmowania zobowiazan finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypelnienia, umorzenia lub wygasnigcia.

Réznice miedzy wartoscia bilansowg usunietego zobowigzania finansowego, a zaptata uiszczona lub nalezng ujmuje si¢ w wynik.

2.2.14.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa si¢ w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzglgdu na nieznaczace
efekty dyskonta skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci watpliwych. Odpisy aktualizujace tworzy
si¢ wg zasady:

v' naleznos$ci przeterminowane w przedziale 180-360 dni — odpis 50% warto$ci naleznosci,

v" nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni — odpis 100% wartosci nalezno$ci,

v" nalezno$ci sadowe — odpis 100% warto$ci naleznosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty, oprocz powyzszych kryteriow do

wybranych naleznosci stosuje si¢ podejscie indywidualne.

2.2.15. INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i wyceniane s na
dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartoSciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone
do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.
W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa
bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywoéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskow i strat za dany okres.
Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych, wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia zgodnie
z MSR 27.
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2.2.16. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej, wynikajacej
z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie

zobowigzania.

2.2.17. KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkoéw
pieni¢znych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. Wycena na dzien bilansowy odbywa si¢
wg kwoty wymaganej zaplaty wraz z odsetkami, jezeli roznica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego nie jest istotna.

2.2.18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug wykazywane sg w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych zobowiagzan odbywa si¢ w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu

na nieznaczace efekty dyskonta.

2.2.19. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w warto$ci uzyskanych wplywoéw pomniejszonych

o0 bezpos$rednie koszty emisji.

2.2.20. REZERWY

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Rezerwy wycenia si¢ w warto$ci szacowanych nakladow
niezb¢dnych do wypelnienia obecnego obowiazku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.

2.2.21. DOTACJE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepieni¢znymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, uyymowane sa wylacznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie
otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona uyjmowana jako przychéd w sposob wspdimierny
do kosztow, ktore dotacja ma kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow,
wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana
w rachunku zyskow 1 strat jako przychdd, proporcjonalnie do odpisoéw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywow.
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2.2.22. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa — zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 18 ,,Przychody” —
w wartos$ci godziwe]j zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone
w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaré6w i ustug oraz inne podatki

zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).
Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa wlasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac, o ile wynik
na kontrakcie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udzial kosztow poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztow catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé¢ w sposdb
wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych
odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane s sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie

z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

2.2.23. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej transakcje w walucie obcej przelicza si¢
wedtug kursu obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieni¢zne przelicza si¢
wedlug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienigznych,

dla ktérych zmiany wartoéci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ na walutg sprawozdawcza wedtug
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych ujete
w sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza si¢ wedlug $rednich kursow, jakie obowiazywaty

w poszczegdlnych miesigcach roku obrachunkowego.

2.2.24. PODATKI

Na obowigzkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodoéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow
i przychodow, ktore nigdy nie bgda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu 0 Stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze

bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
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zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa wynika z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujgcia
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsigwzigcia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment
odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci rdznica przejsciowa si¢ nie

odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a jego odpis nastepuje
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego
czgscei.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktoére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow
i strat - poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek

odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wlasne.

2.2.25. DATA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 23.03.2018 r.
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2.3. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR1. SEGMENTY DZIALALNOSCI| - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSSF 8§ segmentem operacyjnym jest dajaca si¢ wyodrebni¢ cze$¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sa dostepne odrebne
informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez gldwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji

operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobow oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego, tj. produkcji i sprzedazy narzedzi,
elektronarzedzi oraz systeméw zamocowan budowlanych. Kierujac si¢ kryterium odmiennych obszaréw geograficznych oraz
odmiennego $rodowiska regulacyjnego, Grupa zdecydowata 0 wyodrebnieniu dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar
Unii Europejskiej oraz obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera si¢ na lokalizacji geograficznej aktywow

Grupy. Informacje o wartosciach w poszczegolnych segmentach przedstawiaja ponizsze tabele.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW

Zaokres od 101 do 34122017 vk uropeioka Postalekraie i OO Razem
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 667 938 27 880 (19931) 675 887
Sprzedaz migdzy segmentami 58 622 - ( 25953) 32669
Przychody segmentu ogétem 726 560 27 880 ( 45 884) 708 556
Amortyzacja (24391) ( 172) - ( 24 563)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne ( 628 163) ( 16 716) 18 204 ( 626 675)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej segmentu 74 006 10992 ( 27 680) 57 318
Przychody (koszty) finansowe, w tym: ( 2928) (19276) - ( 12 204)
przychody z tyt. odsetek 1322 - 1322
koszty z tyt. odsetek (17294) ( 185) - (1 7479)
Zysk (strata) brutto 71078 1716 ( 27 680) 45114
Podatek dochodowy (11 788) - - (11 788)
Zysk (strata) netto 59 290 1716 ( 27 680) 33326
Aktywa segmentu 836 629 32217 - 868 846
Naktady inwestycyjne 98 844 101 ( 30 407) 68 538
e g o e oo Posalc ke | KOS pae
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 638 265 20 216 ( 22 620) 635 861
Sprzedaz migdzy segmentami 60 027 - ( 20 960) 39 067
Przychody segmentu ogétem 698 292 20216 ( 43 580) 674 928
Amortyzacja ( 23338) ( 216) - ( 23554)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne ( 600 792) ( 15 824) 17 485 ( 599 131)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej segmentu 74162 4176 ( 26 095) 52 243
Przychody (koszty) finansowe, w tym: ( 11 055) ( 29 - ( 11084)
przychody z tyt. odsetek 1132 - - 1132
koszty z tyt. odsetek (7678) ( 76) - ( 7754)
Zysk (strata) brutto 63 107 4147 ( 26 095) 41159
Podatek dochodowy ( 4543) - - ( 4543)
Zysk (strata) netto 58 564 4147 ( 26 095) 36 616
Aktywa segmentu 813423 39 027 - 852 450
Naktady inwestycyjne 78 490 1495 ( 17 980) 62 005

34



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

I°RAWLPLUG®

NOTANR2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koszty
31.12.2017 Warto$¢ firmy paten t:;?ir:;?]sgfe’ ZakOHCZOIFl));(:; Pozostale Razem
rozwojowych
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 48 772 26 285 6 658 2310 84 025
Zwiekszenia - 882 253 3741 4 876
Zakup - 411 85 3741 4237
Reklasyfikacja - 131 - - 131
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - 340 - - 340
Inne - - 168 - 168
Zmniejszenia ( 2946) (1 1268) - ( 472) ( 4686)
Sprzedaz - ( 17) - - ( 17)
Likwidacja - ( 28) - - ( 28)
Reklasyfikacja - - - ( 139) ( 139)
Roznice kursowe ( 2946) ( 36) - ( 19 ( 3001)
Wiyltaczenie spoiki z konsolidacji - ( 633) - - ( 633)
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - - - ( 314) ( 314)
Inne - ( 554) - - ( 554)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 45 827 25 899 6911 5579 84 216
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartos$ci na 106 7595 1190 544 9434
poczatek okresu

Odpis amortyzacyjny za okres - 894 301 21 1216
Sprzedaz - ( 17) - - ( 17)
Likwidacja - ( 24) - - ( 24)
Reklasyfikacja - 131 - ( 139) ( 8)
Roéznice kursowe ( 6) ( 32) - ( 14) ( 52)
Wyltaczenie spoiki z konsolidacji - ( 632) - - ( 632)
Inne - ( 554) - - ( 554)
Um(_)rzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci na 100 7361 1491 412 9364

koniec okresu

Wartos$¢ netto
na 1 stycznia 2017 r. 48 666 18 690 5468 1766 74 591
na 31 grudnia 2017 r. 45727 18 538 5420 5167 74 852

Koszty
31.12.2016 Warto$¢ firmy patent:: (I)ir::ceiséfe’ zakonczon;);cal; Pozostale Razem
rozwojowych

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 47 863 24792 6 397 2610 81 662
Zwigkszenia 909 1612 261 1087 3869
Zakup - 65 108 1073 1246
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - 1520 - - 1520
Roznice kursowe 909 27 - 14 950
Inne - - 153 - 153
Zmniejszenia - ( 119) - (11387) ( 1506)
Likwidacja - ( 117) - - ( 117)
Roznice kursowe - (2 - - (2
Wylaczenie spotki z konsolidacji - - - ( 50) ( 50)
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - - - (11337 (11337
Warto$¢ brutto na koniec okresu 48 772 26 285 6 658 2 310 84 025
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Koszty
x Koncesje, zakonczonych
31.12.2016 Wartos¢ firmy patenty, licencje prac Pozostale Razem
rozwojowych
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci na 102 6894 902 567 8 464
poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres - 797 288 18 1103
Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci - - - (2 (2
Likwidacja - ( 117) - - ( 117)
Roznice kursowe 4 21 - 9 34
Wyltaczenie spoiki z konsolidacji - - - ( 48) ( 48)
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci na 106 7595 1190 544 9434
koniec okresu
Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2016 r. 47761 17 898 5 495 2043 73199
na 31 grudnia 2016 r. 48 666 18 690 5 468 1766 74 591
Wartos¢ firmy z konsolidacji
31.12.2017 31.12.2016
PLN 5108 5591
Rawlplug L
awlplug Ltd GBP 1087 1087
PLN 4025 4 266
Koelner Hungaria Kft
g HUF 300 388 300 388
PLN 22 867 24 254
Rawlplug Ireland Ltd
WipIg Treta EUR 5 482 5 482
PLN 124 131
Rawl F A
awl France SAS EUR 30 30
Koelner Ltd PLN 121 121
RUB 983 983
Stahl GmbH PLN 12 863 13 644
EUR 3084 3084
Rawlplug Building & Construction Material Trading LLC PLN 29 34
Pa g g AED 30 30
Razem 45137 48 041
Wartos¢ firmy na poziomie sprawozdan jednostkowych
31.12.2017 31.12.2016
PLN 590 625
Rawlplug Ireland Ltd
EUR 141 141
Razem 590 625

W stosunku do wartosci firmy z konsolidacji spolek zaleznych, nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow. Podstawowe zatozenia, ktore zostaty przyjete na dzien 31.12.2017 r.
do przeprowadzenia testow na utrate warto$ci pozycji wartosci firmy z konsolidacji zostaty przedstawione ponizej w Nocie
nr52.

Koszty finansowania zewnetrznego nie zwigkszaly wartoSci niematerialnych. Grupa Kapitalowa nie prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sktadnikéw warto$ci niematerialnych, ktorych okres uzytkowania jest

nieokreslony.
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Amortyzacja warto$ci niematerialnych w 2017 r. wyniosta 1 216 tys. zl, z czego calo$¢ zostata odniesiona na wynik finansowy
netto.

NOTANR3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. ’ . Pozostal rodki
31.12.2017 Grunty Eﬂgé’vr\‘lll‘; i ur’;’;‘ls‘zzg:;’ tranz;g‘:tklj ol trvsva(l)g w  Razem
trwale budowie
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 17744 154 569 295 038 13 082 19773 15986 516 192
Zwigkszenia - 6 851 42014 821 1150 42518 93 354
Zakup - 117 7495 85 308 41289 49 294
Vl\f‘t’)ﬁlégf;i‘:e Srodkéw trwatych - 5546 21732 50 716 - 28044
f"i;zggzéivrézgodst um. leasingu ) ) 12 678 ) ) 913 13591
Reklasyfikacje - 1158 101 - 126 316 1701
Inne - 30 8 686 - - 724
Zmniejszenia (2860)  ( 27083) (60410)  ( 2899) (4198) ( 32190) (129 640)
Sprzedaz ( 964) (15  (10911)  ( 1710) ( 10) ( 262) ( 13872)
Likwidacja - ( 4) ( 3071) ( 336) ( 30) - (3441)
Reklasyfikacje - - ( 1076) - ( 126) (1685 ( 2887)
Réznice kursowe ( 229) ( 931) ( 986) ( 292) ( 136) ( 281) ( 2855)
vRvobzlljldcgsvriuee srodkow trwatych ) ) ) ) - (28070) ( 28070)
Wiyltaczenie spotki z konsolidacji (1667) ( 26 133) ( 44 032) ( 561) ( 3510) (1110) ( 77013)
Inne - - ( 161) - ( 386) ( 782) ( 1329)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 14 884 134 337 276 815 11004 16 725 26 314 480 079
:]v:‘r‘t’z:ﬁl“;z‘;:c‘::tyei f)yl:;‘::u“tmty 2194 56409 168 107 11377 16 582 479 255 148
Odpis amortyzacyjny za okres 68 4237 19 296 1082 1251 - 25934
Sprzedaz - ( 3) (2479)  (1291) ( 3) - ( 3949)
Likwidacja - (1) ( 3020) ( 304) ( 29) - ( 3354)
Wylaczenie spotki z konsolidacji (1310) ( 17809) (35177) ( 549) ( 3399) - ( 58 244)
Reklasyfikacja - - (1076) - ( 44) - (1120)
Réznice kursowe - ( 419) ( 534) ( 170) ( 108) - ( 1231)
Inne - ( 4) ( 127) ( 66) ( 384) - ( 582)
Umorenie § odpisy  tytulu utraty 952 42410 144 989 10 079 13 866 479 212 602
Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2017 r. 15550 98 160 126 931 1705 3191 15507 261 044
na 31 grudnia 2017 r. 13932 91927 131 826 925 2 859 25835 267 304
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Pozostale Srodki

31.12.2016 Grunty i Eﬂgg\?vll(el ; ur';/;zszzgﬂz trani;g(:tklj srodki  trwale w Razem
trwale  budowie
Warto$¢é brutto na poczatek okresu 20037 152 827 262 937 14 245 18 739 7216 476 000
Zwigkszenia 135 6 297 50 253 1582 1463 35400 95 130
Zakup 63 40 16 975 334 263 29129 46 804
Rozlicaenic Srodiow trwatych . 6058 18 005 8 1080 - 25151
Brzyj@te na podst. um. leasingu ) ) 14 613 57 ) 5174 19 844
finansowego
Xﬁ}:ozlei(rjl;ijsipoikl zaleznej do ) ) 21 ) 8 ) 29
Reklasyfikacje - - 9 341 48 985 1383
Roznice kursowe 72 199 617 173 64 112 1237
Inne - - 13 669 - - 682
Zmniejszenia ( 2428) ( 4555) ( 18 152) ( 2745) ( 429) ( 26630) ( 54 939)
Sprzedaz (11328) ( 2826) ( 13 497) ( 2685) ( 14) ( 101) ( 20451)
Likwidacja - ( 795) ( 2402) ( 60) ( 380) - (3637)
Reklasyfikacje - - ( 333) - - (1050) (1383)
Roznice kursowe ( 267) ( 934) ( 229) - ( 35) ( 87) ( 1552)
vRvobzlljldcgsvriuee srodkow trwatych ) ) ) ) - (25334) ( 25 334)
Wylaczenie spotki z konsolidacji ( 833) - ()] - - - ( 837)
Inne - - ( 1687) - - ( 58) ( 1745)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 17744 154 569 295 038 13082 19773 15986 516 191

Umorzenie i odpisy z tytulu utraty

. s 2911 53 626 155 286 11 689 15707 - 239 219
wartosci na poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres 83 4162 18 479 1324 1182 - 25230
Odpls’al.duahzujqcy z tyt. utraty ) ) ) ) ) 479 479
wartoscl
W}qczgme _§p01k1 zaleznej do ) ) 17 ) ) ) 17
konsolidacji
Sprzedaz - ( 704) ( 3270) (11807) ( 11) - (5792)
Likwidacja - ( 729) (2332 ( 57) ( 380) - ( 3498)
Wylaczenie spotki z konsolidacji ( 830) - (5) - - - ( 835)
Reklasyfikacja - 127 ( 254) 127 - - -
Roznice kursowe 30 ( 73) 238 101 49 - 345
Inne - - ( 52) - 35 - ( 17)
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty 2194 56 409 168107 11377 16582 479 255148
wartoS$ci na koniec okresu
Wartos¢ netto
na 1 stycznia 2016 r. 17 126 99 201 107 651 2 556 3032 7216 236 782
na 31 grudnia 2016 r. 15 550 98 160 126 931 1705 3191 15 507 261 044

Otrzymana w 2017 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub utracenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 588 tys. zt (2016 rok: 263 tys. zt) i zostala ujeta w pozostalych przychodach

operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

W 2017 roku nie zostaly zawarte znaczgce umowy inwestycyjne.
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Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31.12.2017 r. obcigzone byly z tytulow zaciagnigtych kredytow: hipoteka do kwoty
97 000 tys. zI na nieruchomosciach oraz hipoteka umowna taczna do kwoty 140 000 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania

nieruchomosci.
W 2017 r. nie utworzono ani nie rozwigzano odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwalych.
Wartos$¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w 2017 roku wyniosta 25 934 tys. zt, z czego:

v’ 25 752 tys. zt uwzgledniono w rachunku zyskow i strat, w tym 22 599 tys. zt odniesiono w koszty dziatalno$ci
podstawowej, 2405 tys. zt odniesiono w koszty dzialalno$ci zaniechanej, natomiast 748 tys. zt uwzgledniono
W pozostatych kosztach operacyjnych,

v’ 182 tys. zt zostalo aktywowane i zwigkszylo warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

NOTANR4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa RAWLPLUG posiadata nieruchomos$ci inwestycyjne w RAWLPLUG S.A. o wartosci
3401 tys. zt.

31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 3401 3217
Zwigkszenie - 184
Zakup - 184
Stan na koniec okresu 3401 3401

Grupa RAWLPLUG nie uzyskata w 2017 r. przychodow z czynszoéw z tytutu najmu. Koszty finansowania zewnetrznego nie
zwigkszaty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA NRS. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE
Udzialy niedajace kontroli

Udzial Wyplata Réznice kursowe

Spétka 31.12.2016 w zysku netto dywidendy z;g\gﬁ?gnjfcdﬁ 31.12.2017
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 1141 174 (117) - 1198
Koelner Hungaria Kft 30153 5513 ( 1055) (1774) 32837
RAZEM 31294 5688 (1172) (1774) 34035

W przedstawionych spotkach zaleznych wystepuja udziaty niedajace kontroli istotne dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy RAWLPLUG. Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje finansowe o tych podmiotach:

Koelner Centrum Sp. z 0.0. Koelner Hungaria Kft

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Udzialy niedajace kontroli (% glosow) 49% 49% 49% 49%
\lljvﬁizsirzla(l)}; :;Lev(j/?/jcai?)e: kontroli (% udziatow 49% 49% 49% 49%
Aktywa trwate 263 292 24789 14 293
Aktywa obrotowe 2955 2975 45785 50 852
AKTYWA RAZEM 3218 3267 70574 65 145
Zobowigzania dlugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 771 937 3561 3610
ZOBOWIAZANIA RAZEM 771 937 3561 3610
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Koelner Centrum Sp. z 0.0. Koelner Hungaria Kft
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Kapital wlasny przypadajacy: 2447 2330 67 012 61 535
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1249 1188 34175 31383
przypadajacy podmiotom niekontrolujacym 1198 1142 32837 30152

1.01-31.12.2017 1.01-31.12.2016  1.01-31.12.2017 1.01-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy 11281 11 148 67672 64 197
Zysk (strata) n§ttq przypadajacy akcjonariuszom 181 121 5739 5620
podmiotu dominujacego

Zysk (strata) netto przypadajacy podmiotom 174 117 5513 5 400
niekontrolujagcym

Zysk (strata) netto 355 238 11252 11020
Poz_ostal_e catkowite dgchody pfzypadaja(ce 181 121 3892 6786
akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Pozos.tale calkowﬁe doghody przypadajace 174 117 3739 6519
podmiotom niekontrolujacym

Pozostale calkowite dochody 355 238 7631 13 305
Calkoyvite docl}ody przypadajace akcjonariuszom 181 121 3892 6786
podmiotu dominujacego

C_alkowite dpchody przypadajace podmiotom 174 117 3739 6519
niekontrolujacym

Calkowite dochody 355 238 7631 13 305

NOTANRG6. INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE
WEDLUG MSR 39

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwale: 58 015 52 904
Naleznosci i pozyczki (PiN)* 37 265 36 140
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe (poza MSR 39)* 20 750 16 764
Aktywa obrotowe: 177 389 161 556
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci (PiN)* 126 740 121 097
Naleznosci z tytutu podatkoéw, przedptaty i zaliczki (poza MSR 39)* 11019 4054
Pozyczki (PiN)* 1779 2651
Pochodne instrumenty finansowe (AWG-O)* 464 72
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (PiN)* 37387 33682
Kategoria aktywow finansowych razem 235 404 214 460

* Grupa dla celow wyceny wyodrebnia nastepujqce kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:

1. Pozyczki i naleznosci (PiN),

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0O),
3. Aktywa poza zakresem MSR 39 (poza MSR39).

40



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r

®
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. '0 mpluc

(dane przedstawione w tys. zt)

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania dlugoterminowe 174 652 128 563
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (ZZK)* 165 192 119 338
Leasing finansowy (ZZK)* 9452 9216
Pozostate zobowigzania (ZZK)* 8 9
Zobowiazania krétkoterminowe 217 868 263 733
fooli)(;)“\j/i?zzzrr:;: (zztgtlgg dostaw i ustug oraz pozostate 140 486 118 932
Zobowigzania podatkowe (poza MSR 39)* 10 888 10272
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (ZZK)* 60 455 122 749
Leasing finansowy (ZZK)* 6 039 11780
Kategoria zobowiazan finansowych razem 392 520 392 296

* Grupa dla celow wyceny wyodrebnia nastepujgce kategorie zobowigzan finansowych wg MSR 39:
1. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK).
2. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (poza MSR39).

NOTANR7. INSTRUMENTY POCHODNE

W 2017 roku Grupa zrealizowata jeden kontrakt terminowy forward (zawarty w dniu 13.10.2016 r. z Raiffeisen Bank Polska
S.A. o terminie zapadalnosci 12.01.2017 r.) na kwote 500 tys. EUR/USD. W wyniku rozliczenia tej transakcji Grupa poniosta
strate w kwocie 38 tys. zl, ktora zostala wykazana w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ ta wynika
z odwrbcenia wyceny tego kontraktu terminowego z 2016 roku w kwocie 127 tys. zt w koszty finansowe oraz zrealizowania

zysku na tym kontrakcie w kwocie 89 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata kontraktow terminowych.

NOTANRS. UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Wspolne przedsigwziecia i wspolne dziatania nie wystepuja.

NOTANRY9. AKTYWA FINANSOWE

Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 54 935 47 400
Udzialy i akcje 19 427 20009
Udzielone pozyczki 35508 27 391
Zwigkszenia 12 539 28 081
Udzialy i akcje 4220 6913
- zakup udziatéw i akcji 4220 -
- wylaczenie spotki z konsolidacji - 1758
- r0znice kursowe - 88
- inne - 5067
Udzielone pozyczki 8319 21168
- udzielenie pozyczek 6734 20 227
- reklasyfikacja 981 -
- wycena bilansowa - 75
-inne 604 866
Zmniejszenia ( 10 334) ( 20 546)
Udzialy i akcje ( 2698) ( 7 495)
- sprzedaz udziatéw i akcji ( 2559) (1979)
- spisanie/lumorzenie ( 139) -
- objecie jednostki konsolidacja - ( 449)
- inne - ( 5067)
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31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki ( 7636) ( 13051)
- sptata pozyczek ( 6324) ( 11 902)
- reklasyfikacja ( 1086) (1147)
- r6znice kursowe ( 153) (1
-inne ( 73) (1)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 57 140 54 935
Udziaty i akcje 20 949 19 427
Udzielone pozyczki 36 191 35508
Odpis aktualizujacy wartos¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych
na poczatek okresu 3083 2780
Zwigkszenia 96 1389
Utworzenie 96 514
Zmniejszenie Grupy Kapitalowej - 865
Roznice kursowe - 10
Zmniejszenia (2979) ( 1086)
Wykorzystanie ( 2559) ( 1086)
E)a(iﬁgsn?el;tl:lx(l:;ﬂacy warto$¢ dlugoterminowych aktywoéw finansowych ( 420) 3083
Wartos$¢ netto
Stan na poczatek okresu - Razem 51 852 44 620
Stan na poczatek okresu - Udzialy netto 16 764 17 229
Stan na poczatek okresu - Pozyczki netto 35088 27 391
Stan na koniec okresu - Razem 56 940 51 852
Stan na koniec okresu - Udzialy netto 20 750 16 764
Stan na koniec okresu - Pozyczki netto 36 190 35088
w tym pozyczki netto udzielone jednostce dominujace;j 24120 22727
w tym pozyczki netto udzielone jednostkom zaleznym 12 025 12 117
w tym pozyczki netto udzielone podmiotom spoza Grupy 45 244
Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 3419 2672
Udzielone pozyczki 3419 2672
Zwigkszenia 1740 1243
Udzielone pozyczki 1740 1243
Zakup / udzielenie 341 -
Konwersja (z/do krotko- i dlugoterminowych) 1189 1147
Roéznice kursowe - 91
Inne zwigkszenia 210 5
Zmniejszenia (2 364) (496)
Udzielone pozyczki ( 2364) ( 496)
Sprzedaz / sptata ( 324) ( 480)
Konwersja (z/do krotko- i dlugoterminowych) ( 981) -
Spisanie / umorzenie ( 768) -
Roznice kursowe ( 291) -
Inne zmniejszenia - ( 16)
Stan na koniec okresu 2795 3419
Udzielone pozyczki 2795 3419
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31.12.2017 31.12.2016
Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe
na poczatek okresu 948 948
Zwigkszenia 1150 -
Udzielone pozyczki 1150 -
Utworzenie 730 -
Konwersja (z/do krotko- i dtugoterminowych) 420 -
Zmniejszenia ( 902) 180
Udzielone pozyczki ( 902) 180
Odwrdcenie ( 58) 180
Wykorzystanie ( 768) -
Roznice kursowe ( 76) -
Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe
na koniec okresu 1016 768
Udzielone pozyczki 1016 768
Warto$é netto - Udzielone pozyczki
Stan na poczatek okresu 2651 1724
Stan na koniec okresu 1779 2651
w tym pozyczki netto udzielone jednostkom zaleznym 1588 2 651
w tym pozyczki netto udzielone podmiotom spoza Grupy 191 -

Na dzien 31.12.2017 r. na aktywa finansowe w Grupie RAWLPLUG sktadaty si¢ gtoéwnie pozyczki oraz udziaty w spotkach

powiazanych.

Udzialy 1 akcje w spotkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze wzgledu na
brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. W najblizszej przysztosci Grupa nie zamierza zby¢

nienotowanych udziatéw i akcji.

Pozyczki wyceniane s3 wedlug kwoty wymaganej zaplaty wraz z odsetkami, jezeli réznica do wyceny wg kosztu
zamortyzowanego nie jest istotna.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie odbiega od ich warto$ci godziwe;.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktore spowodowatoby zmiane zasad

wyceny tych aktywow pomigdzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa Kapitatlowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikuja si¢ do

wylaczenia z bilansu.

NOTANR 10. ZAPASY

31.12.2017 31.12.2016

Materiaty 32040 26 759
Potprodukty i produkcja w toku 10721 5953
Produkty gotowe 94 539 106 170
Towary 84 567 86 968
Zaliczki na dostawy 1798 1754
223 665 227 604

31.12.2017 31.12.2016

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow ( 13728) ( 15 480)
Zapasy, warto$¢ brutto 237 393 243 084
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Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 15 480 13811
Odpisy utworzone 2257 2 958
Odpisy rozwigzane (1378) ( 1405)
Odpisy wykorzystane ( 846) ( 451)
Wylaczenie spotki z konsolidacji (1378) -
Inne zmiany ( 407) 567
Stan na koniec okresu 13728 15 480

Zapasy na dzien 31.12.2017 r. z tytutu zaciagnigtych kredytow obcigzone byly w nastgpujacy sposob:
v/ Zastaw na zapasach w RAWLPLUG S.A. 72 500,

v/ Zastaw na zapasach w Koelner Lancuckiej Fabryce Srub Sp. z o.o0. 33 000.

W 2017 roku dokonano odwrocenia odpisow aktualizujacych warto$é zapasow w Grupie RAWLPLUG na kwote 1 378 tys. zt.

Odwrdcenie odpisow byto gtdéwnie wynikiem sprzedazy zapasow objetych odpisem, w tym:

v" RAWLPLUG S.A. 887,
v" Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. 238,
v" Koelner Ltd 202,
v Koelner CZ s.r.o. 30,
v Koelner Vilnius UAB 21.

W 2017 roku w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie
2 257 tys. zt, w tym:

v" RAWLPLUG S.A. 1 345,
v' Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. 516,
v" Koelner Ltd 243,
v" Rawlplug Ireland Ltd 89,
v Koelner Vilnius UAB 38,
v Koelner Polska Sp. z 0.0. 26.

NOTANR11. UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.
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NOTANR 12. DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Kaucje z tytutu wynajmu lokali 925 886
Inne naleznosci 150 166
Rozliczenia migdzyokresowe 2348 1418
3423 2470
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 121 412 120 092
Nalezno$ci z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i podobne 11019 4 054
Rozliczenia migdzyokresowe 3623 3908
Pozostate naleznosci 5792 1077
141 846 129131
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci ( 13 759) ( 21 549)
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe brutto 155 605 150 680

Odpisy aktualizujace wartoSci naleznosci krétkoterminowych
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 21549 21960
Odpisy utworzone 4548 5529
Odpisy rozwigzane ( 1840) ( 5420)
Odpisy wykorzystane (8721) (1301)
Wylaczenie spotki z konsolidacji ( 236) -
Inne zmiany (11541) 781
Stan na koniec okresu 13759 21549

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzglgdu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci.

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatowa za rozsadne przyblizenie wartosci

godziwej. Wartos¢ kredytowa naleznosci jest rowna jej wartosci ksiggowe;j.

NOTA NR 13. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 37037 32 332
Depozyty bankowe 350 1350
37387 33682
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NOTANR 14. KAPITAL ZAKLADOWY
Akcjonariatu Jednostki Dominujacej RAWLPLUG S.A. na dzien 31.12.2017 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

AKC . . . Udzial % Liczba gloséw Udzial %
cjonariusz Liczba akeji w kapitale na WZA w liczbie gloséw na
zakladowym WZA
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 51,91 16 902 750 51,91
PKO BP Bankowy PTE S.A. 2933639 9,01 2933639 9,01
Nationale Nederlanden PTE S.A. 2842138 8,73 2842138 8,73
Radostaw Koelner 2744 750 8,43 2744 750 8,43
Quercus TFI S.A. 1705 831 5,24 1705831 5,24
Pozostali 5430892 16,68 5430 892 16,68
RAZEM 32560 000 100,00 32560 000 100,00

Wszystkie akcje RAWLPLUG S.A. zostaly w petni optacone, w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda
akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kapital zakladowy
Seria Rodzaj akcji uprzyffv??e??){/v ania Liczba akcji nmirgglérfa Sp of;’pi(;l;l:yda Data rejestracji
A na okaziciela brak 23000 000 23000 optacone gotowka 20.07.2004
B na okaziciela brak 7 000 000 7000 optacone gotowka 3.12.2004
C na okaziciela brak 335200 335 optacone gotowka 16.11.2005
o na okaziciela brak 185 400 185 oplacone gotowka 21.11.2006
D na okaziciela brak 1 500 000 1500 oplacone gotowka 20.03.2007
C na okaziciela brak 268 700 269 optacone gotowka 3.12.2007
C na okaziciela brak 270 700 271 optacone gotowka 10.03.2008
32560 000 32560

NOTA NR 15. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty tworzone byty z wypracowanych zyskow lat ubiegtych. Kapitaty te przeznaczone sg na rozwdj spotek Grupy
Kapitatowej RAWLPLUG, pokrycie ewentualnych strat lub wykup akcji wlasnych.

W dniu 9.06.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. postanowito, aby z zysku netto Spotki za rok 2016
w kwocie 2 264 tys. zt oraz z kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 8 481 tys. zt wyptaci¢ dywidende w kwocie 10 745 tys. zt
dla akcjonariuszy Spotki.

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat zapasowy pozostaty 154 705 142 233
Pozostate kapitaly rezerwowe 25795 22 040
Roéznice kursowe z konsolidacji 14 447 26 579
194 947 190 852
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NOTA NR 16. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

31.12.2017 31.12.2016

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych (7042) (12 123)
Wiynik netto biezacego okresu 28 819 32 052
21777 19929

NOTANR17. AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.

NOTANR 18. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane z zastosowaniem historycznego wspotczynnika rotacji oraz tabel
$miertelnosci (usrednionych dla kobiet i mezczyzn). Swiadczenia zostaly zdyskontowane z uwzglgdnieniem przewidywanego

wzrostu wynagrodzen i wazone udziatem czasu przepracowanego w okresie pracy wymaganym dla otrzymania Swiadczenia.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 2089 1530
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 367 409
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 006 664
Inne 716 457
Utworzenie 232 567
Rezerwa na odprawy emerytalne 55 344
Inne 177 223
Wykorzystanie - (3
Inne - (3
Rozwiazanie - ( 53)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - ( 42)
Rezerwa na odprawy emerytalne - (2
Inne - (9
Inne zmiany ( 550) -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe ( 367) -
Rezerwa na odprawy emerytalne ( 183) -
Zmiana z tyt. réznic kursowych ( 118) 48
Inne ( 118) 48
Stan na koniec okresu 1653 2089
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 367
Rezerwa na odprawy emerytalne 878 1006
Inne 775 716
Cze$¢ dlugoterminowa 1611 1957
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 323
Rezerwa na odprawy emerytalne 870 946
Inne 741 688
Cze$¢ kriotkoterminowa 42 132
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 44
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 60
Inne 34 28

W okresie 12 miesiecy 2017 roku Grupa nie byla strong istotnych postepowan sagdowych, na ktére nie utworzono by rezerwy.
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Pozostale rezerwy

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1988 1602
Rezerwa na zobowigzania 250 129
Rezerwa na premie 1646 1357
Pozostate 92 116
Utworzenie 3681 2368
Rezerwa na zobowiazania 229 121
Rezerwa na premie 3411 2210
Pozostate 41 37
Wykorzystanie (11417) ( 802)
Rezerwa na premie (11417) ( 802)
Rozwiazanie ( 2168) (1147
Rezerwa na zobowiazania ( 203) -
Rezerwa na premie (11918) ( 1110)
Pozostate (47 ( 37)
Zmiana z tyt. réznic kursowych (6 6
Rezerwa na premie (3 4
Pozostate ( 3) 2
Reklasyfikacja ( 20) ( 39)
Rezerwa na premie - ( 13)
Pozostate ( 20) ( 26)
Stan na koniec okresu 2058 1988
Rezerwa na zobowiazania 276 250
Rezerwa na premie 1719 1646
Pozostate 63 92
Cze$¢ dlugoterminowa 176 150
Rezerwa na zobowigzania 176 150
Cze$¢ krétkoterminowa 1882 1838
Rezerwa na zobowiazania 100 100
Rezerwa na premie 1719 1646
Pozostate 63 92
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NOTANR 19. DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 31.12.2016
Dlugoterminowe 1233 1475
Przychody przyszlych okreséw 1233 1475
- dotacje 1233 1434
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 41
Krétkoterminowe 16 355 20403
Przychody przyszlych okresow 874 1212
- dotacje 201 494
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 10
- pozostate 673 708
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe 15481 19191
- rezerwa na zobowigzania z tyt. przysztych dostaw 906 1658
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 3290 2896
- rezerwa na bonusy 10 827 14 351
- pozostate 458 286

NOTA NR 20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 106 049 101575
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne (bez CIT) 10 888 10 272
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 4964 4251
Zobowigzania z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwatych 26 030 11649
Pozostate 3443 1302
151 374 129 049

Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate 8 9
8 9

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatlowg za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.
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NOTANR 21. KREDYTY I POZYCZKI
31.12.2017 31.12.2016
Dlugoterminowe kredyty bankowe 165 192 119 272
Dlugoterminowe pozyczki - 66
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 165 192 119 338
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 59 600 121 252
Krotkoterminowe pozyczki 855 1497
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 60 455 122 749
Terminy splaty
31.12.2017 31.12.2016
powyzej 1 roku do 3 lat 162 859 113 005
powyzej 3 lat do 5 lat 2333 6333
165192 119 338
Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
dytobi / dytod / Kwota kredytu / po? \ivzolziapko"ze(i{;llja/do i
Kr? yto lorca Kn'e ytodawca Siedziba pozyczki wg umowy y ot Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Spiaty splaty
tys.z  tys. waluta tys. z1 tys. waluta
RAWLPLUG S.A. ING Bank Slaski S.A. Katowice 60 000 - 60 154 - 23.02.2019
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank Warszawa 84000 . 54678 . 31.01.2019
Polska S.A.
RAWLPLUG S.A. Bank BGZ BNP Warszawa 40 000 . 40 027 . 3.04.2019
Paribas S.A.
RAWLPLUG S.A. PKO Bank Polski S.A. Warszawa 20 000 - 10 333 - 13.07.2021
RAZEM 165 192
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek
i Kwota kredytu / poz!< \ivzol;[iapk(:’zeg{;llja/do i
Kr_edytoblt?rca/ Krgdytodawca/ Siedziba pozyczki wg umowy y L Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Spiaty splaty
tys.zt  tys. waluta tys. zt tys. waluta
RAWLPLUG S.A. Bank Hanqlowy Warszawa 10 000 - 1269 - bezterminowo
w Warszawie S.A.
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank Warszawa 84000 - 10 000 - 31.01.2019
Polska S.A.
Koelner Polska Bank Hanqlowy Warszawa 57 000 - 18 821 - bezterminowo
Sp. zo.0. w Warszawie S.A.
Koelner Lancucka Bank Handlowy .
Fabryka Srub Sp. 7 0.0. W Warszawie S.A. Warszawa 25000 - 15472 - bezterminowo
Rawlplug Ltd Bank Hanqlowy Warszawa 14 000 1433 bezterminowo
w Warszawie S.A.
RAWLPLUG S.A. PKO Bank Polski S.A. Warszawa 5000 - 5000 - 13.11.2018
RAWLPLUG S.A. PKO Bank Polski S.A. Warszawa 20000 - 4379 - 13.07.2021
Rawl France SAS Bank Handlowy Warszawa 9000 - 3132 - bezterminowo

w Warszawie S.A.
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Kwota kredytu /
dytobi dytod Kwota kredytu / pozyczki pozostala do i
Kr.e yto |(?rca/ Kr? ytodawca / Siedziba pozyczki wg umowy e Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Spiaty splaty
tys.zt  tys.waluta  tys. zt tys. waluta
Rawlplug Ireland Ltd PRI Pension D“b"F" 831 192 EUR 213 51 EUR  bezterminowo
Trustees Ltd Irlandia
Rawlplug Ireland Ltd Rawlplug lreland Dublin, 1013 229EUR 588  141EUR bezterminowo
(Export) Ltd * Irlandia
Koelner Centrum PA-CO-BANK" Bank Pabianice 150 - 93 - bezterminowo
Sp. zo.0. Spotdzielezy
Rawlplug Dubaj, Zjd.
. Al Hilal Bank Emiraty 449 391 AED 55 57 AED 13.07.2018
Middle-East FZE ’
Arabskie
RAZEM 60 455

* Kwoty pozostate do splaty uwzgledniajq naliczone, a niezaptacone na dzien bilansowy odsetki.

Zmiany z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytow

01-12.2017
Stan na 1.01.2017 r. 242 087
Zwigkszenia, w tym: 26 761
- zaciaggnigcie 26 318
- roznice kursowe 443
Zmniejszenia, w tym: ( 43 201)
- splata ( 43201)
Stan na 31.12.2017 r. 225 647

W okresie 12 miesiecy 2017 roku Grupa RAWLPLUG nie naruszyla istotnych postanowien umoéw kredytéw i pozyczek,
wszystkie kowenanty byty spetnione.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2017 r. wynosita 225 647 tys. zt.

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa Kapitatlowa nie posiadata nieuregulowanych sptat rat kapitatowych, ani odsetkowych z tytutu
zaciagnietych kredytow.

Informacje o wartos$ci aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytow przez Grupe RAWLPLUG znajduja si¢ w Notach nr 3
i 10.

Wickszo$¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M,
ktora wedtug stanu na dzien 30.12.2017 r. ksztaltowala si¢ na poziomie 1,65% (30.12.2016 r.: 1,66%).

NOTA NR 22. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2017 31.12.2016
Cze$¢ dlugoterminowa 9452 9216
Leasing finansowy 9452 9216
Cze$¢ krétkoterminowa 20 044 11935
Leasing finansowy 6039 11780
Faktoring 14 005 -
Inne - 155
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NOTA NR 23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego
oplaty minimalne

31.12.2017 31.12.2016
W okresie 1 roku 1865 1791
W okresie od 1 do 5 lat 2059 2 050
3924 3841
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

31.12.2017 31.12.2016
oplaty  warto$¢ biezaca oplaty warto$¢ biezaca
minimalne oplat minimalne oplat
W okresie 1 roku 6 268 6039 12 158 11780
W okresie od 1 do 5 lat 9651 9452 9453 9216
Minimalne oplaty leasingowe ogétem 15919 X 21611 X
Koszty finansowe (-) ( 428) X ( 615) X
Warto$¢é biezaca minimalnych oplat leasingowych 15491 15491 20 996 20 996

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego oraz zobowigzan warunkowych uznawana jest

przez Grupg Kapitatowg za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

NOTA NR 24. LEASING

Wartos$¢ przedmiotow leasingu operacyjnego ustalana jest przez leasingodawce wedhug udokumentowanych kosztow nabycia.

Okresowe optaty leasingowe mogg by¢ zmienione w ponizszych przypadkach:

v poniesienia przez leasingodawce kosztow zwigzanych z podatkami, optatami i innymi ciezarami publicznoprawnymi

zwigzanymi z wlasno$cig lub posiadaniem przedmiotu leasingu,
zmiany stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy leasingu,

odmowy przez zaktad ubezpieczen wyptaty odszkodowania,

X X

zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie mi¢gdzy zawarciem umowy a jego przekazaniem do uzytkowania,
v zmiany stawki podatku VAT.

Po zakonczeniu umowy leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za warto$¢ koncowa powigkszong o podatek
VAT.

Przedluzenie umowy leasingu nastapi na warunkach uwzgledniajacych aktualny stan prawny i stan rynku finansowego. Podstawa

do wyliczenia nowych optat leasingowych i wartosci koncowej bedzie dotychczasowa warto$¢ koncowa.

Warto$¢ przedmiotow leasingu finansowego ustalana jest przez leasingodawce wedlug udokumentowanych kosztow nabycia.
Odsetki z tytulu uméw leasingowych moga ulec zmianie w zwigzku ze zmiang stopy procentowej WIBOR lub
LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy leasingu.

Grupa RAWLPLUG na dzien 31.12.2017 r. posiadata zawarte umowy leasingu zwrotnego, ktore miaty charakter leasingu
finansowego.
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Warto$¢ netto przedmiotéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu operacyjnego

kwota netto z umowy leasingu

Srodki transportu 7924
7924

Wartos¢ netto przedmiotéw leasingu finansowego

rzeczowe aktywa trwale

Urzadzenia techniczne i maszyny 46 632
Srodki transportu 507
47 139

NOTA NR 25. PODATEK DOCHODOWY

Naleznosci / Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 334 371
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 260 565
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2017 31.12.2016
Stan brutto na poczatek okresu 65 654 65 415
Rzeczowe aktywa trwate 340 447
Warto$ci niematerialne 34 386 36 939
Aktywa finansowe 744 794
Zapasy 3195 3184
Naleznosci krotkoterminowe 3940 2000
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 736 694
Pozostate rezerwy 1 1
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 18 876 17 834
Roéznice kursowe 1170 580
Zobowigzania 1 656 2119
Pozostate 610 823
Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tyt. powstania
i odwrdécenia si¢ réznic przejsciowych i straty podatkowej (16403) 1041
Rzeczowe aktywa trwate ( 118) ( 110)
Warto$ci niematerialne (1 3088) ( 2553)
Aktywa finansowe ( 11) ( 50)
Zapasy ( 285) 11
Naleznosci krétkoterminowe ( 1657) 1939
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 159 42
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 1 -
Réznice kursowe ( 1096) 1848
Zobowigzania ( 684) 590
Pozostate 210 ( 463)
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31.12.2017 31.12.2016
Réznice kursowe ( 569) ( 802)
Rzeczowe aktywa trwate (4 3
Zapasy (1) -
Naleznosci krotkoterminowe ( 3) 1
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach ( 561) ( 806)
Stan brutto na koniec okresu 58 682 65 653
Rzeczowe aktywa trwale 218 340
Warto$ci niematerialne 31298 34 386
Aktywa finansowe 733 744
Zapasy 2909 3195
Naleznosci krotkoterminowe 2280 3940
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 895 736
Pozostate rezerwy 2 1
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 17 219 18 876
Roznice kursowe 486 1170
Zobowiazania 1 866 1656
Pozostate 776 610
QOdpis aktualizujacy warto$¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku ) )
dochodowego na poczatek okresu
Zwigkszenia 403 -
Utworzenie — Strata podatkowa do odliczenia w przysztych okresach 403 -
QOdpis aktualizujacy warto$¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 403 i
Warto$¢ netto
Stan na poczatek okresu 65 653 65414
Stan na koniec okresu 57915 65 653
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 12 325 11528
Rzeczowe aktywa trwate 9269 9 062
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 649 688
Aktywa finansowe 918 705
Naleznosci krotkoterminowe 246 232
Roéznice kursowe 1185 785
Zobowiazania 58 56
Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tyt. powstania
i odwrécenia si¢ réznic przejsciowych ( 653) 91
Rzeczowe aktywa trwale ( 546) 207
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow ( 122) ( 39
Aktywa finansowe 259 213
Naleznosci krotkoterminowe ( 13) 14
Réznice kursowe ( 184) 400
Zobowiazania ( 47) 2
Zbyte ze sprzedaza spétki ( 903) -
Rzeczowe aktywa trwale (' 903) -
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31.12.2017 31.12.2016

Stan na koniec okresu 10769 12 325
Rzeczowe aktywa trwale 7820 9269
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 527 649
Aktywa finansowe 1177 918
Naleznosci krotkoterminowe 233 246
Roznice kursowe 1001 1185
Zobowigzania 11 58

Specyfikacj¢ biezacego i odroczonego podatku dochodowego oraz pozostale obcigzenia wyniku finansowego za okres

sprawozdawczy prezentuje ponizsza tabela.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

01-12.2017 01-12.2016
Podatek biezacy 5635 5167
Biezace obcigzenie podatkowe 5635 5166
Korekty ujete w sprawozdaniu danego okresu, dotyczace podatku biezacego za poprzednie ) 1
okresy
Podatek odroczony 6153 ( 624)
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sie roznic przejsciowych 5062 ( 614)
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nie uj¢tej straty podatkowej, ulgi 1095 )

podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Inne (4 ( 11)
Pozostate obcigzenia wyniku finansowego - -

Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 11788 4 543

Roczne stawki podatku dochodowego obowigzujace w 2017 roku w spotkach Grupy RAWLPLUG objetych konsolidacjg

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rawlplug Middle East FZE 0
Rawlplug Building and Construction Material Trading L.L.C. 0
Koelner Hungéria Kft 10; 19
Rawlplug Ireland Ltd 12,5
Koelner Vilnius UAB 15
RAWLPLUG S.A. 19
Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 19
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 19
Koelner Polska Sp. z o0.0. 19
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 19
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. 19
Koelner CZ s.r.0. 19
Koelner Ltd 20
Rawlplug Ltd 20
Koelner Slovakia s.r.o. 22
Rawl Scandinavia AB 22
Koelner Deutschland GmbH 31
Stahl GmbH 31
Rawl France SAS 33,3
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Nierozliczone straty podatkowe, ktore mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynosza na dzien 31.12.2017 r. 85 619 tys. zt
(31.12.2016 r.: 95 603 tys. zt). Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujacych okresach:

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Dla stawki podatkowej 19%

Rok poniesienia straty podatkowej

Kwota strat

Kwota strat podatkowych do

Maksymalny rok rozliczenia

podatkowych wykorzystania straty
zarok 2013 3508 1895 2018
zarok 2014 19 902 19221 2019
za rok 2015 13795 13795 2020
zarok 2016 10 802 10 802 2021
za rok 2017 13648 13648 2022
Razem 61 655 59 361
stopa podatkowa 19%
Podatek odroczony z tytulu straty podatkowej 11279

Dla stawki podatkowej 20%
Kwota strat ~ Kwota strat podatkowych do Maksymalny rok rozliczenia

Rok poniesienia straty podatkowej

podatkowych wykorzystania straty
zarok 2013 22 680 22 680 bez ograniczeh
Razem 22 680 22 680
stopa podatkowa 20%
Podatek odroczony z tytulu straty podatkowej 4 536
Dla stawki podatkowej 22%
Rok poniesienia straty podatkowej p;‘g’f&?vigf; Kwota strat p%ﬁﬁ%ﬁignﬁg Maksymalny rok rozlic;ztigg
zarok 2015 20 20 bez ograniczen
Razem 20 20
stopa podatkowa 22%
Podatek odroczony z tytulu straty podatkowej 5
Dla stawki podatkowej 28%
Rok poniesienia traty podatkovie Kuvota strat. - Kwotastrat podatkowych do. Maksymalny rok rozlczenia
zarok 2015 435 435 bez ograniczen
zarok 2016 2155 2155 bez ograniczen
za rok 2017 968 968 bez ograniczen
Razem 3558 3558
stopa podatkowa 28%
Podatek odroczony z tytulu straty podatkowej 996
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Powyzsze zestawienie przedstawia straty podatkowe, od ktorych zostaty utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przez Spétki Grupy Kapitatowej. Ich realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego
w wysokosci przekraczajacej dochod z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic przejSciowych. Kwota tych aktywow netto na dzien
31.12.2017 r. wynosita 16 816 tys. zt (31.12.2016 r.: 18 875 tys. zt). Podstawg ujecia aktywow sg zatwierdzone przez Zarzad
Spotki Dominujacej aktualne budzety spotek Grupy Kapitatowej oraz strategia dziatalnosci Grupy.

W sprawozdaniu Grupy RAWLPLUG nie wystepuja nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Grupa nie
posiada niewykorzystanych ulg podatkowych. Nie wystapity nieujete roznice przejsciowe w podatku dochodowym, wynikajace

z inwestycji w jednostkach podporzadkowanych.

NOTA NR 26. POZYCJE POZABILANSOWE

W 2017 r. spotki Grupy RAWLPLUG nie udzielity poreczen i gwarancji podmiotom spoza Grupy, ktorych wartosé
przekraczataby 10% kapitatow wlasnych RAWLPLUG.

Spotki Grupy RAWLPLUG udzielaja sobie wzajemnych poreczen zarowno w zwigzku z zacigganymi kredytami, umowami
leasingowymi, jak i z tytulu biezacej wspdtpracy handlowej. Transakcje te majg charakter wewngtrzgrupowy. Poreczane
zobowigzania sa wykazywane w bilansie skonsolidowanym, dlatego zobowigzania warunkowe z tytutu takich porgczen nie sa
wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania z tytutu poreczen udzielonych jednostkom zaleznym przez
RAWLPLUG S.A. zostaly szczegdtowo opisane w ,,Dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania
finansowego RAWLPLUG S.A. za rok 2017”.

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata innych istotnych pozycji pozabilansowych.

NOTANR 27. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

01-12.2017 01-12.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow 416 438 386 018
Przychody netto ze sprzedazy ustug 2180 1576
Przychody netto ze sprzedazy towarow 285 489 283 117
Przychody netto ze sprzedazy materialow 4 449 4217
708 556 674 928

kraj 254 805 260 592
eksport 453 751 414 336
708 556 674 928
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NOTANR28. KOSZTY WEDLUG RODZAJU ORAZ KOSZTY SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH
Koszty wedlug rodzaju
01-12.2017 01-12.2016
Amortyzacja 23815 23124
Zuzycie materialow i energii 181 389 168 670
Koszty $wiadczen pracowniczych 113 037 103 642
Podroéze stuzbowe 2657 2633
Transport 29974 26 453
Reprezentacja i reklama 9 858 7873
Podatki i optaty oraz ubezpieczenia majatkowe 7261 7392
Ustugi obce 72131 62 753
Pozostate koszty 4745 4599
Razem koszty wedlug rodzaju 444 867 407 139
Koszty §wiadczen pracowniczych
01-12.2017 01-12.2016
Wynagrodzenia 89211 79 867
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 23 826 23775
113037 103 642
NOTA NR 29. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostale przychody operacyjne
01-12.2017 01-12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3755 748
Dotacje 783 1016
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci 1706 3469
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy 1378 1351
Odwrocenie rezerw 1401 280
Odpisane zobowigzania 14 146
Nadwyzki inwentaryzacyjne 973 1545
Przychody z tytutu najmow/czynszéw 874 956
Zwrot kosztéw postepowan sadowych/otrzymane kary i odszkodowania 858 445
Pozostate 4234 3065
15976 13021
Pozostale koszty operacyjne
01-12.2017 01-12.2016
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 4319 5 358
Odpisy aktualizujace zapasy 2 257 2602
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwale - 479
Kary i odszkodowania 357 368
Darowizny 940 1464
Utworzenie rezerw 2224 1865
Niedobory inwentaryzacyjne 1512 1888
Koszty ztomowania 759 1982
Spisane i umorzone naleznosci 399 768
Pozostate 3280 2 146
16 047 18 920
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NOTA NR 30. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01-12.2017 01-12.2016
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 1225 1026
Zyski z tytutu réznic kursowych 3 566 -
Pozostate odsetki 97 106
Przychody i wycena instrumentoéw pochodnych - 498
Pozostate 109 283
4 997 1913

Koszty finansowe
01-12.2017 01-12.2016
Odsetki od kredytow i pozyczek 6 858 7119
Pozostate odsetki 621 635
Prowizje 1511 1500
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 826 514
Straty z tytutu roznic kursowych - 1735
Wycena instrumentéw pochodnych 38 -
Porgczenia i gwarancje 489 465
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 5997 -
Pozostate 861 1029
17 201 12 997

NOTA NR 31. WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jako jedna pozycja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej
(j. ,,Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej”) odnoszg si¢ do wyniku wypracowanego przez spotke zalezng FPiN
Wapienica Sp. z 0.0. w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zarzad RAWLPLUG S.A. w dniu
4.09.2017 r. podjat decyzje o rozpoczeciu rozmow z inwestorem majacych na celu, na bazie jej kolejnych etapow, wypracowanie
ostatecznych parametrow transakcji zbycia na jego rzecz 100% udziatow spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0. oraz zbycia znakow
towarowych ,,Globus” i ,,Glotech”. Decyzja ta byta efektem przyjetej strategii rozwoju Grupy RAWLPLUG S.A., ktéra polega
przede wszystkim na skoncentrowaniu si¢ na swiatowej ekspansji marki RAWLPLUG. W dniu 27.10.2017 r. umowa sprzedazy
udziatow zostata sfinalizowana z inwestorem. Szczegdtowa informacja dotyczaca tej transakcji zostata opisana w punkcie 2.1.1
w czesci zatytutowanej Zmiany w obrebie podmiotow Grupy Kapitalowej. W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2017 r.
w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat Grupa ujeta wynik wypracowany przez spotke zalezna, jako wynik z dziatalnosci

zaniechanej. Dane porownawcze zostaly przeksztatcone retrospektywnie.

Przychody, koszty oraz podatek dochodowy dotyczace dziatalno$ci zaniechanej przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01-12.2017 01-12.2016

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 26 681 30334
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (-) ( 25102) ( 28 865)
Koszty finansowe netto (-/+) ( 46) ( 130)
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej przed opodatkowaniem 1533 1339
Podatek dochodowy (-) ( 352) ( 381)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 1181 958
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Przeptywy netto srodkéw pienigznych dotyczace dziatalnosci zaniechanej:

01-12.2017 01-12.2016
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnoéci operacyjnej ( 4130) 3623
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 569 ( 548)
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnoéci finansowe;j 2285 (1 2319)
Zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych dz. zaniechanej (11276) 756
NOTA NR32. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Zysk przypadajacy na jedna akcje¢ z dzialalnoSci kontynuowanej
01-12.2017 01-12.2016
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 27 638 31094
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 32 560 000 32 560 000
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt) 0,85 0,95
Zysk przypadajacy na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
01-12.2017 01-12.2016
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 819 32 052
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 32 560 000 32 560 000
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt) 0,89 0,98

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego Grupy na jedna akcje jest ilorazem

zysku za okres przypadajacego na akcjonariuszy i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w ciagu okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:
rok 2016: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

rok 2017: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

NOTA NR 33. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikdw rozwadniajacych, warto§¢ wskaznika rozwodnionego

zysku na jedng akcj¢ zwykla jest tozsama ze wskaznikiem zysku przypadajacego na jedng akcje zaprezentowana w Nocie 32.

NOTA NR 34. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA NR 35.  PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI
Nie dotyczy.
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NOTA NR 36. DYWIDENDA

W dniu 9.06.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o wyptacie dywidendy. Zgodnie z podjeta
uchwatla, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalilo wysoko$¢ dywidendy w kwocie 10 744 800 zi, tj. kwote 0,33 gr na
1 akcje. Dywidenda zostata wyptacona z zysku netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 2 263 623,38 zI oraz z kapitatu zapasowego
Spotki w kwocie 8 481 176,62 zt.

Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje, tj. 32 560 000 akcji RAWLPLUG S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito:
v dziefi dywidendy na 9.08.2017 r.,
v termin wyplaty dywidendy na 25.08.2017 r.

Zysk netto RAWLPLUG S.A. za rok 2017 w kwocie 36 887 tys. zt Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ na:
v' wyplate dywidendy w kwocie 10 745 tys. zt ,

v zwiegkszenie kapitatu zapasowego o kwote 26 142 tys. zt.

NOTA NR37. POLACZENIA | UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTAKMI
ZALEZNYMI

Polaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 30.05.2017 r. na skutek zlozenia zgody na polaczenie spotek w cypryjskim rejestrze doszto do polaczenia spotek
Farmlord Trading Ltd oraz Meadowfolk Holdings Ltd (spotki zalezne z siedzibami na Cyprze wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej RAWLPLUG), ktore nastgpito w drodze przeniesienia catego majatku spotki Meadowfolk Holdings Ltd na spotke
Farmlord Trading Ltd.

W dniu 11.12.2017 r. nastapito transgraniczne potaczenie RAWLPLUG S.A. z podmiotem zaleznym, Farmlord Trading Ltd.
Przedmiotowe potgczenie nastapito w trybie art. 516.1 w zw. z art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (zwanej dalej ,,KSH”), tj. poprzez przeniesienie catego majatku Farmlord Trading Ltd na RAWLPLUG S.A.,
z uwzglednieniem uproszczenia wynikajacego z art. 516.15 § 11 art. 516.1 w zw. z art. 516 § 6 KSH, oraz bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego RAWLPLUG S.A. Potaczenie nie wplyn¢to na jednostkowe, ani na skonsolidowane wyniki finansowe
RAWLPLUG S.A., a stuzylo wylacznie uproszczeniu struktury Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A. (szczegoéty Planu
potaczenia zostaly opisane w punkcie 2.1.1, a jego treS¢ zostala zamieszczona na stronie internetowej Spotki
https://www.rawlplug.pl/pl/relacje-inwestorskie/polaczenie-transgraniczne/).

Zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w punkcie 2.2.1 Grupa RAWLPLUG nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF
3, lecz rozlicza potgczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg metodg taczenia udziatow. Dlatego tez w wyniku
tej transakcji nie powstata wartos¢ firmy, a z uwagi na fakt, ze obie spotki zalezne Farmlord Trading Ltd oraz Meadowfolk
Holdings Ltd podlegaly peinej metodzie konsolidacji oraz RAWLPLUG S.A. posiadata 100% udzialu w kapitale spotek,

zdarzenie to nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Utrata kontroli nad jednostka zalezna

W dniu 27.10.2017 r. pomigdzy RAWLPLUG S.A. a Panem Leszkiem Sobikiem prowadzacym jednoosobowa dziatalno$é¢
gospodarczg pod firmg: Firma Handlowo-Ustugowa ,,Sobik™ doszto do podpisania nastepujgcych dokumentow:

- umowy sprzedazy 3 900 szt. udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt za jeden udziat (tj. 100% udziatow) spotki FPiN Wapienica
Sp. z 0.0. posiadanych przez RAWLPLUG S.A. oraz

- umowy sprzedazy znakow towarowych ,,Globus” i ,,Glotech” wykorzystywanych przez spotke FPiN Wapienica Sp. z o.0.
i posiadanych przez Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. (spotka zalezna od RAWLPLUG S.A.).
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Udziaty spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0. wycenione zostaty na 13 700 tys. zt, a znaki towarowe na 7 300 tys. zt (szczegoty
transakcji sprzedazy zostaty opisane w punkcie 2.1.1. ). Laczny przychdd z powyzszej transakcji wynidst 21 000 tys. zt i zostat
w calosci optacony w 2017 r. Warto$¢ aktywow netto spotki zaleznej na moment sprzedazy wynosita 26 084 tys. zl, pozostale
koszty zwiazane z ta transakcja to warto$¢ 913 tys. zt oraz warto$¢ podatku dochodowego w kwocie 864 tys. zt. Wplyw na
skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A wyniost minus 6 861 tys. zt. Wynik przed opodatkowaniem
w kwocie 5 997 tys. zt zostat ujety w pozycji kosztow finansowych jako Strata na sprzedazy aktywdow finansowych.

NOTA NR 38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A.
z podmiotami powigzanymi obejmujace:

v naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2017 r. Z wylgczeniem naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek,

v' zobowigzania i przychody przysztych okresow na dzien 31.12.2017 r. z wylgczeniem zobowigzan z tyt. otrzymanych
pozyczek,

v nalezno$ci i zobowigzania z tytulu pozyczek na dzien 31.12.2017 r.,

v' przychody za okres 1.01.2017-31.12.2017 r. obejmujace przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow,
materiatdw, wynik na sprzedazy $rodkow trwatych i aktywow finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz
przychody finansowe z tytulu otrzymanych dywidend i odsetek od udzielonych pozyczek jak réwniez przychody
z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen,

v’ zakupy za okres 1.01.2017 - 31.12.2017 r. obejmujace zakup towarow, materiatow i ustug oraz zakup $srodkow trwatych

oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,
v wynik na sprzedazy $rodkow trwatych oraz pozostale koszty operacyjne w okresie 1.01.2017 - 31.12.2017 .,

v' koszty finansowe z tytulu odsetek od otrzymanych pozyczek oraz koszty z tytulu otrzymanych gwarancji
i poreczen w okresie 1.01.2017 - 31.12.2017 r.

. . Razem jednostki
Razem jednostki Lo .
owiazane Eliminacje powiazane
powia po eliminacjach
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug 381813 ( 368 505) 13 308
Zakupy l}_]ﬁ;t&? w koszcie wytworzenia i warto$ci sprzedanych towarow, 327898 ( 321 227) 6671
materialow i ushug
Zakupy ujete w kosztach sprzedazy i kosztach ogdlnego zarzadu 49 622 ( 48 214) 1408
Zakup, aport srodkow trwatych i warto$§ci niematerialnych 17 624 ( 14 816) 2 808
Pozostale przychody operacyjne 11 404 ( 8416) 2987
Pozostate koszty operacyjne 3717 (3717) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 55 749 ( 55 749) -
Przychody finansowe pozostate 7687 ( 6470) 1217
Koszty finansowe 7059 ( 6562) 497
Nalezno$ci i rozliczenia mi¢dzyokresowe z wyjatkiem naleznosci 71 246 ( 59 219) 12 027
z tytutu pozyczek
Nalezno$ci z tytutu pozyczek 150 097 ( 112 364) 37733
Zob0w1qzapla i przychody przysztych okreséw z wyjatkiem zobowigzan 67 532 ( 63 752) 3780
z tytulu pozyczek
Zobowiazania z tytutu pozyczek 113 042 ( 112 454) 588
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Na dzien 31.12.2017 r. w Grupie RAWLPLUG zawarte byly nastgpujace umowy pozyczek z jednostkami powigzanymi
niekonsolidowanymi ujete w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy:

Pozyczki udzielone

31.12.2017 31.12.2016

Jednostce dominujacej 24120 22727
Jednostkom zaleznym 13 564 14719
Pozostatym jednostkom powigzanym 49 246
Razem 37733 37692

Pozyczki otrzymane

31.12.2017 31.12.2016

Jednostki zalezne 588 1009
Razem 588 1009

Transakcje z jednostkami zaleznymi wylaczonymi z konsolidacji

01-12.2017 01-12.2016

Sprzedaz produktow, ustug, towaré6w i materialow 13 301 9 560
Zakup ustug, towar6w i materiatlow 8 048 6 664
Pozostate przychody 3406 632
Zakup $rodkow trwatych 2 808 2185
Pozostate koszty 18 212
Zobowigzania 3779 1284
Nalezno$ci 11 854 5021
Pozyczki udzielone 13 564 14719
Pozyczki otrzymane 588 1009

Dotyczy transakcji z jednostkami: Rawlplug Ireland (Export) Ltd, Koelner-Ukraine LLC, Koelner Trading KLD LLC, Koelner - Inwestycje Budowlane
Sp. z 0.0, Rawl Africa (Pty) Ltd, Rawlplug Portugal LDA.

Transakcje z jednostka dominujaca

01-12.2017 01-12.2016
Pozostate przychody 798 795
Pozostate koszty 480 469
Zobowigzania - 29
Pozyczki udzielone 24120 22727
Dotyczy transakcji z jednostkq dominujqgcq Amicus Poliniae Sp.z o.o.

Transakcje z kluczowym personelem oraz z jednostkami z nimi powiagzanymi

01-12.2017 01-12.2016
Sprzedaz produktéw, ustug, towaréw i materialow 7 10
Zakup ustug, towaréw i materiatow 30 426
Pozostate przychody - 12
Zobowigzania 1 4
Naleznosci 173 49
Pozyczki udzielone 49 246

Dotyczy transakcji z cztonkami Zarzqdu, Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. oraz z jednostkami z nimi powigzanymi. Radostaw Koelner — Prezes Zarzqdu
RAWLPLUG S.A. jest jednoczesnie wspotwiascicielem Spotki.

63



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)
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NOTA NR39. DOTACJE RZADOWE
Dotacje rzadowe

01-12.2017 01-12.2016
Stan na poczatek okresu 1928 2672
Otrzymane w ciggu roku 294 273
Odniesione na rachunek zyskow i strat ( 783) ( 1016)
Inne zmiany ( 5 (1
Stan na koniec okresu 1434 1928
Czg$¢ dtugoterminowa 1233 1434
Czgs¢ krotkoterminowa 201 494

NOTA NR 40.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa RAWLPLUG wystepuje jednocze$nie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym ryzyko kursu walutowego jest
w duzej mierze ograniczone. W zwigzku z tym w 2017 r. Grupa zrealizowata tylko jeden kontrakt terminowy forward (zawarty
w dniu 13.10.2016 r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. o terminie zapadalnosci 12.01.2017 r.) na kwotg 500 tys. EUR/USD.

W wyniku rozliczenia tej transakcji Grupa poniosta stratg w kwocie 38 tys. zt, ktora zostata wykazana w kosztach finansowych

w rachunku zyskow i strat. Warto$¢ ta wynika z odwrocenia wyceny tego kontraktu terminowego z 2016 roku w kwocie

127 tys. zt w koszty finansowe oraz zrealizowania zysku na tym kontrakcie w kwocie 89 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. Grupa

RAWLPLUG nie posiadata kontraktow terminowych.

Ponizej przedstawiono dane o wartosci aktywow i pasywow pieni¢znych na dzien 31.12.2017 r. wyrazonych w walutach innych

niz waluta funkcjonalna po przeliczeniu na PLN.

Wi e i S Sl S| v oo
EUR 39958 461 34 575 4327 4041 20734 33106 44 564
usD 16 776 376 13 056 478 1933 27 234 6779 12 428
GBP 1146 - - - 1838 351 - -
PLN 166 - - 0 93 1765 79 -
CzZK - - - - - 1 - -
HUF - - - - - - - 3155
RUB - - - - - 11 - -
CHF 3 - - - - - - -
RAZEM 58 049 837 47 631 4805 7905 50 096 39 964 60 147

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwos$ci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych
Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN oraz GBP do PLN. Analiza wrazliwos$ci zaktada wzrost kursow o 10%

w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien 31.12.2017 r. (spadek kursow spowoduje wpltyw identyczny co do

wartoéci, jednak z przeciwnym znakiem).

GBP EUR usD Razem
Naleznosci handlowe 114 3996 1678 5788
Pozostate naleznosci - 46 38 84
Pozyczki udzielone - 3457 1306 4763
Zaliczki na ST, wart. niematerialne, zapasy - 433 48 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 184 404 193 781
Aktywa finansowe razem 298 8 336 3263 11 897
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GBP EUR usD Razem
Zobowigzania handlowe ( 35) (2074) (12723) (14832)
Pozostate zobowigzania - (3311 ( 678) (1 3989)
Kredyty i pozyczki - ( 4 456) (1243) ( 5699)
Zobowiazania finansowe razem ( 35) (19841) (4644) ( 14 520)
Wplyw na wynik brutto przed opodatkowaniem 263 ( 1505) (11381) ( 2623)

NOTANR41. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W chwili obecnej Grupa RAWLPLUG korzysta z zobowigzan oprocentowanych zmienng stopa procentowa, dlatego tez ponosi
ryzyko zmiany stopy procentowej.

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwo$ci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowe;j.

Wplyw zmiany rynkowych stop procentowych na wynik finansowy zostal obliczony jako iloczyn sald aktywow i zobowigzan
finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa oraz zatozonego odchylenia, tj. +50 punktow bazowych (odchylenie

-50 punktéw bazowych spowoduje wptyw identyczny co do wartosci, jednak z przeciwnym znakiem).

‘Wplyw na wynik brutto

Podstawa kalkulacji odsetek (orzed opodatkowaniem)

Udzielone pozyczki 37 969 190
Aktywa finansowe razem 37 969 190
Pozyczki otrzymane 855 (4
Kredyty 224 524 (11123)
Leasing finansowy 15491 (77
Zobowiazania finansowe razem 240 870 (11204)
Razem 278 839 (1015)

NOTANR42. RYZYKO KREDYTOWE
Klienci Grupy RAWLPLUG korzystajacy z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym, a stan nalezno$ci

podlega cigglemu monitoringowi. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych, zgodnie z obowigzujacymi
procedurami, nastgpuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiany jest proces windykacji nalezno$ci. Dodatkowo ryzyko kredytowe
ogranicza duza liczba oraz dywersyfikacja klientow Grupy. Grupa nie posiada dtuznikéw, ktorych saldo wynositoby wiecej niz

5% salda naleznosci ogotem. W konsekwencji Grupa nie jest narazona na znaczgce ryzyko kredytowe.

Wiekowania naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty, w przypadku ktorych nie

nastgpita utrata warto$ci, prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, w tym: 121 412 120 092
Naleznosci w terminie 84 735 83938
Nalezno$ci przeterminowane, w tym: 36 677 36 154
a) do 1 miesigca 18 219 18 715

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10892 10 142

¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 5988 2746

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1442 4338

e) powyzej 1 roku 136 213
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa nastepujacych aktywow finansowych:

31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki udzielone 37969 37739
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 121 876 120 257
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na rachunkach bankowych 37 387 33 682

NOTA NR 43. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa RAWLPLUG zarzadza plynnos$cia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie

przeplywow pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.

Wiekowanie zobowigzan z tyt. dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug w tym: 106 049 101 575
Zobowiazania w terminie 72472 64 980
Zobowiazania przeterminowane, w tym: 33577 36 595
a) do 1 miesigca 18 049 19 698

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9 565 11878

¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3983 3971

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1731 867

e) powyzej 1 roku 249 181

Wolne limity kredytowe w rachunkach biezacych zostaty przedstawione w Nocie nr 21.

NOTA NR 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa RAWLPLUG zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolnos$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupg oraz

zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych jej kondycja finansowa.

Grupa RAWLPLUG monitoruje poziom kapitatu na podstawie warto$ci bilansowej kapitatow wiasnych. Zaktada utrzymanie
wskaznika kapitalu do sumy bilansowej na poziomie nie nizszym niz 0,4. Ponadto by monitorowa¢ wielkos$¢ zadtuzenia, Grupa
oblicza wskaznik dlugu netto (tj. zobowigzan z tytulu leasingdw, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
skorygowanych o s$rodki pieni¢zne) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje¢). Na dzien
31.12.2017 r. warto$¢ wskaznika wynosita 2,66.

Grupa Kapitatowa i Spotka Dominujaca podlegaja zewngtrznym wymogom kapitalowym (kowenanty w umowach bankowych).
Na dzien bilansowy nie byly naruszone kowenanty finansowe zawarte w umowach kredytowych. Marze kredytow pozostaja na

poziomach okreslonych w umowach.

NOTA NR 45. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8.02.2018 r. zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., a spotkami:

1. RAWLPLUG S.A.
2. Koelner Polska Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od RAWLPLUG S.A)),
3. Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od RAWLPLUG S.A)).

Kwota kredytu wyniosta 45 000 tys. zt dla wszystkich Kredytobiorcow. W dniu 21.02.2018 r. zostal podpisany aneks do
powyzszej umowy, ktory zwigkszyt kwote przyznanego limitu z 45 000 tys. zt do 60 000 tys. zt dla wszystkich Kredytobiorcow.
W ramach przyznanego limitu Bank udostepni kredyt w nastgpujacych sublimitach:

1. RAWLPLUG S.A. — 60 000 tys. zl, w tym wykorzystanie w EUR i USD stanowi¢ bedzie ekwiwalent w EUR
i USD kwoty 10 000 tys. zt,
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2. Koelner Polska Sp. z 0.0. — 60 000 tys. zt,
3. Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. — 60 000 tys. zt, w tym wykorzystanie w EUR i USD stanowi¢ bedzie
ekwiwalent w EUR i USD kwoty 10 000 tys. zt.

Kredyt zostanie sptacony do 26.02.2021 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienng stope procentowa, ktorej baza jest
stopa WIBOR/EURIBOR/LIBOR (w zaleznosci od waluty wykorzystania) dla depozytéw jednomiesi¢cznych.

W dniu 26.02.2018 r. zostata zarejestrowana przez indyjskie Ministerstwo Spraw Korporacyjnych spétka zalezna Rawl India
Services Private Limited z siedzibg w Bangalore w Indiach, ktorej kapitat zaktadowy w calosci objety zostat przez
RAWLPLUG S.A. Rawl India Services Private Limited bedzie prowadzita wytacznie dziatalno$¢ ustugowa, polegajaca na
udzielaniu wsparcia technicznego dla dystrybutora produktow RAWLPLUG, z ktérym Grupa Kapitalowa RAWLPLUG obecnie
wspolpracuje. Dystrybucja na rynek indyjski odbywa si¢ natomiast za posrednictwem spolki zaleznej od RAWLPLUG S.A. -
Rawlplug Middle-East FZE z siedzibg w Dubaju.

W dniu 13.03.2018 r. wptyneto do RAWLPLUG S.A. zawiadomienie od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatajacego w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego Quercus Parasolowy SFIO (dalej: ,,Fundusz”) w trybie art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o zwigkszeniu przez Fundusz udziatu oraz przekroczeniu samodzielnie progu 5%
w ogolnej liczbie gtosdéw w Spoélce. Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 1 626 909 akcji RAWLPLUG S.A., co stanowito
4,997% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 9.03.2018 r. Fundusz posiadat 1 645 263 akcje RAWLPLUG

S.A., co stanowito 5,053% ogodlnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

NOTA NR 46. USTALANIE WARTOSCI GODZIWEJ

Przyjmuje si¢, ze warto§¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krotkoterminowych zobowigzan finansowych

pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji warto$ci jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze warto§¢ nominalna dlugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych
pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji warto$ci i powickszona o warto$¢ naliczonych do dnia bilansowego

odsetek jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

NOTA NR 47. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE
Przecigtne zatrudnienie w catej Grupie RAWLPLUG w 2017 r. wyniosto 1 928 etatow.

w etatach

01-12.2017
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 570
Pracownicy sprzedazy 284
Pracownicy logistyki 342
Pracownicy posrednio produkcyjni 419
Pracownicy pozostali 313
Razem 1928

Na dzien 31.12.2017 r. liczba etatow wyniosta 1769, a spadek liczby etatow w stosunku do przecigtnego zatrudnienia
spowodowany byt sprzedaza w dniu 27.10.2017 r. spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0., w ktorej $rednie zatrudnienie za 10 miesigcy
wyniosto 179 etatow.
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NOTA NR 48. PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego na walutg
euro (EUR).

w tys. zl w tys. EUR

01-12.2017 01-12.2016 01-12.2017  01-12.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materialow i ustug 708 556 674 928 166 927 154 245
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 57 318 52 243 13 503 11939
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 45114 41159 10 628 9 406
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33 326 36 616 7851 8 368
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 819 32052 6 789 7325
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 71514 74 059 16 848 16 925
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ( 17 756) (1 43232) (4183) (19880)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j ( 48 283) (21 184) ( 11 375) (4841)
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 5475 9643 1290 2204
Srednia wazona liczba akcji 32 560 000 32 560 000 32 560 000 32 560 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,89 0,98 0,21 0,22

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 868 846 852 450 208 311 192 688
Zobowiazania dlugoterminowe 188 441 144 470 45180 32 656
Zobowiazania krotkoterminowe 250 412 286 671 60 038 64 799
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 395 958 390 015 94933 88 159
Kapitat zaktadowy 32560 32560 7 806 7 360
Liczba akcji na dzien bilansowy 32560 000 32560 000 32560 000 32560 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 12,16 11,98 2,92 2,71

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich kurséw walut opublikowanych przez Narodowy Bank

Polski, obowiazujacych na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow pienieznych zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2017 r. 42447
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2017 r. 4,1709
Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2016 . 4,3757
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2016 r. 4,4240

NOTA NR49. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W  SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI

Zarzad RAWLPLUG S.A. w dniu 4.09.2017 r. podjat decyzj¢ o rozpoczeciu rozméw z inwestorem majacych na celu, na bazie
jej kolejnych etapow, wypracowanie ostatecznych parametréw transakcji zbycia na jego rzecz 100% udziatow spotki FPiN
Wapienica Sp. z 0.0. oraz zbycia znakow towarowych ,,Globus” i ,,Glotech”. Decyzja ta byta efektem przyjetej strategii rozwoju
Grupy RAWLPLUG S.A., ktora polega przede wszystkim na skoncentrowaniu si¢ na §wiatowej ekspansji marki RAWLPLUG.
W dniu 27.10.2017 r. umowa sprzedazy udzialow zostala sfinalizowana z inwestorem. Szczeg6towa informacja dotyczaca tej
transakcji zostala opisana w punkcie 2.1.1 w czgéci zatytutowanej Zmiany w obrebie podmiotéw Grupy Kapitalowej.
W zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2017 r. w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupa ujeta wynik wypracowany
przez spotke zalezng, jako wynik z dziatalno$ci zaniechanej. Skonsolidowane dane finansowe za okres od 1.01.2017 do
31.12.2017 r. zostaly przedstawione w sposob zapewniajacy ich poréwnywalno$¢, dlatego dane poréwnawcze zostaly
przeksztalcone retrospektywnie -wynik wypracowany przez spotke zalezng FPiN Wapienica Sp. z 0.0. zaréwno za okres

68



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

I°RAWLPLUG®

1.01.2016 — 31.12.2016 oraz 1.01.2017-31.12.2017 zaprezentowano w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji

,»Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej”.

Dane porownywalne przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Bylo Jest Zmiana
w SA-RS 2016 w SA-RS 2017
01-12.2016 01-12.2016

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy prod., towardw, mat. i ustug 704 866 674 928 ( 29 938)
Koszty sprzedanych prod., towarow, mat. i ustug ( 467 880) ( 445 955) 21925
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 236 986 228 973 ( 8013)
Koszty sprzedazy ( 132 368) ( 128 464) 3904
Koszty ogdlnego zarzadu ( 44 716) ( 42 367) 2349
Pozostate przychody operacyjne 13 417 13021 ( 396)
Pozostate koszty operacyjne ( 19 608) ( 18 920) 688
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 53711 52 243 ( 1468)
Przychody finansowe 1915 1913 (2
Koszty finansowe ( 13 129) (1 12997) 132
Zysk (strata) brutto 42 497 41 159 (11338)
Podatek dochodowy (14923) ( 4543) 380
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 37574 36 616 ( 958)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - 958 958
Zysk (strata) netto 37574 37574 -
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 73931 74 059 128
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 43877) (143232 645
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ( 20411) (121184) ( 773)
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych 9643 9643 -

NOTA NR50. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI DOKONANE
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC

Nie dotyczy.

NOTA NRS1. BLEDY POPRZEDNICH OKRESOW
Nie dotyczy.

NOTA NR 52. ZALOZENIA TESTOW NA UTRATE WARTOSCI POZYCJI WARTOSC
FIRMY

Rawlplug Ltd

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci pozycji wartosci firmy dla Rawlplug Ltd, ktéra w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy RAWLPLUG wynosi 5 108 tys. zl, zostato dokonane metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Wyliczenia
oparto o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2018 i szacunkowe dane przygotowane przez kierownictwo
Grupy RAWLPLUG na lata 2019-2022. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie zostata wyliczona dla rzeczywistych
danych finansowych Rawlplug Ltd oraz pozioméw stop procentowych pochodzacych z zewngtrznych Zrédet informacji. Dla
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ustalenia warto$ci rezydualnej dotyczacej przeplywow pieni¢znych wykraczajacych poza okres 5 lat przyjeto wzor na renteg

wieczysta.

W najblizszej przysztosci Zarzad spotki planuje wdrozenie nowej strategii sprzedazowej, ktora wiaze si¢ z rozwojem sprzedazy
w obrebie istniejacych kanatéw sprzedazy, jak réwniez z pozyskaniem klientéw w ramach nowych kanalow sprzedazy.
Roéwnoczesnie spotka przechodzi gleboka restrukturyzacje w obrgbie struktur sprzedazowych oraz weryfikuje swoja oferte
w celu podniesienia marzowosci sprzedawanych towarow, stad spodziewana jest dalsza poprawa marzy wskutek poszerzenia
oferty produktowej o towary wysokomarzowe z jednoczesnym wycofaniem towaréw niskoprzetworzonych, o niskiej marzy
(rozwinigcie dedykowanego kanalu sprzedazy Tech sales). Zjawisko wielowalutowos$ci wystepuje w ograniczonym zakresie
w odniesieniu do transakcji ze spotkami w Grupie RAWLPLUG, gdyz sprzedaz dokonywana jest prawie wytacznie w GBP.

Transakcje w innych walutach maja charakter marginalny.
Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizujacego.
Rawlplug Ireland Ltd

Wyliczenie na potrzeby testu utraty warto$ci pozycji wartosci firmy dla Rawlplug Ireland Ltd,, ktéra w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy RAWLPLUG wynosi 22 867 tys. zt, zostalo dokonane metoda zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych. Wyliczenia oparto o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2018 i szacunkowe dane przygotowane
przez kierownictwo Grupy RAWLPLUG na lata 2019-2022. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie zostala wyliczona
dla rzeczywistych danych finansowych Rawlplug Ireland Ltd oraz poziomu stop procentowych pochodzacych z zewngtrznych
zrddet informacji. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej przeptywow pienieznych wykraczajacych poza okres 5 lat

przyjeto wzor na rent¢ wieczysta.

Przeprowadzone w poprzednich latach zmiany organizacyjne obejmujace obszary zarzadzania, sprzedazy oraz jej wsparcia
umocnito pozycje spotki na rynku, pozwalajac osiggac bardzo dobre wyniki. W 2017 roku spotka zwigkszyta poziom sprzedazy
0 12,3% w poroéwnaniu do roku poprzedniego. Z uwagi na geopolityczne zmiany w regionie Wielkiej Brytanii zatozono ostrozny
wariant dynamiki przychodéw na nastepne lata 3,85% sredniorocznie. W kolejnych latach spodziewana jest dalsza poprawa
marzy, wskutek poszerzenia oferty produktowej o towary wysokomarzowe z jednoczesnym wycofaniem towarOw

niskoprzetworzonych o niskiej marzy.
Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.
Grupa Koelner Deutschland (Koelner Deutschland GmbH oraz Stahl GmbH)

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci pozycji wartoSci firmy dla Grupy Koelner Deutschland, ktora
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 12 863 tys. z1, zostato dokonane metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Wyliczenia zostaly oparte o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2018 i szacunkowe dane na
lata 2019-2022. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie, zostata wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych Grupy
Koelner Deutschland oraz pozioméw stdp procentowych pochodzacych z zewnetrznych zrodet informacji. Dla ustalenia wartos$ci

rezydualnej dotyczacej przeptywow pieni¢znych wykraczajacych poza okres 5 lat, przyjeto rentg wieczysta.

Od stycznia 2018 roku Koelner Deutchland GmbH rozpoczgla wspoétprace na szeroka skale z jednym z trzech wiodacych
dystrybutorow w branzy zamocowan na terenie Niemiec - Grupg Forch. Produkty sprzedawane do tej firmy sa
wysokoprzetworzone i wysokomarzowe. Rownoczes$nie spotka wdraza na rynku niemieckim nowy, innowacyjny kotek
wkrecany do izolacji, ktory bedzie bezposrednio konkurowat z systemami ETICS. Celem Grupy Koelner Deutschland jest
pozyskanie wszystkich pigciu najwigkszych graczy na rynku. Majac na uwadze powyzsze mozliwosci, a jednoczes$nie dziatajac
w mysl zasady ostroznosci W latach 2018-2022 zatozono dynamike przyrostu przychodow 5,9% sredniorocznie. Konserwatyzm
prognozy wynika z relatywnie malego udziatu Grupy Koelner Deutschland na rynku mocowan w tym rejonie, co jednoczesnie

znamionuje duzy potencjat rozwoju.

Ryzyko walutowe w Grupie Koelner Deutschland, podobnie jak ryzyko stop procentowych (brak oprocentowanego dtugu) nie
wystepuje. Nie przewiduje si¢ korzystania z zewngtrznych zrddet finansowania w okresie objetym prognoza.
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Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.
Rawl France SAS

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci pozycji warto$ci firmy dla Rawl France SAS, ktéora w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynosi 124 tys. z1, zostato dokonane metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wyliczenia
zostaty oparte o budzet przygotowany przez kierownictwo spotki na rok 2018 i szacunkowe dane na lata 2019-2022. Stopa
dyskontowa zastosowana przy wycenie zostata wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych Rawl France SAS oraz
poziomow stép procentowych pochodzacych z zewngtrznych zrodet informacji. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej
przeplywow pienieznych wykraczajacych poza okres pigciu lat przyjeto rentg wieczysta.

Dla celow wyceny przyjeto podejscie ostroznosciowe ze Srednioroczng stopg wzrostu w wysokosci 7%. Gtownymi czynnikami
uzasadniajacymi wzrost skali dziatalno$ci na powyzszym poziomie sg zmiany organizacyjno-kadrowe we spolce, reorganizacja
oferty marki Rawlplug poprzez skupienie si¢ na produktach wysokomarzowych oraz rozszerzenie wspélpracy z glownymi

klientami sp6iki.
Spotka nie jest narazona na ryzyko kursowe. Zakupy i sprzedaz sa realizowane w walucie euro.

Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.
Koelner Hungaria Kft

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAWLPLUG warto$¢ firmy Koelner Hungaria Kft wynosi
4 025 tys. zt. Zysk netto, jaki spotka wypracowata w ciggu 2017 r., wynidst 11 252 tys. zl, co potwierdza brak koniecznosci
aktualizacji warto$ci pozycji wartos$ci firmy, poniewaz przekracza on znacznie warto$¢ firmy pokazang w sprawozdaniu

skonsolidowanym. W roku 2017 spétka zrealizowala przychody netto wyzsze o 8% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Spotka Koelner Hungaria Kft potencjalnie narazona jest na ryzyko kursowe, gdyz zakupy towaréw handlowych dokonywane sa
w walutach EUR i USD, a sprzedaz realizowana jest niemal wylacznie w walucie lokalnej HUF. Sytuacja finansowa spoiki jest
jednak na tyle korzystna, ze pozwala jej utrzymywaé zobowiazania na bardzo niskim poziomie, bez ryzyka zagrozenia ptynnosci.
Zdolnos¢ szybkiego zamykania pozycji walutowych znacznie ogranicza ryzyko zwigzane ze zmienno$cig kursu walut.
Potwierdzaja to wyniki finansowe w roku 2017, gdzie koszty finansowe stanowily nieco ponad 1% sumy przychodow.

Ze wzgledu na brak oprocentowania dtugu ryzyko stopy procentowej w spotce nie wystepuje.

Przeprowadzone wyliczenia nie daja podstaw do dokonania odpisu aktualizacyjnego.

NOTANR53. WYJASNIENIA DOTYCZACE ANALIZY WRAZLIWOSCI TESTOW NA
UTRATE WARTOSCI UDZIALOW

Analizie testow utraty warto$ci udziatdéw podlegaty spotki Koelner-Ukraine LLC, Koelner Trading KLD, Koelner Deutschland
GmbH, Stahl GmbH, Rawl France SAS, Rawlplug Ireland Ltd, Rawlplug Ltd, Koelner Hungaria Kft, Koelner — Inwestycje
Budowlane Sp. z o.0., Rawlplug Singapore Pte. Ltd oraz Rawlplug Shanghai Trading Ltd. Dokonujac wyceny wykorzystano
model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych a analiz¢ wrazliwosci dokonano okreslajgc stopien zmiany stopy dyskontowej
przy ktorej nastapi zroéwnanie wartosci wyceny spotki z warto$cia udzialow. Wyniki pokazaty, ze najbardziej wrazliwe na zmiany
sa spotki Koelner-Ukraine LLC, Koelner Trading KLD oraz Rawlplug Shanghai Trading Ltd. W przypadku spétek z Ukrainy
i Rosji jest to rezultat wigkszego ryzyka zwigzanego z dziataniem na tych rynkach (ryzyko polityczne, gospodarcze, walutowe).
W przypadku spétki z Chin jest to wynik przyjetego modelu biznesowego (kontrolowanego w ramach Grupy) oraz rozwijanych
w dalszym ciaggu kompetencji operacyjnych, gdyz spotka jest bardzo mtodym podmiotem, utworzonym w 2017 roku.

Punktem wyj$ciowym dokonanych wycen byly budzety finansowe przygotowane na rok 2018 przez kierownictwo spotek oraz
oczekiwania odnos$nie dalszych kierunkow rozwoju. Zatozenia odnosnie otoczenia makroekonomicznego na poszczegoélnych
rynkach (inflacja, stopa wolna od ryzyka, premia za ryzyko) pochodza z powszechnie publikowanych informacji ekonomicznych
i maja odzwierciedlenie w przyjetej stopie dyskonta dla analizowanych spotek. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej
przeptywow pieni¢znych poza okresem prognozy przyjeto wzor na rente wieczysta. Zgodnie ze strategia Grup RAWLPLUG

spotki w dalszym ciagu beda koncentrowaty swoja uwage na asortymencie wyspecjalizowanym technicznie, dajacym przewage
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konkurencyjng oraz pozwalajacym uzyska¢ ponadprzeci¢tne marze, dbajac jednoczesnie o odpowiedni, uzasadniony poziom
kosztow dziatalnosci. Majac na uwadze powyzsze czynniki oraz staly monitoring sytuacji finansowej podmiotéw, przyjete
zatozenie odnosnie wyceny wartosci udzialow nie daja podstaw do dokonania odpisow.

NOTANR 54. SEZONOWOSC SPRZEDAZY
W zwiazku z tym, ze gtéwnym odbiorca produktéw i towarow Grupy RAWLPLUG jest przemyst budowlano-montazowy,

wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwigksze przychody ze sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$
najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwigkszanie si¢ udziatlu sprzedazy narzgdzi i elektronarzedzi w strukturze przychodow
Grupy, charakteryzujacych si¢ mniejszg sezonowoS$cig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowos$ci ulega ostabieniu.
Sezonowos$¢ sprzedazy jest charakterystyczna zarowno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkow zbytu Grupy RAWLPLUG.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAWLPLUG za 2017
rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy,
a sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej RAWLPLUG zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowe;.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej RAWLPLUG za rok 2017, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Jednoczes$nie podmiot
ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu oo et

Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu dS. FINANSOWYCR oo e e

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Piotrowska-Kus — Dyrektor KsiggowoS$ci i Sprawozdawczo$ci finanSowej ............oooiviiiiiieiiiiiiiiiiiiiieiieienen.

73



Vv

i ) ,, moyopg
3 ot w )8 ! 1hDp)oz| DIU
| \ /k /k ; pmodowpz
a8 DPEEP] =
, —
% | -
g »
2 LS ,”
2
i E
3 1
g \ Md1IM
; o |
3
: R ARl A
<o) o O =B - 8 i
0 g M © N B M : g L \
Bra s WsE S | \
DS g =ty A
4 N = ~<E = \
; Y w |n|u. ({o] 0 © o m A \ y>Amoppsp4 ”m,d
: W W S I IE W ibojozjowsay 1 _(
< % X P m = puomosownz | | } e
> & < . St S e A_v
L SRS E 6 w ...m ﬂ_b W ¥ - //
: o : { :
! , /y\\u :
e , 2 = = A
: , s -
N uz>uDYIIW ey anpye1
o s Amjox / 0. 5% i DIUDMOOWDZ
df [ :
5 £
2 : /
Ry 7. y =
o f

D1I0SAIYY
‘nfa)y op
M2)o3sid
‘azopmAzsz

DUZ)[)D)2@ DIJ2JO
sod

32pju)azszs | Aubid /s

fomoupzodmidazid
Auouy>0 foulalg waisAs

. pbzipbuoiyya)g
\\\ op bosasyy

obajupaisodzag
NZDaUOW DjIuyr3L



mailto:info@rawlplug.com
http://www.rawlplug.pl/

