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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Nota

Dzialalnos¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11 98 900,9 81 580,9
Koszt wlasny sprzedazy 12,5 (69 761,6) (59 291,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 29139,3 22 289,3
Pozostate przychody operacyjne 12.1 31825 1960,1
Koszty sprzedazy 125 - -
Koszty ogblnego zarzadu 12,5 (8 715,0) (8 770,8)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (537,6) (608,6)
Zysk dzialalnosci operacyjnej 23 069,2 14 870,0
Przychody finansowe 12.3 651,1 14719
Koszty finansowe 12.4 (2978,9) (2 695,2)
Zysk/(strata) brutto 20741,4 13 646,7
Podatek dochodowy 13.1 (3061,5) (3415,2)
Zyskl/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 17 679,9 10231,5
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej -
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy 17 679,9 10 231,5
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Inne calkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 17 679,9 10 231,5
Zyskl/(strata) na jedng akcje:

- podstawowy z zysku za rok (w ztotych) 14 1,68 0,97

- rozwodniony z zysku za rok (w ztotych) 14 1,68 0,97

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 64 stanowig jego integralng czgs$é
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania ogélem
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Nota

16
18

21
22
22
19
23

24.1

25
26.2
133
20
26.1
26.3

25
26.2
20
26.1
26.1
26.3

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

106 034,2 111013,6
9.565,6 8 991,6
473483 473483
1629481 167 353,5
1450,0 13268
20567,8 17059,3
117,0 -
144455 12196,6
52239 2367,6
41804,2 32950,3
204 752,3 200 303,8
10502,6 10502,6
88 860,8 88 860,8
22136,1 10232,6
1214995 109 596,0
11067,0 3665,3
9961,8 9901,8
10304,2 96247
1039 103,1
527,6 1495

17 386,6 18997,
49351,1 42 441,8
97957 8147,0
10211,7 10 165,0
17736 1501,0
10354,2 25 651,6
- 1106,8

1766,5 1694,6
33901,7 48 266,0
83252,8 90707,8
204 752,3 200 303,8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 64 stanowig jego integralng czgs$é
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(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Nota

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 207414 13 646,7
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12.5 10 691,3 9673,7
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 610,9 (4,8)
Koszty finansowe netto (w tym odsetki) 2 239,6 1024,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 20 273,4 (217,7)
Zmiana stanu zapaséw (123,2) (222,3)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 27 (3337,1) 175,6
Zmlanz.i staflu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (3112,1) 52145
zobowigzan 27
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (1538,9) (1903,5)
Podatek dochodowy zaptacony (3777,4) (560,5)
Pozostate - -
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

22 667,9 26 826,0
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
S_przedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 126.4 3199
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (3 460,6) (4 324,6)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek 22318 3500,0
Udzielenie pozyczek (3943,8) (7 516,4)
Pozostate 206,1 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

(4 840,1) (8021,1)
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (252,1) (140,8)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 3 046,8 4500,0
Sptata pozyczek/ kredytow (6 724,8) (10 352,5)
Dywidendy wyptacone 15 (5776,4) (5776,4)
Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6 830,6 19627,0
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 26.2 (10 000,0) (22 000,0)
Odsetki zaptacone (2 095,6) (2 680,4)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (14 971,5) (16 823,1)
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 2 856,3 19819
Roéznice kursowe netto - -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 23 2 367,6 385,8
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 52239 2367,6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 64 stanowia jego integralng czgsé.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nadwyzka wartosci

Kapital e . . Zyski zatrzymane/ Kapitat wlasny
Nota emisyjnej akcji nad ich  Pozostate kapitaly . .
podstawowy wartoscig nominaing (niepokryte straty) ogolem

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 10502,6 88 860,8 - 10 232,6 109 596,0
Zysk/(strata) netto za rok - - - 17 679,9 17 679,9
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 17 679,9 17 679,9
Wyptata dywidendy 15 - - - (5776,4) (5776,4)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 24 10502,6 88 860,38 - 22 136,1 121 499,5
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 10 502,6 88 860,8 - 57775 105 140,9
Zysk/(strata) netto za rok - - - 10 231,5 102315
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 102315 102315
Wyptata dywidendy 15 - - - (5776,4) (5776,4)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 24 10502,6 88 860,8 - 10232,6 109 596,0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 64 stanowia jego integralng czesc.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Voxel S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka”) obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000238176.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 120067787.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest swiadczenie ushug medycznych, w szczegdlnosci:

« diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
tomografia emisyjna jednego fotonu)

e produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykéw

« teleradiologia

« badania kliniczne

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 marca 2018 roku.

3.  Sklad Zarzadu jednostki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodzili:

o Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu
o Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

e w dniu 19 grudnia 2017 roku Pan Krzysztof Fujak ztozyl rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki,

« wdniu 19 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jarostawa Furdala do petienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki nie zmienit sie.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 23 marca 2018 roku.
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5.  Inwestycje Spolki

Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spotki Wartos¢ udziatow
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
Centrum Diagnostyki Jelenia Gora zarzadzanie 100% 100% 2900,0 2900,0
Obrazowej Jelenia ul. Bankowa 5/7 nieruchomos$ciami/
Gora sp. z 0.0. $wiadczenie ushug
medycznych
Alteris S.A. Katowice $wiadczenie ustug 99,64% 99,64% 44 4483 44 448,3
ul. Ceglana 35 informatycznych

47 348,3 47 348,3

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osadoéw, szacunkdéw oraz
zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zalozen i szacunkow moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osadoéw, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene¢, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta Opiera si¢ na treSci ekonomicznej kazdej transakcji.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zalozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia 1 szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach
w chwili wystgpienia.

Ujmowanie przychodow i naleinosci 7 tytulu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Spotke w wartosci przewyzszajacej
kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Spotka dokonuje oszacowania
kwoty przychodow z uwzglednieniem prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu
wykonanych $§wiadczen.
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Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywalaby na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych przez Spotke
sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych i warto$ci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate
warto$ci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Spotki przeanalizowal przestanki co do
mozliwos§ci wystapienia utraty wartosci aktywow trwalych. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w roku
zakonczonym 31 grudnia 2017 roku przestanki takie nie wystapity.

Utrata wartosci firmy

Spotka przeprowadzita testy na utratg warto$ci wartosci firmy. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego alokowana zostata warto§¢ firmy. Oszacowanie warto$ci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow pienieznych generowanych przez o$rodek
wypracowujacy $rodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej warto$ci tych przeptywow.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutlu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe
Spotki.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacd, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosé¢ zwigzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwiazanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespOjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogag byé
przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
W przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogo6lnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

11



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnoscei.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w tysiagcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, czyli miedzy innymi przy zatozeniu, Ze obecnie
obowigzujace umowy z wojewddzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zostang przedtuzone na
nastgpny okres, tj. co najmniej do dnia 31 grudnia 2018 roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia
regularnie zawieral aneksy do obowigzujacych uméw ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w zakresie
diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. Wprowadzone zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaty
bez wptywu na dziatalno$¢ Spoltki. Nie wystapity takze inne zmiany prawne, ktore skutkowatyby istotnymi
zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwigzku z tym na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego
wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do transakcji
zawieranych przez Spotke:
e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do

niezrealizowanych strat

Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejSciowych w

przypadku instrumentéw dluznych wycenianych wedlug wartosci godziwej, oszacowaniem

prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz ocens, czy wypracowany dochdd

pozwoli na zrealizowanie ujemnych roéznic przejsciowych. Zmiany maja zastosowanie retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiany zobowiazuja jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocen¢ zmian zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest
wymagane przedstawienie informacji porownawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedace czgscia
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okreslone w standardzie majg zastosowanie takze do udzialow
jednostki w jednostkach zaleznych, wspolnych ustaleniach umownych (tj. wspdlnych dziataniach lub
wspélnych przedsigwzieciach), jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji, ktore zostaly sklasyfikowane (lub wiaczone do grupy do zbycia, ktora
zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczeéniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskiej.

9.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majgcy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkqg stowarzyszong Iub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej,

13



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe lqcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z Klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub poézniej,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach bedace
czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace cze$cia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

o KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemnqg rekompensatq (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
ro6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i s3 oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Uni¢ Europejska.
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9.1. Wdrozenie MSSF 15

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 157),

ktéry zostal wydany w maju 2014 roku, a nastgpnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model

Pigciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody

ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za

przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.

Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia

1 stycznia 2018 roku i p6zniej. Wezesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Spotka ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe

przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

Spotka planuje zastosowaé MSSF 15 od dnia wej$cia w zycie standardu, z zastosowaniem pelnej metody

retrospektywne;j.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca na:

o $wiadczeniu ustlug medycznych (okoto 97% przychoddéw ze sprzedazy w roku 2017) — Spdtka ujmuje
przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia poprzez wys$wiadczenie ustugi
klientowi, a zatem wszystkie zobowigzania realizowane sa w okreslonym momencie, a nie w miar¢ uptywu
czasu. Majac na uwadze transakcje sprzedazy ujmowane przez Spoétke, brak jest wystepowania elementu
wynagrodzenia zmiennego, wystepowania zmiany ceny transakcyjnej, upustow, etc. W przypadku
przychodéw ujmowanych w oparciu o §wiadczenie uslug medycznych w wartosci przewyzszajacej kwoty
uzgodnione w kontraktach z Narodowym Funduszem Zdrowia (tzw. nadwykonania), uyjmowane sa one takze
w okre§lonym momencie, tak aby zachowa¢ wspdtmierno$¢ przychodow i kosztow, jednak ich wycena jest
uzalezniona od prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu wykonanych $§wiadczen,

o sprzedaz wyrobow gotowych — radiofarmaceutykow (okoto 3% przychodow ze sprzedazy w roku 2017) —
umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz wyrobu gotowego. Zatem
Spotka ocenia, ze nie wystapi wplyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe
Spotki z tytutu takich uméw. Przychod bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska
kontrole nad towarem. Brak jest wystepowania elementu wynagrodzenia zmiennego, wystepowania zmiany
ceny transakcyjnej, upustow, etc.

Spotka dokonata analizy poszczegolnych kategorii przychodow oraz zawartych umow pod katem zapisow MSSF
15, w tym gléwnie dotyczacych momentu oraz wysokosci ujmowania przychodéow, a takze prezentacji
poszczegolnych kategorii przychodow. Biorac pod uwagg specyfike transakcji sprzedazy dokonywanych przez
Spotke, w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wprowadzenie MSSF 15 nie bgdzie mialo wptywu
na sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, tj. za pierwszy okres obowiazywania
nowego MSSF 15.

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spotka ocenia, ze wptyw tych ujawnien
nie bedzie istotny. Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spotka przedstawia ujete przychody z tytulu
uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne
wplywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychodow i przepltywow pienigznych. Spotka
ujawnia ponadto wystarczajgce informacje, ktdére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie powigzania mi¢dzy ujawnieniem przychodow w podziale na kategorie a informacjami o
przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
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9.2. Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci opublikowata Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (, MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wyceng, utrate warto$ci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania.

Spotka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spoétka przeprowadzita szczegétowa oceng wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikow finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostgpnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spotka nie spodziewa sig istotnego wplywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wiasny. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni si¢ klasyfikacja niektorych instrumentow
finansowych.

a) Klasyfikacja i wycena

Spotka nie spodziewa si¢ istotnego wpltywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitalty wilasne, w
zwiazku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje si¢, ze wszystkie aktywa
finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwe;j.
Naleznosci handlowe s3 utrzymywane dla uzyskania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Spotka
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — bgda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej
12 miesi¢cy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesi¢cznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia z tytutu. Spotka ocenia, ze w zwigzku z charakterem nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, odpis z tytutu
utraty nie ulegnie istotnym zmianom.

9.3. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 167), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa 1 zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania bazowego skladnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutlu leasingu, ktore
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odr¢bnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowiazania z tytutu leasingu.
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Leasingobiorca aktualizuje wyceng¢ zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutlu leasingu jako korekte wartoéci sktadnika aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu oraz samochodow, o szerzej opisano w nocie 17.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowal wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i
leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed
data pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny
wplywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnos$ci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

9.4. 'Wdrozenie pozostalych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac
nad oceng wpltywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Spoitki lub jej wynikoéw finansowych.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostata ujawniona
w nocie 33.1.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania W transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

- na gtdéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno glowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne

dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
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Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako cato$é:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catoSci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg¢ bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
yjmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartoSci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwe] sa
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej, (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
usb 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
GBP 4,7001 5,1445

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn iurzadzeh w momencie poniesienia, je§li spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
warto$ci godziwej na dzien obje¢cia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowsq sa
rowniez koszty generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10lat
Srodki transportu 4-5lat
Urzgdzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorace 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat
Pozostate urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny ( w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat
Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyjmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego
do uzywania.

10.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutlu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania Warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika warto$ci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienig¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku finansowego.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia si¢
naste¢pujaco:

Inne wartosci

Licencje Koszty prac rozwojowych . .
! yp JOWY niematerialne

Okresy uzytkowania  Dla licencji uzytkowanych na 2-20 lat 2-5lat
podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si¢ ten okres
uwzgledniajac dodatkowy okres,
na ktdry uzytkowanie moze by¢
przediuzone.

- Licencje RIS / PACS -5 lat
- Licencja FDG - 20 lat

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda amortyzacji metoda liniowa.

Wewnetrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Coroczna ocena, czy wystapily Coroczny w przypadku Coroczna ocena, czy

warto$ci przestanki $wiadczace o wystapieniu sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki
utraty wartoSci. jeszcze do uzytkowania $wiadczace o wystapieniu

oraz w przypadku istnienia  utraty warto$ci.
przestanki wskazujacej na
utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigecia warto$ci niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunie¢cia z bilansu.

10.4.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki

e sumy:

o przekazanej zaptaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udzialu
w Kkapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

e nad wartoécig godziwa netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow 1 przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie raz na rok

lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spotce, na ktérym warto§¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoéci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czes$é osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne 1 dokonana zostanie sprzedaz cze¢sci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzgledne;j
warto$ci sprzedanej dziatalnos$ci 1 warto$ci zachowanej czgséci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

10.5. Leasing

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny byé spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Spolki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktoérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania
leasingu. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg si¢ nalezne.

10.6. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skladnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywdéw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywoéw pienigznych, ktoére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktoére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastagpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koncowa.

10.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze¢$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych. Na
koszty finansowania zewng¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstate w
zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spotka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce, wtedy gdy:
* posiada wladz¢ nad danym podmiotem,
* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce s3 wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
* wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcodw lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wsp6lnikow.
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10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okres$lenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

o spelniajace definicje¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane s3 jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

- nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czeScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylagczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody (korzystne zmiany netto warto$ci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przepltywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa sa cze$cig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 roku: zero).

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zzadnej z wczes$niej wymienionych
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trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznice pomigdzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartos$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powickszonej,
w przypadku skfadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunicty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecig

W sytuacji, gdy Spotka:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie zrealizowa skladnik aktywoéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartos$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.10.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagniecia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sig
poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszy! si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposOb powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.
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10.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako roznice
pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Bioragc pod uwagg zapisy MSR 36, na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka zidentyfikowata przestanke, mogaca
wskazywaé na wystepowanie utraty wartosci akcji w jednostce zaleznej Alteris S.A. Przestanka to byla istotna
roznica miedzy kapitatami wlasnymi spolki zaleznej, a wartoscia udzialow ujeta w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. W zwiazku z tym Spotka przeprowadzita test na trwalg utratg wartosci tego aktywa. Wartosé
uzytkowa zostata skalkulowana na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienigznych opartej na zatwierdzonych
przez wyzsza kadre kierownicza budzetach finansowych spotki Alteris S.A. obejmujacych pigcioletni okres. Do
prognoz przeptywoéw srodkoéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa przed efektem podatkowym na
poziomie 11,52%, a przeptywy wykraczajace poza pigcioletni okres zostaty szacowane z zastosowaniem 3%
stopy wzrostu. Test nie wykazal wystepowania trwatej utraty wartosci.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej
Obliczenie wartosci uzytkowej akcji w spotce Alteris S.A. jest najbardziej wrazliwe na nast¢pujace zmienne:

o Poziom przychodéw ze sprzedazy i zatozenia dotyczace udziatu w rynku;

e Marza brutto;

« Stopy dyskontowe;

o Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Poziom przychodow ze sprzedazy — oszacowania dotyczace poziomu przychodéw ze sprzedazy zostaty
przeprowadzone w oparciu o budzet na rok 2018, ktory w przypadku projekeji przychodéw na kolejne lata zostat
skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu mozliwy do obserowania na rynku, na ktéorym dziala jednostka
oraz z pomini¢ciem nietypowych i jednorazowych przychodow ze sprzedazy, zaplanowanych na rok 2018.

Zatozenia dotyczqce udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa
Spotki moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa si¢, ze
udziat Spotki w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich wartosciach osiagnietych w okresie kilku lat poprzedzajacych
okres budzetowy. W okresie prognozy zatozono, ze marza begdzie wzglednie stata.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla danej jednostki zaleznej. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz przyszlych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stop
dyskontowych dla kazdego osrodka generujacego przeptywy pieniezne uwzgledniono zysk na 10-letnich
obligacjach skarbowych na poczatek roku budzetowego.

Szacowana stopa wzrostu — Stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan branzowych.
Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej akcji spotki Alteris S.A., kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze
warto$¢ bilansowa tych aktywow znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna.
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10.10.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaziy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznicg pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) 1 jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona
0 wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowacé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i s3 ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkty w toku produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

z wylaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;

Towary - W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty
nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, warto§ci niematerialnych oraz zapasow, nalezno$ci z tytulu podatkow 1 ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia migdzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i kaucje. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako naleznosci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci,
z wyjatkiem nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebna
pozycje.
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10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktada sig
z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki 1 papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje zamienne na akcje na potrzeby poczatkowego ujecia sa dzielone na element kapitalowy i element
zobowigzaniowy. Element zobowigzaniowy ujmowany jest poczatkowo w warto§ci godziwej, wyznaczonej w
oparciu o rynkowa stopg procentowa obowigzujaca dla podobnych obligacji nie posiadajacych opcji konwersji
na akcje. Nastepnie zobowigzanie, klasyfikowane jako zobowigzanie finansowe, wyceniane jest zgodnie z
metoda zamortyzowanego kosztu, az do momentu wykupu obligacji lub ich konwersji na akcje. Element
kapitatlowy, stanowiacy opcje konwersji na akcje, ustalany jest na moment poczatkowego ujecia jako warto$é
rezydualna i ujmowany w ramach kapitalow witasnych Spotki. Element kapitalowy nie podlega ponownej
wycenie na kolejne daty bilansowe.

10.15. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe krotkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria s3g spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowiazania sg czg¢$cig grupy zobowiagzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktoére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2017 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

27



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, Kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczace]j istniejacego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wyga$niecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany ro6znic¢ odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostalych zobowigzan finansowych Spoélka zalicza zobowigzania z tytulu leasingu, rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz inne.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke zobowigzan nad aktywami zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapftaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejScia na emeryture. Wysoko§¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktéorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnos$ciom, ktére w przysztoséci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programow okreslonych
$wiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spoétka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $§wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sig:

e koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia),

« odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Ponadto w ramach zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych Spotka ujmuje:

e krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie
spoteczne, platne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie oraz §wiadczenia niepieni¢zne;

e inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli nie podlegaja one w catosci wyptacie w ciagu 12
miesi¢cy od zakonczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia,

e $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.
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10.18. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

10.18.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.18.2. Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegolnosci ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie uslug moze odbywaé si¢ na przestrzeni
jednego okresu lub kilku okreséw. Jednostka $wiadczy ustugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia (,,NFZ”) w ramach zawartych kontraktéw a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych
odbiorcow. W Spotce istnieje podzial na kontrakty:

« NFZ,
o platne;
o prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w momencie rozliczania kontraktu. Oprocz badan planowych wykonywanych w ramach limitow
wynikajacych z uméw, Spoétka realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktore
zaptata przez NFZ nast¢puje kilka razy w trakcie roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Praktyka rynkowa
oraz dotychczasowe wieloletnie do$wiadczenie Spotki w rozliczaniu takich $wiadczen daja uzasadnione
podstawy do przyjecia, ze zostang one zaakceptowane i zaptacone przez platnika publicznego w wysokosci
przychodu oszacowanego przez Spoike.

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sa rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione

sa tacznie nastepujace warunki:

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

o istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzySci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej
transakciji;

o stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob; oraz

o koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga byé wycenione w
wiarygodny sposob.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego $wiadczenia ponadkontraktowe za 2017 rok zostalty

juz rozliczone w 98% (kwota przychodu ujetego w roku 2017, w przypadku ktorego proces ich rozliczania sig

jeszcze nie zakonczyt wynosi okoto 130 tysiecy ztotych) i w chwili obecnej nie tocza sie spory sadowe w tym

zakresie.

Spotka istotng czgs¢ przychoddéw ze sprzedazy (w 2017 roku okoto 60%) uzyskuje bezposrednio z realizacji
kontraktow na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Obecne umowy obowigzujg do czerwca 2018 roku, a w
przypadku jednej lokalizacji — do czerwca 2022 roku. W zaleznosci od decyzji Narodowego Funduszu Zdrowia
mozliwe sg dwa scenariusze:

o przedtuzenia aktualnie obowigzujacych umoéw ze wszystkimi $wiadczeniodawcami, ktore obejmg takze
Spotke

e ogloszenie postgpowan konkursowych, w ktorych Spotka wystartuje. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania wojewodzkie oddziaty NFZ w Krakowie i w Rzeszowie oglosity postepowania konkursowe na
$wiadczenie ushug w zakresie pozytonowej tomografii emisyjnej (PET-TK), ktorych celem jest zawarcie
umoéw na $wiadczenia obowigzujace od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2023 roku.
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10.18.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.18.4. Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcoéw do ich otrzymania.

10.18.5. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyjmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastgpnie
stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.19. Podatki

10.19.1. Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiagzywaty na dzien bilansowy.

Spotka wraz z jednostka zalezng Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze wchodza w sktad
podatkowej grupy kapitatlowej, w ktorej Spotka jest spotkag dominujacg i reprezentujaca.

10.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e« w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i1 udzialbw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate¢ brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniccie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik

aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub

stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub

bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut

prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.19.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne

Segment obejmujacy  podstawowsg  dziatalnos¢  gospodarcza  Spotki  czyli  $wiadczenie  ustug
wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej, ushug teleradiologicznych, badan klinicznych.

Produkcja radiofarmaceutykow

Segment obejmujagcy prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w  zakresie produkcji
radiofarmaceutykow przeznaczonych do sprzedazy dla podmiotéw zewnetrznych.
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Pozostale

Segment obejmujacy przychody z tytutu sprzedazy ustug $wiadczonych w dziedzinie tzw. eksportu wiedzy w
zakresie medycyny nuklearnej realizowanego przez Spotke oraz przychody z tytutu dzierzawy gruntu.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spolki nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentoéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢), ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa
mierzone inaczej niz zysk lub strata na dzialalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie
Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie
Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ustugi Produkcja Wytqczenia |
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 medyczne  radiofarmaceutykéw Pozostate nieprzypisane Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomiedzy i ) i
segmentami - -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 95 281.8 29137 7055 ) 98900,9
zewngtrznych
Przychody segmentu ogélem 95281,8 29137 705,5 - 98900,9
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej 316354 301,5 3849 (9 252,6) 23069,2
Amortyzacja 91216 844,2 - 7255 10691,3
EBITDA 40 756,9 11457 3849 (8527,1) 33760,4
marza EBITDA 43% 39% 55%

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami nie wystepuja.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow ogdlnego zarzadu (8 715,0 tysiecy ztotych), pozostatych kosztow
operacyjnych (537,6 tysiecy zlotych), przychodow finansowych (651,1 tysigcy zlotych) i kosztow
finansowych (2 978,9 tysigcy ztotych). Czes$¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej nieprzypisana do segmentow
zawiera koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

3. Spotka nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentow (innych niz wartos¢ firmy — warto$¢ firmy
monitorowana jest na poziomie segmentu ustug medyczych) poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzgdzane
na poziomie Spotki.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 Ustugi Produkcja Whylgczenia |

(dane przeksztalcone) medyczne  radiofarmaceutykéw Pozostate nieprzypisane Razem
Przychody

Przychody ze sprzedazy pomiedzy

segmentami - ) ) ) -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow

zewngtrznych 792298 1756,2 595,0 - 81580,9
Przychody segmentu ogétem 79 229,8 1756,2 595,0 - 81580,9
Zysk dzialalnosci operacyjnej 23929,0 239,4 81,1 (9 379,5) 14 870,0
Amortyzacja 84928 436,3 0,0 7446 9673,7
EBITDA 324218 675,8 81,0 (8634,9) 245437
marza EBITDA 41% 38% 14%

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami nie wystepuja.
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4. Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow ogolnego zarzadu (8 770,8 tysiecy ztotych), pozostatych kosztow
operacyjnych (608,6 tysiecy zlotych), przychodéw finansowych (1 471,9 tysiecy ztotych) i kosztow
finansowych (2 695,2 tysigcy ztotych). Cze$¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej nieprzypisana do segmentow

zawiera koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

2. Spotka nie monitoruje aktywoéw i zobowigzan segmentdw (innych niz warto$¢ firmy) poniewaz aktywa i

zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Spotki.
Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewnetrznych:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Polska 97 427,8 80 469,5
- ustugi medyczne 94513,3 78 872,5
- produkcja radiofarmaceutykow 26599 1597,0
- pozostate 254,6 -
Zagranica, w tym: 14731 1111,4
- ustugi medyczne 768,5 627,0
- produkcja radiofarmaceutykow 253,8 2419
- pozostate 450,8 242,5
Razem 98 900,9 81580,9

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.
Wszystkie aktywa Spétki sg zlokalizowane na terenie Polski.

Przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca przekraczajacym 10% ogétu przychodéw:

Uslugi medyczne rok zakonczony
31 grudnia 2017
- Narodowy Fundusz Zdrowia 58 489,5

12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

rok zakonczony
31 grudnia 2017

rok zakonczony
31 grudnia 2016
479420

rok zakonczony
31 grudnia 2016

Otrzymane darowizny i dotacje 1756,6 19035
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Pozostate 14259 56,6
Pozostale przychody operacyjne ogélem 31825 1960,1

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika gltéwnie z otrzymanego przez jednostke dominujaca
odszkodowania (dotyczacego pozaru w pracowni w Bydgoszczy), ktérego wyptata zostata zrealizowana do

wysokos$ci odtworzeniowej, a takze z otrzymanych rekompensat.
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12.2. Pozostale koszty operacyjne

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Koszty publiczno — prawne 383,1 369,9
Utworzenie odpisu na naleznosci - -
Optaty egzekucyjne i kary 53 67,6
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 67,8 4.8
Darowizny 10,0 10,0
Pozostate 714 156,3
Pozostale koszty operacyjne ogolem 537,6 608,6

Pozycja koszty publiczno — prawne obejmuje optaty zwigzane z funkcjonowaniem Spolki na rynkach
kapitatowych, a takze koszty emisji obligacji.
12.3. Przychody finansowe

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 3457 1369,9
Przychody z tytutu porgczen 192,1 40,0
Pozostate 113,3 62,0
Przychody finansowe ogélem 651,1 14719

Spadek przychodéw finansowych wynika ze zmiany oprocentowania udzielonych pozyczek.

12.4. Koszty finansowe

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odsetki od pozyczek 490,9 545,9
Odsetki od obligacji 1329,3 1445,3
Odsetki od kredytow bankowych 309,0 354,9
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 217 16,3
Odsetki od zobowigzan 22,1 4.8
Ujemne réznice kursowe 107,5 55,4
Koszty porgczen 673,0 225,0
Pozostate 254 47,6
Koszty finansowe ogolem 29789 2 695,2
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12.5. Koszty wedlug rodzajow

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Amortyzacja 10 691,3 9673,7
Zuzycie materiatow i energii 10 105,7 8 094,6
Ustugi obce 383915 337747
Podatki i optaty 384,3 235,7
Koszty $wiadczen pracowniczych 18 033,2 15 636,6
Pozostate koszty rodzajowe 870,6 647,1
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym: 78 476,6 68 062,4
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 69 761,6 59 291,6
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 715,0 8770,8

Wzrost kosztow rodzajowych jest spowodowany zwigkszeniem sprzedazy, na co takze miato wptyw zwigkszenie
skali przedsigbiorstwa (zaré6wno przychodow, jak i kosztow) wynikajace z nabycia zorganizowanej cze¢sci

przedsigbiorstwa, ktore miato miejsce w dniu 30 grudnia 2016 roku.

Koszty swiadczen pracowniczych rok zakonczony
31 grudnia 2017

rok zakonczony
31 grudnia 2016

Wynagrodzenia ze stosunku pracy 6 482,6 52798
Wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno-prawnych 8 968,0 6701,3
Wynagrodzenie Zarzadu 7719 2136,1
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 209,4 184,3
Koszt ubezpieczen spotecznych pracodawcy 1590,1 1303,9
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow 11,2 31,2
Koszty $wiadczen pracowniczych ogolem 18 033,2 15 636,6

Spadek kosztow $wiadczen pracowniczych dot. wynagrodzen Zarzadu wynika z faktu, ze ubieglym roku Spoétka
odnotowata zwickszone koszty wynagrodzen, ktére byly spowodowane gtownie wyptata odpraw dla Zarzadu

oraz zaliczki tytutem premii motywacyjnej za poprzedni rok.

Ogoblny wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych w 2017 roku spowodowany jest wzrostem skali dziatalno$ci

Spotki.

Ustugi obce rok zakonczony
31 grudnia 2017

Ustugi medyczne wykonywane w ramach dziatalno$ci gospodarczej przez

rok zakonczony
31 grudnia 2016

lekarzy, pielegniarki i technikow medycznych 22636,0 20428,1
Czynsz za wynajem 6 283,0 44932
Uslugi doradcze 916,4 1087,3
Pozostate 8 556,1 7766,1
Uslugi obce ogolem 38391,5 33774,7
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12.6. Koszty §wiadczen pracowniczych

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynagrodzenia 16 431,9 14 301,5
Koszty ubezpieczen spotecznych 1590,1 1303,9
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 11,2 31,2
Koszty swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 18 033,2 15 636,6
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 13 254,6 10994,8
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4778,6 4641,8

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 2382,0 11275
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 679,5 22877

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 3061,5 34152

Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Obcigzenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach 30615 3415,2

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 207414 13 646,7
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszgcej 19% (2016: 19%) 3940,8 25929
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 214.8 822,3
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (334,1) -
Pozostate* (760,0) -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15% (2016: 25%) 3061,5 34152
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie 3061,5 3415,2

* Wplyw transakcji, ktéra z punktu widzenia podatkowego miata miejsce w 2017 roku, a ktorej skutki ksiggowe zgodnie z zasadg ostroznosci
zostaly ujete w poprzednich okresach.
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej  Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznice pomigdzy podatkowa a bilansowa
warto$cia rzeczowych aktywow trwatych oraz 10 087,2 9687,1 400,1 17464
wartos$ci niematerialnych
Odsetki 587,3 485,3 102,0 192,6
Dodatnie roznice kursowe - 0,9 0,9) 0,3)
Pozostate (w tym przychody z tyt. nadwykonan) 843,6 4479 395,7 85,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 11518,1 10621,2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191,3 127,1 (64,2) 31,1
Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze 114,9 110,9 (4,0) 20,7
Swiadczenia z tytulu wynagrodzen 55,5 43,6 (11,9) 0,7
Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego 100,7 453 (55,4) 26,7
Odsetki 66,9 56,5 (10,4) 65,9
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych i
dochodéw do opodatkowania 5874 603,5 16,1
Pozostate 97,2 9,6 (87,6) 118,4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12139 996,5
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku 679,5 22877
dochodowego
Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10 304,2 9 624,7

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki przez $redniag wazona liczb¢ wyemitowanych akcji wystepujacych
w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu
okresu skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje. Brak jest elementdw rozwadniajgcych.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakonczony rok zakorczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 17 679,9 102315

Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk netto 17 679,9 10 231,5

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 17 679,9 102315
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 10502 600 10502 600

Wplyw rozwodnienia - -

Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 10502 600 10502 600

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w kwocie 10 231,5 tysiecy ztotych W nastepujacy sposob:
kwote 4 455,1 tysiecy ztotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 5 776,4 tysiecy ztotych przeznaczona na wyplate
dywidendy w wysokos$ci 0,55 zt na jedna akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako
dzien dywidendy 24 lipca 2017 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 8 sierpnia 2017 roku.

W dniu 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku w kwocie 10 690,1 tysiecy ztotych w nastepujgcy sposob:
kwote 4 912,6 tysigcy ztotych przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych, kwote 1 tysigc ztotych na kapitat
zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota
5776,4 tysiecy ztotych zostala przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,55 ztotych na jedng akcje
Spoltki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki okreslito jako dzien dywidendy 19 wrze$nia 2016 roku oraz
okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 4 pazdziernika 2016 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjat decyzji w sprawie podziatu
wyniku finansowego za rok 2017.
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16. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 Grunty Budynki Srodki Maszyny Inne rzeczowe w tym: Srodki trwate Ogdlem

i budowle transportu i urzqdzenia aktywa trwate  sprzet medyczny w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 347917 1188,5 17 006,9 108 917,0 105 092,6 9481,2 171 385,3
Nabycia - - - - - 5732,6 5732,6
Sprzedaz - (155,0) (7,6) (974,0) (974,0) - (1136,6)
Likwidacja - - (158,4) (1 069,4) (1 058,5) - (1227,8)
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie 349,3 631,5 806,7 12177,3 11792,1 (13 964,8) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 35141,0 1665,0 17 647,6 119 050,9 114 852,2 1249,0 174 753,5
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief i
1 stycznia 2017 roku (15 534,6) (836,6) (7 139,8) (36 860,7) (34 886,7) (60 371,7)
Odpis amortyzacyjny za okres (2718,1) (262,4) (1 280,5) (5713,9) (5 269,3) - (9 974,9)
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Sprzedaz - 155,0 7,6 780,8 780,8 - 943,4
Likwidacja - - 155,8 528,1 517,1 - 683,9
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien i
31 grudnia 2017 roku (18 252,7) (944,0) (8 256,9) (41 265,7) (38858,1) (68 719,3)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 19 257,1 351,9 9867,1 72 056,3 70 205,9 9481,2 111 013,6
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 16 888,3 721,0 9 390,7 77785,2 759941 1249,0 106 034,2
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 Grunty Budynki Srodki Maszyny Inne rzeczowe w tym: Srodki trwate Ogolem
i budowle transportu i urzqdzenia aktywa trwate  sprzet medyczny W budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 347917 1369,5 16 682,0 101 588,6 97 916,1 136,7 154 568,5
Nabycia - - - - - 17 085,1 17 085,1
Nabycie zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa - - 185,6 25764 25724 - 2762,0
Sprzedaz - (181,0) - - - - (181,0)
Likwidacja - - (459,5) (2 389,8) (2382,7) - (2 849,3)
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - - 598,8 71418 6 986,8 (7 740,6) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 347917 1188,5 17 006,9 108 917,0 105 092,6 94812 171 385,3
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief

1 stycznia 2016 roku (12 831,1) (775,5) (6 167,6) (34 337,1) (32 817,0) - (54 111,4)
Odpis amortyzacyjny za okres (2703,5) (191,1) (1327,1) (4 753,8) (4 298,0) - (8 975,5)
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Sprzedaz - 130,0 - - - - 130,0
Likwidacja - 354,9 2230,2 22283 - 2585,1
Somorzente | odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia (15 534,6) (836,6) (7139.8)  (36860.7) (34886.7) - (6037L)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 21 960,6 593,9 10514,6 67 251,4 65 099,1 136,6 100 457,1
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 19 257,1 351,9 9867,1 72 056,3 70 205,9 9481,2 111 013,6

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku budynki nie byly objete hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych

Spotki.

Zarbwno w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka nie skapitalizowata kosztow finansowania

zewngetrznego w wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ani nie rozpoznata odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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17. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytulu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Oplaty Wartos¢ Oplaty Wartos¢
minimalne biezgca minimalne biezgca
optat oplat
W okresie 1 roku 1435 137,8 149,5 88,8
W okresie od 1 do 5 lat 408,0 392,1 105,1 149,5
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 551,5 529,9 254.,6 238,3
Minus koszty finansowe (21,6) - (16,3) -
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 529,9 529,9 238,3 238,3
Krotkoterminowe 137,8 137,8 88,8 88,8
Dhugoterminowe 392,1 392,1 149,5 149,5
18. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Koszty prac Pozostate Wartosé¢ Wartosci Ogolem
rozwojowych? wartosci firmy? niematerialne
niematerialne w trakcie
wytwarzania
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 11231 6 956,2 3773,7 10415 12 8945
Nabycia - - - 1290,3 1290,3
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 867,6 59,7 - (927,3) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1990,7 70159 37737 1404,5 14 184,8
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2017 roku (178,0) (37248) ) i (3902.8)
Odpis amortyzacyjny za okres (285,5) (430,9) - - (716,4)
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) i
31 grudnia 2017 roku (463,5) (4 155,7) (4619.2)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 945,1 32313 3773,7 10415 8991,6
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1527,2 2 860,2 3773,7 1404,6 9 565,6

L Wytworzone we wlasnym zakresie.
2 Powstate w wyniku nabycia zoragnizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Koszty prac Pozostate Wartos¢ Wartosci Ogdtem

rozwojowych® wartosci firmy? niematerialne

niematerialne w trakcie
wytwarzania

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 635,0 6 907,6 34505 - 10993,1
Nabycia - 15781 15781
Nabycie zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa 323,2 - 323,2
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 488,1 48,5 - (536,6) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 11231 6 956,1 37737 10415 12 894,4
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2016 roku (103,2) (3101,4) - - (3 204,6)
Odpis amortyzacyjny za okres (74,8) (623,4) - - (698,2)
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) i
31 grudnia 2016 roku (178,0) (37248) (3902,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 531,8 3806,2 3450,5 - 7788,6
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 945,1 32313 3773,7 10415 8991,6

L Wytworzone we wlasnym zakresie.
2 Powstate w wyniku nabycia zoragnizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W 2016 Spdtka rozpoznata warto$¢ firmy powstata na nabyciu zorganizowanej cz¢séci przedsigbiorstwa — wigcej
szczegOtow znajduje sie w nocie 18.1. Ponadto w roku 2017 i 2016 roku transfer z warto$ci niematerialnych
w trakcie wytwarzania dotyczyl przyjecia skapitalizowanych kosztow prac rozwojowych (gtéwnie dotyczacych
radiofarmaceutykow).

18.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki wynika z nabytych
zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa Pracownia Rezonansu Magnetycznego w Lodzi oraz Zaktadu
leczniczego NZOZ Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze.

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Pracownia Rezonansu Magnetycznego w Lodzi 3450,5 3450,5
Zaktadu lecznieczy NZOZ Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze 323,2 323,2

W ciaggu roku obrotowego przeprowadzono test na utrate wartosci firmy. Test dokonano za pomocg metody
wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Stope dyskonta przed efektem podatkowym przyjeto na
poziomie 8,79% (2016: 8,79%). Zastosowano 5-letni okres prognozy, na podstawie sporzadzonej prognozy
dtugoterminowej, gdzie przyjeto bezpieczne zalozenia co do prognoz rynkowych w zakresie wzrostow
sprzedazy, w ktorych powyzsze osrodki dziataja, bazujac na rentownosciach osiaganych historycznie oraz
sytuacji rynkowej. Zatozono kontynuacj¢ dzialalnosci po okresie prognozy.

Stwierdzono, iz utrata wartosci firmy nie nastapita, w zwiazku z czym nie bylo koniecznosci dokonywania
odpisow wartosci firmy.
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Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Obliczenie warto$ci uzytkowej powyzszych osrodkéw jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:
e Marza brutto;

« Stopy dyskontowe;

o Udzial w rynku w okresie budzetowym; oraz

o Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich wartosciach osiagnigtych w okresie lat poprzedzajacych okres
budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany wskaznik wzrostu ustalony w
oparcoi o planowany wzrost przychodéw i kosztow.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego os$rodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikdow) operacyjnych oraz przyszlych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stop
dyskontowych dla kazdego osrodka generujacego przeptywy pieniezne uwzgledniono zysk na 10-letnich
obligacjach skarbowych na poczatek roku budzetowego.

Zatozenia dotyczqce udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majgtkowa i finansowa
Spotki moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa si¢, ze
udziat powyzszych osrodkoéw w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka generujacego przeplywy pieni¢zne, kierownictwo Spotki
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna.

43



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

19. Pozostale aktywa finansowe

. 31 grudnia 31 grudnia
Termin splaty 2017 2016

Pozyczka z limitem w wysokosci 3.600,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce
zaleznej w dniu 27 sierpnia 2014 roku, aneksowana w 2017 roku,
oprocentowanie 7% (w roku 2016: 9%) 31122018 27212 26330
Pozyczka z limitem w wysokos$ci 3.600,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce
zaleznej w dniu 27 wrzesénia 2015 roku, aneksowana w 2016 roku do kwoty
9.500,0 tysigcy ztotych oraz aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7% 31.12.2018 4021,7 3809,3
(w 2016 roku: 11%)
Pozyczka w wysokosci 3.650,0 tysi¢ey ztotych udzielona jednostce dominujace;j
w dniu 28 marca 2013 roku, aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7%
(w 2016 roku: 10%) 28.02.2018 5056,0 5024,0
Pozyczka w kwocie 510,0 tysiecy ztotych udzielona w dniu 20 grudnia 2013
roku jednostce dominujgcej, aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7%
(w 2016 roku: 10%) 28.02.2018 669,7 664,7
Odsetki naliczone od pozyczki udzielonej jednostce dominujacej w kwocie
500,0 tysiecy ztotych w dniu 25 marca 2015 roku, oprocentowanie 7,5% 22.03.2016 61,4 65,6
Pozyczka w wysokosci 1.200,0 tysiecy ztotych udzielona w dniu
20 listopada 2017 roku, aneksowana w dniu 6 grudnia 2017 roku do kwoty
1.700,0 tysiccy ztotych, oprocentowanie 7% 30.06.2018 17115 i
Pozyczka pracownicza 31.12.2018 12,0 i
Pozostate aktywa finansowe z tytulu porgczenia udzielonego jednostce zaleznej 192,0 -

14 4455 12 196,6

20. Swiadczenia pracownicze

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 12729 1020,4
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 115,9 105,1
Rezerwa na urlopy 488,7 478,6
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych ogéltem 18775 1604,1
- krotkoterminowe 1773,6 1501,0
- dlugoterminowe 103,9 103,1
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21. Zapasy
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 1450,0 1326,8
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) - -
Towary - -

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 1450,0 1326,8

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2017 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku ani na dzien 31 grudnia
2016 roku nie byto zapasow na ktore bytby utworzony odpis aktualizujacy do wartosci ceny sprzedazy netto.

22. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoSci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznos$ci handlowe 19 019,7 15 844,2
Zaliczki na zakupy i dostawy - -
Naleznosci z tytutu podatkow i1 ubezpieczen spotecznych 2,1 -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 430,1 197,9
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 11159 1017,2
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci ogélem 20 567,8 17 059,3

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30.
Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 21-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreSlony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznoséci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Spoiki.

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci handlowych, ktore na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie objeto odpisem, majac na uwadze
prawdopodobienstwo ich realizacji.

Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem  Nieprzeterminowane <30dni 30-90dni 90-120dni 120-360dni  >360 dni
31 grudnia 2017 19 019,7 16 539,5 780,3 860,3 274,0 433,0 132,6
31 grudnia 2016 15 844,2 13588,6 763,5 857,1 86,0 4412 107,8
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 5 223,9 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016

roku: 2 367,6 tysigcy ztotych).

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe

31 grudnia 2017

52239

31 grudnia 2016

2 367,6

24. Kapital podstawowy

24.1. Kapital podstawowy
Kapitat akcyjny (W iloSciach sztuk)

Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda

Akcje zwykle serii D1 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykte serii D2 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykte serii D3 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykte serii I o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykle serii J o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje zwykle serii L o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda

W ciagu roku obrotowego kapital zaktadowy nie zmienit sie.

24.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

52239

31 grudnia 2017

2367,6

31 grudnia 2016

2000 100 2000 100
1 000 000 1 000 000
1 000 000 1 000 000
244 200 244 200
246 300 246 300
30 000 30 000
500 000 500 000
500 000 500 000

1 000 000 1 000 000
2212000 2212000
1 000 000 1 000 000
670 000 670 000
100 000 100 000
10502 600 10502 600

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w pelni optacone.

24.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy.
Akcjom pozostalych serii przypada jeden glos na akcje¢. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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24.1.3.  Akcjonariusze o znaczgcym udziale
31 grudnia 31 grudnia

2017 2016
Voxel International S.a.r.l
udziat w kapitale 49,37% 49,26%
udziat w gtosach 60,62% 60,54%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.*
udziat w kapitale 14,60% -
udziat w glosach 11,36% -
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.*
udziat w kapitale 6,50% -
udziat w gtosach 5,06% -
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,
Aktivist Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zarzadzane przez Origin TFI S.A.)*
udziat w kapitale 7,70% -
udziat w gtosach 5,99% -
Porozumienie Akcjonariuszy: First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych, AKTIVIST Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, PZU
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Medyczny, PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Subfundusz PZU Energia Medycyna Ekologia, Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny, Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale - 28,80%
udziat w gtosach - 22,40%
Pozostali
udziat w kapitale 21,83% 21,94%
udziat w glosach 16,97% 17,06%

* na dzien 31 grudnia 2016 ilos¢ akcji i glosow Akcjonariusza ujeta w Porozumieniu Akcjonariuszy

W dniu 17 maja 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o zawarciu porozumienia przez akcjonariuszy
Spotki w sprawie zgodnego gltosowania na Walnych Zgromadzeniach Voxel oraz prowadzenia trwatej polityki
wobec Spoiki, a takze o przekroczeniu facznie przez Cztonkoéw Porozumienia progu 20% ogolnej liczby glosow
W Spolce. Petna tre§¢ zawiadomienia zostata przekazana przez Spotke w raporcie biezacym nr 28/2016 z dnia
18 maja 2016 roku.

Ponadto w dniu 15 marca 2017 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Aktivist FIZ (dziatajacego na
podstawie upowaznienia udzielonego przez pozostatle Fundusze nalezace do Porozumienia Akcjonariuszy), w
ktorym w imieniu wilasnym oraz pozostatych Funduszy informuje o wygasnigciu Porozumienia z dniem
31 grudnia 2016 roku.

24.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki , dopoki kapitat ten nie osiaggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego
Spoétki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgsci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym jednostki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczace wyplaty
dywidendy.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Umowa z mBank S.A. o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powigzanych
(VOXEL S.A. i Alteris S.A.) ,,Umbrella Wieloproduktowa” z limitem kredytowym w
wysokosci 8.500,0 tysigcy ztotych dla Spotki VOXEL S.A. i 5.000,0 tysigcy ztotych
dla Alteris S.A; oprocentowanie kredytu to WIBOR +1,7 % (w 2016: 1,8%)

Limit kredytowy przyznany w postaci kart kredytowych do kwoty 100,0 tysigcy
ztotych w Alior Bank S.A. zabepieczony o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do
kwoty 200 tysiccy ztotych oraz petlnomocnictwem do rachunku biezacego
Kredytobiorcy

Pozyczka od KREDYT LEASE (przej od NU-MED.) otrzymana w kwocie
3.208,3 tysiecy zlotych, oprocentowana wg stalej stopy 8,17%, zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE (REL IBIS) nr 745453-9V-0 otrzymana w kwocie
2.2275 tysigcy zlotych LN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza,
zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 657/PM otrzymana w kwocie 383,5 tysigcy otrzymana
w kwocie 383,5 tysi¢cy zlotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza,
zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w kwocie 517,9 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od RAIFFEISEN nr516/PM otrzymana w kwocie 718,1 tysiecy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie 3.477,8 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR Im + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie 343,1 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie 5.002,1 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie 4.061,0 tysigcy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MEDFINANCE nr 27/2017/MF otrzymana w kwocie 4.698,0 tysiecy
ztotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 6M + marza, zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od MEDFINANCE nr 28/2017/MF otrzymana w kwocie 5.140,8 tysiecy
ztotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 6M + marza, zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 266181 otrzymana w kwocie 3.942,0 tysigcy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od De Lage Landen Leasing nr 21421/17 otrzymana w kwocie
201,9 tysiecy  ztotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza,
przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 282774 otrzymana w kwocie 1.333,8 tysigcy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 299478 otrzymana w kwocie 462,9 tysiecy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Termin splaty

16.02.2018

14.01.2018

25.01.2017

15.04.2018

11.11.2017

01.07.2018

01.07.2018

16.12.2018

30.11.2018

20.02.2019

11.02.2019

31.12.2021

31.03.2022

11.02.2019

15.06.2022

15.11.2022

15.12.2022

31 grudnia
2017

3500,0

52,4

172,2

81,5

113,0

7755

70,3

1076,0

869,7

902,4

979,1

760,3

36,6

254,3

152,4

9795,7

31 grudnia
2016

4500,0

5,6

79,8

482,2

95,5

131,6

182,4

7244

70,6

1035,7

839,2

8147,0
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Dlugoterminowe

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 745453-9V-0 otrzymana w kwocie
2.227,5 tysigcy ztotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do
kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w kwocie 517,9 tysigcy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od RAIFFEISEN nr 516/PM otrzymana w kwocie 718,1 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie 3.477,8 tysi¢cy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie 343,1 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie 5.002,1 tysigcy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie 4.061,0 tysi¢cy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MEDFINANCE nr 27/2017/MF otrzymana w kwocie 4.698,0 tysiecy
zlotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 6M + marza, zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od MEDFINANCE nr 28/2017/MF otrzymana w kwocie 5.140,8 tysiecy
ztotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 6M + marza, zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 266181 otrzymana w kwocie 3.942,0 tysi¢cy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od De Lage Landen Leasing nr 21421/17 otrzymana w kwocie
201,9 tysiecy zlotych, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza,
przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 282774 otrzymana w kwocie 1.333,8 tysiecy ztotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 299478 otrzymana w kwocie 462,9 tysiecy zlotych,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza, przewlaszczonej na zabezpieczenie
pozyczki

Termin splaty

15.04.2018

01.07.2018

01.07.2018

16.12.2018

30.11.2018

20.02.2019

11.02.2019

31.12.2021

31.03.2022

11.02.2019

15.06.2022

15.11.2022

15.12.2022

31 grudnia
2017

224,2

180,2

2902,1

3421,2

2799,3

150,1

1079,5

3104

11 067,0

31 grudnia
2016

189,5

85,2

118,1

795,9

72,4

13305

1073,7

3665,3
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26. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

26.1. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania
31 grudnia 2017

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2016

Zobowigzania handlowe 8 081,0 10 381,5
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 529,9 238,3
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 36,0 83,7
Pozostate 135,5 -
Razem zobowigzania finansowe 87824 10703,5
Zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 1034,3 18218
w tym zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego - 1106,8
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych 1020,3 14 338,6
Pozostate 448 44,0
Razem zobowigzania nicfinansowe 20994 16 204,4
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 10881,8 26 907,9
- dlugoterminowe 527,6 149,5
- krotkoterminowe 10 354,2 26 758,4

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 30 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowiazania handlowe sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

26.2. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Dlugoterminowe: 9961,8 9901,8
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 9961,8 9901,8
Kroétkoterminowe: 10 211,7 10 165,0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 9 859,6 9868,0
Naliczone odsetki 352,1 297,0
Razem 20173,5 20 066,8
Wplyw z emisji obligacji serii F - 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii G 10 000,0 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii H 10 000,0 -
Koszty emisji (350,2) (373,0)
Wplyw netto z emisji obligacji 19 649,8 19627,0
Czg$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 171,6 142,8
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 352,1 297,0
Razem 201735 20 066,38
Czes¢ krotkoterminowa 10 211,7 10 165,0
Czg$¢ dlugoterminowa 99618 9901,8
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Obligacije serii F

W czerwcu 2016 roku Spotka wyemitowata 10 000 obligacji serii F. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu
Spotki nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 roku. Warto§¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac
zlotych. Cena emisyjna jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalne;.

Obligacje serii F byly obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. oraz hipoteka umowna
na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy
oraz hipoteka zostaty ustanowione na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 milionow ztotych.
Celem emisji obligacji serii F bylo sfinansowanie wykupu obligacji serii E. Obligacje serii F zostaty
przedterminowo wykupione przez Spoétke w dniu 24 maja 2017 roku.

Obligacije serii G

W lipcu 2016 roku Spoétka wyemitowata 10 000 obligacji serii G. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Spotki
nr 02/07/2016 z dnia 8 lipca 2016 roku. Warto$§¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych. Cena
emisyjna jednej obligacji byta rowna wartoSci nominalnej. Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi
zastawem rejestrowym na 2 100 000 akcjach na okaziciela serii A spotki Alteris S.A., ktore stanowig wlasnosc¢
Spolki i zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 miliondw

ztotych. Celem emisji obligacji serii G bylo sfinansowanie wykupu obligacji serii D. Termin wykupu obligacji to
25 lipca 2018 roku.

Obligacije serii H i |

W dniu 17 maja 2017 roku podjat uchwate nr 02/05/2017 w sprawie emisji Obligacji serii H, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz uchwate nr 03/05/2017 w sprawie emisji Obligacji serii I, ich
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Spotka wyemitowata 10 000 obligacji serii H.
Warto$§¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych. Cena emisyjna jednej obligacji byta rowna
wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 31 maja 2019 roku. W dniu 31 maja 2017 roku Zarzad
jednostki dominujgcej dokonat przydziatu 10.000 sztuk obligacji serii H.

Obligacje serii H sg obligacjami zabezpieczonymi

(i) trzema wekslami wystawionymi przez Spotke

(ii) oswiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego, ztozonym w trybie art. 777 KPC przez
Spotke i spotke zalezng ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

(iii) porgczeniem udzielonym przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” Sp. z 0.0. za zobowigzania
Spotki z tytutu emisji Obligacji;

(iv) trzema wekslami wystawionymi przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.,

(v) zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale zaktadowym spotki zaleznej ,,Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0., ktore stanowig wlasnos¢ Spotki

(vi) hipoteka na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na udziatach “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z o.0. i hipoteka umowna na
nieruchomosci nalezacej do “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” Sp. z 0.0. zostaly ustanowiona
facznie dla wierzytelnosci Obligatariuszy z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 24 milionow ztotych.

Zarzad Spotki w dniu 23 lutego 2018 roku podjal uchwate w sprawie uchylenia uchwaty Zarzadu z dnia 17 maja
2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii I, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst, ze
wzgledu na okolicznoé¢, ze nie zostata objeta ani optacona ani jedna Obligacja serii 1. Oferta Obligacji serii | nie
zostata ostatecznie rozpoczeta i przeprowadzona, z uwagi na fakt, ze nie doszedt do skutku cel, na jaki $rodki
pienigzne wygenerowane na skutek emisji mialty zosta¢ przeznaczone. Zarzad Spotki planowal przeznaczy¢
srodki pozyskane z emisji Obligacji serii | na akwizycjg, ktora nie zostata przeprowadzona. W zwigzku z tym
Zarzad podjat czynnosci celem obnizenia wartoSci zabezpieczen ustanowionych lacznie dla wierzytelnosci
Obligatariuszy z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I tj. zastawu rejestrowego oraz hipoteki umownej faczne;j i
obnizenia ich wartosci do kwoty 15 milionéw ztotych.
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Obligacje serii G oraz serii H sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja faczne koszty emisji obligacji serii F, G i H. Wynagrodzenie doradcow
zewngtrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.

26.3. Przychody przyszlych okresow

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dotacje do srodkéw twatych 19153,1 20692,0
Pozostate - -
Przychody przyszlych okreséw ogélem 19 153,1 20692,0
- krotkoterminowe 1766,5 1694,6
- dlugoterminowe 17 386,6 189974

Otrzymana w latach poprzednich dotacja do srodkow trwatych dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu
pod nazwa ,,Wdrozenie innowacyjnego zespolu produkcyjno-ushugowego w sektorze ustug medycznych" ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, Dzialanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsigbiorstwa", realizowanego przez Polska Agencj¢
Rozwoju Przedsigbiorczosci.

W 2017 roku Spotka otrzymata dotacj¢ do $rodkow trwalych, w ramach projektu ,,Wdrozenie innowacyjne;j
metody redukcji dawki kontrastu poprzez zakup systemu automatycznego wstrzykiwania z oprogramowaniem”,
kwota otrzymanej dotacji 179,8 tysiecy zlotych. Dodatkowo Spoétka otrzymata 37 tysiecy zlotych na pokrycie
kosztow promocji i szkolen.

Dotacje rozliczane sg przez okres amortyzacji dofinansowanych srodkéw trwatych, wigc od 5 do 20 lat.

27. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢edzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

rok zakonczony rok zakoniczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zmla‘na 'st?mu wynikajgca ze sprawozdan'la z S?’tllac_]l finansowej - (3508,5) (1 298,8)
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci wynikajaca z rozrachunkow z
jednostka zalezng wynikajacych z rozliczen w ramach podatkowej grupy 1714 461,3
kapitatowej
Zmiana wynikajaca z przejecia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 1013,1
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci ze (3337,1) 1756

sprawozdania z przeplywo6w pieni¢znych

52



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania (14919,3) 184618
Koszty emisji dluznych papieréw warto$ciowych (216,6) (232,0)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 13318,3 (14 338,6)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. leasingu (291,6) 140,8
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. porgczen (878,4) -
Zmiana stanu pozostatych naleznosci wynikajaca z rozrachunkow z jednostka

zalezna wynikajacych z rozliczen w ramach podatkowej grupy kapitatowej (171,5) 4613
Kompensata zobowigzan handlowych z aktywami z tyt. udzielonych pozyczek - 828,2
Zmiana wynikajgca z przej¢cia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - (109,9)
Pozostate 47,0 2,9
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan ze (3112.1) 52145

sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie wystgpowaly zobowigzania do poniesienia naktadow na rzeczowe
aktywa trwale.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Spotki do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwate
wynosity 300 tysiecy ztotych

29. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy spotka posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajgcej czesci umow zawartych
z instytucjami finansujacymi w zakresie zawartych umow leasingu operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych
zakupy majatku spotki, na ktore sktadajg sie weksle wiasne, przewtaszczenia i zastaw rejestrowy. Wystawione
weksle wraz z deklaracjg wekslowg sa standardowym i nieodtagcznym elementem uméw zawieranych z
wigkszos$cig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dlugoterminowego. Kazdy z
weksli zgodnie z deklaracjg wekslowa, moze zosta¢ wypetniony na kwote odpowiadajacg wysokosci roszczen
instytucji finansowej wobec Spoiki, tacznie z odsetkami.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata zobowiazania warunkowe na kwote 112 926,1 tysiecy

zlotych, co stanowi spadek w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2016 roku o kwote 886,9 tysiecy ztotych. W
2017 roku ustanowiono zabezpieczenia dla nowo podpisanych umoéw pozyczek.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(dane przeksztatcone)
Poreczenie splaty kredytu, przystapienie do dlugu, porgczenie emisji

obligacji* 39000,0 30000,0
Porgczenie sptaty weksla 8 498,0 498,0
Inne zobowigzania warunkowe, W tym: 65 428,1 83 315,0
- przewlaszczenia rzeczowych aktywow trwatych na zabezpieczenie 245124 14 735,5
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 39762,4 37 266,3
Razem zobowigzania warunkowe 112 926,1 113 813,0

*Jak szerzej opisano w nocie 26.2 po dniu bilansowym Zarzqd Spotki podjqt uchwalte, na skutek ktorej zabezpieczenie zwigzane z emisjg
obligacji serii H zostanie zmniejszone o 9 milionéw zlotych.
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29.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zarowno Spoétka oraz przeciw Spoétce nie byly prowadzone postgpowania przed
sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spotki.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujgce roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoitki na dzien 31 grudnia
2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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30. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Spreedaz na reecz Zakupy od Nalez'nos’ci_ i pozostate Zobowigzania Aktywa fi nansowe erychody _ Koszty
. . . o aktywa finansowe . z tyt. udzielonych finansowe finansowe
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow P wobec podmiotow .
powigzanych powigzanych od podmiotow powigzanych pozyczek
powigzanych
Podmiot o znaczqgcym wptywie na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2017 - - - - 5787,1 32,8 -
2016 - - - - 5754,3 4537 -
Jednostki zalezne:
Alteris S.A. 2017 6,0 3128,1 192,0 4731 27212 330,2 330,8
2016 16,2 1814,7 - 183,8 2 633,0 2244 100,0
Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z 0.0. 2017 404,0 1697,0 632,9 551,6 4021,7 212,4 342,2
2016 805,6 912,9 461,3 113,4 3809,3 741,8 125,0
Pozostate podmioty powigzane:
Exira Gamma Knife sp. z 0.0. 2017 466,3 739,4 164,3 711 - 0,7 -
2016 353,6 624,5 266,8 - - - -

Ponadto zaréwno w 2017 jak i 2016 roku przeplywy pieniezne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyly takze wypltaty dywidendy. Szczegdly dotyczace wyplaty dywidendy
znajdujg si¢ w nocie 15.

30.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na warunkach rynkowych
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30.2. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

Zaréwno w roku obrotowym koficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2017 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku Spotka nie udzielita osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

30.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2017 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku nie mialy miejsca transakcje z udziatlem oséb wchodzacych w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych.

30.4. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom

Rady Nadzorczej
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzqd jednostki
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7719 2136,1

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostki

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 209,4 184,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Razem 981,3 23204

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakornczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego* 129,2 154,0

Inne ushugi pos§wiadczajace - -
Uslugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -

Razem 129,2 154,0

* odnosi sig do Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.. Wynagrodzenie obejmuje zaréwno przeglad jak
i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Voxel oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Voxel S.A..
Wynagrodzenie nie obejmuje ustug Swiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.
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32. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentdéw
finansowych jest pozyskanie §rodkow finansowych na dziatalno§¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnoSci.

Zasada stosowang przez Spolke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoéltki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omoéwione ponizej.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spélki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przeptywy pienigzne moga si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spotka finansuja
swoja dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjna po czesci z finansowania zewngtrznego oprocentowanego wedhug
zmiennej stopy procentowej i stalej stopy procentowej oraz inwestuja wolne $rodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane rowniez wedtug zmiennej stopy procentowe;j i stalej stopy procentowej. Spotka moze
by¢ nieznacznie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, srodkami pieni¢znymi oraz
zobowigzaniami z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytulu
leasingu finansowego. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw
nie bedzie miat istotnego wplywu na zysk/ strate brutto oraz kapitat wiasny i catkowite dochody Spotki.

32.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Celem nadrzednym polityki Spotki
jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Spotki, ktore wynika z
zagrozenia wysokos$ci przysztych przeptywow pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i1 materiatow
diagnostycznych, ktorych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Wartos¢ zakupéw w pozostatych walutach
jest nieistotna.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Okoto 1% zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta

sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 5% kosztow wyrazonych jest
w tejze walucie sprawozdawczej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmienno$ci innych
czynnikow.

Wzrost/ Wptyw na catkowite dochody
spadek kursu waluty Wplyw na zysk lub stratg brutto ogolem
31 grudnia 2017 - EUR +3% 2,6 2,1
-3% (2,6) (2,1)
31 grudnia 2016 — EUR + 3% 3,5 2,8
-3% (3,5 (2,8)
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32.3. Ryzyko kredytowe

W Spolce wystepuje koncentracja ryzyka w zwiagzku z nalezno$ciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcéw. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych,
Spotka stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

« gwarancji bankowych,

« weksli in blanco,

o weksli in blanco z porgczeniem podmiotdow o ugruntowanej pozycji rynkowe;j,

e cesji wierzytelnosci z umow.

Naleznosci Spotki w zdecydowanej wigkszosci pochodza od stalego grona odbiorcow, z ktorymi Spoétka
wspolpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowa obsluga naleznosci
jest ograniczone.

Z uwagi na specyfike odbiorcoOw Spotka w podstawowych segmentach jej dziatalnosci nowi, liczacy sig¢ klienci
pojawiajg si¢ w Spotce sporadycznie.

Spotka ocenia, ze najlepszym odzwierciedleniem maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu
sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest warto$¢ bilansowa naleznosci bez uwzglednienia
warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen.

32.4. Ryzyko zwigzane z plynno$cia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznoS$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci
operacyjnej.

Celem Spoétki jest utrzymanie roéwnowagi pomigdzy ciagloSciag a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego.

Spotka dysponuje rowniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka plynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 5.000,0 tysigcy zlotych (na dzief
31 grudnia 2016 roku wynosito 5.000,00 tysiecy ztotych).

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien

31 grudnia 2016 roku wedtlug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci
(kapitatowych, bez odsetek).

L Powyzej 5
31 grudnia 2017 roku Ponizej roku Odldo2lat Od2dob lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9795,7 3489,6 75774 - 20 862,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 137,8 137,8 254,3 - 529,9
ZobOV\/-Ia(zan}a handlowe oraz ppzostaie . 82525 ) ) ) 82525
zobowigzania (bez zobowigzania z tyt. leasingu)
Obligacje 10 211,7 9961,8 0,0 - 201735
28 397,7 13 589,2 78317 - 49 818,6
Ponizejroku Odldo2lat Od2do5 lat Powyzej 5 Razem
31 grudnia 2016 roku = lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8147,0 3 665,3 - - 118122
Zobowigzania z tytutu leasingu 88,8 108,7 40,9 - 238,3
Zobow.lqzan.la handlowe oraz pf)zostaie ' 10 465,2 ) ) ) 10 465,2
zobowigzania (bez zobowigzania z tyt. leasingu)
Obligacje 10 165,0 9901,8 - - 20 066,38
28 886,0 13 675,7 40,9 - 42 582,5
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33.

Instrumenty finansowe

33.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowiazan handlowych, kredytow, obligacji oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od
wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na:

szybka rotacja oraz krétki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazdg =z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkow rynkowych.
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33.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017

Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki

Udziaty 1 akcje
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji
dhuznych papiero6w wartosciowych

Pozostate zobowigzania

RAZEM

. Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ Zyskil (Stf?“y.) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
3457 ) _ ) 345,7
305,4 - - - 305,4
651,1 } _ ) 651,1
. Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze
Przychody/ Zyskil (S“T"?‘ty.) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
(22,1) (107,5) R ) (129,6)
(799,9) } _ ; (799,9)
(1329,3) } R ) (1329,3)
(720,1) } _ ; (720,1)
(2871,4) (107,5) R ) (2978,9)
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Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016
. Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ Zyski/ (S“:?ty) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 1369,9 - - - 13699
Udzialy i akcje B - - - )
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 62,0 - - - 62,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty B - - -
RAZEM 14319 : ] ) 14319
. Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze
Przychody/ Zyski/ (straty) z (utworzenie) Zyskil (straty) z spreedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic L . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych

Zobowiqzania finansowe
Zobowigzania handlowe (4.8) (55.3) - - (60,1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (900,8) } B } (900,8)
Zobowigzania z tytutu emisji (1 445,3) ) _ ) (1 445,3)
dhuznych papiero6w warto$ciowych
Pozostate zobowigzania (16,3) - - - (16,3)
RAZEM (2367,2) (55,3) R } (2 422,5)
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33.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe. Spotka posiadata na dzien
31 grudnia 2017 roku aktywa finansowe — udzielone pozyczki nie narazonych na ryzyko statej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2017: aktywa finansowe — udzielone pozyczki oraz oraz pozyczka od Kredyt

Lease w kwocie 79,8 tysigcy ztotych przejetej z Nu-Med.).

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2017 roku

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 52239 - - - - - 52239
Kredyt w rachunku biezagcym 35524 - - - - - 35524
Pozyczki i inne zob. finansowe 6 243,3 3489,6 3090,4 3127,7 1359,3 - 17310,3
Obligacje 102117 9961,8 - - - - 201735
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 137,8 137,8 115,2 80,8 58,3 - 529,9
31 grudnia 2016 roku

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogolem
Aktywa gotowkowe 2 367,6 - - - - - 2 367,6
Kredyt w rachunku biezgcym 4 505,6 - - - - - 4 505,6
Pozyczki i inne zob. finansowe 3561,6 3665,3 - - - - 7226,8
Obligacje 10 165,0 9901,8 - - - - 20066,8
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 88,8 108,7 40,9 - - - 238,3

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o staltym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

34. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitaldéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit si¢
w przedziale 20% - 50%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.
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31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 862,7 11812,2
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20173,5 20 066,8
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 10881,8 26792,1
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5 223,9) (2 367,6)
Zadhuzenie netto 46 694,1 56 303,5
Kapitat wlasny 121 499,5 109 596,0
Kapital i zadluzenie netto 165 193,6 165 899,5
Wskaznik dzwigni 28 % 34 %

35. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotce na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie nastepujgco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad 2 2
Administracja 39 44
Pion produkc;ji i ustug 105 100
Razem 146 146

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2018 roku Spétka wraz z jednostkg zalezng Alteris S.A. zawarla z bankiem Raiffeisen Bank

Polska Spotka Akcyjna umowe o limit wierzytelnosci. Przedmiotem umowy bylo udzielenie Kredytobiorcom

limitu wierzytelnosci do kwoty 14,5 milionéw ztotych. Limit zostat udzielony na okres od dnia udostgpnienia

srodkéw z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu, ktory zostal ustalony na dzien 14 marca 2022 roku (i jest
rozny dla poszczegdlnych produktow). W ramach przyznanego Limitu Kredytobiorcom udostepnione zostang
nastepujace formy wykorzystania limitu:

(i) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 7 milionow ztotych, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow
oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 14 marca 2019 roku,

(if) kredyt rewolwingowy 2 do kwoty 3,5 milionow zlotych z przeznaczeniem na finansowanie wylgcznie
kontraktow zawartych przez Alteris S.A. oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 sierpnia 2019 roku,

(iii) kredyt rewolwingowy 1 do kwoty 14,5 milionow zlotych, ktédry jest zwigzany z zawartg umowa faktoringu
odwrotnego, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 16
wrze$nia 2019 roku

(iv) obstuga faktoringu,

(v) gwarancje bankowe w PLN i/lub USD, i/lub EUR, wystawiane przez Bank na wniosek Kredytobiorcy, do
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2 milionow, dostepne wylacznie dla Alteris S.A. oraz z data ostatecznej
splaty do dnia 14 marca 2022 roku

Celem zawarcia umowy o limit wierzytelnos$ci jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotek. Kredyt zostanie
wykorzystany w celu zastapienia istniejacego finansowania Kredytobiorcow w mBank S.A. (umowa o lini¢
wieloproduktowa dla grupy podmiotdow powiazanych ,,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 19 lutego 2016 roku).
Po dniu bilansowym zadluzenie wynikajace z tytutu powyzszej umowy kredytowej w banku mBank S.A. zostato
w calosci splacone.
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Zabezpieczeniem sptaty umowy o limit wierzytelnosci sg:

(i) pelmomocnictwa do Rachunkéw biezacych i innych rachunkoéw Kredytobiorcow w Banku,

(if) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Kredytobiorcow,

(iii) cesja potwierdzona naleznoéci istniejacych i przysztych z kontraktéw zawartych przez Emitenta z
wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia,

(iv) cesja cicha naleznosci istniejacych i przysztych od wybranego dtuznika na podstawie umowy wspotpracy
zawartej pomi¢dzy Emitenta a wybranym podmiotem komercyjnym,

(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowiacych wiasno$¢ Emitenta,

(vi) cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. zastawu.

Ponadto w dniu 12 lutego 2018 roku Spétka zawarta z pomiotem dominujacym, tj. Voxel International S.a.r.l.
zZ siedziba w Luksemburgu umowe nabycia udziatow spoiki dziatajacej pod firmg Exira Gamma Knife sp. z 0. 0.
z siedziba w Katowicach (dalej: ,,Exira”), ktorej przedmiotem bylo 103.561 udziatow o jednostkowej warto$ci
nominalnej 50,0 ztotych i o tacznej warto$ci nominalnej 5 178,1 tysigcy ztotych, ktore tacznie stanowia 51%
kapitatu zaktadowego w Exira. Exira jest podmiotem leczniczym §wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz
ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu
Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczna oraz Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane
w Katowicach.

W latach 2013 i 2015 Spoétka udzielita Voxel International S.a.r.l. pozyczKi, ktore zawieraty prawo nabycia przez
Spotke wszystkich udzialow posiadanych przez Voxel International S.a.r.l. w spolce Exira za cen¢ rowng
kwocie pozyczki powickszonej o nalezne odsetki. Majac na uwadze aktualne dane finansowe spotki Exira, jej
potencjal wzrostu oraz prognozowane wyniki finansowe, a takze synergie, ktére wystepuja i moga wystapic
miedzy spotka Exira oraz Grupa Kapitatowa Voxel S.A., Zarzad Spotki uznal, ze warto skorzystaé z opcji
nabycia udziatdéw w spélce Exira. Zawarcie umowy nabycia udzialow Exira jest elementem strategii rozwoju
realizowanej obecnie przez Grupe Kapitatowa Voxel S.A., ktora poszerza portfolio swiadczonych ustug o ustugi
terapeutyczne realizowane w oparciu o istniejacg bazg diagnostyczna.

Cena nabycia 51% udzialow Exira jest rowna kwocie wynikajacej z uméw pozyczek zawartych przez Emitenta
ze Sprzedajacym (jako pozyczkobiorca) powickszonej o odsetki nalezne kupujacemu, ktora na dzien przyjecia
oferty sprzedazy udziatdow wynosita 5 802,2 tysiecy ztotych. Zaptata powyzszej ceny nabycia udziatow Exira
nastapi poprzez potracenie z kwota przypadajacych do zwrotu pozyczek powigkszong o nalezne odsetki.

W dniu 16 marca 2018 roku Spoétka otrzymala zawiadomienie o otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego jednego ze swoich dhuznikow, ktore zostato otwarte na mocy postanowienia sadu w dniu 6 marca
2018 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego warto$¢ nalezno$ci od dtuznika wynosita
okolo 966 tysigcy zlotych. Spotka nie wyrazita zgody na zwarcie ukladu przewidujacego redukcje lub
odroczenie platnosci wierzytelnoSci i poinformowata, ze jest zainteresowania potencjalng konwersja
wierzytelnosci na udzialy w kapitale zaktadowym diuznika. Takie rozwigzanie wpisuje si¢ w strategie rozwoju
realizowanego obecnie przez Spotke.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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