MAZARS

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatlowg™), w ktorej jednostkg
dominujgcg jest Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,.PEPEES’ S.A. (zwana dalej
»5potka Dominujaca”) z siedzibg w Lomzy, na ktére skladaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku, skonsolidlowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 . do dnia grudnia 2017
1. oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej, a takze
informacje dodatkowe i objasniajace (,, skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Spdtki Dominujgcej i o0s6b sprawujgcych nadzor za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami ~ Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki
Dominujgcej. Zarzad Spoétki Dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2017 r. poz. 2342 z pézn. zm.) (,, ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki Dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
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1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach®),

2) standardow badania dotychczas uchwalonych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie 537/2014),

4) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskal wystarczajagca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opinig. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub blgdu i s3 uwazane zaistotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke
Dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujace;
wartosci  szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci Grupy Kapitalowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad
Spoétki Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
iodpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami
ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitalowe;.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwalg nr
VIII/29/2017 r. Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
z dnia 09 sierpnia 2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2013 roku; to jest przez 5 kolejnych lat.

dnia

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy zastosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Utrata wartosci aktywow

Analiza utraty wartosci aktywow przede
wszystkim w zakresie wartosci firmy byla
kluczowym zagadnieniem badania.

Nasze procedury badania obejmowaty
krytyczna ocene prawidtowosci
przeprowadzenia oceny przestanek oraz testow
utrate wartosci, a takze zatozen w przyjetych w

Proces dokonania szacunku przez Zarzad . ,
modelach, ze szczeg6lng uwagg zwrdcong na:

jest oparty na istotnych zatozeniach i

szacunkach takich jak: budzety, przyszie
przychody, koszty i przeplywy pieni¢zne,
stopa dyskontowa, dlugoterminowa stopa
wzrostu, ktére sg zalezne od oczekiwan w
odniesieniu do przysztych warunkdw
rynkowych i gospodarczych.

Opis metodologii rozpoznawania utraty
wartosci aktywow opisany jest w nocie
4.27 do sprawozdania finansowego.

- oceng kluczowych zatozen dotyczacych
parametréw rynkowych testu na utrate
wartosci, w tym przyjete stopy dyskontowe,
wspoiczynniki ryzyka, czy dlugoterminowe
stopy wzrostu;

- sprawdzenie poprawnosci matematyczne]j i
arytmetycznej modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych i uzgodnieniu danych
zrédiowych do przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych;
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- oceng racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych oraz zmian w otoczeniu

majacym wplyw na przyjete prognozy;

- analizy wrazliwosci, z uwzglednieniem oceny
zmian stopy dyskontowej;

- oceng poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w tym zakresie.

Dokonane w ramach badania oceny i
poréwnania opisane powyzej dostarczyly nam
wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania niezbednych do zaadresowania
opisanego ryzyka zwigzanego z utratg wartosci

aktywow.

Rozpoznawanie przychodow

Prawidlowos$¢ rozpoznania przychodow
jest nieodtgcznym ryzykiem branzowym.
Wynika to ze zlozonosci warunkéw
zawartych w umowach sprzedazowych.
Warunki te podlegaja zmianom i
wymagajg odpowiedniego
odzwierciedlenia w sprawozdaniu
finansowym, co zwigksza ryzyko bledu.

Opis zasad rozpoznawania przychodéw
opisany jest w nocie 429 do
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegdlnosci:

- przeglad zasad rachunkowosci dotyczacych
rozpoznawania przychodéw i zwigzanych z
nimi istotnych osadow, czy szacunkow;

- zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewngetrznej w tym, dotyczacych ujecia
ustalenia i prezentacji przychodéw ze
sprzedazy;

- analize istotnych warunkoéw umow;

- analiz¢ potwierdzen sald uzyskanych od
klientéw oraz zestawienie otrzymanych
platnosci w zwiagzku ze zrealizowang
sprzedaza;

- ocen¢ poprawnosci i kompletno$ci ujawnien
W Wyzej wymienionym zakresie.

Przeprowadzone testy szczegolowe w
polaczeniu z ocena srodowiska kontroli
wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty nam
wystarczajgcych i odpowiednich dowodow
badania niezbednych do zaadresowania
opisanego powyzej ryzyka zwigzanego z
ujeciem przychodow.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowe;
na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupg Kapitalowa przepisami
prawa, w tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pdézn. zm.) (,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych i
okresowych”) 1 statutem Spoétki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spétki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spétki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowe] zostalo sporzgdzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej zostalo sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu {fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wydanie
opinii, czy Emitent obowiazany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowiacego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w
tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa
one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu adu korporacyjnego Spétka Dominujaca
zawarla informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. 1
Rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 VB M AZARS
Warszawa, ul. Pigkna 18 L

Dominik BORKOWSKI Olivier DEGAND
N TR 5, N S

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 12 183

Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku
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