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PROAUDYT

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 4FUN MEDIA S.A.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej 4FUN MEDIA S.A., w ktdérej jednostka dominujgca jest 4FUN MEDIA S.A. (,Spotka
Dominujaca, Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2a (00-193 Warszawa),
na ktére sktadajg sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Spotki Dominujgcej i oséb sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takze statutem Spdétki Dominujacej. Kierownik Spétki Dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg wuznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci) Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzn. zm.) (,,Ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,
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e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.
Urz. UEL 1582 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie
537/2014”").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogodw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajagcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogédlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowe] przez kierownika Jednostki
Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z datg niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
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o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, Zze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015 roku, to
jest przez 3 kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliimy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w

Opis ryzyka istotnego znieksztatcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko utraty wartosci przez wartos¢ firmy Podejscie do badania

Grupa Kapitatowa na dzieri 31 grudnia 2017 r. prezentuje Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
w nocie nr 11 do skonsolidowanego sprawozdania °
finansowego wartos¢ firmy w kwocie 20 838 tys. zt

Zrozumienie i ocene procesu szacowania utraty wartosci dla
wartosci firmy;

Zgodnie z MSSF Zarzad przeprowadza testy na utrate e  Analize wykonanego przez Zarzad testu na utrate wartosci,
wartosci firmy przypisanej do osrodka wypracowujgcego w szczegdlnosci:

srodki pieniezne co najmniej na kazdy dzierr bilansowy »  krytyczng ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
kalkulujgc warto$¢ odzyskiwalng metodg wartosci dominujacej zatozen i dokonanych szacunkdéw stuzacych
uzytkowe;. okresleniu wartosci odzyskiwalnej

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci zwigzane jest
z koniecznoscig przyjecia szeregu istotnych zatozen
i dokonania osgddéw dotyczacych miedzy innymi przyjetej

weryfikacje poprawnosci matematycznej i spdjnosci
metodologicznej modelu wyceny opartego
o zdyskontowane przeptywy pieniezne

strategii osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do °
ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, plandéw
finansowych i prognoz przeptywdéw pienieznych na
kolejne lata, w tym po okresie objetym szczegétowymi
prognozami oraz zatozen  makroekonomicznych
i rynkowych.

Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w zakresie
testéw na utrate wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznaliémy zatozenia
przyjete przez Zarzad za racjonalne i majgce poparcie w uzyskanej
dokumentacji, a zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci ’
finansowym ujawnienia dotyczace testu na utrate wartosci dla

nie ujeto utraty wartosci dla wartodci firmy g4 . S > €
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. wartosci firmy jako spetniajgce wymogi standardow.
Majac na uwadze nieodfgczne ryzyko niepewnosci

zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi przez
Zarzad uznalismy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.
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Opinia
Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzief
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
Spétki Dominujacej.
Objasnienie
Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz na dzied 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spoétki Dominujacej zaprezentowat w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy w kwocie 20 838 tys. zt. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy wykazanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy uwage, ze powyzsze zatozenie poparte
zostato planami finansowymi, ktdre sg podstawg testu na utrate wartosci firmy powstatej przy nabyciu
udziatéw Program sp. z 0.0., PRN Polska sp. z 0.0. oraz akcji Screen Network S.A. Powodzenie planéw
Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na

tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej dziatania te zostang
uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik
Jednostki Dominujgce]j. Ponadto Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w S$wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka Dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pdzin. zm.) (,Rozporzadzenie”).
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Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Czewmb

Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o0.0.

60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan, 6 kwietnia 2018 roku
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