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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Arctic Paper S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Arctic Paper S.A. (,Grupa
Kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujgcg jest Arctic Paper S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Poznaniu
przy ul. Jana Henryka Dabrowskiego 334 A, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowany rachunek przeptyw6ow pienigznych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
Jfinansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
izajego rzetelng prezentacje zgodnie zMigdzynarodowymi Standardami Rachunkowosdci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spenialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

> Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.,

= Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak rowniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spétki obecnie lub
w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa iregulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushig
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 19 kwietnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2008 roku; to jest przez okres 10 kolejnych lat.
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Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
biegltego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci aktywow trwalych

Rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci
inwestycyjne, wartosci niematerialne oraz
udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach,

wykazane w bilansie, wynosza 890 milionéw
zlotych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zmienno$¢ cen papieru oraz celulozy, na ktorg
Grupa jest znaczaco narazona jest jednym z
czynnikéw wptywajacych na osiggane wyniki
finansowe oraz na ryzyko utraty wartosci
zwigzane z aktywami trwatymi Grupy.

Zarzad zidentyfikowat wystepowanie przestanek
utraty wartosci aktywdéw, migdzy innymi
warto§¢ ksiggowa aktywow netto Grupy
przewyzsza wartosé jej kapitalizacji rynkowej.
W zwiagzku z tym, Zarzad Spolki przeprowadzit
testy na utrate wartosci w odniesieniu do
os$rodkow generujacych srodki pienigzne, dla
ktérych wystapily przestanki.

Warto$é odzyskiwalna aktywow trwatych jest
uzalezniona od zalozen makroekonomicznych
co do przysztych cen papieru, celulozy, stop
dyskontowych oraz kurséw walut, a takze od
zatlozen wewnetrznych, co do przyszlych

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

e udokumentowanie zrozumienia procesu
Spotki  zwiazanego z  identyfikacja
przestanek i testowaniem utraty wartosci
aktywow trwatych oraz zasad zwigzanych z
ujmowaniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci tych aktywow, a takze analizg
$rodowiska kontroli wewnetrznej w tym
zakresie,

e analizg¢ osagdow Zarzadu w zakresie
przestanek do utraty wartosci aktywow
trwatych, a takze ocene istotnych zalozen
przyjetych w testach na utratg wartosci,

e ocene 0sgdow Zarzadu odnosnie grupowania
aktywow w osrodki wypracowujace $rodki
pienigzne,

e oceng przyjetych przez Grupg Kapitalowa
zatozen i dokonanych szacunkéw stuzacych
okresleniu warto$ci odzyskiwanej aktywow
trwatych korzystajac w tym wzgledzie w
wybranych  obszarach ze  wsparcia
wewnetrznych specjalistéw z zakresu wycen,
poprzez:

- ocene przyjetych przez Zarzad zatozen
makroekonomicznych na kolejne lata
glownie w zakresie stopy dyskonta
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pozioméw kosztow

operacyjnych.

produkcji oraz

Dane przyjete do oceny wartosci odzyskiwanej
aktywow trwatych zostaly oparte na szeregu
zalozen oraz szacunkéw w odniesieniu do
przysztych przeptywoéw pienigznych oraz
przyjetej stopy dyskonta. Prognozy te sa
obarczone znaczgcym ryzykiem zmian ze
wzgledu na zmieniajace si¢ warunki rynkowe.
Wyniki oceny utraty wartosci mogg si¢ znaczaco
réznié w zaleznosci od przyjetych zalozen.

W  wyniku przeprowadzonych testow w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 ujgto
odpis aktualizujacy aktywow zwiazanych z
osrodkiem wypracowujacym S$rodki pienigzne-
Arctic Paper Grycksbo w wysokosci 24 miliony
zlotych.

Kwestie zwigzane z utrata wartosci aktywow
trwatych zostaly zaprezentowane w
poszczegdlnych notach do sprawozdania
finansowego: Nota 5 Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osadzie oraz szacunkach, Nota 9
Istotne zasady rachunkowosci, Nota 10
Segmenty operacyjne, Nota 18 Rzeczowe
aktywa trwate, Nota 20 Nieruchomosci
inwestycyjne, Nota 22 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach, Nota 25 Test utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywéw
niematerialnych.

poprzez poréwnanie ich do publicznie
dostepnych prognoz oraz informacji,

- ocen¢ znaczacych danych wsadowych
oraz zatozef przyjetych przy testowaniu
utraty wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych,
aktywow niematerialnych oraz udziatéw
we wspolnych przedsigwzigciach, w
szczegblnosci poziomu sprzedazy oraz
produkcji, kosztéw operacyjnych poprzez
ich poréwnanie do danych i zalozen

historycznych  oraz  rzeczywistych
wynikdw,
- ocene realizowalnosci budzetéw na

podstawie danych historycznych w
poréwnaniu do biezacych wynikéw,

- oceng modelu zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych
wykorzystanego przez Grupg Kapitalowa
pod katem jego  zgodnosci z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

- analiz¢ wrazliwosci dotyczacej
zmiennosci w ramach kluczowych cen
oraz zatozen ekonomicznych,

Ponadto  oceniliSmy  adekwatnos¢  oraz
kompletno§¢ ujawnien do sprawozdania
finansowego w zakresie utraty wartosci.
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Kapitalizacia _nakladéw __na _modernizacje
Srodkow trwalych oraz amortyzacja srodkow

trwalych

W ciggu roku zakorniczonego dnia 31 grudnia
2017 roku Grupa poniosta naktady inwestycyjne
na $rodki trwate w wysokosci 178 milionow
ziotych. Istotna czg$é z tych nakladow zwigzana
byla z modernizacjami istniejacego parku
maszynowego.

W odniesieniu do kapitalizowanych nakladow
modernizacyjnych analiza spetnienia kryteriow
wymaga istotnego profesjonalnego osadu
Zarzadu co do podniesienia wartosci uzytkowe;j
srodka trwalego (zwiekszenia przydatnosci w
$wietle MSR 16.10) na skutek konkretnego
wydatku.

Wydatki zwiazane z podnoszeniem mocy
produkcyjnych lub rozbudowa istniejacych
$rodkéw trwatych sg traktowane jako nakiady
zwickszajace warto$¢ rzeczowego majatku
trwatego,  natomiast  koszty  biezacego
utrzymania tych aktywow zwigzane z
remontami i1 konserwacjami nie zwigkszaja
wartosci  bilansowej tych aktywow i sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie poniesienia.

Ponadto obszarami, ktére wymagaja istotnego
profesjonalnego osadu ze strony Zarzadu spétki,
a istotnie wplywaja na warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych wykazywanych w bilansie sg
okreslenie okresu ekonomicznej uzytecznosci
$rodkéw trwalych oraz okresowa weryfikacja
stawek amortyzacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad dokonat
weryfikacji przyjetych stawek amortyzacji dla
majatku trwalego. W ramach przeprowadzonej
analizy zidentyfikowany zostal blad lat
ubieglym  polegajacy na  niepoprawnie
przyjetych stawkach amortyzacji, co byto
wynikiem braku rocznego przegladu stawek w
zakresie majatku przejetego w wyniku nabycia
grupy Rottneros. Po przeprowadzonej analizie

Nasze procedury badania obejmowaly migdzy
innymi:
e udokumentowanie procesu zwigzanego z

zakupem oraz rozpoznawaniem Srodkéw
trwatych, a takze kapitalizacja nakladow na

modernizacje,
e analizg $rodowiska kontrolnego oraz
testowanie kontroli wewnetrznych w

zakresie ponoszenia nakladéw na rzeczowe
aktywa trwale, w tym rozrézniania
wydatkow migdzy koszty biezacego okresu,
a naktady powiekszajace wartos¢ bilansowg
aktywow,

e ocene polityk w zakresie rozpoznawania
$rodkéw trwalych, a takze rozréznienia
miedzy modernizacja oraz remontem pod
katem ich zgodnosci z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci,

e oceng na wybranej probie nakladow
inwestycyjnych rozpoznanych w biezacym
roku, czy spelnione zostaly kryteria do

rozpoznania skfadnika rzeczowych
aktywow trwatych,

e dyskusje z kierownikami  projektow
inwestycyjnych na  temat  wplywu

poniesionego wydatku na warto$¢ uzytkowa
srodka trwatego,

e sprawdzenie na  wybranej  probie
dokumentacji technicznej potwierdzajacej,
7ze skapitalizowany wydatek zwigkszyl
warto$¢ uzytkowa srodka trwatego,

e dyskusje z  pracownikami  dzialu
technicznego oraz z Zarzadem na temat
przyjetych stawek amortyzacji, a takze na
temat pozostalego okresu uzytecznosci dla
wybranej préby srodkow trwatych.

Ponadto  oceniliSmy  adekwatno$¢  oraz
kompletno$¢  informacji dodatkowych do
sprawozdania  finansowego ~w  zakresie

inwestycji w rzeczowe aktywa trwale.
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dokonano korekty bilansu otwarcia, a takze
odpowiednio przeksztatcono dane poréwnawcze
w tym sprawozdaniu finansowym.

Kwestie zwigzane z rzeczowymi aktywami
trwatymi zostaty zaprezentowane w
poszczegblnych notach do  sprawozdania
finansowego: Nota 9 Istotne  zasady
rachunkowosci, Nota 18 Rzeczowe aktywa
trwale, Nota 7.2.2 Zmiana okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tredci z obowiazujagcymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w éwietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzgdzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do ztozenia o§wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego
wyodrebniong cze$é sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w
tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



EY

Building a better
working world

Informacja o sporzqdzeniu oSwiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spéitka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej informacje o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spolka sporzadzila takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonaliémy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrgbnego sprawozdania natemat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Wroclaw, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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