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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Prima Moda S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Prima Moda S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza nr 6/14 (,Spdtka”), na ktdre skiadajg sie: sprawozdanie
z zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych
zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajgce ("sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki oraz rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeh Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze
statutem jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwatg nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu,

e Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegStowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014 r., str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na
decyzje gospodarcze uzytkownikow podijete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spotki ani
efektywnoséci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez kierownika jednostki obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spéiki zgodnie z przepisami ustawy o biegltych rewidentach, Rozporzgdzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
hiebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg Rady Nadzorczej
numer 1/10/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki
badamy po raz pierwszy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczagce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktdrych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych
przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego | Procedury bieglego rewidenta w
znieksztalcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Badanie sprawozdanie finansowego po | Zastosowane procedury
raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe jednostki za rok |- Spotkania z kluczowym personelem
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do | odpowiedzialnym Za proces
dnia 31 grudnia 2017 roku byto pierwszym | sprawozdawczosci finansowej jednostki,
sprawozdaniem  finansowym  bedgcym | - zrozumienie systemu kontroli wewngtrznej
przedmiotem naszego badania. Biorgc pod | w odniesieniu do kluczowych procesdéw w
uwage wielkoé¢ i zakres dziatalnosci Spotki | Spdtce, w tym testowanie wybranych
kluczowe bylo zrozumienie  struktury | kontroli wewnetrznych Spétki przy uzyciu
organizacyjnej jednostki oraz wystepujgce w | metod probkowania,

jednostce procesy.
Przeprowadzajac badanie sprawozdania | - analiza polityki rachunkowos$ci Spdtki,
finansowego przeprowadzili$my procedury | ocena ciggtosci jej stosowania oraz
majace na celu zrozumienie: zgodnoéci z obowigzujgcymi zatozeniami
- profilu dziatalnosci Spoéiki, sprawozdawczosci finansowej,
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- procesOw wystepujacych w Spolce, w tym
ryzyka specyficznego prowadzonej
dziatalnosdi,

- wdrozonego systemu kontroli wewnetrznej
oraz przyjetej polityce majacej wplyw na
sprawozdanie finansowe jednostki.

Wykonanie wyzej opisanych procedur
pozwolito na:

- ocene ryzyka badania,

-identyfikacje ryzyka istotnego
znieksztatcenia poprzez ocene  ryzyka

nieodtgcznego oraz ryzyka kontroli,

- okreslenie istotnosci oraz zakresu procedur
badania.

W ramach badania Spétki po raz pierwszy
celem naszych dodatkowych procedur
badania bylo okreslenie czy bilans otwarcia
zawiera potencjalne znieksztatcenia, ktdre
istotnie wptywaja na sprawozdanie
finansowe sporzgdzone za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz czy polityka rachunkowosci
byta stosowana przez Spoétke w sposob

ciagtly.

- ocena kluczowych zagadnien audytowych z
poprzedniego okresu sprawozdawczego oraz
oszacowanie ich wplywu na sprawozdanie
finansowe jednostki sporzadzone za okres od
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku,

- dodatkowe procedury badania wykonane
do wybranych sald na 31 grudnia 2016 roku.

Strategia badania oraz wyniki wykonanych
przez nas procedur zostaty zaprezentowane
Zarzadowi oraz Komitetowi Audytu Spotki.

Zarzadzanie zapasami

Warto$¢ netto zapaséw wykazanych przez
Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyniosto 10 584 tys. PLN, co stanowi 38 %
sumy bilansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2017 roku.

Spotka wycenia rozchdd zapaséw metoda
pierwsze weszto pierwsze wyszio (FIFO). Na
dzien bilansowy towary s wyceniane wedtug
ceny nabycia nie wyzszej niz cena sprzedazy
netto. Spdtka dokonuje analizy utraty
wartoéci zapasOw, zgodnie z przyjeta
politykg zarzadzania zapasami oraz biorgc
pod uwage przeznaczenie zapaséw z danej
kolekcji do sprzedazy w punktach sprzedazy
detalicznej oraz sklepie internetowym. Przy
szacowaniu mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto Spodtka bierze pod uwageg
rozne aspekty zwigzane z jej ofertg handlowg
m.in. rodzaj towaru, jego charakter,
kolekcje, sezonowos$¢ produktdw, zwroty z
biezacych kolekciji.

Zastosowane procedury

W ramach badania udokumentowaliSmy
nasze zrozumienie procesu wyceny zapasow
w stosunku do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

UczestniczyliSmy réwniez w inwentaryzacji
towaréw w wybranych lokalizacjach, w tym
magazynie i sklepach Spétki, i na tej
podstawie  okreélilismy stan iloSciowy
zapasOw na dzien bilansowy.
Przeprowadziliémy testy  wiarygodnosci
obejmujgce miedzy innymi:

- analizy oraz szczegdtowe dyskusje na temat
przeprowadzonej wyceny zapaséw wedtug
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
i ocene jej kluczowych zatozen,

- ocene analizy zapasdw przygotowanej
przez Spotke

- ocene polityki rachunkowosci dotyczgcej
wiekowania zapaséw przy uwzglednieniu
racjonalnoéci oraz obiektywizmu Zarzadu
Spotki,
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Spétka dokonuje ujawnieft  dotyczacych
zarzadzania zapasami w nocie 21
dodatkowych  not  objasniajgcych  do
zatgczonego sprawozdania finansowego.

- na wybranej probie dokonaliSmy oceny
poprawno$ci  wyceny zapasOw w cenie
nabycia

- przeprowadzilismy
prawidtowosci ujecia
sprzedawanych oraz  nabywanych
przetomie roku.

weryfikacje
zapasow
na

Ponadto  oceniliSmy  adekwatno$¢ i
kompletnos¢  ujawnien  zwigzanych  z
zapasami w sprawozdaniu finansowym w
poréwnaniu z dowodami z badania, ze

stanem faktycznym i  dokumentacjg
zrodiowa.
Zobowigzania handlowe i finansowe Zastosowane procedury
Spétka finansuje swojg dziatalno$¢ przede | W ramach badania:
wszystkim kapitatem obcym, ktdry na dzien Dokonalismy oceny zasad  (polityki)
bilansowy stanowi 63%  catkowitego rachunkowosci oraz procedur
finansowania. 97% zobowigzaf spéiki, | wykorzystywanych przez Zarzad Spotki do

wynikajgcych z finansowania i biezacej
dziatalnoéci jest zaklasyfikowanych jako
zobowigzania  krétkoterminowe,  ktorych
termin wymagalnosci uplywa w ciggu 12
miesiecy od daty bilansowej:

- zobowigzania handlowe 8 972 tys. PLN

- obligacje i pozyczki 5 025 tys. PLN

- pozostate zobowigzania 2 895 tys. PLN

wyceny zobowigzah finansowych.
Dodatkowo, przeprowadzilismy  testy
wiarygodnoséci obejmujace migdzy innymi:

- procedury majgce na celu oceng
kompletnosci zobowigzan Spoiki
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2017 roku,

- analize listéw uzyskanych bezposrednio od
bankéw oraz obligatariusza, warunkéw
emisji obligacji, w tym ocene prawidlowosci
wykazywanych sald, ich kompletnosci oraz
prezentacji w sprawozdaniu finansowym,

- analize terminéw zapadalno$ci zobowigzan
majacych na celu ocene ptynnosci Spotki i jej

zdolnoéci do terminowego regulowania
swoich zobowigzan, w tym kompletnosci
kosztow odsetkowych,

- analize transakcji z  jednostkami
powigzanymi, w tym weryfikacje
kompletnosci ujawnien.

Ocenilismy adekwatnos¢ ujawnien
zZwigzanych z zobowigzaniami w
sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu ze
stanem faktycznym i dokumentami
zrodtowymi.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:
e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,
e jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,
e jest zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.).

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaty przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego Spdtki za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do
badania, ktéry w dniu 28 kwietnia 2017 r. wydat opinig bez zastrzezeti o tym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest
ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnodci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oéwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sy odpowiedzialni za sporzgdzenie
oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje

wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje
okredlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin. zm.) (.Rozporzgdzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. C-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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