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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Wainego Zgromadzenia FERRO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie =zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, ktdrej jednostkg dominujgca jest FERRO S.A. z siedzibg w
Skawinie, ul. Przemystowa 7 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wltasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe, zawierajgce opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz czfonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujagcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetiato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF”), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE”).

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btgd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujgcej,
obecnie lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujgcej oraz ocene ogdinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia (,kluczowe sprawy badania”’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontek$Scie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Niepewnos$¢ w ujeciu pozycji podatkowych

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami:

27.207,5 tys. zt

Zobowigzanie warunkowe z tytutu podatku dochodowego na dzieri 31 grudnia 2017 r.:
1.755,8 tys. zt (kwota nie uwzglednia potencjalnych odsetek za zwioke)

Aktywa warunkowe z tytufu podatku dochodowego na dzieri 31 grudnia 2017 r.:
1.139,7 tys. zt (kwota nie uwzglednia zwrotu zaptaconych i potencjalnych odsetek)

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Podstawa sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Dokonane osady i oszacowania, Nota 9
~Podatek dochodowy”, Nota 19 ,Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
wraz z odsetkami”, Nota 24a ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”

Grupa Kapitatowa byta przedmiotem
kontroli celno-skarbowej w zakresie podatku
dochodowego od o0sdéb prawnych za rok
2012, w ktérym to roku Jednostka
Dominujgca dokonata podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej na
kwote 101.340,0 tys. zt. Zobowigzanie
Jednostki Dominujgcej do dokonania wptaty
pienieznej na kapitat zaktadowy =zostato
uregulowane poprzez potrgcenie powyzszej
kwoty zobowigzan z wierzytelnoscig wtasng
z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej
w poprzednich latach. W wyniku kontroli
organ podatkowy stwierdzit, iz w odniesieniu
do powyzszej transakcji Grupa Kapitatowa
zanizyta zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od 0sdb prawnych za 2012 r.
na kwote 19.254,6 tys. zt.

W 2zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
koniecznosci zaptaty zalegtego
zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego, dodatkowo powiekszonego
o odsetki z tytutu zalegto$ci podatkowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa jest strong
postepowania sadowego wynikajgcego
z wniesionej przez Jednostke Dominujgca
skargi do Naczelnego Sadu
Administracyjnego na decyzje organéw
podatkowych i Wojewddzkiego ~ Sadu
Administracyjnego wydane w postepowaniu
dotyczacym  okreSlenia  zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od

Nasze procedury obejmowaty, miedzy innymi:

- oceneg zastosowanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujecia pozycji
podatkowych pod katem zgodnosci =z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

- analize protokotéw z posiedzen Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j,

- zaangazowanie naszych specjalistéw
podatkowych, ktérzy wsparli nas w krytycznej
ocenie kluczowych zatozen przyjetych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej poprzez:

e analize protokotdw i decyzji z kontroli
przeprowadzonych przez organy
podatkowe w Grupie Kapitatowe;j,

e analize wyrokéw sgdowych wydanych
w podobnych sprawach innych jednostek,

e analize interpretacji oraz decyzji organéw
skarbowych wydanych w podobnych
postepowaniach administracyjnych innych
jednostek,

¢ analize opinii otrzymanych od ekspertow
zatrudnionych przez Grupe Kapitatowg, w
tym przewidywanego przez ekspertéw
rozstrzygniecia  sporu z  organami
skarbowymi,




0s6b prawnych za 2014 r., na mocy ktérych
Grupa Kapitatowa uregulowata okreslone
przez organy podatkowe dodatkowe
zobowigzanie podatkowe w wysokosci
1.350,4 tys. z, wtym odsetki w kwocie
210,7 tys. zt. Zakwestionowane przez
organy podatkowe ujecie okreslonych
transakcji w roku 2014 wystepuje réwniez w
latach 2015-2017. W zwigzku z czym, wynik
postepowania sgdowego odnos$nie
zobowigzan podatkowych za rok 2014 moze
mie¢ istotny wplyw na powstanie
ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych Grupy Kapitalowej za lata
2015-2017.

Ocena, czy istnieje mozliwos¢ ujecia
aktywéw z tytutu ewentualnej nadptaty
zobowigzan podatkowych za rok 2014 lub
wystepuje koniecznos¢ utworzenia
odpowiednich rezerw na zobowigzania
podatkowe za rok 2012 oraz za lata 2015-
2017, oraz dokonanie adekwatnych
ujawnien dotyczacych niepewnosci w ujeciu
pozycji podatkowych, aktywow i
zobowigzan warunkowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wigze sie nieodtgcznie
z koniecznoscig  dokonania  istotnych
osadéow. W zwigzku z powyzszym,
niepewnosé w ujeciu pozycji podatkowych
zostata uznana za kluczowg sprawe
badania.

eocene kompetencji oraz obiektywizmu
ekspertéw zatrudnionych przez Grupe
Kapitatowa,

e analize korespondenc;ji odwotawczej
prowadzonej przez Grupe Kapitatowej
z organami podatkowymi dotyczacej
postepowania administracyjno-sgdowego w
zakresie zobowigzania podatkowego w
podatku dochodowym od oséb prawnych za
2014 r.,

- ocene adekwatnosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie niepewnosci ujecia
pozycji podatkowych, istotnych osadow
i oszacowan oraz rezerw na zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego, aktywéw i
zobowigzan warunkowych.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

FERRO S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 r.,
dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy kofnczacy sie

tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa

i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

skonsolidowanych finansowych wynikéw
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujacej. Ponadto Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziaftalno$ci spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem byto takze ztozenie oSwiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W 2zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarfa informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okres$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Niezalezno$¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzgdzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly $wiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 18 marca 2016 .

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej
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