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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaklady
Azotowe ,,Pulawy” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku Grupy Azoty Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Putawach,
Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13, obejmujacego jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki oraz czionkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewng¢trzng, ktérg uznaje za niezbegdna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.
Zgodnie z przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
orachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalagczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoiki zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci, = Migedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

> Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdlowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzjg¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze zalaczone sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé
na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spolke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spéiki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.
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Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushug
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego sprawozdania finansowego Spoiki uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spoétki badamy po raz pierwszy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania)) w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka.
W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamie$cili$my réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Analiza utraty wartosci inwestycji w jednostkach
powiazanych

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawq badania
Na dzien bilansowy  Spdétka  prezentuje
w  jednostkowym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
oraz wspdlzaleznych o wartosci 367 milionéw
zlotych co stanowi 9 procent sumy aktywow na
dzien 31 grudnia 2017 roku. Spéika przeprowadzita
analize przeslanek utraty wartoSci udziatow
w jednostkach zaleznych oraz wspoizaleznych. Jak
opisano w nocie 27 dla niektérych z nich Spétka
zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia
testOw na utrat¢ wartosci. Analiza wartosci tych
udziatlow zostala przeprowadzona przez ocene
wartosci odzyskiwalnej ustalonej na podstawie
zdyskontowanych przeplywow pienieznych
poszczegdlnych jednostek zaleznych.

Wyniki testéw na utrate wartosci inwestycji
w jednostkach powiazanych zalezne s3 w duzym
stopniu od szacunkéw Zarzadu Spéitki miedzy
innymi takich jak: strategia Spotki, prognozowane
przyszte ceny gazu, planowane naklady
inwestycyjne, prognozowane przychody i koszty,
Sredniowazony koszt kapitalu oraz kraficowa stopa
WZrostu.

Te szacunki dotycza w duzym stopniu zdarzefi
przysztych i w zwigzku z tym obarczone
sa znaczacym ryzykiem zmian ze wzgledu
na zmieniajagce si¢ warunki rynkowe. W zwiazku
z powyzszym uznaliSmy analize utraty wartosci
inwestycji w jednostkach powigzanych za kluczows
sprawe badania.

Spétka zaprezentowata ujawnienia zwiazane z tym
zagadnieniem, w szczegdlnos$ci kluczowe zalozenia
i analize wrazliwosci w notach 15.7 127,

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Nasze procedury badania obejmowaly miedzy
innymi:

- oceng dokonanej przez Zarzad Spétki analizy
wystapienia przestanek do utraty wartosci
udziatow;

- analizg¢ zalozen makroekonomicznych
obejmujacych ceny gazu, kursy walutowe,
inflacj¢ oraz kraficowa stope wzrostu
z uwzglednieniem  dostgpnych publicznie
analiz rynkowych oraz opracowan wiasnych;

- ocen¢ S$redniowazonego kosztu kapitatu
poprzez analize istotnych danych wsadowych
w wyliczeniu Sredniowazonego kosztu kapitatu
przy wsparciu naszych specjalistow z zakresu
wycen i z uwzglednieniem dostepnych danych
rynkowych;

- ocen¢ planowanych nakladow kapitalowych,
prognozowanych  przychodéw i kosztow
oraz pozostalych zalozen poprzez analize
budzetéow inwestycyjnych oraz planéw
wieloletnich Spotki, z uwzglednieniem danych
historycznych;

- ocen¢ modeli zdyskontowanych przeplywdéw
pienigznych wykorzystywanych przez Spotke
w zakresie ich zgodnoici z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

- ocen¢ modeli zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych  pod katem  poprawnosci
arytmetycznej;

- ocen¢ ujecia w ksiggach wynikow testow
na utrat¢ wartosci udzialéw w jednostkach
powiazanych;

- sprawdzenie spdjnosci przyjetych zalozen
do testow na utrate wartosci wzgledem zatozen
przyjetych do innych szacunkow;

Y
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Rzeczowe aktywa trwale

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawq
badania

Na dzien bilansowy  Spdtka  prezentuje
w jednostkowym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej rzeczowe aktywa trwale o wartosci 2 064
milionéw zlotych co stanowi 50 procent sumy
aktywdéw na dzien 31 grudnia 2017 roku. Naklady
inwestycyjne w roku zakonczonym 31 grudnia 2017
wyniosly 357 milionéw zlotych, ktére obejmowaty

zwigkszenia $rodkéw trwatych oraz $rodkow
trwalych w budowie.
Okres i metoda amortyzacji poszczegdlnych

rzeczowych aktywow trwalych ustalana jest
w oparciu o szacunki Zarzadu Spétki co do okresu
ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

Spétka ponosi istotne naklady inwestycyjne
w ramach prowadzonej dzialalnosci inwestycyjnej.
W zwiazku z tym ponoszone nakiady podlegaja
analizie pod wzgledem spelnienia warunkow
dotyczacych mozliwoéci kapitalizacji zgodnie
z odpowiednimi standardami sprawozdawczosci
finansowej. Ze wzgledu na charakter ponoszonych
nakladéw przeprowadzenie powyzszej analizy
wymaga technicznej wiedzy na temat wybranych
rzeczowych aktywéw trwalych i wigze sie
z szacunkami Zarzadu Spotki.

W zwigzku z powyzszym uznaliSmy analize
okreséw ekonomicznej uzytecznosci, warunkéw
kapitalizacji oraz metod amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych za kluczowa sprawe badania.

Spotka zaprezentowala ujawnienia dotyczace
rzeczowych aktywow trwatych w notach 15.2 i 23.

- uzyskanie o$wiadczenia Zarzadu Spétki co
do kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zalozen;

- ocen¢ adekwatnosci ujawnien w zakresie
testw na ufratg wartosci zaprezentowanych
w notach 15.7 oraz 27.

Nasze procedury badania obejmowaly miedzy
innymi:

- udokumentowanie zrozumienia procesu ujecia
rzeczowych aktywoéw trwalych, ustalenia
metody amortyzacji oraz ustalenia okresu
ekonomicznej uzytecznosci;

- testowanie mechanizméw kontrolnych
zwigzanych z procesem weryfikacji okresu
ekonomicznej uzZytecznosci oraz przyjetej
metody amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych;

- testowanie systemow informatycznych
zwigzanych z procesem ujmowania i naliczania
amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwalych,
a takze zwigzane z tym testy wiarygodnosci;

- testowanie mechanizméw kontrolnych
zwiazanych z procesem weryfikacji spetnienia
wymogow do kapitalizacji zgodnie
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

- testy w zakresie istnienia wybranych
rzeczowych aktywow trwalych;

- oceng ujecia zwigkszen rzeczowych aktywdéw
trwalych zgodnie z odpowiednimi standardami

sprawozdawczosci finansowej dla wybranych
nakiadow;

- uzyskanie oswiadczenia Zarzadu Spétki co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych nam
danych i istotnych zalozen;

- ocen¢ adekwatnosci ujawnien w zakresie

rzeczowych aktywow trwatych
zaprezentowanych w notach 15.2 oraz 23.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyj¢tymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem Spotki.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktéry z dniem 7 marca 2017 roku wydat opini¢ bez zastrzezenn o tym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Obpinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spdiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dzialalnosci speiato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spdice
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnodci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

WV
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia o§wiadczenia o stosowaniu {adu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona
czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarfa informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spdtka korzystajac
ze zwolnienia, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 11 ustawy o rachunkowosci ujawnita w sprawozdaniu
z dzialalno$ci nazwe i siedzibe jej jednostki dominujgcej wyzszego szczebla sporzadzajacej odrgbne
sprawozdanie grupy kapitalowej na temat informacji niefinansowych, ktére obejmie Spoike
i jej jednostki zalezne kazdego szczebla.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajqcych z przepisow prawa

Ponadto naszym zdaniem Spotka w nocie objasniajacej 51 przedstawita pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzadzone odregbnie dla poszczegélnych
rodzajow wykonywanej dzialalnosci gospodarczej w zakresie dystrybucji energii elektrycznej,
dystrybucji gazu ziemnego, obrotu gazem ziemnym oraz pozostalej dziatalnosci Spoétki, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(,,Prawo Energetyczne”).

Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie objasniajgcej 51 jest okreslony wymogami
art. 44 Prawa Energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje wymagane
do ujawnienia przez ustawe sg wystarczajace dla zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcow
oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy dziatalnosciami.

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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