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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego ,,KOMPAP” S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Handlowe ,KOMPAP” S.A. z siedzibg w Kwidzynie, ul. Piastowska 39, na ktdre
sktadajg  sie:  skonsolidowane sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r. oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe
i objasniajgce (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujgcej oraz rady nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki
dominujgcej. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgce istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz
czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
grupy kapitalowej zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwatg
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu,

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegGtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014 r., str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskal wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catoSC nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg
opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawal na skutek oszustwa
lub btedu i sy uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, Zze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowal zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki
dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdinej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci grupy kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika
jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem 18 kwietnia 2018 r.

Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skitad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 22 maja 2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2014;
to jest przez 4 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach,
w ktdrych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych
przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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istotnego

Opis rodzaju ryzyka

znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2017 roku grupa kapitatowa
wykazuje rzeczowe aktywa trwate w kwocie
91.755 tys. zt co stanowi 70% wartosci
wszystkich aktywow. Zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywow, Zarzad jednostki

dominujacej przeprowadza ocene
wystepowania przestanek  wskazujgcych
na ryzyko utraty wartosci rzeczowych

aktywdéw trwalych na dzieh bilansowy,
a w przypadku zaistnienia szczegdlinych
zdarzen réwniez w trakcie roku.

W przypadku wystgpienia przestanek Zarzad
jednostki  dominujacej nie  rzadziej
niz na dzien bilansowy kalkuluje warto$¢
odzyskiwalng osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne, w odniesieniu do ktorych
to ryzyko zostato zidentyfikowane.

Zagadnienie to zostalo uznane za ryzyko
istothego  znieksztatcenia ze  wzgledu
na wysoki udziat rzeczowych aktywoéw
trwatych w sumie bilansowej.

Podejscie do badania

UzyskaliSmy zrozumienie i dokonalismy
oceny zasad przeprowadzania oceny
wystepowania przestanek  wskazujgcych
na ryzyko utraty wartosci rzeczowych
aktywow.

Przeprowadzilismy dyskusje z Zarzadem
jednostki dominujacej i Zarzadami jednostek
zaleznych na temat analizy poszczegdlnych
przestanek $wiadczgcych o mozliwosci utraty
wartosci ktdregos ze sktadnikow aktywdw.

Uzyskalismy zrozumienie i dokonalismy

oceny zasad ustalania osrodkow
wypracowujagcych $rodki pieniezne oraz
procesu szacowania ich wartosci
odzyskiwalnych.

Dokonali$my analizy zatozen

i osgdoéw przyjetych przez kierownictwo
przy  ocenie  wartosci  odzyskiwalnej
poszczegdinych aktywdw poddanych testom
na utrate wartosci. W przypadku wartosci
odzyskiwalnej ustalonej jako wartos¢
godziwa pomniejszona o} koszty
doprowadzenia do sprzedazy sktadnika
aktywow  dokonalismy analizy  wycen
sporzadzonych przez rzeczoznawcow
majatkowych, analiza m.in. metody wyceny
i racjonalnosci przyjetych zatozen.

Dla rzeczowych aktywdw trwatych przejetych
w ramach nabycia jednostki zaleznej
Imprimus Sp. z o0.0. dokonalismy analizy
wyceny sporzgdzonej przez rzeczozhawce
majatkowego, m.in. pod katem wyboru
adekwatnosci wyboru metody wyceny,
racjonalnosci przyjetych zatozen,
niezaleznosci  rzeczoznawcy od  grupy
kapitatowej.
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Rozliczenie transakgcji nabycia

jednostki zaleznej

W badanym roku obrotowym jednostka
dominujgca objeta kontrole nad spdtka
Imprimus Sp. z 0.0. Wykazana transakcja
rozliczona zostata jako potgczenie jednostek
gospodarczych zgodnie z MSSF 3 Pofaczenia
jednostek gospodarczych.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko
istotnego  znieksztalcenia ze wzgledu
na istotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe polegajacy m.in.
na rozpoznaniu zakupu po okazyjnej cenie
(wartos¢  godziwa netto  mozliwych
do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych przewyzsza
koszt potfgczenia jednostek gospodarczych)
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw oraz rozpoznaniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej innych aktywdéw i zobowigzan
wycenionych do  wartosci  godziwych
na dzien przejecia.

Podejscie do badania

PrzeanalizowaliSmy warunki umowy nabycia

udziatow pod katem jej  wplywu
na rozliczenie transakgji.

ZapoznaliSmy sie z wnioskami
z przedstawionych  raportéw  wycen

sporzadzonych przez zewnetrznego eksperta
Zaangazowanego przez jednostke
dominujacy, a takze innych kalkulacji i analiz
sporzadzonych samodzielnie przez jednostke
dominujacg, ktére stanowily podstawe
do dokonania wstepnego rozliczenia skutkow
transakcji. Ocenilismy prawidtowosC ujecia
whnioskow z tych dokumentéw w dokonanych
rozliczeniach.

PrzeprowadziliSmy rozmowy z osobami
odpowiedzialnymi za rozliczenie transakcji
oraz przedstawicielami Zarzadu jednostki
dominujgcej w celu zrozumienia specyfiki
transakcji oraz zamierzen
w zakresie strategii grupy kapitatowej.

Ocenilismy metode przeprowadzonej alokacji
ceny nabycia | zalozen przyjetych
do wyceny istotnych nabywanych aktywow
i zobowigzan.

PrzeanalizowaliSmy wnioski z raportowania
otrzymanego od audytora nabytej jednostki
zaleznej.

Ocenilismy adekwatno$¢ ujawnien
zwigzanych z  rozliczeniem  transakdji
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,Kompap” S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017
r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami prawa
i statutem jednostki dominujgcej,
e jest zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.).

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik
jednostki dominujgcej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci  grupy kapitalowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie o$wiadczenia,
czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoSci
grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej
istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujgcej oraz czlonkowie rady nadzorczej s odpowiedzialni
za sporzadzenie oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart
w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujgca
zawarfa informacje okreSlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pézn. zm.) (,Rozporzgdzenie”).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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