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Sprawozdanie zawiera 8 stron
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadizenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego ,,KOMPAP” S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego ,KOMPAP” S.A. zsiedzibg w Kwidzynie,
ul. Piastowska 39 (,Spotka”), na ktére sktadajg sie: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r. oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe
i objasniajace ("'sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki oraz rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
statutem jednostki. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng,
ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych
rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z poézn. zm. w zwigzku z uchwalg
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu,

e Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014 r., str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskal wystarczajagcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajgca pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze
niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzenie w biad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spdtke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci  przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spétki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem 18 kwietnia 2018 r.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 22 maja 2017 r. Sprawozdania finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2014; to jest przez 4 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktorych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych
przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego | Procedury bieglego rewidenta w

znieksztatcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
Utrata wartoséci inwestycji w spolki | Podejscie do badania
zalezne

UzyskaliSmy zrozumienie i dokonaliSmy
Spoétka posiada 3 jednostki | oceny procesu identyfikacji przez Zarzad

podporzadkowane, ktore wycenia wedtug | przestanek utraty wartosci  inwestycji
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy | w jednostki zalezne oraz dokonaliSmy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. taczna | krytycznej  analizy  oceny  przestanek,
warto$¢  inwestycji w spotki  zalezne | badz  ich  braku, zidentyfikowanych
wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia | przez Zarzad.

2017 r. wynosi 27.353 tys. zt, co stanowi
84% wszystkich aktywow Spotki. W ramach badania dokonali$my poréwnania
wartosci  bilansowych  poszczegolnych
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Spotka  dokonuje  oceny  posiadanych
inwestycji na  podstawie  osigganych
historycznych wynikdw finansowych, planéw
rozwoju, jak réwniez oczekiwanego zwrotu
z inwestycji, a takze poréwnania ich wartosci
bilansowych z wartoscig aktywdéw netto
jednostek zaleznych. W przypadku nabytej
w grudniu 2017 r. jednostki zaleznej
Imprimus Sp. z o0.0. Spdétka dokonuje
poréwnania jej ceny nabycia z wartoscig
godziwg nabytego przedsiebiorstwa.

Majagc na uwadze nieodlgczne ryzyko
niepewnosci Zwigzane  z istotnymi
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad
oraz istotnos¢ kwot inwestycji w jednostki
zalezne wykazanych w bilansie uznaliSmy,
ze jest to kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

inwestycji w jednostki zalezne z wartoscig
aktywow netto poszczegdlnych jednostek
zaleznych na dzien bilansowy
w celu identyfikacji spotek, dla ktérych
istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci.

Dokonalismy oceny wartosci bilansowych
inwestycji w  jednostkach  zaleznych
w poréwnaniu do osigganych historycznych
wynikéw finansowych, a takze plandw
na rok kolejny, ktére potwierdzaja
zwrot z poniesionych inwestyciji.

Dokonalismy poréwnania ceny nabycia
nabytej w 2017 r. jednostki zaleznej
Imprimus Sp. z 0.0. z wartoscig godziwg
nabytego  przedsiebiorstwa, a takze
dokonalismy krytycznej oceny jego wyceny.
Wyniki analiz przedyskutowalismy
z Zarzadem Spdiki.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznaliémy zatozenia przyjete przez Zarzad
za racjonalne i majgce poparcie w uzyskanej
dokumentacji, a zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnienia jako spetniajgce
wymogi standarddéw.

Zobowigzania handlowe i finansowe

86% zobowigzan spotki, wynikajacych
z finansowania i biezacej dziatalnosci
jest zaklasyfikowanych jako zobowigzania
krotkoterminowe, ktorych termin
wymagalnosci uptywa w ciggu 12 miesiecy
od daty bilansowej, natomiast aktywa
obrotowe Spotki wynoszg 715 tys. zt.

Na zobowigzania krdtkoterminowe sktadaja
sie:

- pozyczki wobec jednostek powigzanych
2.670 tys. zt (w tym 2.500 tys. zt wobec
jednostek zaleznych od Spétki),

- kredyty bankowe 1.765 tys. zt
(w tym kredyt w rachunku biezgcym 981 tys.
zh),

Podejscie do badania

W ramach badania:

DokonaliSmy  oceny zasad  (polityki)
rachunkowosci oraz procedur
wykorzystywanych przez Zarzad Spdtki
do wyceny zobowigzan finansowych.
Dodatkowo, przeprowadziliSmy testy
wiarygodnos$ci obejmujgce miedzy innymi:

- procedury majgce na celu ocene
kompletnosci zobowigzan Spoiki
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2017 roku,

- analize listdw uzyskanych bezposrednio
od bankéw, w tym ocene prawidtowosci
wykazywanych sald, ich kompletnosci oraz
prezentacji w sprawozdaniu finansowym
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- zobowigzanie z tytutu nabycia jednostki | - analize transakcji, w tym umdw
zaleznej 4.000 tys. zt, i potwierdzen sald z jednostkami
- zobowigzania handlowe 337 tys. z, powigzanymi, w tym weryfikacje

- pozostate zobowigzania 823 tys. zt.

kompletno$ci ujawnien.

Dokonalis$my analizy termindw zapadalnosci

zobowigzan majgcych na celu ocene
ptynnosci  Spotki i jej  zdolnosci
do terminowego regulowania swoich

zobowigzan. W ramach oceny zdolnosci
regulowania zobowigzan Spétki dokonalismy
krytycznej oceny przedstawionych
przez Zarzad Spdtki mozliwych scenariuszy
sptat poszczegdlnych zobowigzan,
mozliwosci wydtuzenia termindw ich spiaty,
otrzymania finansowania od akcjonariuszy
Spotki, badz dodatkowego finansowania
bankowego. DokonaliSmy takze analizy
zdarzen po dacie bilansowej w odniesieniu
m.in. do sptaty zobowigzania z tytutu nabycia
jednostki zaleznej w kwocie 4.000 tys. zt.
Ostateczna zaptata z tytutu nabycia jednostki
zaleznej oraz zrddta finansowania tej zaptaty
zostaty ujawnione w nocie nr 34 Zdarzenia
po dacie, na ktdrg sporzadzono
sprawozdanie z  sytuacji  finansowej
Dodatkowych informacji do jednostkowego
sprawozdania finansowego. Oceniliémy takze
czy mozliwos¢ wydtuzenia termindw sptaty
zobowigzan z tytulu pozyczek wobec
jednostek zaleznych nie wplynie na ptynnos¢
tychze jednostek.

Nalezy zaznaczyé, ze Spotka w znacznym
zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa,
nadwyzki finansowe wynikajace z wynikéw
finansowych sg generowane przez jednostki
zalezne, w ktérych w gtéwnej mierze
realizowana sprzedaz i produkcija grupy
kapitatowej. W zwigzku z powyzszym
sytuacje majatkowg oraz finansowg nalezy
oceniaC  f3cznie  ze  sprawozdaniem
skonsolidowanym,  ktére  odzwierciedla
wyniki i sytuacje majatkowa oraz finansowg
takze jednostek zaleznych od Spéiki.

adekwatnos¢ ujawnien
zobowigzaniami

Ocenilismy
Zwigzanych z
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w sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu
ze stanem faktycznym i dokumentami
Zrodtowymi.

Ryzyko utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzieA 31 grudnia 2017 roku Spétka
wykazuje rzeczowe aktywa trwate w kwocie
4.551 tys. zt. Zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow Zarzad Spotki na dzien
bilansowy, a w przypadku zaistnienia
szczegdlnych zdarzen rowniez
w trakcie roku, przeprowadza oceng
wystepowania przestanek  wskazujacych
na ryzyko utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

W przypadku wystgpienia przestanek Zarzad
nie rzadziej niz na dzien bilansowy kalkuluje
warto$¢ odzyskiwalng os$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne,
w odniesieniu do ktdrych to ryzyko zostato
Zidentyfikowane.

Zagadnienie to zostato uznane za ryzyko
istotnego  znieksztatcenia ze  wzgledu
na fakt, ze Spétka w znacznym zakresie
prowadzi dziatalnos¢ holdingowa, a skala
jej dziatalnosci drukarskiej i introligatorskiej
jest, na tle grupy kapitatowej, stosunkowo
niewielka.

Podejscie do badania

Uzyskaliémy zrozumienie i dokonalismy
oceny zasad przeprowadzania  oceny
wystepowania  przestanek  wskazujacych
na ryzyko utraty warto$ci rzeczowych
aktywow.

PrzeprowadzilisSmy dyskusje z Zarzadem
na temat analizy poszczegdlnych przestanek
dwiadczacych o mozliwosci utraty wartosci
ktdregos ze sktadniku aktywow.
PrzeprowadziliSmy  analize  bilansowych
wartoéci o$rodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne w poréwnaniu z aktualnymi
i historycznymi przeptywami finansowymi
przez nie generowanymi.

Uzyskaliémy zrozumienie i dokonaliSmy

oceny zasad ustalania os$rodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne oraz
procesu szacowania ich wartosci
odzyskiwalnych.

Dokonali$my analizy zatozen

i 0sgddw przyjetych przez Zarzad przy ocenie
wartoéci  odzyskiwalnej  poszczegdlnych
aktywow poddanych testom na utrate

wartosci. W przypadku wartosci
odzyskiwalnej  ustalonej jako wartos¢
godziwa pomniejszona 0 koszty

doprowadzenia do sprzedazy sktadnika
aktywow  dokonaliSmy analizy  wycen
sporzadzonych przez rzeczoznawcow
majgtkowych, analiza m.in. metody wyceny
i racjonalnosci przyjetych zatozen.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:
e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzieh
31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,
e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem
Spotki,
o jest zgodne z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.).

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia 0 sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem byto takze ztoZzenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spétce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oéwiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sy odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu Kkorporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

Kamil Walczuk

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12616

Czlonek Zarzadu Komplementariusza

/

,[,/ = S

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 kwietnia 2018 r.




